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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2019

A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty”) za |
potrocze 2019 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2019
ROKU.

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe tys. =t tys. EUR
30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 305071 338103 71345 79751
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22769 31769 5310 7 494
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 8 604 17 468 2007 4120
Zysk (strata) brutto 7 044 15979 1643 3769
Zysk (strata) netto 5844 12 445 1363 2935
z;zeerz’rc;;\;vnyeﬁ)lequne netto z dziatalnosci 23493 10 645 -5 479 2511
:T’]rvzveeps)gvcv%:zmgzne netto z dziatalnosci 3332 4365 777 1030
:;zeniz\\:vvszlenlgzne netto z dziatalnosci 6791 3498 158, 825
Przeptywy pieniezne netto razem -20 034 2782 -4 672 656
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,35 0,75 0,08 0,18
Eazv;odnlony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub 035 075 0,08 0,18
:’ookzg')cje LTGRO OO B L L T L ] 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa,razem 364 198 349 502 85653 81280
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 99 972 93575 23512 21762
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 28 745 22 940 6 760 5335
Zobowiazania krotkoterminowe (bez rezerw) 53091 53 463 12 486 12 433
Kapitat wtasny 264 226 255 927 62 142 59 518
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1684 1665
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w ztlub EUR) 15,87 15,37 3,73 3,57
ZR){()li\l/DvE?Janc))na wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 1587 1537 373 3,57
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Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:

) tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe

30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow, . 0722 5
towardw i materiatow 303257 335997 707 79254
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21875 30284 5101 7143
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 9 145 17124 2133 4 039
Zysk (strata) brutto 7 089 18 949 1653 4 470
Zysk (strata) netto 5953 15 520 1388 3661
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 23706 10 107 5528 2384
Przep’rywy' pienigzne netto z dziatalnosci 3012 6519 702 1538
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) )
finansowe; 6792 1865 1584 440
Przeptywy pieniezne netto razem -19 926 1723 -4 646 406
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub 0,36 0,93 0,08 0,22
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt
lub EUR) 0,36 0,93 0,08 0,22
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza
Yot G 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa,razem 346 892 332 487 81583 77 323
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 86 821 80 826 20 419 18 797
Zobowiazania dtugoterminowe (bez rezerw) 19 107 14123 4 494 3284
Zobowigzania krotkoterminowe (bez rezerw) 50379 50 332 11 848 11705
Kapitat wtasny 260 071 251661 61164 58 526
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1684 1665
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650649
sSzrfdnla wazona rozwodniona liczba akcji w 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub 1562 1511 3,67 3,51
EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 16 6o 1e1q 6 )
(W Z+|Ub EUR) 5[ 5/ 3[ 7 3/5

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,2520 z{/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,3000 z/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2880 zt/EUR.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za okres
poréwnywalny przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2395 z/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2019 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo
opisanych w opublikowanym w dniu 09.04.2019 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2018, ktdre zostato przedstawione dla celéw poréwnywalnosci,
z wytaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone sprawozdanie
finansowe za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2019 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF"), w szczegodlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik
finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywajag na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci
Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2018 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2018 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2019 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzien 30.06.2019 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczonych ta datg byty przedmiotem przegladu przez audytora. Poréwnywalne dane finansowe
na dzien 31.12.2018 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzadzane jest
sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | pétrocza 2019 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata wysoki wolumen skupu surowcéw do
produkcji, co wptyneto na zwiekszenie poziomu zapaséw surowcow, a w konsekwencji ujemne
przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej i spadek poziomu srodkdw pienieznych.

W | potroczu 2019 roku wzrosty naleznosci handlowe, w zwigzku z mniejszym zakresem korzystania
z finansowania tych naleznosci (faktoring bez regresu). Wzrost majatku obrotowego, zostat
sfinansowany gtdwnie kredytami w rachunkach biezacych, stad wzrost zobowigzan
krotkoterminowych.

Wyzsza wartos¢ zobowigzan wynika réwniez z uwzglednienia zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania gruntow w kwocie 7 224 tys. zt. w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 1 9o8 tys. zt
w zobowigzaniach krotkoterminowych, natomiast po stronie aktywow zostata ujawniona pozycja
prawo do uzytkowania aktywow na taczna kwote 12 557 tys. zt (wdrozenie MSSF 16).

Saldo ruchdéw aktualizujgcych wartos¢ odpiséw na zapasy surowcow na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego miato neutralny wptyw na wynik operacyjny (zwiekszenie odpisu tacznie o 276
tys. zt w stosunku do korica roku obrachunkowego).

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku wynikow
opisany zostat w pkt. E.1 i E.7 niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity inne pozycje
wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.
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C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych

prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy 2019 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2018 30.06.2019

Rezerwy diugoterminowe 15063 100 - 15163

- na Swiadczenia emerytalne i podobne 5613 - - 5613

- pozostate 9 450 100 - 9550
Rezerwy krétkoterminowe 914 386 230 1070

- na swiadczenia emerytalne i podobne 562 326 180 708

- pozostate 352 60 50 362

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych

Stan na Stan na dziert Wptyw w catkowitych
dzien Zmiana rachunku dochodach/
30.06.2019 -
31.12.2018 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
1195 1903 708 (129) (579)

podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuzych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
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C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz ofowiu i stopdw ofowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i
raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | poétrocza 2019 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 21.08.2019 r. Emitent raportem biezagcym nr 26/2019
poinformowat o wynikach kontroli podatkowych w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych
w latach 2014-2017, prowadzonych przez naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego
(,Organ”, ,Urzad"”). Emitent informowat o prowadzonych kontrolach w punkcie E 2.6. Wskazanie
istotnych postepowari (...) w raporcie okresowym za 2018 rok.

W ocenie Urzedu kontrolowana Spétka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw w 2014 r. o kwote
2,6 min zt wynikajaca z faktury VAT, wystawionej przez Helidor sp. z 0.0. z tytutu udzielenia licenc;ji
na korzystanie z majatkowych praw autorskich do znaku towarowego w roku 2013.

W zwigzku, z czym w rozliczeniu podatku dochodowego od oséb prawnych Spotki za rok 2014,
Emitent powinien wykazac strate podatkowa w wysokosci 7,7 mIn zt zamiast 10,3 min zt.

Emitent po analizie wraz z doradcami prawno-podatkowymi, nie zgadza sie z takim podejsciem
Organu, a w zwigzku z tym nie widzi podstaw do dokonania korekt ztozonej deklaracji podatkowe;.

W zakresie kontroli roku 2015, w ocenie Organu, Emitent zawyzyt koszty uzyskania przychodéw o
kwote 13,5 min zt, wynikajgca z faktur VAT, wystawionych przez Helidor sp. z 0.0. z tytutu udzielania
licencji na korzystanie z majatkowych praw autorskich do znaku towarowego w 2014 i 2015 .

Zdaniem Organu w rozliczeniu podatku dochodowego od oséb prawnych Spotki za rok 2015,
Emitent powinien wykaza¢ podstawe opodatkowania w kwocie 6,2 min zt zamiast o zt, co
oznaczatoby konieczno$¢ doptaty podatku w kwocie 1,2 min zt powiekszonej o odsetki podatkowe,

ktore na dzien 21.08.2019 r. wynosza 0,3 min zt.

Emitent, aktualnie wraz z doradcami prawno-podatkowymi analizuje szczegdtowo Wyniki Kontroli
zarok 2015. Jednoczesnie Emitent oczekuje na Wyniki Kontroli za lata 2016 i 2017.

Emitent nie moze wykluczy¢, iz w przysztosci Wyniki Kontroli celno-skarbowej przy niekorzystnym
dla Spotki rozstrzygnieciu moga mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

Po okresie sprawozdawczym, Postanowieniem z dnia 05.09.2019 r. Organ przeksztafcit
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zakonczong kontrole celno-skarbowg w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych

za 2014 rok w postepowanie podatkowe.

Ponadto, Postanowieniem z dnia 18.09.2019 r., Organ przeksztatcit zakoriczong kontrole celno-
skarbowg w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczenia i wpfacania podatku dochodowego od o0sdb prawnych za 2015 rok w postepowanie
podatkowe.

Wedtug wiedzy Emitenta, po okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia,
nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

— . Termin
Udzielajacy Opis Sl el 30.06.20191. zakonczenia

] Lini .
ING Bank S|§Sk| INla gwarancyjna

S A w ramach Umowy 2 580 2 580 30.04.2020
o Wieloproduktowe;j
) Gwarancja
Alior Bank S.A. 41 41 26.11.2021
bankowa
, Gwarancja
Alior Bank S.A. 85 85 26.11.2021
bankowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe o tacznej
wysokosci 2 580 tys. zt. na rzecz Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 30.04.2020r.

Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2019 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréowno w kraju, jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze
spotek wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja w wielu obszarach
jednolite zasady korporacyjne. W zwigzku z tym, ponizej zostaty przedstawione spotki z Grupy, ze
szczegolnym uwzglednieniem Emitenta, ktdry generuje wiekszos¢ przychoddw, a tym samym ma
najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.
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Spétka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, jest gtdwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na
rynku dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego zsurowcow pierwotnych (np. odpaddow
powstajacych w procesie przerobu koncentratow miedzi) oraz firmy uzyskujace otdw z surowcdw
wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych drugich zalicza sie Orzet Biaty S.A. W Polsce jest kilku
producentow otowiu rafinowanego. Oprdcz spotki Orzet Biaty S.A. s to m.in. Baterpol S.A., KGHM
Polska Miedz S.A., ktory posiada rafinerie ofowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko
Slaskie S.A oraz ZAP Sznajder Batterien S.A.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystaé
moce przerobowe, Spodtka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtdwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych, w postaci ztomu
akumulatorowego i innych surowcow, w ten sposéb uzupetniajac baze surowcowa dostepna na
rynku krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2019r.
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Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréow otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
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szczegolnej odpowiedzialnosci za ochrone Srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegolny nacisk w firmie kfadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programdéw oraz przedsiewzied
zwigzanych z odzyskiem iwykorzystaniem wszystkich materiatdbw powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz rowniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpadow
wiasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania odpaddw innych
firm, szczegdlnie odpaddw zawierajacych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw miekki oraz stopy otowiu takie jak stopy
wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Catos¢ procesu technologicznego
przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na Oddziale Recyklingu (tzw.
Breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na Oddziale Hutniczym oraz rafinacja otowiu
surowego (powstanie produktu koricowego) na Rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzgce do wytworzenia otowiu, zardwno surowego wytwarzanego
w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko
odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia
zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu finalnego, ktory
zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcéw. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska
przed odpadami pochodzacymi gtdwnie z baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie
na polskim rynku. Ambicjg Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia
technologii petnego odzysku materiatdéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich
recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spétki Orzet Biaty S.A.
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bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania proekologiczne redukujace oddziatywanie
procesu przetopu frakcji otowionosnych na srodowisko. Dodatkowo Orzet Biaty prowadzi
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Srodowiskowe projekty badawcze, majgce na celu weryfikacje innowacyjnych koncepc;ji
zagospodarowania odpaddw i wptywajace na dalszy rozwdj Spofki.

Branza, w ktdrej dziata Spodtka dynamicznie sie rozwija, a to wymaga ciggtego podazania za
trendami rynkowymi, wdrazania nowych technologii oraz nieustannego inwestowania w rozwd;.
Szczegolnie istotne jest podnoszenie standarddw zwigzanych z ochrona srodowiska.

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma PN-EN ISO 9001:2015 oraz
System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normg PN-EN ISO 14001:2015. Ze wzgledu na
troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich
pracownikow, od 2011 roku w Spoétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczenstwem i
Higiena Pracy zgodny z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Spotka skutecznie koncentruje sie na podstawowej dziafalnosci, dzieki czemu staje sie
miedzynarodowym producentem o wysokich standardach i jakosci. Zmiany organizacyjne w Grupie
Kapitatowej Emitenta, rozwoj kompetencji Kadry Zarzadzajacej oraz poprawa procesdéw
zarzadzania, w potaczeniu z silng koncentracjg na klienta sa kluczowymi dziataniami w realizacji
strategii Spotki.

Orzet Bialy podaza za zmieniajgcym sie rynkiem irosngcymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantéw. Miedzy innymi poprzez realizacje projektéw badawczo-rozwojowych,
inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz efektywne
wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie w zasobach ludzkich, Spdtka
tworzy efektywnie dziatajgca organizacje kierujgca sie tozsamymi wartosciami, aby realizowac
misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2019 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:
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* W dniu 05.09.2019 r. uchwata Nadzwyczajengo Walnego Zgromadzenia Spotki Orzet Biaty S.A.
zostato uchwalone potgczenie Spotki Orzet Biaty S.A. ze Spdtkg Speemar sp. z 0.0. Do dnia publikacji
niniejszego raportu zmiana ta nie zostata zarejestrowana w KRS.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza nastepujace spotki:

Speedmar sp. z 0.0. (dalej: Speedmar) z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spotki jest transport drogowy
towarow. Spoétka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 r.

Pumech sp. z o.0. (dalej: Pumech) z siedziba w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem
remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci
spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Spotka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 1.

Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0. (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem
wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gorniczych eksploatujgcych
w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone
tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spdtki jest finansowana z dotacji z budzetu
panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003r.

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spofki jest transport drogowy towarow. Spotka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 r.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujacg, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2019 r. zostaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

Orzet Biaty S.A.
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Po okresie sprawozdawczym, w dniu 17.07.2019 r. Spotka podjeta decyzje o zamiarze inkorporacji
do Spotki Orzet Biaty S.A. jej spotki zaleznej Speedmar sp. z 0.0., realizowanych przez nig zadan
(funkcji), jej praw i obowigzkow oraz sktadnikow jej majatku. Dziatania te zostaty zaakceptowane
uchwatg Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w przedmiocie akceptacji zamierzen Spotki. Planowane
potaczenie Orzet Biaty S.A. i Speedmar sp. z 0.0. nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
(faczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (Speedmar sp.
z 0.0.) na spotke przejmujacy (Orzet Biaty S.A.), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spofki,
zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h. O zamiarze potaczenia
Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 19/2019 z dnia 17.07.2019r.

W dniu 31.07.2019 r. Zarzady Orzet Biaty S.A. oraz Speedmar sp. z 0.0. sporzadzity, uzgodnity
i podpisaty plan pofaczenia spotek. O podpisaniu planu potgczenia Emitent poinformowat raportem
biezgcym numer 22/2019 z dnia 31.07.2019 .

Zarzady Orzet Biaty S.A. oraz Speedmar sp. z 0.0., zgodnie z art. 500 § 1 i 2 k.s.h., zgtosity plan
potaczenia do sadu rejestrowego oraz w dniu 31.07.2019 r. ogtosity plan potaczenia na swoich
stronach internetowych — www.orzel-bialy.com.pl oraz www.speedmar.com.pl.

W dniu 01.08.2019 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 23/2019 w zwigzku z
prowadzong procedurg potaczenia Emitenta ze spotkg Speedmar sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 26.08.2019 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezgcym nr 27/2019 w zwigzku z
prowadzong procedurg potaczenia Emitenta ze spotkg Speedmar sp. z 0.0. przekazat do publicznej
wiadomosci drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

W dniu 05.09.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. przyjeto uchwate nr 3 z
dnia 05.09.2019 r. 0 potaczeniu Spotki ze spotka Speedmar sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana) oraz o
wyrazeniu zgody na Plan Potaczenia z dnia 31.07.2019 r., przyjety przez Zarzady Spétki i Spotki
Przejmowanej. Informacje o podjeciu uchwaty Emitent poinformowat raportem biezgcym numer
28/2019 z dnia 05.09.2019 1.

Do dnia publikacji niniejszego raportu potaczenie spotek nie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Pumech sp. zo.0.

W okresie sprawozdawczym spétka Pumech sp. z o.0. kontynuowata dziatania, majace na celu
przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spotke zalezng CP Bolko sp. z 0.0. funkgji
polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajacych w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach
rud cynku i otfowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Na dzien
publikacji niniejszego raportu, nie miaty miejsca zadne istotne wydarzenia w wyzej opisanym
zakresie.

Speedmar sp. z 0.0.
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Spotka Speedmar sp. z 0.0., poza swoja gtdwna dziatalnoscia jaka jest transport drogowy towardw,
zarzadza réwniez pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu akumulatorowego. Ponadto do
konca okresu sprawozdawczego spotka organizowata dla Spotki dominujgcej w Grupie, skup w kraju
podstawowego surowca w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych do produkcji
ofowiu.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 25.07.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw
Speedmar Sp. zo.o. uchwaty nr 2 postanowito wyrazi¢ zgode na potgczenie Speedmar sp. z o.0.
z Orzet Biaty S.A. w oparciu o art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. (taczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej (Speedmar sp. z 0.0.) na spotke przejmujaca (Orzet Biaty S.A.)
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., oraz w trybie
okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h.

W dniu 31.07.2019 r. nastapito podpisanie planu pofaczenia spotek Orzet Biaty S.A. oraz Speedmar
sp.z0.0.

W dniu 05.09.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Speedmar Sp. z 0.0. uchwatg nr 1
postanowito o potaczeniu spdtki Speedmar sp. z 0.0. ze Spotka Orzet Biaty S.A. w trybie art. 492 § 1
pkt 1 k.s.h. (taczenie sie przez przejecie). Tg sama uchwaty Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Speedmar Sp. z 0.0. wyrazito zgode na Plan Potaczenia z dnia 31.07.2019 roku przyjety
przez Zarzady spotki przemujacej i spotki przejmowane;j.

Informacja dotyczaca procedury potaczenia spotki Speedmar sp. z 0.0. z Emitentem zostata podana
powyzej w niniejszym punkcie przy opisie dotyczgcym Emitenta.

Inwestycje dlugoterminowe — przeglad opcji strategicznych
W | kwartale 2019 roku Emitent kontynuowat we wspdtpracy z ING Bank N.V. London Branch

("ING"), dziatania zmierzajgce do pozyskania strategicznego inwestora, w ramach prowadzonego
przegladu opcji strategicznych, ktdry bytby w stanie zapewni¢ nalezyte wsparcie kapitatowe Spotki
dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci, przyktadowo poprzez nabycie podmiotu zajmujacego
sie hurtowym odzyskiem baterii akumulatorowych, w celu integracji wertykalnej i zapewnienia
wiekszego dostepu do surowca lub nabycie podmiotu konkurencyjnego wobec Spétki w celu
zwiekszenia skali dziatalnosci.

W dniu 04.04.2019 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 4/2019 o podjetej przez Spotke
decyzji o zawieszeniu procesu przegladu dostepnych opcji strategicznych oraz wstrzymaniu dziatan
zwigzanych z realizacja umowy z ING, do czasu rozstrzygniecia, czy zostang spetnione warunki
zawieszajace wykonanie warunkowej umowy sprzedazy udziatdbw NEF Battery Holdings S.a.r.l.,
ktéra to umowa dotyczy posredniego nabycia akcji Spotki stanowigcych 60,55% kapitatu
zaktadowego Spotki, przez ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie. Decyzja o
zawieszeniu procesu przegladu opcji strategicznych byta nastepstwem otrzymania przez Spoétke
zawiadomienia, o zawarciu ww. warunkowej umowy. Emitent o otrzymanym zawiadomieniu
poinformowat raportami biezacymi nr 2/2019 oraz 3/2019 w dniu 01.03.2019 r. Dodatkowo decyzja
ta byfa nastepstwem otrzymania informacji od ING w dniu 21.03.2019 r., iz Spotka w ramach
prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych, nie otrzymata ofert wigzacych na nabycie
100% akcji Spotki. W zaleznosci od tego, czy zostang spetnione warunki zawieszajace wykonanie
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warunkowej umowy, Spoétka podejmie decyzje o zakonczeniu, czy tez wznowieniu procesu
przegladu dostepnych opgji
strategicznych, Emitent informowat raportami biezgcymi nr 31/2017 z dnia 05.07.2017 r., 34/2017 z

strategicznych. O prowadzonym procesie przegladu opcji
dnia 05.12.2017 r., 20/2018 z dnia 17.08.2018 r., 4/2019 z dnia 04.04.2019 r. oraz w raportach
okresowych.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Spotki nie wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia, w zakresie zmian organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlne;j
liczbie gtosdw na dzien 30.06.2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w . Udziat w
il Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji gtosow na liczbie
zaktadowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.arr.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
ZAP Sznajder Batterien S.A.
(Pan Lech Sznajder - 2 054 884 12,34 2 054 884 12,34
posrednio)
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym / ogdlnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego

raportu
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D.4. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, t;.
Skonsolidowanego Raportu za | kwartat 2019 r. opublikowanego w dniu 09.05.2019 r., do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W okresie sprawozdawczym, Emitent otrzymat ponizsze zawiadomienia i informacje od
Akcjonariuszy.

Otrzymane zawiadomienia i informacje od Akcjonariuszy:

W dniv 01.03.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 2/2019 poinformowat o otrzymaniu
zawiadomienia w dniu 28.02.2019 r. w godzinach wieczornych z art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87
ust. 1 pkt 5 oraz z art. 87 ust. 5 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, od:

- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (Fundusz),

- PineBridge New Europe Il GP L.P. (General Partner),

oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Akcjonariusz)

o zawarciu w dniu 28.02.2019 r. warunkowej umowy sprzedazy udziatow NEF Battery Holdings
S.a.r.l. (Umowa) pomiedzy Funduszem (Sprzedajacym) i ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w

17

L 2 2 4
ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2019

Piastowie (Kupujacym), a tym samym dotyczacej posredniego nabycia przez Kupujacego
wiekszosciowego pakietu akcji Spotki.

Przed zawarciem Umowy:
1. Sprzedajacy:
a) nie posiadat bezposrednio jakichkolwiek akcji Spotki; oraz
b) posiadat posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10.082.388 akcji Spotki
reprezentujgcych 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnionych do
wykonywania 10.082.388 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych
60,55% ogolnej liczby gtosow Spotki.
2. Kupujacy:
a) posiadat bezposrednio 2.054.884 akcji Spotki reprezentujacych 12,34% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajagcych do wykonywania 2.054.884 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 12,34% ogdlnej liczby gtoséw Spotki;
oraz
b) nie posiadat posrednio jakichkolwiek akcji Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem do skutecznego wykonania Umowy miato dojs¢ do dnia 12 lipca 2019r.

Po skutecznym wykonaniu Umowy, Sprzedajacy nie bedzie posiadat jakichkolwiek akcji Spotki,
natomiast Kupujacy bedzie posiadat posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10.082.388 akgji
Spotki reprezentujacych 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania
10.082.388 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 60,55% ogolnej liczby gtoséw
Spotki oraz bezposrednio 2.054.884 akcji Spotki reprezentujacych 12,34% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajagcych do wykonywania 2.054.884 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki,
stanowigcych 12,34% ogdlnej liczby gtosow Spotki.

Tres¢ ww. zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 01.03.2019 .

Ponadto, w tym samym dniu tj. 01.03.2019 r., Emitent raportem biezagcym nr 3/2019 z dnia
01.03.2019 r. poinformowat o otrzymaniu kolejnego zawiadomienia od:

- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (Fundusz),

- PineBridge New Europe Il GP L.P. (General Partner),

oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Akcjonariusz),

ktore w ocenie Spotki stanowito uzupetnienie zawiadomienia, o ktorym Spotka informowata
w raporcie biezagcym nr 2/2019 w dniu 01.03.2019 roku.

W otrzymanym zawiadomieniu przekazano dodatkowo informacje, ze po skutecznym wykonaniu
Umowy, Kupujacy bedzie posiadat tacznie prawo do wykonywania 12.137.272 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co bedzie stanowic 72,89% w ogolnej liczbie gtosow w Spotce.

Dodano takze zapis, ze Umowa dotyczaca posredniego nabycia przez Kupujacego akcji Orzet Biaty
S.A. stanowi porozumienie odnosnie nabycia akcji Spotki.

Tres¢ ww. zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezacym nr 3/2019 z dnia 01.03.2019r.
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W dniu 18.04.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 5/2019 z dnia 18.04.2019 r., przekazat do
publicznej wiadomosci otrzymana informacje od

- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P.,

- PineBridge New Europe Il GP L.P.,

- NEF Battery Holdings S.a.r.l.,

w ktorej miedzy innymi dokonano sprostowania zawiadomienia z dnia 28.02.2019 roku,
uzupetnionego zawiadomieniem z 01.03.2019 roku, w przedmiocie kwalifikacji postanowien
Umowy.

W dniu 12.06.2019 r. Spotka raportem biezgcym nr 9/2019 poinformowata o otrzymaniu pisma od
petnomocnika PineBridge New Europe Partners II-A, L.P., Intertrust Corp Services (Cayman) Ltd,
bedgcego jednym wspolnikiem NEF Battery Holdings S.a r.l, z siedzibg w Luksemburgu
(wiekszosciowy akcjonariusz Emitenta) o powzieciu informacji o ztozeniu wniosku do Prezesa
UOKIiK przez Elemental Holding S.A. w sprawie przejecia kontroli nad NEF Battery Holdings S.ar.l.

Tres¢ ww. pisma, Spotka przekazata raportem biezacym nr 9/2019 z dnia 12.06.2019 .

W dniu 18.06.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 12/2019 z dnia 18.06.2019 r., poinformowat o
otrzymaniu informacji od petnomocnika PineBridge New Europe Partners lI-A, L.P. oraz NEF Battery
Holdings S.a.r.l. w przedmiocie zawarcia Aneksu nr 1 do Umowy. Strony zgodnie postanowity w
Aneksie o wydtuzeniu terminu do uptywu ktorego nastapi zawarcie pomiedzy stronami umowy
przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowych NEF Battery Holdings
S.a.r.l., a tym samym skutkujacej posrednim zbyciem (sprzedaza) przez PineBridge New Europe
Partners II-A, L.P. i nabyciem przez ZAP Sznajder Batterien S.A. pakietu akcji Spotki. Ostateczny
termin uzgodniony przez strony w Aneksie na zawarcie Umowy Przyrzeczonej uptywa 31.12.2019
roku (wtacznie).

Tres¢ ww. informacji, Emitent przekazat raportem biezagcym nr12/2019 z dnia 18.06.2019 r.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace inadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian wstanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu pétrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitentem na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadajg akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego
raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2019 roku z dnia 09.05.2019 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Emitenta.

Otrzymane zawiadomienia od 0sob blisko zwiazanych o transakcjach na akcjach Spotki

W dniu 19.06.2019 r. Spdtka raportem biezacym nr 13/2019 poinformowata o otrzymaniu w dniu
19.06.2019 r. od NEF Battery Holdings S.a r.l., jako osoby blisko zwigzanej z osoba petnigca
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obowiazki zarzadcze w Spoétce, zawiadomienia o transakcji na akcjach Spétki nalezgcych do NEF
Battery Holdings S.ar.l.

Tres¢ przedmiotowego zawiadomienia, Spotka przekazata raportem biezacym nr 13/2019 z dnia
19.06.2019 .

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C3 niniejszego raportu nie
wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majace istotny wptyw na
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALANOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2019 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spotek Grupy w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. wyniosty 305 071 tys. zt i zawieraty
korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktdry byt dodatni i wyniost 4 516
tys. zt. Podczas, gdy w | kwartale 2019 roku, przychody ze sprzedazy wyniosty 152 880 tys. zt i
zawieraty korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene ofowiu, ktéry byt ujemny i
wyniost -1 794 tys. zt. Zas w analogicznym okresie do sprawozdawczego tj. w | pétroczu 2018 roku,
przychody wyniosty 338 103 tys. zt, w tym dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajacych w
wysokosci 1 033 tys. zt.

Na osiggniete przychody w okresie sprawozdawczym, istotny wptyw miat spadek o 13% ceny ofowiu
na LME wyrazonej w PLN, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Trend spadkowy
cen otowiu utrzymuje sie od poczatku biezacego roku, kiedy to juz w | kwartale 2019 roku
odnotowano spadek cen ofowiu o 10% w porédwnaniu r/r. Dodatkowo na osiggniete przychody w
okresie sprawozdawczym miat wptyw nieznacznie nizszy wolumen sprzedazy towarow i materiatow,
w stosunku do | potrocza roku ubiegtego, co spowodowato spadek przychodéw o 1,9 min. zt.
Nieznacznie nizszy wolumenu sprzedazy w okresie sprawozdawczym, w poroéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego jest zgodny z przyjetymi zatozeniami na obecny rok.

Ponadto, nieznaczny wptyw na przychody miat wyzszy wolumen sprzedazy polipropylenu z
przerobionych obudéw akumulatorowych oraz odnotowany wyzszy wynik na transakcjach
zabezpieczajacych cene otowiu, w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego.

Recykling otowiu stanowit w | pofroczu 2019 r. okoto 97% przychoddéw ze sprzedazy Grupy

Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody realizowane byty w
ramach sprzedazy produktow polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatoréw
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(2,2% przychoddw), konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spoétke
zalezng Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym, Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
7929 tys. zt, podczas gdy w | kwartale biezacego roku zysk wynidst 3 453 tys. zt, a w analogicznym
okresie do sprawozdawczego tj. w | potroczu ubiegtego roku, zysk wynosit 16 167 tys. zt.

W | pétroczu 2019 roku na wynik z dziatalnosci operacyjnej miata wptyw nizsza o 9 ooo tys. zt marza
brutto ze sprzedazy, co spowodowane byto istotnym spadkiem cen otowiu r/r, ktory nie w pemi
zostat skompensowany cenami zakupionych surowcow oraz zastosowaniem korzystniejszej
kosztowo struktury wsadow (wiekszy udziat ztomu akumulatorowego w koszyku surowcdéw niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego). Trend spadkowy cen otowiu utrzymuje sie od poczatku
biezagcego roku co znajduje swoje odzwierciedlenie w osigganych wynikach Grupy. Na poziom
marzy miat réwniez wptyw nieznaczny wzrost o 1 %, udziatu zuzytego obcego ofowiu surowego w
procesach produkgji rafinatow, w poréwnaniu do | pétrocza roku ubiegtego.

Saldo ruchdéw aktualizujgcych wartos¢ odpisow na zapasy surowcow na koniec okresu
sprawozdawczego miato neutralny wptyw na wynik operacyjny (pomniejszenie wyniku o 276 tys. zt),
podczas gdy w | potroczu 2018r. aktualizacja wyceny pomniejszyta wynik o 161 tys. zt.

EBITDA

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, w
okresie sprawozdawczym wyniost 12 922 tys. zt., podczas gdy w | kwartale biezacego roku wyniost 5
669 tys. zt, za$ w analogicznym do sprawozdawczego okresie roku ubiegtego, tj. | potroczu 2018 r.
wynosit 20 780 tys. zt. Spadek EBITDA o 38% (7 858 tys zt w liczbach bezwzglednych) do
analogicznego okresu roku ubiegtego byt spowodowany gtéwnie obnizeniem wyniku brutto na
sprzedazy.

Rentownosc EBITDA liczona jako EBITDA/przychody w okresie sprawozdawczym wyniosta 4,2%, w
stosunku do 3,7% w | kwartale 2019 roku oraz 6,1% w pierwszym potroczu 2018r.

Wynik netto

W | pdtroczu 2019 r. zysk skonsolidowany netto wyniost 5 844 tys. zt, natomiast w | kwartale 2019
roku wyniost 2 459 tys. zt, a w analogicznym okresie do sprawozdawczego, tj. | potrocze roku
ubiegtego Grupa wypracowata zysk w wysokosci 12 445 tys. zt. Spadek zysku netto r/r spowodowany
byt gtdwnie spadkiem wyniku operacyjnego oraz wyzszg niz ubiegtoroczna stratg na dziatalnosci
finansowej spowodowanej ujemnymi réznicami kursowymi na koniec okresu sprawozdawczego (w
analogicznym okresie saldo réznic kursowych byto dodatnie).

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan

oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spotce Orzet Biaty S.A.
oraz w spdtkach zaleznych, poza nizej wskazana kontrola i postepowaniem celno — skarbowym nie
miaty miejsca inne istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W dnivu 05.12.2028 r. Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu
wszczat kontrole celno-skarbowa w spétce Orzet Biaty S.A. na podstawie upowaznien do
przeprowadzenia kontroli z dnia 14.11.2018 r. Przedmiotem kontroli jest rzetelnos¢ deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosc¢ obliczenia i wpfacania podatku dochodowego od oséb
prawnych w latach 2014-2017. W okresie sprawozdawczym Spodtka przekazywata informacje i
dokumenty organowi kontrolujgcemu, ztozone zostaty rowniez wyjasnienia.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 21.08.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 26/2019
poinformowat o Wynikach Kontroli podatkowych prowadzonych przez Naczelnika Podkarpackiego
Urzedu Celno — Skarbowego w Przemyslu (,Urzad”, ,Organ”), za rok 2014 i 2015. O szczegotach
Wynikéw Kontroli Emitent poinformowat w punkcie C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po
zakoriczeniu | pétrocza 2019 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a moggce w znaczgcy sposob
wptynqc na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent, aktualnie wraz z doradcami prawno-podatkowymi analizuje szczegdtowo Wyniki Kontroli

zarok 2015. Jednoczesnie Emitent oczekuje na Wyniki Kontroli za lata 2016 i 2017.

Dodatkowo, Postanowieniem z dnia 05.09.2019 r. Urzad przeksztatcit zakoriczong kontrole celno-
skarbowg w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczenia i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2014 rok w postepowanie

podatkowe.

Ponadto, Postanowieniem z dnia 18.09.2019 r., Organ przeksztatcit zakoriczong kontrole celno-
skarbowg w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczenia i wptacania podatku dochodowego od osob prawnych za 2015 rok w postepowanie
podatkowe.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Spotki, w
Grupie Kapitatowe]j Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
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kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2019 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna wartosc jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitatowej oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | potowie 2019.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcdw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy ofowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatordw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach
zawartych umodw i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopéw otowiu realizowat biezgce
zamowienia Odbiorcow. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego mozna zauwazy¢
nieznacznie nizszy wolumenu sprzedazy, ktory jest zgodny z przyjetymi zatozeniami Spotki na
obecny rok.

Catkowita wartos¢ sprzedazy oftowiu i stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowa (bez

uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za | potrocze
2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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b. Sprawy majatkowe.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 27.08.2019 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A.
Aneks nr 3 do Umowy Wielocelowej linii kredytowej z dnia 05.06.2017, o czym Emitent
poinformowat raportem biezgcym nr 30/2017 z dnia 05.06.2017 r., zmieniajacy okres udostepnienia

kredytu do dnia 01.06.2021 r. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W dniu 19.03.2019 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta nowa umowe z Ministrem
Energii w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0.
na rok 2019 w wysokosci 15 534 812 zt.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 19.09.2019 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0.
zawarata aneks do umowy z Ministrem Energii zmieniajgcy kwote dotacji na rok 2019 z 15 534 812 na
15 526 634 7t

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 31.07.2019 r. Spdétka zawarta warunkowa umowe
sprzedazy na podstawie ktorej Emitent zbyt prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu numer
4418/485 o obszarze 0,0301 ha, objetej ksiegg wieczysta numer KA1Y/00006397/4, oraz dziafki
gruntu numer 159/5 o obszarze 0,0332 ha, objetej ksiega wieczysta nr KA1Y/00008592/5 za taczna
cene w wysokosci 15.000,00 zt. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata numer 828/X/2018 z dnia
05.07.2018 r wyrazita zgode na zbycie oraz cene nieruchomosci.W dniu 14.08.2019 r. Spotka
otrzymata oswiadczenie Gminy Bytom o rezygnacji z prawa pierwokupu w stosunku do ww. dziatek
gruntu.Tym samym spetniony zostat warunek wynikajacy z warunkowej umowy sprzedazy. W
zwigzku z powyzszym w dniu 10.09.2019 roku Spodtka zawarta umowe notarialng sprzedazy ww.
nieruchomosci. Wymienione wyzej nieruchomosci  byly catkowicie zbedne w dziatalnosci
gospodarczej i statutowej Spotki.
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d. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2019 r. wyniosto 282 osoby, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 459 osob. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 280 0s6b w Spotce i 419 0sdb w Grupie Kapitatowej.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | potowie 2019 r. Spdtka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji, proceséw
technologicznych stopow metali niezelaznych. W ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo-
Rozwojowego wprowadzono do oferty Emitenta 2 nowe stopy otowiu.

W okresie sprawozdawczym zostat zakonczony projekt badawczy pt. ,Przeprowadzenie prac
badawczo-rozwojowych nad weryfikacjg innowacyjnej koncepcji zagospodarowania odpadu w
postaci elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych” (prototypowa instalacja do
neutralizacji elektrolitu) realizowany w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi
priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla dziatania: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje w
przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat okreslony na kwote 1,28 min zt. Spodtka
oczekuje na rozpatrzenie wniosku o ptatnos¢ koncowag w postaci refinansowania poniesionych
kosztéw w ramach ww. projektu oraz na przekazanie srodkéw finansowych ze Slaskiego Centrum
Przedsiebiorczosci (dalej ,SCP").

O ww. projekcie, w tym o zawartej w dniu 01.08.2018 r. umowie o dofinansowanie na realizacje
wyzej opisanego projektu badawczego ze SCP oraz o pozytywnym rozpatrzeniu etapu oceny

merytorycznej ztozonego wniosku o dofinansowanie, Emitent informowat w raportach okresowych.

Pozwolenie zintegrowane dla trzech instalacji zlokalizowanych w Piekarach Slaskich

W dniu 22.02.2019 r. Spétka Orzet Biaty otrzymata wezwanie Marszatka Wojewddztwa Slagskiego nr
0OS-PZ.KW-00171/19 do wystgpienia z wnioskiem o zmiane warunkdw pozwolenia zintegrowanego
dla instalacji zlokalizowanych w Piekarach Slaskich w zakresie dostosowania instalacji przerobu
ztomu akumulatorowego do wymagan okreslonych w konkluzjach BAT, w zwiazku z
opublikowaniem w dniu 17.08.2018 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, decyz;ji
wykonawczej Komisji (UE) 2018/1147 z dnia 10.08.2018 r., ustanawiajacej konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do przetwarzania odpadéw zgodnie z
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. W okresie sprawozdawczym jak i na dzien
publikacji niniejszego raportu Spotka prowadzi przygotowania w ww. zakresie. Spotka zobligowana
jest do ztozenia wniosku w terminie do 22.02.2020r.

Whiosek o wydanie pozwolenia zintegrowaneqo dla instalacji przetwarzania elektrolitu

W dniu 28.03.2019 r. Spotka Orzet Biaty ztozyta wniosek do Urzedu Marszatkowskiego w
Katowicach o wydanie pozwolenia zintegrowanego dla instalacji przetwarzania elektrolitu z
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recyklingu ztomu akumulatorowego w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98. Do dnia publikacji
niniejszego raportu wniosek pozostaje w rozpatrzeniu. Po okresie sprawozdawczym, w dniu
28.08.2019r., Emitent otrzymat zawiadomienie od Marszatka Wojewddztwa Slaskiego o
pozostawieniu wniosku bez rozpoznania.

Whiosek Spoétki o zmiane pozwolenia w Bytomiu

W dniu 03.06.2019 r. Prezydent Miasta Piekary Slaskie wydat decyzje nr 65 udzielajaca spotce Orzet
Biaty zezwolenia na przetwarzanie odpadéw w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98, w nawigzaniu
do ztozonego wniosku Spotki w dniu 19.03.2018 roku o zmiane pozwolenia na przetwarzanie
odpadow — decyzji ZEO.6233.2.30.2014 z dnia 16.01.2015 r. wydanej przez Prezydenta Miasta
Bytomia. Wniosek dotyczyt zezwolenia na przetwarzania baterii i akumulatoréw otowiowych o
kodzie 16 06 01* w procesie R13 (magazynowanie odpadow poprzedzajgce ktdrykolwiek z proceséw
R1-R12).

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 02.07.2019 r. wptyneto pismo Prezydenta Miasta Piekary
Slaskie 0S$.6233.9.2018 informujace o wniesionym przez Prezydenta Miasta Bytomia odwotaniu od
decyzji nr 65 (zezwolenie na przetwarzanie odpadow w procesie R13) i przekazujace to odwotanie do
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Na dzien publikacji niniejszego raportu
sprawa jest w toku.

Efekt ekologiczny — projekt ,,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi”

W dniu 18.03.2019 r. Emitent otrzymat zaswiadczenie nr IN.VII.7060.14.2019.AW wydane przez
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach o osiggnieciu efektu ekologicznego za
2018 rok powstatego w wyniku realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego pt.: ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu
akumulatorowego”.

Zagospodarowanie zuzla

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata prace nad  przygotowaniem stosownej
dokumentacji w zakresie oceny oddziatywania na srodowisko dla planowanego przedsiewziecia pn.
~Rozbudowa eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu ofowiu zlokalizowanego na pétnoc od
ulicy Rozdzienskiego 24 w Piekarach Slaskich”.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji Emitent podejmowat szereg dziatan, w
celu dostosowania posiadanych decyzji do zmiany Ustawy o odpadach z dnia 20.07.2018 .

f. Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

Wybor firmy audytorskiej
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W dniu 28.03.2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki Orzet Biaty S.A., biorac pod uwage rekomendacje
Komitetu Audytu Spotki, podjeta Uchwate nr 838/X/2019, zgodnie z ktdra przegladu i badania
jednostkowych  sprawozdan finansowych Spétki  Orzet Biaty S.A. oraz sprawozdan
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2019-2020 dokona firma
PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dalej: PwC) z
siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha Kaczynskiego 14, ktdra jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod
numerem ewidencyjnym 144. W dniu 19.07.2019 r. zostata podpisana umowa z Biegtym
Rewidentem o dokonanie przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz
sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A.

W dniu 20.05.2019 r. Emitent raportem biezagcym nr 6/2019 poinformowat o otrzymaniu w tym
samym dniu od Pana Dariusza Malarenko rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 31.05.2019 r. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 13.06.2019 r. Spotka raportem biezgcym nr 11/2019 poinformowata, iz w dniu 13.06.2019 r.
Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty na mocy ktérych:

1) powotata Pana Michata Janosza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien
14.06.2019 r., na okres biezagcej kadencji,

2) powotata Pana Mikotaja Wierzbickiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem
na dzien 14.06.2019 r., na okres biezacej kadencji.

Zyciorysy zawodowe powotanych Cztonkéw Zarzadu, Emitent przekazat w zataczeniu do raportu nr
11/2019 z dnia 13.06.2019 1.

W dniu 27.06.2019 r. Spodtka raportem biezgcym nr 15/2019 poinformowata o podjeciu przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty, na mocy ktorej powotato Pana Konrada Sznajdera na

Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 27.06.2019 r.

W dniu 28.05.2019 r. Spotka raportem biezagcym nr 7/2019 dokonata zwofania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 27.06.2019 r. oraz przekazata porzadek obrad, tres¢ projektow
uchwat wraz z uzasadnieniem, planowane zmiany w Statucie Spotki oraz projekt tekstu jednolitego
Statutu Spotki, a takze dokumenty, ktoére maja by¢ przedmiotem obrad.

W dniu 05.06.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 8/2019 poinformowat o otrzymaniu w tym
samym dniu zagdania uprawnionego akcjonariusza spotki NEF Battery Holdings S.a r.l. umieszczenia
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 27.06.2019 r. nizej
wskazanych spraw wraz projektami uchwat

- Podjecie uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

27

O

ORZEE
SiAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2019

- Podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spofki.
- Podjecie uchwaty w przedmiocie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Tres¢ ww. zadania Akcjonariusza, a takze nowy porzadek obrad z wyliczeniem nowych punktéw
wraz z trescig projektow uchwat do nowych punktéw oraz projekty uchwat dotyczacych spraw
objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A zwotanego
na dzien 27.06.2019 r. Emitent przekazat raportem biezagcym nr 8/2019 z dnia 05.06.2019 .

W dniu 13.06.2019 r. Spotka raportem biezacym nr 10/2019 poinformowata o otrzymaniu od
petnomocnika gtdéwnego akcjonariusza Spétki, tj. NEF Battery Holdings S.a.r.l, zyciorysu
zgtoszonego kandydata na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A.

Ww. zyciorys, Spotka przekazata raportem biezacym nr10/2019 z dnia 13.06.2019 .

W dniu 27.06.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 14/2019 przekazat tres¢ uchwat podjetych tego
samego dnia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A.

W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. uchwatg nr 15 zmienito tres¢
art. 11 Statutu Spotki poprzez dodanie punktu 5, a nastepnie uchwata nr 16 zmienito tres¢ art. 5
Statutu Spotki. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 17 przyjeto tekst jednolity
Statutu Spotki. W dniu 12.08.2019 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS z dnia 06.08.2019 r., na mocy ktdrego zarejestrowane zostaty
ww. zmiany o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 25/2019 z dnia 12.08.2019 .

Ponadto, w dniu 27.06.2019 r. Spotka raportem biezgcym nr 16/2019 przekazata do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto sie w tym samym dniu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 30.07.2019 .

W dniu 28.06.2019 r. na zadanie zgtoszone przez akcjonariusza reprezentujgcego 60,55% kapitatu
zaktadowego Spotki, Emitent raportem biezgcym nr 18/2019 dokonat zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki na dzien 30.07.2019r.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z porzadkiem obrad oraz
projekty uchwat wraz z uzasadnieniem i dokumenty ktore majg by¢ przedmiotem obrad, Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 18/2019 z dnia 28.06.2019 r.

W dniu 30.07.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 20/2019, przekazat do publicznej wiadomosci
tres¢ uchwat podjetych tego samego dnia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
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Ponadto, w tym samym dniu, Spdtka raportem biezgcym nr 21/2019 przekazata do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spofki, ktore odbyto sie w dniu 30.07.2019r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 05.09.2019 r.

W dniu 08.08.2019 r. Spotka raportem biezacym nr 24/2019 dokonata zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 05.09.2019 r. oraz przekazata porzadek obrad oraz tresc projektow
uchwat wraz z uzasadnieniem,. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane z zwiazku z
prowadzong procedurg potaczenia Emitenta ze spo6tka zalezng Speedmar sp. z o.0.

W dniu 05.09.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 28/2019, przekazat do publicznej wiadomosci
tres¢ uchwat podjetych tego samego dnia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.

Ponadto, w tym samym dniu, Spotka raportem biezgcym nr 29/2019 przekazata do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto sie w dniu 05.09.2019 .

E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

E.7. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. skupia sie wokot recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu
rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci istotny wptyw na
sytuacje Spotki maja czynniki makroekonomiczne, takie jak koniunktura na rynku akumulatordw,
rynku motoryzacyjnym, kursy notowan otowiu, kursy walutowe oraz zmiany zachodzace w
otoczeniu prawnym.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spotke majag kurs otowiu na London Metal Exchange
oraz notowania pary walutowej USD/PLN (w zwigzku z wyceng otowiu w USD). W przypadku
wyzszych notowan otowiu Spétka uzyskuje wieksza réoznice pomiedzy cena sprzedazy swoich
produktéw, a cena kupna otowiu w surowcu. Wzrost cen otowiu wptywa pozytywnie na wyniki
finansowe osiggane przez Spoétke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na
osiggane marze handlowe pomimo, ze Spétka utrzymataby rentownosé na zblizonych poziomie.

Przecietne notowania otowiu w | pétroczu 2019 r. uksztattowaty sie na poziomie 1961,51 USD/t i byty

0 20% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to Srednia cena otowiu
wyniosta 2455,78 USD/t.
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Srednie dzienne notowania ofowiu na LME w okresie 2018 - | pétrocze 2019r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegélnosci
dolara amerykanskiego, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. W | p6troczu 2019 r. Sredni kurs pary
walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu walutowego Narodowego Banku
Polskiego wyniost 3,80 zt i byt wyzszy o 8,9 % wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to wynidst 3,49 zt. Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary walutowej USD/PLN
w | potroczu 2019 r., srednia cena ofowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 7 452,72 PLN/t i byta nizsza
013 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty w duzym stopniu skorelowane z sytuacja na rynku otowiu
i ceng tego metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Dodatkowo na dziatalnos¢ Emitenta bezposredni wptyw ma otoczenie prawne. Zmiany
w ustawodawstwie w sposob posredni i bezposredni wptywaja na otoczenie przedsiebiorstwa oraz
ksztattuja warunki funkcjonowania rynkow a dostosowanie dziatalnosci do wymogow prawa moze
by¢ zwigzane z poniesieniem niezbednych naktaddw finansowych. Przyktadem zmian w otoczeniu
prawnym, ktore zaszty w okresie sprawozdawczym jest opublikowane w dniu 11.02.2019 r.
Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 07.02.2019 r. w sprawie wysokosci zabezpieczenia
roszczen oraz opublikowane w dniu 16.09.2019 r. rozporzadzenie w sprawie wizyjnego systemu
kontroli miejsca magazynowania lub sktadowania odpadéw. Ponadto, w dniu 29.04.2019 r. Rada
Ministrow uchwatg numer 34 przyjeta Krajowy Program Ograniczania Zanieczyszczenia Powietrza
(KPOZP), zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14.12.2016
r.
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Dostosowanie zakfadéw do nowych regulacji wymaga niejednokrotnie ponoszenia sporych
nakfadow finansowych oraz wigze sie czesto z koniecznoscia wdrazania nowych rozwigzan
techniczno-technologicznych, czy procesowych.

Do czynnikdw ksztattujgcych sytuacje na rynku surowca nalezy réwniez stan branzy motoryzacyjne;.
Import uzywanych samochoddw osobowych z zagranicy, czy tez liczba sprzedanych nowych
samochoddw, wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktoéry trafia na polski rynek. Z kolei
wielkos$¢ produkcji samochoddw nie tylko w Polsce, ale tez w skali europejskiej, generuje popyt na
akumulatory u najwiekszych kontrahentow Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw
potrzebny do ich produkgji.

W okresie sprawozdawczym, w krajach Unii Europejskiej odnotowano 8 183 562 rejestracji nowych
samochoddw osobowych (spadek o -3,1% r/r) oraz 1358 271 rejestracji nowych samochoddéw
dostawczych i komercyjnych, co stanowito wzrost o 5,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

W | pétroczu 2019 roku produkcja samochoddw osobowych w Polsce wyniosta 238,1 tys. sztuk i
spadtfa o 8,9% w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 313 394 pierwszych rejestracji nowych
samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) ijest to o 2,6% wiecej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Natomiast w przypadku importu uzywanych samochodéw osobowych, w |
potroczu 2019 roku do Polski sprowadzono 461 393 pojazdéw. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego odnotowano wzrost o 0,3% (zrodto danych: PZPM).

W perspektywie dtugoterminowej, wptyw na osiggane przez Grupe wyniki moze miec réwniez
rozwoj elektromobilnosci, a co za tym idzie spadek popularnosci pojazdow wykorzystujgcych
baterie kwasowo — otowiowe. W | pdtroczu 2019 r. liczba rejestracji elektrycznych samochodow
osobowych w Polsce wyniosta 1 836, co stanowi wzrost o 87% wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego. Ponadto, w przypadku rejestracji elektrycznych samochoddéw dostawczych i ciezarowych
odnotowano wzrost 0 189% w poréwaniu do | pétrocza 2018 r. (zrédto danych: PZPM).

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategig i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kursow walut” miata na koniec | potrocza 2019 r. nierozliczone transakcje futures w USD dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym Spodtka
zabezpieczata ceny otowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spdtka
zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

31

Ot

ORZEE
SiAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2019

Transakcje

Wartosc transakcji
w tys.

Wycena bilansowa na
30.06.2019 r. w tys. PLN

Najdalszy termin
zapadalnosci transakgji

wg stanu na 30.06.2019 .

Zabezpieczajace 3339 tys. USD +1 421
. o 2019-11-04

ceny otowiu 80 577tys. PLN (naleznosci)

Zabezpieczajace 2385 tys. USD +537
T 2019-10-02

kursy walut 9958 tys. EUR (naleznosci)

+1 957

Razem saldo (kapitat z aktual.

wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Spdtka nie jest w stanie przewidzie¢
jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto, Spdtka
na biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniajg sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale
rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie
zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spotce
system rozliczen zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut
zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie
jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta moze miec
wptyw potencjalna zmiana wiekszosciowego Akcjonariusza Spotki, ktdrg Emitent opisat w punkcie
D.4. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu.

Dodatkowo, na przyszte wynik Grupy moze mie¢ wptyw wynik kontroli prowadzonej przez
naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego, w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od osob
prawnych w latach 2014-2017, oraz wszczete po ww. kontroli postepowanie podatkowe za rok 2014,
opisane w punkcie E.2. Wskazanie istotnych postepowar toczqcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych
zobowiqzari oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej niniejszego raportu.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.
Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychodow w Grupie Kapitatowej, w

zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

32

ORZEL
3iAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2019

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 90%
przychodéw ze sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobdw producentom
akumulatordéw, dlatego dziatalno$¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy
motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku ofowiu powigzany jest silnie z ogdlnym poziomem
koniunktury gospodarczej. Czynniki makroekonomiczne wptywajg na zapotrzebowanie na produkty
gtownych odbiorcéw Emitenta poprzez ksztattowanie popytu na dobra konsumpcyjne, w tym
samochody. W zwigzku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce w tym ksztattowanie
sie czynnikow makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz poziom
inwestycji, wptywa¢ moze w okreslony sposéb na kondycje finansowa Spotki. W zwigzku z
cztonkostwem Polski w UE oraz postepujgcym procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt ma
rowniez globalna koniunktura w UE i na swiecie. Warto zaznaczy¢, ze przemyst motoryzacyjny jest
przemystem zinternacjonalizowanym i tym samym szczegdlnie wrazliwym na wahania koniunktury
globalnej. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze nastapi ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy
zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Jednoczesnie, wystepujace w ramach rynku
motoryzacyjnego trendy, takie jak rozwoj elektromobilnosci oraz innowacje technologiczne w
zakresie produkcji akumulatoréw moga wptynac na poziom popytu na baterie kwasowo — ofowiowe.
Koniecznos¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcow na produkty lub sprzedaz otowiu
bezposrednio na LME, mogtaby spowodowad obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac
niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca obecnie skoncentrowany jest gtownie w dziatalnosci kilku podmiotéw: Orzet
Biaty S.A, Baterpol S.A. oraz ZAP Sznajder Batterien S.A. Konkurencje Spotki stanowig rowniez
firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim.
Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy moze spowodowal zaostrzenie konkurencji, co w
konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Spétki oraz osigganych przez nig
wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko zwigzane z konkurencja, od wielu lat wypracowuje
opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci
dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie
Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktora zapewnia mozliwos¢
handlu otfowiem bezposrednio na londynskiej gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientéw, zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych.
Dziatania te majg na celu rozwoj aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych produktéw w dziedzinie
produkcji otowiu rafinowanego i jego stopdw, a takze wprowadzenie technologii bardziej
zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko
naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej atrakcyjny w ramach swojej
branzy i ogranicza tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gorniczymi

Zaktady Spofki znajduja sie na terenach, na ktorych potencjalnie moze by¢ lub byta prowadzona
dziatalnos¢ gornicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkéd gorniczych na gruntach
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i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spétki. Co do zasady, za szkody wynikajace z
dziatalnosci gorniczej odpowiedzialne sg podmioty zajmujace sie wydobyciem wegla lub podmioty
zarzadzajace majatkiem kopaln. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie
przyznane, zostanie przyznane w innej, mniejszej wysokosci lub zostanie Spoétce przekazane po
dtugim okresie, poprzedzonym postepowaniem sgdowym. Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage, ze
odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych korzysci, a te w przypadku Spétki, moga
by¢ niewspodtmiernie wysokie w porownaniu do faktycznych szkéd, czy kosztéow odtwarzania
majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osigganych przez Spotke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awarig

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajagcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powazne;j
awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spaétki lub uniemozliwiajacej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowal przerwy w produkcji, a w
konsekwencji utrudnienia w realizacji zamowien i kontraktow, a w nastepstwie utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktow, co z kolei moze niekorzystnie wptynac¢ na osiggane przez
Spotke przychody i wyniki. Spétka ogranicza wystapienie niniejszego ryzyka poprzez budowanie
wewnetrznej struktury utrzymania ruchu, opracowywanie i wdrazanie procedur postepowania na
wypadek wystapienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy technologicznej.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych sg gaz i energia elektryczna, ktorych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadaja na Spotke obowigzek
ograniczania poboru czynnikéw energetycznych, w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku, na
zasadach obowigzujacych wszystkich krajowych odbiorcdw przemystowych. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczen dostaw jednego z medidw, nastgpi spadek zdolnosci produkcyjnych, aw
konsekwencji zmniejszenie produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy Spofki.

Realnym przyktadem tego typu ryzyka byto rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie
wprowadzenia ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej z dnia 11.08.2015 r.
wprowadzajace ograniczenia dla odbiorcédw energii elektrycznej o mocy umownej powyzej 300 kW.
Panujace w ostatnich latach warunki pogodowe i wystepujace wysokie temperatury nie wykluczaja,
ze powotrzy sie sytuacja, ktdra miata miejsce w 2015 r. i Eminent bedzie zmuszony ograniczy¢ pobér
energii.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewnic, ze ewentualne zmiany w skfadzie kierownictwa, odejscie
kluczowych doswiadczonych oséb, nie beda miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Spotki. W przypadku nagtego odejscia kluczowych oséb Spdtka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajagcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
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i dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo w ostatnich latach obserwuje sie deficyt fachowcow
technicznych na rynku polskim, co réwniez stanowi zagrozenie dla utrzymania ciggtosci produkgji.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu zaleznego

Ryzyko zwiazane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spoétki zaleznej. Centralna
Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu (dalej rowniez: CP Bolko), podmiot zalezny Spoétki Orzet
Biaty S.A., prowadzi powierzong jej przez Skarb Panstwa dziatalnos¢ w zakresie odwadniania
wyrobisk po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w Niecce Bytomskiej i finansowang przez
Skarb Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawng powierzenia oraz finansowania kosztdw dziatart odwadniajacych (w tym ogdlnych
kosztow funkcjonowania) CP Bolko jest obecnie ustawa z dnia 30.08.2013 r. o dotacji przeznaczone;j
dla niektérych podmiotow, zgodnie z ktorg dotacja budzetowa na wykonywanie przez CP Bolko
dziatan w zakresie odwadniania zostata przewidziana do 31.12.2020 r. W jej wykonaniu, na kazdy rok
CP Bolko zawiera z Ministrem Energii umowe okreslajgca m.in. zobowigzanie do wykonania
okreslonych dziatan oraz wysokos¢ przyznanej dotacji na dany rok. Kwota dotacji planowanej na
konkretny rok jest ujmowana w ustawie budzetowe;j.

W celu potwierdzenia (dla celéw pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi pomocy
publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30.10.2013 r. zgtoszenia do
Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla CP Bolko jako srodka niestanowigcego pomocy
publicznej. W dniu 15.10.2014 r. Komisja Europejska wydata pozytywna decyzje w sprawie CP Bolko
, tj. uznata, Zze dotacja dla CP Bolko nie stanowi pomocy publicznej. Decyzja potwierdza mozliwos¢
przekazywania dotacji na zasadach wynikajacych z wyzej wymienionej ustawy.

W zwigzku z opisang wyzej specyfika finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa dziatan CP
Bolko sp. z o.0. istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci budzetowych oraz koniecznos¢ stosowania
ograniczen wynikajacych z dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktérym mowa
m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27.08.2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o
blokowaniu planowanych wydatkow budzetowych, o ktorych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy z
dnia 27.08.2009 r. o finansach publicznych. Podobnie, w przypadku stwierdzenia wydatkowania
dotacji w sposob niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy ustawy z dnia 17.12.2004 r.
o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finansow publicznych oraz ustawy z dnia 27.08.2009 .
o finansach publicznych na Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. spoczywaé moze m.in. obowigzek
zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot. W zakresie wydatkowania dotacji oraz
prowadzenia dziatalnosci Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zobowigzana jest stosowac ustawe
z dnia 29.01.2004 r. Prawo zamowien publicznych ze zm. — wnioski wystosowane po kontroli
Najwyzszej Izby Kontroli w 2015 r., ktora dotyczyta lat 2007 — 2014 r. Kontrola nie skutkowata
wszczeciem jakichkolwiek postepowan wobec CP Bolko.
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Aktualnie prowadzone s3 rozmowy w zakresie przejecia infrastruktury od CP Bolko zgodnie z
programem dla sektora gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce na lata 2016-2030, ktory zostat
ostatecznie przyjety przez Rade Ministrow w styczniu 2018 .

Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntow

Lokalizacja, w ktorej Spotka prowadzi obecnie swoja dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktédrym prowadzono dziatalno$¢ gdrnicza, zwigzang z eksploatacjg gruntow. Orzet Biaty S.A. jest
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza zwigzang z oddziatywaniem na srodowisko
naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentéw ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia
27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentdw, ktdre maja
zapewni¢ dostateczng ochrone $rodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia
13.04.2007 r. 0 zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, w przypadku wystapienia
bezposredniego zagrozenia szkodg lub wystapienia szkody w Srodowisku, odpowiedzialnos¢ ponosi
podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktory jest obowigzany niezwitocznie podjg¢ odpowiednio
dziatania zapobiegawcze, czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy
dziatalnos¢ na terenach uprzednio przez dziesieciolecia eksploatowanych przez ciezki przemyst, w
tym w szczegdlnosci gdrniczy, moga by¢ zobowigzani do dokonania remediacji gruntow zajetych
przez swojg dziatalno$¢, mimo ze czesto do zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu
znacznym. Przeprowadzenie remediacji takich terendw jest operacjg kosztownga oraz dtugotrwata,
W dniu 04.10.2017 r. Emitent otrzymat Decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Katowicach, zwalniajagcg z obowigzku przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne
zanieczyszczenia powierzchni ziemi na nieruchomosci sktadajacej sie z dziatki o nr ew. 365/ 6 obreb
0013 potozonej przy ul. Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji ryzyko to jest
minimalne do czasu zmiany sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017r. Regionalny
Dyrektor Ochrony Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.8.2016.KN ustalit plan remediacji
historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet Biaty S.A. w Piekarach
Slaskich przy ul. Rozdzierskiego 24. Zgodnie z decyzja usuniecie zanieczyszczenia zostanie
odtozone do czasu zakoriczenia eksploatacji instalacji. Do czasu zakonczenia instalacji
zanieczyszczenie bedzie kontrolowane poprzez prowadzenie badan zanieczyszczenia gleby i ziemi
co 10 lat poczawszy od maja 2027 roku.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania i realizacjg umoéw handlowych Spotki Orzet Biaty
S.A.

Emitent jest strong kilku umoéw sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spoétki. Wiekszos¢
przedmiotowych umow jest realizowana na podstawie biezacych zamaéwien klientow, a kontrakty sg
podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. W zwigzku z tym istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami w zakresie realizacji uzgodnen
lub konraktow. Realizacja kontraktéw moze byc¢ réwniez zalezna od ewentualnych zmian
strategicznych decyzji i plandw Odbiorcow. Cena poszczegdlnych partii towaru dostarczanych przez
Spotke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych notowan otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali.
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Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych - London
Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na Swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i
podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktéra
zwigzana jest dziatalnos¢ Spétki oraz spadki cen otowiu na LME to jedne z czynnikéw, ktoére
wptywaja na dziatalnos¢ Spotki. Istnieje, w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otdw oraz trwatego spadku jego notowan, Spodtka bedzie uzyskiwac nizsza rdznice
pomiedzy cena sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna oftowiu w surowcu i w konsekwencji
wyniki finansowe osiggane przez Spodtke ulegng pogorszeniu. CzeSciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka
przy pomocy instrumentdow finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie odpowiedniego
zezwolenia wiasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze wzgledu na fakt, iz
producenci otowiu w innych krajach traktujg import zuzytych akumulatoréw jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, moga oni zaoferowad wyzsze ceny niz odbiory krajowi, co zacheci do
sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie powoduje zmniejszenie podazy
zuzytych akumulatoréow w Polsce, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do wzrostu cen tego
surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami
ofowiu, co moze niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ handlows, sytuacje finansowa oraz osiggane
wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze technologia produkcji akumulatoréw ulegnie zmianie i akumulatory
kwasowo-ofowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajgcymi otowiu. W przypadku zmiany
technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby sie znacznie
zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spoftki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem trendu elektromobilnosci

Istotnym czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki jest rozwdj
elektromobilnosci oraz zwigzane z nim trendy produkcyjne. Z publikowanych analiz wynika, ze
prawie wszystkie najwieksze koncerny samochodowe zapowiadajg w swoich planach rozwojowych
wprowadzenie do sprzedazy samochodow elektrycznych. Zmiana trendow w branzy
motoryzacyjnej moze wigzac sie ze spadkiem popularnosci pojazdow wykorzystujacych baterie
kwasowo — otowiowe, co w perspektywie wieloletniej moze wptynaé na potrzebe poszukiwania
przez Spotke alternatywnych sciezek rozwoju, co moze miec takze wptyw na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i sprzedazy,
Spotka ma otwarta pozycje walutowg w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na
czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kursow walut moga wiec wptyna¢ na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. W szczegodlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiggane
wyniki finansowe. CzesSciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga wiec stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych W ostatnim czasie miata miejsce nowelizacja Ordynacji podatkowej, ktoéra
wprowadzita klauzule przeciwko unikaniu opodatkowania. Rolg tej klauzuli jest przeciwdziatanie
agresywnej optymalizacji. W zwiagzku z tym, Ze przepisy s nowe trudno przewidzie¢ jak beda
interpretowane przez organy celno- skarbowe. Ponadto dotyczy uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwifaszcza uregulowan
dotyczacych prawa ochrony srodowiska. Rodwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez
organy Unii Europejskiej podlega ciggtej ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami.
Kazda zmiana powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, a w szczegdlnosci podnoszenie lub
obnizanie wymogoéw z zakresu ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze wywieraé
negatywne skutki na dziatalnos¢ Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania
lub utrate konkurencyjnosci.

Doraznym przyktadem takich zmian przepisdw jest zmiana w ustawie o odpadach, ktéra weszta w
zycie 05.09.2018 r. Przyktadowo nowe rozwigzania z ustawy o odpadach uniemozliwiajg m.in.
zbieranie odpaddéw niebezpiecznych w miejscach, ktorych wiascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym nie jest zbierajacy lub w stosunku, do ktérych nie zawart on umoéw dzierzawy lub
uzytkowania w formie aktu notarialnego. Umowy muszg zawierac¢ oswiadczenia wtasciciela, ze jest
Swiadomy swojej potencjalnej odpowiedzialnosci zwigzanej ze zbieraniem na jego terenie odpadow.
Dodatkowo wszystkie podmioty, ktdre zbierajg, przetwarzaja, wytwarzaja, magazynuja odpady na
podstawie zezwolenia, zobowigzane sg do prowadzenia wizyjnego systemu kontroli miejsca
magazynowania lub sktadowania odpadéw (monitoring). Podmioty te zobowigzane s3 takze do
ustanowienia zabezpieczenia roszczen (przyktadowo w formie gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej) w wysokosci umozliwiajacej pokrycie kosztow wykonania zastepczego, w
przypadku koniecznosci np. usuniecie odpaddw z miejsca nieprzeznaczonego do ich sktadowania lub
magazynowania.

Ponadto, zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej wystapia opdznienia w uruchamianiu
poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociggnac za sobg koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych
optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji
moze to negatywnie wptynac na wyniki finansowe. Szczegodlnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne jest
realizacja projektow wspodtfinansowanych ze srodkow publicznych (fundusze UE i budzet panstwa).
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Zmiany w przepisach prawa powodowac¢ mogg problemy z jego interpretacja, co skutkowac¢ moze
(w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub
koniecznoscig zwrotu udzielonego dofinansowania.

Emitent identyfikuje takze ryzyko zwigzane z zaostrzeniem przepiséow podatkowych dotyczacych
klauzuli ogodlnej przeciwko unikaniu opodatkowania. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do
kwestionowania przez fiskusa przyjetych przez Emitenta w poprzednich latach rozwigzan zgodnych
z dwczesnymi regulacjami prawnymi, w zakresie rozliczen podatkowych, a tym samym moze to
miec istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzonym postepowaniem i Kontrolg Celno-Skarbowa

W dnivu 05.12.2028 r. Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu
wszczat kontrole celno—skarbowg w spotce Orzet Biaty S.A. Przedmiotem kontroli jest rzetelnos¢
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczenia i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych w latach 2014-2017. Emitent nie moze wykluczy¢, iz Wyniki
Kontroli, jak i prowadzonego postepowania celno-skarbowego przy niekorzystnym dla Spotki
rozstrzygnieciu mogq mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

Szczegdtowe informacje dotyczace kontroli, jak i prowadzonego postepowania, Emitent opisat
w punkcie C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakoriczeniu | pdtrocza 2019 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogqgce w znaczqcy sposéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta, niniejszego sprawozdania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH"”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliéw
(REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak
rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i
2000/21/WE (zwane dalej: Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury
postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia REACH obejmuje réwniez niektore
substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych. Aktualnie
produkowane przez Emitenta substancje wytaczone s3 z obowigzku rejestracji, jako tzw. Substancje
odzyskiwane spetniajgce wymagania dla substancji zwolnionych tj.:

e substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentow,
e odzyskiwane przez Orzet Biaty S.A. substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spdtka Orzet Biaty S.A. dokonata rejestracji

surowca wykorzystywanego w produkcji — wtasciwej pasty i otowiu importowanego spoza Unii
Europejskie;.
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W 2018 r. Europejska Agencja Chemikaliow (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéra ma na celu
wpisanie ofowiu do zatacznika XIV Rozporzadzenia REACH — do wykazu substancji podlegajacych
procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona do zafgcznika
XIV rozporzadzenia REACH, wodwczas kazdy producent lub importer chcacy wprowadzac ja do
obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla okreslonych zastosowan
takiej substancji.

Zakonczenie procedury i wpisanie ofowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwigzku z tym
dodatkowych kosztéw. Brak uzyskania zezwolenia jest rownoznaczny z zakazem wprowadzania
ofowiu do obrotu i jego stosowaniem.

E.g. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez firme audytorska w raporcie z przegladu potrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami, wniosku
negatywnego albo odmowy wyrazenia wniosku o pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W przypadku wydania przez firme audytorska zastrzezen w raporcie z przegladu pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Iub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki, Emitent przekaze stanowisko Zarzadu
wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatgcznik do niniejszego raportu.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podtroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | pofrocze 2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty za | pétrocze 2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

RMF GPW § 69 ust. 1 pkt. 4

Cztonkowie Zarzadu:

R - Michael Rohde Pedersen, Prezes Zarzadu
N - Mikotaj Wierzbicki, Cztonek Zarzadu
K TP - Michat Janosz, Cztonek Zarzadu
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