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SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
zakonczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone
30 czerwca2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dane w tys. PLN Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 258 334 216 209 147 324 117 162
Przychody ze sprzedazy ustug 12 988 12490 6970 7140
Przychody ze sprzedazy 271 322 228 699 154 294 124 302
Koszt wtasny sprzedazy 241933 204 979 139 524 111 149
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 389 23720 14770 13153
Pozostate przychody operacyjne 71 169 285 117 182
Koszty sprzedazy 17 824 17 818 9570 10 401
Koszty ogdlnego zarzadu 15191 13 855 7576 5869
Pozostate koszty operacyjne 72 160 307 132 128
Strata / odwrdcenie straty(-) z tytutu utraty warto$ci
aktywéw finansowych 1651 487 12 667 303
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5 268 -7 488 -15 058 -2 760
Przychody finansowe 8.1 33152 34 546 26 973 32 994
Koszty finansowe 8.2 2841 2419 853 799
Strata / odwrécenie straty(-) z tytutu utraty warto$ci
aktywow finansowych 5449 14 11660 410
Zysk (strata) brutto 30 492 24 625 22722 29 545
Podatek dochodowy 9 1051 -468 465 496
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 441 25093 22 257 29 049
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 29 441 25093 22 257 29049
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (zt/szt.):
- podstawowy 1,29 1,10 0,97 1,27
- z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
- rozwodniony 1,29 1,10 0,97 1,27

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dane w tys. PLN

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2019
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2018
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 czerwca 2019
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 czerwca 2018
(niebadane)

Zysk/(strata) netto 29 441 25093 22 257 29049

Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0

Catkowite dochody razem 29 441 25093 22 257 29049
Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3/24
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Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Dane w tys. PLN Nota 30 cz((ra‘ni'\:t(’::di(:::; 31 grudnia 2018
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 4905 2837
Wartosci niematerialne 15365 15 800
Udziaty w jednostkach zaleznych 12 161710 161710
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 13 128 236 98 364
Aktywa trwate 310 216 278 711
Zapasy 14 9048 4 346
Naleznosci handlowe 169 218 159 235
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 45 0
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 16 20 823 22 375
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 13 14 807 24772
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 146 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 262 1849
Aktywa obrotowe 232 349 212 854
SUMA AKTYWOW 542 565 491 565
PASYWA

Kapitat podstawowy 1142 1142
Kapitat zapasowy 289 459 265794
Pozostate kapitaty rezerwowe 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 19 665 20739
- zysk (strata) z lat ubiegtych -9 776 9776
- zysk (strata) netto 29 441 30515
Kapitat wiasny 329 429 306 838
Diugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 17 81919 83450
Pozostate zobowigzania finansowe 20 951 745
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1146 96
Rezerwa na odprawy emerytalne 195 153
Zobowigzania dlugoterminowe 84 211 84 444
Zobowigzania handlowe 18 117 238 85597
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 556 953
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 17 4152 8516
Pozostate zobowigzania finansowe 20 2687 631
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 512
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 4292 4074
Zobowigzania krotkoterminowe 128 925 100 283
Zobowigzania razem 213136 184 727
SUMA PASYWOW 542 565 491 565

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4124



SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

—
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. PLN

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2019
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2018
(niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej 30 492 24 625
Amortyzacja 2799 1718
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -3038 -335
Odsetki i dywidendy -30 149 -28 222
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 7480 573
Zmiana stanu naleznosci -35 260 -50 710
Zmiana stanu zapaséw -4703 6016
Zmiana stanu zobowigzan 31754 -3798
Zmiana stanu rezerw 42 0
Zaptacony podatek dochodowy od 0sdb prawnych -108 -131
Pozostate -807 305
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1498 -61 991
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 11 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1332 -224
Dywidendy i odsetki otrzymane 27 247 17 007
Udzielenie pozyczek -739 -12 090
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 6828 4670
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32115 9363
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu -1173 -324
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 25614 93 051
Splata pozyczek i kredytow -30 930 -47 820
Wyptata dywidendy -6 850 0
Odsetki zaptacone -854 -1 465
w tym odsetki z tytutu leasingu -73 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -14 193 43 442
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 16424 -9 186
Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym: 16413 9151
réznice kursowe netto -1 35
Srodki pienigzne na poczatek okresu* 1849 10121
Srodki pienigzne na koniec okresu* 18 262 970

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 30 czerwca 2019 kwota 0,05 min PLN
na dzien 30 czerwca 2018 kwota 0,05 min PLN

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5124
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH
WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

Kapitat Kapital  Pozostale Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy  zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wiasny
rezerwowe lat biezacego ogétem
Dane w tys. PLN ubiegtych okresu
Na dzief: 1 stycznia 2019 roku 1142 265794 19163 20739 0 306838
(dane zatwierdzone)
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 29 441 29 441
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 29 441 29 441
Przeniesienie zysku na kapitat 0 23665 0 23665 0 0
Zapasowy
Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850
Na dzief 30 czerwca 2019 1142 289459 19163 9776 20441 329429

(niebadane)

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy  zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogoétem
Dane w tys. PLN ubieglych okresu
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 1142 246 822 19163 25822 0 292 949
Wplyw zastosowania MSSF 9 0 0 0 -9 776 0 9776
Na dzien 1 stycznia 2018 . (po 1142 246822 19163 16 046 0 283173
zastosowaniu MSSF 9)
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 25093 25093
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 25093 25093
Przeniesienie zysku na kapitat 0 18972 0 18972 0 0
zapasowy
Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850
Na dzien 30 czerwca 2018 . 1142 265794 19163 9776 25008 301416

(niebadane)

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6/24



@SELENA® Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
GLOBAL EXPERIENCE .
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczace Spoétki

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwag
Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspoinikow Spotki
zaaprobowato zmiang nazwy Spétki na Selena FM a nastepnie w 2007 roku Spoétka zostata przeksztatcona w spétke
akeyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A.
znajdujq sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia dziatalnosci
jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem KRS
0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuje:
o dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
o Swiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzadzania
finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi znajdujg sig pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

2. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego
21 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki. W celu petnego
zrozumienia sytuaciji finansowej i wynikéw dziatalno$ci Spotki jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Selena FM,
niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 czerwca 2019 roku opublikowanym w dniu 27 wrze$nia 2019 roku.

2.2 Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia
2018 roku opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2019 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w peni
mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy z uwagi na wystepujacg sezonowosg.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych.

2.3 Okres objety sprawozdaniem finansowym
Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw obejmujgq dodatkowo dane za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku, ktére
nie byly przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7124



@SELENA® Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
GLOBAL EXPERIENCE .
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018
roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31
grudnia 2018 roku.

24 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.
2.5 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.6 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz zysk netto Spoiki.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

2.7 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione sg przy zastosowaniu obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP) -
30 czerwca 2019 oraz 31 grudnia 2018. Kursy przyjete do wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych przedstawia tabela.

Waluta 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane)
1USD 3,7336 3,7597
1EUR 4,2520 4,3000
100 HUF 1,3140 1,33%4
1 UAH 0,1427 0,1357
1CZK 0,1672 0,1673
1RUB 0,0592 0,0541
1BRL 0,9773 0,9687
1BGN 2,1740 2,1985
1CNY 0,5437 0,5481
100 KRW 0,3232 0,3373
1RON 0,8976 0,9229
1TRY 0,6481 0,7108
100 KZT 0,9900 1,0124
2.8 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 24 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8/24
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
GLOBAL EXPERIENCE .
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

3. Polityka rachunkowosci
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018, z uwzglednieniem ponizej opisanych zmian
wynikajacych z przyjecia nowego standardu MSSF 16 ,Leasing”.

Zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

Spotka zastosowata standard MSSF 16 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2018 oraz 2019 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane
z dostosowaniem do MSSF 16 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2019 z odniesieniem wptywu na kapitat wiasny.

MSSF 16 ,Leasing” - obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieni dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Leasingobiorca jest zobowigzany ujag:

(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,

za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartoSci; oraz

(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
Z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Podczas prac zwigzanych z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16 przedmiotem analizy byly wszystkie zidentyfikowane
w Spdtce umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, umowy najmu i dzierzawy oraz pozostate rodzaje uméw
nieujmowanych do tej pory jako leasing.

Na potrzeby pierwszego zastosowania standardu zastosowano zmodyfikowang metode retrospektywng i wyceniono
sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie rownej zobowigzaniom z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty
wszelkich przedpfat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do leasingéw, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej bezpo$rednio sprzed dnia pierwszego zastosowania. Zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi
w standardzie nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem wyniku pierwszego zastosowania do kapitatow
wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Zgodnie z przyjeta polityka na moment poczatkowego ujecia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug
kosztu obejmujacego:

- warto$¢ poczatkowg zobowigzania z tytutu leasingu,

- ptatnosci leasingowe dokonane w momencie lub przed zawarciem umowy pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety,

- wszelkie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce oraz,

- szacunek kosztéw, ktére majq zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow.

Amortyzacja jest kalkulowana przy uzyciu metody liniowej przez szacowany okres ekonomicznego uzytkowania lub okres
leasingu (krétszy z dwoch).

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty wycenione na podstawie warto$ci biezacej ptatno$ci leasingowych w okresie trwania
umowy leasingowej. Platno$¢ uwzgledniona w wycenie obejmuje:

- state optaty leasingowe pomniejszone o jakiekolwiek nalezne zachety,

- ptatno$ci zmienne zalezne od indeksu lub od rynkowych stop procentowych,

- kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koricowej przedmiotu leasingu,
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- cena realizacji opcji kupna, jezeli istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze leasingobiorca z niej skorzysta,
- ptatnoci z tytutu kar za zerwanie umowy leasing (jesli sq zasadne).

Zgodnie z MSSF 16 oszacowano stope dyskonta stanowigcq tzw. krancowg stope procentowg odzwierciedlajacg koszt
finansowania jaki Spotka musiataby zaciagna¢ na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania
prawidtowej wysokosci stopy pod uwage wzieto rodzaj umowy oraz dugosc¢ jej trwania.

Srednia wazona stopa leasingu odzwierciedlajaca koszt finansowania jakie Spotka musiataby zaciagna¢ na zakup
przedmiotu podlegajgcego leasingowi przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 2,90%.

Spotka zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujacych rozwigzan praktycznych przewidzianych w MSSF 16 :

- nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywdw i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczacych skfadnikow aktywéw o
niskiej jednostkowej wartosci — bazowy sktadnik aktywow o wartosci nieprzekraczajacej 5 tys. USD,

- nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywéw i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw krétkoterminowych (ktérych okres
obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy i ktore nie zawierajg opcji zakupu przedmiotu umowy),

- zastosowanie pojedynczej stopy dyskonta dla portfela leasingdéw o podobnych cechach (np. jedna stopa dyskonta dla
uméw zawartych w danym kraju),

- wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, w przypadku okre$lenia okresu leasingu, dla uméw ktdére przewidywaty opcje
przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Ponizej przedstawiono skutki wdrozenia MSSF 16 na pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019r.:

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 stycznia 2019 r.
Dane w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 2928
Pozostate zobowigzania finansowe 2928
Uzgodnienie przej$cia z MSR 17 na MSSF 16 (zobowiazania z tyt. leasingu) 1 stycznia 2019 r.
Dane w tys. PLN

Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) na dzier 31 grudnia 2018 r. 2995
Wplyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej na wdrozenia MSSF 16 -67
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 r. 1376
Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. 4304

Ponizej przedstawiono wptyw MSSF 16 na pozycje aktywow na 30 czerwca 2019 .

Prawa do uzytkowania w podziale na klasy Wplyw MSSF 16 na 1 stycznia 2019r. (po 30 czerwca

31 grudnia 2018 r.

aktywow : 1 stycznia2019r.  zastosowaniu MSSF 16) 2019r.

Dane w tys. PLN

Budynki i budowle 0 2928 2928 1789

Urzadzenia i maszyny 263 0 263 60

Srodki transportu 1394 0 1394 1870
4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie miaty
szacunki ksiegowe i profesjonalny osad kierownictwa Spotki:

o utrata wartoSci inwestycji dtugoterminowych,

e odzyskiwalno$¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego,

o warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych,

e spodziewane terminy i wielko$ci przeptywdw pienieznych z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci.

W | pdiroczu 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen. Zatozenia
biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawg szacunkdéw sg aktualizowane na biezaco, w zaleznosci od zmian
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otoczenia jednostki oraz plandw i prognoz biznesowych. Wybrane zatozenia dotyczace testéw na utrate wartosci aktywow
trwatych zostaty opisane w nocie 6. niniejszego sprawozdania.

5. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki jest traktowana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny. Opis charakteru dziatalnosci Spétki zawiera
nota 1. niniejszego sprawozdania.

Ocena efektywno$ci dziatalno$ci Spotki opiera sie na danych zarzadczych, ktére przygotowywane sg zgodnie z wytycznymi
MSR/MSSF.

Ponad 90% przychodéw pochodzi od jednostek powigzanych (2018: 92%). Jednostki zalezne, do ktorych sprzedaz
przekroczyta 10% tacznej wartosci sprzedazy Spotki w analizowanym okresie to: Selena Vostok (26%) oraz Selena S.A.
(38%).

Branza materiatow budowlanych, w ktérej dziata Selena FM cechuje sie sezonowoscig sprzedazy, ktéra zostata opisana
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku (nota 4.5).

6. Utrata wartosci aktywow

Udzialy w spotce Selena Romania srl oraz pozyczki diugoterminowe w spétkach Selena Romania srl i EURO MGA
Product srl

Ze wzgledu na nieosiggniecie przez spotki na rynku rumunskim w 2018 roku oczekiwanego poziomu wartosci sprzedazy
oraz ze wzgledu na wolniejsze niz pierwotnie zaktadano wdrozenie nowych innowacyjnych produktow w tym: zapraw
suchych, tynkéw mokrych oraz klejéw ceramicznych, Zarzad Spotki przeprowadzit na dzien 31 grudnia 2018 roku test na
utrate warto$ci aktywow zaangazowanych w spétki Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl (jednostka zalezna od
Selena Romania srl) zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci”. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie aktywa
dlugoterminowe zaangazowane w spdtki Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl byly objete odpisem
aktualizujgcym.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, przeprowadzona analiza przestanek na utrate warto$ci aktywéw trwatych spétek rumuriskich
wykazata koniecznos¢ powtdrzenia testu ze wzgledu na istotng zmiane poziomu WACC w stosunku do zatozonego na
31 grudnia 2018 r. Na podstawie projekcji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych na rynku rumurskim w okresie
5-letniej prognozy okreslono warto$¢ odzyskiwalng aktywow zaangazowanych w spdtki i nie stwierdzono koniecznosci
dokonania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartoSci. Przeprowadzony test spowodowat odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ diugoterminowych pozyczek udzielonych do Selena Romania srl w kwocie 5.895 tys. PLN,
powstatych w wyniku konwersji naleznosci handlowych objetych wcze$niej stu procentowym odpisem w tej samej wysokoSci.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku zaangazowanie diugoterminowe netto w spétki Selena Romania srl oraz EURO MGA
Product srl wyniosto tacznie 11.567 tys. PLN, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych dokonanych do 31 grudnia 2018
w kwocie 54.425 tys. PLN.

Do testu wykorzystano 5-letnig  prognoze przeptywdw pienigznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed podatkiem na
poziomie 10,9% oraz rezydualng stope wzrostu 2,5%.

Przyszte projekcje przeptywow pienieznych uwzgledniaja prowadzone obecnie dziatania na rynku rumunskim,
w szczegblnosci w obszarze rozwoju nowych produktdw w tym: zapraw suchych i tynkéw mokrych, ukierunkowane na
wdrozenie produktéw innowacyjnych oraz dalszy rozwéj dystrybucji przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw produkcji oraz
logistyki. W przypadku wystapienia znaczacych, negatywnych odstepstw od przyjetego planu dziatania w zakresie
zwiekszenia udziatu w rynku oraz rentownosci ze sprzedazy oraz aktualnych prognoz makroekonomicznych dla Rumunii,
moze zaistnieC potrzeba dokonania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw zaangazowanych w Selena
Romania srl oraz EURO MGA Product srl w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Wrazliwo$¢ modelu przeptywow pienigznych przedstawia ponizsza tabela :

cGU Selena Romania + EURO MGA

Testowane aktywa aktywa trwate

WACC przed podatkiem 10,9%

Rezydualna stopa wzrostu 2,5%

Utrata wartosci brak

Wrazliwo$¢ modelu - kwota odpisu przy:
WACC przed podatkiem podwyzszonym o 1 p.p. brak odpisu
rezydualnej stopie wzrostu obnizonej o 1 p.p. brak odpisu
rentownosci EBIT obnizonej o 1 p.p. brak odpisu

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw trwatych spotek
rumunskich w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM S.A. na 30 czerwca

2019r.

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 101 8 98 8

Odszkodowania, reklamacje 59 231 14 146

Pozostate 9 46 5 28

Pozostate przychody operacyjne ogétem 169 285 117 182

7.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakoriczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Umorzone, spisane nalezno$ci 1 105 1 23

Odszkodowania, kary, grzywny 96 183 70 86

Pozostate 13 1 1 1

Pozostale koszty operacyjne ogétem 160 307 132 128
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8.1 Przychody finansowe
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6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dywidendy i udziaty w zyskach 27 247 26 528 27 247 26 528
Odsetki, w tym: 4124 3252 2094 1727
od obligacji oraz udzielonych pozyczek 4118 3252 2091 1727

od rachunkéw bankowych i lokat 6 0 3 0
Réznice kursowe 1781 4766 -2 368 4766
Wycena kontraktéw walutowych 0 0 0 =27
Przychody finansowe ogétem 33152 34 546 26973 32994

Dnia 29 marca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej Uniflex SPA podjeto uchwate
o0 wyptacie akcjonariuszowi, tj. spotce Selena FM S.A. dywidendy z zysku za rok 2018 w kwocie 406 tys. PLN. Rozliczenie
dywidendy nastapito przelewem w dniu 31 maja 2019 .

Dnia 19 czerwca 2019 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej Selena Industrial Technologies Sp. z o.0.
podjeto uchwate o wyptacie jedynemu udziatowcowi, tj. spotce Selena FM S.A. dywidendy z zysku za rok 2018, w kwocie
12.086 tys. PLN. Rozliczenie dywidendy nastgpito przelewem w dwéch transzach w dniu 26 czerwca 2019 r. oraz
27 czerwca 2019.

Dnia 24 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej Selena S.A. podjefo uchwate
o0 wyptacie jedynemu akcjonariuszowi, tj. spétce Selena FM S.A. dywidendy z zysku za rok 2018 w kwocie 14.755 tys. PLN.
Rozliczenie dywidendy nastapito przelewem w dniu 25 czerwca 2019r.

8.2 Koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca2018 30 czerwca2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki, w tym: 1263 1558 662 707
od otrzymanych kredytéw i pozyczek 1144 1513 584 686

od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 73 44 32 21

od pozostatych zobowigzan 46 1 46 0
Wycena kontraktéw walutowych 1013 567 18 567
Réznice kursowe 0 0 0 -1
Pozostate koszty finansowe 565 294 173 236
Koszty finansowe ogétem 2841 2419 853 799

W | potroczu 2019 r. Selena FM S.A. dokonywata zabezpieczenia planowanych przeptywéw pienieznych, zawierajac
terminowe kontrakty walutowe oraz inne instrumenty finansowe. Spdtka, zgodnie ze stosowang politykgq zabezpiecza
aktywng czes¢ ekspozycji walutowej, zawierajac kontrakty terminowe gtéwnie na parach walutowych EUR/RUB, EUR/KZT,
EUR/PLN, USD/PLN oraz RON/PLN,CZK/PLN i HUF/PLN. Srednio w okresie Spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe
zabezpieczajace kursy do wysokosci 5 min EUR na kazdg z tych par walutowych. Spétka stosuje powyzsze instrumenty
finansowe wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach
spekulacyjnych. Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen w rozumieniu MSSF 9.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe. Strata z wyceny niezrealizowanych
instrumentéw wyniosta 162 tys. PLN, astrata w zwigzku z realizacjg kontraktéw wyniosta 851 tys. PLN. Wynik na
transakcjach ujeto w kosztach finansowych w pozycji ,Wycena kontraktéw walutowych”.
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Na dzien publikacji Selena FM S.A. posiadata zawarte instrumenty finansowe na kurs USD/PLN (0,4 min USD), CZK/PLN
(3,0 min CZK) oraz EUR/RUB (2,0 min EUR) i EUR/PLN (2,0 min EUR) z datami rozliczenia przypadajacymi w okresie do
31 marca 2020 roku.

9. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Dane w tys. PLN (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy za biezacy okres 0 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego 1051 --468
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 1051 -468

10.  Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Kalkulacje zysku (straty) przypadajacej na akcje w raportowanym okresie zawiera ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

zakonczonych zakonczonych zakoniczone zakoniczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto przypadajacy udziatowcom kontrolujgcym zt 29 440 901 25093 442 22 256 498 29047101
Srednia liczba akcji zwyktych szt. 22834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zyskl(strata) przypadajacy na akcje zwykia Zi/szt. 1,29 1,10 0,97 1,27
Liczba akcji uwzgledniajgca rozwodnienie szt. 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Rozwodniony zysk na akcje zliszt. 1,29 1,10 0,97 1,27

1. Dywidendy wyptacone

Dnia 27 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy z cze$ci zysku Spotki za rok 2018, w tacznej kwocie 6.850.200,00 PLN, tj. 0,30 PLN na akcje. Dzien, wedtug
ktérego  okreSla sie¢ liste  akcjonariuszy  uprawnionych do  dywidendy, =zostat ustalony na dzien
3 czerwca 2019 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
w dwoch transzach w dniach 5§ 7 czerwca 2019 roku.

12. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Podsumowanie wartosci udziatow w jednostkach zaleznych przedstawia nastepujaca tabela.
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30 czerwca 2019 (niebadane) 31 grudnia 2018
Dane w tys. PLN Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Selena S.A. 62781 0 62781 62 781 0 62781
Selena Labs Sp.z 0.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. 38379 0 38379 38 379 0 38379
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia srl 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Uniflex S.p.A. 7109 0 7109 7109 0 7109
Selena USA Inc. 3707 2407 1300 1289 1289 0
Selena Sulamericana Ltda 359% 3594 0 359% 35% 0
Selena USA Specialty Inc - - - 2418 1118 1300
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 9936 0 9936 9936 0 9936
Selena Hungaria Kft. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 1206 0 1206 1206 0
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 23765 23764 1 23765 23764 1
Wartos¢ udziatow 264011 102301 161710 264011 102301 161710

Dnia 1 stycznia 2019 r. nastapito potaczenie spétek: Selena USA Inc. (spdtka przejmujaca) oraz Selena USA Speciality Inc.
(spdtka przejmowana), bedacych pod wspéing kontrolg Seleny FM S.A.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nabycie akcji w Uniflex S.p.A

W dniu 24 czerwca 2019 roku Selena FM S.A. otrzymata zawiadomienie od mniejszo$ciowych akcjonariuszy Uniflex S.p.A.
ti. pana Franco Berlandy i pana Primaldo Paglialongi o wykonaniu przez wyzej wymienionych prawa opcji sprzedazy
przystugujacych im odpowiednio 20,25% oraz 15,75 % akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A. Prawo opcji sprzedazy
akgji Uniflex S.p.A. przystugiwato akcjonariuszom mniejszo$ciowym zgodnie z umowa akcjonariuszy z dnia 29 marca 2017
roku. Na podstawie ww. umowy po otrzymaniu zawiadomieh Selena FM S.A. byta zobowigzana do nabycia:

1) od pana Franco Berlandy przystugujacych mu 60 750 akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A.,

2) od pana Primaldo Paglialongi przystugujacych mu 47 250 akcji w kapitale zaktadowym Uniflex S.p.A.

W dniu 4 lipca 2019 roku Selena FM S.A. nabyta 108 000 sztuk akcji za kwote 936 tys. EUR, stanowigcych 36% kapitatu
zaktadowego Uniflex S.p.A. Tym samym Selena FM S.A. stata si¢ jedynym akcjonariuszem Uniflex S.p.A. (100% akcji
w kapitale zaktadowym).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Selena Ukraine Ltd.

W dniu 15 lipca 2019 roku Zgromadzenie WspoInikow spdtki Selena Ukraine Ltd. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu
zaktadowego w kwocie 21 min UAH. Whniesienie wktadu pienieznego nastapito w dwoch transzach w dniu 26 lipca 2019 r.
(400 tys. EUR) oraz w dniu 7 sierpnia 2019 r. (317 tys. EUR).
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13. Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

Zmiany stanu udzielonych pozyczek i pozostatych aktywow finansowych w okresie przedstawia tabela.

Kwota gtéwna Odsetki QOdpis*
Réznice
kursowe z
1 tytutu 30 czerwca
stycznia Podatek wyceny 2019
Dane w tys. PLN 2019  Udzielenie Sptata Naliczone Zaptacone uzrédia bilansowej (niebadane)
Pozyczki
Jednostki zalezne Warto$¢ brutto 222 656 27642 -5788 4117 -1108 -497 1186 0 248 208
Strata (-) / odwrécenie
straty z tytutu utraty -99 569 0 0 0 0 0 922 -6 567 -105 213
wartosci
Wartosc netto 123 087 27642 -5788 4117 -1108 -497 2108 -6 567 142 995
Pozyczki 48 0 0 1 -1 0 0 0 48
Ni .
epowiazane Wycena pochodnych 217 0 131 0 0 0 0 0 146
instrumentéw finansowych
RAZEM 123 412 27642 -5919 4118 -1109 -497 2108 -6 567 143 189
w tym dfugoterminowe: 98 364 128 236

*w tym: utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek udzielonych do Euro MGA Product S.R.L. w kwocie 6.121 tys. PLN, powstatych w wyniku konwersji naleznosci
objetych wezeniej petnym odpisem z tytutu utraty warto$ci w tej samej wysoko$ci

Terminy rozliczenia udzielonych pozyczek oraz pozostatych aktywéw finansowych na dzien bilansowy przedstawia tabela.

Termin wymagalnosci (w latach) ponizej 1 roku od roku do 3 lat powyzej 3 lat Bez terminu Razem
30 czerwca 2019 (niebadane) w tys. PLN

Jednostki zalezne Pozyczki 14759 30329 97 907 0 142 995
Niepowigzane Pozyczki 48 0 0 0 48
RAZEM 14 807 30329 97 907 0 143 043

Selena FM S.A. otrzymata sptaty pozyczek od jednostek zaleznych w tacznej kwocie 5.774 tys. PLN:
o Polyfoam Yalitim San.Tic.Ltd.Sti w kwocie 75 tys. TRY,
o  Selena Vostok w kwocie 97.000 tys. RUB

W dniu 15 stycznia 2019 r. podpisano umowy konwers;ji nalezno$ci handlowych na pozyczki ze spétkg Euro MGA Product
S.R.L. w kwocie 552 tys. EUR oraz 3.953 tys. RON. Oprocentowania pozyczek sq zmienne. Terminy sptaty obu pozyczek
przypadajg na 31 grudnia 2023 r. W wyniku konwersji nastapito odwrdcenie straty z tytutu utraty wartoéci naleznosci
w wysokosci 6 121 tys. PLN z jednoczesnym utworzeniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ nowopowstatych pozyczek w tej
samej wysokosci.

W dniu 15 stycznia 2019 r. podpisano umowy konwersji naleznosci handlowych na pozyczki ze spdtkg Selena Romania
S.R.L w kwocie 1.358 tys. EUR oraz 6.455 tys. RON. Oprocentowania pozyczek sg zmienne. Terminy sptaty obu pozyczek
przypadajg na 31 grudnia 2023 r. W wyniku testu na utrate wartosci zaangazowania w spétki rumunskie (szczegéty opisano
w nocie 6) przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r. dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢
dlugoterminowych pozyczek udzielonych do Selena Romania srl w kwocie 5.895 tys. PLN, powstatych w wyniku konwersji
nalezno$ci handlowych objetych wczesniej stu procentowym odpisem w tej samej wysokosci.

W dniu 29 marca 2019 r. zostaty podpisane aneksy do umoéw pozyczek ze spotkg Selena Iberia S.L.U., wydtuzajace terminy
sptaty pozyczek do 31 grudnia 2024 r. oraz zmieniajgce warto$¢ oprocentowania pozyczek.

W dniu 11 czerwca 2019 r. podpisano umowe pozyczki ze spétkg Oligo Sp. z 0.0. w kwocie 10.000 tys. PLN oraz 1.000
tys. EUR. Oprocentowania pozyczek sq zmienne. Terminy sptaty przypadajg na 31 grudnia 2023 r.

W dniu 28 czerwca 2019 r. podpisano umowe konwersji naleznosci handlowych na pozyczke ze spétkg Selena CA L.L.P.
w kwocie 2.097 tys. EUR. Oprocentowanie pozyczki sg zmienne. Termin sptaty pozyczki przypada na 21 grudnia 2024 r.
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W dniu 28 czerwca 2019 r. podpisano umowe umorzenia pozyczki wraz z odsetkami dla spotki Selena Bulgaria EOOD
w kwocie 10 tys. EUR.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

Po dniu bilansowym Selena FM S.A. otrzymata sptaty pozyczki od Selena CA L.L.P w kwocie 1.150 tys. EUR.

Dnia 16 wrzesnia 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z Seleng Nantong wydtuzajacy termin sptaty
pozyczki w kwocie 6,0 min CNY do 19 marca 2020 roku oraz zmieniajacy warto$¢ oprocentowania pozyczki.

14.  Zapasy
30 czerwca 2019
Dane w tys. PLN (niebadane) 31 grudnia 2018
Towary 9098 4 346
Zapasy brutto ogétem 9098 4 346
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 50 0
Zapasy netto ogoétem 9048 4 346

15. Naleznosci handlowe

Wiekowanie nalezno$ci handlowych od jednostek niepowigzanych wraz z analizg wiekowg oczekiwanych strat kredytowych
na tych naleznosciach na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

Przeterminowanie w dniach

Efﬂe e Razem Biezace <30 3166 6196 91125 121186 1??(;0 >361
S Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 12793 11619 15 0 1 26 1 10 1123
oS % Wspolczynnik niewypefnienia zobowiazan 16% 87% 213% 335% 454% 549% T715% 100,0%
Oczekiwane straty kredytowe 1328 183 1 0 0 12 0 7 1123

~ Naleznosci handlowe od jednostek niepowiazanych 10774~ 7895 1521 170 26 1 5 4 1112
R Wapstczynnik niewypelnienia zobowiaza 15% 63% 161% 275% 413% 600% 710% 100,0%
Oczekiwane straty kredytowe 1256 44 56 3 7 0 3 31 1112

Zmiane stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych prezentuje nastepujaca tabela.
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Dane w tys. PLN

Selena FM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2019
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2018
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 czerwca 2019
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone

30 czerwca 2018
(niebadane)

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 27 501 22701 16 643 31955
jednostki zalezne 26 245 21727 15390 30 647
jednostki pozostate, w tym stowarzyszone 1256 974 1253 1308
Zastosowanie MSSF 9 0 9077 0 0
jednostki zalezne 0 8956 0 0
jednostki pozostate, w tym stowarzyszone 0 121 0 0
jednostki zalezne 26 245 30683 15390 30 647
Jjednostki pozostafe, w tym stowarzyszone 1256 1095 1253 1308
Utworzony wg MSR 39, w tym: NA 3393 -1002 5213
jednostki zalezne NA 3226 -1002 5046
Jjednostki pozostafe, w tym stowarzyszone NA 167 0 167
:Jvtgvﬁggplg:l odwrdcenie (-) odpisu z tytutu utraty wartosci 10365 487 1652 377
jednostki zalezne, w tym: -10 751 -479 1266 -165
EURO MGA Products SRL -6 121 -161 1 -5
Selena Hungaria KFT 0 0 0 -18
Selena Deutschland GMBH 0 0 0 -164
Selena Ukraina Sp. Z o.0. 0 701 0 0
Selena Sulamericana IND. E 1265 732 1265 397
Selena S.A. 0 -50 0 -52
Selena USA 0 -146 0 -34
Universal Energy Sp. z 0.0. 0 0 0 -150
Selena Vostok 0 -188 0 -190
Selena Romania SRL -5895 -617 0 -472
TOO Selena Insulations 0 0 0 -42
Selena Nantong Building Materials CO. LTD 0 -1223 0 0
Selena Shanghai Traiding CO LTD 0 0 0 -10
Selena Bulgaria Ltd. 0 -426 0 -250
Pozostale jednostki powigzane 0 899 0 825
jednostki pozostate, w tym stowarzyszone 386 -8 386 -212
Réznice kursowe z przeliczenia 115 1177 -45 816
jednostki zalezne 127 1134 -33 782
jednostki pozostate, w tym stowarzyszone -12 43 -12 34
Odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 17 251 32468 18 250 32394
jednostki zalezne 15620 31142 16 623 31264
Jjednostki pozostafe, w tym stowarzyszone 1631 1326 1627 1130
16.  Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Gtéwne pozycje pozostatych naleznosci krotkoterminowych zawiera nastepujaca tabela.
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30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN (niebadane)

Naleznosci z tytutu VAT 17 893 19777
Zaliczki na poczet dostaw 41 18
Rozrachunki z pracownikami 36 26
WHT 1495 1417
Rozliczenia migdzyokresowe 1048 827
Pozostate 310 310
Pozostate naleznosci ogétem 20823 22 375

17. Kredyty i pozyczki otrzymane

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek przedstawia tabela.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Lp. Typ kredytu Termin Czesc dfugo-terminowa  Czes¢ krotko- Czesc diugo-terminowa  Cze$¢ krotko-
splaty terminowa terminowa

1 Obrotowy 07/2020 169 0 14 270 0
2 Obrotowy 07/2021 14 340 0 21856 0
3 Obrotowy 1212021 7894 0 0 4759
4 Obrotowy 06/2021 30754 0 16 154 0
5  Obrotowy 11/2021 5658 0 7987 0
6  Pozyczka 12/2023 2405 63 2483 0
7 Pozyczka 122019 0 1025 0 1011
8  Pozyczka 12/2019 0 1716 0 1728
9  Pozyczka 122019 0 775 0 765
10 Pozyczka 09/2022 8700 210 8700 70
11 Pozyczka 12/2023 12000 365 12000 183
Kredyty i pozyczki ogotem 81919 4152 83450 8516

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spotke samodzielnie lub wspélnie z wybranymi jednostkami zaleznymi,
Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym
z bankami poziomie. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Selena FM S.A. utrzymata wymagane przez kredytodawcdw poziomy
wskaznikéw finansowych.

W dniu 30.01.2019 zostat zawarty Aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej premium z dnia 26.11.2013 r. (pozycja nr 3
w zestawieniu). Jako Kredytobiorcy wystepuja: Selena S.A., Selena FM S.A., Tytan EOS Sp. z 0.0., Izolacja Matizol Sp. z
0.0., Libra Sp. z. 0.0, Orion PU Sp. z 0.0. Kwota udzielonej wielocelowej linii kredytowej zostata zwiekszona do
maksymalnego poziomu 80 min PLN, jednoczes$nie zostat wydtuzony okres udostepnienia wielocelowej linii kredytowej do
31.12.2021 r. Podziat limitu kredytowego pomiedzy kredytobiorcdbw moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od potrzeb
poszczegolnych podmiotéw. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza dla wykorzystania srodkéw w PLN oraz EURIBOR
1M+marza dla wykorzystania srodkéw w EUR. Zabezpieczenie Limitu stanowig hipoteka na nieruchomosci spotki Libra Sp. z
0.0. wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny in blanco wystawiony przez wszystkich Kredytobiorcéw, przelew
wszystkich istniejacych i przysztych wierzytelno$ci czesci kontrahentéw Seleny S.A.

W dniu 29 marca 2019 roku zostato zawarte porozumienie o rozwigzaniu umowy o limit wierzytelno$ci z bankiem, pozycja nr
1 z zestawienia powyzej.

W ramach uméw kredytowych podpisanych przez Spétke samodzielnie lub wspdinie z wybranymi jednostkami zaleznymi,
Selena FM S.A. zobowigzata sie do utrzymywania okreslonych skonsolidowanych wskaznikéw finansowych na uzgodnionym
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z bankami poziomie. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Selena FM S.A. utrzymata wymagane przez kredytodawcdw poziomy
wskaznikéw finansowych.

18.  Zobowiazania handlowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN (niebadane)
Zobowigzania handlowe
wobec jednostek powigzanych 107 759 77995
wobec jednostek pozostatych 9479 7602
Zobowiazania handlowe ogétem 117 238 85597

19. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN (niebadane)

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 3174 2990
Zobowigzania inwestycyjne 45 496
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 1000 554
Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw 63 34
Pozostate zobowigzania 10 0
Pozostate zobowigzania ogotem 4292 4074

20. Pozostate zobowigzania finansowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Dane w tys. PLN (niebadane)

Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 951 745
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 951 745
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 2 687 631
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2655 631
Pozostate zobowigzania finansowe 32 0

Zobowiazania finansowe ogétem 3638 1376

21.  Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje

21.1. Udzielone gwarancje

Selena FM S.A. nie udzielita jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii, ktdrych warto$¢ przekraczataby poziom 10%
kapitatow wiasnych. Jednostki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku
z zacigganymi wspdlnie kredytami, jak i w ramach transakcji zakupowych. Szczegéty tych transakcji na dzien 31 grudnia
2018 roku zostaty opisane w nocie 21.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Selena FM S.A. za rok 2018.

W pierwszej potowie 2019 roku wystapity nastepujace zmiany udzielonych przez Selena FM S.A. poreczen:
o W dniu 30 stycznia 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej premium dla spdtek

w Grupie podwyzszajacy kwote kredytu z 70 min PLN do 80 min PLN. Spétka solidarnie odpowiada za zadtuzenie
pozostatych kredytobiorcow.
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e W dniu 11 kwietnia 2019 roku zostata podpisana przez Selene FM S.A umowa o linie gwarancyjng dla spotek
zagranicznych z Grupy Kapitatowej Selena FM S.A.. Dostepna kwota linii wyniesie do 6,5 min EUR, maksymalny
okres waznosci gwarancji bankowych i akredytyw wynosi 13 miesiecy. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bedg
przystapienie do dtugu spotek zaleznych {j.: Selena S.A. oraz Carina Silicones Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwem
do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach prowadzonych w banku.

o W dniu 19 czerwca Selena FM udzielita gwarancji bedacej zabezpieczeniem uméw kredytowych spéice Selena
Iberia w kwocie 1,55 min EUR oraz przedtuzyta gwarancje bedace zabezpieczeniem uméw kredytowych w kwocie
0,82 min EUR.

e udzielenie nowych poreczen na rzecz dostawcéw na kwote 2.049 tys. EUR o0az 4,5 min PLN,

e wygasniecie poreczen na rzecz dostawcéw udzielonych w okresach poprzednich w kwocie 5,0 min EUR,
500 tys. RON oraz 3,0 min PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

e W dniu 5 lipca 2019 roku Selena FM przediuzyta gwarancje bedacg zabezpieczeniem umowy kredytowej spdice
Selena Iberia w kwocie 2,97 min EUR.

o W dniu 1 sierpnia 2019 roku Selena FM udzielita gwarancji bedacej zabezpieczeniem umowy kredytowej spoice
Selena Vostok w kwocie 350 min RUB.

21.2 Sprawy sadowe

Selena FM S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
strong w zadnej istotnej sprawie sadowej.
22.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz czlonkowie organdéw Spotki) w okresie
6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku przedstawia tabela.

Przychody Zakupy Pozostate ~ Dywidendy Pozostate
ze sprzedazy towaréw  przychody" otrzymane koszty
i refaktury i ustug
Dane w tys. PLN Okres
, 2019 243 674 235303 4099 27 247 483
Jednostki zalezne
2018 208 717 200 218 3328 26528 345
) 2019 1906 33 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
2018 2453 0 0 0 0
0
2019 1050 0 0 0
Podmioty zalezne od akcjonariusza kontrolujacego *
na najwyzszym szczeblu 0
2018 1609 0 0 0
2019 246 630 235336 4099 27 247 483
RAZEM
2018 2127719 200 218 3328 26 528 345

" kwota obejmuje pozostafe przychody operacyjne i przychody z tytutu odsetek naliczonych od udzielonych pozyczek
* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego

Salda transakcji z jednostkami powigzanymi (jednostki zalezne, stowarzyszone oraz cztonkowie organéw jednostki
dominujacej) na dzierh 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia tabela.
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Pozyczki Naleznosci  Zobowiazania
handlowe
Dane w tys. PLN Okres
. 2019 142 995 155 988 124 550
Jednostki zalezne
2018 123 087 148 574 104 902
. 2019 0 1600 0
Jednostki stowarzyszone
2018 0 1013 35
Podmioty zalezne 2019 0 155 0
od akcjonariusza kontrolujacego
na najwyzszym szczeblu * 2018 0 130 0
2019 142 995 157 743 124 550
RAZEM
2018 123 087 149 717 104 937

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego

23.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Selena FM S.A. jako jednostka dominujgca w Grupie Selena FM, w ramach realizacji swoich funkcji holdingowych
koncentruje sie przede wszystkim na zapewnieniu finansowania dla dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej jednostek
zaleznych oraz zabezpieczeniu ich ptynno$ci. Gtéwne narzedzia powyzszej polityki stanowi udzielanie oprocentowanych
pozyczek dla jednostek zaleznych. Zgromadzone przez Spétke nadwyzki gotéwkowe deponowane sg na krétkoterminowych
lokatach bankowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spoéice obejmuje proces identyfikacji, oceny oraz pomiaru ryzyka i okre$lania sposobu
postepowania z nim.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

231 Ryzyko rynkowe
23.1.1  Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz zgodnie z przyjeta politykg finansuje dziatalno$é spétek
zaleznych w formie pozyczek udzielanych ze zmienng stopg oprocentowania.

Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych stope procentowq ani innych podobnych, ktére mogtyby ograniczaé
ryzyko zwigzane z fluktuacjami stopy procentowe;.

23.1.2  Ryzyko walutowe

W ramach swojej dziatalnosci dystrybucyjnej Selena FM S.A. dokonuje eksportu towardw na rynek Unii Europejskiej, Europy
Wschodniej i Azji oraz Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, co powoduje znaczace ryzyko walutowe.

Spotka zabezpiecza tzw. aktywng cze$¢ ekspozycji walutowej, dotyczacq naleznosci i zobowigzan handlowych tj. takich,
ktdre w perspektywie 12 miesiecy moga faktycznie zosta¢ zrealizowane. Selena FM S.A. poprzez wypracowang Polityke
Zarzadzania Ryzykiem Walutowym, dokonuje zabezpieczenia ekspozycji walutowej poprzez wykorzystywanie
wielowalutowych linii kredytowych oraz poprzez zawieranie walutowych transakcji typu pochodnych. Szczegéty kontraktow
walutowych zawartych w | pdtroczu 2019 r. opisano w nocie 7.2.

23.2 Ryzyko kredytowe
Spotka identyfikuje nastepujace pozycje obarczone ryzykiem kredytowym:

o  Pozyczki udzielone
e Naleznosci handlowe, oraz
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o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki, aktywa finansowe (pozyczki udzielone, nalezno$ci handlowe) dotyczg przede
wszystkim jednostek zaleznych. Zarzad regularnie monitoruje biezaca i przewidywang sytuacje finansowa tych spotek i jej
wpltyw na zdolno$¢ regulowania ptatnosci wynikajacych z wymienionych wyzej instrumentéw finansowych — szacowana jest
oczekiwana strata kredytowa zgodnie z MSSF 9.

Zmiany odpisdw aktualizujacych pozyczki udzielone oraz naleznosci handlowe w | potroczu 2019 roku wraz z danymi
poréwnawczymi przedstawiono w nocie 13 i 15.

W przypadku $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu niskie (stopien 1 modelu
utraty wartosci). Podmioty, w ktérych Spotka utrzymuje $rodki pieniezne to instytucje finansowe posiadajgce rating na
poziomie $redniowysokim, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjq
rynkowa.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokosci 130,8 min PLN
(na 31 grudnia 2018 roku: 171,4 min PLN) w ramach limitéw kredytowych.

23.3 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

W ocenie Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.

Biorgc pod uwage strukture bilansu Spotki, na dzier bilansowy nie wystepuje istotne ryzyko ptynnosci. Posiadane przez
Spotke aktywa krétkoterminowe (232,3 min PLN) przekraczajq blisko dwukrotnie warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych
(128,9 min PLN).

Zobowigzania handlowe nie sg oprocentowane i zazwyczaj sg rozliczane w terminach 60-dniowych. Strukture zobowigzan
handlowych wobec jednostek powigzanych i pozostatych przedstawiono w nocie 18.

Ponadto, Spdtka wykazuje w nocie 21.1 ninigjszego sprawozdania finansowego zobowigzania z tytutu udzielonych
gwaranciji, ktére moga w przysztosci spowodowac wyptyw gotowki z jednostki.
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—

24,  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania, nie mialy miejsca
wydarzenia, inne niz opisane w niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, mogace mie¢ istotny wptyw
na dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu.

Osoba, ktorej powierzono
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