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Wprowadzenie

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie skonsolidowane za I potrocze 2019 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie) i obejmuje dane
finansowe Spotki Pamapol S.A. (Spdtka, Emitent) oraz podmiotéw zaleznych tworzacych
Grupe Kapitatowg Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z § 60 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 3
Rozporzadzenia Spoétka nie przekazuje odrebnego poéirocznego raportu jednostkowego.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w niniejszym
rozszerzonym skonsolidowanym raporcie pétrocznym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego srdédrocznego sprawozdania
skonsolidowanego zostaly przedstawione w punkcie ,Informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2019 roku”.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci
z 29 wrze$nia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tys. zt.



1 Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostalty w ponizszej tabeli:

0d 01.01 do | 0d 01.01 do | od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2019 | 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie 7 wyniku
Przychody ze sprzedazy 258 532 243 819 60 292 57511
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 301 -1572 - 537 -371
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5263 -4 281 -1227 -1010
Zysk (strata) netto -5590 -3410 -1304 -805
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -5 535 -3333 -1291 -786
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (w PLN/EUR) -0,16 -0,10 -0,04 -0,02
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
Sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -6 833 11225 -1 594 2 648
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej -7 248 -4 998 -1 690 -1179
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 49 -2 293 11 -541
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow -14 032 3934 -3272 928
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
30.06.2019 | 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej
Aktywa 324 497 337 564 76316 78 503
Zobowigzania dlugoterminowe 78250 66 554 18 403 15 478
Zobowiazania krotkoterminowe 147 409 166 583 34 668 38 740
Kapitat wlasny 98 838 104 427 23 245 24 285
Kapi.tal yvla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 98 294 103 938 23117 24172
dominujacej
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 2,83 2,99 0,66 0,70
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000




1.2  Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za [ péirocze 2019
roku sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

0d 01.01do | 0d01.01do | 0od01.01do | od 01.01 do
30.06.2019 30.06.2018 | 30.06.2019 30.06.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niecbadane) | (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 111 124 102 609 25915 24203
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2771 -439 -646 -104
Zysk (strata) brutto -3 755 -1298 -876 -306
Zysk (strata) netto -4 033 -1457 -941 -344
Sredniowazona liczba akcji 34750050 | 34750050| 34750050 34 750 050
Zysk/strata na jedng akcj¢ zwykla (w PLN/EUR) -0,12 -0,04 -0,03 -0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4.2880 42395
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1160 17 524 271 4134
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 023 -3384 -239 -798
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -2 737 -8 252 -638 -1947
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow -2 600 5 888 -606 1389
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4.2880 4,2395
30.06.2019 31.12.2018 | 30.06.2019 31.12.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niecbadane) | (niebadane)
Bilans
Aktywa 180 440 195 509 42 437 45 467
Zobowiqza_mia, rezerwy 1 rozliczenia mi¢dzyokresowe 16 964 17 028 3990 3960
dlugoterminowe
Zo’bowia(zapia, rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe 43332 54304 10 191 12 629
krotkoterminowe
Kapitat wlasny 120 144 124 177 28 256 28 878
Kapitat zaktadowy 34750 34750 8173 8 081
Liczba akcji 34750050 | 34750050| 34750050 34 750 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 3,46 3,57 0,81 0,83
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow
przedstawionych w ponizszej tabeli:

Okres biezacy OKkres poréwnawczy

30.06.2019 31.12.2018

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien
okresu — dane bilansu

4,2520 4,3000

30.06.2019 30.06.2018

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych

4,2880 42395




2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2019 r.
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWIZDANIE Z SYTUACJI | ,Stanna Stan na
FINANSOWEJ 30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
I. AKTYWA TRWALE 157 122 144 519
Wartos¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne 4057 4174
Rzeczowe aktywa trwate 145 398 131 632
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2 928 3471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki - 316
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3058 3245
II. AKTYWA OBROTOWE 167 375 193 045
Zapasy 70 791 86 244
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 76 890 81244
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 262 261
Pozyczki 315 -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7093 1 540
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 758 22774
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3266 982
AKTYWA RAZEM 324 497 337564
I. KAPITAL WEASNY 98 838 104 427
Kapl.tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 98 294 103 938
dominujacej
Kapital podstawowy 34 750 34750
Akcje wlasne - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 55 891 55 891
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 7 653 13 297
- zysk (strata ) z lat ubieglych 13 188 12 597
- zygk (gtrat.a) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 5535 700
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 544 489
II.ZOBOWIAZANIA 225 659 233137
Zobowigzania dlugoterminowe 78 250 66 554
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 41 536 38 869
Leasing finansowy 17 890 9582
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7322 7367
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 995 1251
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 129 129
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10378 9356
Zobowiazania krétkoterminowe 147 409 166 583




Zobowlqzagla z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 31836 105 521
zobowiagzania
Zobowiazania z tytuhu biezacego podatku dochodowego 54 36
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 48 627 45770
Leasing finansowy 4 833 4002
Pochodne instrumenty finansowe - 5
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 5634 8 798
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4398 1232
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 962 674
Zobowu.;}zama zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 1065 545
sprzedazy
PASYWA RAZEM 324 497 337 564
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na Stan na
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 30.06.2019 31.12.2018
DOMINUJACEJ (w z1) (niebadane) (badane)
Warto$¢ ksiggowa 98 294 103 938
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,83 2,99

2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie

wyniku i innych catkowitych

dochodow
1 pétrocze / 2019 1 pétrocze / 2018
okres okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 0d 2019.01.01 0d 2018.01.01
do 2019.06.30 do 2018.06.30
(niebadane) (niebadane
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 258 532 243 819
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 233292 222 220
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 25240 21599
Koszt wlasn)i sp.rzedai).f (lfoszt sprzedanych produktéw, 212 390 199 545
ustug, towarow i materialow)
Koszt sprzedanych produktoéw i ustug 191 206 180 817
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 21 184 18 728
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 142 44 274
Koszty sprzedazy 26 304 25285
Koszty ogdlnego zarzadu 21112 19 099
Zysk (strata) ze sprzedazy -1274 -110
Pozostate przychody operacyjne 2767 3946
Pozostate koszty operacyjne 3794 5408
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -2 301 -1572
Przychody finansowe 407 325
Koszty finansowe 3369 3034
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw - -
wlasnosci (+/-)
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -5 263 -4 281
Podatek dochodowy -327 -871
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -5590 -3410
Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -5 590 -3 410
- w tym zysk (strata) netto mniejszo$ci -55 =77
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu -5535 -3333

dominujacego




*W biezgcym okresie tj. od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. jak i w okresie porownywalnym tj. od 01.01.2018 r.
do 30.06.2018 r. nie wyodrebniono wynikow dziatalnosci zaniechanej.

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE
ZWYKLA (z1)

1 potrocze /
2019
okres

od 2019.01.01
do 2019.06.30
(niebadane)

1 potrocze /
2018
okres

od 2018.01.01
do 2018.06.30
(niebadane

z dzialalno$ci kontynuowanej :

- podstawowy

-0,16

-0,10

- rozwodniony

-0,16

-0,10

z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy

-0,16

-0,10

- rozwodniony

-0,16

-0,10

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
IPOZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019
(niebadane)

okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018
(niebadane)

Zysk (strata) netto

-5 590

-3410

Pozostale catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie przenoszonych do
wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pienigznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
calkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roéznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddzialéw zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wlasno$ci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do
wyniku finansowego

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

Calkowite dochody przypadajace :

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

- podmiotom niekontrolujacym




2.3 Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujace

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital ze Udzialy Kapital
KAPITALE WEASNYM sprzedazy Réznice niedajace wlasny
Kapital Akcje akcji kursowe Zyski kontroli razem
podstawowy | Wasne (-) | powyizej z zatrzymane Razem
wartosci przeliczenia
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2019r. 34750 - 55 891 - 13297 | 103 938 489 104 427
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 - 55 891 - 13297 | 103 938 489 104 427
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program - - - - - - - -
platnosci akcjami)
Wycena opcji (program platnosei akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z - - - -109 -109 109 -
mniejszoscig -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wladcicielami - - - - -109 -109 109 -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od - - -
01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. -5 535 -5 535 -55 -5 590
Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do - - - - - - - -
30.06.2018 r.
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow - - - - - - - -
pozostatych dochodéw catkowitych
Razem calkowite dochody - - - -5 535 -5 535 -55 -5 590
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz - - - - - - - -
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
30.06.2019 r. 34 750 - 55 891 7 653 98 294 544 98 838
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym - c¢d

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujace

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital ze Udzialy Kapital
KAPITALE WELASNYM sprzedazy Réznice niedajace wlasny

Kapital Akcje akeji Kursowe Zyski kontroli razem

podstawowy | Wiasne (-) | powyiej z zatrzymane Razem
wartosci | przeliczenia
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2018r. 34 750 - 55 891 - 16 667 | 107 308 600 107 908
Korekta bledu podstawowego - - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach
34 750 - 55 891 - 16 667 | 107 308 600 107 908

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.
Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscia - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od
01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. - - - - -3333 -3333 =77 -3410
Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do
30.06.2018 r. - - - - - - - -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow
pozostatych dochodow catkowitych - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - -3 333 -3 333 -77 -3 410
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych) - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
30.06.2018 r. 34750 - 55 891 - 13334 | 103795 523 104 498

1"




2.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

Okres Okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.01.2019 od 01.01.2018
7 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do ?0.06.2019 do .30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5263 -4 281
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 7097 6295
Amortyzacja 1 odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne i 201 189
prawne
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci firmy -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 2258 71
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 10 30
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych - 325
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 538
finansowych
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat i
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2 858 2 415
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -
Odpis ujemnej wartosci firmy -
Zyski (starty) kursowe 10 -
Inne korekty -
Korekty razem 9918 9721
Zmiana stanu zapasow 15 454 31939
Zmiana stanu nalezno$ci 2 044 1 665
Zmiana stanu zobowigzan -26 153 -24 835
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2 785 -2576
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym -11 440 6193
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy 48 -408
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej -6 833 11 225
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete $r.pieniezne - -
Inne wptywy z aktywow finansowych - -
Wpltywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych -80 -31
Wplywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -13 325 -5021
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 834 648
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -242
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 22 13
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -
Wplywy ze zwrotu zaliczek inwestycyjnych 3 858 -
Udzielone pozyczki -100
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 60
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 1438 -
Odsetki otrzymane 5 -
Inne wydatki inwestycyjne -325
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci 7248 -4998

inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji
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Nabycie akcji wlasnych -
Wplywy z tytulu emisji weksli -

Wykup weksli -
Otrzymane kredyty i pozyczki 7 624 23 246
Sptaty kredytow i pozyczek -2 373 -20 161
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 360 -3 016
Odsetki zaptacone -2 842 -2 362

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym -
Inne wplywy finansowe -
Inne wydatki finansowe -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 49 -2293
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw

s . . - L -14 032 3934
pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych
Srodki pienieine i ekwiwalenty na poczatek okresu 22 787 3257
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow z tytutu 3 i
réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 755 7191

3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I poélrocze 2019
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

3.1 Bilans Pamapol S.A.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 | 31.12.2018 30.06.2018
LI (niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 124 201 125 042 114 970
1. Warto$ci niematerialne i prawne 2295 2 442 2 628
- warto$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 37243 37 661 36 455
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powiazanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 80 600 80 616 71 464
4.1. Nieruchomosci 4 437 4 453 4 407
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 76 163 76 163 67 058
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 76 163 76 163 67 058
- udziaty lgb akcje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw 70 833
wlasnosci 70 833 63 698
- udzielone pozyczki 5330 5330 3360
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada zaangazowanie i
w kapitale, w tym: - R
- udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych )
wyceniane metoda praw wlasnosci - -
- udziaty lub akcje w innych jednostkach - - -
¢) w pozostalych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe 4063 4323 4423
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4063 4323 4423
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - -
I1. Aktywa obrotowe 56 239 70 467 66 642
1. Zapasy 21 965 25505 24 032
2. Naleznosci kréotkoterminowe 28 777 37 463 34107
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2.1. Od jednostek powigzanych 240 91 5506
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada zaangazowanie w i
kapitale - -
2.3. Od pozostatych jednostek 28 537 37372 28 601
3. Inwestycje krotkoterminowe 3908 6 506 7 350
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3908 6 506 7 350
a) w jednostkach powigzanych 12 - 879
b) w pozostatych jednostkach - - -
¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 3 896 6 506 6471
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1589 992 1153
I11. NaleZzne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 180 440 195 509 181 612
Stan na Stan na Stan na
BILANS 30.06.2019 | 31.12.2018 30.06.2018
(niebadane) (badane) (niebadane)
PASYWA
I. Kapital wlasny 120 144 124 177 122 133
1. Kapital zakladowy 34750 34750 34750
2. Kapital zapasowy 89 427 88 840 88 840
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji) 56 496 56 496 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
- 7 tytutu aktualizacji warto$ci godziwej - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych - - -
6. Zysk (strata) netto -4 033 587 -1 457
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 60 296 71 332 59 479
1. Rezerwy na zobowiazania 6 155 3286 5600
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1295 1277 1371
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1650 1 646 1633
a) dlugoterminowa 500 467 496
b) krétkoterminowa 1150 1179 1137
1.3. Pozostate rezerwy 3210 363 2 596
a) dlugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe 3210 363 2 596
2. Zobowiazania dlugoterminowe 12 667 14 070 15726
2.1. Wobec jednostek powiagzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktoérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 12 667 14 070 15726
3. Zobowiazania krétkoterminowe 38 632 52 629 36 933
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2972 4 809 2728
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 35398 47 697 33 860
3.4. Fundusze specjalne 262 123 345
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 842 1347 1220
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 842 1347 1220
- dlugoterminowe 2 502 1214 1172
- krétkoterminowe 340 133 48
PASYWA RAZEM 180 440 195 509 181 612
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3.2 Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres Okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT sy | sl
(niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w tym: 111 124 102 609
- od jednostek powigzanych 73 999
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 107 271 95 641
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 3853 6968
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 89 024 78 976
- jednostkom powigzanym 35 928
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 85703 72 473
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3321 6503
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22100 23633
IV. Koszty sprzedazy 13 940 14 036
V. Koszty ogélnego zarzadu 9572 8 988
VI. Zysk (strata) na sprzedazy -1 412 609
VII. Pozostate przychody operacyjne 591 796
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 83 102
2. Dotacje 52 54
3. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
4. Inne przychody operacyjne 456 640
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1950 1 844
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 655 780
3. Inne koszty operacyjne 1295 1 064
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2771 -439
X. Przychody finansowe 123 164
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
b) od pozostatych jednostek , w tym: - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
2. Odsetki, w tym: 105 164
- od jednostek powigzanych 23 58
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -
5. Inne 18 -
XI. Koszty finansowe 1107 1023
1. Odsetki, w tym: 930 861
- dla jednostek powigzanych 38 -
2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -
4. Inne 177 162
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych . .
metoda praw wlasnos$ci
XIII. Zysk (strata) brutto -3 755 -1298
XIV. Podatek dochodowy 278 159
a) cze$¢ biezaca 0 79
b) cze$¢ odroczona 278 80
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0
XVI. Zysk (strata) netto -4 033 -1457
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ZYSK NA JEDNA AKCIJE (w zl)

Zysk (strata) netto

-4 033

-1 457

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

-1989

391

Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

34750 050

34750 050

Sredniowazona liczba akcji zwyktych dla zysku zanualizowanego (w szt.)

34 750 050

34 750 050

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)

-0,12

-0,04

Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zh)

-0,06

0,01

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Pamapol S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019
(niebadane)

Okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
(badane)

Okres
0d 01.01.2018
do 30.06.2018
(niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO )

124177

123 590

123 590

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

124177

123 590

123 590

1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

34750

34750

34750

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.Kapital zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podziahlu zysku (ponad wymagang ustawowo warto$¢
minimalng)

b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty)

- pokrycia straty

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnawczych

a) zwigkszenia (z tytutlu)

- podziatu zysku z lat ubiegltych

b) zmniejszenie (z tytuhu)

- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢)

5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow
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5.5.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) - - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

5.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu - - -

5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - 0
6.Wynik netto -4 033 587 -1457
a) zysk netto - 587 -
b) strata netto -4 033 - -1457
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 120 144 124 177 122 133
1. Kap.ital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 120 144 124 177 122 133
(pokrycia straty)
3.4 Rachunek przeplywow pienieinych Pamapol S.A.
Okres Okres
, . od 01.01.2019 od 01.01.2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.06.2019 do 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -4 033 -1457
1I. Korekty razem: 5193 18 981
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasno$ci - -
2. Amortyzacja 2 838 2922
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 10 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1010 944
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -73 -72
6. Zmiana stanu rezerw 2 870 1798
7. Zmiana stanu zapasow 3541 14 726
8. Zmiana stanu nalezno$ci 8725 19129
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -13 426 219 623
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2302 -843
11. Inne korekty - -
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I1+/-11) 1160 17 524
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 6215 575
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 324 326
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne 22 13
3. Z aktywow finansowych , w tym: 2011 236
a) w jednostkach powigzanych 2011 236
- zbycia aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 000 120
- odsetki 11 116
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycia aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wpltywy inwestycyjne, zwrot wptaconych zaliczek 3858 -
II. Wydatki 7238 3959
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 5238 3197
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 242
3. Na aktywa finansowe, w tym : 2 000 520
a) w jednostkach powigzanych 2 000 520
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe i krotkoterminowe 2 000 520
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1-11) -1 023 -3 384
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 8 440 810
1.Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

instrumentoéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 7002 810
3.Emisja dtuznych papierow wartosciowych -
4. Inne wptywy finansowe 1438 -
I1. Wydatki 11177 9 062
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podzialu
zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek 7 004 2 306
5. Wykup dhuznych papierdw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1480 1703
8. Odsetki 1 000 1 000
9. Inne wydatki finansowe 1693 4053
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I -11) -2 737 -8 252
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) -2 600 5888
E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pieni¢znych, w tym: -2 610 5 888
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -10 -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 6493 580
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 3893 6 468

4 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za I potrocze 2019 roku

4.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PAMAPOL

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego

Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000211414. Spédice dominujgcej nadano numer

statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:

97-438 Rusiec).
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Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest w
szczegbdlnosci:

- produkcja wyrobow z migsa, wyltaczajac wyroby z migsa drobiowego

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa, z wytgczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dziatalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustlug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytulu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetwordéw z migsa, podrobow miesnych i krwi,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z mi¢sa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyroboéw z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupg Kapitalowa zostal przedstawiony w punkcie 6.2.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz spotki zalezne Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW) oraz Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie
(MITMAR) .

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 30.06.2019 31.12.2018
WZPOW Kwidzyn 97,13 % 96,45%
MITMAR Glowno 100,00% 100,00%

W dniu 22 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie wyrazenia zgody na
objecie przez Pamapol S.A. 142.700 nowych udziatéw w spotce zaleznej] — Warminskie
Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0. w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o
warto$ci nominalnej 50 PLN. Udzialy mialy zosta¢ obj¢te za faczng kwote 7 135 tys. PLN, tj.
50 PLN za kazdy udzial.

Kapitat zaktadowy WZPOW wynosit wowczas 30 095,6 tys. PLN 1 dzielil si¢ na 601.912
udziatoéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

Pamapol S.A. posiadat 580.546 udzialow w kapitale zakladowym WZPOW, co stanowito
96,45% kapitatu zaktadowego WZPOW 1 uprawniato do 580 546 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, tj. stanowito 96,45% udzialu w ogoélnej liczbie glosow.

W dniu 29 listopada 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow WZPOW podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitat zakladowego tej spotki z kwoty 30 095,6 PLN do kwoty 37 230,6 tys.
PLN, to jest o kwote 7 135 tys. PLN poprzez utworzenie 142 700 nowych udziatéw, kazdy o
wartosci 50 PLN.
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Nowe udziaty w WZPOW objeta Pamapol S.A. i pokryta je w catosci wkladem gotdéwkowym.
Udzialy zostaly objete po wartosci nominalnej, za tagczna kwotg 7 135 tys. PLN, to jest po 50
PLN za kazdy udziat.

Po objeciu przez Pamapol S.A. nowych udziatow kapital zaktadowy WZPOW wynosi 37 230,6
tys. PLN, a Pamapol S.A. posiada 723 246 udzialéw, stanowiacych 97,13% kapitalu
zaktadowego, uprawniajacych do 723 246 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowigcych
97,13% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 11 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o rejestracji podwyzszonego w ten sposob kapitatu
zaktadowego WZPOW.

4.2 Zasady sporzqdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
(oprocz zmian wynikajacych z nowych MSSF patrz punkt 4.3.) i zostaly zaprezentowane w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 r. w ramach skonsolidowanego raportu
rocznego Pamapol S.A.

Dla pehiejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres 6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2018 1.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W dodatkowej informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Pamapol za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r., w czesSci “Podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego™ przedstawione zostaly informacje dotyczace
opisu sytuacji Grupy, w tym w szczegolnosci spotki zalezney WZPOW m.in. z punktu widzenia
identyfikacji zagrozen /ryzyk mogacych mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci spolek z
Grupy Kapitatowe;.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez spotki prowadzace dziatalnos¢, wchodzace w sklad Grupy. W stosunku do ostatnio
opublikowanego raportu okresowego (za rok 2018), nie ulegly zmianie czynniki dotyczace
sytuacji spotki zaleznej WZPOW 1 prowadzonego procesu naprawczego majacego na celu
zwigkszenie rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci
finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania. Nie ulegly rowniez
zmianie zatozenia do przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci udzialow w majatku
WZPOW.
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4.3 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btgdow ani
zmian prezentacyjnych dotyczacych lat poprzednich.

W roku 2019 Grupa zastosowala po raz pierwszy standard MSSF 16. Nowy standard zastgpit
MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z
facznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu 1 stycznia 2019 roku oraz
bez przeksztalcania danych porownawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Wszystkie umowy leasingowe sg rozliczane poprzez ujecie sktadnika aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu, za wyjatkiem:

e umoéw leasingowych dotyczacych aktywow o niskiej wartosci;

e umoéw leasingowych obejmujacych okres leasingu 12 miesiecy lub krotszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania takie umowy nie wystapity.

Zobowigzania z tytulu leasingu wycenia si¢ wedtug wartosci biezacej optat leasingowych na
rzecz leasingodawcy przez okres leasingu, gdzie stope dyskonta ustala si¢ na podstawie stopy
procentowej leasingu, chyba ze (jak to ma zwykle miejsce) nie jest ona tatwa do ustalenia, w
ktérym to przypadku stosuje si¢ krancowa stopg procentowa grupy na dzien rozpoczecia
leasingu. Zmienne oplaty leasingowe sa uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu tylko wtedy, gdy zaleza od indeksu lub stawki. W takich przypadkach, poczatkowa
wycena zobowigzania z tytutu leasingu zaktada, ze element zmienny pozostanie taki sam przez
caty okres leasingu. Pozostale zmienne oplaty leasingowe sa odnoszone w koszty w okresie,
ktérego dotycza.

W momencie poczatkowego uj¢cia warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytulu leasingu obejmuje
takze:
e kwoty, ktorych zaptata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
e cen¢ wykonania opcji kupna przyznanej spdtce/grupie, jesli istnieje wystarczajaca
pewnos¢, ze spotka/grupa z tej opcji skorzysta;
o wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostal
oszacowany z zatozeniem, ze opcja wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa poczatkowo wyceniane w kwocie zobowigzania z
tytutu leasingu, pomniejszonej o wszelkie otrzymane zachgty leasingowe, 1 powigkszonej o:
e optlaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczgciem leasingu,
e poniesione poczatkowe koszty bezposrednie; oraz
e kwote ujetej rezerwy w przypadku gdy spotka/grupa jest umownie zobowigzana do
demontazu, usunigcia lub renowacji leasingowanego sktadnika aktywow (zniszczenia
przedmiotu leasingu).

Po poczatkowej wycenie, zobowigzania z tytulu leasingu wzrastajag w rezultacie naliczenia
odsetek wedlug statej stopy procentowej od niezaplaconego salda oraz zmniejszaja sie w
rezultacie wnoszonych optat leasingowych. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja
amortyzacji metodg liniowa przez pozostaly okres leasingu lub przez pozostaly okres
uzytecznos$ci ekonomicznej sktadnika aktywow, jezeli, co jest rzadkoscia, jest on oceniany jako
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krotszy niz okres leasingu.

Gdy grupa dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz,
przyktadowo, dokonata ponownej oceny prawdopodobienstwa wykonania opcji przedtuzenia
lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty warto$ci bilansowej zobowigzania z tytutu leasingu
aby odzwierciedli¢ optaty, ktorych nalezy dokona¢ do konca zmienionego okresu leasingu,
ktore sa dyskontowane tg sama stopa dyskonta, ktéra zostala zastosowana przy rozpoczeciu
leasingu. Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposdb,
gdy modyfikacji ulega element zmienny przysztych optat leasingowych zalezacy od indeksu
lub stawki. W obu przypadkach dokonuje si¢ odpowiedniej korekty wartosci bilansowej aktywa
z tyt. prawa do uzytkowania, a zmieniona warto$¢ bilansowa podlega amortyzacji przez
pozostaty (zmodyfikowany) okres leasingu.

W przypadku, gdy grupa renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawcg, ujecie
ksiggowe zalezy od charakteru modyfikacji:

e jezeli renegocjacje skutkuja dodatkowym leasingiem jednego lub wiecej sktadnikow
aktywow za kwote wspotmierng do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw
do uzytkowania, to modyfikacja rozliczana jest jako odrgbny leasing zgodnie z
powyzsza polityka,

e we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzaja zakres leasingu (czy
to poprzez przedtuzenie jego okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikow
aktywow), zobowigzanie z tytulu leasingu jest wyceniane ponownie przy uzyciu stopy
dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a skladnik aktywéw z tytulu prawa do
uzytkowania zostaje skorygowany o te samg kwote,

e jesli renegocjacje skutkuja zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaro6wno wartos¢
bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu, jak i warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
z tytulu prawa do uzytkowania zostaje redukowana w tej samej proporcji w celu
odzwierciedlenia czgsciowego lub catosciowego zakonczenia leasingu, a wynikajaca
roéznica zostaje ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega
nastepnie dalszej korekcie w celu zapewnienia, ze jego warto$¢ bilansowa
odzwierciedla renegocjowane oplaty przez okres renegocjowanego okresu leasingu,
gdzie zmodyfikowane optaty leasingowe dyskontuje si¢ przy uzyciu stopy dyskonta z
daty uzgodnienia zmiany. Sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania zostaje
skorygowany o te samg kwotg.

Dla umoéw, ktore zarowno dajg grupie prawo uzytkowania okreslonego sktadnika aktywow, jak
1 wymagaja $wiadczenia ustug na rzecz grupy przez leasingodawce, grupa zdecydowata si¢ na
ujecie calej umowy jako leasing, to jest nie przypisuje zadnej kwoty optat leasingowych
(umownych) do, ani nie rozlicza odrebnie, zadnych ustug $§wiadczonych przez dostawce w
ramach umowy. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania aktywoOw zostaly ujawnione w
informacji dodatkowej w ramach pozycji $rodki trwate , czyli tej samej pozycji w ktorej
przedstawione zostaltyby odpowiednie sktadniki aktywdéw, gdyby byly wlasnoscig
leasingobiorcy.

4.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30
czerwca 2019 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z
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odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowe] przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2019 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2018 sporzadzone
zostato réwniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 30 wrzesnia 2019 r.

4.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity nietypowe czynno$ci
1 zdarzenia, ktére miatyby wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

4.6 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pieniginych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej Pamapol

Spotki Grupy po uruchomieniu umowy kredytu konsorcjalnego korzystaja w wickszym
zakresie z transakcji zabezpieczajacych sprzedaz/kupno walut na rynku (transakcje typu
forward) w ramach posiadanych limitow transakcyjnych.

Informacje dotyczace zawartych transakcji walutowych, ktoére nie zostaly ujete w
skonsolidowanym wyniku Grupy zostaly zaprezentowane w punkcie 6.9.1. niniejszego
sprawozdania (,,Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego”).

4.7 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwaZniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
znaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Pamapol zawarte przez Emitenta 1 jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2019 r. do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

4.7.1 Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Pamapol zawarte w okresie od 1 stycznia 2019
r. do 30 czerwca 2019 r.

Zawarcie przez Emitenta i spolki zalezne Aneksu do Umowy Kredytu Konsorcjalnego

W dniu 15 maja 2019 r. pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako
Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami (Banki) doszto do podpisania aneksu (Aneks) do
umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (Umowa Kredytu).
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W ramach zawartej Umowy Kredytu Banki udzielity w dniu 21 wrze$nia 2017 r.:

- Pamapol, WZPOW oraz Mitmar kredytu odnawialnego w rachunku biezacym w ztotych do
facznej kwoty rownej 13 min zi,

- Pamapol, WZPOW oraz Mitmar kredytu obrotowego niecodnawialnego w ztotych do taczne;j
kwoty rownej 50 min zt,

- WZPOW kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego) w ztotych do tacznej kwoty rowne;j
25 mln 71,

- Mitmar kredytu obrotowego odnawialnego w ztotych, EUR, USD do Iacznej kwoty rownej
12 mln zt.

Aneks wprowadza mozliwo$¢ finansowania inwestycyjnego, zwickszenie wysokosci kredytu
skupowego oraz zawiera zgod¢ na podwyzszenie limitéw leasingowych. Okres splaty
wskazanych powyzej kredytow nie ulega zmianie - w umowie z 21 wrzesnia 2017 r. okreslony
zostal na 48 miesigcy (tj. do dnia 21 wrze$nia 2021 r.) z zastrzezeniem, ze kredyt w rachunku
biezacym jest udzielany na okres 12 miesiecy a kredyty obrotowe odnawialne na okres
odpowiednio 12 lub 18 miesiecy z mozliwo$cig przedtuzenia po pozytywnej ocenie zdolnosci
Kredytobiorcow.

Zgodnie z trescig Aneksu w ramach zawartej Umowy Kredytu Banki zobowigzaly si¢ udzieli¢
dodatkowego kredytu inwestycyjnego do kwoty 21 min zt, w tym wysoko$¢ zaangazowania
z tytulu tego kredytu zostata okreslona dla Pamapol do kwoty rownej 7,725 min zi, dla
WZPOW do kwoty réownej 7,275 mln zt, dla Mitmar do kwoty réwnej 6 min zt lub
réwnowartosci tej kwoty w EUR (Kredyt Inwestycyjny).

Celem przeznaczenia Kredytu Inwestycyjnego jest finasowanie lub refinansowanie kosztow
zwigzanych z zakupem, dostawg i instalacja, montazem i1 uruchomieniem maszyn i urzadzen,
stuzagcych w szczegolnosci poprawie proceséw produkcyjnych oraz zmniejszeniu zuzycia
czynnikow energetycznych w kazdej ze spotek.

Data ostatecznej sptaty Kredytu Inwestycyjnego dla Pamapol i Mitmar wyznaczona zostata do
31 grudnia 2025 r. a dla WZPOW do 31 grudnia 2026 r. Kredyt Inwestycyjny bedzie
udostgpniony w okresie do 31 grudnia 2019 r. 1 bedzie sptacany poczawszy od stycznia 2020
r., w rownych miesiecznych ratach kapitatowych z zastrzezeniem, iz w przypadku pozyskania
przez Pamapol dotacji zewngetrznych, 2 mln zt kwoty dotacji zostanie przeznaczone na jego
wczesniejsza splate.

Ponadto, podwyzszeniu ulegta wysoko$¢ kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego)
udzielonego WZPOW z kwoty 25 min zt do kwoty 35 miIn zt (Kredyt Skupowy). Celem
przeznaczenia Kredytu Skupowego jest finasowanie biezacej dzialalnosci WZPOW.

Oprocentowanie Kredytu Inwestycyjnego 1 Kredytu Skupowego oparte jest na zmiennej stopie
procentowej, w oparciu o odpowiednie stopy WIBOR, EURIBOR, powigkszone o marze
Bankow.

Zabezpieczenia ustanowione na podstawie obowigzujacej Umowy Kredytu zabezpieczaja
rowniez Kredyt Inwestycyjny oraz zwigkszong kwote Kredytu Skupowego 1 zostaty

dostosowane do zwigkszonej kwoty finansowania i okresu finansowania.

Zgodnie z trescig Aneksu i Umowg Kredytu zabezpieczenie wierzytelnosci Bankow z tytulu
udzielonego kredytu stanowig w szczegolnosci:
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- przelew wierzytelno$ci pieni¢znej z umowy/umow ubezpieczenia nieruchomos$ci, mienia
ruchomego oraz S$rodkow obrotowych (zapaséw) znajdujacych sie¢ w zakladach
Kredytobiorcow,

- weksel wiasny in blanco Kredytobiorcow wraz z deklaracja wekslowa,

- pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy we
wszystkich bankach prowadzacych obstuge Kredytobiorcow,

- zastaw rejestrowy 1 finansowy wraz z blokada na rachunku maklerskim na aktywach nie
bedacych wiasnoscig Kredytobiorcow z zastrzezeniem, ze zastaw ten bedzie stanowi¢ jedynie
zabezpieczenie calosci finansowania w obu Bankach udzielonego WZPOW,

- hipoteki umowne tgczne do kwoty tacznej 262 min zt na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych stanowigcych wlasno$¢ Emitenta potozonych w Ruscu i nieruchomosci
potozonej we Wrzesni, oraz na nieruchomosciach potozonych w Kwidzynie znajdujacych si¢
w wieczystym uzytkowaniu WZPOW, a takze nieruchomo$ciach potozonych w Glownie
bedacych wlasnoscig Mitmar,

- zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcéw, w tym
réwniez na $rodkach trwatych finansowanych z Kredytu Inwestycyjnego,

- umowa wsparcia na zasadach ogdlnych zawarta m.in. przez podmioty trzecie, w tym
znaczacych akcjonariuszy Pamapol.

O zakonczeniu procesu skutecznego ustanowienia zmiany wysokosci wpisoOw dotyczacych
zastawOw rejestrowych na $rodkach trwalych 1 zapasach, oraz zakonczeniu procesu
ustanowienia zmiany wysokosci wpiséw hipotecznych na nieruchomos$ciach Emitent
informowat odpowiednio w tre$ci raportow nr 13/2019 i nr 14/2019. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania Emitent i spoiki zalezne wypelnity wszystkie warunki umozliwiajgce
pierwsze uruchomienie kredytu inwestycyjnego.

Aneks okresla takze limit dozwolonego zadtuzenia wszystkich Kredytobiorcéw z tytutu umow
leasingu do kwoty nie wyzszej niz 25 mln zt. Ponadto, dozwolone zadtuzenie z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych wszystkich Kredytobiorcow nie moze przekroczy¢ maksymalnej kwoty
18 mln zt.

4.7.2  Umowy zawarte po dacie bilansowej

W okresie od dnia 1 lipca 2019 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent i jego
jednostki zalezne nie zawieralty umow majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

4.8 Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubieglych latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu. W latach ubieglych roznica w
spadku przychodow ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosita
ponad 30% (w 2017 r. do 26%).

Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepuje w okresie zimowym, szczegolnie
przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. R6znica w spadku przychodow ze sprzedazy
pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartalem w poprzednich latach nie przekraczata 33%
(najwigksze rdznice - na poziomie 33% - wystgpity w 2017 r.). Wprowadzone przez Zarzad
dziatania operacyjne oraz rozwoj procesu zwigkszenia skali sprzedazy w spolce wptynety na
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zmian¢ wielko$ci sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach, prowadzac do zwigkszenia
wolumenu sprzedazy takze w miesigcach letnich.

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodow ze sprzedazy w ciagu
roku miedzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byly znaczace, za wyjatkiem roku 2017 gdzie réznica przychodow ze sprzedazy pomig¢dzy

najlepszym i najstabszym kwartatem wynosita 32%. Wzrost przychodow ze sprzedazy w latach
ubieglych zauwazalny byt w okresach przed$wiatecznych oraz w okresach letnich.

4.9 Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych
ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii, zasobow oraz
podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentoéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujacych
obszarow:

» utrata wartos$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentow wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstalych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wytaczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dzialalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie s3 alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych.

Grupa Kapitalowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

= Zywno$¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
* Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spoiki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentéw mozna przypisac
nastepujace spotki:

»  Zywno$¢ przetworzona — Pamapol S.A. i WZPOW
=  Migso nieprzetworzone — MITMAR

Jednakze ze wzgledu na mozliwos$¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow. Dlatego do poszczegdlnych segmentow przypisano przychody ze
sprzedazy 1 wyniki operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.
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Dokonano wyltaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomi¢dzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione

zostato ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnosé Mieso
w tys. zt prﬁetworz nieprzetwo Pozostale Pozostz!le Ogoélem
ona rzone towary uslugi
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 166 266 83 926 4 605 3735 258 532
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 3 838 8 889 153 505 13 385
Przychody ogoltem 170 104 92 815 4758 4 240 271917
Wynik operacyjny segmentu -4 881 805 932 831 -2313
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy 679 -453 -95 -119 12
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu -4202 352 837 712 -2 301
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Przychody od klientéw zewngtrznych 156 265 75377 9067 3110 243 819
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 4 865 13131 153 940 19 089
Przychody ogotem 161 130 88 508 9220 4 050 262 908
Wynik operacyjny segmentu -2903 531 670 115 -1587
Wylaczenie wyniku z transakcji mi¢dzy
segmentami 902 -597 -81 -208 16
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu
transakcji wspolnych -2001 -66 589 -93 -1571

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych
dwodch segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Zywno$¢ Mieso Ogolem
przetworzona nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 30.06.2019

Przychody od klientéw zewngtrznych 166 266 83 926 250 192
Wynik operacyjny segmentu -4 202 352 -3 850
Aktywa segmentu 312908 88 203 401 111
Za okres od 01.01 do 30.06.2018

Przychody od klientéw zewnetrznych 156 265 75377 231 642
Wynik operacyjny segmentu -2 903 531 -2372
Aktywa segmentu 298 883 77 940 376 823
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UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYIJNYCH Z WYNIKIEM

JEDNOSTKI PRZED

OPODATKOWANIEM
od 01.01 do 30.06.2019 | od 01.01 do 30.06.2018
Przychody segmentow
Laczne przychody segmentéw operacyjnych 271917 262908
Wylaczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami -13 385 -19 089
Przychody ze sprzedazy 258 532 243 819
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow -2313 -1 587
Korekty inne
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wylaczenie wyniku transakcji pomigdzy segmentami +12 +16
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2301 -1 571
Przychody finansowe 407 325
Koszty finansowe (-) -3 369 -3 034
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 263 -4 281
Segmentv geograﬁczne
Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:
- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.
Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
od 01.01.2019 do 30.06.2019
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogélem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 146 120 68 636 43776 258 532
Koszty wtasne sprzedazy 119 896 58220 34274 212390
Wynik segmentu 26 224 10416 9502 46 142
Nieprzypisane przychody 3174
Nieprzypisane koszty 54579
Zysk/Strata brutto -5263

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentdéw geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychoddéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane sg z gldownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow

z branzy spozywczej.
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4.10 Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy.

. L . | p6t. | p6t.
LP wskaznik Definicja wskaznika 2019 2018 2018
1 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia | 20POWiazania ogotem /pasywa | g 7 0,69 0,64
ogotem
5 Wskaznik pokrycia aktywow kapitaty wiasne + zobowigzania 113 118 118
trwatych kapitatami statymi dtugoterminowe / aktywa trwate ' ’ '
. e aktywa obrotowe /
3 | Wskaznik ptynnosci biezacej zobowigzania krétkoterminowe 1,14 1,16 1,23
aktywa obrotowe — zapasy -
4 | Wskaznik plynnosci szybkiej krotkoterminowe rozliczenia | g5 | 063 | 0,68
miedzyokresowe /
zobowigzania krétkoterminowe
5 Wskaznik rotacji zapasow w zapasy x liczba dni w okresie / 60 76 54
dniach koszt wiasny sprzedazy *
6 | Wskaznik rotacji naleznosciw | 12" haeznosel handiowych x
dniach iczba dni w okresie 54 58 53
przychody ze sprzedazy netto *
L. " . . zobowigzania z tytutu dostaw i
7 \é\r/]sila(gﬁnlk rotacji zobowigzan w ustug x liczba dni w okresie / 69 93 56
koszt wlasny sprzedazy *
Wskaznik rentownosci zysk (strata) netto / przychody 5 0 o 4 40
8 sprzedazy ze sprzedazy 2.2% 0.1% 1.4%
9 Wskaznik rentownosci zysk.na.c/imaialnr?sgl 0 9% 1 1% 0.6%
operacyjnej operacyjnej / przychody ze -0,9% A% -0,6%
sprzedazy netto
10 | Wskaznik rentownosci aktywow | 2YSK (S“afgér;eegf lakywa | 4700 | 02% | -12%

* liczba dni w okresach I potrocze 2019, I potrocze 2018 r. i I potrocze 2017 r. to 180 dni, a w przypadku roku 2017 i 2018
to 365 dni.

W pierwszym potroczu 2019 r. skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty 258 532
tys. zt 1 byly o 6% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajacego.

Grupa w I potroczu 2019 osiggnela strate netto w kwocie 5,6 min zt. (w analogicznym okresie
obejmujacym I potrocze 2018 r. strata netto wynosita 3,4 mln zt).

Wplyw na wyniki Grupy oraz Emitenta w okresie sprawozdawczym miaty uwarunkowania
dotyczace surowca warzywnego 1 migsnego, z uwagi na ubiegtoroczne czynniki atmosferyczne
(susza) skutkujace istotnym zmniejszeniem wydajnosci (plonu) z warzyw o ok. 30% w
stosunku do lat ubieglych. W przypadku wieprzowiny istotnym czynnikiem majacym wptyw
na wielko$¢ 1 strukture sprzedazy oraz marzowo$¢ jest sytuacja dotyczaca wykrytych
przypadkow choroby afrykanskiego pomoru $win (ASF) zaréwno w kraju (aktualnie ogniska
ASF caly czas si¢ rozprzestrzeniajg i przekroczyly juz granice Wisly) jak i na §wiecie, w
szczegdlnosci w Chinach (po spadkach pogltowia §win w Chinach, ro$nie w tym kraju
zapotrzebowanie importowe na wieprzowine, ponadto zauwazalny jest tam wzrost popytu na
migso drobiowe — zdarzenia te wptywaja na aktualny poziom cen surowca).

Zarzad Emitenta obserwujac biezaca sytuacje na rynku surowcowym, podejmuje dziatania
majgce na celu zmniejszenie oddzialywania negatywnych uwarunkowan rynkowych na
Emitenta, niemniej jednak dostrzega utrzymanie si¢ tego wptywu na dziatalno§¢ Spotki oraz
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wyniki Grupy w biezacym okresie i ryzyko utrzymywania si¢ tego wplywu w nastgpnych
okresach sprawozdawczych.

W przypadku spotki WZPOW podkreslenia wymaga fakt, iz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania spotka nie widzi wigkszych zagrozen dotyczacych braku surowcow rolnych dla
tegorocznej kampanii, uwzgledniajac wyzszy poziom realizacji planu skupu niz w ubiegltym
roku, z zastrzezeniem, iz cz¢$¢ planu nie zostanie zrealizowana z powodu wystepujacych w
tym okresie warunkow atmosferycznych.

Spotki Grupy Pamapol w okresie sprawozdawczym kontynuowaly podjete w 2017 r. dziatania
ukierunkowane na poprawe rentownosci prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci
obejmujace automatyzacj¢ procesow produkcyjnych, ograniczenie kosztéw sktadu
zewngtrznego, zwickszenie wydajnosci, optymalizacja kosztow statych i1 portfolio produktow
oraz poprawe¢ parametrow operacyjnych.

Pozostate informacje wplywajace na wyniki Grupy Pamapol opisane zostaly w pkt 4.2
niniejszego sprawozdania.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na wskazniki finansowe opisany zostat w pkt 4.3, 4.16 1 4.18
niniejszego sprawozdania. Umowy, ktore po raz pierwszy w 2019r. zostaly ujete jako leasing
(zgodnie z MSSF 16) na dzien 30.06.2019 stanowig warto$¢ 8 046 tys. zl.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spdtek
zaleznych Emitenta:

WZPOW
(dane jednostkowe w tys. PLN) I pok. 2019%* | I pék. 2018* 2018 2017

Przychody ze sprzedazy 66 442 71018 147 246 113573
EBITDA 2 488 816 6994 1988
EBIT -614 -939 1092 -3432
Zysk/strata netto -1 957 -2237 -357 -6 156
Aktywa trwate 52269 49 733 46 849 45 806
Aktywa obrotowe, w tym: 64 382 49 145 81184 61793

Zapasy 33 861 23 658 47501 42940

Naleznosci krotkoterminowe 25025 21925 27 040 18 133
Aktywa razem 116 651 98 878 128 032 107 599
Kapitat wlasny 11937 7795 13 893 10 032
Rezerwy na zobowiazania 2429 2 866 2 602 2 653
Zobowigzania dlugoterminowe 40 593 35402 35967 33926
Zobowigzania krotkoterminowe 58 644 49 590 72 459 57 580
Pasywa razem 116 651 98 878 128 032 107 599

* Prezentacja powyzszych danych WZPOW dotyczy okresu od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.
oraz od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. Zgodnie z uchwata o zmianie okresu obrachunkowego
z 29 maja 2015 r. biezacy rok obrotowy tej spotki obejmuje okres od 1 czerwca 2019 r. do 31
maja 2020 r.
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MitMar

(dane jednostkowe w tys. PLN) I pol. 2019 I pol. 2018 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 94 350 89 281 176 975 168 054
EBITDA 1939 1583 3374 3565
EBIT 1106 767 1714 1906
Zysk/strata netto 613 244 458 1074
Aktywa trwate 27452 26 569 27014 25 666
Aktywa obrotowe, w tym: 44 901 35050 41 195 34 683

Zapasy 15103 12 465 13378 11954

Naleznosci krotkoterminowe 24 089 20 596 17228 20284
Aktywa razem 72 353 61619 68 209 60 350
Kapitat wlasny 15925 15 098 15313 14 854
Rezerwy na zobowigzania 1313 1114 1171 1287
Zobowiazania dlugoterminowe 3822 4471 3744 4769
Zobowigzania krotkoterminowe 45278 34 664 41 867 32917
Pasywa razem 72 353 61619 68 209 60 350

4.11 Emisje, wykupy i splaty diuinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych. Decyzja o wycofaniu akcji Spotki 7 obrotu na rynku
regulowanym.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy i splaty diuznych
papieréw oraz kapitalowych papieréw warto§ciowych.

Emitent jest strong postepowania sadowego w zwigzku z wniesieniem pozwu przez grupe 21
akcjonariuszy mniejszosciowych do Sadu Okregowego w Lodzi, X Wydzial Gospodarczy
(Sad) w =zakresie stwierdzenia niewazno$ci uchwaly nr 5 z dnia 17 sierpnia 2018 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Uchwata), ewentualnie o jej
uchylenie. Powodowie wniesli rowniez o zabezpieczenie ich roszczenia poprzez wstrzymanie
wykonania Uchwaly do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania.

Szczegdtowe informacje przedstawione zostaty przez Emitenta w pkt 4.8 sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Pamapol SA i Grupy Kapitatlowej Pamapol za okres 01.01.2018 r. do
31.12.2018r.

W 2019 r. prowadzone sg przez Sad czynnosci procesowe.

Ponadto w zwigzku z przystagpieniem Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego do
powyzszego postepowania Spotka powzieta wiedzg o stanowisku Przewodniczacego, w ktorym
wskazano, iz rozstrzygniecie Sadu stwierdzajace, ze cen¢ w wezwaniu poprzedzajacym
podejmowanie uchwat o cofnigciu dematerializacji akcji nalezy ustali¢ jako cen¢ godziwa,
mimo mozliwosci ustalenia jej na podstawie sredniej ceny rynkowej, jest sprzeczne z art. 79
ust. 1 Ustawy o ofercie. O powyzszym zdarzeniu Emitent poinformowat w raporcie biezagcym
nr 3/2019 z dnia 7 maja 2019 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego postepowanie jest w toku i nie zostat
wydany zaden wyrok w tej sprawie. Aktualnie Sad dopuscit dowod z opinii, ktéra ma zostac
przygotowana przez biegltego na okoliczno$¢ ustalenia wartosci akcji Spotki wedtug przestanek
okreslonych w art. 79 Ustawy o ofercie oraz na okoliczno$¢ ustalenia wartosci godziwej akcji
Spoiki.
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4.12 Informacje dotyczgce wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidend.

W ramach zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego (umowa
opisana w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., zmiany do umowy zawarte w pkt
4.7 niniejszego raportu) Kredytobiorcy tj. Emitent, WZPOW oraz MITMAR zobowiazani sg w

okresie obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania ustalonych przez Banki
standardow, dotyczacych m.in. zakazu wyptaty przez Kredytobiorce dywidendy bez uprzedniej
pisemnej zgody Kredytodawcow.

4.13 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujace;j
kieruje si¢ osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rdzni¢ si¢ od szacowanych
przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktore sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Utrata wartos$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych, jezeli istnieja przestanki
wskazujace na utrate wartoSci. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego naleza te S$rodki. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywoéw pieni¢znych generowanych przez
osrodek wypracowujacy s$rodki pienigzne 1 wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2018 roku Zarzad
ocenil, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzySci przez te aktywa w przysztosci
moga rozni¢ si¢ od zaktadanych, w tym roéwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢
majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest
w notach nr 4.16, 4.17.

Rezerwy

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe —
szacowane na kazdy dzien bilansowy. Na poziom rezerw wpltyw maja zalozenia dotyczace
stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.
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Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez
Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy
osiggng wystarczajacy dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa
w peinej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia warto$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieni¢zne oraz
stope, ktorg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty
warto$ci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny warto$ci biezacej przysztych
przeplywow dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikow finansowych.
Zalozenia te odnosza si¢ do przysztych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane
warto$ci mogg roézni¢ si¢ od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
przyczyni¢ si¢ do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Wartos¢ firmy

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadza raz w roku test na utrate wartosci. Test oparty jest o
wyceng przeprowadzong przez niezalezny podmiot. Wycena ta bazuje na wartoSciach
szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub potencjalnych.
Zarzad opiera si¢ o przewidywania dotyczace przysztych przeptywéw osrodka
wypracowujacego korzysci przypisanego do spotki. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
r6zni¢ si¢ od szacowanych.

4.14 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje -0,16 -0,10
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050

4.15 Wartosé firmy
Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY
30.06.2019 31.12.2018
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16 Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

an % . Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty Budynki i q Maszyny' Srodki srodki aktywa trv.vale Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwale 3
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 14 291 67 259 39729 4643 1075 4 635 131 632
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzien 01.01.2019 5647 171 285 2 144 - - 8247
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1219 9807 516 437 11214 23194
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -31 -428 =215 - - -674
Amortyzacja (-) -66 -1 924 -3977 917 -207 - -7 091
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 146 - - - - - 146
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -1954 198 - - - -8 300 -10 056
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechanej - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2019 roku 18 064 68 893 45 416 6170 1304 7 549 145 398
za okres od 01.01 do 31.12.2018roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018roku 14 291 67 679 35780 4310 1212 3536 126 808
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3141 11 766 2190 418 6 645 24 160
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -64 -557 -186 - -807
Amortyzacja (-) - -3 561 -7 753 -1 300 -369 - -12 983
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -14 -14
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -5532 -5532
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 14 291 67 259 39729 4643 1075 4 635 131 632
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4.17 Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszt Pozostale WL
e Znaki Patenty Oprogramowanie y . . niematerialne
‘Wyszczegolnienie . 1s " prac wartosci . Razem
towarowe ilicencje komputerowe A q 3 w trakcie
rozwojowych | niematerialne q
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 2 045 327 - 1782 20 4174
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 4 - - 80 100
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -16 -16
Amortyzacja (-) -152 -49 - - - 2201
Warto$é bilansowa netto na dzien 30.06.2019 roku 1909 282 1782 84 4057
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 2 359 247 - 1782 20 4361
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 174 - - - 174
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja 314 -94 - - - -361
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 2 045 327 - 1782 20 4174
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4.18 Leasing

Grupa leasinguje szereg nieruchomosci, na ktorych prowadzi dziatalno$¢, w tym przede
wszystkim prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktore spetnia definicj¢ leasingu na
gruncie MSSF16. Dodatkowo Grupa jest strong uméw dzierzawy gruntdéw oraz umow

leasingu 1 najmu maszyn, urzadzen oraz pojazdow.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Prawa Maszvn
uzytkowania Umowy yny,
: - urzadzenia, Suma
wieczystego dzierzawy .
gruntu pojazdy
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 5647 171 21396 27214
Amortyzacja -66 -60 -1972 -2 097
Zwigkszenia 0 nowe umowy 0 0 3 863 3 863
Modyfikacja warunkow leasingu 0 0 -425 -425
Na dzien 30 czerwca 2019 . 5581 111 22 862 28 555
Zobowigzania z tytutu leasingu
Prawa M
uzytkowania Umowy aszyny,
: . urzadzenia, Suma
wieczystego dzierzawy .
gruntu pojazdy
Na dzien 1 stycznia 2019 1. 5647 171 15920 21 738
Zwigkszenia 0 nowe umowy 0 0 3 864 3 864
Koszt odsetek (-) 150 2 485 638
Modyfikacja warunkow leasingu 0 0 -28 -28
Platnosci leasingowe -180 -45 -3 264 -3 489
0
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 5617 128 16 977 22723
Wymagalno$¢ zobowigzania z tytutu leasingu
na dzien 30 czerwca 2019 r.
do 12 m-cy 4 833
Od 1 roku do 2 lat 5759
Od 2 do 5 lat 6 057
Powyzej 5 lat 6074
Suma 22723
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4.19 Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

na dzien 30.06.2019 na dzien 31.12.2018
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos$¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 85 656 85 656 104 342 104 342
Pozyczki - - - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 76 890 76 890 81560 81560
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dluzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 758 8 758 22 774 22774
Zobowigzania: 194 722 194 722 203 749 203 749
Kredyty w rachunku kredytowym 81 706 81 706 71246 71 246
Kredyty w rachunku biezacym 6 048 6 048 11284 11284
Pozyczki 2 409 2 409 2 109 2109
Dhuzne papiery warto§ciowe - - - -
Leasing finansowy 22723 221723 13584 13 584
Pochodne instrumenty finansowe - - 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 81 836 81 836 105 521 105 521

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentow finansowych zostatl zaprezentowany w

ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.20 Odpisy aktualizujqce wartosé aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 651 1289
Odpisy ujete jako koszt w okresie 598 778
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -173 -829
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -31 -587
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na Kkoniec okresu 1 045 651

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 6153 5480
Odpisy ujete jako koszt w okresie 701 1 160
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychdd w okresie -179 -
Odpisy wykorzystane -394 -487
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 6 281 6 153
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4.21 Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczeg6lnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy n-a Rezerwy

(’lllfgoterm'lnowe na sprawy Rezerwy Razem

swmdcze.nla sadowe pozostale

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Stan na poczatek okresu 1250 529 832 1361
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 66 - 3718 3718
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -180 - -240 -240
Wykorzystanie rezerw (-) - - -312 -312
Pozostate zmiany -141 -
Stan rezerw na dzien 30.06.2019 roku 995 529 3998 4527
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Stan na poczatek okresu 1627 819 991 1810
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie -377 400 1419 1819
Rozwigazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - -606 -374 -980
Wykorzystanie rezerw (-) - -84 -1 204 -1 288
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku 1250 529 832 1361

4.22 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej, utworzyly tacznie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 3 058 tys. zt, w kwocie tej znajduje si¢ aktywo od strat podatkowych.
Spotka osiggajaca straty podatkowe, utworzyla aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (WZPOW za okres 01.2016-05.2017 i1 06.2017-05.2018), ktérego realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytulu odwrdcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych
aktywoéw na 30 czerwca 2019 roku wynosi 1,4 min zt. Podstawa ujecia aktywow sa
zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej aktualne budzety spotek Grupy Kapitatowe;j
oraz plan dzialalnosci Grupy.
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4.23 Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksymalna

Maksymalna kwota Kwota Kwota
R . . kwota R .
poreczenia zobowigzania oreczenia zobowigzania
Rodzaj poreczenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzien na dzien pnaedzier'l na dzien
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018
(W tys.) (w tys.) 31.12.2018 (w tys.)
i ) (w tys.) )

Poreczenie w formie zastawu .
Umowa kredytu gotéwkowego | rejestrowego na zbiorze ZVOZEOW Kwidzyn sp. | 5o et Szataniak PKO BP SA 4000,00 zt 1 828,40 zt 4000,00 zt 1 828,40 zt

maszyn i urzagdzen e

Poreczenie w formie zastawu .
Umowa kredytu gotéwkowego | rejestrowego na zbiorze ZVOZEOW Kwidzyn sp. | \1ariusz Szataniak | PKO BP SA 4000,00 zt 1618,00 zt 4 000,00 zt 1618,00 zt

maszyn i urzagdzen o
Umowa udzielenia pozyczkiw | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAF’)ZZZ’V: Kwidzyn | b5 BP Faktoring 20 000,00 zt 1 406,03 zt 20 000,00 zt 1021,44 7
formie limitu faktoringowego T

Poreczenie wekslowe WZPOW Kwidzyn SP- | pamapol $.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 24 58433327 |  20000,00 2! 8532,77 4
Umowa zakupu wegla Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\F’)Z:?’: Kwidzyn | gARTER SA. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
Umowa kontraktacji produkcji [ 50 /o nie weksla In blanco | Pamapol S.A. ZPOW Zigbice sp- 2 | popyy ziebice 2 835,00 zt 0,00 zt 0,00 t
ogrodniczej 0.0. 2 835,00 zt
Porozumienie w sprawie . WZPOW Kwidzyn . .
zobowigzar podatkowych Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p. 2 0.0. Miasto Kwidzyn 0,00 zt 0,00 zt 44616 71 0,00 zt
porecgenle umowy.sprzedazy Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn PGE Obrét SA 0,00zt 0,00 z4 1272,36 24
energii elektrycznej cywilnego Sp. z 0.0. 1 500,00 zt

. . Wojewodzki

umowa pozyczki Porgczenie wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | ¢ 14167 Ochrony 453,00 zt 534,00 zt

cywilnego sp. z 0.0. Srodowiska 950,00 zt 950,00 zt
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Poreczenie wg. prawa

WZPOW Kwidzyn

Wojewddzki

umowa pozyczki cywilnego Pamapol S.A. $p.Z 0.0, I:'undus-z Ochrony 1 800,00 zt 1180,00 zt 1.800,00 zt 1 336,00 zt
Srodowiska
Umowa zakupu wegla Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. z\ézz(gvg Kwidzyn | gARTEX S A. 1659,20 zt 0,00 zt 1659,20 zt 0,00 zt
Umowa zakupu puszek GWARANCJA platnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Can Pack General 2 000,00 687,372t €  2000,00 411324 2
(zobowigzanie solidarne) sp. z 0.0. Line sp. z0.0.
Umowa zakupu grochu Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Van Waveren 147,07 436,32 zt € 59,57 0,00 zt
Sp. z 0.0. Saaten GMBH
Umowa zakupu nasion Gwarancja ptatnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Monsanto Polska 1.300,00 zt 1241,67 zk 1300,00 zt 350,40 zt
sSp. z 0.0. Sp. zo.0.
Umowa zakupu nasion Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Floraland Andrzej 208,33 000zt | € 208,33 0,00 zt
sSp. z 0.0. Pawelski
’ Raiifeisen Leasing
Umowa leasingu nr 15/012591 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SNZZ?)V: Kwidzyn | b jska (obecnie 275,89 zt 119,38 zt 275,89 zt 153,42 zt
p-z0.0. PKO Leasing)
Przedsigbiorstwo
Porozumienie w sprawie dostaw Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Rolno Ustugowe 0,00zt 0,00 zt 0,00 2t 0,00 2t
surowca cywilnego Sp. z 0.0. LICHNOWY sp. z
0.0.
Umowa leasingu nr 61150 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment 160,43 zt 103,44 zt 169,43 zt 114,79 z4
Sp. z 0.0. Leasing Sp.z 0.0.
Umowa leasingu nr 61148 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | SG Equipment 106,40 zt 119,13 zt 106,40 zt 132,21 zt
sp. z 0.0. Leasing Sp.z o.0.
Umowa leasingu nr 59312 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn SG ngpment 0,00 z 0,00 zt 34,00 zt 0,00 zt
sp. z 0.0. Leasing Sp.z o.0.
el A et L T
Umowa kredytu konsorcjalnego a Y T Credit Agricole 67 250,00 zt 55 134,09 zt 60 000,00 zt 54 112,51 zt

Spotek korzystajacych z
finansowania

Bank Polska SA
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Wzajemne poreczenie za

Pamapol S.A.

Mitmar sp. z 0.0.

zobowigzania wszystkich PKOBP SA,
Umowa kredytu konsorcjalnego . a X Y Credit Agricole 26 000,00 zt 17 286,51 zt 20 000,00 zt 15 132,28 zt
Spétek korzystajacych z
) ) Bank Polska SA
finansowania
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn sp. | Pamapol S.A.
zobowigzania wszystkich Z0.0 PKOBP SA,
Umowa kredytu konsorcjalnego . a szy o Credit Agricole 27 750,00 zt 12 201,20 zt 20 000,00 zt 12 110,52 zt
Spétek korzystajacych z
) ) Bank Polska SA
finansowania
z\éiag\(/evrinz;pi)gr\z(s:iegiiigﬁ \ZNOZEOW Kwidzyn sp. | Mitmar sp. z 0.0. PKO BP SA
Umowa kredytu konsorcjalnego R a . Y e Credit Agricole 26 000,00 zt 17 286,51 zt 20 000,00 zt 15 132,28 zt
Spotek korzystajacych z
- ) Bank Polska SA
finansowania
e
Umowa kredytu konsorcjalnego A a szy Mitmar sp. z 0.0. Credit Agricole 27 750,00 zt 12 201,20 zt 20 000,00 zt 12 110,52 zt
Spotek korzystajgcych z
) ) Bank Polska SA
finansowania
e e LEoa e Terospsa.
Umowa kredytu konsorcjalnego owig szy Mitmar sp. z 0.0. p-z0.0. Credit Agricole 67 250,00 zt 55 134,09 zt 60 000,00 zt 54 112,51
Spoétek korzystajacych z
) ) Bank Polska SA
finansowania
Poreczenie kredytu w formie WZPOW Kwidzyn PKO BP SA,
Umowa kredytu konsorcjalnego | zastawu rejestrowego na MPSZ sp.z o.0. sD.2 0.0 4 Credit Agricole 67 250,00 zt 55 134,09 zt 60 000,00 zt 54 112,51 zt
aktywach finansowych p-z0.0. Bank Polska SA
Umowa leasingu nr 18/008545 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Zﬁzfi’vf Kwidzyn | b Leasing SA 1360,00 2t 1060,12 21 1360,00 2I 1144,94 21
Umowa leasingu nr 18/008545 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\FI)ZZ?)V: Kwidzyn PKO Leasing SA 1 360,00 zt 1 060,12 zt 1 360,00 zt 1 144,94 zt
Umowa leasingu nr 18/009224 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/)zzgvg/ Kwidzyn | bko Leasing SA 110,00 zt 67,46 zt 110,00 zt 73,33 zt
Umowa leasingu nr 18/009224 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\F’)Z:?’: Kwidzyn | b6 Leasing SA 110,00 zt 67,46 zt 110,00 zt 73,33 zt
Umowa leasingu nr 18/008547 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. z\‘/)z:(zvg/ Kwidzyn | b Leasing SA 626,03 21 500,95 I 626,03 21 539,73 21
Umowa leasingu nr 18/008547 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Sszzgvg’ Kwidzyn | b Leasing SA 626,03 zt 500,95 zt 626,03 zt 539,73 zt
Umowa leasingu nr 18/027488 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | by | easing SA 193,50 zt 166,55 zt 193,50 zt 0,00 zt

Sp. z 0.0.
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WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu nr 18/027488 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. $p. 2 0.0. PKO Leasing SA 193,50 zt 166,55 zt 193,50 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027491 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. !\")ZZ?)V: Kwidzyn | b6 Leasing SA 313,90 zt 266,56 zt 313,90 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027491 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\:)Zzgvg Kwidzyn | ko Leasing SA 313,90 zt 266,56 zt 313,90 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. !\")ZZ?)V: Kwidzyn | b6 Leasing SA 385,90 zt 332,16 zt 385,90 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. !F’)zzg\g’ Kwidzyn | b0 Leasing SA 385,90 zt 332,16 zt 385,90 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027497 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SAFI)Z:?)V: Kwidzyn PKO Leasing SA 602,00 zt 518,98 zt 602,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 18/027497 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \SA;I)ZZE:V(;I Kwidzyn PKO Leasing SA 602,00 zt 518,98 zt 602,00 zt 0,00 zt
Umowa kontraktacii Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\F’)ZZ(SV: Kwidzyn | A gro-Cisy sp. 2 0.0. 0,00 zt 0,00 zt 2000,00 zt 299,10 zt
Umowa kontraktagji Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. stzzgvg’ Kwidzyn :’?Lzoglldazc’wa 0,00 z4 0,00 zt 2 650,00 zt 289,69 zt
Umowa kontraktacii Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\F’)Z:?’: Kwidzyn | ¢ oinis sp. 2 0.0. 0,00 zt 0,00 zt 350,00 zt 8,16 zt
;’2’2‘:{4"2’\'/‘:/15;”9” nr Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. z\")zsg\g’ Kwidzyn Eg;‘;f%i':{;g’;\dusz 1923,98 zt 1 165,36 zt 1923,98 zt 1258,12
gzrgﬁ‘g’lav\'/f/ﬁs;”g“ nr Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. !F’)zzg\g’ Kwidzyn E:;zfn‘zso'\‘liv;g;dusz 1923,98 zt 1 165,36 zt 1923,98 zt 1258,12 2t
Umowa leasingu nr 19/005410 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. X\FI)ZZ?)V: Kwidzyn PKO Leasing SA 232,40 zt 199,44 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 19/005410 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn | 55 | gasing SA 232,40 zt 199,44 zt 0,00 zt 0,00 zt

sp. z 0.0.
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Umowa leasingu nr . WZPOW Kwidzyn Europejski Fundusz

77363/Wr/19 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p. 2 0.0. Leasingowy SA 82,00 zt 71,59 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr . WZPOW Kwidzyn Europejski Fundusz

77364/\Wr/19 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p.Z 0.0, Leasingowy SA 51,60 z 44,56 zt 0,00 zt 0,00 zt

Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. c
- . . . redit Agricole
Umowa o linie¢ gwarancyjng Poreczenie cywilne Bank Polska SA 660,00 zt 660,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
WZPOW Kwidzyn sp. | Mitmar sp. z 0.0. . .
Umowa o linie gwarancyjna Poreczenie cywilne Z0.0. Credit Agricole 660,00 zt 660,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Bank Polska SA ’ ’ ’ ’
Umowa leasingu nr 19/021947 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. !F’)zzg\g’ Kwidzyn | b6 Leasing SA 309,14 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 19/021947 Porgczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \SAFI)Z:(SV: Kwidzyn PKO Leasing SA 309,14 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 19/022987 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\FI)ZZCO)V: Kwidzyn PKO Leasing SA 116,80 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Umowa leasingu nr 19/022987 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\F’)ZZ(SV: Kwidzyn | b0 Leasing SA 116,80 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Maksymalna kwota Kwota Maksymalna kwota Kwota
poreczenia zobowigzania poreczenia zobowigzania
na dzien 30.06.2019 | na dzien 30.06.2019 na dzien 31.12.2018 na dzien 31.12.2018
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zl) (w tys. zl)
191 313,15 zt 169 988,45 zt
2.355,40 € 226791¢€
Zobowigzania warunkowe
4 > 20132832zt Y 104711,61zt > 179 740,44 zt > 10597541 zt
Naleznos$ci warunkowe > 67250,00 zt > 55134,09 zt > 60 000,00 zt > 5411251 zt
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Kwota zobowigzania

Kwota zobowigzania

Okres

Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji Kwota na dzi((evrl t3;)5.(.))6.2019 na dzi((evrl t3);15.:1)2.2018 obowiazywania
etk or oboRaa TG o eumesEWadT | pamapol 5.4 | U0 TOREEISNC 38,8921 38,8971 38,8971 o201
?&Vgﬁg‘?a dobrego wykonania 280000158452 | ;2501 A, | STU Ergo Hestia SA 432574 21 43257421 43257421 o e e o
guarancia g‘;‘;;%ﬂ%‘?’&’g}ﬁgia Pamapol S.A. Generali TU SA 1253,41 z4 1253,41 24 1253,41 z4 o oo do
guatatoia 4%%%%%%\?&/8%%@ gégzoy\:]vsp. 2 Generali TU SA 1397,36 21 1397,36 2t 1397,36 2t o e
gwarancja zaptaty CRD/09/14518 Mitmar sp. z 0.0. Credi;ggﬂgoé?a”k 660,00 zt 660,00 zt 0,00 zt od ?11:8‘51;8;2 do
?Xg@gﬁja wadialna PO/00872959/2019 Pamapol S.A. Generali TU SA 490,00 7t 490,00 2t 0,00 2t od ot
?lz”g\r,f‘lgc)ja wadialna PO/00872960/2019 \gvjzg/\avsp. z Generali TU SA 400,00 7t 400,00 2t 0,00 2t od 18002010 %°
gwarancja wadialna 280000166039 (KOWR) Pamapol SA. | STU Ergo Hestia SA 1250,00 zt 1250,00 zt 0,00 z4 od ;1:88:28]3 do
gwarancja wadialna 280000166040 (KOWR) Pamapol SA. | STU Ergo Hestia SA 130,00 2t 130,00 z4 0,00 2t od 18002010 4°
gwarancja wadialna 280000166041 (KOWR) Pamapol SA. | STU Ergo Hestia SA 110,00 2t 110,00 z4 0,00 2t 0d 14.06.2019 do

21.09.2019
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od 17.06.2019 do

gwarancja wadialna COR092155 (KOWR) Pamapol S.A. Gothaer TU SA 680,00 zt 680,00 zt 0,00 zt 21.09.2019
gwarancja wadialna COR092152 (KOWR) Pamapol S.A. Gothaer TU SA 440,00 zt 440,00 zt 0,00 zt od ggggg]g do
> 1117541 zt > 701541 zt
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4.24 Dzialalnosé zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie
wyodrebniono dziatalnos$ci zaniechane;.

4.25 Transakcje 7 jednostkami powigzanymi

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 30.06.2019 od 01.01 do 31.12.2018

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 2 402 4504
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 2 402 4504

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoS$ci NaleznoSci
operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

30062019 | 31122018 | 30-062019 | 31.12.2018

Sprzedaz do:

Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej - - 694 4172
Pozostatych podmiotow powigzanych - - - -
Razem - - 694 4172

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP 1 ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujgcej 68 1021 - -
Pozostatych podmiotéw powiazanych 7 18 61 -
Razem 75 1039 61 -

4.26 Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczgcy sposob wplynqé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 25 wrzesnia 2019 r. podczas otwarcia ofert w ramach przetargu nieograniczonego na
dostawy artykutéw spozywczych do magazynow organizacji partnerskich w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020, Podprogram 2019 (Przetarg) organizowanego
przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa z siedzibg w Warszawie wynika, iz Emitent 1
spotka zalezna Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0.
(WZPOW) ztozyly najkorzystniejsze oferty cenowe na dwa z dwudziestu zadan czg¢$ciowych
objetych Przetargiem, tj. Emitent — na dostawe szynki drobiowej na warto$¢ 42,7 min zt brutto,
a WZPOW na dostawe groszku z marchewka na warto$¢ 15,6 miln zt brutto. Dostawy beda
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realizowane na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankéw Zywnoéci, Caritas
Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej, Polskiego Czerwonego Krzyza.

Laczna warto$¢ ww. ofert ztozonych przez Emitenta i WZPOW w ramach Przetargu wynosi
58,3 min zl brutto.

Emitent zastrzega, iz procedura przetargowa nie zostata zakonczona, oraz ze formalne
rozstrzygnigcie Przetargu, a takze zawarcie przysztej] umowy na dostawy produktéw objetych
Przetargiem moze zaleze¢ od wniesienia ewentualnego odwotania przez innych uczestnikow
postepowania przetargowego. Ponadto warunkiem zawarcia uméw bedzie wniesienie
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% catkowitej warto$ci
zamoOwienia brutto (w ramach danego zadania cze$ciowego).

Informacje na ten temat zostaty przedstawione przez Emitenta w raporcie biezagcym nr 16/2019

Po dniu bilansowym 30 czerwca 2019 r. nie wystapily inne zdarzenia mogace w znaczacy
sposOb wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe Emitenta

5 Skrocona informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania
finansowego za I polrocze 2018

5.1 Informacje ogdlne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowos$ci 1 zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 r. 1 nie ulegly zmianie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Informacje dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn oraz jej wplywu na
kontynuacje dziatalnosci Emitenta 1 Grupy Pamapol zawarte s3 w pkt 4.2 niniejszego
sprawozdania.

5.2 Znaczgce zdarzenia i transakcje

Informacje dotyczace umoéw istotnych dla dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej Pamapol zawartych
przez Emitenta 1 jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu zostalty przedstawione w pkt. 4.7 niniejszego sprawozdania.
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5.3 Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. z})

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 566 435
Odpisy ujete jako koszt w okresie 475 718
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) -31 -587
Stan na koniec okresu 1010 566

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2274 1780
Odpisy ujete jako koszt w okresie 110 526
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -32
Stan na koniec okresu 2384 2274

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
g Rezerwy na

(’lhfgoterm'lnowe T Rezerwy Razem

Swiadczenia pozostale

pracownicze LT
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Stan na poczatek okresu 466 - 363 363
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 34 - 3120 3120
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - -40 -40
Wykorzystanie rezerw (-) - - -232 -232
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2019 roku 500 - 3210 3210
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Stan na poczatek okresu 434 84 703 787
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 32 - 338 338
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - -367 -367
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - -84 -311 -395
Pozostate zmiany - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku 466 - 363 363

5.4 Informacje o rezerwach i aktywach 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1277 1382
Zwickszenia 18 163
Zmniejszenia - -268
Stan na koniec okresu 1295 1277
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 4323 4514
Zwigkszenia 40 183
Zmniejszenia -300 -374
Stan na koniec okresu 4 063 4323

Spotka posiada utworzone aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych
realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysziosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytulu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujecia
aktywow jest plan dziatalnosci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki aktualny budzet.

5.5 [Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaZy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Emitent nie zawart istotnych transakcji
nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.6 Informacje o istotnych rozliczeniach 7 tytutu spraw sqdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

5.7 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledow ani zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu
za poprzednie okresy.

5.8 [Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Emitent nie realizowal ani nie dokonat
emisji, wykupu 1 sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych.

5.10 Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Informacje dywidendy zostaly przedstawione w punkcie 4.12 niniejszego raportu.
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5.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym zostaty przedstawione w pkt. 4.7.2
oraz w pkt 4.26 niniejszego sprawozdania.

5.12 Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. 31.12.2018 Zmiana 30.06.2019

w tys. zt 31.12.2018 Zmiana 30.06.2019
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia dla spotek powigzanych 94 928 -11 707 83 221

Gwarar.lq? kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne porgczenia 5618 3100 8718
dla podmiotéw zewnetrznych

Ogolem 100 546 -8 607 91 939
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. 31.12.2018 Zmiana 30.06.2019

Wystawione weksle, gwarancje i por¢czenia od spotek powigzanych 20 643 -2598 18 045
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 5618 3100 3718
zewnetrznych

Ogolem 26 261 502 26763

5.13 Inne informacje mogqgce wplyngc¢ na znaczqce ymiany aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktore moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;
1 wyniku finansowego za I potrocze 2019 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach
informacji dodatkowej do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6 Polroczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Pamapol za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

6.1 Zasady sporzgdzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato zgodnie

z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Spotka
przy sporzadzeniu §rodrocznego sprawozdania finansowego stosowata te same zasady, ktore
byly stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A, WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.,
Mitmar Sp. z o.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady
rachunkowos$ci w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb konsolidacji
do danych zgodnych z wymogami MSSF. Roéznice zwigzane s3 ze sposobem prezentacji
poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywow
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pieni¢znych i zestawienia zmian w kapitale wtasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane
porownawcze zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. podlega
przegladowi przez audytorow.

Doktadny opis zasad sporzadzenia skréoconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Pamapol zostat opisany we wprowadzeniu do niniejszego raportu pétrocznego.

6.2 Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitalowa Pamapol prowadzi dziatalno§¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujacg w Grupie Kapitalowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktorego poczatki dziatalno$ci w branzy
siegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spotki sprzedawane sg zarowno pod markami wiasnymi sieci, jak
rowniez pod brandami ,,Pamapol”, ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Healthy Mind”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sa producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
i zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasole, brokut
1 kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowa dziatalno$cia spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku krajowym
1 rynkach zagranicznych. Ponadto spétka §wiadczy ushugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementéw surowca drobiowego
1 wieprzowego.

Struktura Grupy Kapitalowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(30.09.2019 r).

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY
100 % 97,13%
v v
Mitmar WZPOW Kwidzyn
Ssp. zo.0. sp. zo.o.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacja petlng
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6.3 Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2019 r.

6.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za I kw. 2019 r.), tj. na dzien
30 maja 2019 r., oraz na dzien 30 czerwca 2019 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawial si¢ nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz
Szataniak lacznie posiadaja posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z o.o0. sp.k., ktora
jest kontrolowana w 100% przez Pawla Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji
Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zakladowego Pamapol S.A. i1 uprawnia do
28.247.407 glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogolnej liczby glosow.
Pawel Szataniak 1 Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2019 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.

Laczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogolna liczba

glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysokos$¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.5 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

Na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 30 maja 2019 r. (raport za [ kw.
2019 r.), oraz na dzien 30 czerwca 2019 r. stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace przedstawial si¢ nastepujaco:

Czlonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji Pamapol S.A.
Piotr Kaminski — Czilonek Rady Nadzorczej posiada 10.100 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.
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Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego 1 Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Pana Pawta Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione
powyzej w punkcie Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby [...].

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 maja 2019 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatow
w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.6 Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sie przed sqdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitraiowego Iub organem administracji
publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postgpowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelno$ci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowania zwigzanego z procesem zniesienia dematerializacji akcji
Pamapol S.A. zawarta zostata w pkt 4.11 niniejszego raportu, natomiast informacja dotyczaca
postgpowan zwigzanych z odpowiedzialnoscia za produkt w pkt 6.9.2 niniejszego
sprawozdania.

6.7 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing istotnych
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz
rynkowe

Pomigdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6.8 Kredyty, poZyczki, porgczenia i gwarancje
Kredyty

W okresie sprawozdawczym spoéitki z Grupy Pamapol nie zawieraly nowych umow
kredytowych i faktoringowych.

W dniu 15 maja 2019 r. pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako
Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami (Banki) doszto do podpisania aneksu (Aneks) do
umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (Umowa Kredytu).
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Aneks wprowadza mozliwo$¢ finansowania inwestycyjnego, zwickszenie wysokosci kredytu
skupowego oraz zawiera zgode na podwyzszenie limitow leasingowych.

Zgodnie z trescig Aneksu w ramach zawartej Umowy Kredytu Banki zobowigzaty si¢ udzieli¢
kredytu inwestycyjnego do kwoty 21 miln zl, w tym wysoko$¢ zaangazowania z tytulu
niniejszego kredytu zostata okreslona dla Pamapol do kwoty rownej 7,725 min zt, dla WZPOW
do kwoty rownej 7,275 miln zt, dla Mitmar do kwoty réwnej 6 mln zt lub réwnowartosci tej
kwoty w EUR (Kredyt Inwestycyjny).

Kredyt Inwestycyjny przeznaczony jest na finasowanie lub refinansowanie poniesionych
kosztow zwigzanych z zakupem, dostawg 1 instalacjg, montazem i uruchomieniem maszyn i
urzadzen, stuzacych w szczegdlnosci poprawie proceséw produkcyjnych oraz zmniejszeniu
zuzycia czynnikow energetycznych w kazdej ze spotek.

Data ostatecznej sptaty Kredytu Inwestycyjnego dla Pamapol i Mitmar wyznaczona zostata do
31 grudnia 2025 r. a dla WZPOW do 31 grudnia 2026 r. Kredyt Inwestycyjny bedzie
udostepniony w okresie do 31 grudnia 2019 r. 1 bedzie sptacany poczawszy od stycznia 2020 r,
w réwnych miesi¢gcznych ratach kapitalowych z zastrzezeniem, iz w przypadku pozyskania
przez Pamapol dotacji zewnetrznych, 2 mln zt kwoty dotacji zostanie przeznaczone na jego
wczesniejsza splate.

Ponadto, podwyzszeniu ulega wysokos$¢ kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego)
udzielonego WZPOW z kwoty 25 mln zt do kwoty 35 mln zt (Kredyt Skupowy). Celem
przeznaczenia Kredytu Skupowego jest finasowanie biezacej dziatalnosci WZPOW.

Aneks okresla takze limit dozwolonego zadtuzenia wszystkich Kredytobiorcow z tytutu umow
leasingu do kwoty nie wyzszej niz 25 mln zt. Ponadto, dozwolone zadtuzenie z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych wszystkich Kredytobiorcéw nie moze przekroczy¢ maksymalnej kwoty 18
mln zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent 1 spotki zalezne wypetity wszystkie
warunki umozliwiajace pierwsze uruchomienie kredytu inwestycyjnego.

Dodatkowe informacje dotyczace Umowy zostaty przedstawione w pkt 4.7.1 niniejszego
sprawozdania.

O powyzszym zdarzeniu Emitent informowatl w raporcie biezacym nr 4/2019.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejacych pozyczek jest znaczaca.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze aczna warto$¢ istniejacych poreczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielily gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczaca.
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Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.23 niniejszego raportu okresowego.

6.9 Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanych 7 pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

6.9.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spoltki z Grupy dzialaja na rynku przetworstwa migsno-warzywnego, charakteryzujacym sig¢
silng konkurencja. Istnieje ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia
si¢ nowych podmiotoéw na rynku, Grupa badz poszczegolne Spotki nie zrealizuja zaktadanych
celow, lub na ich realizacje beda musiaty przeznaczy¢ dodatkowe srodki w postaci zwiekszenia
naktadow na marketing lub obnizenie cen, co w efekcie negatywnie wptynie na osiaggang
rentownosc¢.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoS$cia przepisOw prawa i ich interpretacji

Spotki Grupy funkcjonujg w otoczeniu zmieniajacych si¢ przepisow prawnych, ktore moga
wigza¢ sie¢ dla danego podmiotu z ryzykiem pogorszenia kondycji finansowej, poprzez
zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalno$ci, badz ograniczenie dostgpnosci do danych
rynkéw zbytu. Zmiany te dotycza w szczegdlnosci przepisow prawa handlowego, przepisow
podatkowych, przepiséw regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisOw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, czy tez prawa z zakresu papierow wartosciowych. Takie ryzyko
stwarzaja takze interpretacje dokonywane przez sady 1 inne organy dotyczace zastosowania
przepisow, ktore sg jak pokazuje praktyka bardzo czg¢sto niejednoznaczne i rozbiezne.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowg

Istotnym elementem otoczenia przedsigbiorstwa jest otoczenie fiskalne. Polski system
podatkowy ulega licznym zmianom i przeobrazeniom, na co wplyw ma m.in. zmieniajaca si¢
rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Interpretacje przepisow podatkowych w zakresie ochrony prawnej ulegaja cz¢stym zmianom.
Praktyka pokazuje, ze interpretacje organow skarbowych, jak 1 orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi
zwigkszone ryzyko prowadzenia dziatalnos$ci niz w przypadku podmiotéow dziatajacych w
warunkach bardziej usystematyzowanych i stabilnych systemow podatkowych.

Niejednolita wyktadnia przepiséw prawa podatkowego w otoczeniu gospodarczym czyni z
polityki podatkowej przedsigbiorstwa dziatanie ryzykowne i wieloaspektowe.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace
si¢ do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze si¢ z mozliwoscig
weryfikacji prawidlowos$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w
przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowa wykonalno$cia decyzji organow
podatkowych.
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W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ spotek Grupy, ich kondycje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Podstawowymi czynnikami decydujagcymi o kosztach produkcji sa wydatki zwigzane z
zakupem niezbednego surowca. Spotki Grupy wykorzystuja jako surowce do produkcji swoich
wyrobow gtownie warzywa oraz elementy migsne. Ceny tych surowcow podlegaja okresowym,
czesto znacznym wahaniom. W przypadku warzyw decydujacy wptyw na podaz, a tym samym
na cene, ma trudno przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. Obecne wysokie ceny ptodow
rolnych sa konsekwencja zeszlorocznej suszy. Przez to, ze produkcja byla mniejsza, zapasy
szybciej ulegly wyczerpaniu i podaz warzyw silnie spadta. W przypadku produkcji zywca
wieprzowego wystepuja rowniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktore wynikajg
gléwnie z duzego rozproszenia chowu trzody chlewnej badz zdarzen nadzwyczajnych
zwigzanych z jednostkami chorobotwoérczymi wsrod zwierzat, a w efekcie zamkniecie si¢
czesci rynkow eksportowych. W biezacym okresie odnotowano znaczacy wzrost cen surowca
migsnego, na ktory bezposredni wptyw na trudna sytuacja na rynku chinskim, gdzie szacuje
si¢, ze epidemia afrykanskiego pomoru $win wybita setki mln. sztuk zwierzat, a pogtowie loch
spadto rok do roku o ok. 20%. Tak drastyczny spadek pogtowia wplywa na silny wzrost importu
wieprzowiny do Chin, a tym samym wzrost cen skupu trzody chlewnej w punktach skupu.

W dhuzszym okresie zasadnicze znaczenie dla kazdego z rodzajow migs, stanowigcego
surowiec w Grupie ma takze sytuacja na rynku paszowym i ceny zbdz na rynkach swiatowych.
Nie bez znaczenia jest przy tym fakt powigzania gietd towarowych z rynkami finansowymi,
gdzie duze podmioty inwestujace na tych rynkach, wykorzystujac zjawiska nadzwyczajne (np.
kleski zywiotowe) moga poprzez swoje dziatania wptywac na ksztaltowanie si¢ ceny danego
surowca. Nalezy rowniez wskazac¢, iz posredni wplyw na branz¢ migsng ma sytuacja i problemy
operacyjne duzego gracza rynkowego, znajdujacego si¢ obecnie w procesie postepowania
sanacyjnego.

Podmioty z Grupy starajag zabezpieczy¢ si¢ przed wahaniami cen surowcow kontraktujac
dostawy glownych grup warzyw z plantatorami po z gory ustalonych cenach, jak i skupujac
surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a nastgpnie go magazynujac w miar¢ mozliwosci
okresowo neutralizowa¢ ruchy cenowe na rynku migsa, badZ wykorzysta¢ je do zrealizowania
dodatkowego zysku.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca i1 znaczne wahania cen surowcOw moga
niekorzystnie wptyna¢ na rentowno$¢ osiggang przez Spotki oraz Grupe Pamapol. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, iz podaz niektérych surowcow wykorzystywanych do produkeji
bedzie tak matla, iz nie pozwoli na realizacj¢ zaktadanego wolumenu sprzedazy. Sytuacja ta w
szczegolnos$ci dotyczy spotki WZPOW, ktora kontraktuje zasadniczg cze¢s¢ dostaw (np. grochu
1 kukurydzy) 1 w przypadku mniejszych od zaktadanych zbiorow nie bgdzie w stanie pozyskac
Swiezego surowca w ilosci zapewniajacej realizacj¢ planu sprzedazy. Jedynym rozwigzaniem
w takiej sytuacji jest zakup warzyw mrozonych, ktory jest jednak drozszy i1 tym samym
niekorzystnie wptywa na osiggang rentownosc.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen jak i dostepno$¢ surowcoéw wykorzystywanych do
produkcji przez spotki Grupy moze negatywnie wptywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta 1 Grupg Pamapol.
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Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

Z uwagi na fakt, iz duza cze$¢ produkcji Spotek Grupy wytwarzana jest z przeznaczeniem na
eksport, jak rowniez potrzebg zakupu przez podmioty Grupy glownie surowca migsnego
zagranicg, wystepuje konieczno$¢ dokonywania szeregu rozliczen w walutach obcych (glownie
w EUR 1 USD). Ponadto cze$¢ transakcji sprzedazy oraz dostaw realizowanych z kontrahentami
z Polski rowniez rozliczana jest w walutach obcych.

Ewentualne zatem negatywne wahania kursow walut obcych wzgledem zlotego moga mie¢
wplyw na poziom osigganych przez Grupg¢ oraz Spotki przychoddw, jak réwniez poziom
biezacych kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Spotki Grupy bedac zarowno eksporterem, jak i importerem posiadaja otwarta pozycje
walutowg. Podmioty zabezpieczaja si¢ przed wahaniem kursu walutowego bilansujac pozycje
aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych. Spotki Grupy na dzien sporzadzenia
sprawozdania zawieraty transakcje forward w EUR 1 USD, ktoérych taczna wycena na dzien
bilansowy wyniostaby 1.139 tys. zt (przychéd finansowy), natomiast na dzien 31.12.2018 r.
bylaby to kwota -139 tys. zt (koszt finansowy). Wplyw tej wyceny na dzien bilansowy nie zostat
ujety w sprawozdaniu finansowym. W S$wietle polityki zabezpieczen przed ryzykiem
kursowym, spotki z Grupy nie moga zawiera¢ zadnych transakcji o charakterze spekulacyjnym
bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta, natomiast dopuszczalne jest
zawieranie transakcji typu forward pod dany kontrakt eksportowy badz importowy.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego spotki z Grupy daza do prezentowania klientom
cennikdw w zlotych, przenoszac ryzyko kursowe na nabywce produktu.

Gltowne kraje, z ktorymi kontrakty Grupy rozliczane sa w walutach obcych to: Polska, Kanada,
USA, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Dania i Rumunia. Do gléwnych krajow, z ktorych Grupa
dokonuje zakupu w walutach obcych (w tym m.in. surowca migsnego) naleza: Polska,
Holandia, Francja, Belgia oraz Niemcy.

Ryzyko pogodowe

Spotka Grupy szczegélnie narazong na niekorzystne warunki pogodowe jest WZPOW
Kwidzyn. Zmienno$¢ otaczajacych czynnikow atmosferycznych moze wptywac¢ na rozmiary 1
kontynuacje prowadzonej dziatalnosci. Nieoczekiwane zmiany czynnikéw pogodowych moga
mie¢ mniejszy lub wigkszy wptyw na funkcjonowanie jednostki, czy to przez zmniejszenie
wielkosci przychoddéw i/lub zwigkszenie wielkosci kosztow wynikajace z wyzszych cen
surowca oraz wplywu na poziom cen sprzedazy jego popytu i podazy, jak i ewentualne
pogorszenie jakosci produktéw przedsiebiorstwa, co mogloby miec istotny negatywny wplyw
na osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy Emitenta.

Spotka nie stosuje obecnie zabezpieczenia ryzyka wplywu czynnikéw pogodowych na
dzialalno$¢ spotki w postaci transakcji na rynku derywatéw pogodowych, przy czym nie
wyklucza w przysztosci skorzystania z takich instrumentow.

Zagrozeniem dla przeprowadzanego w WZPOW procesu naprawczego oraz kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci, jest nieprzewidywalnos¢
warunkéw pogodowych majacych bezposredni wptyw na jako$¢ i poziom zbioréw ptodow
rolnych w danym roku.

Warzywa wykorzystywane przez spotke w procesie produkcji pochodza przede wszystkim z
kontraktowanych upraw. Produkcja WZPOW ma charakter cykliczny, determinowany przez
okres wegetacji ros$lin. Harmonogram kampanii jest uzalezniony od okresu dojrzewania
poszczegblnych warzyw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad spotki zasadniczo nie widzi zagrozen
ze strony braku surowcoéw rolnych. Poziom realizacji skupu w obecnej kampanii przebiega
korzystniej niz w roku ubieglym, z zastrzezeniem, iz czg$¢ planu skupu nie zostanie
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zrealizowana z powodu wystepujacych w  okresie sprawozdawczym  warunkow
atmosferycznych.

Tegoroczna susza dotknela w znacznym stopniu tylko jeden z kilku rejondéw kontraktacji i w
tym obszarze efektem suszy jest istotne zmniejszenie wydajnosci (plonu) z warzyw; niemniej
jednak taczny poziom zbioru w przypadku podstawowego surowca spoiki tj. grochu zostat
zrealizowany na poziomie ponad 90 % planu.

6.9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko dotyczace dzialan optymalizacyjnych

Grupa Pamapol od kilku lat prowadzi proces optymalizacji operacyjnej, w ramach ktorego
wyznaczone zostaly kierunki dziatania, majace przyczyni¢ si¢ do poprawy efektywnosci jej
funkcjonowania oraz wzmocnienia pozycji spotek na rynku.

Zmiany organizacyjne i kadrowe mialy shuzy¢ skutecznej realizacji zadan budzetowych i celow
strategicznych, a takze pozwoli¢ na stworzenie struktury reagujgcej sprawnie na zmieniajacy
si¢ poziom sprzedazy i zakupow. Zmiany objety obszary sprzedazy, marketingu, rozwoju rynku
1 produktow, produkcji, finanséw, planowania 1 logistyki.

Opracowanie planow sprzedazy zwigzanych z segmentacjg klientow, analiza asortymentu pod
katem realizowanej marzy, jako podstawy planowania rozwoju portfela produktow,
centralizacja zakupow surowcowych i wickszosci ustugowych, reorganizacja zarzadzania na
poziomie Grupy, rozbudowa dziatu kontrolingu, optymalizacja zarzadzania kapitalem
obrotowym - stanowig warunek konieczny skutecznej realizacji zamierzen rozwojowych
Grupy, zardbwno w sferze operacyjnej jak i funkcjach wsparcia.

Zarzad dostrzega ryzyko, iz mimo doktadania nalezytej starannos$ci, przyjete dziatania moga
nie przynie$¢ spodziewanych wynikdéw, a poniesione naktady na zwigkszenie $wiadomosci i
rozpoznawalno$ci marki ,,Pamapol” moga nie przetozy¢ si¢ dlugofalowo na wzrost sprzedazy.

Ryzyko utraty klientow

Spotki Grupy wspotpracujg z podmiotami gospodarczymi, w szczegdlnosci hurtowniami
spozywczymi oraz sieciami handlowymi na terenie kraju i za granicg. W ramach prowadzonych
dziatan optymalizujacych procesy zarzadzania sprzedazg i1 marketingiem, wprowadzenia
modelu zarzadzania marza kontrybucji, moze wystapi¢ ryzyko niezaakceptowania warunkoéw
handlowych oraz utraty duzego klienta, co wplyngtoby na zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy oraz osiagnig¢te wyniki przez poszczegdlne spotki Grupy. Podobna sytuacja miataby
miejsce, jesli spotka z Grupy nie wywigzataby si¢ z warunkow zawartych uméw handlowych,
co wigzatoby si¢ z mozliwo$cia obcigzenia karami przewidzianymi w umowach i takze
mogloby mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z utrata wartosci aktywow

Potencjalne osigganie w kolejnych okresach sprawozdawczych niezadowalajacych wynikéw
przez podmiot dominujacy lub spotki zalezne, moze skutkowaé koniecznoscig dokonania
odpisow aktualizujacych oraz zmian w warto$ciach aktywow, ktore moglyby mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Emitenta 1 Grupy.
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Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Dzialalnos¢ spotek Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw, a w
szczegblnosci od wiedzy 1 doswiadczenia gtownych akcjonariuszy oraz Zarzadu. Ich praca na
rzecz spotek Grupy jest jednym z czynnikow, ktore beda decydowaty o ich sukcesach. Dlatego
tez odejscie ze spotek Grupy cztonkow kadry zarzadzajacej, wigzatoby si¢ z utratg wartosci z
zakresu do§wiadczenia w zarzadzaniu strategicznym, jako$ci czy tez organizacji procesowe;,
co mogloby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc¢ 1 sytuacje finansowa Grupy, osiggane przez
nig wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Jednym z celow strategicznych Grupy jest wprowadzanie do oferty nowych produktow w
segmentach rynku, w ktorych Spoétka posiada juz ugruntowang pozycje rynkowa. W strukturach
spotek Grupy funkcjonuja zespoly, ktérych celem jest wspdlpraca i koordynacja spraw w
zakresie badan i rozwoju produktéw, od fazy pomystu do fazy komercjalizacji. Wprowadzenie
na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz
seriami probnymi, ktére maja zminimalizowaé ryzyko niezaakceptowania produktu przez
rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo zastosowanych procedur i dochowania nalezytej
staranno$ci, Spotka poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow, a te nie
odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjal rynku, preferencje
konsumentow lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki finansowe Spotki 1 Grupy.

Ryzyko zwigzane z podatnoScia spoleczenstwa na rozpowszechniane w S$rodkach
masowego przekazu informacje o chorobach zwigzanych z produktami i przetworami
miesnymi

Na preferencje spoteczenstwa w zakresie zywienia silny wplyw majg informacje
rozpowszechniane w §rodkach masowego przekazu, a w szczeg6lnosci informacje dotyczace
chorob zwigzanych z produktami i przetworami miesnymi, takich jak: ptasia grypa, choroba
wscieklych kréw (BSE), pryszczyca, ,afera konska” czy tez wykryte przypadki choroby
afrykanskiego pomoru §win (ASF). Wystapienie jednostki chorobotwoérczej na terenie kraju
rodzi ponadto dodatkowe koszty w zakladach produkcyjnych zwigzane z procesami kontroli
przez instytucje panstwowe. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawienie si¢ kolejnych przypadkow
tych lub innych chorob wérdd zwierzat badz informacji o podobnym charakterze moze wywotaé
zmniejszenie popytu na produkty i jednocze$nie wplynie na osiagane przez Spotki Grupy
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt oraz toczacymi si¢ postepowaniami w
tym zakresie

Wysoka jako$¢ produktow jest jednym z najistotniejszych atutow spotek z Grupy, gdyz
przekonanie konsumentdow o dobrej jako$ci wyrobow danej firmy jest jednym z
najwazniejszych aspektow dziatalnosci firmy, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Z
produkcja zywnosci wigze si¢ szereg okreslonych wymogoéw i przepisow dotyczacych
proceséw produkcyjnych czy oznaczenia produktow zywnosciowych. Spotki Grupy spetniaja
wymagania w tym zakresie, co potwierdzaja posiadane certyfikaty. Istnieje jednak ryzyko, ze
do sprzedazy zostanie wprowadzony wyrob niepetnowartosciowy lub stanowiacy zagrozenie
dla zdrowia konsumentow. W takim przypadku moga powsta¢ w stosunku do Pamapol lub
spotek z Grupy roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo moze zosta¢ nadszarpni¢te zaufanie
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konsumentow, co w efekcie moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe Grupy. Spotki
Grupy minimalizujg to ryzyko poprzez zawarte umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej od wadliwych produktow.

Wymagania dla produktow miesnych, warzywnych itp. przed i po wprowadzeniu ich na rynek
reguluje szereg przepisow prawnych odnoszacych si¢ do bezpieczenstwa mikrobiologicznego
zywnosci, poziomu niektorych zanieczyszczen w srodkach spozywczych oraz okreslajacych
kryteria higieny procesu ich wytwarzania. Regulowane prawnie sg réwniez limity pozostatosci
antybiotykow w §rodkach pochodzenia zwierzecego, czy tez zawartosci DNA migsa innego niz
deklarowane na opakowaniach lub w dokumentach.

W 2013 roku w Europie wykryto proceder dotyczacy zafalszowania zywnos$ci zwigzany z
obecnoscig konskiego DNA w produktach wotowych (tzw. ,,afera konska”). Taki produkt
trafiat bezposrednio lub posrednio poprzez firmy posredniczace do producentow roéznego
rodzaju produktow miesnych, ktorzy po wykryciu zjawiska i rezygnacji ze wspotpracy z nimi
przez sieci handlowe, wystepowali w ramach odpowiedzialnosci odszkodowawczej przeciwko
firmom handlowym przerzucajac na nie odpowiedzialno$¢ za to, ze sktad produktu nie byt
zgodny z opisem na opakowaniu.

Spotka zalezna Mitmar jako firma handlowa, obecna na rynku migsnym polskim i
zagranicznym, oferujgca szeroki asortyment mrozonego i chlodzonego migsa wieprzowego,
wotowego i drobiowego jest strong procesOw o roszczenia odszkodowawcze wynikajace z
obrotu migsem z domieszka koniny, takze w ramach instytucji przypozwania.

W zwigzku z profilem dziatalnosci gospodarczej spotki, Mitmar od lat korzysta z ochrony
ubezpieczeniowej wynikajacej z posiadanej odpowiedniej polisy ubezpieczeniowej w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej spotki wobec 0sob trzecich. Zasieg terytorialny ubezpieczenia
obejmuje szkody wyrzadzone na terenie calego $wiata z zastrzezeniem limitdw wynikajacych
ze szczegotowych klauzul danej polisy, w tym m.in. franszyz redukcyjnych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych zakonczone zostaly postegpowania sagdowe z uwagi
na zaprzestanie popierania powoddztwa przez powoda oraz z uwagi na zawarcie ugod
pozasadowych, przy udziale ubezpieczyciela Spotki. W sprawach zakonczonych ugoda
pozasadowg czes$¢ odszkodowania przypadajaca na Spotke, uwzgledniajac ochrone wynikajaca
z polisy ubezpieczeniowej, nie byta istotna w skali dzialalnosci przedsigbiorstwa Spotki.
Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozostajace w toku
postgpowania sagdowe w zwigzku ze zmieszaniem mig¢sa wotowego z innym surowcem
migsnym, zgodnie z informacja posiadang przez Spotke kwota potencjalne; szkody nie
przekracza 10% kapitatow wlasnych Emitenta. Na obecnym etapie postgpowan nie jest
mozliwe precyzyjne okreslenie zakresu i wysokos$ci szkody, poniewaz zgloszone roszczenia w
przewazajacej czgsci obejmuja nieudokumentowane roszczenia o utracone korzysci.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Spotki Grupy poddane s3 regulacjom prawnym z zakresu ochrony $rodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy. W przypadku ich naruszenia moze wystapic sytuacja zwigzana
z koniecznos$cig zaptaty kar, optat badz innych roszczen odszkodowawczych, nie wykluczajac
koniecznosci czasowego zawieszenia lub ograniczenia produkcji przez wilasciwe organy
administracji publicznej, co z kolei mogloby przetozy¢ sie na sytuacje Grupy.

Na terenie zaktadow w Kwidzynie znajdujg si¢ chtodnie i mroznie, w ktorych w instalacjach
chlodzacych wystepuje amoniak. Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi oraz srodowiska
naturalnego. Instalacje zawierajace amoniak objete sg systemem monitoringu elektronicznego
oraz s3 pod statym nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich eksploatacj¢, niemniej jednak
istnieje ryzyko awarii takiej instalacji potaczonej z wyciekiem amoniaku.
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Spotka MITMAR posiada chtodnie i mroznie, gdzie w instalacjach chlodzacych znajduje si¢
czynnik Freon R-404, ktéry nie jest szkodliwy dla srodowiska.

Na terenie zaktadu w Ruscu dziata przyzakladowa oczyszczalnia $ciekéw. Bioragc pod uwage
obowigzujace przepisy w zakresie ochrony srodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do
dziatalnos$ci zakladu. Ewentualne problemy z prawidlowym funkcjonowaniem oczyszczalni
scieckow moga niekorzystnie wptyna¢ na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku
moga doprowadzi¢ nawet do czasowego wstrzymania produkcji.

Ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem pracy, mimo doktadania szczegodlnej starannosci, moga
wystapi¢ w kazdym zakladzie Grupy i rodzi¢ ryzyko wszczgcia postepowania sadowo-
administracyjnego.

Ewentualna awaria przemystowa spowodowana czynnikami zwigzanymi m.in. z ochrong
srodowiska badz bezpieczenstwem pracy mogtaby zakioci¢ proces produkcyjny i1 utrudnic lub
uniemozliwi¢ Spoétce wywigzanie si¢ z zawartych uméw. Opdznienia w realizacji umow lub
ich nierealizowanie mogloby mie¢ niekorzystny wptyw na osiggane przez spotki z Grupy
wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

Spotki Grupy realizujac inwestycje w $rodki trwale wykorzystuja dotacje pochodzace z
funduszy pomocowych Unii Europejskie;.

Projekty finansowane z funduszy europejskich, tak jak kazde inne projekty, w trakcie realizacji
napotykaja na roézne przeciwnosci, co wywoluje ryzyko niepowodzenia ich realizacji -
poczawszy od konieczno$ci skutecznego i udokumentowanego rozliczenia S$rodkow
finansowych otrzymanych na dany projekt, jak i udowodnienie, ze inwestycja sfinansowana w
ramach pomocy osiggneta ujete w projekcie wskazniki i charakteryzuje si¢ trwatos$cia.

Spoitki Grupy zawieralty umowy z instytucjami wdrazajacymi w ramach przyjetych programow
operacyjnych zobowigzujac si¢ do realizacji warunkow natozonych na Beneficjenta
wynikajacych z zawartej z umowy. Zapisy poszczegdlnych umow umozliwiaja instytucji jej
rozwigzanie 1 konieczno$¢ zwrotu dotacji w kilku okreslonych przypadkach m.in.: (i) w
przypadku przeniesienia prawa wilasnosci lub posiadania nabytych dobr, (ii) ich
wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iil) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci,
ktorej shuzyta realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania tej
dzialalnosci. W przypadku poreczenia przez spotki z Grupy za zobowigzania innego podmiotu
ryzyko zwrotu dotacji moze wptyna¢ takze na sytuacje tej spotki. Zarzad Emitenta nie widzi w
chwili obecnej zZadnych przestanek do rozwigzania umoéw dotacji, niemniej nie moze
zagwarantowac, 1z wystapiag w przysztosci w tak odlegtej perspektywie czasowe;.

Ryzyko zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Z perspektywy przepisow prawa podatkowego pomiedzy danymi podmiotami moga istnie
powigzania zarowno osobowe, jak i1 kapitatowe. Istnienie takich powigzan naklada na podmioty
szczegolne obowigzki oraz naraza je na wyzszy niz w przypadku podmiotéw niezaleznych
poziom ryzyka podatkowego. Pomiedzy spotkami Grupy wystgpuja liczne wzajemne
rozrachunki handlowe. Spoéiki dokonuja wzajemnej sprzedazy produktow, towardw i
materialow. Ceny transferowe stosowane w tych transakcjach, moga mie¢ decydujacy wplyw
na ostateczny obraz zyskéw lub strat w poszczegdlnych czgsciach Grupy, a ostatecznie takze
na konkurencyjno$¢ Spotek Grupy wobec innych przedsigbiorstw.

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa podatkowego ceny stosowane w rozliczeniach
pomiedzy podmiotami powigzanymi odpowiadaja poziomom rynkowym. Nie mozna jednak
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wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy kontroli skarbowej niektorych transakcji
handlowych, co w konsekwencji moze powodowa¢ okreslenie dodatkowych zobowigzan
podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen transferowych.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem kredytowym, udzielonymi poreczeniami oraz stopa
procentowa

Spotki Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego. Zawarte umowy dotycza finansowania
dziatalno$ci biezacej, jak i realizacji okre$lonych projektow inwestycyjnych. Jednym z
zabezpieczen stosownych przez instytucje finansowe, czy kontrahentdw sg poreczenia
wzajemnych zobowigzan przez spotki Grupy. Informacje dotyczace zawartych uméw o
charakterze kredytowym, jak i udzielonych poreczen i gwarancji znajdujg si¢ w pkt 6.8
(,,Kredyty, pozyczki, porgczenia i gwarancje”) i 4.23 (,,Informacja dotyczaca zmian aktywow
1 zobowigzan warunkowych”) niniejszego sprawozdania.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku nieterminowej obstugi zadtuzenia, banki badz
kontrahenci moga zada¢ wykonania zobowigzan przez kredytobiorce, porgczyciela/gwaranta,
co w rezultacie moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
oraz utrudnienia, czy niemozno$¢ regulowania zobowigzan.

Dla peinej realizacji zmian operacyjnych Grupa prowadzita w poprzednim okresie
sprawozdawczym takze optymalizacje w ramach struktury finansowania, dostosowanej do
zapotrzebowania na kapital krotko- i dlugoterminowy. W dniu 21 wrze$nia 2017 r. przez spotki
Grupy zostala zawarta umowa kredytu konsorcjalnego dotyczaca sptaty istniejacego zadluzenia
oraz finansowania biezacej dziatalnosci (zdarzenie szczeg6towo opisane w raporcie nr 18/2017
oraz pkt 3.4.2.1 sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowe;j
Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.). Wymieniona umowa
zostata zmieniona aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (wprowadzajacym mozliwos¢ finansowania
inwestycyjnego, zwigkszenie wysokosci kredytu skupowego oraz zawierajacym zgode na
podwyzszenie limitow leasingowych), o czym mowa w pkt. 6.8 niniejszego sprawozdania.
Umowa zobowigzuje kredytobiorcow do wykonania okreslonych wynikéw finansowych oraz
osiaggnigcia wskaznikow dotyczacych zadluzenia, majatku i Zrodet finansowania, okreslanych
w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pamapol.

Zamiarem spotek Grupy jest prawidtowa realizacja uzgodnionych warunkoéw kredytowania,
przy czym nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystgpienia 1 trwania
przypadku naruszenia warunkéw umowy, kredytodawcy beda mogli skorzysta¢ z uprawnien w
postaci m.in. podwyzszenia oprocentowania lub zmiany poziomu wykorzystania limitu
kredytu, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Grupy.

Spotki Grupy Pamapol w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z finansowania dtuznego
w postaci kredytow bankowych, pozyczek, faktoringu oraz leasingdw. Powyzsze instrumenty
finansowe oparte sg na zmiennej stopie procentowej, w zwigzku z czym Spotki Grupy sa
narazone na ryzyko stopy procentowe;.

W przypadku wzrostu stop procentowych badz podwyzszenia oprocentowania udzielonych
kredytow na wskutek niewykonania klauzul umownych w zakresie oczekiwanych wskaznikow
finansowych, zwigksza si¢ rowniez koszty finansowania dtuznego ponoszone przez Spotki
Grupy, co bedzie miato negatywny wptyw na osiggane przez nie wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z cenami i dost¢pnoscia opakowan

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci, wylaczajac transakcje wystepujace
pomiedzy jednostka dominujaca i jednostkami zaleznymi, pozyskuja niezbedne surowce i
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materiaty od niezaleznych dostawcow. W przypadku zaistnienia zmiany cen surowcoéw badz
materiatow wykorzystywanych przez spotki Grupy, moze wystapi¢ konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztow.

Do pakowania produkowanych wyroboéw wykorzystywane sg gtownie szklane stoiki oraz
metalowe puszki. Spotki Grupy odczuwaja z jednej strony presj¢ dostawcéw opakowan na
podnoszenie cen, z drugiej za$ ich ograniczone moce wytworcze moga powodowac opdznienia
w dostawach czy wyznaczanie limitow dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektére spotki z Grupy
(Pamapol, WZPOW) be¢da zmuszone kupowaé¢ opakowania po wyzszych cenach, a takze
zagrozona moze by¢ ciagglos¢ dostaw opakowan, co w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ do koniecznosci wstrzymania produkcji badz przedtuzenia realizacji zlecen oraz
mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe osiagane przez spotki oraz Grupg
(m.in. dodatkowe koszty zwigzane z zaptatami kar umownych). W celu zabezpieczenia si¢
przed tego typu ryzykiem, stosowana byta dywersyfikacja form opakowan dla poszczegdlnych
grup asortymentowych, wskazujaca na wykorzystanie np. puszek, kartonikéw ,.tetra pack”,
plastikowych kubkéw convenience. Dodatkowo, w celu zniwelowania ryzyka braku ciaglosci
dostaw cze$Sci opakowan oraz niewystarczajacych limitéw, realizowano w poprzednich
okresach sprawozdawczych dziatania majace na celu centralizacj¢ dostaw opakowan i innych
komponentow produkcyjnych w Grupie. Wiekszo$¢ uzgodnien warunkow dostaw opakowan w
Grupie odbywata si¢ poprzez spotke Pamapol, uwzgledniajac specyfike (w tym asortyment)
danej spotki oraz mozliwosci dostaw. W biezacym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy
bazujac gldwnie na tych samych dostawcach koordynowaly bezposrednio proces zawarcia
poszczegdlnych umow bilateralnych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoScig sprzedazy

Sprzedaz Pamapol S.A. jak i spotek zaleznych charakteryzuje si¢ sezonowos$cig osigganych
przychodéw w ciggu poszczegdlnych kwartalow danego roku obrotowego. U Emitenta
najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz w ubieglych
latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu. R6znica w spadku przychodow ze sprzedazy
pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartalem w poprzednich latach wynosita nawet 30% (w
2017 r. do 26%). Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepowal w miesigcach
zimowych, szczegblnie przed Swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy
wolumen sprzedazy byl odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Réznica w spadku
przychodow ze sprzedazy pomiedzy najlepszym 1 najstabszym kwartalem w poprzednich latach
nie przekraczata 33% (najwicksze roznice - na poziomie 33% - wystapily w 2017 r.).
Prowadzone dziatania operacyjne oraz rozwoj procesu zwigkszenia skali sprzedazy w spotce
moga wplyna¢ na zmian¢ wielkosci sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach danego okresu
sprawozdawczego. W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodéw
ze sprzedazy w ciggu roku miedzy miesigcem o najwyzszej 1 miesigcem o najnizszej sprzedazy
w poprzednich latach nie byly znaczace, za wyjatkiem roku 2017 gdzie réznica przychoddéw ze
sprzedazy pomig¢dzy najlepszym 1 najstabszym kwartatem wynosita 32%, Wzrost przychodow
ze sprzedazy zauwazalny byt w okresach przed$wiatecznych oraz w okresach letnich.
Realizacja zamowien w miesigcach o najwigkszej sprzedazy wymaga zapewnienia wyzszego
poziomu kapitatu obrotowego w danym okresie, celem realizacji produkcji wyrobow na zapas.
Ponadto po okresie zwigkszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymujg si¢ podwyzszone
poziomy nalezno$ci handlowych. Powyzsze czynniki powoduja, ze wiasciwa ocena sytuacji
finansowej Spotki 1 Grupy powinna by¢ dokonywana przy uwzglgdnieniu sezonowosci w
prowadzonej dziatalnosci.

63



Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami administracyjno-sadowymi

W ramach prowadzonej przez spotki Grupy dzialalnosci wystepuje ryzyko administracyjno-
sadowe, zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w zakresie swiadczonych ustug.
Zaistniate roszczenia moga w negatywny sposob wptynaé na reputacje Spoiki i jej postrzeganie
przez konsumentéw oraz partnerow biznesowych, co w efekcie mogloby mie¢ wptyw na
osiggane przychody i ptynno$¢ finansowa zar6wno Spotki jak i Grupy Pamapol.

Ryzyko zwigzane z presja placowa

Réznica w poziomach wynagrodzen pomiedzy Polska, a Europa Zachodnig jest jednym z
czynnikow, ktory sprawia, iz Spotki Grupy posiadaja przewage kosztowa 1 moga skutecznie
konkurowa¢ na rynku Unii Europejskiej. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku ze zmianami
zachodzacymi na rynku pracy wynikajacymi m.in. z programow rzadowych, wzrostu ptacy
minimalnej, formy zatrudnienia, a takze poziomu bezrobocia i dostgpnosci pracownikow w
danych regionach kraju, zmniejsza¢ si¢ bedzie réznica w poziomie wynagrodzen pomiedzy
Polska, a krajami Europy Zachodniej, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na
poziom kosztéw pracy i wyniki finansowe Spoétek Grupy. Ponadto w WZPOW dzialaja zwigzki
zawodowe. Nie mozna wykluczy¢, ze zwigzki te beda cheialy wykorzysta¢ swoja pozycje do
wywierania na zarzad i wlascicieli presji ptacowe;.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Podmiotem posrednio dominujacym wzgledem Spotki sa Panowie Pawet Szataniak i Mariusz
Szataniak, ktorzy poprzez spotke Amerykanka Struktura sp. z o0.0. sp. k. (Znaczacy
Akcjonariusze) posiadajg wickszosciowy pakiet akcji w liczbie uprawniajacej do wykonywania
wigkszosci glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki 1 w zwiazku z tym maja decydujacy
wplyw na dziatalno§¢ Pamapol S.A.

Tak uksztattowana struktura akcjonariatu Spotki oznacza mozliwo$¢ przegtosowywania przez
Znaczacych Akcjonariuszy uchwal w zakresie wigkszosci spraw rozstrzyganych na Walnym
Zgromadzeniu. Daje rowniez mozliwo$¢ blokowania uchwat Walnego Zgromadzenia, ktére w
ocenie Znaczacych Akcjonariuszy beda niekorzystne lub mogltyby doprowadzi¢ do
rozwodnienia ich udzialu w kapitale zakladowym Emitenta. W zwigzku z tym moga wystapic¢
sytuacje, w ktorych interesy Znaczacych Akcjonariuszy okazg si¢ rozbiezne z interesami
pozostalych akcjonariuszy lub z interesami Emitenta, co mogloby mie¢ istotny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Rozbiezno$¢ interesow
akcjonariuszy Emitenta ujawnita si¢ na Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 17 sierpnia 2018
r. przy podejmowaniu uchwatly sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji
Spoiki z obrotu na rynku regulowanym. Informacja o podjeciu ww. uchwaty oraz o wniesieniu
pozwu przeciwko Spotce przez grupe akcjonariuszy mniejszosciowych w zakresie stwierdzenia
niewaznosci tej uchwaty, ewentualnie o jej uchylenie, zostata przedstawiona w pkt. 4.11
niniejszego sprawozdania.

6.10 Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane prze; Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalnos¢ spotek Grupy warunkuja zard6wno czynniki zewngtrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak 1 czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z ich dzialalno$cia.
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Wsrod czynnikow, ktére zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej maja najwigkszy wpltyw na
perspektywy rozwoju spotek Grupy nalezy wymieni¢:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a)

sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajagca w szczegoOlnosci z tempa wzrostu
gospodarczego oraz ksztattowania si¢ gtownych wskaznikow makroekonomicznych -
przektada si¢ na zasobno$¢ i sile nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien
bezrobocia, co wptywa na poziom dochodéw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na
artykuty konsumpcyjne spotek Grupy,

b) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujaca zmienno$¢ na rynku surowcoéw miegsnych,

warzywno-owocowych oraz opakowan wptywa na optacalnos¢ produkcji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwos$ci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezgcym roku sytuacje na rynku surowcowym podkresla
wplyw oddziatywania tych okoliczno$ci na strukture kosztow i1 osiggane wyniki Spotki i
Grupy w okresach sprawozdawczych,

sytuacja wystepujaca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wplywajac na jej
konkurencyjno$¢. Wzrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow
uprawnien do emisji CO2 oraz rosnace ceny wegla na globalnych rynkach wplywaja
negatywnie na koszty funkcjonowania przedsi¢biorstw, ich pozycj¢ konkurencyjng
wzgledem innych podmiotéow, a takze na ceny produktéw 1 koszty utrzymania
gospodarstwa domowego,

d) presja cenowa ze strony odbiorcOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego

€)

(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji 1 usieciowienia na rynku — mate 1 $rednie sklepy coraz czesciej staja
si¢ cze$cig sieci lub grup zakupowych i dziatajg na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na
poziom sprzedazy produktow 1 ustug §wiadczonych przez Grupg,

liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywnos¢ zawodowa kobiet, programy rzadowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost $wiadomosci konsumentéw i zwiekszenie ich
oczekiwan, patriotyzm konsumencki, udziat zakupow on-line,

f) zmiana przepisow prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wplynaé na przyszie

wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostgpnosci do danych rynkoéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnos$ci cenowej. Zarzad Emitenta analizuje zagrozenia / perspektywy
dotyczace zmiany sytuacji gospodarczej (m.in. wplyw na poziom inflacji), jak 1
ewentualnego wzrostu kosztow pracy zwigzanych z zapowiedzig realizacji planu wzrostu
minimalnego wynagrodzenia pracownikow.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a)

projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dazacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnosci przedsigbiorstwa - wdrazanie nowych technologii w
ramach infrastruktury produkcyjnej i1 dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie
wiedzy 1 umiejetnosci pracownikow, rozwdj sieci informacyjnych wptywa na budowanie
przewagi konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja procesOw produkcyjnych oraz kontrola kosztéw operacyjnych — sterowanie

procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi
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na fakt, iz wzrost m.in. kosztow energii, materialdéw, wynagrodzen pracowniczych
wplywa na poziom rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektdéw rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy — innowacyjno$¢, zarzadzanie procesami
implementacji innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktéw celem
dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie 1 wsparcie sprzedazy produktoéw poprzez zwickszenie §wiadomosci marki i
rozpoznawalnos$ci brandu, dobor narzedzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktéw i rozwigzan, ksztattowanie kanatow dystrybucji oraz relacji z klientami.

6.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny moZzliwosci realizacji zobowigzan

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie organéw spoltki zaleznej
wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta.

W dniu 12 marca 2019 r. Pani Malgorzata Antczak-Moszczyfska zlozyla rezygnacje z
petnienia funkcji Czlonka Zarzadu w spotce Mitmar ze skutkiem na dzien 31 marca 2019 r.
W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwale w sprawie
powotania ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2019 r. w sktad Zarzadu Mitmar Pana Roberta
Stoning powierzajac mu sprawowanie z tym dniem funkcji Cztonka Zarzadu.

Informacje dotyczace otwarcia ofert w ramach przetargu nieograniczonego na dostawy
artykulow spozywczych do magazyndéw organizacji partnerskich w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywno$ciowa 2014-2020, Podprogram 2019 (Przetarg)
organizowanego przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa z siedzibg w Warszawie
zostaly zawarte w pkt 4.26 niniejszego sprawozdania.

7 OsSwiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Spotki Pamapol Spotka Akceyjna z siedzibg w Ruscu o§wiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, poiroczne sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Pamapol S.A. 1 Grupy
Kapitatlowej Pamapol oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Pamapol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz
sytuacji Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol, w tym opis podstawowych zagrozen 1
ryzyka.
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