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MEDIA

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2019 ROKU

Zawierajacy:

- oSwiadczenia Zarzadu w sprawie sporzgdzenia skréconego pétrocznego skonsolidowanego i skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;

- o$wiadczenie Zarzagdu w sprawie wyboru biegtego rewidenta;
- wybrane skonsolidowane dane finansowe;
- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A;

- pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku;

- pbiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku;

- raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Warszawa, 30 wrzes$nia 2019 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, Srddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzgdzenia niniejszych sprawozdan finansowych
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki oraz wynik
finansowy 4fun Media S.A. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci 4fun Media S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Misiak Mateusz Goérecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2019 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — spétka 4AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisany na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3363, dokonujacy
przeglagdu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania tych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Misiak Mateusz Goérecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2019 roku
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WPROWADZENIE

4fun Media S.A. (,Spétka”) dziata na polskim rynku medialnym i reklamowym. Jako Jednostka Dominujgca
prowadzi —w ramach Grupy Kapitatowej - dziatalnos$¢ operacyjng w ramach czterech segmentdow biznesowych:

Digital Out-of-Home, prowadzacy dziatalnos¢ na rynku cyfrowej reklamy przy wykorzystaniu technologii
w obszarze digital signage, co umozliwia kreowanie kampanii reklamowych w czasie rzeczywistym w ramach
jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Spdtka dysponuje obecnie najwiekszg, ustandaryzowang
siecig wielkoformatowych ekrandw LED City na polskim rynku.

TV&Digital Content, ktéry tworza stacje muzyczno-rozrywkowe (4FUNTV, 4FUN DANCE, 4FUN GOLD HITS)
oraz popkulturowo-technologiczny portal internetowy naEkranie.pl. Dzieki synergii posiadanych zasobdéw
w obszarze mediéw elektronicznych, Spdétka buduje swojg pozycje rynkowa w obszarach komunikacji
z widzami i uzytkownikami social mediéw, produkcji kontentu video oraz sprzedazy innowacyjnych form
reklamowych.

B2B Marketing Services, specjalizujacy sie w dostarczaniu ustug marketingowych wykorzystujgcych w swoich
produkcjach doswiadczenie w swiecie medidow oraz potencjat jaki w przekazie reklamowym oferuje rozrywka
i popkultura. Dodatkowe Zrddto przychoddéw tego segmentu stanowig ustugi consultingowe dedykowane
nadawcom kanatéw tematycznych (gtdwnie zagranicznych).

E-Commerce, prowadzacy dziatalnos¢ w ramach dwodch internetowych platform sprzedazowych oraz kilku
serwisdw, wspotpracujacych z tzw. influencerami i designerami, ktore specjalizujg sie w produkcji i sprzedazy
spersonalizowanych produktéow (gtdéwnie odziezowych) dedykowanych dla klientéw nalezacych do grup
docelowych, zwigzanej z dziatalnoscig Spotki.

Opisane segmenty biznesowe dziatajgce w ramach Grupy Kapitatowej obejmujg swojg dziatalnoscig rynek mediow
telewizyjnych, cyfrowych, reklamowych, marketingowych i e-commerce dostarczajgc klientom innowacyjne
rozwigzania technologiczne.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzyty nastepujgce podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzaca dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych: 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE,

e innowacje technologiczne integrujgce telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),
e multimedialna platforma internetowa,

e akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B;

2) Screen Network S.A., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na nosnikach cyfrowych ulokowanych w przestrzeni
zewnetrznej (wielkoformatowe ekrany LED) oraz wewnetrznej (mniejsze ekrany in-door);

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe;

4) Bridge2fun Sp. z 0.0. dedykowana do prowadzenia dziatalnosci agencji reklamowej t3czacej sSwiat biznesu
ze $wiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami spotecznosciowymi;

5) Bridge2fun Communication Sp. z o. o. (dawniej FCB Sp. z 0. 0.) dedykowana do prowadzenia dziatalnosci
agencji reklamowej;

6) Cupsell Sp. z 0. 0., zajmujacg sie sprzedaza towardw za posrednictwem Internetu (branza e-commerce);

7) PRN Polska Sp. z 0. 0. (posrednio jako spdtka zalezna od Screen Network S.A.) spdtkg zajmujacy sie
reklama na nosnikach DOOH;
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8) Mustache Sp. z 0.0. - spétka prowadzaca platforme sprzedazowa mustache.pl;

9) Print Logistic Sp. z 0. 0. — spdtka zajmujaca sie produkcjg nadrukéw na tkaninach w technice Print-on-
demad;

10) naEKRANIE.pl Sp. z 0. 0. — spo6tka prowadzaca serwis internetowy naekranie.pl;

11) NAIMPREZE.PL sp. z 0. 0. — spdtka prowadzaca sprzedaz towardw przez Internet;
12) Dooh.Net Sp. z 0. o. - spdétka prowadzaca dziatalnos¢ wspomagajaca dla spotek w segmencie DOOH;
13) Ping T Limited - spdtka prowadzgca sprzedaz towardow przez Internet na rynku brytyjskim;

14) 4fun Sp. z 0. 0. — spotka powotana do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci telewizyjnej po wniesieniu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez Jednostke Dominujgcg (Dziat 4FUN.TV); spodtka
nieprowadzgca obecnie dziatalnosci.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzes$nia 2003 roku zostata zawigzana spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki 4fun.tv Sp. z o.0., dziatajgc stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spétke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spdtka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowskg, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spoétka
Akcyjna.

Spodtka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spodtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Stawki 2 A, 00-193 Warszawa
NIP: 951-20-85-470

Regon: 015547050
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1.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow
Przychody netto ze sprzedazy 26 797 593,00 26 443 791,80 6 249 438,67 6237 478,90
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1671758,70 5737 465,42 -389 869,10 1353 335,40
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 868 908,17 5376 031,85 -435 846,12 1268 081,58
Zysk (strata) netto -2 082 572,67 4736 449,25 -485 674,60 1117 218,83
i‘;zkr:iztyupggfi?%jgie‘;fj°”a”“SZV 128446630 4462 958,63 -299 549,04 1052 708,72
Sredniowazona liczba akcji 4157 799 4069 951 4157 799 4069 951
Akconsrivstom sfun Miech 5. (w 1EOR) 031 1,10 007 026
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
pienieznych 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Z::rr:cyxge?ienieine 2 dziatalnosci 3909 026,57 5601 969,51 911 620,00 1321375,05
iF; r:veeztt‘\’l‘g’\‘/’j;’;niei”e 2 dziatalnosci -5515610,72  -2037377,37  -1286289,81 -480 570,20
;:aenfz\‘:vvszienieine 2 dziatalnosci -1382492,19  -2582241,73 -322 409,56 -609 091,10
Przeptywy pieniezne netto razem -2 989 076,34 982 350,41 -697 079,37 231 713,75
PLN PLN EUR EUR
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 55102 082,76 38 463 766,54 12 959 097,54 8945 061,99
Aktywa obrotowe 17 966 839,74 25742 262,64 4225 503,23 5986 572,71
Aktywa razem 73 068 922,50 64 206 029,18 17 184 600,78 14 931 634,69
Zobowigzania razem 33078 211,88 21266 712,16 7779 447,76 4945 747,01
Zobowigzania dtugoterminowe 13416 227,67 3416 166,29 3183 180,94 794 457,28
Zobowigzania krotkoterminowe 19661 984,21 17 850 545,87 4 596 266,82 4151 289,74

Kapitaty wtasne 39990 710,62 42939 317,02 9405 153,02 9985 887,68
Kapitat akcyjny 4238 962,00 4238 962,00 996 933,68 985 805,12
Kursy przyjete do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 30.06.2019 31.12.2018
1EURO/1PLN 4,2520 4,3000
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw

pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséow obowigzujacych na ostatni 01.01.2019 01.01.2018
dzien kazdego miesigca w okresie: 30.06.2019 30.06.2018
1EURO/1PLN 4,2880 4,2395

Dane przedstawione w zestawieniach ,, Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych
catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze
ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujgcego na dzien 28 czerwca 2019 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2520 zt oraz wedtug kursu 4,3000 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2018 roku,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien pierwszych szesciu
miesiecy 2019 roku i wynoszgcego 4,2880 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,2395 zt za 1 EUR dla analogicznego
okresu 2018 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
I POLROCZE 2019 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2019 roku

01.01.2019 01.01.2018 Zmiana

(wtys. ztotych) 30.06.2019 30.06.2018 2019/ 2010/80

Przychody ze sprzedazy 26 798 26 444 1%

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -1671 5737 -129%

EBITDA 758 7 099 -89%

Zysk (strata) netto -2083 4736 -144%

Gtéwne zrédta przychodow Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

01.01.2019 01.01.2018 Zmiana
(w tys. ztotych) 30.06.2019 30.06.2018 2019/ 2010/80
Reklama 7472 11129 -33%
Ustugi Interaktywne 22 25 -12%
Ustugi Dystrybucyjne 587 595 -1%
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 4356 5455 -20%
Reklama zewnetrzna 8909 7915 13%
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 2 667 0 -
Dziatalnos$¢ portali internetowych 1002 0 -
Dziatalnos¢ produkcyjna 501 0 -
Pozostate 353 1052 -60%
Przychody ze sprzedazy towaréow 929 273 240%
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 798 26 444 1%

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. (,,Spétka”, “Emitent”) osiggneta przychody na
poziomie porownywalnym w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. taczna sprzedaz w tym okresie
wyniosta 26 798 tysiecy ztotych wobec 26 444 tysiecy ztotych rok wczesniej (wzrost o 1%). Utrzymanie przychoddéw
Grupy w raportowanym okresie wynikato z wyzszej sprzedazy w segmencie reklamy zewnetrznej (o 13%) oraz
pojawieniu sie nowych zrédet przychodéw w 2019 roku, na ktére ztozyty sie: sprzedaz towardw za posrednictwem
Internetu, dziatalno$¢ produkcyjna i dziatalno$é portali internetowych (tgcznie 15,6% catosci sprzedazy Spotki).
Obecna struktura przychoddw wynika z realizacji strategii Grupy, ktéra zaktada istotng dywersyfikacje zrédet
przychodéw oraz inwestycji w nowe segmenty dziatalnosci.

Gtownym zrédtem przychoddéw w raportowanym okresie byt segment sprzedazy reklam zewnetrznych z obszaru
Digital Signage, prowadzony przez spétke zalezng Screen Network S.A. W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku
przychody z tego tytutu wyniosty 8 909 tysiecy ztotych co stanowito 33% tgcznych przychodéw Grupy Kapitatowe;j.
Screen Network S.A. zarzadza siecig ekrandw realizujgcych kampanie typu Digital Out of Home w ramach jednego,
zintegrowanego systemu informatycznego. Dysponuje najwiekszg w kraju siecig cyfrowych nosnikéw reklamowych
(tgcznie 23 606 ekrandw) umiejscowiong w 3 635 lokalizacjach, w tym najwieksza w Polsce siecig
wielkoformatowych ekrandw LED. Daje to Screen Network S.A. okoto 40% udziatu w polskim rynku DOOH. Plany na
ten rok zaktadajg kolejne inwestycje w rozbudowe sieci nosnikow reklamowych oraz infrastruktury
technologicznej, co powinno zapewni¢ dynamiczny wzrost sprzedazy oraz poprawe rentownosci tego segmentu
w kolejnych kwartatach. Rynek Digital Out of Home rozwija sie w Polsce bardzo dynamicznie, notujgc co roku
kilkudziesiecioprocentowe wzrosty (25% w 2018 roku) i wedtug ocen ekspertéow ma przed soba bardzo dobre
perspektywy rozwoju na kolejne lata, co potwierdzajg wszelkie trendy sSwiatowe. Pozycje rynkowg Screen
Network S.A. wzmacnia umowa z Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0. 0., na podstawie ktérej domy mediowe
korzystajg z oferty reklamowej pod nazwg Polsat Media AdScreen.
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Drugim co do wysokosci zrodtem przychodéw Spétki w raportowanym okresie 2019 roku byty przychody z tytutu
nadawania i produkcji telewizyjnej, ktére w trakcie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 7 472 tysigce ztotych i byty
nizsze o 33% niz rok wczesniej. Stanowity one 28% catosci sprzedazy Grupy Kapitatowej (w porownywalnym okresie
byto to odpowiednio 42%), co swiadczy o postepujacej z roku na rok istotnej dywersyfikacji przychodéw Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. Nizsza sprzedaz reklam telewizyjnych w 2019 roku byta spowodowana przede
wszystkim nizszg ogladalnoscig kanatéw nalezgcych do 4fun Media S.A. ( r/r o 0,19 p. p.). Segment TV&Digital
Content, tworzg obecnie trzy stacje muzyczno-rozrywkowe (4FUNTV, 4FUN DANCE, 4FUN GOLD HITS) oraz
popkulturowo-technologiczny portal internetowy naEkranie.pl, ktéry w raportowanym okresie osiggnat sprzedaz
na poziomie 1002 tysigca ztotych izkwartatu na kwartat wykazuje tendencje wzrostowa. Dzieki synergii
posiadanych zasobdow w obszarze medidéw elektronicznych (komunikacja z uzytkownikami social mediow, produkcji
kontentu video, sprzedaz innowacyjnych form reklamowych), Grupa Kapitatowa systematycznie wzmacnia swojg
pozycje rynkowa w obszarze digital, ktdrego znaczenie i wptyw na wyniki powinny rosngé¢ w kolejnych kwartatach.

Trzecim co do wielkosci zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. byta sprzedaz ustug agencji
reklamowych. Sprzedaz tego segmentu wyniosta w raportowanym okresie 4 356 tysiecy ztotych (co stanowito 16%
udziatu w tacznych przychodach Grupy Kapitatowej) wobec 5 455 tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2018 roku
(spadek o 20%). Sprzedaz ustug reklamowych stanowi gtéwne Zrédto przychoddw segmentu B2B Marketing
Services, specjalizujgcego sie w dostarczaniu ustug marketingowych opartych o doswiadczenie w Swiecie mediéw
oraz potencjat jaki w przekazie reklamowym oferuje rozrywka i popkultura. Uzupetniajg je przychody pochodzace
z ustug consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych), ktére sa
identyfikowane w sprawozdaniu jako ustugi dystrybucyjne. W pierwszych 6 miesigcach 2019 roku poziom
sprzedazy w tym obszarze wynidst 587 tysiecy ztotych, co oznacza utrzymanie przychodéw na zesztorocznym
poziomie.

W zwigzku z ogtoszong przez Zarzad 4fun Media S.A. strategig inwestowania w obszary e-commerce i digital, co
nastgpito w potowie ubiegtego roku, poczawszy od pierwszego kwartatu 2019 roku pojawity sie przychody
pochodzgce ze sprzedazy towardw za posrednictwem Internetu oraz z dziatalnosci produkcyjnej. W pierwszym
kwartale 2019 roku wyniosty one facznie 1 688 tysiecy ztotych, aby w ciggu kolejnych trzech miesiecy wzrosna¢ do
3 168 tysiecy ztotych (wzrost kwartat do kwartatu o 47%).

Mimo dynamicznego wzrostu sprzedazy segmentu e-commerce odnotowanego w okresie drugiego kwartatu 2019
roku, przychody tego segmentu rosng wolniej niz zaktadata to prognoza Zarzgdu Spotki ogtoszona w pazdzierniku
2018 roku (raport biezagcy nr 29/2018), zgodnie z ktérg taczna sprzedaz w segmencie e-commerce w 2019 roku
miata osiggnag¢ 15 000 tysiecy ztotych. Wyniki pierwszego potrocza 2019 roku (21% wykonania prognozy) oraz
planowane przez Zarzgd Emitenta przychody na kolejne dwa kwartaty wskazujg, iz prognoza ta nie zostanie
zrealizowana.

Nowy obszar w dziatalnosci 4fun Media S.A., wymagat poniesienia znaczacych inwestycji na rozwdj technologiczny,
marketing i rekrutacje nowych pracownikéw oraz poniesienia kosztéw typowych dla nowych projektéw na
wczesnym etapie rozwoju. tgczne koszty operacyjne z tego tytutu wyniosty w okresie pierwszego pétrocza 2019
roku facznie 8 819 tysiecy ztotych wobec catkowitego braku kosztéw z tego tytutu w 2018 roku. Miato to
w raportowanym okresie gtdwny wptyw na spadek rentownosci operacyjnej catej Grupy Kapitatowej. W efekcie, na
poziomie dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata strate w wysokosci 1 671 tysiecy ztotych w poréwnaniu do
5 737 tysiecy ztotych zysku w 2018 roku (spadek marzy operacyjnej z poziomu 22% do -6%).

Z powodow opisanych powyzej, poziom EBITDA w poréwnywalnym okresie obnizyt sie o0 89% z poziomu 7 099
tysiecy ztotych w 2018 roku do 758 tysiecy w 2019 roku. Powodem tego spadku byfa przede wszystkim strata
poniesiona w segmencie e-commerce na poziomie 2 893 tysiecy ztotych (sprzedaz towardw za posrednictwem
Internetu oraz z dziatalnosci produkcyjnej), strata w segmencie telewizyjnym na poziomie 292 tysiecy ztotych oraz
znaczyco nizszy poziom EBITDA w przypadku dziatalnosci agencji reklamowej (594 tysiecy ztotych vs. 1 443 tysiecy
ztotych, co oznacza spadek rok do roku o 59%). Nalezy jednak zauwazy¢, iz w przypadku reklamy zewnetrznej
(segment DOOH), wskaznik EBITDA wzrdst z 2 882 tysiecy ztotych w 2018 roku do 3 041 tysiecy ztotych w roku
biezgcym (wzrost 0 5,5%).

W efekcie, w raportowanym okresie Spétka zanotowata strate netto na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
2 083 tysigce ztotych, wobec zysku wykazanego za 6 miesiecy 2018 roku w wysokosci 4 736 tysiecy ztotych.

Plan rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta w kolejnych kwartatach
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W ocenie Zarzadu Emitenta, przyjeta przed kilkoma laty strategia dywersyfikacji przychodéw, pochodzacych
zinnych zrédet niz tradycyjna reklama telewizyjna oraz synergiczne wykorzystywanie posiadanych zasobdw
zapewnita Spotce poprawe wynikéw finansowych w okresie trzech ostatnich lat obrotowych (2016-2018) kiedy to
systematycznie rosty przychody, EBITDA i zysk netto grupy kapitatowej. Strategia dywersyfikacji bedzie
kontynuowana w kolejnych kwartatach, jednak aby wrdci¢ na Sciezke systematycznej poprawy rentownosci
i generowania zyskow, wymagac ona bedzie wdrozenia planu znaczacej reorganizacji zasobow Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, zwtaszcza w segmencie e-commerce, ktdry rozwija sie wolnej niz zaktadano i w efekcie notuje straty.

Restrukturyzacja w segmencie E-commerce

W zwigzku z koniecznoscig weryfikacji prognozy sprzedazy w segmencie e-commerce na 2019 rok, Zarzad Emitenta
zdecydowat o koniecznosci natychmiastowego wdrozenia planu naprawczego, ograniczenia kosztéw oraz eliminacji
obszaréw generujacych straty operacyjne oraz wymagajgcych dalszych inwestycji.

Analizujgc potencjat i perspektywy rozwoju poszczegdlnych aktywdédw tego segmentu, Zarzad Emitenta ocenia,
iz najbardziej obiecujgcy akwizycja jaka do tej pory przeprowadzono jest platforma CupSell.pl. Mimo, iz w okresie
pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku wygenerowata ona strate netto w wysokosci ok. 1 min ztotych,
a dotychczasowe nakfady finansowe poniesione na jej zakup, restrukturyzacje, rekrutacje pracownikéw i rozwaj
technologii wyniosty tacznie blisko 4,1 min ztotych (z czego 2,6 min ztotych na zakup udziatéw i podwyzszenie
kapitatu, a 1,5 mIn zt w formie pozyczek do spétki), Zarzad Emitenta spodziewa sie osiggniecia przez ten podmiot
progu rentownosci juz na przetomie 2019 i 2020 roku. Platforma CupSell.pl systematycznie poprawia przychody ze
sprzedazy i w ocenie Zarzadu Spétki nie wymaga dalszych istotnych inwestycji.

Zarzad Emitenta ocenia tez pozytywnie perspektywy rozwoju platformy Mustache.pl. Projekt ten wygenerowat
w pierwszym pétroczu 2019 roku strate netto w wysokosci 1,2 min ztotych przy dotychczasowych nakfadach
finansowych poniesionych przez Emitenta na ten cel wynoszgcych ok. 2,6 min zt (z czego 2,4 min ztotych stanowity
pozyczki udzielone do spdtki). Podobnie jak w przypadku CupSell.pl, dzieki gtebokiej restrukturyzacji kosztow
Mustache.pl powinien przekroczy¢ prog rentownosci na przetomie 2019 i 2020 roku.

Podobna sytuacja do opisanej powyzej ma miejsce w przypadku mniejszych serwiséw prowadzonych w ramach
spotki Cupsell (Mars from Venus, Hungry Tee oraz tzx.pl). Mimo, iz ciggle generuja straty, odnotowujg jednak
widoczny wzrost przychoddw i majg realng szanse na finansowy break even w ciggu najblizszych kwartatéw, a co
najwazniejsze nie wymagajg juz dalszych znaczacych inwestyc;ji.

Perspektywy dla pozostatych serwiséw nalezy oceni¢ mniej optymistycznie. W przypadku platformy sprzedazowej
naimpreze.pl, strata netto w pierwszym pétroczu wyniosta 0,5 min ztotych przy nizszej niz zaktadano sprzedazy.
Dodatkowo, biorgc pod uwage fakt, iz catos¢ naktadéw finansowych Emitenta w ten serwis przekroczyta do tej pory
ok. 0,9 min ztotych (z czego 0,8 min ztotych stanowity pozyczki do spétki), Zarzad Emitenta ocenia, iz prowadzenie
projektu w obecnej formie moze generowac kolejne straty i wymagac dalszych znaczacych inwestycji. W zwigzku
z powyzszym, podjeto decyzje o koniecznosci rozpoczecia procesu poszukiwania inwestora, ktéry bytby
zainteresowany dofinansowaniem projektu lub przejeciem catej spotki. Najpdzniej w czwartym kwartale Zarzad
podejmie decyzje dotyczace przysztosci tej platformy, nie wykluczajac ewentualnosci zamkniecia tej inwestycji
i odpisu dokonanych w nig do tej pory inwestycji.

Podobny scenariusz nalezy bra¢ pod uwage w przypadku spétki produkcyjnej Print Logistic, ktorej strata na koniec
okresu raportowego wyniosta 0,5 min ztotych przy niskiej sprzedazy, a dotychczasowe naktady finansowe Emitenta
przekroczyty w tym przypadku kwote 1,5 min ztotych (z czego 0,9 min zt na zakup udziatéw i podwyzszenie kapitatu
oraz 0,6 min ztotych pozyczki). Jednoczesnie spotka ta nadal wymaga dofinansowania. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Emitenta bierze pod uwage rézne scenariusze dotyczace przysztosci tej spotki, decyzje o wyborze jednego
z nich podejmie w czwartym kwartale biezgcego roku.

Segment telewizyjny

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku nastgpit dalszy spadek ogladalnosci kanatéw telewizyjnych nalezacych do
4fun Media S.A. i zwigzany z tym spadek przychodéw pochodzgcych ze sprzedazy reklam telewizyjnych. W tej
sytuacji, celem Zarzadu Spétki na kolejne kwartaty jest stabilizacja poziomu rentownosci tego segmentu. Zarzad
Spotki dokonat istotnych redukcji kosztdw, ktdre powinny poprawi¢ rentownos¢ w trzecim i czwartym kwartale
2019 roku.
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B2B Marketing Services

W okresie pierwszego potrocza 2019 roku zmniejszeniu ulegly przychody pochodzace z dziatalnosci agencji
reklamowych, czego gtéwnym powodem byta utrata dwdch istotnych klientéw. Obecnie trwaja prace nad
pozyskaniem nowych kontraktéw dla agencji, ktére pozwolg stopniowo odbudowac przychody w 2020 roku.

Segment Digital Out-Of-Home

Rok 2019 jest okresem znaczacych inwestycji w segmencie reklamy zewnetrznej, czego efektem jest dalsza
rozbudowa obecnej sieci nosnikéw reklamowych ze szczegélnym uwzglednieniem wielkoformatowych ekranéw
typu LED oraz inwestycje w zakresie innowacyjnych technologii (m.in. geotargetowanie). Efektem tych dziatan byto
m.in. powotanie dziatu Think DOOH, ktdra skupiac sie bedzie na projektach wykorzystujgcych mozliwosc¢ tgczenia
ekranéw Digital Out-Of-Home z big data, reklamg mobilng oraz na tworzeniu zaawansowanych rozwigzan image
recognition, stuzacych do rozpoznania i $ledzenia dowolnych obiektéw pojawiajacych sie w zasiegu ekrandw.
Pierwszg realizacjg Think DOOH byta kampania dla centrum handlowego Placu Unii City Shopping w centrum
Warszawy. Zarzad Emitenta ocenia, iz w ciggu najblizszych kwartatéw przychody pochodzace z tego segmentu beda
zgodne z budzetem zatozonym na 2019 rok.

Dominujace trendy na rynku reklamowym w okresie pierwszego pétrocza 2019 roku

Wartosc¢ rynku reklamowego w Polsce
w latach 2011-2019 (I pétrocze)
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Wedtug danych firmy badawczej Starcom, naktady reklamowe w pierwszym pétroczu 2019 roku zwiekszyty sie o
1,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co w poréwnaniu z dynamikg z lat ubiegtych 2018/2017
(9,2%) wskazuje na znaczne wyhamowanie trendu wzrostowego rynku reklamowego w Polsce.
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Podziat procentowy mediéow reklamowych (30.06.2019)
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Niezmiennie, najwiekszym medium reklamowym w Polsce, na koniec pierwszego pétrocza 2019 roku pozostawata
telewizja, ktérej udziat w rynku wynosit blisko 46% i byt nizszy niz rok wczesniej o 3%. W goére poszty natomiast
wydatki na reklame w Internecie co przetozyto sie na wzrost udziatéw rynkowych o 6,5% do blisko 38%. Mimo
spadku wartosci reklamy zewnetrznej liczonej w catosci, sam segment reklamy cyfrowej, w ktorej za
posrednictwem Screen Network S.A. dziata Spétka, odnotowat wzrost wydatkow reklamowych o 6 min ztotych.

Dynamika wydatkow reklamowych (2019 vs. 2018)
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Dominujace trendy na rynku telewizyjnym w pierwszym pétroczu 2019 roku

W okresie 6 miesiecy 2019 roku w dalszym ciggu zyskiwaty na ogladalnosci kanaty tematyczne kosztem duzych
telewizji generalistycznych czyli tzw. ,Wielkiej Czworki” (tj.TVP1, TVP2, Polsat i TVN). W grupie wiekowej 4+
skumulowany udziat w rynku oglgdalnosci kanatéw tematycznych, do ktérych zalicza sie stacje nalezgce do Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A., wynidst na dzien 30 czerwca 2019 roku odpowiednio 64,06%, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, oznacza wzrost udziatéw nad kanatami Wielkiej Czworki o kolejne 1,1 p.p.
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Udziat w rynku ogladalnosci kanatéw "wielkiej czwérki" vs pozostate kanaty tematyczne
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Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w 2019 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatdéw muzycznych w raportowanym okresie wyniosta 2,51% w rynku oglgdalnosci
i obnizyta sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, notujac spadek o 0,59 p.p., co stanowi
kontynuacje negatywnego trendu spadkowego z pierwszego kwartatu biezacego roku kiedy to spadek wyniost
odpowiednio 0,47 p.p.

kanaty muzyczne ogétem; udziat w rynku ogladalnosci;
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Spadek ogladalnosci kanatéw telewizyjnych 4fun Media S.A.

Na koniec pierwszego pdtrocza 2019 roku sredni udziat w rynku ogladalnosci (SHR) — kanatéw nalezgcych do 4fun
Media S.A. wynidst 0,25% i byt nizszy (o 0,19 p.p.) w stosunku do osiggnietego rok wczesniej. Nizsza oglgdalnosc
w raportowanym okresie miata zwigzek ze spadkiem oglgdalnosci catego segmentu kanatéw muzyczno-
rozrywkowych w Polsce.
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Wozrost zasiegéw w dziatalnosci digital

Segment TV&Digital Content, ktéry tworzg stacje muzyczno-rozrywkowe (4FUNTV, 4FUN DANCE, 4FUN GOLD HITS)
oraz popkulturowo-technologiczny portal internetowy naEkranie.pl, konsekwentnie buduje swoja pozycje rynkowa
w obszarach komunikacji z widzami i uzytkownikami social medidw, produkcji kontentu video oraz sprzedazy
innowacyjnych form reklamowych. W efekcie tych dziatan, Spotka zyskata na koniec czerwca 2019 roku blisko 1
mln unikalnych uzytkownikéw, co oznacza ponad 77% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

UU 2017-2019 (4FUN.TV, naEKRANIE.pl)
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Wozrost ogladalnosci i skutecznego budowania zasiegu w Internecie potwierdza takie dynamicznie rosnaca
z miesigca na miesigc ilos¢ odston zaréwno portalu nakEkranie.pl jak i serwiséw internetowych oraz profili
spotecznosciowych nalezgcych do 4fun Media S.A., ktdéra na 30 czerwca 2019 roku zostata podwojona, notujgc rok
do roku wzrost 0 115%.
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PV 2017-2019 (4FUN.TV, naEKRANIE.pl)
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2.2  Opis pozostatych czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz notowania akcji Spotki

1) W dniu 19 marca 2019 roku Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomienia dotyczgcego
zakupu 2 376 akcji 4fun Media S.A. ztozonego przez Rafata Barana jako osobe zarzadzajgcg w Spdtce. Zgodnie
z powiadomieniem przed transakcja Rafat Baran posiadat 50 000 akcji Spétki. Po transakcji, o ktérej mowa
w powiadomieniu, Rafat Baran posiada 52 376 akcji Spotki co stanowi 1,27% kapitatu zaktadowego i daje 1,27%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

2) W dniu 1 kwietnia 2019 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o zawarciu umowy dotyczacej ustug
reklamowych. Umowa zostata zawarta w dniu 29 marca 2019 roku w Warszawie. Stronami umowy s3: Screen
Network S.A. (spétka zalezna od 4fun Media S.A.) oraz Cheil Germany GmbH z o. 0. Oddziat w Polsce. Kontrakt
jest zawarty na okres 3 lat. Z tytutu realizacji umowy, spotka Screen Network S.A. otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w wysokosci 3 800 000,00 zt netto za kazdy rok obowigzywania umowy tj. tgcznie 11 400 000,00 zt
netto za okres 3 lat.

3) W dniu 8 kwietnia 2019 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci wstepne, szacunkowe,
skonsolidowane wyniki finansowe za 2018 rok, w pozycjach: przychody ze sprzedazy, EBITDA oraz zysk netto.
Przychody ze sprzedazy: 57 milionéw ztotych (114,8% przychodéw w stosunku do 2017 roku); EBITDA: 12
milionéw ztotych (104,5% wskaznika EBITDA w stosunku do 2017 roku) oraz zysk netto ze sprzedazy:
7,9 miliona ztotych (107% zysku w stosunku do 2017 roku).

4) W dniu 29 maja 2019 roku, Zarzad 4fun Media S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok
rekomendujac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przelanie catego zysku wypracowanego
w poprzednim roku obrotowym w wysokos$ci 2.575.744,38 zt na kapitat zapasowy.

5) W dniu 30 maja 2019 roku Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny wniosku Zarzagdu dotyczacego
podziatu zysku za 2018 rok, w ktérym Zarzad rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przelanie catego wypracowanego zysku w wysokosci 2.575.744,38 zt na kapitat zapasowy.

6) W dniu 6 czerwca 2019 roku, w zwigzku ze zwotaniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
na dzien 24 czerwca 2019 roku, Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zgdanie od EPICOM Ltd., Akcjonariusza
posiadajacego 53,51% kapitatu zaktadowego, dotyczgce umieszczenia w porzadku obrad dodatkowego punktu
dotyczacego zmiany uchwaty w sprawie udzielenia Zarzgdowi Spétki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych
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Spotki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki. Zgodnie z trescig
projektu uchwaty w tej sprawie, cena minimalna na nabycie jednej akcji wtasnej Spotki miat zostaé obnizona do
poziomu 5 zt.

7) W dniu 24 czerwca 2019 roku, decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonane zostaty
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki. W miejsce Pawta Grabowskiego, ktory wczesniej ztozyt rezygnacje
powotany zostat Wojciech Biertkowski. Po zmianach Rada Nadzorcza Spotki w dalszym ciggu sktada sie z pieciu
cztonkdéw, a w jej sktad wchodzg: Dariusz Stokowski jako przewodniczacy, Marek Tarnowski, Cezary Kubacki,
Wojciech Kliniewski oraz Wojciech Biertkowski.

Opis istotnych czynnikdéw i zdarzen majgcych wptyw na wyniki Spétki w raportowanym okresie zostaty opisane w
pkt 2.1.

2.3  Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec¢ charakter
cenotworczy badz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

W dniu 18 wrzesnia 2019 roku, Zarzad Emitenta zwofat na dzien 18 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, ktérego przedmiotem ma by¢ wyrazenie zgody na zbycie na rzecz spotki zaleznej
4FUN sp. z 0.0., wyodrebnionego organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo w wewnetrznej strukturze Spoétki,
zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych (w tym s$rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan),
przeznaczonego do samodzielnego prowadzenia dziatalnosci telewizyjnej Spétki pod nazwa ,Dziat 4fun TV”,
stanowigcego zorganizowang cze$¢é przedsiebiorstwa Spdétki w rozumieniu art. 4a pkt 4 Ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (DZ.U.2019 poz. 865 ze zm.) oraz art. 2 pkt 27e Ustawy
z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz.U.2018 poz. 2174 ze zm.) (dalej zwanej ,,ZCP”).

2.4  Opis podstawowych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci zwigzanych z dziatalnoscig 4fun Media
S.A. w kolejnych kwartatach 2019 roku.

Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Powodzenie strategii Zarzgdu Emitenta opiera sie obecnie na postepujgcej dywersyfikacji przychoddéw, ktéra
prowadzona jest w czterech kierunkach:

- cyfrowej reklamy zewnetrznej (Digital Out-of-Home), prowadzacej dziatalno$¢ na rynku cyfrowej reklamy przy
wykorzystaniu technologii w obszarze digital signage, ktéra umozliwia kreowanie kampanii reklamowych w czasie
rzeczywistym w ramach jednego, zintegrowanego systemu informatycznego;

- tradycyjnej telewizji (kanaty muzyczne: 4FUNTV, 4FUN DANCE, 4FUN GOLD HITS) wspartej komunikacjg z widzami
i uzytkownikami social mediéw, produkcjg tresci cyfrowych oraz sprzedazg innowacyjnych form reklamowych
z wykorzystaniem zasiegdw popkulturowego portalu naEkranie.pl (TV&Digital);

- ustug marketingowych i doradczych w zakresie komunikacji wykorzystujgcych w swoich produkcjach
doswiadczenie w Swiecie medidw oraz potencjat jaki w przekazie reklamowym oferuje rozrywka i popkultura,
wspartych ustugami consultingowymi dedykowanymi nadawcom kanatéw tematycznych, gtdwnie zagranicznych
(B2B Marketing Services);

- dwoch internetowych platform sprzedazowych, wspétpracujgcych z tzw. influencerami i designerami, ktére
specjalizujg sie w sprzedazy spersonalizowanych produktéw (gtéwnie odziezowych) dedykowanych dla
konsumentow stanowigcych grupe docelowg takze pozostatych segmentéw dziatalnosci Emitenta (E-Commerce).

Zarzad Emitenta nie moze wykluczy¢, iz przyjeta strategia zostanie zrealizowana zgodnie z przyjetymi planami
i zatozeniami na skutek m.in. btednej oceny tendencji rynkowych lub wystgpienia czynnikéw ekonomicznych lub
gospodarczych na ktére Spoétka nie bedzie miata wptywu. W zwigzku z tym Emitent nie moze zagwarantowac, ze:

= polski rynek reklamowy bedzie rozwijat sie zgodnie z przewidywaniami firm badawczych, ktére prognozuja
stabilne i systematyczne wzrosty wydatkow i wyzsze budzety reklamowe w kolejnych latach obrotowych,
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= rynek reklam Digital Out of Home (cyfrowa reklama zewnetrzna) bedzie rozwijat sie zgodnie z prognozami
zaktadajgcymi dwucyfrowe wzrosty w ciggu najblizszych kilku lat,

= rynek reklamy telewizyjnej bedzie rozwijat sie zgodnie z prognozowanymi trendami, utrzymujac w miare
stabilne poziomy oglgdalnosci,

= zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi z obszaru digital nie okaze sie mniejsze
od prognozowanego,

=  rynek e-commerce bedzie rozwijat sie zgodnie z przewidywaniami.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdéw, moggcych mieé¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w ramach dziatalnosci prowadzonej w poszczegdlnych segmentach oraz
wartos¢ rynkowg Spétki, Zarzad odpowiednio zmodyfikuje strategie rozwoju i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposob, ktdry zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami i akwizycjami

Spotka prowadzi aktywng dziatalnos¢ operacyjng na rynku akwizycji ze szczegélnym uwzglednieniem rynku e-
commerce. Szczegétowa analiza kondycji finansowej potencjalnych celéw do przejecia, ich udziatéw rynkowych
oraz badanie posiadanych zasobdw, sg prowadzone przy zaangazowaniu zaréwno Zarzadu Spétki i przy pomocy
doswiadczonych zewnetrznych i niezaleznych doradcéw finansowych, prawnych i podatkowych. Niemniej jednak,
potencjalnie kazda transakcja gospodarcza obarczona jest ryzykiem, ktdrego nie sposéb wyeliminowac catkowicie.
Nie jest réowniez mozliwe przewidzenie wszystkich efektow zwigzanych z potgczeniem jednostek gospodarczych
oraz decyzji pracownikéw przejmowanych podmiotow. Zarzad Spoétki stara sie podejmowacé wszelkie kroki, aby
opisane wyzej ryzyka ogranicza¢ w maksymalnym stopniu, podpisujgc umowy inwestycyjne, ktére zawieraé beda
bezpieczne dla Spétki klauzule prawne. Nie zabezpiecza to jednak Emitenta przed ryzykiem ewentualnych opdznien
w osigganiu planowanych efektéw restrukturyzacji przejmowanych podmiotdéw.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Dywersyfikacja przychodow Emitenta zwigzana z dziatalnoscig w réznych segmentach rynku reklamowego sprawia,
iz osigganie przychody sg obcigzone ryzykiem utraty kluczowych klientdw, dla ktérych Spétka i jej podmioty zalezne
realizujg ustugi. Powodem utraty klientdw moze by¢ wygasniecie terminu na jaki umowa zostata zawarta (co
w trakcie ostatniego kwartatu miato miejsce w przypadku dwdch znaczacych klientéw agencji reklamowych).
Wynikato z faktu, iz pozyskiwanie duzych klientéw, dysponujgcych znaczagcymi budzetami reklamowymi nastepuje
w drodze cyklicznie ogtaszanych przetargéw. Innym powodem utraty klienta jest ryzyko jednostronnej decyzji
wynikajacej z nierealizowania ustug zgodnie z warunkami umowy badZz wystgpienia istotnych opdznien
w ptatnosciach za wykonang ustuge. Jak do tej pory Emitent nie utracit zadnego ze swoich istotnych klientéw na
skutek niezrealizowania ustug badz ich wadliwe] realizacji. Zarzgd Emitenta stara sie ogranicza¢ ryzyko utraty
kluczowych klientéw, dywersyfikujgc posiadane portfolio klientéw oraz (w przypadku agencji reklamowej) biorgc
udziat w licznych przetargach na budzety reklamowe.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umoéw z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umodw licencyjnych, kanaty telewizyjne nalezagce do Emitenta dystrybuowane sa
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych. Umieszczenie w ofercie programowej najwiekszych
operatoréow, gwarantuje zwiekszanie zasiegu technicznego i ogladalnosci kanatéw oraz satysfakcjonujace
zainteresowanie ze strony reklamodawcow. Rozwigzanie umoéw, na podstawie ktdérych odbywa sie reemisja
kanatéw Emitenta, w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich obowigzywania na dalsze
okresy, moze miec istotny wptyw na prowadzong dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki. Jak do tej pory nie
miata miejsca taka sytuacja, jednakze na przysztos¢ nie mozna wykluczy¢ ryzyka wygasniecia lub rozwigzania
umowy z jednym z kluczowych operatoréw sieci kablowej lub platformy cyfrowe;j.
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Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Emitentowi
ponownego udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowadé, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowaé rowniez, iz w przypadku
uzyskania nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang
natozone na Jednostke dominujacg dodatkowe ograniczenia. Cofniecie koncesji posiadanych przez Spétke moze
mied istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, poziom przychodéw uzyskanych z reklamy telewizyjnej
co moze przetozy¢ sie na sytuacje finansowg Jednostki dominujgcej. Cofniecie ktérejkolwiek z posiadanych
koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Na moment publikacji
niniejszego raportu okresowego, Emitent ocenia takie ryzyko jako mato istotne.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikow

Znaczaca cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta wykonywanych jest przez osoby, ktérych nagte odejscie lub
przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ zrealizowanie zatozonych celéw strategicznych w zaktadanym terminie.
Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajacej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptyng¢ na osiggane przychody, zawartos¢
programowa, atrakcyjnosci i kreatywnos$¢ oferty reklamowej w segmencie reklamy zewnetrznej lub/i
agencji reklamowej, jakos¢ oferowanych ustug, sprzedaz prowadzong za posrednictwem platformy e-
commerce, a W konsekwencji na wyniki finansowe,

=  wykwalifikowanych oséb dedykowanych do realizacji strategii w ramach poszczegdélnych segmentéw
dziatalnosci i obstugi kluczowych z ich punktu widzenia narzedzi takich jak: system emisyjny, obstuga
nosnikow reklamowych, platform sprzedazowych e-commerce, ustug marketingowych B2B. W przypadku
nagtej choroby, wypadku lub innych nieprzewidzianych zdarzen dotyczgcych tych oséb, przeszkolenie
nowego zespotu w stopniu gwarantujgcym jakos¢ ustug na dotychczasowym poziomie wymagatoby
dodatkowego czasu, ktéry trudno precyzyjnie oszacowac.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, ilo$¢ pracownikow potrafigcych obstugiwac i zarzadzaé narzedziami (obstuga nosnikow
reklamowych, system emisyjny, platform sprzedazowych e-commerce, ustug marketingowych B2B) w ramach
poszczegdlnych segmentdow jest wystarczajgca, aby zminimalizowaé ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakow
kadrowych. Spotka realizuje dtugoterminowg polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia
dziatalnosci operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona
ukierunkowana na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikéw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji,
ktéra minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spoétki.

Ryzyka techniczne zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tgczy internetowych. W przypadku obecnie prowadzonej dziatalnosci przez Spétke, ktéra
opiera sie na daleko idacej dywersyfikacji dziatalnosci, wymagajgcej m.in. dostepéw do wysoko wydajnego t3cza
internetowego, tego typu awarie nalezatoby zakwalifikowac jako krytyczng z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej zarowno Spoétki jak i poszczegdlnych spotek zaleznych. Emitent ocenia jednak ryzyko wystgpienia
dtugoterminowego braku dostepu do tgczy internetowych jako stosunkowo niewielkie. Zaistnienie zdarzenia
w postaci przerwania potaczenia internetowego jest potencjalnie realnym ryzykiem technicznym, ktére moze
doprowadzi¢ do krotkookresowych zaktdcen sygnatu telewizyjnego, realizacji kampanii z obszaru digital signange
oraz dziatalnosci platform e-commerce. Jednakze w ocenie Emitenta i na bazie posiadanych procedur
zabezpieczajgcych oraz rozproszenia zrodet sygnatu Internet, ewentualne wystgpienie takiej awarii nie powinno
trwac przez dtuzszy okres, ktorego dtugos¢ mogtaby miec istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z awaria technologii digital signage

Wiodgcym obecnie segmentem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz cyfrowej reklamy zewnetrznej (Digital-Out-Of-
Home) za posrednictwem spotki Screen Network S.A. Dzieki posiadanym aktywom na ktére sktadajg sie najwieksza
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w Polsce sie¢ nos$nikdow reklamowych oraz platforma Adform czyli zintegrowany system informatyczny
umozliwiajacy realizacje kampanii w czasie rzeczywistym, Screen Network S.A. utrzymuje petng kontrole nad
realizowanymi kampaniami, przeptywem danych oraz elastycznym, indywidualnym dopasowaniem komunikatow
do zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych lub wymagan reklamodawcy. Spétka posiada odpowiednie
zabezpieczenia techniczne, ktére w razie awarii systemu gtéwnego (Adform) utrzymuja jego funkcjonalnosci
i umozliwiajg realizacje kampanii w trybie awaryjnym az do momentu usuniecia usterek. Aby zminimalizowac
skutki ewentualnej awarii, Screen Network S.A. posiada zarchiwizowane kopie catego oprogramowania
serwerowego oraz bazy danych

Ryzyko zwigzane z awarig telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze telewizyjnego systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych
elementéw:

Awaria serwerdow emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy mogacy zastgpi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny.

Awaria serwerdéw bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajgcy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — rowniez te elementy infrastruktury sg zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emisji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Emitent posiada rdéwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Dodatkowo Spdtka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktérych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokos¢ generowanych przychoddw przez Emitenta, podobnie jak na inne podmioty prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak: poziom PKB i zamoznosci
spoteczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut. Niekorzystny trend
ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ Emitenta, w tym na
poziom przychodéw uzyskiwanych z reklam oraz z innych zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych warunkow
rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spdétka na biezagco monitoruje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii dywersyfikacji przychodéw.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku reklamy w Polsce

Wielkos¢ przychoddw reklamowych Spétki zalezy od dalszego rozwoju rynku cyfrowej reklamy zewnetrznej,
tematycznych stacji telewizyjnych, zainteresowania ustugami agencji reklamowej i zapotrzebowania na produkty
oferowane przez platformy e-commerce zarzadzane przez Emitenta. Dynamiczny rozwdj konkurencji na rynku
reklamowym, owocujacy powstawaniem nowych stacji telewizyjnych czy pojawieniem sie zwiekszonej konkurencji
w pozostatych segmentach dziatalnosci zwieksza ryzyko zmniejszenia przychodéw pochodzacych z tego tytutu.
W ramach realizowanej strategii, Zarzad Spoétki wzigt powyzisze ryzyko pod uwage, ktdrej istotnym elementem
minimalizacji jej wystgpienia jest postepujaca z roku na rok dywersyfikacja przychodéw Spotki.

Ryzyko wprowadzenia niekorzystnych regulacji prawnych zwigzanych z ustawg krajobrazowa

Ustawa krajobrazowa wprowadzita zmiany w innych regulacjach prawnych dotyczgcych m.in. ustawy o planowaniu
i zagospodarowaniu przestrzennym, podatkach i optatach lokalnych oraz drogach publicznych. Ma to na celu
wzmocnienie narzedzi ochrony krajobrazu m.in. poprzez rozszerzenie uprawnienn gmin na wprowadzanie optat
reklamowych, uchwalanie zasad i warunkéw dotyczacych umieszczania nosnikéw i tablic reklamowych, w tym
ustalanie ewentualnych zakazéw o ile bedzie to zgodne z wymaganiami tadu przestrzennego, urbanistyki
i architektury badz koniecznosciag ochrony waloréw architektonicznych i krajobrazowych. Na razie trudno
oszacowac ryzyko na ile lokalnie wprowadzane przepisy mogg mie¢ wptyw na ekspozycje i rozwdj zewnetrznych
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nos$nikdw reklamowych jakimi dysponuje Spdtka (Digital Out-Of-Home), jednak nie mozna wykluczy¢ ich
negatywnego wptywu na planowany rozwdj posiadanej sieci nosnikow.

Ryzyko naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Spoétki zwigzana z realizacjg projektéw z wykorzystaniem danych osobowych stwarza
potencjale ryzyko, iz osoby trzecie mogg wystgpi¢ w stosunku do Spétki, iz dziatania prowadzone przez Spotke
naruszajg przepisy o ochronie danych osobowych. Zwigzane z tym postepowanie sgdowe moze by¢ kosztowne
i absorbujace dla oséb zarzadzajacych Spotki lub spdtek zaleznych. Spdtka posiada swiadomosé potencjalnego
ryzyka w tym obszarze i stara sie go minimalizowac¢. Przyktada ogromng wage do bezpieczenstwa baz danych, ktére
wykorzystuje w realizowanych projektach. Dlatego w Spodtce oraz w poszczegdlnych spétkach zaleznych,
funkcjonujg stosowne instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzgcym do
przetwarzania danych osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tres¢ powyzszych
instrukcji jest w petni zgodna z zapisami Ustawy o Ochronie Danych Osobowych i RODO.

2.5 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczegotowy opis perspektyw dalszego rozwoju Spoétki zostaty opisane w pkt 2.1.

2.6  Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalno$ci Spotki w prezentowanym okresie

Zarzad 4fun Media S.A. stara sie minimalizowac¢ skutki, charakterystyczne dla catego rynku reklamowego, zjawiska
sezonowosci co realizuje m.in. poprzez dywersyfikacje przychodéw. W zwigzku z obnizeniem przez
reklamodawcéw wydatkéw reklamowych w I i lll kwartale roku, skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychodéw
generowanych z emisji reklam niz kwartat Il IV.

2.7  Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat prognozy wyniku jednostkowego ani skonsolidowanego za 2019 rok.
Natomiast w pazdzierniku 2018 roku (raport biezgcy nr 29/2018), Zarzad Spétki ogtosit prognoze sprzedazy
w segmencie e-commerce na 2019 roku, ktéra miata osiggng¢ 15 min ztotych. Wyniki pierwszego pétrocza 2019
roku (21% wykonania prognozy) oraz planowane przez Zarzad Emitenta przychody na kolejne dwa kwartaty
wskazujg, iz prognoza ta nie zostanie zrealizowana i w zwigzku z powyzszym zostata odwotana.

2.8 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczace dziatalnosci Spétki w raportowanym okresie, w tym te omawiajgce wyniki finansowe
oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan, zostaty
zaprezentowane w komentarzu Zarzadu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2019 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy kapitatowej 4fun Media S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Prezentowane skrdécone sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A., w sktad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Program Sp. z o. o., Bridge2fun Sp. z o. o., Bridge2fun
Communication Sp. z 0. 0., Screen Network S.A., PRN Polska Sp. z 0. 0., Cupsell Sp. z 0. 0., Mustache Sp. z o. 0.,
NaEkranie.pl Sp. z 0. 0., Nalmpreze.pl Sp. z 0. 0., Print Logistic Sp. z 0.0., Dooh.Net Sp. z 0.0.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia s$rddrocznego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjgtkiem zmian dotyczgcych wdrozenia MSSF 16 opisanych ponizej.

Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
Grupa przyjeta do stosowania MSSF 16 , Leasing” i zaczeta go stosowac poczawszy od 1 stycznia 2019 roku.
Wptyw zastosowania MSSF 16 dotyczy Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje przede wszystkim:

a) ujeciem umow z tytutu najmu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa (nieruchomosci)
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu,

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci zamiast rozpoznania
kosztéw operacyjnych.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2019 roku,
poniewaz Grupa zdecydowata sie wycenic¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej zobowigzaniu
z tytutu leasingu.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu wyjgtku przewidzianego w MSSF 16 pozwalajgcego na odstgpienie od
zastosowania wymagan opisanych w punktach powyzej dla leasingéw, dla ktérych okres leasingu uptywa w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania oraz dla uméw leasingowych, w ktérych uzytkowany sktadnik
aktywdw ma niskg wartos$é. Za niskg wartos¢ przyjeto rownowartosé¢ 5.000 USD w przeliczeniu na ztote.
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W odniesieniu do umoéw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj.
zgodnie z MSR 17, Grupa skorzystata z rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata ponownej oceny,
czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umédw, ktérych przed dniem
pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajace leasing.

Ponizsze tabele obrazujg wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej.

Wartosci przed uwzglednieniem dyskonta:

31.12.2018 wartos¢ korekty 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 3874 854,74 3874 854,74

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1989 807,24 3874 854,74 5864 661,98
Wartosci po uwzglednieniu dyskonta:

31.12.2018 wartos¢ korekty 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 3706 962,49 3706 962,49

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1989 807,24 3706 962,49 5696 769,73

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci zostaty zaprezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowe]. Pozostate umowy leasingu prezentowane sg w poszczegdlnych grupach rodzajowych
rzeczowych aktywéw trwatych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty zaprezentowane tgcznie ze zobowigzaniami wynikajgcymi
z wczesniej ujetych umoéw leasingu finansowego.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2019 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2018 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw obejmujgce
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegolnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.
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3.2 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 26 797 593,00 26 443 791,80
Koszt wiasny sprzedazy 3 20047 427,54 16 508 467,97
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6750 165,46 9935 323,83
Koszty sprzedazy 3 3134900,10 1688 368,12
Koszty ogdlnego zarzadu 3 5175 097,30 2349 972,29
Pozostate przychody operacyjne 4 4770,17 94 227,28
Pozostate koszty operacyjne 4 116 696,93 253 745,28
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1671 758,70 5737 465,42
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 -197 149,47 -361 433,57
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 868 908,17 5376 031,85
Podatek dochodowy 6 213 664,50 639 582,60
Zysk (strata) netto -2082 572,67 4736 449,25
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -1 284 466,30 4 462 958,63
Udziaty niekontrolujace -798 106,37 273 490,62
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 7 -0,31 1,10
Rozwodniony 7 -0,31 1,10
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: -2082 572,67 4736 449,25
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -1284 466,30 4 462 958,63
- Udziaty niekontrolujace -798 106,37 273 490,62
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem -2082572,67 4736 449,25
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3.3 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 7 488 954,88 7 244 045,88
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 9 9423 848,40 0,00
Wartosci firmy 10 24 526 303,01 24 526 303,01
Inne wartosci niematerialne 11 4228 990,49 4 338 375,50
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 7917 684,61 936 869,22
Inwestycje w jednostkach powigzanych 198 000,00 6 517,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1318301,37 1411 655,93

55102 082,76 38 463 766,54
Aktywa obrotowe
Zapasy 468 849,15 226 414,58
Naleznosci handlowe 12 9 833678,92 13 968 605,72
Pozostate naleznosci 12 1967 444,01 1216 954,93
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 164 699,00 87 002,00
Pozyczki udzielone 13 270 725,58 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 14 864 240,14 2 857 006,13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4397 202,94 7 386 279,28

17 966 839,74 25742 262,64
Aktywa razem 73 068 922,50 64 206 029,18
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Nota 30.06.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 4238 962,00 4238 962,00
Akcje wtasne 16 -1159 339,43 -969 615,71
Pozostate kapitaty 23 400 238,66 30923 961,89
Zyski zatrzymane 13018 084,22 6778 827,29
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 39 497 945,45 40972 135,47
Udziaty niekontrolujgce 17 492 765,17 1967 181,55

39990 710,62 42 939 317,02
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 722 600,00 1011 800,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 855 422,35 1649 580,91
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 838 205,32 754 785,38
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

13 416 227,67 3416 166,29
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 8 405 090,49 9481 744,52
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 226 114,05 340 492,88
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1940,00 171 094,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 3521 695,52 340 226,33
Zobowigzania z tytutu dywidend 427 233,90 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1924 508,37 723 023,75
Pozostate zobowigzania 1504 502,15 3530 094,68
Rozliczenia miedzyokresowe 3650 899,73 3263 869,71

19 661 984,21 17 850 545,87
Pasywa razem 73 068 922,50 64 206 029,18
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto -2 082 572,67 4 736 449,25
Korekty: 6 275 057,24 1402 543,26
Podatek dochodowy 213 664,50 639 582,60
Amortyzacja 2429 819,99 1361 835,32
\LAJI?azsie:]’fovS’vCizyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw 0,00 376 899,31
Koszty/przychody z tytutu odsetek 150 135,44 -26 338,44
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 60 854,89 185 786,57
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 4184 448,03 -2354 391,99
Zmiana stanu zapaséw -242 434,57 0,00
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -2901 227,05 543 439,67
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych 2379796,01 675 730,22
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4192 484,57 6138 992,51
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -283 458,00 -537 023,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3909 026,57 5601 969,51
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 731,71 0,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -3 958 867,82 -583 577,37
Wydatki na aktywa finansowe - udziaty -1 351 800,00 -1 453 800,00
Srodki pieniezne jednostek wigczonych do konsolidacji 68 319,89 0,00
Pozyczki udzielone -273 994,50 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5515 610,72 -2 037 377,37
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone -249 076,11 -2 441 970,60
Zakup akcji wtasnych -189 723,72 0,00
Pozyczki- sptata -349 200,00 0,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1654 519,38 -40 840,73
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -199 876,60 -1367,87
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 1259 903,62 -98 062,53

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

-1382492,19

-2 582 241,73
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Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -2989 076,34 982 350,41
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 7 386 279,28 4152 324,44
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 989 076,34 982 350,41
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym: 4397 202,94 5134 674,85
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 129 711,96 0,00
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3.5 Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

zaﬁ:ciif\}:vy Akcje witasne Pozostate kapitaty zatrzztlsrfane Kap(i)tga;{\:l::sny a.kc.;<oanpz;1tr?:szy RazeV:I\:aksanr;ita’fy
mniejszosciowych

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 4 238 962,00 -969 615,71 30923 961,89 6 778 827,29 40972 135,47 1967 181,55 42 939 317,02
Zakup/sprzedaz akcji wtasnych 0,00 -189 723,72 0,00 0,00 -189 723,72 0,00 -189 723,72
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -7523723,23 7523 723,23 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -676 310,01 -676 310,01
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -1284 466,30 -1 284 466,30 -798 106,37 -2082 572,67
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2019 4 238 962,00 -1159 339,43 23 400 238,66 13 018 084,22 39 497 945,45 492 765,17 39990 710,62
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 4119 374,00 -865 902,74 28 608 979,41 3 861 294,26 35723 744,93 690 417,51 36414 162,44
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 2 153 068,48 -2153 068,48 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -2 441 970,60 -2441 970,60 0,00 -2441 970,60
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 4 462 958,63 4 462 958,63 273 490,62 4 736 449,25
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2018 4119 374,00 -865 902,74 30762 047,89 3729 213,81 37 744 732,96 963 908,13 38 708 641,09
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przeglagdane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne fagczone sg w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéow i ustug, klientéw,
sposobow dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita nastepujgce podstawowe segmenty dziatalnosci
operacyjne;j:

e nadawanie i produkcja telewizyjna,

e dystrybucja kanatéw tematycznych,

e dziatalnos¢ agencji reklamowych,

e reklama zewnetrzna,

e sprzedaz towarow za posrednictwem Internetu,

e dziatalnos¢ portali internetowych,

e dziatalnos¢ produkcyjna (print-on-demand).

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegolnych kanatow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtdwnie
przychodéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatéw
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientéw.
Przychody segmentu dotycza gtdwnie optat pobieranych od nadawcéow kanatéw tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz realizacjg
kampanii reklamowych na rzecz klientow.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of Home.
Przychody segmentu dotycza gtéwnie optat pobieranych od reklamodawcow.

Segment sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu obejmuje dziatalno$é serwiséw internetowych
sprzedajgcych towary.

Segment dziatalnos¢ portali internetowych obejmuje prowadzenie portali internetowych. Przychody w tym
segmencie dotyczg przede wszystkim wptywdw ze sprzedazy reklam oraz sponsoringu i lokowania produktéw.
Segment produkcja Print-on-demand dotyczy ustug nadruku na tkaninach oraz szycia. Ustugi realizowane sg
gtéwnie na rzecz klientow komercyjnych.
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Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdw dziatalnosci Grupy.

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 7 963 543,56 12 448 614,12
Dystrybucja 592 779,41 600 949,94
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 4 410748,16 5509 004,18
Reklama zewnetrzna 9902 418,17 10074 100,27
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 3023067,53 0,00
Dziatalnos¢ portali internetowych 1015 829,64 0,00
Dziatalnos¢ produkcyjna 1764 788,14 0,00
Wytaczenia przychodéw miedzy segmentami -1875581,61 -2188 876,71
Razem 26 797 593,00 26 443 791,80
Koszty operacyjne
Nadawanie i produkcja telewizyjna 8874 674,46 10443 940,81
Dystrybucja 404 212,34 358 160,12
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 3870 406,33 4121 489,01
Reklama zewnetrzna 8 265 026,63 7 812 095,15
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 5 666 804,81 0,00
Dziatalnos¢ portali internetowych 906 981,30 0,00
Dziatalnosc¢ produkcyjna 2244 900,68 0,00
Wytaczenia -1875581,61 -2 188 876,71
Razem 28357 424,94 20 546 808,38
Amortyzacja
Nadawanie i produkcja telewizyjna 623 818,01 488 215,29
Dystrybucja 6 146,88 9 035,88
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 56 914,69 60 706,91
Reklama zewnetrzna 1500 838,08 803 877,24
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 70 751,03 0,00
Dziatalnos¢ portali internetowych 8728,69 0,00
Dziatalnosc¢ produkcyjna 162 622,61 0,00
Razem 2429 819,99 1361 835,32
EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna -291 978,74 2522 768,27
Dystrybucja 194 713,19 252 171,49
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 594 339,65 1442 515,69
Reklama zewnetrzna 3041378,43 2 881 845,29
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu -2 575 807,06 0,00
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Dziatalnos¢ portali internetowych 112 663,01 0,00
Dziatalnos¢ produkcyjna -317 247,19 0,00
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 758 061,29 7 099 300,74
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy ustug

25868 352,74

26171 279,80

Reklama 7 471 490,00 11 128 950,00
Ustugi Interaktywne 22 337,95 25283,71
Ustugi Dystrybucyjne 586 779,41 594 949,94
Ustugi Produkcyjne 0,00 0,00
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 4 355 830,16 5455 345,29
Reklama zewnetrzna 8909 305,89 7 914 972,09
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 2667 079,30 0,00
Dziatalnos¢ portali internetowych 1001577,64 0,00
Dziatalnos¢ produkcyjna 500 492,93 0,00
Pozostate 353 459,46 1051 778,77
Przychody ze sprzedazy towaréw 929 240,26 272 512,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 797 593,00 26 443 791,80

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
0,00 0,00

25 868 352,74

26176 779,80

Kraj 24 504 322,59 24 227 324,85
UE 1318 633,23 1949 454,95
poza UE 45 396,92 0,00
Przychody ze sprzedazy towarow 929 240,26 267 012,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 26 797 593,00 26 443 791,80
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3.

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Materiaty i energia

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
2429 819,99 1361 835,32
1765 019,33 736 991,64

Ustugi obce 16 821 873,30 14 148 236,71
Podatki i optaty 344 936,49 627 470,12
Wynagrodzenia 3991 023,92 2483 967,79
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 299 463,09 210174,23
Reprezentacja i reklama 1148 740,61 292 057,20
Pozostate koszty 1131 947,97 481 462,25
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 424 600,24 204 613,12
Razem koszty wedtug rodzaju 28 357 424,94 20 546 808,38
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 28 357 424,94 20 546 808,38
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 20047 427,54 16 508 467,97
Koszty sprzedazy 3134 900,10 1688 368,12
Koszty ogdlnego zarzadu 5175 097,30 2349 972,29
4. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Rozwigzanie rezerw 0,00 40 200,14
Pozostate przychody 4770,17 54 027,14
Razem pozostate przychody operacyjne 4770,17 94 227,28
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Likwidacja srodkow trwatych 96 868,84 227 081,38
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2 929,02 0,00
Pozostate koszty 16 899,07 26 663,90
Razem pozostate koszty operacyjne 116 696,93 253 745,28
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5. Przychody i koszty finansowe

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Zyski z tytutu réznic kursowych 61 847,42 13 454,71
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1 806,83 2 541,50
Odsetki pozostate 472,37 31 718,16
Pozostate przychody finansowe 37 874,89 0,00
Razem przychody finansowe 102 001,51 47 714,37
Kredyty bankowe odsetki i optaty 72 959,21 24 135,76
Odsetki leasingowe 200 076,60 1367,87
Pozostate odsetki 3982,85 687,85
Straty z tytutu réznic kursowych 22 132,32 5733,97
Udziat w .zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg praw 0,00 376 899,31
wtasnosci
Inne koszty 0,00 323,18
Razem koszty finansowe 299 150,98 409 147,94
Przychody (koszty) finansowe netto -197 149,47 -361 433,57
6. Podatek dochodowy
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Podatek biezacy 36 890,00 830 169,00
Podatek odroczony 176 774,50 -190 586,40
Razem 213 664,50 639 582,60

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 9% lub 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
— spotki 4fun Media S.A. oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu, z wytgczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spodtke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest réwny podstawowemu zyskowi na akcje.
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01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy -1284 466,30 4 462 958,63
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4157799 4069 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) -0,31 1,10
8. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2019 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 33 451,82 44 015,56
Srodki transportu 172 803,13 200 389,53
Urzadzenia 7 009 525,74 6 675 494,07
Wyposazenie i inne aktywa trwate 273 174,19 324 146,72
Razem rzeczowe aktywa trwate 7 488 954,88 7 244 045,88

Na dzien bilansowy Grupa uzytkowata na podstawie uméw leasingu urzadzenia o wartos$ci bilansowej
2 804 955,81 ztotych oraz samochdd osobowy o wartosci bilansowej 157 007,30 ztotych.

9. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci

Grupa 4fun Media jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci w kwocie 9 423 848,40 ztotych
wykazuje powierzchnie biurowg oraz czesci nieruchomosci wykorzystywane do montazu urzadzen
reklamowych uzytkowane na podstawie umow najmu. Powyzsze umowy zidentyfikowane zostaty przez Grupe
jako umowy leasingu podlegajgca dodatkowemu ujawnieniu w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu
MSSF 16 ,Leasing”.

10. Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w momencie nabycia poszczegdlnych spodtek dotyczy nastepujgcych jednostek
zaleznych:

Program Sp. z 0.0. 8281991,02
Screen Network S.A. 8026 269,93
PRN Polska Sp. z 0.0. 4529 246,94
Cupsell Sp. z o.0. 1588 194,93
NAEKRANIE.PL Sp. z 0.0. 2100 600,19
Razem wartos¢ firmy 24 526 303,01

W okresie objetym raportem wartos¢ firmy nie ulegta zmianie.
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11. Wartosci niematerialne

30.06.2019 31.12.2018
Autorskie prawa majgtkowe 3314917,79 3772718,99
Licencje i oprogramowanie 863 570,18 520 975,37
Pozostate 50502,52 44 681,14
Razem inne wartosci niematerialne 4228 990,49 4338 375,50
12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 9961 784,01 14 111 627,42
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -128 105,09 -143 021,70

Razem naleznosci handlowe netto

9 833 678,92

13 968 605,72

30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu podatkow 626 856,22 602 403,85
Kaucje krétkoterminowe 743 558,02 209 851,00
Pozostate 597 029,77 404 700,08
Razem pozostate naleznosci 1967 444,01 1216 954,93
13. Pozyczki krétkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018
Pozyczki dla jednostek powigzanych 270 725,58 0,00
Razem udzielone pozyczki krétkoterminowe 270 725,58 0,00

W pozycji pozyczki udzielone dla jednostek powigzanych wykazano pozyczke dla spotki
kwocie 55 000,00 GBP wraz z naliczonymi odsetkami oraz pozyczke dla 4fun Sp. z 0. 0. w kwocie 10 000,00

ztotych wraz z naliczonymi odsetkami.

14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ping T Limited w

30.06.2019 31.12.2018
VAT do rozliczenia 290 179,68 488 007,30
Ubezpieczenia 78 459,31 20771,92
Przychody i koszty niefakturowane 19 336,13 356 778,60
Inne 476 265,02 1991 448,31
Razem rozliczenia miedzyokresowe 864 240,14 2 857 006,13
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15. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.06.2019 31.12.2018
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4238 962 4238 962
Wartos¢ nominalna jednej akgji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4238 962,00 4238 962,00
30.06.2019 31.12.2018
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55874 55874
Akcje serii F 119 588 119 588
Razem 4238 962 4 238 962
30.06.2019
lloéé akeji Wa rtosc ) Wa.rtos'.c' Procent w kapitale
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268217,00 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692 203 1,00 1692 203,00 39,92%
Razem 4238 962 4238 962,00 100,00%
31.12.2018
llogé akdji Wa rtosé¢ ) Wa.rtos’é Procent w kapitale
nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268217,00 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692 203 1,00 1692 203,00 39,92%
Razem 4238 962 4 238 962,00 100,00%
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16. Akcje wtasne

30.06.2019
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -969 615,71
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych -189 723,72
Stan na koniec okresu sprawozdawczego -1159 339,43

Posiadane na dzien 30 czerwca 2019 roku akcje wtasne 4fun Media S.A. zwigzane s z realizacjg Programu
Skupu Akcji. W ramach Programu skupu akcji w raportowanym okresie skupiono 30.930 sztuk akcji wtasnych.

4fun Media S.A. posiada tacznie 88.254 sztuk akcji wiasnych.

17. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujgcym

Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych dotyczy udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w nastepujgcych
jednostkach zaleznych:

Udziaty niekontrolujgce Screen Network S.A. 1298 017,85
Udziaty niekontrolujace Cupsell Sp. z 0. o. -523 869,62
Udziaty niekontrolujgce NAIMPREZE.PL Sp. z 0. o. -177 061,37
Udziaty niekontrolujgce NAEKRANIE.PL Sp. z 0. o. 272 488,47
Udziaty niekontrolujace Mustache Sp. z 0. o. -554 766,68
Udziaty niekontrolujgce Print Logistic Sp. z o0.0. 177 956,52
Razem udziaty niekontrolujace 492 765,17

Wartos¢ wykazanych udziatéw niekontrolujgcych zwigzana jest z posiadaniem tylko czesci udziatéw w spétkach
zaleznych. Zmiany udziatéw niekontrolujgcych w okresie objetym raportem zwigzane sg z przypisaniem czesci
wyniku tych jednostek udziatom niekontrolujgcym.

18. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

30.06.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 500,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 0,00 500,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych

30.06.2019 31.12.2018
Ping T Limited 260 691,94 0,00
4fun Sp. z 0. o. 10 033,64 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 270 725,58 0,00

Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréow odbywaty sie
W oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug i pozostate przychody
Cupsell Sp. z 0.0.%) 0,00 251 200,00
NaEkranie Sp. z 0.0.*) 0,00 1200,00
Dooh.Net Sp. z 0.0. **) 0,00 13 424,25
Ping T Limited 152 918,99 0,00
Razem 152 918,99 265 824,25
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Zakupy towarow i ustug
Nova Group (Cyprus) Ltd. 0,00 30315,24
Cupsell Sp. z 0.0. *) 0,00 1487,50
NaEkranie.pl Sp. z 0.0. *) 0,00 142 500,95
Dooh.Net Sp. z 0.0. **) 0,00 60 000,00
Epicom Ltd. 30 890,52 0,00
Razem 30 890,52 234 303,69

*) Spétki Cupsell i NaEkranie.pl zostaty wtgczone do konsolidacji w IV kwartale 2018 roku.

**) Spétka Dooh.Net zostata wigczona do konsolidacji w Il kwartale 2019 roku.
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4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2019 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skrdoconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
2018, z wyjatkiem zastosowania po raz pierwszy MSSF 16, ktérego wptyw na sprawozdanie finansowe zostat
opisany ponizej.

Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego
Spotka przyjeta do stosowania MSSF 16 ,Leasing” i zaczeta go stosowac poczgwszy od 1 stycznia 2019 roku.

Wptyw zastosowania MSSF 16 dotyczy Spotki jako leasingobiorcy i skutkuje przede wszystkim:

a) ujeciem umow z tytutu najmu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa (nieruchomosci)
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu,

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zamiast rozpoznania kosztow
operacyjnych.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata ,,zmodyfikowang metode retrospektywna”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzieni 1 stycznia 2019 roku,
poniewaz Spétka zdecydowata sie wycenié aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu.

Spotka zadecydowata o zastosowaniu wyjatku przewidzianego w MSSF 16 pozwalajgcego na odstgpienie od
zastosowania wymagan opisanych w punktach powyzej dla leasingéw, dla ktérych okres leasingu uptywa w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania oraz dla uméw leasingowych, w ktérych uzytkowany sktadnik
aktywow ma niskg wartos¢. Za niskg wartos¢ przyjeto rownowartosé 5.000 USD w przeliczeniu na ztote.

W odniesieniu do umoéw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj.
zgodnie z MSR 17, Spodtka skorzystata rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata ponownej oceny,
czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umow, ktérych przed dniem
pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajace leasing.

40



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za | péfrocze 2019 roku

4fun Media S.A. zidentyfikowata jedng umowe leasingu dotyczacg najmu powierzchni biurowej podlegajaca
dodatkowemu ujawnieniu w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu.

Ponizsze tabele obrazujg wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

Wartosci przed uwzglednieniem dyskonta:

31.12.2018 wartos¢ korekty 01.01.2019
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 1527 090,79 1527 090,79
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 120 639,87 1527 090,79 1647 730,66
Wartosci po uwzglednieniu dyskonta:
31.12.2018 wartosc korekty 01.01.2019
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 1352092,53 1352 092,53
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 120 639,87 1352 092,53 1472 732,40

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci zostaty zaprezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej. Pozostate umowy leasingu prezentowane sg w poszczegdlnych grupach rodzajowych
rzeczowych aktywéw trwatych. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty zaprezentowane tacznie ze
zobowigzaniami wynikajgcymi z wczes$niej ujetych uméw leasingu finansowego.

Okresy, za ktdre prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2019 roku zaprezentowane
zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2018 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji
kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Dane zawarte w rachunku przeptywdw pienieznych obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku.
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4.2 Sprawozdanie finansowe z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Nota 01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1,2 7 963 543,56 12 448 614,12
Koszt wiasny sprzedazy 3 6 615 345,90 8564 424,04
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1348 197,66 3884 190,08
Koszty sprzedazy 3 666 732,63 748 526,33
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1592 595,93 1130990,44
Pozostate przychody operacyjne 273,69 29901,12
Pozostate koszty operacyjne 3 4 939,54 21,45
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -915 796,75 2034 552,98
Przychody (koszty) finansowe - netto 4 3407 918,03 938 918,32
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2492 121,28 2973 471,30
Podatek dochodowy 5 -166 428,29 401 637,13
Zysk (strata) netto 2658 549,57 2571834,17
Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy 6 0,64 0,63
Rozwodniony 6 0,64 0,63
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto 2 658 549,57 2571 834,17
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 2 658 549,57 2571834,17
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4.3 Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 912 482,51 989 431,59
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 8 1258 844,77 0,00
Inne wartosci niematerialne 9 3596 162,64 3781578,83
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 250 958,39 220 895,07
Inwestycje w jednostkach powigzanych 10 28 686 624,92 28 678 624,92
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 343 351,80 176 573,15
35048 425,03 33847 103,56
Aktywa obrotowe
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 11 1959 895,79 3439111,75
Pozostate naleznosci 11 13 684,67 57 819,04
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 113 597,00 72 430,00
Pozyczki udzielone 12 3807 759,17 780 662,60
Naleznosci z tytutu dywidend 3170605,67 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 13 150 331,72 218 838,75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53899,13 2 862 078,96
9269 773,15 7 430941,10
Aktywa razem 44 318 198,18 41 278 044,66
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Nota 30.06.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4238 962,00 4238 962,00
Akcje wtasne -1159 339,43 -969 615,71
Pozostate kapitaty 32324 625,15 29 748 880,77
Zyski zatrzymane 2 658 549,57 2575 744,38
38 062 797,29 35593 971,44

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 722 600,00 1011 800,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 1088 593,73 32 216,68
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 657 251,86 656 901,50

2 468 445,59 1700918,18
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2163 670,13 1961 065,40
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 113 071,80 132 270,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 234 354,72 88 423,19
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 578 262,15 584 711,18
Pozostate zobowigzania 95 636,78 420 602,92
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 601 959,72 796 082,35

3786 955,30 3983 155,04
Pasywa razem 44 318 198,18 41 278 044,66
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Skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2 658 549,57 2571834,17
Korekty: -1741 180,90 -1 069 084,84
Podatek dochodowy -166 428,29 401 637,13
Amortyzacja 623 818,01 488 215,29
Strata/zysk na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 0,00 -28 309,72
Koszty/przychody z tytutu odsetek -10717,23 -53 679,65
Dywidendy -3429 848,16 -908 293,29
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 1523 350,33 -1313992,49
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -155 739,96 -197 231,95
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych -125 615,60 542 569,84
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 917 368,67 1502 749,33
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -41 167,00 -454 844,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 876 201,67 1047 905,33
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 594 504,96
Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 200 000,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -298 268,30 -371 578,59
Wydatki na aktywa finansowe - udziaty -8 000,00 -300 000,00
Pozyczki udzielone -2 990 000,00 0,00
Odsetki otrzymane 259 242,49 31 041,10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 037 025,81 153 967,47
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone 0,00 -2 441 970,60
Zakup akcji wtasnych -189 723,72 0,00
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek -289 200,00 0,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -135 603,60 -35329,21
Spfata odsetek z tytutu leasingu finansowego -26 379,34 -1125,99
Zmiana stanu kredytdw w rachunku biezgcym -6 449,03 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -647 355,69 -2 478 425,80

Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

-2 808 179,83

-1 276 553,00

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2 862 078,96 2304 671,56
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 808 179,83 -1 276 553,00
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 53 899,13 1028 118,56
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4.4 Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

zall((?:tii::ly Akcje wtasne Pozostate kapitaty zatrzzzlsr:iane Kap(i)t:;'\;v ::sny
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 4 238 962,00 -969 615,71 29 748 880,77 2575744,38 35593 971,44
Zakup/Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 -189 723,72 0,00 0,00 -189 723,72
Podziat zysku netto 0,00 0,00 2575744,38 -2575744,38 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 2 658 549,57 2 658 549,57
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2019 4 238 962,00 -1159 339,43 32324 625,15 2 658 549,57 38 062 797,29
Kapitat wtasny na dzierr 01.01.2018 4119 374,00 -865 902,74 27 806 823,17 3948 728,20 35009 022,63
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1506 757,60 -1506 757,60 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -2 441 970,60 -2 441 970,60
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 2571834,17 2571834,17
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2018 4119 374,00 -865 902,74 29 313 580,77 2571 834,17 35 138 886,20
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4.5 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spodtce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 963 543,56 12 448 614,12

- Reklama 7 495 790,00 11 128 950,00
- Ustugi Interaktywne 22 337,95 25283,71
- Pozostate 445 415,61 1294 380,41
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 7 963 543,56 12 448 614,12
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 963 543,56 12 448 614,12
- kraj 7931077,65 12 448 614,12
- UE 19 070,00 0,00
- poza UE 13 395,91 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 7 963 543,56 12 448 614,12
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja 623 818,01 488 215,29
Materiaty i energia 157 689,99 205 853,98
Ustugi obce 5736679,89 7 676 964,55
Podatki i optaty 244 139,80 619 995,49
Wynagrodzenia 1345 544,91 856 526,79
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 80 314,61 52 007,64
Reprezentacja i reklama 304 781,22 236 509,44
Pozostate koszty 381 706,03 307 867,63
Razem koszty wedtug rodzaju 8 874 674,46 10 443 940,81
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 8874 674,46 10 443 940,81

ztego:

Koszt wtasny sprzedazy

6 615 345,90

8564 424,04

Koszty sprzedazy

666 732,63

748 526,33

Koszty ogdlnego zarzadu

1592 595,93

1130990,44

4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Zyski z tytutu réznic kursowych 12 102,35 0,00
Dywidenda 3429 848,16 908 293,29
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 1467,16 2122,34
Odsetki pozostate 37 096,57 54 805,64
Razem przychody finansowe 3480514,24 965 221,27
Kredyty bankowe odsetki i optaty 46 144,49 21727,14
Odsetki leasingowe 26 379,34 1125,99
Pozostate odsetki 72,38 40,36
Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 3 409,46
Razem koszty finansowe 72 596,21 26 302,95
Przychody (koszty) finansowe netto 3407 918,03 938 918,32
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5. Podatek dochodowy

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Podatek biezacy 0,00 592 406,00
Podatek odroczony -166 428,29 -190 768,87
Podatek dochodowy -166 428,29 401 637,13

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

6. 2Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
— spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spdtka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 30.06.2018
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2 658 549,57 2571834,17
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4157 799 4069 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,64 0,63

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2018 w kwocie 2 575 744,38 ztotych w catosci na kapitat zapasowy.

7. Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2019 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 33 451,82 44 015,56
Srodki transportu 157 007,30 179 018,70
Urzadzenia 520 819,10 529 013,33
Wyposazenie i inne aktywa trwate 201 204,29 237 384,00
Razem rzeczowe aktywa trwate 912 482,51 989 431,59

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. uzytkowata na podstawie umowy leasingu samochdd osobowy o wartosci
bilansowej 157 007,30 ztotych.

8. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci

4fun Media S.A. jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci w kwocie 1 258 844,77 ztotych
wykazuje powierzchnie biurowa uzytkowana na podstawie umowy najmu. Powyzsza umowa zidentyfikowana
zostata przez Spétke jako umowa leasingu podlegajgca dodatkowemu ujawnieniu w zwigzku z zastosowaniem
nowego standardu MSSF 16 , Leasing”.
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9. Wartosci niematerialne

Autorskie prawa majgtkowe

Licencje i oprogramowanie

Pozostate

30.06.2019 31.12.2018
3109 201,12 3272431,76
458 992,33 477 465,93
27 969,19 31681,14

Razem inne wartosci niematerialne

3596 162,64

3781578,83

10. Inwestycje w jednostkach zaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujgce — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowac¢ nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich polityka finansowg
i operacyjng, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy Spoétka 4fun

Media S.A. posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Nazwa jednostki
L .. .. Procent Procent .. L
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . ., .. | Wartos¢ udziatow w
owiazane sooiki posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji cenie nabvcia w PLN
b:zpos’are dnio P udziatéow gtosow v
Program Sp.z 0. 0 Warszawa 100% 100% etna 9351 363,00
8 P-20.0. ul. Stawki 2 A ? ? P !
Mustache Sp. z 0.0 Warszawa 70% 70% efna 7 000,00
p-20.0. ul. Stawki 2 A ° ° P '
Screen Network S.A. ulwsi;s\;i‘l’vza A 85,76% 85,76% petna 13 177 444,82
Warszawa niekonsolidowana ze
0, 0,
4fun Sp. z 0. 0. ul. Stawki 2 A 100% 100% wzgledu nla, 8 000,00
nieistotnos¢
Bridge2fun Warszawa
H 1 0, 0,
Comml:r;lcznon Sp. ul. Stawki 2 A 100% 100% petna 2,00
Warszawa
Cupsell Sp. z 0. o. ul. Stawki 2 A 69,81% 69,81% petna 2598 565,10
NaEkranie.pl Sp. z 0. 0 Warszawa 51% 51% efna 2 478 600,00
PI>p. 20. 0. ul. Stawki 2 A ? ? P !
. . Warszawa
Print Logistic Sp. z 0. 0. ul. Stawki 2 A 59,84% 59,84% petna 925 650,00
NAIMPREZE.pl Sp. Warszayva 70% 70% petna 140 000,00
zo.o. ul. Stawki 2 A
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Nazwa jednostki .. . Procent Procent Yy i
L. Miejsce siedziby . . ., .. | Warto$¢ udziatow w
zaleznej oraz b e posiadanych | posiadanych | Metoda konsolidacji . K
. p . spotki iy ) cenie nabycia w PLN
powigzane posrednio udziatéw gtoséw
Warszawa o o
Dooh.Net Sp. z 0. 0. ul. Stawki 2 A 85,76% 85,76% petna 6517,00
Warszawa o o
PRN Polska Sp. z 0. o. ul. Stawki 2 A 85,76% 85,76% petna 4975 000,00
Bridge2fun Sp. z 0. 0 Warszawa 100% 100% etna 8 450,00
& P-20-0- | I stawki 2 A ° ° P '
niekonsolidowana ze
Ping T Limited Wielka Brytania 69,81% 69,81% wzgledu na 190 000,00
nieistotnos¢
11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 1979 411,35 3 455 698,29
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -19 515,56 -16 586,54
Razem naleznosci handlowe netto 1959 895,79 3439111,75
30.06.2019 31.12.2018
Kaucje krétkoterminowe 0,00 0,00
Inne naleznosci 13 684,67 57 819,04
Razem pozostate naleznosci 13 684,67 57 819,04
12. Pozyczki udzielone
30.06.2019 31.12.2018
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcéw 0,00 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych 3807 759,17 780 662,60
Razem pozyczki udzielone krétkoterminowe 3807 759,17 780 662,60

Specyfikacja pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym znajduje sie w nocie 16. Transakcje z jednostkami

powigzanymi.
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13. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2019 31.12.2018
VAT do rozliczenia 110 440,18 163 091,75
Ubezpieczenia 10 970,77 8 498,79
Inne 28 920,77 47 248,21
Razem rozliczenia miedzyokresowe 150 331,72 218 838,75

14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.06.2019 31.12.2018
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akgcji 4238 962 4238 962
Warto$¢ nominalna jednej akgji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4238 962,00 4238 962,00
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg serii akcji

30.06.2019 31.12.2018

Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55874 55874
Akcje serii F 119588 119 588
Razem 4238 962 4238 962
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Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji I ) . ograniczenia Liczba akgji nominalnal  Warto$¢ serii
uprzywilejowania N .
praw do akgji akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1 956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
E na okaziciela brak brak 55874 1,00 55 874,00
F na okaziciela brak brak 119 588 1,00 119 588,00
Razem 4 238 962 4238 962,00
Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2019 r.
i . Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
Ilos¢ akcji . . .

nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym

EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268 217,00 53,51%

AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%

Pozostali Akcjonariusze 1692203 1,00 1692 203,00 39,92%

Razem 4238 962 4238 962,00 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018 r.
. " Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .

nominalna 1 akgji nominalna zaktadowym

EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268 217,00 53,51%

AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%

Pozostali Akcjonariusze 1692 203 1,00 1692 203,00 39,92%

Razem 4238 962 4238 962,00 100,00%

Pomiedzy okresem objetym raportem a dniem publikacji, nie miata miejsca zmiana w strukturze akcjonariatu.

15. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci watpliwych od podmiotédw powigzanych.

30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Bridge2fun Sp. z 0. o. 8 048,86 176 682,71
Bridge2fun Communication Sp. z 0. o. 23591,22 58 394,57
Screen Network S.A. 482,88 193 727,65
Program Sp. z 0.0. 0,00 12 915,00
Cupsell Sp. z 0. o. 296 870,86 303 453,61
PRN Polska Sp. z 0. o. 0,00 5781,00
NaEkranie.pl Sp. z 0. o. 482,48 934,95
Mustache Sp. z 0. 0. 6113,84 80 663,16
Print Logistic Sp. z 0. 0. 42 299,75 32 116,58
Naimpreze.pl Sp. z o0.0. 5225,78 10 899,83
Razem naleznosci handlowe 383 115,67 875 569,06
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network S.A. 2572766,10 0,00
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 500,00
Program Sp. z 0.0. 597 839,57 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 3553 721,34 876 069,06

30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
Screen Network S.A. 232 904,78 66 366,00
NaEkranie.pl Sp. z 0. o. 0,00 25 000,00
Print Logistic Sp. z 0. 0. 0,00 3020,27
Razem zobowigzania handlowe 232 904,78 94 386,27
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Pozyczki dla jednostek powigzanych

30.06.2019 31.12.2018
Cupsell Sp. z 0. o. 1044 047,16 0,00
Mustache Sp. z 0. 0. 1644 840,44 325576,99
Print Logistic Sp. z 0. 0. 613 794,90 455 085,61
Naimpreze.pl Sp. z 0.0. 495 043,03 0,00
4fun Sp. z 0. o. 10 033,64 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3807 759,17 780 662,60

Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie

W oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug i pozostate przychody
Bridge2fun Sp. z 0. o. 36 400,00 213 415,84
Bridge2fun Communication Sp. z 0. o. 23 656,15 1 200,00
Screen Network S.A. 37 400,00 231 000,00
Program Sp. z 0. o. 1 800,00 1233,31
Cupsell Sp. z 0. 0. 1 800,00 251 200,00
PRN Polska Sp. z 0. o. 1 800,00 600,00
NaEkranie,pl Sp. z o0.0. 1 800,00 1 200,00
Mustache Sp. z 0. 0. 1 800,00 0,00
Print Logistic Sp. z 0. 0. 8 000,00 0,00
Naimpreze.pl Sp. z 0.0. 1 800,00 0,00
Razem 116 256,15 699 849,15
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Zakupy towardw i ustug
Bridge2fun Communication Sp. z 0. o. 2 596,00 0,00
Screen Network S.A. 93 923,53 130 690,00
Program Sp. z 0. o. 6 000,00 6 000,00
Cupsell Sp. z 0. o. 238,64 1 487,50
Razem 102 758,17 138 177,50
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5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1  Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

4fun Media S.A. (,Spo6tka”) dziata na polskim rynku medialnym i reklamowym, prowadzac jako Grupa Kapitatowa
dziatalnos¢ operacyjng w ramach czterech segmentéw biznesowych:

. Digital Out-of-Home, prowadzacy dziatalnos¢ na rynku cyfrowej reklamy przy wykorzystaniu technologii
w obszarze digital signage, co umozliwia kreowanie kampanii reklamowych w czasie rzeczywistym w ramach
jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Spdtka dysponuje obecnie najwiekszg, ustandaryzowang
siecig wielkoformatowych ekrandw LED City na polskim rynku.

. TV&Digital Content, ktéry tworza stacje muzyczno-rozrywkowe (4FUNTV, 4FUN DANCE, 4FUN GOLD HITS)
oraz popkulturowo-technologiczny portal internetowy naEkranie.pl. Dzieki synergii posiadanych zasobdéw
w obszarze mediéw elektronicznych, Spdétka buduje swojg pozycje rynkowa w obszarach komunikacji
z widzami i uzytkownikami social mediéw, produkcji kontentu video oraz sprzedazy innowacyjnych form
reklamowych.

. B2B Marketing Services, specjalizujacy sie w dostarczaniu ustug marketingowych wykorzystujgcych w swoich
produkcjach doswiadczenie w Swiecie medidow oraz potencjat jaki w przekazie reklamowym oferuje rozrywka
i popkultura. Dodatkowe Zrddto przychoddéw tego segmentu stanowig ustugi consultingowe dedykowane
nadawcom kanatéw tematycznych (gtdwnie zagranicznych).

. E-Commerce, prowadzacy dziatalno$¢ w ramach dwdch internetowych platform sprzedazowych oraz kilku
serwisdw, wspotpracujacych z tzw. influencerami i designerami, ktore specjalizujg sie w produkcji i sprzedazy
spersonalizowanych produktéow (gtdéwnie odziezowych) dedykowanych dla klientéw nalezacych do grup
docelowych zwigzanej z dziatalnoscig Spotki.

Opisane segmenty biznesowe dziatajgce w ramach Grupy Kapitatowej obejmujg swojg dziatalnoscig rynek mediow
telewizyjnych, cyfrowych, reklamowych, marketingowych i e-commerce dostarczajgc klientom innowacyjne
rozwigzania technologiczne.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 4fun Media S.A. jest Jednostkg Dominujgcg w stosunku do nastepujgcych spotek:
. Screen Network S.A. — spétka zajmujaca sie reklamg na nosnikach typu Digital-Out-of-Home (DOOH Media);
. Program Sp. z 0. 0. — dystrybutor tematycznych kanatéw telewizyjnych oraz tresci video;

. Bridge2fun Sp. z 0. 0. — spdtka zajmujgca sie dziatalnoscig agencji reklamowych (udziat posredni — spotka
zalezna od Program Sp. z 0. 0.);

. Bridge2fun Communication Sp. z 0. o. - zajmujaca sie dziatalnoscig agencji reklamowych (udziat bezposredni);

. PRN Polska Sp. z 0. o. - spdtka zajmujaca sie reklamg na nosnikach (udziat posredni — spétka zalezna od Screen
Network S.A.);

. Mustache Sp. z 0. o. - spétka prowadzgca platforme sprzedazowa mustache.pl;

. Cupsell Sp. z 0. 0. — spdtka prowadzaca platforme sprzedazowg CupSell.pl;

. Print Logistic Sp. z 0. 0. — sp6tka zajmujaca sie produkcjg nadrukéw na tkaninach w technice Print-on-demad,
. NAIMPREZE.PL Sp. z 0. 0. — spotka prowadzgca sprzedaz towardw przez Internet;

. naEKRANIE.pl Sp. z 0. 0. — spdtka prowadzaca serwis internetowy naekranie.pl;
. Dooh.Net Sp. z 0. 0. - spotka prowadzgca dziatalnos¢ wspomagajgca dla spdtek z segmentu DOOH,;
. Ping T Limited — spdtka prowadzaca sprzedaz towaréw przez Internet na rynku brytyjskim;

. 4fun Sp. z 0. 0. — spotka powotana do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci telewizyjnej po wniesieniu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez Jednostke Dominujgcg (Dziat 4FUN.TV), spotka nieprowadzaca
obecnie dziatalnosci.
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5.2 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie | pétrocza 2019 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badz sptaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.3 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2018 w kwocie 2 575 744,38 ztotych w catosci na kapitat zapasowy.

5.4 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdéw warunkowych.

5.5 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W dniu 11 kwietnia 2019 roku 4fun Media S.A. nabyta 100% udziatéw spotki YRS Ventures 4 Sp. z o. o. (obecnie
4fun Sp. z 0. 0.). Spdtka ta na chwile obecng nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej. W maju 2019 roku spotka
zalezna Cupsell Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w brytyjskiej spotce Ping T Ltd.

W 2019 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity inne istotne zmiany w strukturze Emitenta.

5.6  Akcjonariusze posiadajacy powyziej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca
z zawiadomien przesytanych spotce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 wrzesnia 2019 roku.

Szczegétowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtosdw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku:

I Wartos¢ Wartosc Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268 217,00 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692203 1,00 1692 203,00 39,92%
Razem 4238 962 4238 962,00 100,00%
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Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

S Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268 217,00 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542,00 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692 203 1,00 1692 203,00 39,92%
Razem 4238 962 4 238 962,00 100,00%

5.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na dzieh przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej
z 0sb6b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem ksztattuje
sie w sposdb nastepujacy:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akgji Stan na dzien 30
1 stycznia 2019 wrzesnia
roku 2019 roku
Rafat Baran 151 588 2376 0 153 964
Aneta Parafiniuk 32 557 0 0 32557
Ross Newens 0 0 0 0
Mateusz Gorecki 0 0 0 0
Tomasz Misiak 0 0 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien 30
1 stycznia 2019 wrzesnia
roku 2019 roku
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Marek Tarnowski 0 0 0 0
Woijciech Kliniewski 0 0 0 0
Pawet Grabowski*) 0 0 0 0
Wojciech Bierikowski*) 0 0 0 0

*) w dniu 24 czerwca 2019 roku nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej, w miejsce Pawta Grabowskiego powotany zostat Wojciech

Biertkowski

5.8 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzagdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta lub Grupy Kapitatowej.
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5.9 Informacje o zawarciu przez Spaétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity inne transakcje z podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 16 do sprawozdania
finansowego. Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter
wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A.

5.10 Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich taczna wartos¢ stanowi rownowartosc co najmniej
10% kapitatow witasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tagcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Niniejszy raport okresowy zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Ross Newens Rafat Baran Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Misiak Mateusz Gorecki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Hanna Brodecka
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 wrzes$nia 2019 roku
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