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Dla Akcjonariuszy RAFAKO Spoétka Akcyjna.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego RAFAKO
Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Raciborzu przy ulicy tgkowej 33, na ktdre sktada sie srodroczne
skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, $rédroczne
skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Przeglad srédrocznych informac;ji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczgco wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
i w konsekwenciji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka
wykazuje naleznosci z tytutu obligacji od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla — PBG S.A. — w wysokosci
23 673 tysiecy ztotych, naleznosci handlowe w wysokosci 3 531 tysiecy ztotych oraz naleznosci w wysokosci
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38 841 tysiecy ztotych z tytutu przekazanych przez RAFAKO S.A. zaliczek na realizacje kontraktow
budowlanych. Wykup obligacji i realizacja zaliczek zalezy od realizacji programu uktadowego przez PBG S.A.
Zarzad Spdtki zastosowat model utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do
naleznosci handlowych oraz obligacji. Nie jesteSmy jednak w stanie zweryfikowa¢ racjonalnosci zatozen do tych
modeli oraz oceni¢ wptywu tej kwestii na skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2019 roku.

Analiza przestanek wskazujgcych na zagrozenie utraty wartosci aktywow, w tym sytuacja w zakresie
osigganych wynikéw dziatalnosci oraz spadajgce rentownosci kontraktéw budowlanych, naszym zdaniem
wskazuje na konieczno$c¢ przeprowadzenia testow wymaganych zapisami MSR 36 Utrata wartoSci aktywéw.

W nocie nr 6 dodatkowych not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoéiki poinformowat, ze zidentyfikowat przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci aktywow. Zarzad na
biezgco monitoruje prognozy i zgodnie z obowigzujgcg w spotce praktykg przeprowadzi testy na utrate wartosci
aktywow na koniec roku. Spotka nie przeprowadzita takich testow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku
w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie okresli¢, czy odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych powinny
zostac dokonane.

Whniosek z zastrzezeniem

Za wyjatkiem korekt skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego, ktére by¢é moze zostatyby przez nas
ustalone, gdyby nie zaistniata sytuacja opisana powyzej, na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu
stwierdzamy, Zze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby nam sadzié, ze zatagczone skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa ogtoszonym

w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Objasnienie

Zwracamy uwage na note 9.1.1 skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzgd Spotki
opisat zmiany szacunkow kosztéw dotyczacych realizacji istotnych kontraktow oraz w szczegdélnosci ryzyka
zwigzane z zakonczeniem budowy bloku 910 MW dla Elektrowni Jaworzno lll, ktérg Spotka realizuje razem ze
spotkg zalezng EO03B7 Sp. z 0.0. Kamien milowy w postaci uruchomienia bloku przypada w listopadzie 2019
roku. W zwigzku z istotnym zaangazowaniem Spétki w realizacje tego projektu w postaci kapitatu obrotowego,
udzielonych gwarancji oraz ze wzgledu na potencjalne kary umowne zwigzane z op6znieniami w realizacji
projektu, terminowe uruchomienie bloku bedzie miato istotny wptyw na przyszig sytuacje finansowg Spoiki i jej
Grupy Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu Spd&tki termin realizacji kontraktu nie jest zagrozony. Jednoczes$nie
Zarzad poinformowat o podjeciu z Zamawiajgcym rozmow w sprawie rozszerzenia zakresu prac i zmiany
terminu realizacji zmienionego zakresu prac. Zdaniem Zarzgdu Spétki, o czym poinformowat w nocie 2 do
srodrocznego sprawozdania finansowego, zaréwno zmiany szacunkéw zwigzanych z realizowanymi
kontraktami jak i potencjalne efekty zmian warunkéw kontraktu z Elektrownig Jaworzno Il nie wptyng na
zatozenie kontynuaciji dziatania. Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Signed by /
N Podpisano przez:
Jan Letkiewicz

Jan Zbigniew

Letkiewicz
Biegty Rewident nr 9530 Date/ Data: 2019-
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu 09-30 20:22

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 30 wrze$nia 2019 roku.
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