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(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10.1 421 003 314301 204 307 162 732
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 420 226 313178 203972 162 201
Przychody ze sprzedazy materiatow 777 1123 335 531
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 10.2 (495 690) (273 345) (296 260) (149 207)
Koszty sprzedanych materiatow (551) (754) (253) (92)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (75 238) 40 202 (92 206) 13433
Pozostate przychody operacyjne 10.2 3580 9633 779 7 545
Koszty sprzedazy (12 148) (12 860) (6 688) (5974)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 657) (21379) (9 687) (11 063)
Pozostate koszty operacyjne 10.2 (3477) (2 489) (1437) (1191)
Koszty dziatalnosci badawczej (5278) (3924) (2973) (2731)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (111 218) 9183 (112 212) 19
Przychody finansowe 10.2 2 865 5559 1367 4411
Koszty finansowe 10.2 (3920) (2307) (2 264) (1247)
Zysk/(strata) brutto (112 273) 12 435 (113 109) 3183
Podatek dochodowy 10.3 (4 457) (10 771) (3911) (3918)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (116 730) 1664 (117 020) (735)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

Strona 3



\\\1//74

RAFAKO Spétka Akcyjna

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Inne catkowite dochody za okres
Pozycje podlegajqce przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Rdznice kursowe z przeliczenia oddziatu

zagranicznego

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przekwalifikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje niepodlegajqgce przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Inne catkowite dochody wynikajgce
z zyskow/(strat) aktuarialnych
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
niepodlegajace przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy

Srednia wazona liczba akcji
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje

w ztotych

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje

w ztotych

Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Helena Fic

p.o. Prezesa Zarzadu

Agnieszka
Wasilewska-Semail

Wiceprezes Zarzadu

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(410) (510) (162) (263)

- (124) - (59)

- (124) - (59)

(506) (475) (201) (250)

10.3 96 89 39 46
(410) (386) (162) (204)

(117 140) 1154 (117 182) (998)

127 431998 127 431998 127 431998 127 431 998

(0,92) 0,01 (0,92) (0,01)

(0,92) 0,01 (0,92) (0,01)

Jerzy Ciechanowski

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2019 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Akcje i udziaty

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Nota

11.3

11.5
11.6
11.7
11.8
10.3

11.9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

krétkoterminowe
Aktywa z tytutu umow

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

11.12

11.10

11.11
11.13

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
125638 132814 137764
1774 1774 1774
7014 7594 8219
9688 - -
3967 5224 8 160
36 643 36 520 36 486
25177 36 242 35950
31943 36 304 27763
5510 5603 2421
247 354 262 075 258 537
28 882 29391 27 640
303983 392 644 241614
342 018 205 149 199 341
23673 7 608 8054
- - 416
29270 5404 69 283
17 389 15301 16 146
745 215 655 497 562 494
87 163 90
992 656 917 735 821121

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

Strona 5



RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2019 roku

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

Nota
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11.16 254 864 254 864 254 864
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11.19 165 119 165 119 165119
Kapitat zapasowy 15902 11 600 11 600
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - (462)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty, w tym: (158 281) (37 157) (36 716)
zyski/(straty) z lat ubiegtych (41551) (41 459) (38 381)
zysk/(strata) netto biezgcego okresu (116 730) 4302 1665
277 604 394 426 394 405
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3811 1223 1508
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11.22 23 807 23495 20742
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 11.21 9627 9 647 12 132
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 11.24 15 850 14 515 19 038
53 095 48 880 53420
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 15 113 218 100 831 114 756
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2562 1148 1434
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe 11.25 263210 206 429 212 760
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 11.26 20951 19091 24 939
Zobowigzania z tytutu umoéw 9 231842 132 656 4872
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11.27 29709 13 088 13778
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 142 139 142
Dotacje 323 1047 615
661 957 474 429 373 296
Zobowigzania razem 715 052 523 309 426 716
SUMA PASYWOW 992 656 917 735 821121
Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2019 roku
Helena Fic Agnieszka Jerzy Ciechanowski  Jolanta Markowicz

Wasilewska-Semail

p.o. Prezesa Zarzadu  Wiceprezes Zarzagdu  Wiceprezes Zarzadu  Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
Strona 6
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych -

Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu

kontraktow walutowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych
Zmiana stanu aktywodw i zobowigzan z tytutu umow

Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany -

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych
Sprzedaz aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone
Prowizje bankowe
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
Nota
(112 273) 6931 12435
129 041 (159 968) (113 289)
6443 10904 5314
4 (8)
2381 4177 1845
(2 031) (3 280) (2 385)
- 479 479
11.1 86 667 (109 348) 41522
509 (3071) (1320)
11.1 58 397 (60 442) (67 488)
11.1 14 363 (25 376) (17 823)
11.1 (37 683) 25611 (73 429)
323 -
(5) 51 4
16 768 (153 037) (100 854)
415 451 312
11.1 (321) (1209) (1074)
(157) (1249) (1209)
- 4139 -
_ 3 _
- 402 (1)
(63) 2537 (1972)
(2292) (2321) (1 423)
12 880 2267 16 590
(1 696) (2976) (1 146)
(1011) (1102) (1 049)
(720) 777 341
7 161 (3 355) 13313
23 866 (153 855) (89 513)
- 338 (125)
11.11 5404 158 921 158 921
11.11 29 270 5404 69 283

Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Helena Fic

p.o. Prezesa Zarzadu

Agnieszka
Wasilewska-Semail

Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Ciechanowski

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spédtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

\\\1//74

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Kapitat ze sprzedazy Réznice kursowe
Kapitat akcji powyzej ich z przeliczenia oddziatu Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Kapitat zapasowy zagranicznego Niepokryte straty ogdtem
Na 1 stycznia 2019 roku 254 864 165 119 11 600 - (37 157) 394 426
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
MSSF 16 - - - - 318 318
Na 1 stycznia 2019 roku 254 864 165119 11 600 - (36 839) 394744
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - - - (116 730) (116 730)
Inne catkowite dochody - - - - (410) (410)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - 4302 - (4 302) -
Na 30 czerwca 2019 roku 254 864 165119 15902 - (158 281) 277 604
Na 1 stycznia 2018 roku 254 864 173 708 69 061 (337) (71 222) 426 074
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
nowych MSSF - - - - (32 824) (32 824)
Na 1 stycznia 2018 roku 254 864 173 708 69 061 (337) (104 046) 393 250
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - - - 1665 1665
Inne catkowite dochody - - - (125) (385) (510)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - (8 589) (57 461) - 66 050 -
Na 30 czerwca 2018 roku 254 864 165119 11 600 (462) (36 716) 394 405

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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RAFAKO Spédtka Akcyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Kapitat ze sprzedazy Rdznice kursowe

Kapitat akcji powyzej ich z przeliczenia oddziatu Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy wartosci nominalnej Kapitat zapasowy zagranicznego Niepokryte straty ogotem

Na 1 stycznia 2018 roku 254 864 173 708 69 061 (337) (71 222) 426 074
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca ze zmian polityki

rachunkowosci dot. rezerw na naprawy gwarancyjne - - - - (9 959) (9 959)

Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia

nowych MSSF - - - - (22 865) (22 865)

Na 1 stycznia 2018 roku 254 864 173 708 69 061 (337) (104 046) 393 250

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - - - 4302 4302

Inne catkowite dochody - - - 337 (3 463) (3126)

Podziat wyniku z lat ubiegtych - (8 589) (57 461) - 66 050 -

Na 31 grudnia 2018 roku 254 864 165 119 11 600 - (37 157) 394 426

Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2019 roku
Helena Fic Agnieszka Jerzy Ciechanowski  Jolanta Markowicz

Wasilewska-Semail

p.o. Prezesa Zarzadu  Wiceprezes Zarzgdu  Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spotka") jest spdtka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. takowa 33, ktérej akcje znajduja sie w publicznym
obrocie. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 270217865. Akcje
Spodtki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Raciborzu przy ul. takowej 33. Siedziba Spoétki jest jednoczesnie jej podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii w obszarze energetyki i zwigzane
z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Spdtka swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki, dla ktérej oferuje
wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz urzadzenia
ochrony srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Spodtka sporzadzita réwniez Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 wrzes$nia 2019 roku.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 roku oraz
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
porownywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2018 roku oraz sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 2018
rok, pomimo braku takich wymogdéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok 2018.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Kluczowa kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spétki jest utrzymanie ptynnosci finansowej oraz
zapewnienie odpowiedniego portfela zaméwien (w tym przede wszystkim zapewnienie wystarczajacych Zrddet ich
finansowania).

Oszacowany przez Spotke istotny wzrost kosztow realizacji kluczowych kontraktow stanowi istotne ryzyko dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Podjete negocjacje z kluczowymi klientami Spoétki dotyczace zwiekszenia
wartosci przedmiotowych kontraktéw w ocenie Zarzagdu pozwolg ograniczyc¢ to ryzyko.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Kluczowym czynnikiem, ktory moze wptyng¢ na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci oraz pozyskania nowych
kontraktow jest zapewnienie dostepu do finansowania zewnetrznego. W ramach tych dziatan, w czerwcu 2019 roku,
Spdtka podpisata z PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego zapewniajgcy Spdétce korzystanie
do konca czerwca 2020 roku z instrumentéw kredytowych i gwarancyjnych o facznej wartosci 200 milionédw ztotych.
Ponadto, od poczatku biezgcego roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka pozyskata nowe
bankowe i ubezpieczeniowe limity gwarancyjne w wysokosci ponad 100 miliondw ztotych od mBank S.A., Alior Bank S.A.,
AXA, UNIQA i KUKE. Obecny poziom udostepnionych RAFAKO S.A. linii kredytowych i gwarancyjnych jest na biezaco
wykorzystywany, a RAFAKO S.A. w zwigzku z planami rozbudowy portfela zamodwien, ubiega sie o dodatkowe limity
gwarancyjne i kredytowe.

Struktura aktualnego portfela zamdéwien Spétki charakteryzuje sie zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy, w tym
pochodzacy ze srodkéw wiasnych. Uwolnienie zaangazowanych srodkéw bedzie nastgpowato stopniowo wraz z
postepem prac na kontraktach i osiggnieciu kolejnych kamieni milowych, tj. po wykonaniu okreslonego zakresu prac,
zgodnie z obowigzujacymi zapisami i harmonogramami rzeczowo-finansowymi. Srodki te w dalszej kolejnosci, bedg mogty
zosta¢ wykorzystane jako dodatkowe zabezpieczenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy na nowo pozyskanych
projektach.

Na koniec czerwca 2019 roku wartos¢ portfela zamdéwien Spotki wyniosta 2.375 min ztotych (w poréwnaniu do 1.969 min
ztotych na koniec czerwca 2018 roku). W ramach realizacji zaktadanej strategii od poczatku 2019 roku do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka pozyskata nowe kontrakty o wartosci 967 min ztotych, z czego 680 min
ztotych w obszarze energetyki, 169 min ztotych w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego (to jest w nowym
strategicznym obszarze dziatalnosci) oraz 118 min ztotych w obszarze budownictwa. Do najwazniejszych kontraktéw
pozyskanych w 2019 roku zaliczy¢ mozna m.in. kontrakt na budowe bloku energetycznego opalanego gazem
koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin o wartosci 289 min ztotych netto (tj. 355,5 miIn ztotych
brutto), kontrakt na wykonanie kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 8-12 w PGE GIiEK
S.A. Oddziat Elektrownia Betchatow o wartosci 244,9 min ztotych netto (tj. 301.3 min ztotych brutto), kontrakt
na budowe Ttoczni Gazu Kedzierzyn podpisany w konsorcjum z PBG S.A. wartosci 168,7 min ztotych netto (tj. 207,5 min
ztotych brutto), z czego udziat Spétki wynosi 95% oraz kontrakt na budowe siedziby Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos¢" im.
$w. Jana Pawta Il w Toruniu o wartosci 117,7 min ztotych netto (tj. 144,7 min ztotych brutto). Spétka doktada wszelkich
staran, aby wartos$¢ kontraktéw znajdujgcych sie w portfelu zamodwien, pozwalata na zabezpieczenie przychodow
niezbednych do pokrycia kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wygenerowania dodatniego wyniku finansowego w
perspektywie dtugoterminowej, w tym réwniez po zakonczeniu realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego 910
MW w Jaworznie. Zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Spdtka aktywnie uczestniczy w postepowaniach
przetargowych i spodziewa sie pozyskania kolejnych istotnych kontraktéw.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,
za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 ,Leasing” obowigzujgcego od dnia 1 stycznia 2019 roku.
Zmiany te zostaty opisane w nocie 3.1. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca
2019 roku zostata zaburzona z uwagi na retrospektywne zastosowanie od dnia 1 stycznia 2019 roku standardu MSSF 16
przy jednoczesnym braku przeksztatcenia danych poréwnawczych, zgodnie z dopuszczonymi przez standard
rozwigzaniami praktycznymi w ramach przepiséw przejsciowych.

3.1. Nowy MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza znaczne zmiany
w rachunkowosci leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowe] wartosci ,prawa
do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie
zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane sg jako korekta wartosci
prawa do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie aktywdw o niskiej
wartosci, ktore Spodtka przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to polega na nieujmowaniu
zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych umdw.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Nowy standard miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki. Na dzien pierwszego zastosowania Spotka byta
leasingobiorcg w 52 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 1 do 2 lat, na podstawie
ktorych przystuguje jej prawo do uzytkowania gruntéw, nieruchomosci, sSrodkdw transportu i instalacji technicznych.

Spoétka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
porownawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.
Ponadto Spodtka zastosowata nastepujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:
e warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Spétke jako leasing
operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie zobowigzania
z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio
sprzed dnia pierwszego zastosowania,
e umowy, ktorych okres leasingu koriczy sie w 2019 roku, Spétka ujmuje jako koszty metodg liniowg w okresie
leasingu.

Ze wzgledu na skorzystanie z uproszczen Spétka wykorzystata MSR 36 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 w celu
oceny koniecznosci ujecia odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Przeprowadzona
analiza nie wskazata takiej koniecznosci.

Dla umoéw sklasyfikowanych na 31 grudnia 2018 roku jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, wartos¢ prawa
do uzytkowania zostata okreslona w kwocie rownej wartosci aktywow podlegajacych leasingowi wedtug MSR 17. Wartos¢
zobowigzania z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania jest rowna kwocie zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Spodtka rozpoznata na dziern pierwszego zastosowania prawa do korzystania
w kwocie 7 146 tysiecy ztotych oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 5 227 tysiecy ztotych. Prawa z tytutu
korzystania zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania”, natomiast zobowigzania leasingowe w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu leasingu” w podziale na czes¢
krotkoterminowa i dtugoterminowa.

Spdtka oszacowata, ze tgczny efekt pierwszego zastosowania standardu na zyski zatrzymane na dzien pierwszego
zastosowania wyniesie 318 tysiecy ztotych.

3.2. Korekta prezentacji kosztow sprzedanych towaréw i materiatow oraz kosztéw dziatalnosci badawczej

W 2018 roku Spotka dokonata zmiany prezentacji kosztow sprzedanych towardow i materiatéw oraz kosztow dziatalnosci
badawczej, ktére do tej pory prezentowane byty w pozycji ,, Koszty sprzedanych produktow i ustug”. Dotychczasowa
prezentacja zostata zmieniona na prezentacje tych kosztéw w odrebnych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodéw. W ocenie Spoétki, dokonana korekta przyczyni sie do zwiekszenia przejrzystosci danych i utatwi ich analize
uczestnikom rynku.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku, ktorych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku, zostaty skorygowane
w zaprezentowany ponizej sposob:

Koszty
sprzedanych Koszty prac
produktéw i ustug badawczych
Przed korekta (277 269) -
Koszty prac badawczych 3924 (3924)
Po korekcie (273 345) (3 924)
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3.3. Nowa KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws. podatku
dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez
organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie
prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjag¢ do sporzadzania sprawozdania
finansowego taka interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna oceni¢ ewentualne zmiany
faktow i okolicznosci wptywajace na ustalong wartosc. Jesli wartos¢ podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku
zgodnie z MSR 8. Nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkdw oraz
zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznié sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgddéw, ktére majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spdtka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy Spotce jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka, wyceniajgc wartosé aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkdéw pozostatych kosztdw zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spotki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umow
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore
bytyby scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

4.2. Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rdodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osagdem przy
dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga roézni¢ sie
od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. Ponadto Spédtka zaprezentowata w niniejszym skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozenn Zarzadu na szacunek odpisow aktualizujgcych (patrz nota
nr 11.14), przychoddw z umow z klientami (patrz nota nr 9) oraz rezerw (patrz nota nr 16.1).
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

usDb 3,7336 3,7597 3,7440
EUR 4,2520 4,3000 4,3616
GBP 4,7331 4,7895 4,9270
CHF 3,8322 3,8166 3,7702
SEK 0,4030 0,4201 0,4190
TRY 0,6481 0,7108 0,8206

6. Zmiana szacunkéw

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku miata miejsce zmiana
szacunkéw dotyczaca istotnych projektow realizowanych przez Spoétke, co zostato szerzej opisane w nocie 9.

W wyniku wzrostu kosztow realizacji kluczowych kontraktow Spdtka zdecydowata sie zaktualizowac prognozy finansowe.
W wyniku tych aktualizacji zidentyfikowata przestanki mogace wptywaé na utrate wartosci aktywdéw. W zwigzku z faktem,
ze Spotka spodziewa sie poprawy wynikéow finansowych bedacych efektem prowadzonych negocjacji z kluczowymi
klientami Spotki, Zarzad bedzie na biezgco monitorowat prognozy i zgodnie z zasadami rachunkowosci, na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz stosowang przez Spotke praktykg przeprowadzi test na utrate wartosci w celu zweryfikowania
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc¢ aktywow Spotki.

7. Zmiany w strukturze Spotki

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze Spoéfki.

8. Sezonowosc lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy.

9. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu umowy brutto 345314 206 997
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywoéw z tytutu umowy (-) (3 296) (1 848)
Aktywa z tytutu umowy 342 018 205 149
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym zaliczki 231 842 132 656

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak rowniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych umaow.
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 3732809 2987 821
Zmiana przychodéw z umowy 12 152 69 565
taczna kwota przychodéw z umowy 3744 961 3057 386
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1620487 1114203
Koszty pozostajace do realizacji umowy 1994 108 1696 048
Szacunkowe faczne koszty umowy 3614 595 2810251
Szacunkowe tgczne wyniki z umoéw, w tym: 130 366 247 135

zyski 283491 302 086

straty (-) (153 125) (54 951)

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela:
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 157 782 76 064
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
. 31148
umow o ustuge budowlang 11382
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1642383 1118280
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 167 491 162 385
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (153 124) (54 951)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 1656 750 1225713
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 1385041 1074 902
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 271709 150 811
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 345314 206 997
zobowigzania z tytutu umowy 104 754 67 566

Spoétka dokonata analizy zmian aktywdéw i zobowigzan z tytutu umowy oraz czynnikdéw bedacych przyczynami tych zmian
w okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2018 roku.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze
tabele:

Aktywa z tytutu umowy:
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 205 149 137583
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 139969 122 630
taczne korekty przychodéw odniesione na aktywa z tytutu umowy - -
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy (1448) (507)
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1652) (54 557)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 342 018 205 149
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(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania z tytutu umowy:
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytutu umowy na poczatek okresu 132 656 39479
Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym
jako zobowigzania z tytutu umowy 107 793 127 201

taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy - -
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy
na poczatek okresu (-) (8 607) (34 024)

Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 231 842 132 656

Ujawnienia dotyczgce aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania umoéw Spdta prezentuje w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe”.

9.1. Informacje dotyczace kluczowych kontraktéw realizowanych przez Spoétke
9.1.1. Projekt Jaworzno

Spotka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje
kontrakt na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il — w zakresie:
kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIiA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach
Konsorcjum zostat ustalony w dniu 4 sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum,
ktore dotyczyty przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla spotki Mostostal Warszawa
pozostato 0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio
do udziatu w realizowanych pracach. Kontrakt na budowe Bloku Energetycznego Jaworzno |l zostat zawarty w dniu
17 kwietnia 2014 roku. Aktualna wartos¢ kontraktu (po podpisanym Aneksie nr 6) wynosi 4 485 514 439,95 ztotych netto.
To najwiekszy wartosciowo kontrakt realizowany dotychczas przez spétke RAFAKO S.A. Obecnie realizacja projektu
Jaworzno wkroczyta w ostatnig faze, tj. faze rozruchu i uruchomienia Bloku, ktéra bedzie realizowana do Przejecia Bloku
do Eksploatacji. Po zrealizowaniu kamienia milowego dotyczgcego Przejecia Bloku do Eksploatacji Kontrakt wejdzie w faze
Okresu Gwarancji, w trakcie ktdrego w terminie do 12 miesiecy od Przejecia Bloku do Eksploatacji majg nastgpi¢ korncowe
Pomiary Gwarantowanych Parametrow Technicznych. W Okresie Gwarancyjnym nastgpi przekazanie Zamawiajgcemu
dokumentacji powykonawczej i zafakturowanie ostatniego kamienia milowego zgodnie z Harmonogramem Rzeczowo -
Finansowym Kontraktu. Gwarancjg terminowego zakorczenia kontraktu jest niezakidcony przebieg procesu rozruchu
na poszczegdlnych jego etapach. Kazide ujawnienie sie wad czy awarii maszyn badZz urzadzen, wystgpienie
nieprzewidzianych technicznych problemdéw w instalacjach technologicznych i elektrycznych, w szczegdlnosci na styku
instalacji z urzagdzeniami oraz koniecznos¢ wykonania nieplanowanych prac dodatkowych moze spowodowac opdznienie
w realizacji kontraktu. Z kolei niezakonczenie realizacji kontraktu w ustalonym terminie, tj. niepodpisanie Protokotu
Przekazania Bloku do Eksploatacji moze spowodowaé naliczenie przez Inwestora kar za nieterminowg realizacje
kontraktu, co w sposéb istotny mogtoby negatywnie wptyngé na wynik i sytuacje finansowg zaréowno RAFAKO S.A. jak
i spotki celowej realizujgcej projekt.

RAFAKO S.A. oraz jednostka zalezna EO03B7 spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Raciborzu rozpoczeli
w dniu 17 wrzes$nia 2019 roku proces uzgodnien ze spotkg Nowe Jaworzno Grupa TAURON spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Jaworznie, dotyczgcy zmiany tresci postanowiern umowy z dnia 17 kwietnia 2014 roku,
na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il
— w zakresie kociot parowy, turbozespodt, budynek gtéwny, czesé elektryczna i AKPiA bloku. Przedmiotem powyzszych
negocjacji jest przede wszystkim zmiana w zakresie gwarantowanych parametrow technicznych bloku nakierowana
na poprawe parametréw emisji przez blok do atmosfery niektérych szkodliwych substancji oraz w zakresie parametréw
paliwa dopuszczonego do spalania w bloku. RAFAKO S.A. wskazuje, ze zgoda kontrahenta na ewentualne rozszerzenie
zakresu prac moze mieé¢ wptyw na catkowity harmonogram realizacji budowy Bloku i wartos¢ kontraktu.
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Realizujac kontrakt spétka RAFAKO S.A. dostrzegta mozliwosci zagwarantowania, ze po przeprowadzeniu okreslonych prac
optymalizacyjnych, badan i analiz blok bedzie spetnia¢ wymogi w zakresie dopuszczalnych, na gruncie konkluzji
dotyczacych najlepszych dostepnych technik - tzw. konkluzji BAT, poziomdéw emisji wybranych szkodliwych substancji
do Srodowiska, a takze rozszerzenia pola paliwowego dla bloku, to jest umozliwienia zamawiajgcemu spalania paliwa
o innych parametrach niz wskazane aktualnie w kontrakcie, przy zachowaniu norm ochrony srodowiska wynikajacych
z kBAT. Wskazane zmiany w zakresie parametrow technicznych bloku majg doprowadzi¢ do zmniejszenia obcigzania
Srodowiska naturalnego niektérymi niepozgdanymi pierwiastkami, co jest korzystne zaréwno dla zamawiajgcego, jak
rowniez dla pozostatych interesariuszy zamawiajgcego. Z kolei zwiekszenie pola paliwowego otworzy zamawiajgcemu
nowe mozliwosci pozyskania paliwa na rynku, zmniejszajgc jednoczesnie ryzyko zwigzane z ewentualnym deficytem
podazy wegla zawartego w kontraktowym polu paliwowym. Tym samym, zamawiajacy uzyska nowe mozliwosci
kontraktowania paliwa pod wzgledem handlowym. Jednoczesnie RAFAKO S.A. wskazuje, iz cze$s¢ z dziatan
optymalizacyjnych, majacych pozwoli¢ na spetnienie przez blok w trakcie pomiaréw gwarancyjnych nowych/zmienionych
gwarantowanych parametréw technicznych grupy B moze byé wykonana wytacznie po przekazaniu bloku do eksploatacji,
to jest na pracujacym obiekcie i bedzie sie to wigzac z koniecznoscig znaczacego zaangazowania personelu wykonawcy
kontraktu i czesci jego podwykonawcow.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spotka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktérej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
88,7% zakresu prac Projektu; pozostate 11,3% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto 506
milionéw ztotych; w tym zaprojektowanie tzw. Wyspy kottowe] oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktéra gtéwnie planowana byta na lata 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. oraz EO03B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktérych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe, ktérych obecna warto$¢ wynosi 587,5 miliona ztotych,
niezbedne do realizacji tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na majgtku obu podmiotéw jako
zabezpieczenie dla tych instrumentéw. W dniu 1 marca 2017 roku podpisany zostat z zamawiajacym aneks wydtuzajgc
termin realizacji projektu oraz podnoszacym jego wartos¢, co zostato szerzej opisane w nocie lll.1. sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO za 2017 rok.

W wyniku uzgodnied z instytucjami finansowymi, ktére udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem Jaworzno,
RAFAKO S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spotki EO03B7 Sp. z o. 0. do czasu trwania umdéw gwarancyjnych,
poniewaz mogtoby to skutkowac negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji gwarantujgcych.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spétka celowg. RAFAKO S.A. ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jedynie przychody i koszty dotyczgce jej zakresu prac, czyli 11,3% zakresu prac na Projekcie Jaworzno.
W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci realizowanej przez spotke celowg
EO03B7 Sp. z 0.0. —ta czes¢ jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajacego; ptatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych podwykonawcéw
i poddostawcdw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spotke celowa.

Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Jaworzno

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Spoétka dokonata aktualizacji szacunkowych kosztéw realizacji umowy z dnia 17 kwietnia
2014 roku zawartej ze spdtka Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie na budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie
kociot parowy, turbozespot, budynek gtowny, czes¢ elektryczna i AKPiA bloku.

Zmiana wyniku catkowitego na czesci kontraktu realizowanego przez RAFAKO S.A., bedgca wynikiem zmiany szacunkéw
catkowitych przychodéw i kosztéw za okres 6 miesiecy 2019 roku wyniosta -4,3 miliona ztotych, natomiast wptyw
realizacji kontraktu na wynik Spotki za okres 6 miesiecy 2019 roku wynidst -2,9 miliona ztotych.

Z przeprowadzonej przez wykonawce analizy zmiany cen dla umoéw podwykonawczych (z wytgczeniem umowy z firmami
Siemens) wynika, ze rdéznica pomiedzy faktycznie poniesionym kosztem a prognoza wyniosta 99 302 336,64 ztotych.
Po uwzglednieniu zatozonego w ofercie wykonawcy ryzyka, réznica pomiedzy faktycznie poniesionym kosztem a prognozg
wyniosta 65 974 380,23 ztotych. Powyzsze, zdaniem Spétki oraz SPV powinno mie¢ wptyw na zwiekszenie wynagrodzenia
wykonawcy, z uwagi na nadzwyczajng zmiane stosunkéw. Po wykonaniu powyzszych prac, Spdtka oraz SPV doreczyty
w dniu 19 marca 2019 roku zamawiajgcemu wniosek o podwyzszenie ceny kontraktu o kwote 65 974 380,23 ztotych.”
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(w tysigcach ztotych)

Obecnie trwajg negocjacje pomiedzy Tauron S.A. i Rafako S.A. dotyczace zakresu Projektu. Zwigzane sg one z potencjalng
zmiang w zakresie parametrow stosowanego paliwa oraz spetnienia dodatkowych wymogdw zwigzanych z ochrong
srodowiska. Bedzie to prawdopodobnie wigza¢ sie ze zmiang terminu kontraktowego za porozumieniem obu stron
w wyniku prowadzonych negocjacji.

9.1.2. Projekt Opole

W lutym 2012 roku Spédtka jako lider Konsorcjum (RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata umowe z firmg PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. —
»,2Zamawiajacy”), o wartosci 9,4 mld ztotych netto (tj. 11,6 mld ztotych brutto), ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie,
dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane
na zasadzie ,pod klucz”, obiektu sktadajgcego sie z bloku energetycznego nr 5 oraz nr 6 w Elektrowni Opole wraz
z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.

RAFAKO S.A. zlecito swojej spétce zaleznej tj. EOO1RK Sp. z o.0. (,SPV-Rafako”) jako podwykonawcy realizacje 100%
zakresu prac i ustug zwigzanych z budowg blokéw w Elektrowni Opole. Wynagrodzenie SPV-Rafako za realizacje prac
i ustug zostato okreslone na poziomie 3,96 mld ztotych netto (tj. 4,9 mld ztotych brutto).

SPV-Rafako zawarta z GE Power Sp. z 0.0. (dawniej Alstom Power Sp. z 0.0.) umowe podwykonawcza, na mocy ktdrej SPV-
Rafako powierzyta GE Power 100% zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac Spétki w ramach Projektu Opole.
GE Power przejat wszelka odpowiedzialnos¢ za realizacje kontraktu wobec Zamawiajgcego.

Dnia 10 pazdziernika 2018 roku RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A. oraz GE Power zawartfo
z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. aneks do umowy z dnia 15 lutego 2012 roku na budowe blokéw
energetycznych nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz
GE Power sp. z 0.0., ktére jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera konsorcjum zarzadzajacego realizacjg
Projektu. Na mocy zawartego aneksu zmianie ulegt termin przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6, co powinno
nastgpi¢ odpowiednio do 15 czerwca 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku. Spétka potwierdza, ze termin przekazania
blokéw do eksploatacji zostanie dotrzymany.

Zasady rozliczania kontraktu Opole:

Prezentacja przychodow i kosztéow wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw Spotki.

Wartos¢ rozrachunkéw wynikajacych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spofki.

Ptatnosci wynikajgce z kontraktu, po spetnieniu warunkow ptatnosci sg dokonywane przez Klienta bezposrednio na rzecz
GE Power.

9.1.3. Projekt Wilno

Spdtka dokonata aktualizacji szacunkowych kosztow realizacji umowy z dnia 29 wrzesnia 2016 roku zawartej ze spotka JSC
“VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE”, ktdrej przedmiotem jest budowa bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem,
sktadajgcego sig z kottdw ze ztozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania
spalin. Wartos$¢ podpisanej umowy wraz z aneksami wynosi 148.325.000 EUR netto.

Dodatkowe, oszacowane przez Spétke koszty realizacji umowy wynoszg 61 miliondw ztotych i wynikajg przede wszystkim
z nadzwyczajnego wzrostu cen w trakcie realizacji Projektu Wilno, robdt wykraczajgcych, zdaniem Spétki, poza zakres
projektu oraz niezawinionego przez Spétke wydtuzonego terminu realizacji Projektu, w tym w szczegdlnosci wynikajace
ze zwtoki w spetnianiu swiadczen lezgcych po stronie zamawiajgcego skutkujgcych opdzniong kontraktacjg dostaw i ustug,
ktorej wartosé, ze wzgledu na uptywajgcy czas waznosci ofert, ulegta radykalnemu zwiekszeniu. Spdtka oszacowata
ponadto wartos¢ kosztdw zwigzanych z dodatkowymi, nie uwzglednionymi w kontrakcie, a wprowadzonymi przez
zamawiajgcego zmianami skutkujgcymi rozszerzeniem zakresu prac dodatkowych.

Jednoczesnie, Spotka oszacowata roszczenia z wyzej wymienionych tytutdw w wysokosci 60,7 miliona ztotych. Spdtka
prowadzi obecnie rozmowy z zamawiajagcym zmierzajgce do wypracowania porozumienia dotyczacego uwzglednienia
wszystkich roszczen RAFAKO S.A. Majgc na uwadze dobrg wspdtprace z zamawiajgcym oraz stan udokumentowania
wykonanych prac dodatkowych RAFAKO liczy na pozytywne zakonczenie prowadzonych negocjacji.

Wptyw zmiany szacunkowe] wartosci wyniku kontraktu dot. Projektu Wilno na wynik RAFAKO S.A. za okres 6 miesiecy
2019 roku wynidst (-)35,5 miliona ztotych.
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9.1.4. Projekt Kozienice

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Spdtka dokonata aktualizacji szacunkowych kosztéw realizacji umowy z dnia 30 wrzesnia
2016 roku zawartej ze spotkg ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest dostawa i montaz instalacji
katalitycznego odazotowania spalin dla kottéw AP — 1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjg elektrofiltrow w ENEA
Wytwarzanie sp. z 0.0. Warto$¢ umowy wynosi 289.182.112,00 ztotych netto.

Dodatkowe, oszacowane przez Spotke koszty realizacji umowy wynoszg 52,9 miliona ztotych i wynikajg przede wszystkim
z nadzwyczajnego wzrostu cen rynkowych w trakcie realizacji umowy oraz robét wykraczajgcych, zdaniem Spoétki, poza
zakres umowy, w tym w szczegdélnosci wzrostu kosztdw wynikajagcych z uméw rozliczanych w oparciu o stawki
jednostkowe, roszczen zgtoszonych w 2019 roku przez gtéwnych podwykonawcdédw, wynikajgcych z niezbednych prac
dodatkowych, kosztéw zwigzanych z przedtuzong realizacjg kontraktu, wynikajgcg z wykonanych prac dodatkowych oraz
kosztéw dodatkowych ustug i dostaw dotyczgcych elektrofiltru.

Jednoczesnie, Spoétka oszacowata roszczenia wobec zamawiajgcego z wyzej wymienionych tytutéw w wysokosci 67,8
miliona ztotych. W zwigzku z wczesniejszym brakiem porozumienia z zamawiajagcym co do uwzglednienia roszczen
RAFAKO S.A. na przetomie sierpnia i wrzesnia 2019 roku ustalono sktad zespotéw mediacyjnych (mediacje przed
postepowaniem sgdowym). Termin pierwszego posiedzenia ustalono na 30 wrzesnia 2019 roku. Majgc na uwadze dobrag
wspotprace z zamawiajgcym oraz stan udokumentowania wykonanych prac dodatkowych RAFAKO S.A. liczy
na pozytywne zakonczenie mediacji w kwestii uwzglednienia kosztéw wykonanych prac dodatkowych oraz wyrazenia
zgody na zawarcie aneksu sankcjonujgcego przedtuzenie okresu realizacji kontraktu.

Wptyw zmiany szacunkowej wartosci kosztow realizacji kontraktu dot. Elektrowni Kozienice na wynik RAFAKO S.A.
za okres 6 miesiecy 2019 roku wynidst (-)52,9 miliona ztotych.

10. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposob wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkdéw pienieznych

10.1  Przychody ze sprzedaiy i Informacje dotyczace segmentéw

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikdw oraz aktywow segmentéw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spaotki.

10.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow 41441 44 085 271216
- w tym od jednostek powigzanych 350 3796 342
Przychody netto ze sprzedazy ustug 377 230 591578 39412
- w tym od jednostek powigzanych 1886 5655 1416
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw 1833 4382 2550
Inne przychody - 317 -
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (278) 155 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 420 226 640 517 313178
- w tym od jednostek powigzanych 2236 9451 1758

*  szczegotowy opis rezerwy z tytutu kar
ze sprzedazy zostat zamieszczony w nocie 16.1

umownych,

majacy wpltyw na

wartosé

wykazywanych przez

Spoétke  przychoddéw

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku Spétka zanotowata 421 003 tysigce ztotych przychodéw
ze sprzedazy, tj. o 106 702 tysigce ztotych wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku, gtéwnie w nastepstwie wzrostu
zaangazowania na projektach dotychczas realizowanych, w tym kontraktu na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego
biopaliwem dla litewskiego klienta UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE oraz w wyniku rozpoczecia realizacji istotnych
kontraktéw w nowym sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej.
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10.1.2. Przychody ze sprzedazy materiatow

Przychody ze sprzedazy materiatow
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem

- w tym od jednostek powigzanych

10.1.3. Geograficzne obszary dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy od klientdw zagranicznych
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy, razem

- w tym od jednostek powigzanych

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
777 2796 1123

777 2796 1123

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
206 201 376 594 203 354

2237 5954 1758

214 802 266 719 110947

- 3497 -

421 003 643 313 314 301

2237 9451 1758

Gtéwnymi odbiorcami wyrobdéw i ustug Spoétki sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Podziat przychodoéw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychoddéw
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 6 miesiecy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony

ogdtem 30 czerwca 2019
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE 27,3% 114 860
Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 14,8% 62 492
PGE GORNICTWO | ENERGETYKA KONWENCJONALNA S.A. 13,7% 57 542
Pozostali kontrahenci 44,2% 186 109
Razem 100% 421003
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(w tysigcach ztotych)

10.1.4. Segmenty operacyjne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka wyrdznia dwa segmenty operacyjne rynku, tj. segment ,Obiekty energetyczne
i ochrony srodowiska” oraz segment ,,Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej”. Zarzad Spétki dokonuje oceny
dziatalnosci Spotki na podstawie jej sprawozdania finansowego. W poprzednich okresach sprawozdawczych Spoétka
dziatata w jednym segmencie operacyjnym rynku, tj. segmencie , Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska”.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku lub
na dzien 30 czerwca 2019 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki

Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego
przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2019 roku
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
Naktady inwestycyjne

Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej Srodowiska razem
63177 357 826 421003
63 177 357 826 421003
(58 208) (438 033) (496 241)
4969 (80207) (75 238)
(1 685) (34 295) (35980)
3284 (114 502) (111 218)
3 (1058) (1055)
3287 (115 560) (112 273)
- (4 457) (4 457)
3287 (120 017) (116 730)
(102) (6 341) (6443)
97 282 895 374 992 656
25 406 689 646 715052
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Spdtka w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktow:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nazwa asortymentu zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Bloki energetyczne i kotty 159 543 58 609
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW 4576 35712
Urzadzenia ochrony powietrza 88 407 151131
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze ustugi z tym zwigzane 98 975 61931
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j 63 177 3603
Pozostate przychody 6325 3315
Razem 421 003 314 301

10.2  Koszty sprzedaiy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku koszt witasny sprzedazy produktéw i materiatéw wyniost
496 241 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage zanotowane przez Spotke przychody oraz koszty wtasne sprzedazy zanotowana
strata brutto ze sprzedazy osiggneta wartos¢ 75 238 tysiecy ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat w kwocie 12 148 tysiecy
ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne najwiekszy wptyw miat zanotowany przychdd z tytutu udzielonego poreczenia
jednostce zaleznej E003B7 Sp. z 0.0. w kwocie 2 663 tysigce ztotych (30 czerwca 2018 roku: 2 687 tysiecy ztotych).
Ponadto w okresie 6 miesiecy 2019 roku Spotka dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow
aktywow w kwocie 119 tysiecy ztotych, w tym rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 63 tysigce ztotych.

Na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu
umow w kwocie 1449 tysiecy ztotych oraz koszty z tytutu przekazanych darowizn o wartosci 818 tysiecy ztotych
(30 czerwca 2018 roku: 202 tysigce ztotych).

Przychody finansowe Spoétki w okresie 6 miesiecy 2019 roku uzyskano w giéwnej mierze z dyskonta rozrachunkéw
dtugoterminowych w kwocie 2 477 tysiecy ztotych (30 czerwca 2018 roku: 2 364 tysigce ztotych) oraz z tytutu odsetek
od instrumentow finansowych w kwocie 386 tysiecy ztotych (30 czerwca 2018 roku: 238 tysiecy ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujgcy wptyw miaty koszty z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie
1958 tysiecy ztotych (30 czerwca 2018 roku: 1306 tysiecy ztotych), odsetki od zobowigzan z tytutu sSwiadczen
pracowniczych w kwocie 360 tysiecy ztotych (30 czerwca 2018 roku: 365 tysiecy ztotych) oraz nadwyzka ujemnych réznic
kursowych w kwocie 1 012 tysiecy ztotych.

10.3 Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (4 457) (10 771)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (4 457) (10 771)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (4 457) (10 771)
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Odroczony podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodéw 96 89
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 96 89
Obcigzenie podatkowe wykazane innych catkowitych dochodach 96 89

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2019 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2019 roku wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji dochoddéw za okres 6 miesiecy

finansowej zakoriczony
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca
2019 2018 2019 2018
- od ulg inwestycyjnych (1) (2) 1 -
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (14 931) (14 165) (766) 324
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1740 2113 (373) (442)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci 4277 4117 160 190
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu
wyceny umow o ustuge (50 999) (28 506) (22 493) (14 053)
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
zapasow 1945 1954 (9) (23)
- od rezerw bilansowych 14 994 11248 3746 (4 266)

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu 28 27 1 18

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zobowigzan, rezerw i rozliczerh miedzyokresowych

z tytutu wyceny umodw o ustuge 69 395 39418 29977 9038
- z tytutu straty podatkowej - 16178 (16 178) (1239)
- z tytutu korekty kosztéw dotyczgcej niezaptaconych

faktur 3652 3856 (204) (464)
- pozostate 1843 66 1777 235

Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat (4 457) (10 771)

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych

dochodach 96 89
(4 361) (10 682)
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: 31943 36 304
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31943 36 304

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Spdtka dokonata spisania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 16 178 tysiecy
ztotych. Catkowita wartos¢ straty podatkowej za lata 2015-2018 oraz 2019, ktdra nie zostata rozpoznana w podatku
odroczonym wynosi 380 275 tysiecy ztotych.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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W okresie 12 miesiecy 2018 roku Spdétka zanotowata strate podatkowg w wysokosci 2 977 tysiecy ztotych. Spédtka
przeprowadzita analize realizowalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci straty
podatkowej na podstawie prognoz podatkowych. Dziatajgc zgodnie z zasada ostroznej wyceny, Zarzad Spétki podjat
decyzje o nierozpoznaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci straty podatkowej
zanotowanej w okresie 12 miesiecy 2018 roku.

11.1. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku w kwocie 86 667 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 72 330 tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) 1 140 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (6 997) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 13 519 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu poreczen w kwocie (3 001) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 9 676 tysiecy ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku zostat
zamieszczony w nocie 11.12.

Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych w kwocie 58 397 tysiecy ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie 72 617 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkéw i innych swiadczen (10 268) tysigce ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan i rezerw na Swiadczenia pracownicze z wytgczeniem

zyskow/strat aktuarialnych w kwocie 2 172 tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie (6 124) tysigce ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych w kwocie (37 683)
tysigce ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny umow (136 869) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge w kwocie 99 186 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych w kwocie 14 363
tysigce ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 277 tysiecy ztotych,

— zwiekszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie 17 821 tysiecy ztotych,
— zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (3 593) tysigce ztotych,
— zmiany stanu pozostatych rezerw (142) tysigce ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 321 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 214 tysiecy ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 107 tysiecy ztotych.

Gtowny wptyw na wartos¢ przeptywéw srodkow pienieznych z tytutu dziatalnosci finansowej miat wzrost zadtuzenia
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym i kredytu obrotowego udzielonego przez PKO BP S.A. w kwocie 12 880 tysiecy
ztotych.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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11.2. Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne

30 czerwca 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie

realizacji

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -

Na dzien 30 czerwca 2019

31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie

realizacji

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

30 czerwca 2018 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie

realizacji

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -

Patent Wartosci

Wartos¢ firmy o 'y niematerialne Ogotem
i licencje . o
w trakcie realizacji

1774 7 565 29 9368

- - 108 108

- 137 (137) -

(688) - (688)

1774 7014 - 8788

*wartosci niematerialne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.15.2

Patent Wartosci

Wartosc firmy e .y niematerialne Ogdtem
i licencje . o
w trakcie realizacji

1774 8 041 698 10513

- - 361 361

- 1031 (1031) -

(1507) - (1507)

1774 7 565 29 9368
Wartosci

g Patenty . . .

Wartos¢ firmy e . niematerialne Ogodtem
i licencje . o
w trakcie realizacji

1774 8041 698 10513

- - 212 212

- 860 (860) -

(732) - (732)

1774 8169 50 9993

Na dzien 30 czerwca 2018

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

11.3. Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia MSSF 16
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéw trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartosc srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych na/z aktywa
przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2019 roku

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.15.1.

Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nabycia

Zwiekszenia z tytutu umdw leasingu

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze $rodkéw trwatych w budowie

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartosc netto na dzier 31 grudnia 2018 roku

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogodtem
9184 76 752 41 703 5175 - 132 814
- - (476) (4 156) - (4632)
9184 76 752 41 227 1019 - 128 182
- - - - 241 241
- - (115) (21) - (136)
- 96 145 - (241)
- (1 345) (2 433) (192) - (3970)
- - 63 1 - 64
- - 69 1188 - 1257
9184 75503 38 956 1995 - 125638
Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty ibudowle iurzgdzenia transportu w budowie Ogdtem
9232 79 329 46 303 5495 5 140 364
- - - - 669 669
- - 178 1660 - 1838
(48) (5) (45) (395) - (493)
- 57 617 - (674) -
- - (112) - - (112)
- (2 629) (5208) (1 560) - (9397)
- - (51) (113) - (164)
- - (80) 88 - 8
9184 76 752 41703 5175 - 132814

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nabycia

Zwiekszenia z tytutu uméw leasingu

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéow trwatych w budowie

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy

Pozostate, w tym reklasyfikacja sSrodkdw trwatych na/z aktywa
przeznaczone do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 30 czerwca 2018 roku

Maszyny Srodki Srodki trwate

Grunty Budynki  iurzqdzenia transportu w budowie Ogdtem
9232 79 329 46 303 5495 5 140 364
- - - - 502 502
- - 179 1388 - 1576
(48) (5) (31) (8) - (92)
- - 408 - (408) -
- - (11) - - (11)
- (1 315) (2 586) (681) - (4 582)
_ _ 3 (5) - (2)
- - 18 - - 18
9184 78 009 44 283 6189 99 137 764

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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11.4. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych* 1248 2281
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 163 150

* wartos$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu srodkéw trwatych oraz wartosé
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadow inwestycyjnych Spétki na rzeczowy majgtek trwaty byty przede wszystkim zakupy oraz
modernizacja maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego, a takze zakup srodkdéw transportu.
Powyizsze inwestycje byty finansowane ze srodkéw wtasnych oraz w formie leasingu finansowego.

11.5. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego. Wartosc
bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Budynki Maszyny Srodki

Grunty i budowle i urzqdzenia transportu Ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ brutto - - 738 6621 7 359
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
MSSF 16 249 1322 5526 49 7 146
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci - - (261) (2 466) (2727)
Wartos¢ netto 249 1322 6 003 4204 11778
Na dzieri 30 czerwca 2019 roku
Wartosc brutto 249 1435 6270 4541 12 495
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci (57) (392) (1191) (1167) (2 807)
Wartos¢ netto 192 1043 5079 3374 9 688

Okres uzytkowania tych srodkéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi od 24 do 60 miesiecy.
Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych sSrodkéw metodg liniowa.
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Na dzief 30 czerwca 2019 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tych umdéw oraz wartosé biezgca minimalnych
optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Wartos¢ biezgca Wartos¢ biezgca

Optaty minimalne opfat Opftaty minimalne opfat

W okresie do 1 roku 2842 2562 1373 1148

W okresie od 1 do 5 lat 3872 3811 1376 1223

Minimalne optaty leasingowe ogétem 6714 6373 2749 2371

Minus koszty finansowe (341) - (378) -
Wartosc biezgca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 6373 6373 2371 2371

Krétkoterminowe 2562 2 562 1148 1148

Dtugoterminowe 3811 3811 1223 1223

Spodtka nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktdrych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych. W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2019 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

30 czerwca 2019
Leasing krotkoterminowy 1201
Leasing aktywdw o niskiej wartosci -
Razem 1201

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez Spétke.

11.6. Pozostate naleznosci dtugoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci finansowe
Kaucje/kwoty zatrzymane 2907 233
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1060 4991
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 3967 5224
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11.7. Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie 35142 35132
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie 125 160
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 1376 1228
36 643 36 520

*akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzar Spotki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.15.3

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku spétka dokonata zakupu 1 udziatu w spdtce InnoEnergy Central

Europe Sp. z 0.0. w kwocie 147 tysiecy ztotych.

11.8. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen wobec jednostek powigzanych 25177 22176
Obligacje dtugoterminowe - 14 066
25177 36 242

11.8.1. Obligacje

W dniu 9 listopada 2016 roku PBG S.A., w zwigzku z zawarciem aneksow do dokumentacji restrukturyzacyjnej,
poinformowata o rozpoczeciu procedury emisji obligacji, ktdrych nabycie zostato nastepnie zaoferowane wierzycielom

zaspokajanym przez PBG S.A. zgodnie z Uktadem, w tym spétce RAFAKO S.A. (Obligacje).

W konsekwencji powyzszego, w dniu 20 stycznia 2017 roku Spdtka ztozyta oswiadczenie o przyjeciu skierowanych do niej
propozycji nabycia Obligacji spotki PBG S.A. emitowanych w ramach os$miu serii od B1 do |1 (tak zwana Druga Emisja
Obligacji PBG S.A.). tgcznie RAFAKO S.A. objeta 388 492 sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci
38 849 200,00 ztotych. Objecie wskazanych Obligacji nastgpito w drodze potrgcenia wierzytelnosci RAFAKO S.A.

wynikajacych z uktadu PBG S.A. z ceng emisyjng Obligaciji.

W dniu 9 lutego 2017 roku nastgpit przydziat Obligacji na rzecz RAFAKO S.A. Ponizej zaprezentowano kluczowe informacje

odnoszgce sie do warunkdéw emisji oraz realizowanego przez PBG S.A. procesu wykupu:

1. Niewykupione na dzied publikacji niniejszego sprawozdania Obligacje PBG S.A. beda podlegaé¢ wykupowi

w nastepujacych termiach i kwotach:

Data Wykupu 15.10.2019* 31.12.2019 30.06.2020 Razem
Serie G,GliG3 H,H1iH3 ,11il13
Wartos¢ wykupywanych Obligacji
. 61934,8 46 875,6 238 445,7 347 256,1

(w tysigcach ztotych)
wtym
Obligacje objete przez RAFAKO S.A. 4996 3781 19 045 27 822
wg ceny wykupu
Odpis aktualizujgcy wartosc

pis ak vacy (288) (366) (3 495) (4 149)
obligacji
Wartos¢ obligacji wykazana

o 4708 3415 15550 23673

w sprawozdaniu finansowym

*na mocy uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii G wyemitowanych przez spétke PBG S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 roku zmianie ulegt
termin wykupu obligacji serii G, G1 oraz G3 z dnia 30 czerwca 2019 roku na dzien 15 pazdziernika 2019 roku.
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2. Obligacje wyemitowane przez PBG S.A. zgodnie z warunkami emisji byty i sg obligacjami zabezpieczonymi
w rozumieniu Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Obligacje PBG S.A. s zabezpieczone przede
wszystkim zastawem rejestrowym na 42 466 000 sztuk zdematerializowanych akcji RAFAKO S.A. (co stanowi obecnie
33,2% kapitatu RAFAKO S.A.), hipotekami na nieruchomosciach Grupy PBG, zastawami rejestrowymi na innych
wybranych aktywach Grupy PBG, w tym akcjach i udziatach wybranych spétek z Grupy PBG, poreczeniami oraz
oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji do facznej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 065 000 000,00 ztotych.

3. PBG S.A. zobowigzata sie doprowadzi¢ do dematerializacji Obligacji oraz ich notowania na ASO GPW S.A. lub ASO
Bondspot S.A. w ciggu 3 miesiecy od ich wyemitowania (odpowiednio dla kazdej Emisji Obligacji). Decyzjami Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjetymi odpowiednio w dniu 9 marca 2017 roku i 19 kwietnia
2017 roku, pierwsze notowanie Obligacji PBG S.A. na okaziciela serii B, C, D, E, F, G, H oraz | w alternatywnym
systemie obrotu na Catalyst odbyto sie w dniu 10 marca 2017 roku, a obligacji serii C1, D1, G1, H1 oraz |11 w dniu
20 kwietnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego Srddrocznego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca PBG S.A.,
zgodnie z harmonogramem, dokonata wykupu serii B1, C1, D1, E1i F1 obligacji o facznej wartosci 11 026 800 ztotych.

Na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z warunkami emisji
obligacji wtasciwymi dla Obligacji objetych przez Spétke a wyemitowanych przez PBG S.A., pozostate do wykupu Obligacje
spotki PBG S.A. (o tgcznej wartosci: 353,3 miliondéw ztotych) zabezpieczone byty wyzej wskazanymi zabezpieczeniami,
w tym w szczegdlnosci zastawem rejestrowym na posiadanych bezposrednio i posrednio przez PBG S.A. akcjach spoétki
RAFAKO S.A. W ocenie Zarzadu ustanowione zabezpieczenie w korespondencji z tgczng kwotg zobowigzan z tytutu
wskazanych Obligacji na dzien sporzadzenia niniejszego skrdoconego $rédrocznego sprawozdania finansowego jest
wystarczajace, aby uznac, ze naleznos¢ jest realizowalna.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku tgczna wartos¢ netto obligacji wynosita 23 673 tysigce ztotych.

11.9. Zapasy

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 28 882 29391
Wedtug ceny nabycia 38938 39678
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 28 882 29391

Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz
wartosci netto mozliwej do uzyskania 28 882 29391

*zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.15.4

11.10. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 23673 7 608
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10400 10 400
Odpis aktualizujacy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krotkoterminowe 23673 7 608

23673 7 608

* szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 11.8.1
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11.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 29244 5386 69 234
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 26 18 49
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - - -

29 270 5404 69 283

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krotkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
sq dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spdtka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktdrych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Spdétka moze
wykorzystywac do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéow.

11.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 117 243 198 667
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (5 706) (18 731)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 111 537 179 936
Naleznosci ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 252
Kaucje 72 262 88 455
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej* 16 465 25 869
Inne naleznosci finansowe 10483 10483
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-) (24 134) (24 189)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 186 613 280 806
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 106 370 99 373
Naleznosci budzetowe 8761 9901
Inne naleznosci niefinansowe 5276 5664
Odpis aktualizujacy naleznosci niefinansowe (-) (3037) (3 100)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 117 370 111838
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 303 983 392 644

* Spotka objeta naleznos¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajacej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej naleznosci,
szczegotowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 0 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.
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Spoétka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku
w kwocie 111 537 tysiecy ztotych dotyczg kontraktow handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzierh 30 czerwca 2019 roku w kwocie 72 262 tysigce ztotych,
dotyczg gtéwnie projektdéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 17 328 tysiecy ztotych,

e instalacji katalitycznego odazotowania spalin w kwocie 8 750 tysiecy ztotych,

e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 7 109 tysiecy ztotych,
e wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 5 710 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku wynikata przede wszystkim
z wpfaty kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umowy na budowe bloku energetycznego opalanego gazem
koksowniczym w kwocie 7 109 tysiecy ztotych, ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umdéw na modernizacje
instalacji odsiarczania spalin w kwocie 11 168 tysiecy ztotych oraz ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg
umowy na budowe gazociggu w kwocie 15 362 tysigce ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzier 30 czerwca 2019 roku wynosity
106 370 tysiecy ztotych, w tym:

e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe zbiornikéw paliwa w kwocie 44 101 tysiecy ztotych,
e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na wyspe biomasowa w kwocie 19 784 tysigce ztotych,
e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe gazociggu w kwocie 13 457 tysiecy ztotych,

e  zaliczka w zwigzku z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 10 353 tysigce ztotych.

11.13. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 4672 3572
Koszty zwigzane z doprowadzeniem do zawarcia umoéw z klientami 1260 2938
Pozostate koszty 11457 8791
Rozliczenia miedzyokresowe 17 389 15301
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11.14. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Rozliczenia
miedzyokresowe
Pozostate aktywa Pozostate aktywa Z tytutu wyceny
Akcje/udziaty* finansowe niefinansowe Zapasy** umow o ustuge Naleznosci***
1 stycznia 2019 (4973) (10 400) (5676) (10 287) (1 848) (46 020)
Utworzenie (37) - - - (1 448) (1 868)
Wykorzystanie - - - 231 - 13290
Rozwigzanie - - - - - 1722
30 czerwca 2019 (5 010) (10 400) (5 676) (10 056) (3 296) (32 876)
1 stycznia 2018 (4973) (10 500) (5 676) (11 105) - (33 155)
Korekta bilansu otwarcia - - - - (1341) (12 181)
1 stycznia 2018 (4 973) (10 500) (5 676) (11 105) (1341) (45 336)
Utworzenie (56) - - (464) (562) (693)
Wykorzystanie - - - 450 - -
Rozwigzanie - - - 136 - 104
30 czerwca 2018 (5 029) (10 500) (5676) (10983) (1903) (45 925)

*

EEd

odpisy aktualizujgce wartos$¢ udziatow/akcji w spétkach dotyczg udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci udziatéw

utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugo- i krétkoterminowych handlowych oraz pozostatych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych oraz kaucji
Zarzad Spotki ocenia, ze wynikajace z umowy zawartej w 2012 roku aktywa finansowe sg obcigzone istotnym ryzykiem nierealizowalnosci i utrzymat decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem aktualizujgcym.

3% %k %k

% % %k k

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia instrumentu, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania
dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 5 lat.
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Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysoko$¢ odpiséw ksztattowaty sie na 30 czerwca 2019 roku i date

porownywalng nastepujgco:

30 czerwca 2019 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujgcy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujgcy

Razem odpisy

31 grudnia 2018 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Razem odpisy

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 0Od 181- Powyiej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
0,85% 0,85% 0,85% 32,22% 55,44% 67,89% 92,44% -
345314 78 226 5265 250 2742 366 1378 433541
(3 296) (668) (45) (80) (1520) (249) (1321) (7179)
- 0,85% 0,85% 32,22% 55,44% 67,89% 92,44% -
- 25624 2164 - 2311 348 2374 32821
- (220) (18) - (1281) (236) (68) (1823)
(3 296) (888) (63) (80) (2801) (485) (1 389) (9 002)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
0,85% 0,85% 0,85% 32,22% 55,44% 67,89% 92,44% -
206 997 117 301 334 188 169 2 15 260 340 251
(1848) (1001) (3) (60) (94) (2) (15 204) (18 212)
- 0,85% 0,85% 32,22% 55,44% 67,89% 92,44% -
- 39411 20 549 2 009 1827 22 2510 66 328
- (336) (175) (647) (1013) (15) (181) (2367)
(1.848) (1337) (178) (707) (1107) (17) (15 385) (20579)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe o wartosci brutto w kwocie 99 210
tysiecy ztotych zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wartosci 24 134 tysigce ztotych (31 grudnia 2018 roku: wartos$¢
brutto 125 059 tysiecy ztotych, wartos$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé pozostatych naleznosci 24 189 tysiecy ztotych).
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11.15. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki

11.15.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ Srodkow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzann wynosita
125 711 tysiecy ztotych. Srodki trwate zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na taczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach,
ktorych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz
zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGKS.A., PKO BP S.A,,
mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan
EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa
TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 1ll 910 MW
(ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 84 228 85 754
grunty 9162 9162
budynki i budowle 75 066 76 592
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 41 483 42 640
urzadzenia techniczne i maszyny 39317 41 400
$rodki transportu 2166 1200
125 711* 128 394*

*wykazane kwoty obejmuja srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 101 tysiecy ztotych (31 grudnia 2018: 163 tysigce
ztotych)

11.15.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartosci niematerialne o wartosci 8 788 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spétki (31 grudnia 2018: 9 339 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A.
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku
z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.15.3. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzierh 30 czerwca 2019 roku akcje/udziaty w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach o wartosci 36 643
tysigce ztotych (31 grudnia 2018: 36 520 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarh EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o
Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 1ll 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).
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11.15.4. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zapasy o wartosci 28 882 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spoftki
(31 grudnia 2018: 29 391 tysiecy ztotych). Zapasy zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy
Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych
i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.)
w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw, zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).

11.15.5. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug w kwocie 23 806 tysiecy ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytéw i pozyczek (31 grudnia 2018 roku: 20 170 tysiecy ztotych).

11.16. Kapitat podstawowy

W okresie 6 miesiecy 2019 roku zakonczonym 30 czerwca 2019 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita 254 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2 100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330000 660
Akcje serii H 8070000 16 140
Akcje serii | 52 200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
Akcje serii K 42 500 000 85 000
127 431 998 254 864

W zwigzku z emisjg obligacji przez PBG S.A. w 2016 roku, gtéwnego akcjonariusza Spoétki, na akcjach RAFAKO S.A,
nalezgcych bezposrednio do PBG S.A.(7 665 999 akcji), jak i posrednio poprzez spotke zalezng od PBG S.A. - Multaros
Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz obligatariuszy PBG S.A.

11.17. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca dwa ztote i zostaty objete w zamian za wkfady
pieniezne.

11.18. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

11.19. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku, kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie i na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat ten wynidst 165 119 tysiecy ztotych.

11.20. Zysk/(strata) przypadajace na jedng akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki
wystepujgcych w ciggu okresu.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedng akcje:

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku/(straty) na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy/ rozwodniony z zysku/(straty) za okres

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(116 730) 1665

(116 730) 1665

(116 730) 1665

127 431998 127 431 998

127 431998 127 431 998
(0,92) 0,01

Spdtka nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 6 miesiecy zakonczony
poniewaz nie emitowata instrumentéw finansowych powodujgcych rozwodnienie akgji.

11.21. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

30 czerwca 2019 roku,

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
9627 9647
9627 9647

11.22. Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych dtugoterminowe

Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii
Rezerwy na odprawy emerytalne

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
5 13

6 986 6 838

12 510 12197

4306 4 447

23 807 23495
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11.23. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne swiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng,
Spoétka tworzy rezerwe na wartoéé biezgcg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli.

Na dzien 1 stycznia

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
(Zyski)/straty aktuarialne
Wyptacone swiadczenia

Koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
26 097 23185

360 741

275 540

506 4275

(728) (2 644)

26 510 26 097

23 802 23482

2709 2617

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku
w okresie 12 miesiecy zakonnczonym 31 grudnia 2018 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskaznik inflacji (%)*
Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)**
* Brak danych w raporcie aktuariusza
** 2% w roku 2019 oraz w kolejnych latach

11.24. Pozostate rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
2,8 2,8

7,5 7,5

2 2

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
15 850 14 515

15 850 14 515

11.25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe ogétem

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
249 337 176 700

245 217

260 259

- 199

249 842 177 375

oraz
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30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen 6 557 16 825
Inne zobowigzania niefinansowe 6811 12 229
Zobowiazania niefinansowe ogétem 13 368 29 054
263 210 206 429

11.26. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych krétkoterminowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 409 6 488
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 6624 6179
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejsé - 145
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 4464 2929
Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 745 733
Rezerwy na odprawy emerytalne 598 540
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1766 1754
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 345 323
20951 19 091

11.27. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 7378 8436
Rezerwa na straty z tytutu uméw 21898 4077
Pozostate rezerwy 433 575
29 709 13 088

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.

13. Instrumenty finansowe

Spoétka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentow finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krotkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), bagdz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
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instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),
aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartosé bilansowa  Wartosé bilansowa

Kategorie i klasy aktywdw finansowych 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 125 160
Udziaty i akcje dtugoterminowe 125 160
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1228
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1228
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 239430 329 880
Obligacje 23673 21674
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112 597 184 927
Naleznosci ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 252
Pozostate naleznosci finansowe* 77 983 100 851
Inne aktywa finansowe 25177 22176
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 270 5404
270 201 336 672

*w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne, oraz kaucje.

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb
przy poczatkowym ujeciu lub pdZniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potaczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty pochodne - -

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 372 687 287 853
Kredyty i pozyczki 113 218 100 831
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 259 209 186 564
Pozostate zobowigzania finansowe 260 458

Zobowiazania z tytutu gwaranc;ji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 6373 2371
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdéw dzierzawy z opcja zakupu 6373 2371

379 060 290 224
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Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkow.

30 czerwca 2019 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 125 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 125 - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 1376

dochody - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -

31 grudnia 2018 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 160 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 160 - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1228 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1228 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.
14. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spodtka nie posiadata nierozliczonych transakcji walutowych typu forward. Na dzien
30 czerwca 2019 roku Spoétka nie posiadata innych rodzajéw instrumentéw pochodnych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie maja charakteru spekulacyjnego, a ich
celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie.
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15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

. . Zabezpieczenie
krotkoterminowe P

Kredyty
krotkoterminowe:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowsg, przelew

wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych

i praw stanowigcych catos$c gospodarczg przedsiebiorstwa

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew

wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych

i praw stanowigcych catos$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spoétke;

Inne

kredyt odnawialny

w rachunku biezgcym
do kwoty 70 milionéw
ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny w rachunku
kredytowym do kwoty
44 milionéw ztotych

Waluta

PLN

PLN/
EUR

Efektywna stopa
procentowa

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M lub
EURIBOR 1M +
marza

Termin sptaty

30.06.2020%***

30.06.2020%***

Zobowigzania z tytutu

kredytow bankowych
i pozyczek
30 czerwca 31 grudnia
2019 2018
68 942 60 081
44 276 40750
113 218 100 831

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300 miliondw ztotych, ktéra

ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 28 czerwca 2019 roku, limit udzielony zostat do kwoty 200 min ztotych,
w tym limit kredytu w rachunku biezgcym: do kwoty 70 milionéw ztotych do dnia 31 stycznia 2020 roku, a od dnia 1 lutego 2020 roku do kwoty 50 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 44 milionéw ztotych.
**** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 28 czerwca 2019 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono

do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Spodtka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Spétki nalezy analizowaé w powigzaniu z notg 2 dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci

Spotki.
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16. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem przez Spoétke majace na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania zrédet finansowania. Zabezpieczenie
stabilnego rozwoju Spoétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wtasnym i obcymi kapitatami oraz
efektywnego zarzgdzania nadwyzkami finansowymi. Spotka analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji
(udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej).

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny 277 604 394 426
Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 113 218 100 831
Suma bilansowa 992 656 917 735
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) 0,28 0,43

Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny 277 604 394 426

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 113218 100 831

Leasing finansowy 6373 2371
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 2,32 3,82
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (111 218) 3703

Amortyzacja 6443 10904
EBITDA (104 775) 14 607
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 113 218 100 831

Leasing finansowy 6373 2371
Wskaznik dtugu do EBITDA (1,14) 7,07
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16.1. Zmiana stanu rezerw, zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rezerwa Rezerwa na
na nagrody straty
Rezerwa jubileuszowe kredytowe z Rezerwa
na przewidywane i odprawy Rezerwa Rezerwa  Zobowigzania z tytutu na Program Rezerwa na Rezerwa

straty ~ emerytalne Rezerwa na naprawy na koszty kar  tytutu swiadczen  udzielonych Dobrowolnych koszty  na pozostate Pozostate
na kontraktach* i ZFSS na urlopy gwarancyjne  kontraktowych pracowniczych poreczen Odejs¢  restrukturyzacji koszty rezerwy
1 stycznia 2019 4077 26 096 2928 22951 - 747 1549 145 - 1531 139
Utworzenie rezerwy 22514 1159 1536 5640 - 26 - - - - 142
Rozwigzanie rezerwy (4 693) (18) - (1576) - (2) (70) (4) - (48) -
Wykorzystanie rezerwy - (728) - (3787) - (21) - (141) - - (139)
30 czerwca 2019 21 898 26 509 4464 23 228 - 750 1479 - - 1483 142
1 stycznia 2018 15843 23185 3875 17 489 8 069 1118 - 1596 8368 3936 75
korekta bilansu otwarcia (1 754) - - 12 295 1691 - 1618 - — - _
1 stycznia 2018 14 089 23185 3875 29784 9760 1118 1618 1596 8368 3936 75
Utworzenie rezerwy 1239 1237 314 8772 295 3813 - - - 249 142
Rozwigzanie rezerwy (13 653) (170) - - - (413) - (103) (5747) (96) -
Wykorzystanie rezerwy - (757) - (14 786) (3 404) (19) - (688) (1 443) (34) (75)
30 czerwca 2018 1675 23 495 4189 23770 6651 4499 1618 805 1178 4 055 142

* powyzsze kwoty wynikajg z wyceny umdw o ustuge opisanych w nocie 9

Strona 45



RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spdtka w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

18. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spodtka w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej wyptaty.

19. Zobowigzania inwestycyjne
Na dzier 30 czerwca 2019 roku Spotka nie wykazywata zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych.

Na dzied 30 czerwca 2019 roku Spodtka nie posiadata podpisanych umoéw dotyczacych planowanych w 2019 roku
naktadow inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach
rachunkowych.

20. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym: 225037 226 019
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 62 731 64 159
- od jednostek powigzanych 53 950 55 657
Akredytywy - -
287 768 290178
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym 527782 416 053
- na rzecz jednostek powigzanych -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1182 207 1238500
- na rzecz jednostek powigzanych 1182 207 1238500
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 21478 21978
- na rzecz jednostek powigzanych - -
1731467 1676531

W okresie 6 miesiecy 2019 roku spotka RAFAKO S.A. zanotowata wzrost poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie
54 936 tysiecy ztotych, ktéry wynikat ze wzrostu poziomu udzielonych gwarancji. W okresie 6 miesiecy 2019 roku
na zlecenie RAFAKO S.A. banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom gwarancji, z tytutu dobrego
wykonania umowy, w kwocie 125 515 tysiecy ztotych, gwarancji zwrotu zaliczki, w kwocie 46 299 tysiecy ztotych oraz
gwarancji przetargowych, w kwocie 18 243 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi
gwarancja dobrego wykonania umowy na kwote 35 547 tysiecy ztotych, wystawiona w czerwcu 2019 roku. Zobowigzania
z tytutu udzielonych poreczen na koniec czerwca 2019 roku wynosity 1 182 207 tysiecy ztotych. Najwieksza pozycje w tej
grupie zobowigzan stanowia poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO
S.A. za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku,
w zwigzku z projektem na ,, Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa
bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I1”.
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Najwiekszg pozycjg wsréd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 6 miesiecy 2019 roku byta gwarancja dobrego
wykonania umowy w kwocie 6 654 tysiecy ztotych.

Na dzierh 30 czerwca 2019 roku Spétka posiadata czynne i dostepne limity gwarancyjne w tgcznej kwocie 541 246,9 tysigca
ztotych, w tym bankowe limity gwarancyjne w kwocie 287 336,1 tysigca ztotych oraz ubezpieczeniowe limity gwarancyjne
w kwocie 253 910,8 tysigca ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Spétka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 2 410 tysiecy
ztotych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw oraz zwrotu zaliczki, w tym spadek
poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 982 tysigce ztotych oraz
spadek poziomu naleznosci z tytutu weksli w wysokosci 1428 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje wsrod gwarancji
otrzymanych w okresie 6 miesiecy 2019 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 2 979 tysiecy
ztotych. Najwiekszg pozycje wsérdd gwarancji wygastych w okresie 6 miesiecy 2019 roku stanowita gwarancja zwrotu
zaliczki w kwocie 3 684 tysigce euro.

21. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie
prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegétowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe ?page=18083

Jako zakonczone nalezy traktowaé sprawy opisywane w notach 42.1 i 42.2 ww. sprawozdania. W odniesieniu
do pozostatych nie zaszty zadne istotne zmiany.

Nowym postepowaniem sgdowym jest powddztwo wytoczone 30 kwietnia 2019 roku przez RAFAKO S.A. przeciwko
Mostostal Warszawa S.A. W pozwie Spotka domaga sie 2429 tysiecy ztotych tytutem odsetek zwigzanych
z nieprawidtowym wystawieniem przez pozwang spotke faktur VAT, w wyniku czego Spdétka nie mogta we wtasciwym
czasie pomniejszy¢ kwoty zaptaconego podatku z tytutu naleznego VAT.

22. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W dniu 19 sierpnia 2019 roku w zwigzku ze Smiercig Prezesa Jerzego Wisniewskiego wygasnieciu ulegt jego mandat
Prezesa Zarzadu RAFAKO S.A.

W dniu 2 wrzes$nia 2019 roku Rada Nadzorcza dokonata nastepujgcych zmian w Zarzadzie Spotki:

e odwotata Pana Jarostawa Dusito z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

e powotata do Zarzadu Spétki Pana Jerzego Ciechanowskiego i powierzyta mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

e delegowata Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Panig Helene Fic do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
na okres trzech miesiecy.

Rada Nadzorcza podjeta rowniez decyzje o rozpisaniu konkursu na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujgco:

Helena Fic - delegowana z Rady Nadzorczej do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Agnieszka Wasilewska-Semail - Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Ciechanowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Strona 47


https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe?page=18083

RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrdoconego srdodrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujaco:

Helena Fic - Przewodniczaca Rady Nadzorczej (delegowana do czasowego petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu)

Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Przemystaw Schmidt - Sekretarz Rady Nadzorczej (niezalezny)

Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)

Dariusz Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Szyszka - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)

Michat Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej

23. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i pordwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita zadnych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem transakcji opisanych w nocie 24.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spétka zalicza podmioty kontrolowane przez Zarzad Spofki.
Do najwazniejszych pozostatych podmiotdw powigzanych Spodtka zalicza spotki: PBG S.A., PBG oil and gas Sp. z o.o0.,
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0., Energotechnika Engineering Sp. z 0.0. oraz EO03B7 Sp. z 0.0.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w Srodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 20.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2018 roku Spdtka nie zawierata istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 2259 1784
Jednostki powigzane osobowo 24 -
RAZEM 2283 1784

Naleznosci

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 93 283* 87 398*
Jednostki powigzane osobowo 8 510
RAZEM 93 291 87908

* w tym: obligacje od PBG S.A., ktore zostaty opisane w nocie 11.8 oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw oraz zobowigzarn wobec podmiotéw

powigzanych:

Zakup od:

Jednostki powigzane kapitatowo
Jednostki powigzane osobowo

RAZEM

Zakup od:

Jednostki powigzane kapitatowo
Jednostki powigzane osobowo

RAZEM

Zakupy (koszty. aktywa)
od 01.01.2019 0d 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
53 836 25 856

577 566

54413 26 422

Zobowigzania

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
23037 3624

262 75

23299 3699

25. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2019 rok.

26. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 28 dodatkowej nocie objasniajgcej do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace inadzorujgce Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 27.05.2019 posiadania posiadania na 30.09.2019
Osoba zarzadzajaca
Agnleszka Wasilewska- Semail — RAFAKO S.A. 60 245 _ _ 60 245
Wiceprezes Zarzadu
H *
Jarostaw Dusito RAFAKO S.A. 44000 - - -

Wiceprezes Zarzadu

Osoba nadzorujaca

* w dniu 2 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Jarostawa Dusito z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoéfki, co zostato opisane w nocie 22
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28. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w trzecim kwartale 2019 roku

—  Motzliwos¢ zmiany wysokosci szacunkéw kosztéw dotyczacych realizowanych kontraktdw, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobow i ustug, ktére mogg wptyngé ,in plus” lub ,in minus” na wynik
do rozpoznania po 30 czerwca 2019 roku;

—  Woystarczalnos$¢ utworzonych rezerw i odpiséw dotyczacych realizowanych kontraktéw;

—  Ryzyko wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowg realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametréw technicznych niektdérych kontraktow;

—  Mozliwos¢ poniesienia ewentualnych kosztow napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie
gwarancyjnym nieobjetych utworzong rezerwg na naprawy gwarancyjne;

—  Ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro mogg miec istotny wptyw
na zmiane rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR;

—  Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych pozyskanie i realizacje
kontraktow.

29. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2019 roku: 4,2520 PLN/EUR,
31.12.2018 roku: 4,3000 PLN/EUR,
e sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2019: 4,2940; PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2018: 4,2617 PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 30.06.2019:
4,3402/4,2520 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2018: 4,3978/4,1423 PLN/EUR.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 992 656 923 280 233 456 214716
Zobowigzania dtugoterminowe 53 095 48 072 12 487 11 180
Zobowigzania krétkoterminowe 661957 480 464 155 681 111736
Kapitat wtasny 277 604 394 744 65 288 91 801
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2520 4,3000

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

0d 01.01.2019 0d 01.01.2018 od 01.01.2019 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

w tysigcach zfotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy 421003 314301 98 044 74 136
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (111 218) 9183 (25901) 2 166
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (112 273) 12 435 (26 146) 2933
Zysk (strata) netto (116 730) 1664 (27 184) 392
Zysk na akcje (PLN) (0,92) 0,01 (0,21) 0,00
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2940 4,2395
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od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018

w tysigcach ztotych w tysigcach EUR
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 768 (100 854) 3905 (23 789)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (63) (1972) (15) (465)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 7161 13313 1668 3140
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow 23 866 (89 513) 5558 (21 114)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2940 4,2395

30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 24 lipca 2019 roku Spdtka RAFAKO S.A. otrzymata od PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. pismo
informujace o wyborze przez Zamawiajgcego oferty Spotki jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym pn.
Wykonanie kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 8-12 w PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow. Wartos¢ oferty Spoétki to 244 940 000 ztotych netto (tj. 301 276 200 ztotych brutto). W dniu
5 wrzesnia 2019 roku Spodtka podpisata z PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. umowe na ,Wykonanie
kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 8-12 w PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrownia
Betchatéw”. Termin na wykonanie przedmiotu umowy wynosi 28 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Na dzied sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétka prezentuje zmiany, ktére miaty
miejsce w przedmiocie sprawy spornej z Wartsild Finland Oy w stosunku do tych, ktdére zostaty zaprezentowane
w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Prowadzone w okresie 6 miesiecy 2019 roku rozmowy z Klientem dotyczgce wykonawstwa zastepczego nie doprowadzity
do porozumienia. RAFAKO S.A. nie zgadza sie z decyzjg Klienta, uznajac jg za bezzasadng i niezgodng z zapisami umowy,
odrzucajac w catosci przedmiotowe roszczenie. Klient nie przedstawit zadnej dokumentacji zwigzanej z szacowanymi
przez Klienta kosztami wykonawstwa zastepczego w wysokosci 3 527 tysiecy EUR. RAFAKO S.A. realizowato prace zgodnie
z umowa, w mozliwym do wykonania zakresie, w oparciu o udostepniong przez Klienta dokumentacje techniczng
i uzgodnienia odnosnie wptywu zmian projektowych na cene kontraktowg i harmonogram. Pismem z dnia 16 wrzesnia
2019 roku Klient ztozyt oswiadczenie o jednostronnym rozwigzaniu kontraktu powotujac sie na rzekome zaprzestanie
realizacji czesci przedmiotu kontraktu przez RAFAKO S.A. Pismo to wptyneto jedynie w formie skanu zatgczonego
do korespondencji e-mail, z formalnego punktu widzenia nie zostato doreczone w sposdb skuteczny. RAFAKO S.A.
w catosci odrzuca zarzuty stawiane przez Klienta. Brak udostepnionego kompletu dokumentacji technicznej uniemozliwit
Spodtce rozpoczecie realizacji prac we wskazanym przez Klienta zakresie. Dodatkowo Klient nie dochowat warunkéw
realizacji zmienionego przez siebie zakresu prac w wymaganej umowag formie.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku do Banku PKO BP wptynety zadania wyptaty z gwarancji bankowej na kwote 377 800,00
EUR (umowa gwarancji bankowej nr 99175020004773) oraz na kwote 2 310 000,00 EUR (umowa gwarancji bankowej nr
99175020005004). Ztozenie przez Wartsila Finland Oy wniosku o wyptate srodkéw z gwarancji bankowej nie byto
poprzedzone skierowaniem jakiegokolwiek roszczenia finansowego w stosunku do RAFAKO S.A. Zdaniem Spotki
przedmiotowe zgdania wyptaty sg nieuzasadnione i nie ma podstaw prawnych do dokonania takich wypfat.

W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Bank PKO BP S.A. dokonat wyptat z dwdch gwarancji, ktérych byt wystawca na rzecz firmy
Wartsild na tgczng kwote 2 678,8 tysigca EUR z tytutu nienalezytego wykonania kontraktu. W zwigzku z tym,
ze zabezpieczenie kontraktu byto przedtozone w postaci dwéch gwarancji bankowych, z tego jedna wystawiona w ramach
limitu LKW, uruchomiony zostat kredyt obrotowy w wysokosci 8 297,7 tysigca ztotych w miejsce czesci limitu
gwarancyjnego.

Transakcja ta nie powinna mie¢ negatywnego wptywu na biezgcg sytuacje finansowg Spotki z racji posiadanych przez
RAFAKO S.A. limitow w ramach LKW, w ciezar ktorych zostang rozliczone gwarancje nalezytego wykonania, wystawione
przez PKO BP na rzecz Wartsila z terminem obowigzywania LKW do 30 czerwca 2020 roku.

Sytuacja otrzymania oswiadczenia Klienta o odstgpieniu od umowy oraz zgdania wyptaty srodkéw z gwarancji bankowych
powoduje, ze po dokonaniu petnej inwentaryzacji zrealizowanych prac i poznaniu stanowiska banku odnosnie wyptaty
srodkéw w ramach gwarancji, RAFAKO S.A. bedzie dochodzito swoich roszczen w postepowaniu arbitrazowym.
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“‘"” Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

31. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 wrzesnia
2019 roku uchwatg Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 30 wrzeénia 2019 roku.
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Fic
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