Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego jednostki odnoszace
sie do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w sprawozdaniu z badania

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny
istotnosci

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku Spdétka wykazuje
naleznosci z tytutu obligacji od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla — PBG S.A. — w wysokosci 23 673 tysiecy
ztotych, naleznosci handlowe w wysokosci 3 531 tysiecy ztotych oraz naleznosci z tytutu przekazanych przez
RAFAKO S.A. zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych w wysokosci 38 841 tysiecy ztotych.

Zarzad Spotki zastosowat model utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do
naleznosci handlowych i obligacji. Analiza przestanek wskazujacych na zagrozenie utraty wartosci aktywéw, w
tym sytuacja w zakresie osigganych wynikow dziatalnosci oraz spadajace rentownosci kontraktéw budowlanych,
wskazuje na koniecznos¢ przeprowadzenia testow wymaganych zapisami MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

W ocenie Zarzadu Spétki wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu obligacji, naleznosci handlowych i udzielonych
zaliczek zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym w tgcznej kwocie 66 045 tysiecy ztotych zostata
ustalona w sposéb prawidtowy i odpowiada kwocie mozliwej do odzyskania. Zarzad Spétki na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac, jaki bedzie wptyw powyzszej kwestii na wynik finansowy,
niemniej jednak maksymalny wptyw mogtby wynies¢ 66 045 tysiecy ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz
wartosc¢ kapitatéw wtasnych bytyby nizsze o takg samg kwote.

W ocenie Zarzadu istniejg przestanki moggce wskazywaé na utrate wartosci aktywéw. Zarzad na biezaco
monitoruje prognozy i zgodnie z obowigzujgcg w spotce praktyka przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow
na koniec roku.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Spétke dziatarnn w zwigzku z zaistniata sytuacja

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez Audytora zastrzezenia w analizowanym zakresie jest uzaleznione
od przedstawienia przez jednostke dominujacg Grupy Kapitatowej PBG zabezpieczen oraz dokumentacji
potwierdzajacej przeptywy pieniezne, ktore zagwarantujg sptate zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji
w catym okresie zycia tego aktywa.

Z oczywistych wzgleddéw przedmiotowa okolicznosé jest poza zakresem uprawnien Zarzadu Spoétki. Zarzad Spotki,
analizujac prawdopodobienstwo odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG S.A.
bierze pod uwage nie tylko biezgcg wartos¢ zabezpieczen majgtkowych emitenta obligacji, ale réwniez
perspektywy rynkowe catej Grupy Kapitatowej PBG.

Analizujac realizowalnosé aktywa z tytutu naleznosci handlowych oraz udzielonych na realizacje kontraktow
zaliczek na rzecz jednostki dominujacej, Zarzad Spodtki ocenia biezgcy realizacje uméw, sprawujac staty nadzor
nad postepem prac oraz rozliczeniami z dalszymi podwykonawcami jednostki powigzanej. Zaliczki przekazane do
PBG S.A. zostaty udostepnione w celu sfinansowania kapitatu obrotowego na poszczegdlnych kontraktach, ktére
pozyskata spétka RAFAKO S.A. i w czeSci, do realizacji, podzlecita PBG S.A. Finansowanie kapitatu obrotowego jest
niezbedne ze wzgledu na konieczno$¢ dokonywania przedptat lub dalszych zaliczek w zwigzku z realizacjg
kontraktow zaréwno w segmencie ropy i gazu, jak i wybranych kontraktéw energetycznych, w ktdrych
Zamawiajacy nie przewidzieli wyptaty zaliczek albo uzalezniajg ich wyptate od osiggniecia okreslonych kamieni
milowych.

Zarzad Spotki, biorgc pod uwage stan realizacji kontraktéw, w tym kwestie sporng rozliczenia z klientem opisana
w nocie 30 niniejszego sprawozdania, oraz spodziewany pozytywny efekt negocjacji z kluczowymi klientami
Spotki ocenia, ze ryzyko nierealizowalnosci powyzszych aktywow oraz utraty wartosci aktywow Spotki jest na
poziomie pozwalajgcym zaktadac brak koniecznosci dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.




c) opinia organu nadzorujacego

Odnoszac sie do zastrzezenia Audytora, Rada Nadzorcza wyraza opinie, ze Zarzad Spotki dokonat wyceny
aktywow finansowych, kierujgc sie wtasng oceng ryzyka sciggalnosci wymienionych w zastrzezeniu naleznosci
i szczegotowymi przestankami przytoczonymi w stanowisku Zarzadu. W szczegdlnosci Zarzad Spotki nie ma
wptywu na kwestie przedstawienia wystarczajgcych dowoddw odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu obligacji

wyemitowanych przez PBG S.A.
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