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1. WIZYTOWKA GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A.
1.1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
Jednostka dominujgcg Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING Spoétka Akcyjna jest SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna
z siedziba w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.
Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer rejestru: 0000119088
Wog klasyfikacji przyjetej przez GPW Spétka Dominujgca figuruje w sektorze: przemyst lekki.
1.2. Przedmiot dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalnosc¢ zakresie:
e Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e  Produkcja wyrobéw wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e  Finansowa dziatalnos¢ ustugowa
e  Kupnoisprzedaz nieruchomosci.
1.3. Jednostki zalezne
Emitent jest jednostkg dominujgca w grupie kapitatowej SANWIL HOLDING S.A..
Na dzien bilansowy oraz sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy wchodzg nastepujace jednostki
zlokalizowane w Polsce:
e  SANWIL HOLDING S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie.
e SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Sanwil Holding S.A. posiada 100% udziatow.
e  Maedico Spédtka z ograniczona odpowiedzialnoscig w Gdansku — Sanwil Holding S.A. posiada 100% udziatow.
e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. w Lublinie - Sanwil Holding S.A. posiada 100% udziatow.
e  Strgzyska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa z siedzibg w Lublinie — Sanwil
Holding S.A. posiada 50% udziatow.
e International Polymer Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu; Sanwil Polska posiada 100% udziatow.
1.4. Sktad osobowy organdéw jednostki dominujgcej
Zarzad Jednostki Dominujacej jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2019 roku nie odnotowano zmiany w Zarzadzie Spotki.
W dniu 30.06.2016 r. Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Pana Adama Buchajskiego od dnia 01.07.2016 r. (RB
26/2016).
Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Prezesem Zarzadu jest Pan Adam Buchajski.

Na dzien bilansowy i moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Krzysztof Litwin - Przewodniczacy

p. Krzysztof Misiak - Wiceprzewodniczacy
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Barbara Lenart - Cztonek

p. Michat Makarczyk — Rodkiewicz - Cztonek
Na przestrzeni 2019 r. sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. alokowana jest do nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
a)  Wyroby powlekane — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z i 20.16.Z) — Sanwil Polska Sp. z o0.0.
b) Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw (m.in. 70.10.Z) — Sanwil Holding S.A.
c) Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa (m.in. PKD 64 i 66) — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.
d) Kupnoisprzedaz nieruchomosci (PKD 68) — Strazyska sp. z 0.0. S.K.
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2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje sprawozdania catkowitych 01.01- 01.01- Przyrost Dynamika
dochodéw; 30.06.2019 30.06.2018 (+) 2019/
Wyszczegdlnienie Spadek (-) 2018 w
2019/2018 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 14528 15611 -1083 93,1%
Koszt wiasny sprzedazy 12 083 12 843 -760 94,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 445 2768 -323 88,3%
Koszty sprzedazy 930 907 23 102,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 2451 2286 165 107,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy -936 -425 -511 220,2%
Pozostate przychody operacyjne 635 795 -160 79,9%
Pozostate koszty operacyjne 566 550 16 102,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci -687 481,7%
o:)er;cyjnej) -867 -180
Przychody finansowe 632 739 -107 85,5%
Koszty finansowe 442 278 164 159,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -677 281 -958  -240,9%
Podatek dochodowy 127 167 -40 76,0%
Zysk (strata) netto -804 114 -918  -705,3%
Inne catkowite dochody netto 0 0 - -
Catkowite dochody ogétem -804 114 918 -705,3%
2.1.1 Przychody
Wyszczegélnienie | pétrocze | pétrocze Dynamika Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Produkty i ustugi 14 482 15 541 -1 059 99,7% 99,6%
2. Towary i materiaty 46 70 -24 0,3% 0,4%
Razem przychody ze sprzedazy 14 528 15611 -1083 100,0% 100,0%
Wyszczegdlnienie | pétrocze | potrocze Dynamika  Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
a)  kraj 11684 13263 -1579 80,4% 85,0%
b) panstwa UE 1917 1786 131 13,2% 11,4%
c ozostate kraje (Rosja, 365 6,4% 3,6%
U)krai:a, Biatorus) Je Ros 927 >62
Razem przychody ze sprzedazy 14528 15611 -1083 100,0% 100,0%

W | pétroczu 2019 r. tgczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdétem (produktéw towardw i materiatow)
wyniosty 14.528 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1.083 tys. zt.

W poszczegdlnych segmentach sprzedaz przedstawiata sie nastepujgco:

Segment wyroby powlekane

Nazwa produktu | pétrocze | potrocze Dynamika Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Grupa produktow Skay 8 096 7 855 241 56,0% 50,8%
2. Grupa produktéw Polstram 4 658 6371 -1713 32,2% 41,2%
3. Pozostate 1702 1246 456 11,8% 8,1%
Razem 14 456 15472 -1016 100,0% 100,0%
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Nazwa obszaru geograficznego | pétrocze | pétrocze Dynamika Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Kraj 11 612 13124 -1512 80,3% 84,8%
2. Panstwa UE 1917 1786 131 13,3% 11,5%
3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina) 927 562 365 6,4% 3,6%
Razem 14 456 15 472 -1016 100,0% 100,0%

Zrédtem przychodéw jest sprzedaz wyrobéw powlekanych produkowanych przez Spétke Sanwil Polska.

Sanwil Polska jest znaczagcym producentem materiatdw powlekanych w Polsce. Wytwarza i sprzedaje tkaniny dla
przemystu meblowego, obuwniczego oraz szeroko wykorzystywane w innych branzach (medycznej, odziezowej,
transportowej — plandeki, specjalistyczne tkaniny techniczne). — wykres 3.1.1.

Sprzedaz 2018 wg brani Sprzedaz 2017 wg branz
6%

N

11%

/

5%
7%

N

W Tapicerskie = Obuwnicze ® Medyczne W Tapicerskie Obuwnicze W Medyczne

] iez | i
Odziezowe Pozostate m Odziezowe m Pozostate

W pierwszym poétroczu 2019 odnotowano spadek sprzedazy na rynku krajowym o 13,0% oraz wzrost na rynkach
exportu wsch. o ponad 38,3% i na rynkach eksportowych UE o ponad 10%, co w efekcie dato spadek o 6,6 % na
catkowitej sprzedazy.

Rynek krajowy

Gtownymi przyczynami spadku sprzedazy krajowej byly: znaczgce zmniejszenie sprzedazy do producentéw mebli dla
jednej z wiekszych sieci, recesja na rynku obuwniczym oraz stabsza dynamika na rynku odziezy ochronnej

Rynek krajowy jest nadal najwazniejszym rynkiem dla Spétki, a aktualne dziatania skierowane sg w kierunkach:

e pozyskanie kluczowych partneréw, ktérzy moga realizowac duze wolumeny zakupdw przy nizszych marzach,

e pozyskanie partneréw poszukujacych wyrobdéw spetniajgcych wysokie wymagania, m.in. w zakresie zawartosci
szkodliwych substancji oraz posiadajacych specjalne parametry wymagane dla réznych rynkdw i zastosowan
np. poziom trudnosci Crib 5 lub M2 lub antyelektrostatycznos¢ itp.

e Rozwdj nowych kierunkéw, m.in. tap. Marynistyczna, produkty zwigzane z branzg motoryzacyjng

e Aktualizacja oferty produktowej w oparciu o rozpoznanie rynku i nowe trendy

e Silniejsze wsparcie marketingowe sprzedazy.

Rynek eksportowy
W pierwszym poétroczu 2019 odnotowano znaczny, bo ponad 24% wzrost przychoddéw ze sprzedazy na rynki
eksportowe, w tym na rynki Europy Wschodniej o 38%, do branzy automotive o 39% oraz o 10% na rynki UE.

e narynek UE sprzedaz wzrosta gtéwnie za sprawg powrotu do wspétpracy (po ponad rocznej przerwie) z firmg z
Holandii oraz pozyskaniu kilku nowych klientéw na tym rynku. Dominujacymi odbiorcami w pierwszym
pdtroczu 2019 byty Holandia, Rumunia i Niemcy.

e na rynkach Europy Wschodniej udato sie zwiekszy¢ sprzedaz — gtéwnie dzieki pozyskaniu nowych partneréw
handlowych w Ros;ji i Ukrainie.

e znaczacym zasileniem przychodoéw ze sprzedazy byt rynek automotive. Dat on przychody na poziomie 560 tys.
zt za 6 miesiecy 2019, przy 403 tys. zt w analogicznym okresie roku 2018. Istotne jest to, ze cze$¢ przychoddw z
tego rynku pochodzi ze sprzedazy zupetnie nowych materiatéw w ofercie Spoétki - lamowek.

SANWIL POLSKA Sp. z o.0. prowadzi nadal intensywne dziatania marketingowe w celu pozyskania i rozszerzenia
wspotpracy z nowymi i aktualnymi kontrahentami z obszaru Unii Europejskie;j.
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W styczniu 2019 spétka brata udziat kolejny raz jako wystawca na targach Heimtextil we Frankfurcie To najwieksze na
Swiecie targi tekstyliow do wyposazenia wnetrz i obiektow oraz targi, ktore otwierajg sezon imprez w branzy wystroju
wnetrz na Swiecie. Poprzednie dwie edycje przyniosty wymierne korzysci w postaci przychodow z eksportu.

Sytuacja w krajach Europy Wschodniej jest nadal trudna i wcigz jest daleka od stabilizacji. Mimo to Spdétka prowadzi
intensywna dziatania zmierzajgce do pozyskania nowych rynkéow i partneréw handlowych. Sg juz widoczne pewne
pozytywne efekty tych dziatan, przektadajace sie na przychody ze sprzedazy.

Segment dziatalnos¢ firm centralnych i holdingow

Nazwa produktu | potrocze | potrocze Dynamika Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Towary - 48 - - 100,0%
Razem - 48 - - 100,0%
Nazwa obszaru geograficznego | potrocze | potrocze Dynamika Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Kraj - 48 - - 100,0%
Razem - 48 - - 100,0%

Wykazane przychody ze sprzedazy za 2018 r. w wysokosci 48 tys. zt zwigzane sg z wyprzedazg obuwia.
W zwigzku z zakoniczeniem dystrybucji obuwia Dr.Martens przez spodtke zalezng Draszba Distribution oraz ze sprzedazg
akcji spotki Draszba S.A., emitent nie przewidywat i nie realizowat przychoddw ze sprzedazy obuwia w roku 2018 i 2019.

Segment finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Nazwa produktu | potrocze | potrocze Dynamika  Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Ustugi finansowe 98 117 -19 100,0% 100,0%
Razem 98 117 -19 100,0% 100,0%
Nazwa obszaru geograficznego | pétrocze | pétrocze Dynamika  Struktura  Struktura
2019 2018 2019/ 2019 2018
2018 w
tys. zt
1. Kraj 98 117 -19 100,0% 100,0%
Razem 98 117 -19 100,0% 100,0%

Obroty segmentu dotyczg spotki w 100% zaleznej od Jednostki Dominujacej — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.o.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie pozyczek hipotecznych.

W zwiagzku z regulacjami prawnymi wprowadzonymi w 2017 roku, zakazujacymi udzielania pozyczek hipotecznych
konsumentom, przez podmioty nie bankowe, dalszy rozwdj tej dziatalnosci jest znacznie utrudniony.

2.1.2 Zysk na sprzedazy i operacyjny

Grupa Kapitatowa odnotowata 936 tys. zt straty na sprzedazy w | pétroczu 2019 (w i pétroczu 2018 r. odnotowano
strate w wysokosci 425 tys. zt).

Strata z dziatalnosci operacyjnej za okres 6 miesiecy 2019 r. wyniosta 867 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do zysku
za analogiczny okres roku ubiegtego w wysokosci 180 tys. zt 0 687 tys. zt.

Szczegbtowe pozycje pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych zostaty zaprezentowane w notach 6 i 7
skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r.

2.1.3 Dziatalnos¢ finansowa

W | pétroczu 2019 roku zysk na dziatalnosci finansowej wynidst 190 tys. zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci 461 tys.
ztotych wykazanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody finansowe wyniosty 632 tysigca ztotych i byty
nizsze w poréwnaniu z 2018 r. o 107 tys. ztotych.

Szczegbtowe pozycje pozostatych kosztodw i przychoddw operacyjnych zostaty zaprezentowane w notach 8 i 9
skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r.
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2.1.4 Wynik brutto, podatek dochodowy i wynik netto

Za okres 6 miesiecy 2019 r. Grupa kapitatowa wykazata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 677 tys. zt w roku
biezagcym (281 tys. zt zysku w | pdtroczu roku ubiegtego). Wynik brutto zostat zmniejszony o odroczony podatek
dochodowy, wynikajgcy m.in. z rdznic przejsciowych zwigzanych z réznicg miedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg
srodkdéw trwatych powodujgcych zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Po 6 miesigcach 2019 r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 804 tys. zt (114 tys. zt zysk netto za 6 miesiecy 2018

r.)

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA - wyszczegdlnienie 30.06 31.12 Przyrost (+) % dynamiki Strukturaw  Struktura
2019 2018 spadek (-) % W%

1 2 3 2019/2018 (3/4*100) 2019 2018
AKTYWA TRWALE 26 270 26 229 41 100,2% 49,0% 49,4%
Rzeczowe aktywa trwate 21925 22 001 -76 99,7% 40,9% 41,5%
Wartosci niematerialne i prawne 358 431 -73 83,1% 0,7% 0,8%
Aktywa finansowe dostepne do 3987 3797 190 105,0% 7,4% 7,2%
sprzedazy
AKTYWA OBROTOWE 27 296 26 839 457 101,7% 51,0% 50,6%
Zapasy 8234 8 503 -269 96,8% 15,4% 16,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3989 2984 1005 133,7% 7,4% 5,6%
oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe 1021 760 261 134,3% 1,9% 1,4%
Aktywa finansowe przeznaczone do 3728 3835 -107 97,2% 7,0% 7,2%
Pozostate aktywa finansowe 8170 9001 -831 90,8% 15,3% 17,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2154 1756 398 122,7% 4,0% 3,3%
SUMA AKTYWOW 53 566 53 068 498 100,9% 100,0% 100,0%

PASYWA - wyszczegoélnienie 30.06 31.12 Przyrost (+) % dynamiki Strukturaw  Struktura
2019 2018 spadek (-) % W%

1 2 3 2019/2018 (3/4*100) 2019 2018
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 43 544 44 334 -790 98,2% 81,3% 83,5%
Kapitat podstawowy 10022 10022 0 100,0% 18,7% 18,9%
Kapitat zapasowy 32871 32814 57 100,2% 61,4% 61,8%
Poozstate kapitaty rezerwowe 700 700 0 100,0% 1,3% 1,3%
Zyski/straty zatrzymane -49 798 -847 -6,1% -0,1% 1,5%
ZOBOWIAZANIA 1969 1841 128 107,0% 3,7% 3,5%
DtUGOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 848 848 0 - 1,6% 1,6%
Rezerwa na podatek odroczony 1121 993 128 112,9% 2,1% 1,9%
ZOBOWIAZANIA 8 052 6 893 1159 116,8% 15,0% 13,0%
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4967 3745 1222 132,6% 9,3% 7,1%
oraz inne zobowigzania
Kredyty i pozyczki 587 584 3 100,5% 1,1% 1,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 44 42 2 107,1% 0,1% 0,1%
Rezerwy 2 454 2522 -68 97,3% 4,6% 4,8%
SUMA PASYWOW 53 566 53 068 498 100,9% 100,0% 100,0%
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2.2.1 Suma bilansowa

Na dzierr 30 czerwca 2019 roku suma bilansowa wyniosta 53.566 tysigca ztotych i jej poziom zwiekszyt sie o 498 tysigca
ztotych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Udziat aktywdéw trwatych w sumie bilansowej wynosi 49,0%
w 2019 r.i49,4% w roku 2018 r.

Najwiekszg pozycjg aktywow sg rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 21.925 tys. zt, co stanowi 40,9% sumy bilansowej
oraz zapasy w kwocie 8.234 tys. zt co daje 15,4% sumy bilansowej i pozostate aktywa finansowe w wysokosci 8.170 tys.
zt i 15,3% udziatu w sumie.

W pasywach natomiast dominujgcg pozycje stanowi kapitat wiasny obejmujacy 81,3% sumy bilansowej (83,5% na 31
grudnia 2018 roku).

Z porédwnania standw poszczegdlnych pozycji bilansowych na koniec czerwca 2019 roku i koniec 2018 roku wynika:

e utrzymujacy sie wysoki poziom aktywow trwatych - w 2019 r. 26.270 tys. zt i w 2018 26.229 tys. zt; na wzrost
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych gtéwnie wptyw miaty gtdwnie zwiekszenia wartosci sktadnikéw
majatkowych na skutek przeprowadzonych inwestycji oraz na minus odpisy umorzeniowe sktadnikéow
majatku;

e wzrost aktywow obrotowych o 457 tysigca ztotych, do poziomu 27.296 tysigca ztotych i wynikat w 2019 roku
gtéwnie na skutek:

- wzrostu poziomu naleznosci o 1.005 tys. zt do wysokosci 3.989 tys. zt. Kontynuowana jest w dalszym ciggu
skuteczniejsza polityka windykacyjna oraz zmiana polityki sprzedazy w stosunku do kontrahentéw
niewywigzujacych sie ze swoich zobowigzan.

- wzrostu w pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o kwote 398 tys. zt. do poziomu 2.154 tys. zt

- spadku w pozycji pozostate aktywa finansowe o 831 tys. zt do poziomu 8.170 gtéwnie na skutek sptat
udzielonych pozyczek oraz wyceny posiadanych akcji spotek notowanych na gietdzie.

e nizszy poziom kapitatu wtasnego, ktéry na dzien bilansowy o 790 tys. PLN i wynosit 43.544 tys. zt.

e  wzrost zobowigzan ogétem o 1.287 tys. zt, w tym
- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o kwote 128 tys. zt do wysokosci 1.969 tys. zt na dzien bilansowy,

- wzrost zobowigzan kréotkoterminowych o kwote 1.122 tys. zt do wysokosci 8.052 tys. zt na dzien bilansowy.
2.2.2 Zadtuzenie finansowe netto
Spétka Sanwil Polska korzystata z finansowania instytucji bankowych w postaci kredytu w rachunku biezgcym i
inwestycyjnego na dzier bilansowy w tacznej wysokosci 584 tys. PLN.

2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

POZYCIA Za okres Za
od 01.01. - okres 01.01 -
do 30.06.2019  30.06.2018

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

I. Zysk (strata) brutto (677) 281

Il. Korekty razem 186 (1 296)

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11) (491) (1015)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 2138 1144

Il. Wydatki 1304 1898

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 834 (754)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 265 73

Il. Wydatki 212 5

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 53 68
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII+B.1I+C.111) 396 (1701)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 396 (1701)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1756 7247
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 2152 5546

W | pétroczu 2019 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
491 tys. zt. (-1.015 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku). Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na ujemng
wysokos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej sg odsetki, zmiana stanu zapaséw, rozliczen miedzyokresowych i
innych korekt. Z kolei dodatni wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej majg zysk brutto, zysk z dziatalnosci
inwestycyjnej oraz zmiana stanu rezerw, naleznosci, zobowigzan i amortyzacja.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty plus 834 tys. zt. Po stronie wptywdw gtéwne pozycje to
zbycie aktywdw finansowych (aktywa finansowe w postaci papieréw wartosciowych i realizacja odsetek) w tgcznej
kwocie 2.138 tys. zt. Natomiast po stronie wydatkdéw istotng pozycjg sa naktady na nabycie rzeczowych aktywodw
trwatych w wysokosci 256 tys. zt oraz udzielonych pozyczek i nabyciu aktywdéw finansowych w tgcznej wysokosci 1.048
tys. PLN.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty w 2019 roku plus 396 tys. zt i po stronie wptywow
dotyczyty wptywow z kredytdw i pozyczek, z kolei po stronie wydatkdw w znacznej czesci dotyczyty ptatnosci z tytutu
sptaty kredytéw i pozyczek, umow leasingowych i innych wydatkéw.

W efekcie stan srodkéw pienieznych w | poétroczu 2019 r. zwiekszyt sie o 396 tys. zt i wynidst na dziern 30.06.2019 r.
2.152 tys. zt.

2.4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego lub zmiany przysztych
wptywdOw zwigzanych z tym instrumentem, wynikajace ze zmiany cen rynkowych, kursow walutowych czy stop
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajow ryzyk.

Ryzyko walutowe

W omawianym okresie ryzyko walutowe byto jednym z najistotniejszych zagrozen wptywajacych na wyniki Grupy.
Zmiany kurséw walut miaty wptyw na wyniki spotek zaleznych, ze wzgledu na to, iz znaczna czes$¢ przychoddw oraz czesé
kosztow wyrazona jest w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikow

Charakterystyczng cechg jest uzaleznienie rozwoju od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
oraz kadry zarzadzajacej. Silna konkurencja wsrdd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze przetozyc
sie na wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe powodujg zmiany w poziomie cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych przez Grupe. Ryzyko
towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdw stanowig istotny poziom.
W 2019 r. roku udziat materiatéw i energii w kosztach ogdétem wynosit 61,1%. Grupa ogranicza ryzyko towarowe
poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcéw oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw na dostawy
surowcéw oraz towardw.

Wzrost gospodarczy i stopa bezrobocia

Gtéwne Zrodta wzrostu gospodarczego w Polsce to przede wszystkim popyt krajowy, naktady inwestycyjne oraz
dynamicznie rosnacy eksport. Sytuacja na rynku pracy oraz sprzyjajace tendencje makroekonomiczne majg istotny
wptyw na poziom sprzedazy Grupy SANWIL HOLDING.

Stopy procentowe

Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stép procentowych na wartos¢ instrumentu finansowego.
Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe, uzaleznione od
zmiennych stép takich jak WIBOR, do ktérych zaliczane sg kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe. Grupa nie
posiada zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Segment wyroby powlekane:

Ryzyko zwiqzane z rozwojem technologicznym

Na polskim rynku materiatéw powlekanych w ostatnich latach ktadzie sie nacisk na wprowadzanie scistych norm
jakosciowych oraz rozwéj nowych technologii. Producenci z branzy stojg przed koniecznoscig statego dostosowywania
swojej technologii do zmieniajgcego sie zapotrzebowania na nowe materiaty. Proces zwigzany z wprowadzaniem
nowych technologii wymaga od firm przeznaczania znacznych naktadéw na modernizacje parku maszynowego i nowe
inwestycje. Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym ogranicza sie poprzez posiadanie bogato wyposazonego
zaplecza badawczo-rozwojowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi trendami panujgcymi na rynku

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy materiatéw powlekanych jest produkcja wyrobdéw o wysokich
parametrach uzytkowych i jakosciowych oraz powtarzalnych seriach. Szczegdlnie istotne znaczenie w przysztosci beda
miaty: zdolnos¢ do produkcji materiatéw o indywidualnych parametrach klienta; postep techniczny i technologiczny
pozwalajacy na produkcje nowych materiatdw majacych szerokie spektrum zastosowania. Brak reakcji na nowe trendy
na rynku moze spowodowadé, np.: utrate klientow - przejscie dotychczasowych odbiorcéw do innych producentéw ze
wzgledu na nie spetnianie wymagan jakosciowych, parametréw uzytkowych produkowanych materiatéw; brak
mozliwosci zdobywania nowych, atrakcyjnych rynkéw ze wzgledu na brak asortymentéw spetniajgcych oczekiwania
rynku.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Europy

Waznymi kierunkami eksportu sg rynki wschodnie: rosyjski i ukrainski. Stan koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja
systemu prawnego w tych krajach ma znaczny wptyw na popyt na wyroby Spétki. Skala oraz kierunek eksportu
uzaleznione beda od przysztej koniunktury gospodarczej w rozwinietych krajach Unii Europejskiej, w ktorych obserwuje
sie symptomy kryzysu i nizszego wzrostu gospodarczego.

Ryzyko bfednego zdefiniowania potrzeb rynku moze wptynaé na prognozowang wielkos$¢ sprzedazy i zaktadang marze.
Spotka prowadzi badania preferencji klientéw docelowych, analize dostepnych rozwigzan, ukierunkowanie wynikow
projektu na zaspokojenie zidentyfikowanych potrzeb grupy docelowej, opracowanie nowych produktéw na bazie
zidentyfikowanych preferenc;ji klientow.

Ryzyko nieuzyskania zaktadanej rentownosci sprzedazy.
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Celem unikniecia negatywnego wptyniecia na wynik rentownosci sprzedazy spétka powinna poszukiwac rozwigzan w
segmencie mniej wrazliwym na zmiany cen a w szczegdlnosci konkurowanie wtasciwosciami uzytkowymi i przewaga
technologiczng. Innymi czynnikami sg badania wielkosci popytu, badania akceptowalnego poziomu cen, analiza
kosztow, analiza cen w stosunku do benchmarku, prognozy sprzedazy w oparciu o ostrozny scenariusz.

Z kolei srodkami minimalizacji skutkdw ryzyka dla Spotki sg zwiekszenie naktaddw na marketing, zmiana strategii
cenowej i pozycjonowania rynkowego i zastosowanie polityki odchudzania kosztow.

Wahania cen ropy naftowej ora marz produktow petrochemicznych

Ceny ropy naftowej w roku 2019, podobnie jak latach ubiegtych, charakteryzowaty sie duzg zmiennoscig. W $lad za
cenami ropy wzrosty ceny wszystkich produktdw ropopochodnych, ktére s3 podstawowym sktadnikiem
wykorzystywanych przez Spétke surowcow.

Wzrost cen mediow energetycznych.

Rynek jest zliberalizowany, a wszystkie ruchy majgce na celu zamrozenie rachunkdéw za energie to dziatania wytacznie
dorazne. Istnieje ryzyko, iz w latach 2019/2020 roku podwyzki cen energii i gazu ziemnego mogg by¢ jeszcze dotkliwsze
niz w 2018 r. Wzrost cen to trend nie tylko na rynku polskim, ale i w catej Europie. Udziat mediéw energetycznych w
kosztach ogétem wynosi okoto 7%.

Ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaty zaprezentowane szczegétowo w nocie 28 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za | pdtrocze 2019 r. oraz inne informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i
majatkowej spétki w nocie 35.8 ww. sprawozdania.

2.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy kapitatowej co najmniej do korica nastepnego roku obrotowego, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Emitenta bedg miaty wptyw czynniki:

e  przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie instrumentéw finansowych oraz odsetki
od obligacji i pozyczek

e poprawa efektow dziatalnosci inwestycyjnej

e  obstuga naleznosci spotki z tytutu pozyczek i posiadanych obligacji

Ponadto w spotkach zaleznych istotne znaczenie moga miec nastepujgce czynniki:

e wigczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktow;

e  pozyskanie nowych wartosciowych odbiorcéw oraz rozwdj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE.

e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (EUR);

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcoéw wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towaréw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty
uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw i towardw stanowig istotny poziom.

e sptata zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek;

e  optymalizacja kosztédw dziatalnosci operacyjnej;

e dziatania dotyczace dzierzawy badz sprzedazy zbednych Spétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.

2.7. Przewidywane kierunki rozwoju spétek grupy kapitatowej wraz z oceng mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Zarzad spétki Sanwil Holding S.A. ocenia , ze podejmowane dziatania pozwalajg na stopniowa odbudowe aktywoéw netto
Jednostki Dominujgcej w kolejnych latach. Wynik inwestycyjny Jednostki Dominujacej okazat sie satysfakcjonujacy, co
pokazuje dodatnie saldo przychoddéw i kosztéow finansowych.

Gtownymi celem Spétki zaleznej Sanwil Polska na 2019 rok jest utrzymanie rentownosci dziatalnosci, a w szczegdlnosci
kontrola nad ponoszonymi kosztami. Ponadto pojawiajace sie trendy zatrzymania nizszej sprzedazy oraz zaawansowane
prace nad nowymi produktami oraz rozmowy z potencjalnymi odbiorcami pozwalajg przewidywac stopniowy wzrost
sprzedazy wyrobow w najblizszej przysztosci oraz realne utrzymanie rentownosci netto.

Ponadto dla spétki zaleznej Sanwil Polska istotng czescia dziatalnosci jest dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. Spétka
prowadzi szereg projektdw, ktére powinny spétce pozwoli¢ na wprowadzenie na rynki wyroby w nowych
zastosowaniach przez co zwiekszy¢ swojg przewage konkurencyjng oraz tym samym pozwoli¢ generowac wieksze
przychdd ze sprzedazy. Projektami tymi sg m.in. Nowe asortymenty o bardzo wysokim stopniu niepalnosci
dedykowanych do stref uzytecznosci publicznej, wdrozenie ekologicznych materiatéw dedykowanych do wodnych
drukéw cyfrowych, rozwéj asortymentéw odpornych na plamienie oraz na budzenie aktywnymi barwnikami typu Jeans,
wdrozenie nowych asortymentéw do branzy motoryzacyjnej, sektoréw uzytecznosci publicznej, marynistycznej oraz do
zastosowania na zewnatrz w réznych strefach klimatycznych.

Ryzyka oraz informacje, ktore zdaniem Sanwil Holding S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
oraz ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaty zaprezentowane szczegdétowo w pkt. 28.4 i 35.8 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2019 r.

2.8. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan.

W | pdtroczu 2019 r. Jednostka Dominujaca nie posiadata trudnosci w finansowaniu biezacej dziatalnosci.
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Gtownym zrédtem finansowania sg przychody z odsetek od $rodkéw inwestowanych w formie instrumentéw
finansowych, w tym w szczegdlnosci lokat bankowych i obligacji oraz sptata odsetek i kapitatu z udzielonych pozyczek.
Pozostate Spoétki wchodzace w sktad grupy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci staraty sie utrzymacé poziom
srodkdw umozliwiajgcych terminowe regulowanie zobowigzan. Jednostki Sledzg terminy zapadalnosci instrumentow
finansowych oraz prognozuja przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Z kolei w Spotce zaleznej Sanwil Polska w |-szym pdtroczu 2019 roku sytuacja na rynku surowcow byta zmienna.
Analizujac rynek surowcow stosowanych w Sanwil Polska w I-szym pdtroczu odnotowano spadek cen surowcéw na
bazie bawetny, co byto podyktowane m.in. spadkiem cen na rynkach swiatowych. Natomiast w grupie plastyfikatoréw i
polichlorku winylu po wzroscie w cen w pierwszym kwartale, w drugim kwartale odnotowalismy powolny spadek cen.
Spadek cen podyktowany byt spowolnieniem gospodarczym na rynkach $wiatowych i spadkiem popytu. Spétka poprzez
dywersyfikacje Zrédet dostaw i podnoszenie poziomu zapaséw minimalizowata skutki rosngcych cen surowcow.
Analizujac ceny surowcéw w grupie wyrobow poliuretanowych oferowanych przez Sanwil to poprzez dywersyfikacje
zrodet dostaw zwiekszono portfolio surowcow do produkcji i obnizono koszt wytworzenia wyrobéw PU.

Spoétka prowadzi ciggte dziatania z zakresu pozyskiwania nowych zrédet zakupu na rynku krajowym i zagranicznym, a
tym samym wprowadza alternatywne surowce, majgc na celu obnizenie kosztéw materiatowych. Najwiekszy nacisk jest
ktadziony na surowce stanowiagce najwiekszy udziat w budzecie zakupowym spétki. Terminy ptatnosci za surowce
krajowe wynoszg od 14 do 90 dni. Dostawy surowcéw importowanych oraz z UE realizowane sg na bazie CPT Przemysl
(wg INCOTRMS 2010) za wyjagtkiem dostaw z Wtoch, ktore realizowane sg na warunkach EXW. Natomiast surowce
zamawiane poza UE realizowane sg na bazie DAP Przemysl. Terminy ptatnosci na surowce z importu wynoszg od 30 do
60 dni.

Ciggte negocjacje z dostawcami w zakresie cen, termindw ptatnosci oraz redukcja poziomu zapasow wptywajg
korzystnie na utrzymanie ptynnosci finansowej. Ponadto SANWIL POLSKA Sp. z o.0. w uzasadnionych przypadkach
realizuje wybrane zakupy na bazie przedptaty w zamian za upusty w stosunku do cen wyjsciowych. Powyzsze dziatania
maja na celu podniesienia konkurencyjnosci sp6tki Sanwil Polska na rynku.

3. ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia w spétkach Grupy kapitatowej na dzier 30.06.2019 roku wynosit: 113 oséb, w tym:

- pracownicy umystowi - 33 osoby,

- pracownicy fizyczni - 80 osdb.

Stan zatrudnienia w spo6tkach Grupy kapitatowej na dzieri 30.06.2018 roku wynosit: 119 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 32 osoby,

- pracownicy fizyczni - 87 o0sbb.

4. INWESTYCIJE
Zrealizowane inwestycje i zakonczone w | pdétroczu 2019 r., miaty gtéwnie charakter modernizacyjny w majatek
produkcyjny i infrastrukture. Wszystkie byly prowadzone na terenie Polski. Wysoko$¢ naktaddéw poniesionych w |
potroczu 2019 r.:

e Inwestycje rozwiniete w czasie dot. rzeczowych aktywdw trwatych 147 tys. zt
o Modernizacje budynkéw produkcyjnych i budowli 27 tys. zt
o  Zakup i modernizacja urzadzen produkcyjnych 70 tys. zt
o Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 46 tys. zt
o Inne zakupy biezace 4 tys. zt

Inwestycje Spotki, ktére sg w trakcie realizacji majg gtdwnie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny
i infrastrukture. Wszystkie prowadzone sg na terenie Polski. m.in.:
. Modernizacja linii produkcyjnych i budynkéw produkcyjnych - poprawienie konkurencyjnosci oraz
inwestycje odtworzeniowe.
Przewidywane zakonczenie inwestycji planowane jest w roku 2019 r.
Niezakoriczone zadania inwestycyjne wg stanu na dziers bilansowy 30.06.2019 r. wynosza 795 tys. zi.
5. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W biezgcym okresie nie wystgpita..
6. POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
6.1. Zaciggniete i wypowiedziane w roku obrotowym umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Kredyty i pozyczki spotek grupy kapitatowej zostaty zaprezentowane w punkcie 20 i 25 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r.
6.2. Udzielone pozyczki w roku obrotowym jednostkom powigzanym
Zaprezentowane w pkt. 35.8 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | pdtrocze 2019 r.
6.3. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane od podmiotéw powigzanych
W analizowanym okresie nie wystapity.
6.4. Emisja papieré6w wartosciowych wraz z opisem wykorzystania Srodkéw z emisji w okresie objetym
sprawozdaniem do dnia sporzadzenia sprawozdania
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.
6.5 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi
prognozami wynikow za rok 2019.
Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2019, zatem nie odniést sie do ich realizacji.
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6.6. Akcje spotki oraz udziaty podmiotéw powigzanych posiadane przez osoby nadzorujace i zarzadzajace
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego oraz dzien bilansowy i
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Akcjonariuszami posiadajgcymi pow. 5% akcji spotki s3:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w Liczba gtosow Udziat w Uwagi

posiadanych kapitale z posiadanych ogdlnej

akcji zaktadowym akcji liczbie

[%}] gtoséw na

WZ [%]
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 11.024.501 66,00 11.024.501 66,00 Raport
z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w biezacy
Warszawie Zarzadzanego przez AgioFunds 6/2017

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z
siedzibg w Warszawie

6.7. Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spotki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujgce nie
posiadajg akcji Spotki. Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Pan Adam Buchajski - Prezes
Zarzadu Spoétki na dzien bilansowy i dzien sporzadzenia raportu posiadat 12.948 akgji.

Ponadto na podstawie otrzymanego oswiadczenia Prokurent Spotki na dzien bilansowy i dzien sporzgdzenia raportu
posiadat 7.167 szt. akgji.

6.8. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ spotek grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym i po
dacie bilansowej do dnia sporzadzenia sprawozdania

Poza wykazanymi w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu i skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze 2019 r. nie wystapity.

6.9. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka, przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzkiem finansowym

Opisane w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym SANWIL HOLDING S.A. za | pétrocze 2019 w punkcie
28.

6.10. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych

W omawianym okresie nie wystapity.

6.11. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci oséb nadzorujacych i zarzadzajacych jednostki dominujacej
Wynagrodzenie Zarzadu: 126 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 41 tys. zt brutto

Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla i nadzorujgce nie pobieraty w | pétroczu 2019 r. zadnych wynagrodzen i nagréd z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

- sposdb i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spétki,

- wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwata Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub srodek transportu.

6.12. Zawarte przez emitenta badi jednostke od niego zalezng jednej Ilub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi spetniajacych kryteria wymienione w rozporzadzeniu ministra finanséw z dnia 29 marca
2018 § 66 ust. 8 pkt. 9

Nie wystapity.

6.13. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych Emitenta.

Za wyjatkiem opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity.

6.14. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Inne poza wykazanymi w sprawozdaniu nie wystgpity.

6.15. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a przypadku emitenta bedacego
jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji
(§ 66 ust. 8 pkt. 4 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)

Wytgczenia z konsolidacji zostaty zaprezentowane w pkt. 1.7 skréconego skonsolidowanego sprawozdania srédrocznego
za | pétrocze 2019-r.
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6.15. Audytor.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 29 czerwca 2018 Uchwatg Nr 6/VI/2018 w sprawie wyboru biegtego rewidenta — wybrata
na audytora: Firme Audytorska Interfin Sp. z 0.0. ul. Radzikowskiego 27/03, 31-315 Krakow.

Wybor zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Biegly Rewident ma dokonad
przeprowadzenia przegladu poétrocznego oraz badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za
rok 2018 i 2019. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Spoétka korzystata w przesztosci z ustug obecnie wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktory dokonat badania sprawozdan finansowych jednostkowego i skonsolidowanego spotki w latach 2002-
2003 2018.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych: Firma Audytorska Interfin Sp. z 0.0. wpisany jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw
pod numerem 529.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Firma Audytorska Interfin Sp. z
0.0., dokonujacy przegladu pdtrocznego i badania rocznych sprawozdan finansowych Sanwil Holding S.A. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Audytorowi przystuguje wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych Spotki w wysokosci 12 tys. zt., z kolei za
badanie sprawozdan finansowych w wysokosci 18 tys. zt.

Lublin, dnia 27.09.2019 r.

Adam Buchajski

Prezes Zarzqdu
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