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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaly 3 kwartaty
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 2449 543 2235201 568 524 525 497
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 303 779 278 251 70 505 65 417
Zysk przed opodatkowaniem 288 221 262 505 66 894 61715
Zysk netto 232 888 208 142 54 052 48 934
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 232515 208 147 53 965 48 935
Catkowity dochdd (strata) netto 243 850 202 747 56 596 47 666
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 243 477 202 752 56 510 47 667
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 419 929 208 868 97 463 49 105
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (189 612) (160 752) (44 008) (37 793)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (206 708) (20 410) (47 976) (4 798)
Przeptywy pieniezne netto, razem 23 609 27 706 5480 6514
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 24,34 21,83 5,65 5,13
ZRx;ﬁ\{gt?wc;T)// E{Js;)netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng akcje 24,29 21,78 564 512
POZYCJE BILANSU 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 2 899 999 2779 848 663 069 646 476
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1483 232 1382 806 339 133 321 583
Zobowigzania dtugoterminowe 391 720 314 663 89 565 73177
Zobowigzania krétkoterminowe 1091512 1068 143 249 568 248 405
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1415 603 1396 251 323 670 324710
Kapitat akcyjny 67 825 67 763 15 508 15 759
Liczba akcji 9 569 947 9 545 447 9 569 947 9 545 447
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 147,92 146,27 33,82 34,02
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 147,82 145,98 33,80 33,95
Dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej Grupy Kety S.A.
POZYCJE RACHUNKU ZYSK(:)W | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
RA S:&,'f,?ﬂ?;‘;f?ﬁg&v”éigg;ﬁi cH 3 kwartaly 3kwartaly | 3 kwartaly | 3 kwartaly
2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 900 753 874 251 209 059 205 537
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 215 698 206 534 50 062 48 556
Zysk brutto 208 551 200 555 48 403 47 151
Zysk netto 202 488 190 748 46 996 44 845
Catkowity dochéd netto 205 288 186 940 47 646 43 950
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 138 047 171 469 32 040 40 312
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (55 963) (94 347) (12 989) (22 181)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (89 906) (54 032) (20 867) (12 703)
Przeptywy pieniezne netto, razem (7 822) 23 090 (1815) 5428
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 21,19 20,00 4,92 4,70
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) 21,15 19,96 4,91 4,69
POZYCJE BILANSU 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1356 907 1223 056 310 249 284 432
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 685 754 533 466 156 794 124 062
Zobowigzania dtugoterminowe 158 070 158 326 36 142 36 820
Zobowigzania krétkoterminowe 527 684 375 140 120 652 87 242
Kapitat wtasny 671 153 689 590 153 456 160 370
Kapitat akcyjny 67 825 67 763 15 508 15 759
Liczba akcji 9 569 947 9 545 447 9 569 947 9 545 447
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 70,13 72,24 16,03 16,80
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 70,08 72,10 16,02 16,77

Powyzsze dane finansowe za 3 kwartaty 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30.09.2019r. - 4,3736 PLN/EUR oraz na dzien
31.12. 2018r. - 4,30 PLN/EUR; - pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: 3 kwartatéw 2019 — 4,3086 PLN/EUR; 3 kwartaty 2018 -
4,2535 PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

|. SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT
Nota 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 840 722 2 457 059 813 344 2239783
Przychody ze sprzedazy 8 838 848 2449543 811 600 2235201
- w tym do jednostki stowarzyszonej 1332 1365 0 2
Pozostate przychody operacyjne 1874 7516 1744 4582
Udziatl w zyskach netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci 408 792 284 952
Zmiana stanu zapasoéw produktow
gotowych oraz produkcji
niezakonczonej (1632) (23 196) 15191 30583
Koszt wytworzenia produktow na
wilasne potrzeby 2 969 9 582 3115 8 782
Koszty operacyjne ogoétem, w tym: (716 652) (2 140 458) (722 702) (2001 849)
Amortyzacja (34 763) (102 368) (31 094) (93 616)
Materialy, energia oraz wartosc
sprzedanych towardéw i materiatow (501 653) (1493 890) (513419) (1399 988)
Ustugi obce (58 255) (174 973) (61 896) (167 278)
Podatki i optaty (3957) (11 785) (3989) (11 552)
Swiadczenia pracownicze (112 299) (337 258) (106 092) (310 648)
Aktualizacja wartosci aktywéw
finansowych MSSF9 (1 206) (1814) 0 (96)
Pozostate koszty operacyjne (4 519) (18 370) (6 212) (18 671)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 125 815 303 779 109 232 278 251
Przychody finansowe 246 668 187 536
Koszty finansowe (3942) (16 226) (5734) (16 282)
Zysk przed opodatkowaniem 122 119 288 221 103 685 262 505
Podatek dochodowy 11 (22 985) (55 333) (20 535) (54 363)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 99134 232 888 83 150 208 142
Przypadajacy na akcjonariuszy
niekontrolujgcych 115 373 (21) (5)
Przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 99 019 232 515 83171 208 147
Zysk na akcje przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej (w zt) 35
Podstawowy 10,35 24,34 8,71 21,83
Rozwodniony 10,34 24,29 8,70 21,78

W prezentowanych okresach Grupa nie zaniechata zadnej dziatalno$ci
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Zysk netto za okres 99 134 232 888 83 150 208 142
Inne catkowite dochody*: 7544 10 962 (7 359) (5 395)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
powigzanych 4994 4975 (2 339) 1998
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne 2317 6 857 (4 180) (7 527)
Wynik zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych 712 433 (1633) (1 297)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw, ktdre odniesione
bedg rachunku zyskoéw i strat (479) (1303) 793 143l
Catkowity dochéd za okres 106 678 243 850 75791 202 747
Catkowity dochdd przypadajacy na:
Akcjonariuszy niekontrolujgcych 115 373 (21) (5)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 106 563 243 477 75 812 202 752

*Wszystkie skfadniki innych catkowitych dochoddéw zostang po spetnieniu okreslonych
warunkoéw w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA
Nota 30.09.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate 1661218 1574739
Rzeczowy majatek trwaty 1418 925 1337 054
Wartosci niematerialne 36 277 39 657
Prawa do korzystania z aktywow 20 44 633 0
Wartos¢ firmy 19 929 19 889
Nieruchomosci inwestycyjne 4 003 3493
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5 857 4761
Pozostate inwestycje 11 11
Naleznosci dlugoterminowe 5965 6 801
Przedptaty na zakup $rodkéw trwatych 10 747 38409
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114 871 124 664
Il. Aktywa obrotowe 1238 781 1205109
Zapasy 16 458 709 509 461
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1194 1883
Naleznosci handlowe i pozostate 14 646 847 571 136
Aktywa z tytutu umow 15 5 605 21243
Inwestycje krotkoterminowe 93 99
Pochodne instrumenty finansowe 31 2043 606
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 124 290 100 681
Aktywa razem 2 899 999 2779848
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Nota 30.09.2019 31.12.2018
l. Kapitat wiasny 1416 767 1397 042
Kapitat akcyjny 67 825 67 763
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 38018 33900
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 25508 24 322
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne (98) (531)
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych (1811) (7 365)
Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych 2841 2841
Zyski zatrzymane 1308 759 1305735
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (25 439) (30 414)
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 1415603 1396 251
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 1164 791
ll. Zobowiazania dlugoterminowe 391720 314 663
Zobowigzania z tytutu kredytéw 18 274 014 220 782
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw 19 21713 0
Zobowigzania pozostate 22.1 1096 1130
Rezerwy 17 715 499
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 049 12 675
Przychody przysztych okresow 37 332 37 103
Rezerwa na podatek odroczony 43 801 42 474
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 1091512 1068 143
Zobowigzania z tytutu kredytéw 18 484 183 654 274
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw 19 3512 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15152 10 818
Zobowigzania handlowe i pozostate 22.2 535 006 345 747
Zobowigzania z tytutu umow 22.3 14 737 10 738
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 17 32621 34 883
Pochodne instrumenty finansowe 31 4 283 9700
Przychody przysztych okresow 2018 1983
Pasywa razem 2 899 999 2779 848
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)
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Kapitat wtasny na dzien 1
stycznia 2019 67 763 33 900 0 24322 (531) (7 365) 2841 1305735 (30414) 1396 251 791 1397042
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 433 5554 0 232515 4975 243 477 373 243850
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 232515 0 232 515 373 232888
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 433 5554 0 0 4975 10 962 0 10962
Koszty opcji na akcje 0 0 0 1186 0 0 0 0 0 1186 0 1186
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 (229 491) 0 (229 491) 0 (229 491)
Emisja akcji 62 4118 0 0 0 0 0 0 0 4180 0 4180
Kapital wtasny na dzien 30
wrzesnia 2019 67 825 38018 0 25508 (98) (1811) 2841 1308 759 (25439) 1415603 1164 1416767
Rok ubiegly
Kapitat wtasny na dzien 1
stycznia 2018 67 704 31179 0 21992 546 5403 3314 1266441 (33762) 1362817 561 1363378
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 (892 (6501) 0 208 147 1998 202 752 (5) 202747
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 208 147 0 208 147 (5) 208142
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 (892) (6501) 0 0 1998 (5 395) 0 (5395)
Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 1715 0 0 0 0 0 1715 0 1715
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 (228 521) 0 (228 521) 0 (228521)
Emisja akcji 59 2721 0 0 0 0 0 0 0 2780 0 2780
Kapitat wiasny na dzien 30
wrzesnia 2018 67 763 33 900 0 23707 (346) (1098) 3314 1246 067 (31764) 1341543 556 1342099
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 122 119 288 221 103 685 262 505
Korekty: 42 135 118 154 31375 110 477
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (408) (792) (284) (952)
Amortyzacja 34 763 102 368 31 094 93 616
Zyski z tytutu réznic kursowych netto 1483 1791 (1676) 3540
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 153 (178) 107 16
Odsetki i udziaty w zyskach 4637 12 682 3560 13 022
Woptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wlasny 713 434 (1 344) (894)
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 331 1186 561 1715
Pozostate pozycje netto 463 663 (643) 414
zll;zrz':;!\l/v“ééz dziatalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu 164 254 406 375 135 060 372 982
Zmiana stanu zapaséw 8 306 50 752 (15 846) (55 319)
Zmiana stanu naleznosci netto 4 464 (59 237) 157 253 46 599
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow (8 400) 64 047 (177 829) (111 243)
Zmiana stanu rezerw 2285 (1672) 1194 (3433)
Zmiana stanu przychoddéw przyszitych okresow 200 264 (552) 4176
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci operacyijnej 171 109 460 529 99 280 253 762
Podatek zaptacony (11 820) (40 600) (10 557) (44 894)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 159 289 419 929 88 723 208 868
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 576 1511 1568 2193
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 576 1511 1560 2185
Sptacone pozyczki 0 0 8 8
(-) Wydatki: (45 746) (191 123) (64 066) (162 945)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (45 746) (191 123) (64 066) (162 945)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (45 170) (189 612) (62 948) (160 752)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: (4 429) 145 394 159 843 374 144
Whplywy netto z emisji akgji 2 050 4180 1) 2780
Woplywy z tytutu kredytéw i pozyczek (6 479) 141 214 159 844 371 364
(-) Wydatki: (186 972) (352 102) (208 563) (394 554)
Dywidendy na rzecz udziatowcow niekontrolujgcych 0 (400) 0 0
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy Grupy Kety S.A. (66 798) (66 798) (228 521) (228 521)
Sptaty kredytéw i pozyczek (113 568) (268 284) 23298 (154 474)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu praw do korzystania z aktywow (704) (2774) (226) (904)
Odsetki (5 902) (13 846) (3114) (10 655)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (191 401) (206 708) (48 720) (20 410)
Przeptywy pieniezne netto, razem: (77 282) 23 609 (22 495) 27 706
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 201 572 100 681 129 113 78 912
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 124 290 124 290 106 618 106 618
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres
9 miesiecy 2019 roku zakonczony dnia 30.09.2019r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
9 miesiecy 2018 roku zakonczony dnia 30.09.2018r. oraz na dzien 31.12.2018r. Sprawozdanie to
zawiera réwniez dane za okres |Il kwartatu roku 2019 oraz Il kwartatu roku 2018.

Powyzsze dane nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej, ktérg jest Grupa Kety
S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Grupa Kety S.A jest spotkg zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000121845, postugujgcg sie numerem
identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970.
Grupa Kety S.A. zarejestrowana jest rowniez w bazie danych o produktach i opakowaniach oraz
0 gospodarce odpadami pod numerem BDO 000007710

Jednostka dominujgca jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
w zakresie: przetworstwa aluminium i jego stopdw, oraz produkcji i sprzedazy systemow aluminiowych
dla budownictwa wraz z dziatalnoscig w zakresie ich montazu, a takze wytwarzania materiatow na
opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, wtym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe
i marketingowe oraz inne.

W skitad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji
wchodzili:

1. Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/ Dyrektor Generalny

2. Pan Rafat Warpechowski — Cztonek Zarzgdu/ Dyrektor Finansowy

3. Pan Piotr Wysocki — Cztonek Zarzadu/ Zastepca Dyrektora Generalnego

4. Pan Tomasz Grela — Czlonek Zarzadu

Z dniem 30 maja 2019 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu/ Dyrektora Finansowego ztozyt Pan
Adam Piela.

W dniu 7 czerwca 2019 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Rafat Lechowicz.

Z dniem 1 pazdziernika na Czionka Zarzadu/ Dyrektora Finansowego zostat powotany Pan Rafat
Warpechowski.

2.  Skiad Grupy

Wszystkie jednostki zalezne podlegajg konsolidacji.
W skiad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

Nazwa spotki

Alupol Packaging S.A.

Aluprof S.A.

Dekret Centrum Rachunkowe Sp.
zo.0.

Alu Trans System Sp. z 0.0. W
likwidacji

Aluprof Hungary Kift.

Alupol LLC

Aluprof Deutschland GmbH
Aluprof System Romania s.r.l
Aluprof System Czech s.r.o.
Aluprof UK Ltd.

ROMB S.A.

Alupol Packaging Kety

Sp. z o.0.

Aluform Sp. z 0.0.

Aluprof System Ukraina Sp. Z o.0.

Aluprof Serwis Sp. z 0.0.

Grupa Kety Italia s.r.l

Marius Hansen Facader A/S

Aluprof System USA Inc

Alupol Films Sp. z 0.0.

Aluprof Belgium N.V.
Aluminium Kety EMMI d.o.0.
Aluminium Kety Deutschland
GmbH

Aluprof Netherlands B.V.

Aluminium Kety CSE s.r.l.

Siedziba

Tychy, Polska

Bielsko-Biata,
Polska

Kety, Polska

Wroctaw,
Polska
Dunakeszi,
Wegry
Borodianka,
Ukraina
Schwanewede,
Niemcy
Bukareszt,
Rumunia
Ostrawa,
Czechy
Altrincham,
Wielka Brytania
Ztotéw, Polska

Kety, Polska

Tychy, Polska

Kijow, Ukraina

Bielsko-Biata,
Polska
Mediolan,
Witochy
Viborg, Dania

Wilmington,
USA

Oswigcim,
Polska

Dendermonde,
Belgia
Slovenska

Bistrica, Stowenia
Dortmund, Niemcy

Rotterdam,
Holandia

Ostrawa, Czechy

Przedmiot dziatalnosci
podstawowej

Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy systemow fasad
i rolet dla budownictwa.
Ustugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych
Brak dziatalno$ci

Dziatalno$¢ handlowo-
ustugowa
Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie profili aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dziatalno$¢ produkcyjno-
ustugowa
Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢ produkcyjno-
handlowa
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Badania naukowe i prace
rozwojowe
Posrednictwo handlowe

Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dystrybucja systeméw
aluminiowych dla
budownictwa
Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Obrdébka profili aluminiowych

Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa

Nazwa podmiotu

dominujacego

Grupa Kety
S.A.

Grupa Kety
S.A.

Grupa Kety
S.A.
Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A..

Aluform
Sp. z o.0.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Alupol

Packaging S.A.

Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A.

Aluprof S.A.

Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A.

Aluprof S.A.

Alupol
Packaging
Kety Sp zo. o.

Aluprof S.A.

Aluform
Sp. z o.0.
Aluform
Sp. z 0.0.
Aluprof S.A.

Aluform
Sp. z o.0.

Udziaty
w kapitale
podstawowym
na dzien
30.09.2019
100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

Udzialy
w kapitale
podstawowym
na dzien
31.12.2018
100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

Data
objecia
kontroli

04/1998

06/1998

09/1999

04/2000

07/2000

12/2004

02/2005

05/2005

05/2005

05/2006

04/2007

05/2009

06/2009

11/2009

1/2012

5/2014

6/2014

7/2014

12/2014

6/2015

6/2016

6/2016

4/2017

7/2017

Sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku udziat w ogoéinej liczbie gtoséw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajgcej sie przewidziec
przysztosci.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji 23 pazdziernika 2019 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2018
roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 3 kwietnia 2019 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowsa i finansowag oraz wynik finansowy Grupy.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34
Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy
w 2019 roku, nie majg istotnego wplywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoiczony 31 grudnia 2018 r.,
z wylgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych
ponize;.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty
promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla
zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajagce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje skftadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego skladnika aktywéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysziych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc
leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien
niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. Grupa wybrata podejscie
zmodyfikowane.

Grupa posiada umowy leasingu w formie umoéw najmu powierzchni biurowo-magazynowych oraz
leasingu czesci maszyn, samochodéw oraz wézkoéw widtowych.

Dodatkowo Grupa posiada otrzymane nieodpfatnie lub nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu
(PWUG), ktére rowniez zostaty zakwalifikowane przez Grupe jako umowy leasingu zgodnie z MSSF 16.
Prawa te Grupa zgodnie ze wczesniejszg politykg rachunkowosci rozpoznata jako grunty.

W stosunku do prawa wieczystego uzytkowania Grupa przyjeta rozwigzanie polegajgce na tym, ze na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 PWUG zostaly wycenione w kwocie dotychczas ujetej
w ramach rzeczowego majatku trwatego powigkszonej o warto$¢ zobowigzania na 1 stycznia 2019 roku
i zaprezentowane zostaty w odrebnej pozycji bilansu jako prawa do korzystania z aktywow.
Drugostronnie, w odrebnej pozycji bilansu ,zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow”,
zaprezentowane zostaty zdyskontowane kwoty zobowigzanh dotyczace praw do korzystania z aktywow.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF16, Grupa od 2019 roku wprowadzita nastepujgce zmiany:
Bilans otwarcia 2019

- Korekta

Pozycja bilansu 31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019
AKTYWA w tym: 2779848 21731 2801579
Rzeczowy maijatek trwaty w tym: 1337 054 (20 807) 1316 247
grunty w tym PWUG 49 458 (19 179) 30 279
urzgdzenia techniczne i maszyny 606 661 (687) 605 974
srodki transportu 28 571 (941) 27 630
Prawa do korzystania z aktywow w tym: 0 42 538 42 538
prawa do korzystania z gruntow (PWUG) 0 32767 32767
prawa do korzystania z budynkéw 0 7 353 7 353
prawa do korzystania z maszyn 0 687 687
prawa do korzystania ze srodkéw transportu 0 1731 1731
PASYWA w tym: 2779848 21731 2801579
diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 220 782 (875) 219 907
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 654 274 (561) 653 713
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu praw do

korzystania z aktywow 0 19 851 19 851
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu praw do

korzystania z aktywow 0 3316 3316

Grupa jako leasingobiorca,

Identyfikacja leasingu

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczgce identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow, ktére
zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym
samym, w odniesieniu do umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata praktyczne
zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej
oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Grupa
zastosowata MSSF 16 jedynie do uméw, ktére wczesniej zidentyfikowano jako umowy leasingu zgodnie
z MSR 17 oraz KIMSF 4.
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W momencie zawarcia nowej umowy, Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo do sprawowania kontroli nad
uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caty okres
uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania

zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw oraz
b) prawem do kierowania uzytkownikiem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Grupa ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skladnika
aktywow jedynie przez czes$¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do
tej czesci okresu.
Prawa wynikajgce z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikéw aktywéw w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzanie
z tytutu praw do korzystania z aktywow.
Poczatkowe ujecie i wycena
Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu praw do
korzystania z aktywoéw w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Grupa wycenia skfadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt skfadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuije:
a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow,
b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
d) szacunek kosztow, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku
z demontazem i usunieciem bazowego skitadnika aktywéw do stanu wymaganego przez
warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw obejmuja:

o state optaty leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

o kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa
skorzysta z opcji kupna;

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnosciag
zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do warto$ci zobowigzania
z tytutu praw do korzystania z aktywdéw. Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikédw w okresie
zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnosc.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu praw do korzystania z aktywdw jest wyceniane w wysokosci
wartosci biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych
z zastosowaniem krancowych stop procentowych leasingobiorcy.

Grupa nie dyskontuje zobowigzanh z tytutu praw do korzystania przy uzyciu stép procentowych leasingu,
gdyz dla celéow okreslenia tej stopy wymagane byiby informacje na temat niegwarantowanej wartosci
koncowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztéw poniesionych przez leasingodawce,
czyli informaciji, ktére mogg by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie krainicowej stopy leasingobiorcy
Krancowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie
z okresem zapadalnosci stopy i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych spotek Grupy (leasingobiorcéw).

Pézniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania stosujgc
model kosztu.
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W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizacyjne
z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu praw do korzystania z aktywéw
poprzez:
a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu praw
do korzystania z aktywow,
b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje
zmiana w przysztych opfatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowane;j
do ustalenia opfat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota,
ktorej zaptaty Grupa oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koncowej lub jezeli Grupa zmieni
ocene prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.
Aktualizacja zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow koryguje réwniez wartos¢ skfadnika
aktywéw z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu praw do
korzystania z aktywow Grupa ujmuje w zysku lub stracie.
Amortyzacja
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwoch okreséw: okres
leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw, chyba, ze Grupa posiada wystarczajgcg
pewnosé, ze uzyska tytut wikasnosci przed uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do uzytkowania
amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywoéw.
Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.
Grupa posiada umowy leasingu dotyczace gtéwnie:

a) praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 2079 roku,

b) budynkéw, gtéwnie powierzchni biurowych oraz magazynowych zawartych na czas okreslony

od5 do 7 lat,
€) maszyn i urzgdzen na czas okreslony do 10 lat,
d) srodkéw transportu tj. samochoddéw osobowych zawartych na czas okreslony do 3 lat.

Utrata wartosci

Grupa stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywdw w celu okres$lenia, czy sktadnik aktywow z tytutu praw
do uzytkowania utracit warto$¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty
wartosci.

Wylaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Wyltaczenia

Nastepujgce umowy w Grupie nie wchodzg w zakres MSSF 16:
¢ licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 — Przychody z tytutu umoéw z klientami oraz
e prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 — Aktywa niematerialne

Grupa nie stosuje MSSF 16 do umoéw leasingu lub podobnych dotyczgcych aktywow niematerialnych.
Uproszczenie i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Leasing krétkoterminowy

Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krotkoterminowego, ktére
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umoéw, wigczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczgce tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztéw:
e metodg liniowg, przez okres trwania umowy leasingu, lub
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e inng systematycznag metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposob roztozenia w czasie korzy$ci
czerpanych przez korzystajgcego.

Leasing przedmiotéw o niskiej wartosci

e Grupa nie stosuje ogodlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do
umow leasingu, ktérych podmiot ma niskg wartosé.

e Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy sa nowe, majg wartos¢ nie
wyzszg niz 20.000 PLN przeliczone po kursie z dnia pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia
2019 roku wedtug $redniego kursu zamkniecia NBP na moment poczatkowego ujecia umowy.

e Uproszczenia dotyczace tych umow polegajg na rozliczeniu optat leasingowych jako kosztow:

e metoda liniowa, przez okresy trwania umowy leasingu, lub

e inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci
czerpanych przez korzystajgcego.

e Podmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jesli z jego
charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany) sktadnik aktywow ma zazwyczaj wysoka wartosc.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokre$lony
Ustalajgc okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego osadu
uwzgledniajgc:

e poniesione naktady w zwigzku z dang umowa lub

e potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania
nowej umowy leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania
innego bazowego skfadnika aktywéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty
zintegrowania nowego skfadnika aktywow z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za
wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego skfadnika
aktywow w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

o W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje
sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

o O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu mogg by¢ wiarygodnie okreslone,
nalezy ustali¢ okres leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

o W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres
leasingu réwny oczekiwanemu okresowi czerpania korzy$ci ekonomicznych z tytutu
wykorzystywania poniesionych naktadéw.

Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywéw od aktywa z tytutu praw do
uzytkowania.

PROFESJONALNY OSAD

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umoéw, ktére zawierajg
komponenty leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. serwis
skfadnikéw aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za
nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu
elementow leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie
zachet ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia, kar ekonomicznych za jej nieprzedtuzenie
lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest dokonywana w przypadku wystgpienia
znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach pozostajgcych pod jej kontrolg,
wplywajgcych na te ocene.

Ponadto:
a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkow ani optat
nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw dotyczgcych odsetek i kar
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b)

c)

d)

zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy
w szczegolnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania
podatkowego;

e zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy
podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajgcy opodatkowaniu (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez
tacznie z jednym lub wigkszg liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowal zgodnie
z podej$ciem, ktore lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istothego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9: Wczes$niejsze sptaty z ujemna rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dluzny moze byé wyceniony wedlug zamortyzowanego kosztu
lub wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne
przeptywy pieniezne to wylacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtownej
(kryterium SPPI), ainstrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu
biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzujg, ze skladnik aktywéw
finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos$¢, ktéra powoduje
przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona pfaci lub otrzymuje
uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu
w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia
biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czesé¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu
programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego
korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka
jest réwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie,
ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywow) netto
z tytulu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu
i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Zmiany nie majg istothego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 28: Udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do diugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw
wiasnosci, aleco do zasady stanowi czes¢ inwestycji netto jednostki w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty diugoterminowe). Wyjasnienie to jest
istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma
zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze
stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
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Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e) Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017

e« MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktora jest
wspolnym dziataniem, stosuje wymogi dotyczgce potgczenia jednostek realizowanego
etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udziatéw we
wspolnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujaca
dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatdw we
wspolnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktéra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie
sprawuje nad nim wspotkontroli, moze uzyska¢ wspdélng kontrole nad wspdlinym
dziataniem, w ktérym dziatalno$¢ wspdélnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie
z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspolnym
dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej
bezposrednio zwigzane z przesziymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity
do uzyskania zyskéw podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wtascicieli.
W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wypftaty dywidend w wyniku
finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zalezno$ci od tego,
gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wpltywu na $roédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete
w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow jako czesé pozyczek
ogolnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
skfadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakohczone.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

5. Obszary szacunkéw

Gléwne szacunki ksiegowe zostaly przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego:

Szacunki w zakresie ujecia i wyceny uméw leasingowych przedstawiono w nocie 20;

szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 16;

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 14;
szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy przedstawiono w nocie 13;
szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 17;

szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 11;
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szacunki w zakresie wyceny aktywow netto jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie 26;

szacunki w zakresie aktywow energetycznych przedstawiono w nocie 34;

szacunki w zakresie nieruchomosci inwestycyjnej przedstawiono w nocie 34;

szacunki w zakresie instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie 31;

szacunki w zakresie wartosci godziwej programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej

przedstawiono w nocie 33;

e szacunki w zakresie utraty wartosci aktywdéw przedstawiono w sprawozdaniu skonsolidowanym za
rok 2018;

e szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w sprawozdaniu skonsolidowanym za
rok 2018;

e szacunki w zakresie wyceny diugoterminowych kontraktéw budowlanych przedstawiono w nocie 8

Szczegotowy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkéw znajduje sie

w sprawozdaniu rocznym za rok 2018.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne
zmiany szacunkow.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentéw obstugujgcych roézne rynki odbiorcéw mozna
zauwazy¢ wahania sezonowe.

Segment Opakowan Gietkich odnotowuje zwiekszony popyt przed gtéwnymi swietami tzn. Wielkanocag
i Bozym Narodzeniem z wiekszym obrotem w drugiej potowie kazdego roku od 3 do max 10%.

W Segmencie Wyroboéw Wyciskanych mozemy coraz czesciej zaobserwowac tendencje zréwnania
przychodéw ze sprzedazy w perspektywie roku, szczegdlnie jezeli ceny aluminium na rynkach
Swiatowych w drugim pétroczu sg nizsze niz w pétroczu pierwszym. W ciggu ostatnich pieciu lat taka
sytuacja wydarzyta sie trzy razy, w tym w poprzednim roku. W pozostatych dwoéch przypadkach
sprzedaz drugiego pétrocza byta o ok 20% wieksza niz w pierwszej potowie roku.

Segment Systeméw Aluminiowych najwiekszg sprzedaz realizuje w drugim pétroczu, co zwigzane jest
z cyklem prac w budownictwie. R6znica ta historycznie wynosita nawet 40 — 50% jednak w ostatnich
trzech latach sprzedaz drugiego potrocza byta wyzsza o nie wiecej niz 20 - 25%.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej - ze wzgledu na wage poszczegdlnych segmentow,
sprzedaz w drugim potroczu osiggata od ok. 9 do 23% wyzszg wartos¢ (bazujac na wartosciach
historycznych za ostatnie 6 lat), przy czym w ciggu ostatnich trzech lat wynosita maksymalnie 10%.

7. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej dzieli sie na:
- Segment Wyrobéw Wyciskanych (SWW)
- Segment Opakowan Gietkich (SOG)
- Segment Systemoéw Aluminiowych (SSA)

Szczegotowy opis rodzajéw segmentéw dziatalnosci, przypisania spétek do segmentéw oraz informacja
o0 podstawowych wielkosciach ekonomicznych dla poszczegdinych segmentéw znajduje sie w pkt
3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opublikowanego 3 kwietnia 2019
roku wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2018 rok.

Ocena wynikow Segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i naktadow
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji.
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9 miesiecy 2019 roku:
Segmenty operacyjne SOG SWW SSA Inne  Wytaczenia Razem
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody z uméw z klientami 584 496 997 092 1107 721 11 842 (251 608) 2 449 543
- na zewnatrz Grupy 584 445 759 081 1104 441 211 0 2448 178
- do spdtek powigzanych 51 238 011 3280 11 631 (251 608) 1365
Odpis aktualizujgcy wartos$¢
zapasow (53) (214) (429) 0 0 (696)
Odpis aktualizujgcy wartos¢
naleznosci (23) 272 (2074) 0 0 (1 815)
Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych 0 138 0 0 0 138
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
(EBIT) 90 441 71414 159 176 170 483 (187 735) 303 779
Amortyzacja 21514 49 818 28 214 2796 26 102 368
Zysk EBITDA 111 955 121 232 187 390 173 279 (187 709) 406 147
Przychody z tytutu odsetek 75 215 265 85 0 640
Koszty z tytutu odsetek (3 596) (5 475) (3909) (405) 0 (13 385)
Zysk przed opodatkowaniem 85011 65 948 155 841 169 154 (187 733) 288 221
Podatek dochodowy (15 022) (13 767) (29 931) 2394 993 (55 333)
Zysk netto 69 989 52 181 125910 171 548 (186 740) 232 888
Bilans na 30-09-2019
Aktywa razem 997 982 1 007 990 960 872 519 528 (586 373) 2899 999
Zobowigzania 396 739 498 830 566 918 269 359 (248 614) 1483 232
Pozostate dane 0 0 0 0 0 0
Naktady na srodki trwate 92 298 53 304 44 008 13471 0 203 081
[l kwartat 2019 roku:
Segmenty operacyjne SOG SWW SSA Inne  Wytaczenia Razem
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody z uméw z klientami 191 312 329 170 402 514 3993 (88 141) 838 848
- na zewnatrz Grupy 191 300 245 560 400 586 69 0 837 515
- do spétek powigzanych 12 83610 1928 3924 (88 141) 1333
Odpis aktualizujgcy wartos¢
zapasow 0 (75) (13) 0 0 (88)
Odpis aktualizujgcy wartos$¢
naleznosci 0 0 (1 207) 0 0 (1 207)
Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych 0 138 0 0 0 138
Odpis aktualizujgcy warto$c¢ firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 31676 33132 69 602 (4 322) (4 273) 125 815
Amortyzacja 7 375 16 760 9625 993 10 34 763
Zysk EBITDA 39 051 49 892 79 227 (3329) (4 263) 160 578
Przychody z tytutu odsetek 54 56 98 12 0 220
Koszty z tytutu odsetek (1 265) (1976) (1312) (149) 0 (4 702)
Zysk przed opodatkowaniem 29625 31444 71105 (5784) (4 271) 122 119
Podatek dochodowy (5935) (5 715) (13 287) 1144 808 (22 985)
Zysk netto 23 690 25729 57 818 (4 640) (3 463) 99 134
Pozostate dane 0 0 0 0 0 0
Naktady na $rodki trwate 7758 8 836 16 446 11 315 1 44 356
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9 miesiecy 2018 roku:
Segmenty operacyjne SOG SWw SSA Inne  Wytgczenia Razem
Rachunek zyskow i strat
Przychody z uméw z klientami 527 092 976 196 949 655 11635 (229 377) 2235201
- na zewnatrz Grupy 527 049 761 587 946 280 283 0 2235199
- do spétek powigzanych 43 214 609 3375 11 352 (229 377) 2
Odpis aktualizujgcy wartosc
zapasow 0 (242) 345 0 0 103
Odpis aktualizujgcy wartos¢
naleznosci (135) (128) (897) 0 4 (1 156)
Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 72 753 94 067 124 230 142 421 (155 220) 278 251
Amortyzacja 21 355 43 595 26 229 2378 59 93 616
Zysk EBITDA 94 108 137 662 150 459 144 799 (155 161) 371 867
Przychody z tytutu odsetek 99 121 208 96 0 524
Koszty z tytutu odsetek (4 373) (2 624) (3697) (531) 0 (11 225)
Zysk przed opodatkowaniem 65 246 89 702 121 828 140 949 (155 220) 262 505
Podatek dochodowy (12 943) (17 754) (26 661) 2 566 429 (54 363)
Zysk netto 52 303 71948 95 167 143 515 (154 791) 208 142
Bilans na 30-09-2018
Aktywa razem 907 507 1089 929 901 616 304 725 (448 811) 2 754 966
Zobowigzania 385771 572 547 516 353 49 516 (111 321) 1412 866
Pozostate dane 0 0 0 0 0 0
Naktady na $rodki trwate 6 130 108 465 40 881 31636 (1) 187 111
Il kwartat 2018 roku:
Segmenty operacyjne SOG SWW SSA Inne  Wytaczenia Razem
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody z uméw z klientami 178 727 351 894 359 956 3908 (82 885) 811 600
- na zewnatrz Grupy 178 711 273 975 358 779 135 0 811 600
- do spétek powigzanych 16 77919 1177 3773 (82 885) 0
Odpis aktualizujgcy wartosc
zapasow 0 (143) 332 0 0 189
Odpis aktualizujgcy warto$c
naleznosci 3 0 (221) 0 0 (218)
Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 26887 34419 50 091 (3547) 1382 109 232
Amortyzacja 7178 14295 8781 820 20 31094
Zysk EBITDA 34065 48714 58 872 (2727) 1402 140 326
Przychody z tytutu odsetek 31 17 64 75 0 187
Koszty z tytutu odsetek (1448) (1440) (1 301) (104) 0 (4 293)
Zysk przed opodatkowaniem 26 036 34294 46 279 (4 306) 1382 103 685
Podatek dochodowy (4386) (6501) (10 073) 692 (267) (20 535)
Zysk netto 21650 27793 36 206 (3614) 1115 83 150
Pozostate dane 0 0 0 0 0 0
Naktady na $rodki trwate (6368) 172879 18 887 (294 105) 148 201 39 494

- pozycja ,Inne” zawiera dane komoérek odpowiedzialnych za obszary zarzgdzane centralnie (IT, finanse,
PR i IR, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitatowe, HR) oraz dane spétek niezgrupowanych

organizacyjnie

w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans System Sp. z o0.0. w likwidacji oraz
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.
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- aktywa segmentu obejmuja: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatdw w spoétkach zaleznych, ktore
przenoszone sg do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci
publicznoprawnych) oraz pochodne instrumenty finansowe.

- pozycja ,Wylgczenia” w rachunku zyskow i strat zawiera sprzedaz wystepujaca pomiedzy segmentami.
W gtéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikow aluminiowych z SWW do SSA. W bilansie jest
to gtéwnie eliminacja akcji i udziatdw w spétkach zaleznych, a takze naleznosci i zobowigzan pomiedzy
segmentami. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8. Struktura rzeczowa sprzedazy
3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Produkty w tym: 706 901 2 046 903 669 624 1869 044
- produkty aluminiowe segmentu SWW 322 665 976 256 343 004 950 914
- opakowania z tworzyw sztucznych
segmentu SOG 183 752 555 399 163 623 482 583
- systemy aluminiowe segmentu SSA 282 805 748 929 238 788 643 001
Korekty konsolidacyjne** (82 321) (233 681) (75 791) (207 454)
w tym do jednostek powigzanych™ 1311 1339 0 0
Ustugi w tym: 4781 16 867 8 570 25 336
- ustugi segmentu SWW 2917 10 332 5227 14 498
- ustugi segmentu SOG 1792 6 867 2652 6 861
- ustugi segmentu SSA 1632 4736 3297 12 950
- ustugi stuzb centralnych 3995 11 843 3843 11 559
Korekty konsolidacyjne*** (5 555) (16 911) (6 449) (20 532)
w tym do jednostek powigzanych™ 15 18 0 0
Ustugi budowlane segmentu SSA***+* 6 562 54 195 20 604 42 643
Towary w tym: 6 986 27 083 12 201 42 739
- towary segmentu SWW 999 2737 895 2 553
- towary segmentu SOG 4 675 19 440 11779 35 467
- towary segmentu SSA 1312 4 906 (473) 4719
Materiaty w tym: 113 618 304 495 100 601 255 439
- materiaty segmentu SWW 2588 7766 2768 8231
- materiaty segmentu SOG 1093 2790 672 2180
- materiaty segmentu SSA 110 203 294 955 97 740 246 342
Korekty konsolidacyjne**** (266) (1016) (579) (1 314)
w tym do jednostek powigzanych* 7 8 0 2
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 838 848 2 449 543 811 600 2235201
w tym do jednostek powigzanych 1333 1 365 0 2

*dotyczy spétki stowarzyszonej, informacje w pkt 26

** dotyczy gtéwnie sprzedazy profili aluminiowych z SWW do SSA

*** dotyczy gtéwnie ustug kooperacji pomiedzy segmentem SSA i segmentem SWW oraz ustug stuzb
centralnych swiadczonych dla segmentéw

**** dotyczy gtéwnie sprzedazy odpaddéw aluminiowych z SSA do SWW

»***Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dtugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych
prac do catosci zabudzetowanych kosztow. Gdyby stopien zaawansowania prac byt o 5% wyzszy niz
oszacowany przez Grupe, kwota przychodu za okres sprawozdawczy ulegtaby zwiekszeniu 0 4.619 tys. zt (9
miesiecy 2018: 1.522 tys. zt). Gdyby koszty rzeczywiste otwartych na dzien bilansowy kontraktow
budowlanych w momencie ich zakohczenia okazaly sie wyzsze niz budzetowane o 1%, wowczas
przektadatoby sie to na pogorszenie wyniku brutto o 1.151 tys. zt (9 miesiecy 2018: 379 tys. z}).
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.09.2019  31.12.2018

Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krétkoterminowe 124 253 100 636
Srodki pieniezne w kasie 37 45
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 124 290 100 681

Na dzien 30 wrzesnia 2019 Grupa posiadata na rachunkach VAT $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie 801 tys. zt (31.12.2018 kwota: 895 tys. zl), Srodki te mogg byc¢
wykorzystane tylko na ptatno$¢ VAT do urzedu skarbowego lub jako ptatnosé VAT z faktur dostawcow
Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w wysokosci 393.914 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce
zostaly spetnione (31 grudnia 2018 roku: 201.340 tys. zt).

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 30 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2018 roku w wysokosci 191.439.215,01
zt na wyptate dywidendy.

Dodatkowo na wyptate dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zyski z kapitalu zapasowego w kwocie 37.651.512,99 zt. W zwigzku z powyzszym
wysokos¢ dywidendy wyniesie 229.090.728 zt (23,93 zt na akcje przy 9.569.947 sztukach akcji).

Jako dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono 22 sierpnia 2019 roku.

| transza dywidendy w wysokos$ci 6,98 zt na akcje zostata wyptacona w dniu 5 wrzesnia 2019 roku Il
transza dywidendy w wysokosci 16,95 zt na akcje zostanie wyptacona w dniu 7 listopada 2019 roku.

W roku ubieglym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 228.521 tys. zt (23,94 zt na akcje).

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura podatku dochodowego 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Podatek za biezgcy okres (18 983) (45 547) (17 093) (43 223)
Podatek odroczony (4 002) (9 786) (3442) (11 140)

Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskéw i strat (22 985) (55 333) (20 535) (54 363)
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12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywoéw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Nabycia rzeczowych aktywow trwatych 44 356 203 081 79 194 156 230
Warto$¢ netto sprzedanych aktywow
trwatych 770 1333 1109 1600
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow
trwatych (153) 178 (85) 62

12.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy 2019 oraz 9 miesiecy 2018 Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzata odpisow

aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy

W okresie 9 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy 2018 roku z uwagi na brak wystgpienia

przestanek utraty wartosci, Grupa nie dokonata odpisu wartosci firmy.

14. Naleznosci krotkoterminowe

30.09.2019  31.12.2018
Naleznosci netto: 646 847 571 136
Naleznosci handlowe 616 339 531 801
- w tym od jednostek stowarzyszonych 1368 0
Depozyty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene
aluminium 0 2 485
Naleznosci z tytutu leasingu 1105 952
Naleznosci od pracownikow 292 161
Pozostate 2917 8 161
Razem naleznosci finansowe netto (zakres MSSF 7) 620 653 543 560
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) 12 063 17 991
Przedptaty do dostawcow (handlowe) 8941 5582
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5190 4 003
Razem naleznosci niefinansowe netto 26 194 27576

W okresie 9 miesiecy 2019 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 1.814 tys.
zt (9 miesiecy 2018r: utworzenie odpisow na kwote 1.156 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujgce
zostaty zaprezentowane w osobnej pozycji Rachunku Zyskoéw i Strat ,Aktualizacja wartosci aktywow

finansowych MSSF9”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 90

dni.

Grupa stosuje polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom, a takze
ubezpiecza naleznosci w wyspecjalizowanych podmiotach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym naleznosci

Grupy. Wartos¢ godziwa naleznosci zblizona jest do ich wartosci ksiegowe;.
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15. Aktywa z tytutu uméw

Aktywa z tytutu umoéw 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu umow wykazane w bilansie 5 605 21 243

Wg szacunkéw Grupy powyzsze aktywa z tytutu umoéw zrealizujg sie w terminie do 12 miesiecy. Wg
szacunkow Grupy nie wystepujg prawdopodobne przestanki strat w zwigzku z czym nie rozpoznano
strat wynikajgcych z utraty wartosci aktywow z tytutu umow

16. Zapasy
30.09.2019 31.12.2018
Materiaty 200 719 228 612
Produkcja niezakonczona 114 566 121 522
Produkty gotowe 134 953 151 194
Towary 8471 8 133
RAZEM 458 709 509 461

W okresie 9 miesiecy 2019 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na kwote 695
tys. zt (w okresie 9 miesiecy 2018 roku rozwigzanie odpiséw na kwote 103 tys. zt). Utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw Grupa ujmuje w pozycji “Pozostatych przychodow
operacyjnych”.

17. Rezerwy irozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujgcych zmian w warto$ci rezerw:

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie/ Roéznice Stan na

01.01.2019 Przesuniecia kursowe 30.09.2019
Rezerwy diugoterminowe 13174 733 (198) a7) 72 13764
rezerwa na nagrody jub.
i odprawy emerytalne 12 675 517 (198) a7) 72 13 049
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 0 499
pozostate 0 216 0 0 0 216
Rezerwy krétkoterminowe 1934 0 (117) 9 1 1827
rezerwa na nagrody jub.
i odprawy emerytalne 686 0 0 9 1 696
naprawy gwarancyjne 1248 0 (117) 0 0 1131
Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow
krotkoterminowe: 32949 26 941 (29 245) 0 149 30 794
na niewykorzystane urlopy 7 449 7182 (7 449) 0 22 7 204
premie roczne 16 497 13839 (16 497) 0 19 13858
odszkodowania 3704 0 0 0 0 3704
na ustugi w toku 3807 4 667 (3807) 0 54 4721
badania sprawozdan
finansowych 250 177 (250) 0 10 187
pozostate 1242 1076 (1 242) 0 44 1120
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Stan na  Zwiekszenia Wykorzystanie Roéznice Stan na
01.01.2018 kursowe 30.09.2018
Rezerwy diugoterminowe 11 236 234 (69) 90 11491
rezerwa na nagrody jub.
i odprawy emerytalne 10 737 234 (69) 90 10992
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 499
Rezerwy krétkoterminowe 1651 0 (11) 0 1640
rezerwa na nagrody jub.
i odprawy emerytalne 803 0 0 0 803
naprawy gwarancyjne 848 0 (12) 0 837
Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéow
krétkoterminowe: 32 206 24 266 (27 663) (225) 28 584
na niewykorzystane urlopy 7421 6 856 (7 421) 20 6 876
premie roczne 13 460 12 210 (13 460) 43 12 253
odszkodowania 0 0 0 0 0
na ustugi w toku 4134 0 0 0 4134
badania sprawozdan
finansowych 3830 4 385 (3830) 18 4 403
pozostate 278 71 (278) 29 100
pozostate pozycje 3083 744 (2 674) (335) 818
18. Kredyty bankowe
Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegoélnych kredytéw w okresie sprawozdawczym.
Kredyty dtugoterminowe:
Kredytobiorca Kredytodawca waluta 4y 15 501 Wzrosty 34 09.2019
kredytu (zmniejszenia)
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 105 829 (5 974) 99 855
Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. BGZBNP PARIBAS S.A. PLN 55 400 (17 620) 37 780
Aluprof S.A. Bank PekaO S.A. PLN 56 667 (14 167) 42 500
Alupol Films sp. z o.0. BGZBNP PARIBAS S.A. EUR 1999 (1 999) 0
Alupol Films sp. z 0.0. BGZBNP PARIBAS S.A. PLN 0 2198 2198
Alupol Films sp. z 0.0. mBank PLN 0 76 149 76 149
Aluprof S.A. ING PLN 0 15528 15528
Aluprof UK Ltd. Santander Consumer Bank S.A. GBP 12 ®) 4
Ro6zne spoftki Leasing 875 (875)* 0
Razem kredyty diugoterminowe 220 782 53 232 274 014
*Przeniesienie na dziern 01.01.2019 do pozycji zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw nota 19.
Kredyty krétkoterminowe:
. waluta Wzrosty
Kredytobiorca Kredytodawca kredytu 31.12.2018  (zmniejszenia) 30.09.2019
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP S.A.** PLN 20117 19 798 39915
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP S.A. PLN/EUR 285 11 207 11 492
Grupa Kety S.A. BGZBNP PARIBAS S.A. PLN/EUR 151 208 (42 661) 108 547
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska PLN 825 (825) 0
Grupa Kety S.A. Bank Pekao S.A. PLN 61 859 3854 65 713
Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale S.A. EUR 17 813 (5 262) 12551
Alupol Packaging S.A. BGZBNP Paribas PLN 4964 (4 964) 0
Alupol Packaging S.A. Bank Pekao S.A. PLN 27 624 (27 624) 0
Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP S. A PLN 10 529 (10 529) 0
Alupol Packaging S.A. Bank Pekao S.A. EUR 1427 (1 427) 0
Alupol Packaging Kety sp. z 0.0.  Bank PKO BP S.A. PLN 16 018 (5 651) 10 367
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Alupol Packaging Kety Sp. z0.0. Bank Pekao S.A. PLN/USD 29763 (6 152) 23611
. BGZBNP PARIBAS Bank
Alupol Packaging Kety Sp. z o.0. Polska S.A. PLN 38 267 (3591) 34 676
Alupol Packaging Kety Sp. z0.0. BGZBNP PARIBAS S.A. PLN 22 763 1448 24 211
Aluprof S.A. Bank PKO BP S.A. PLN 0 588 588
Aluprof S.A. Bank Pekao S.A. PLN 89471 (9972) 79 499
Aluprof S.A. Societe Generale S.A. PLN 8 020 (8 020) 0
Aluprof S.A. BGZBNP Paribas PLN 7202 (7 202) 0
Aluprof S.A. BGZBNP Paribas EUR 767 (767) 0
Aluprof S.A. ING Bank Polska PLN 43 097 (41 685) 1412
ROMB S.A. BGZBNP Paribas PLN 8315 6 306 14 621
ROMB S.A. Bank PKO BP S.A. PLN 6577 620 7197
Alupol Films sp. z 0.0. Bank Pekao S.A. EUR 28 376 (10 313) 18 063
Alupol Films sp. z 0.0. BGZBNP Paribas PLN 37191 (24 846) 12 345
Alupol Films sp. z o.0. mBank EUR 105 495 600
Aluform sp. z 0.0. Bank Pekao S.A. EUR 5379 (5379) 0
Aluminium Kety Emmi d.o.o. Bank PEKAO EUR 15751 3024 18 775
Ro6zne spofki Leasing* 561 (561)* 0
Razem kredyty krétkoterminowe 654 274 (170 091) 484 183

*Przeniesienie na dzien 01.01.2019 do pozycji zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw nota 19.

**krotkoterminowa czesé kredytéw diugoterminowych

W trakcie 9 miesiecy roku 2019 oraz na dzien 31-12-2018 Grupa spetniata wszystkie warunki

(kowenanty) kredytowe.

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stop procentowych ustalanych na
warunkach rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

Sptaty kredytéw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggnigcia kredytow sg zwigzane z zarzgdzaniem

ptynnoscig Grupy.

Standardowe umowy wykazanych powyzej krétkoterminowych kredytéw obrotowych zawierane sg na
okres roku z terminami wygasniecia w Il pétroczu roku nastepnego. Grupa corocznie przed
zakonczeniem danego okresu negocjuje z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne

celem rolowania kredytu

19. Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywoéw
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu praw do korzystania:
Zobowigzany Rodzaj zobowigzania waluta  30.09.2019 01.01.2019

Aluprof Netherlands B.V. Leasing samochodéw EUR 264 284
Aluprof Netherlands B.V. Najem biur EUR 301 383
Aluprof System Hungary KFT Leasing samochodoéw HUF 116 0
Aluprof System Romania SRL Leasing samochodéw RON 231 266
Aluprof System Romania SRL Najem biur EUR 1158 1321
Aluprof S.A. Leasing maszyn PLN 370 317
Aluminium Kety EMMI d.o.0. Leasing maszyn EUR 241 236
Grupa Kety S.A. Optaty za PWUG PLN 3537 3587
Alupol Packaging Kety sp.z o.0. jw. PLN 2053 2082
Aluprof S.A. jw. PLN 3873 3922
Romb S.A. jw. PLN 2643 2706
Romb S.A. Najem woézkdéw widtowych PLN 418 550
Aluprof S.A. Umowy najmu lokali PLN 75 246
Inne spoiki zagraniczne Pozostate umowy dzierzawy
grupy kapitatowej gruntéw i budynkéw EUR/GBP 6 433 3951
Razem 21 713 19 851
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Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu praw do korzystania:

Zobowigzany Rodzaj zobowigzania waluta  30.09.2019  01.01.2019

Aluprof Netherlands B.V. Leasing samochodow EUR 26 284
Aluprof Netherlands B.V. Najem biur EUR 76 167
Aluprof System Hungary KFT Leasing samochodow HUF 8 0
Aluprof System Romania SRL Leasing samochodéw RON 41 266
Aluprof System Romania SRL Najem biur EUR 330 400
Aluprof S.A. Leasing maszyn PLN 89 89
Aluminium Kety EMMI d.o.o. Leasing maszyn EUR 83 236
Grupa Kety S.A. Optaty za PWUG PLN 177 177
Alupol Packaging Kety sp.zo.0.  jw. PLN 103 103
Aluprof S.A. jw. PLN 194 194
Romb S.A. jw. PLN 134 134
Romb S.A. Najem wézkdéw widtowych PLN 233 240
Aluprof S.A. Umowy najmu lokali PLN 107 228
Inne spofki zagraniczne Pozostate umowy dzierzawy

grupy kapitatowej gruntéw i budynkéw EUR/GBP 1911 798
Razem 3512 3316

20. Leasing

20.1. Grupa jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania:
Urzadzenia*  Srodki*

Grunty Budynki  imaszyny transportu Razem
Wartos¢ ksiegowa brutto na
01/01/2019) 32 767 7 353 938 1824 42 882
Skumulowane umorzenie na
01/01/01/2019 0 0 (251) (93) (344)
Wartos¢ ksiegowa netto na 32767 7 353 687 1731 42 538
01/01/2019 (wptyw MSSF16)
Zwiekszenia (zmniejszenia)
Amortyzacja w 2019 (349) (1 662) (140) (482) (2 633)
Nowo zawarte umowy 0 4104 16 439 4 559
Réznice kursowe 67 80 14 8 169
Razem
zwiekszenia(zmniejszenia) 67 4184 30 447 4728
Wartos¢ ksiegowa brutto 32834 11537 968 2271 47 610
Skumulowane umorzenia (349) (1 662) (391) (575) (2977)
Razem wartos¢ ksiegowa netto
na 30-09-2019 32 485 9875 577 1696 44 633

*Pozycje ,Urzadzenia i maszyny” oraz ,$rodki transportu” sa to reklasyfikacje obejmujgce warto$é brutto, umorzenie rzeczowych
aktywow trwatych, ktére byly rozpoznane na dzien 31.12.2018 jako leasing finansowy pod MSR17.

Koszty z tytutu umow leasingu ujete w rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy:
Koszty z tytutu

Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe (727)
Amortyzacja Koszty operacyjne (amortyzacja) (2 633)
Leasing niskocenny Koszty operacyjne (ustugi obce) (458)
Leasing krétkoterminowy Koszty operacyjne (ustugi obce) (613)
Razem (4 431)
Wartos$¢ przysziych optat z tytutu leasingu na 31.12.2018:
Wartos$¢ przysziych optat z tytutu leasingu 52 920
Dyskonto (29 753)
Wartosé biezaca zobowigzan z tytutu leasingu na 31.12.2018 23 167
w tym Leasing krétkoterminowy 3316

Srednio wazona krancowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan
z tytutu leasingu wykazanych na dzien 01.01.2019 roku wyniosta 4,36%.
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20.2. Grupa jako leasingodawca

Grupa w dniu rozpoczecia leasingu klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny. W celu
dokonania klasyfikacji Grupa dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z przekazanego sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Je$li nastepuje
przeniesienie zasadniczych ryzyk i korzysci na leasingobiorce Grupa klasyfikuje leasing jako finansowy
w odwrotnej sytuacji Grupa klasyfikuje leasing jako operacyjny.

Grupa okazjonalnie zawiera umowy leasingu finansowego ze swoimi klientami na maszyny oraz
z przedstawicielami handlowymi na samochody.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata kilkanascie umow w trakcie spiaty. Grupa nie odnotowata
niesciggalnych optat leasingowych.

Warunki zawieranych przez Grupe uméw sg nastepujace:

- finansowanie obejmuje okres od 18 do 60 miesiecy,

- przedmiotem uméw moga by¢ maszyny lub samochody,

- umowy zawierajg prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego po zakonczeniu sptat po cenie
nizszej niz wartos¢ rynkowa z dnia nabycia,

- umowy zawierajg mozliwos¢ wypowiedzenia w przypadku m.in. zalegania z optatg za 3 raty
miesigeczne. Korzystajgcy moze wypowiedzie¢ umowe pod warunkiem pokrycia wszelkich zwigzanych
z wypowiedzeniem strat leasingodawcy,

- umowy zabraniajg podnajmowania przedmiotu leasingu bgdz cesji praw z umowy,

W podpisanych umowach nie ma warunkowych optat leasingowych uzaleznionych od przysztych
czynnikéw, innych niz uptyw czasu.

30.09.2019 31.12.2018
Inwestycja leasingowa brutto 2029 2 609
do roku 1176 1032
od roku do pieciu lat 853 1577
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 1906 2 455
do roku 1105 952
od roku do pieciu lat 801 1503
powyzej pieciu lat 0 0
Niezrealizowane przychody finansowe
(dyskonto) 123 154
Niegwarantowane wartosci koncowe przypadajace leasingodawcy 697 768

21. Kapitatowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniczych

Funkcjonujgcy w Grupie Program Przyznawania Akcji dla wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowe;j
oraz zasady jego wyceny zostaly szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 rok.

Objecia akcji zwigzanych z programem akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 32.
Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

22. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

22.1. Zobowigzania dlugoterminowe

Jako zabezpieczenie dobrego wykonania ustugi budowlanej dla czesci kontraktéw budowlanych Grupa
pozostawia kaucje. Na wypadek wystgpienia usterek, ktérych dostawca zgodnie z udzielong gwarancjg
nie usunie, Grupa na poczet usuniecia usterek moze zatrzymaé pozostawiong kaucje.

30.09.2019 31.12.2018
Kaucje budowlane 1096 1130
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22.2. Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostate
30.09.2019 31.12.2018

Zobowiagzania krétkoterminowe: 535 006 345 747
Zobowigzania handlowe 282 712 244 226
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 23573 49 610
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 19 135 17 419
Zobowigzania z tytutu dywidendy 162 292 0
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 487 712 311 255
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan

z tytutu podatku dochodowego) 41 307 30 899
Pozostate zobowigzania 5987 3593
Zobowiazanie niefinansowe razem 47 294 34 492

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim terminem pfatnosci do jednego
miesigca. Powyzsze zobowigzania nie sg zabezpieczone na majatku Grupy

22.3. Zobowigzania z tytulu uméw
30.09.2019  31.12.2018

Zobowigzania z tytutu umow o kontrakty budowlane 0 129
Zobowigzania z tytutu pozostatych uméw 14 737 10 609
Razem z zobowigzania z tytulu uméw 14 737 10 738

Z umow zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny sie zrealizowa¢ w terminie do
12 miesiecy

23. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodéw oraz
kosztow

W okresie pierwszych 9 miesigcy 2019 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
istotne zmiany poszczegoélnych pozycji przychodéw oraz kosztéw obejmowaty:

- wzrost przychodow ze sprzedazy o 214.342 tys. zt wynikajgcy ze wzrostu iloSciowego sprzedazy oraz
Zmian cen podstawowego surowca, czyli aluminium i kurséw walut,

- wzrost kosztow amortyzacji 0 8.752 tys. zt wynikajacy z realizowanych przez Grupe inwestycji,

- wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 93.902 tys. zt wynika ze wzrostu wolumenu sprzedazy
i zwigzanego z tym wzrostu produkcji oraz zmiany cen podstawowego surowca, czyli aluminium i kursow
walut. Wedtug obliczen Grupy, srednie notowania ceny aluminium w okresie 9 miesiecy 2019 roku
w poréwnaniu z 9 miesigcami 2018 roku spadty o ok. 16% przy jednoczesnym wzroscie kursu USD/PLN
0 ok. 8%,

- wzrost kosztéw ustug obcych o 7.695 tys. zt wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu produkcji oraz
sprzedazy oraz obserwowanego wzrostu cen jednostkowych kupowanych ustug,

- wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych o kwote 26.610 tys. zt wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu
skali dziatalnosci Grupy, co wptyneto na wzrost zatrudnienia oraz wzrostu ptac. Na 30.09.2019 Grupa
zatrudniata 5.166 os6b w stosunku do 4.978 oséb na 30.09.2018 roku.

24. Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie 9 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych istotnych dziatalnosci.
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25. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatbw mniejszosci

W okresie biezacym ani w okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

26. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywata nowych jednostek stowarzyszonych.

Na dzieh 30.09.2019 r. Grupa miata 45,5% udziatéw w spétce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym
Yorku.

Miejsce Przedmiot . .
Nagwg prowadzenia dziatalnosci ;naczacy Udzialy w kapitale o Zysk (strata) zal_okowana SkumL'JI'owar]a ) Segment
spotki X o . inwestora podstawowym na dzien na znaczacego inwestora wartos¢ udziatow

dzialalnosci podstawowej

na dzien na dzien
30-09-2019 31-12-2018 30-09-2019  31-12-2018 30-09-2019 31-12-2018

Aluprof Dystrybucja  Aluprof
USR LLC USA systemow System 45,50% 45,50% 792 1144 5857 4761 SSA

aluminiowych USA

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie uleglty zmianie w stosunku do opublikowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
bilansowych z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow.

- Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.
Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter.

- Dlugoterminowe kredyty bankowe oraz leasing. Wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest zblizona do
ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oraz rynkowy poziom
marzy.

- Pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej ustalanej na dzienh bilansowy.

28. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspierajg dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszajg wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
odpowiednie korekty. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmienic
wysoko$¢ dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.
W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku do roku zakonczonego 31
grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
na koniec roku finansowego nie byt wyzszy niz 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe
z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wskaznik dzwigni = Zadtuzenie netto / (Zadtuzenie netto + Kapitaty wiasne)
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30.09.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 783 422 875 056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 549 743 356 485
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (124 290) (100 681)
Zadtuzenie netto 1208 875 1130 860
Kapitat wiasny 1416 767 1397 042
Kapitat i zadtuzenie netto 2 625 642 2527 902
Wskaznik dzwigni 46,04% 44,74%
Wskaznik dzwigni = Zadtuzenie netto / (Zadtuzenie netto + Kapitaty wlasne)
29. Zobowigzania warunkowe
Tytut 30.09.2019  31.12.2018
Bankowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw budowlanych
udzielone przez Segment SSA 23 139 25097
Ubezpieczeniowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktow
budowlanych udzielone przez Segment SSA 6 727 50 960
Razem udzielone gwarancje 29 866 76 057

Terminy waznos$ci gwarancji budowlanych uzaleznione sg od zapiséw poszczegdlinych umow.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe.

30. Przyszie zobowigzania inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania zwigzane z zakupem s$rodkow trwatych. Kwoty te

przeznaczone beda na budowe hal produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzenh.

Zobowiazania kontraktowe zwigzane z zakupem aktywoéw

trwalych 30.09.2019 31.12.2018
Segment Wyrobow Wyciskanych 34 697 12 746
Segment Opakowanh Gietkich 10 358 70 004
Segment Systemow Aluminiowych 10 428 10 547
Pozostate naktady 0 103
RAZEM 55 483 93 400
31. Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe 30.09.2019 31.12.2018
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 1865 272
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne 178 334
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 2043 606
Zobowiazania finansowe 30.09.2019 31.12.2018
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 471 386
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne 3812 9314
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4283 9700
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W poréwnaniu z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 rok Grupa nie
dokonata zadnych zmian w sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢ godziwa kontraktéw futures, kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci
netto przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych. Transakcje terminowe
i instrumenty pochodne, ktére nie kwalifikujg sie jako instrumenty zabezpieczajgce sg ksiegowane jako
instrumenty przeznaczone do obrotu.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wycena oparta jest na wycenach rynkowych identycznych transakcji w bankach komercyjnych.

32. Struktura witascicielska i transakcje z kadra zarzadzajaca

32.1. Struktura wiascicielska

Liczba akcji  Udziat w Liczba akcji Udziat w
Nazwa podmiotu 30-09-2019  kapitale 31-12-2018 kapitale
Nationale Nederlanden OFE 1847000 19,30% 1836 002 19,23%
OFE AVIVA Santander 1723000 18,00% 1762985 18,47%
OFE PZU ZtOTA JESIEN 952 419 9,95% 946 571 9,92%
AEGON PTE 693 079 7,24% 688 823 7,22%
MetLife OFE 500 000 5,23% 509 873 5,34%
PTE Allianz Polska 494 262 5,17% 491 227 5,15%
Pozostali 3360187 35,11% 3309 966 34,67%
Razem* 9569947 100,00% 9 545 447 100,00%

32.2. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu poza
opisanymi ponizej.

32.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad: 9 miesiecy 2019 9 miesiecy 2018
Koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych 1695 1912
Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne $wiadczenia 3387 4 265
taczna kwota kosztéw wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 5 082 6177
Wycena kosztéw opcji na akcje wtasne, nalezne w przypadku
realizacji programu* 343 655
taczne swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu 5425 6 832

*Szczegoty programu opisane sg w pkt 32.4. W przypadku nieziszczenia sie warunkdéw rynkowych przydzielenia
opcji, pomimo rozpoznania kosztow programu, osoby uprawnione nie nabedg prawa do objecia akcji.

Jako Wyzszg Kadre Kierowniczg Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzadu, Wyzszej Kadrze
Kierowniczej oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie nastepujaco:

9 miesiecy 2019 9 miesiecy 2018

Zarzad jednostki dominujgcej* 5425 6 832
Wyzsza kadra zarzgdzajgca* 9482 8928
Rada Nadzorcza 630 596
Razem 15 537 16 356

*Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na premie roczne
przynalezne kadrze zarzgdzajgcej oraz koszty opcji na akcje. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 wartos¢
opcji na akcje stanowi wycene programu opcji na dzien jego przyznania. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku
zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane
koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spodtki, lecz nie odzwierciedlajg warto$ci ewentualnych korzysci jakie
otrzymaé moga w przyszitosci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikéw zalezg od ksztattowania
sie kursow akcji w przysztosci w stosunku do ceny nabycia wynikajgcej z warunkéw poszczegolnych transz
programu opciji.
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32.4. Udzialy Wyzszej Kadry Kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym Zarzad objgt na warunkach okreslonych w programie 4.200 sztuk akcji
Spoiki z | transzy programu z roku 2015 oraz 17.500 sztuk akcji Spofki z 11l transzy programu z roku

2012.

Na dzien bilansowy w ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce do 10.500 sztuk opcji na
akcje z | transzy programu z roku 2015.
Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujacej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilos¢ opcji
na akcje jakie Zarzad bedzie mégt zrealizowac zaleze¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

Dzien Szacunek
Informacja o ilosciach opcji na akcje w zakonczenia ilosci opcji
okresie nabywania uprawnien llos¢ okresu  spetniajacych
przyznanych Cztonkom Zarzadu jednostki przyznanych nabywania warunki
dominujacej opcji uprawnien przyznania
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 21 000 01.10.2019 9 450
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 21 000 01.10.2020 0

Koszt $wiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy 2019 roku
wyniost 343 tys. zt (okres 9 miesiecy 2018 roku: 655 tys. zt).

W ramach programu cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej posiadajg opcje uprawniajgce do zakupu
6.300 sztuk akcji z | transzy programu z roku 2015.

Dzien Szacunek

zakonczenia ilosci opcji

Informacja o ilosciach opcji na akcje w llosé okresu spetniajacych
okresie nabywania uprawnien przyznanych przyznanych  habywania warunki
Wyzszej Kadrze kierowniczej opcji uprawnien przyznania
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 23 000 01.10.2019 10 350
Opcje na akcje z lll transzy programu z 2015 23 000 01.10.2020 0

Rozpoznane w ciezar wyniku koszty opcji dla Wyzszej Kadry Kierowniczej wyniosty w okresie 9 miesiecy

2019 roku 527 tys. zt (9 miesiecy 2018 rok: 778 tys. zi).

33. Emisja akcji i podwyzszenie kapitatu

W okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy nie nabywali akcji spofki.

Ponizej przedstawiono sposéb rozliczenia wptywéw z tytutu emisji akcji pracowniczych.

Kwoty odniesione
Kwoty na kapitat z emisji

odniesiona akcji ponad
llos¢ Rok Wartosé¢ na kapitat wartos¢
Akcje akcji nabycia (tys. z}) akecyjny nominalng
Akcje serii E — program z
roku 2006 13 375 2013 1669 33 1636
Akcje serii F — program z
roku 2009 85 200 2013 6 547 213 6 334
Akcje serii F — program z
roku 2009 9 000 2014 1059 23 1036
Akcje serii E — program z
roku 2006 4 350 2014 543 11 532
Akcje serii F — program z
roku 2009 43 200 2014 5082 108 4974
Akcje serii F — program z
roku 2009 12 750 2014 1601 32 1 569
Akcje serii F — program z
roku 2009 48 450 2015 6 083 121 5962
Akcje serii G — program z
roku 2012 11 705 2016 1371 29 1342
Akcje serii G — program z
roku 2012 24 683 2016 2890 62 2828
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Akcje serii G — program z

roku 2012 11 604 2017 1359 29 1330
Akcje serii G — program z
roku 2012 31720 2017 3714 78 3636
Akcje serii G — program z
roku 2012 23747 2018 2780 59 2721
Akcje serii G — program z
roku 2012 17 500 2019 2 049 44 2 005
Akcje serii H — program z
roku 2015 7 000 2019 2130 17 2113
RAZEM 344 284 38877 859 38018

34. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)
Grupa wycenia w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumenty finansowe.

Dodatkowo Grupa wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwej
ustalonej na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje. Wartos¢ przeszacowana zostata ustalona
metodg odtworzeniowg przy pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki
wskaznikowej. Do wyceny zastosowano katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem
regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez niezaleznego rzeczoznawce i jest klasyfikowana jako
hierarchia 3 stopnia wartosci godziwej. 1 Stycznia 2016 Grupa dokonata aktualizacji wartosci aktywow
energetycznych i w wyniku przeprowadzonej wyceny Grupa odniosta na zwigkszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny kwote 1.658 tys. zt stanowigcg wzrost wartosci godziwej aktywéw energetycznych
tworzgc jednoczes$nie rezerwe na podatek odroczony zmniejszajgca ten kapitat w wysokosci 315 tys. zt.
Dodatkowo Grupa obcigzyta pozostate koszty operacyjne kwotg 655 tys. zt stanowigcg zmniejszenie
wartos¢ godziwiej aktywéw energetycznych.

Warto$¢ godziwa aktywdw energetycznych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzgdu polityka
rachunkowosci, zgodnie z ktérg aktualizacja wartosci tych aktywéw dokonywana jest w okresach 5
letnich zapewnia wiarygodne przedstawienie ich wartosci.

Szczegotowe zasady ustalania wartosci godziwej aktywdw energetycznych na dzien przeszacowania
opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 w nocie nr 17.

Metode wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 w nocie 19, natomiast szczegdty wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie nr 40.

Wartos¢ bilansowa nieruchomo$ci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego
do$wiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawce
podejscie opierato sie na bazie poréwnywanych cen rynkowych czynszow, przy zastosowaniu metody
dochodowej i techniki kapitalizacji prostej dochodu brutto. Wartos¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych kwalifikowana jest do tzw. poziomu 3.

Wartos¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontrakidow forward jest obliczana przy uzyciu biezacej
wartosci netto przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen
rynkowych kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody wyceny
instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone na
wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do
tzw. poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Grupe, wartos¢ godziwa
jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac¢ bezposrednio i posrednio
w zwigzku z powyzszym wartos¢ ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.
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Stopien hierarchii
Hierarchia wartosci godziwej wartosci godziwej 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 3 4 003 3493
Aktywa energetyczne 3 5 537 5545
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 2043 606
RAZEM AKTYWA 11 583 9644
Zobowiagzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 4 283 9 700
RAZEM ZOBOWIAZANIA 4283 9 700

35. Zysk na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2019  30.09.2018
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 232 515 208 147
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na
jedna akcje zwyktg 9554114 9535 705
Srednia wazona liczba akcji zwykilych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyklg 9572076 9554 631
Podstawowy zysk na jedng akcje za okres przypadajacy 24 34 2183
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ziotych) ' '
Rozwodniony zysk na jedng akcje zysku za okres przypadajacy 2429 2178

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych)

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nabyli 7.000 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
z | transzy programu z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje oraz 17.500 sztuk akcji z Il transzy

programu z roku 2012 w cenie 117,10 zt za akcje.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajgce do nabycia do 10.500 sztuk akcji w cenie
117,10 zt za akcje z Il transzy programu z roku 2012 oraz 30.800 sztuk akcji z | transzy programu

z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje .

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 9 miesiecy 2019 roku wyniosta 334,32 zt. Kurs zamkniecia

na dzien 30.09.2019 wynidst 297 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akgc;ji
i przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 17.962 sztuk.

36. Transakcje Grupy Kety S.A. z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2019 do 30 wrzesnia 2019

oraz na dzien 30 wrzes$nia 2019.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
Aluprof S.A. 229 718 1711 88 121 421
Alupol Packaging S.A. 1175 0 292 0
Alu Trans System Sp. z 0.0. 2 0 0 0
Dekret Sp. z 0.0. 657 1494 49 419
Aluprof Hungary Kift. 107 200 1 145
Alupol LLC 12 825 7 086 4498 2538
Romb S.A. 9409 59 3175 0
Aluform Sp. z .0.0. 903 45 757 240 8 823
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 3282 17 626 0
Alupol Films Sp. z 0.0. 335 0 46 0
Aluprof System Czechy s.r.o. 1 0 0 0
Aluprof Belgium N.V. 52 0 11 0
Aluprof Deutschland 1 0 0 0
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Aluminium Kety EMMI d.o.o 5029 2791 957 128
Aluminium Kety CSE s.r.o 0 500 0 40
Aluminium Kety Deutschland Gmbh 0 1060 0 136
Grupa Kety ltalia s.r.l 0 1254 0 342
Aluprof System Romania s.r.I 9 0 1 0
Aluprof Netherlands B.V. 0 0 1 0
Marius Hansen Facader A/S 0 0 1 0
Aluprof UK Ltd. 49 0 17 0
Razem 263 554 61 929 98 036 12 992

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa Kety rozpoznata przychody z tytutu dywidend od jednostek
powigzanych w nastepujgcych kwotach:
140.000 tys. zt — od Aluprof S.A.

20.000 tys. zt — od Alupol Packaging S.A.

22.000 tys. zt — od Aluform sp. z o.0.

447 tys. zt — od Dekret sp. z 0.0.

Na 30.09.2019 Grupa Kety S.A. posiadata nastepujgce naleznosci z tytutu powyzszych dywidend
100.000 tys. zt — od Aluprof S.A.

15.000 tys. zt — od Alupol Packaging S.A.

15.000 tys. zt od Aluform sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi Spotka nie przeprowadzata w okresie 9 miesiecy 2019r innych transakcji
z jednostkami powigzanymi.

Transakcje z Zarzadem i Radg Nadzorczg zostaty opisane w nocie 32 $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie
wystgpity zadne inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami wymienionym w niniejszym sprawozdaniu, nie wystgpito Zadne istotne zdarzenie po
dniu bilansowym, ktére nalezatoby w nim ujg¢.
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II.POZOSTALE

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie
objetym niniejszym raportem wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen
ich dotyczacych

Pomimo docierajgcych informacji o ograniczeniach popytu na rynkach Europy Zachodniej, szczegdlnie
w branzy motoryzacyjnej, portfel zaméwieh realizowany przez Grupe Kapitatowg pozwolit osiggngé
wysokie wskazniki obtozenia mocy produkcyjnych (ponad 90% zaréwno w Segmencie Segmencie
Wyrobow Wyciskanych (SWW) jak i Segmencie Opakowan Gietkich (SOG) a tym samym wysokag
efektywnos$¢ dziatalnosci. Wyzszg sprzedaz zrealizowat rowniez Segment Systemdw Aluminiowych.

Przychody ze sprzedazy Grupy w 3 kwartale biezgcego roku wzrosty o 3% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego pomimo spadku ceny aluminium w ujeciu ztotbwkowym w
omawianym okresie o 9%.

W szczegodlnosci, do zwiekszenia przychoddéw przyczynita sie dynamika sprzedazy zagranicznej, ktéra
wyniosta 9%.

W rezultacie Grupa osiggneta 126 min zt skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej co stanowi
wzrost 0 15% wzgledem 3 kwartatu 2018 roku.

Skonsolidowany zysk netto w 3 kwartale biezgcego roku wyniost 99 min zt a wiec o 19% wiecej niz w
poprzednim roku.

Grupa Kapitatowa wypracowata rowniez wysokie przeptywy gotéwkowe z dziatalno$ci operacyjnej w
kwocie 159 min zt.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa realizowata nastepujgce zadania:
o Kontynuacja realizacji inwestycji zwiekszajgcych moce produkcyjne.
o Rozwoj sprzedazy zagranicznej pozwalajgcej dywersyfikowac ryzyko zwigzane z koniunktura
rynkowa.
o Rozwdj produktowy pozwalajacy na dotarcie do nowych klientoéw oraz rynkéw.

2. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki biezagcego kwartatu

Poziom popytu na produkty spotki

Wzrost wolumenodw sprzedazy odnotowaty wszystkie 3 segmenty Grupy Kapitatowej. Nizsza sprzedaz
w ujeciu wartosciowym wykazana w segmencie SWW pomimo wzrostu wolumenowego o 1% w
poréwnaniu z 3 kwartatem roku 2018 odzwierciedla w szczegdlnosci spadek notowan aluminium i w
efekcie cen produktéw segmentu.

Szczegotowy rozktad sprzedazy pomiedzy kraj i rynki zagraniczne znajduje sie w ponizszym
zestawieniu:

Segment (w min zt) Przycgh(gdy " | pynamika Polska zaglr?z)a/r?ilélzne
Segmell'lt Wyrobéw 329,2 -6% 179,2 150,0
Wyciskanych ’ : ,
Segment Systeméw 4025 +12% 158,2 244.3
Aluminiowych
Segment Opakowan Gietkich || 1913 ||  +7% | | 95,7 I 95,6

Kursy walutowe
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Wg szacunkdéw ponad potowa sprzedazy jest denominowana w walutach obcych, gtéwnie w EURO. Po
stronie kosztowej rowniez okoto potowa to koszty w walutach obcych, w tym przede wszystkim w USD
i EUR. W omawianym okresie sredni kurs EUR/PLN wynidst 4,32 i utrzymat sie na poziomie zblizonym
do analogicznego okresu roku poprzedniego przy ostabieniu w relacji do USD do poziomu 3,89 co
stanowi wzrost 0 5%. Znaczgce zmiany kursu obserwowane byty takze w samym 3 kwartale tego roku
— kurs USD/PLN z z poziomu ok. 3,75 na poczatku kwartatu wzrést do ok. 4,00 pod koniec wrzesnia.

Ze wzgledu na posiadang przez Grupe Kapitatowg pozycje walutowg, umacnianie krajowej waluty w
stosunku do EUR wptywa negatywnie na rentowno$¢ eksportu a takze pozycje konkurencyjng na
krajowym rynku. Ponadto spotki Grupy Kapitatowej posiadajg naleznosci oraz zobowigzania handlowe
w walutach obcych. Kluczowe z tego punktu widzenia sg wahania EUR i USD do PLN oraz USD do
UHR (rozliczenia pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej w Polsce i na Ukrainie dokonywane sg w USD).

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanowigcym ok. 50 % kosztow surowcow i materiatow
jest aluminium, ztom aluminiowy, oraz blacha i folia aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem narazona
na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwlaszcza, iz nie posiada zadnego wptywu na ksztattowanie sie
cen na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowig baze cenowg do zawieranych przez spofki
grupy kapitatowej kontraktéw na dostawy aluminium. W omawianym okresie notowania aluminium
wahaty sie w przedziale 1720 USD/t do 1850 USD/t, z tym ze maksimum miato miejsce w pierwszym
miesigcu kwartatu natomiast w kolejnych dwdch miesigcach dominowaty spadki i poziom minimalny
zostat osiggniety pod koniec kwartatu. Zmiany cen surowca w krotkim okresie mogg wptywac na
rentownos¢ dziatalnosci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych i Segmencie Systemow
Aluminiowych, poniewaz ceny przenoszone sg na klientéw z pewnym opo6znieniem (1- 1,5 miesigca w
SWW i 3-6 miesiecy w SSA). Czynnikiem stabilizujgcym osiggane wyniki sg zawarte transakcje
zabezpieczajgce zakupy aluminium.

Poziom zadtuzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata 274 min zt kredytow
diugoterminowych i 484 min zt kredytow krétkoterminowych. Ok 17% wartosci kredytow jest
utrzymywane w walutach obcych (EUR) co ma odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat poprzez
comiesieczng wycene wplywu zmian kursu EUR na wartos¢ kredytu.

Inne

W okresie objetego niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity inne niz wskazano w niniejszym
komentarzu oraz $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty
2019 roku, istotne czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego
kwartatu

Czynniki, ktore beda miaty wplyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KETY w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu bedg analogiczne do opisanych powyzej.

Poziom popytu na produkty spoftki

Spodziewane jest utrzymanie presji rynkowej, w szczegdlnosci w zakresie produktéw Segmentu
Wyrobow Wyciskach co moze skutkowaé obnizeniem poziomu sprzedazy, przy utrzymaniu dodatniej
dynamiki w Segmencie Systeméw Aluminiowych i Opakowan Gietkich wzgledem roku poprzedniego.

Kursy walutowe

Biorgc pod uwage pozycje walutowg grupy kapitalowej ewentualne umocnienie ztotego do EUR bedzie
dziatato negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzad Grupy Kety S.A., zamierza nadal
utrzymywac czes¢ zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka
walutowego transakcjami terminowymi. Ponadto na wynik finansowy mogg mie¢ wplyw wahania
ukrainskiej waluty w zwigzku z utrzymujgcym sie poziomem zadtuzenia pomiedzy ukrainskimi a polskimi
spoétkami Grupy Kapitatowe;.
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Ceny podstawowych surowcow

Szacuje sig, ze ceny aluminium w 4 kwartale 2019 roku bedg wahac¢ sie w przedziale 1700 - 1800 USD
za tone. Ewentualny wzrost notowan aluminium moze wptyng¢ na ograniczenie rentownos$ci ze wzgledu
na fakt, iz podwyzki cen produktéw sg wprowadzane na rynek z pewnym opéznieniem. Czes¢ pozycji
na ktorg eksponowane sg Segmenty jest systematycznie zabezpieczana w perspektywie maksymalnie
do 12 miesiecy, przy czym poziom zabezpieczenia waha sie od 20 do 50% pozycji na dany miesigc.

Poziom zadtuzenia

Szacuje sie, iz wartos¢ zadtuzenia netto Grupy KETY w okresie do konca 2019 roku moze wzrosng¢ o
kwote ponad 100 min zt w zwigzku z realizacjg ptatnosci inwestycyjnych oraz planowang wyptatg drugiej
transzy dywidendy, ktére przekroczg wysokos$¢ wplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przy
zatozeniu braku istotnych zmian poziomu kapitatu pracujacego netto.

4. Opis zmian organizacji Emitenta lub grupy kapitatlowej

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;.

5. Stanowisko Zarzadu Emitenta dotyczace opublikowanych prognoz

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 6 lutego 2019 roku.

6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na WZA wg stanu na dzien przekazania raportu

Liczba akcji Udziat w Liczba akcji Udziat w

24.10.2019 kapitale 31.12.2018 kapitale
[Nationale Nederlanden PTE || 1847000 || 1930% || 1836002 | 19,23% |
|Aviva OFE Aviva Santander || 1723000 | 1800% | 1762985 | 1847% |
|OFE PZU ,Ztota Jesien” | 952419 || 995% || 946571 || 9,92% |
|Aegon PTE SA | 693079 || 724% || esss23 | 722% |
[PTE Allianz Polska | 494262 || s516% || 491227 || 515% |
[MetLife OFE | soooo0 || 522% || 509873 | 534% |
[Pozostali | 3360187 | 3511% || 3309966 | 3467% |
IRazem | 9569947 | 10000% | 9545447 | 100,00% |

7. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spotke wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego osoby
zarzadzajgce Spotkg byty w posiadaniu 221 021 akcji zwyklych na okaziciela Grupy Kety S.A. w tym:
Prezes Zarzadu 159 718 akciji, Cztonek Zarzgdu 44 435 akcji, Cztonek Zarzgdu 16 868 akcji (wzrost o
4200 akcji w poréwnaniu ze stanem na koniec 2018 roku) Ponadto na podstawie programu
motywacyjnego uchwalonego na WZA spotki 23 kwietnia 2015 roku Cztonkowie Zarzgdu posiadaja:

- prawo do nabycia 10 500 szt. obligacji serii K z prawem pierwszenhstwa do nabycia akcji zwyklych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 6 300 szt., Cztonek Zarzgdu - 4 200 szt. ,

- prawo do nabycia 9 450 szt. obligacji serii L z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 4 050 szt., Czionek Zarzadu - 2 700 szt. , Cztonek Zarzgdu
-2 700 szt.,
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- prawo do nabycia 21 000 szt. obligacji serii M z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Czionek Zarzadu - 6 000 szt. , Cztonek Zarzadu
- 6 000 szt. , pod warunkami okreslonymi w programie.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktorych tgczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartosé
kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i
warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego
zalezne.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
poreczeh kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, Emitenta oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza wskazanymi w $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy
kwartaty 2019 roku oraz w niniejszym komentarzu, nie sg znane Zarzadowi inne istotne informacje
wplywajgce w sposdb znaczacy na ocene sytuaciji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kety S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.
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GRUPA KETY S.A.
KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZA 11l KWARTAL 2019 ROKU

(w tysigcach ztotych)
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I1l. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KETY S.A.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przychody operacyjne ogétem, w tym: 303 662 1084 632 315035 1 028 408
Przychody ze sprzedazy 303 241 900 753 314 565 874 251
Pozostate przychody operacyjne 421 1432 470 1280
Dywidendy 0 182 447 0 152 877

Zmiana stanu zapasow produktéow
gotowych oraz produkcji

niezakonczonej (9 602) (25 837) 232 (723)
Koszt wytworzenia produktéw na

wiasne potrzeby 1329 4311 1216 3 569
Koszty operacyjne ogoétem, w tym: (275 645) (847 408) (296 547) (824 720)
Amortyzacja (12 840) (37 709) (10 357) (31 036)
Materiaty, energia oraz wartos¢

sprzedanych materiatow (189 021) (585 423) (212 937) (574 802)
Ustugi obce (40 128) (119 930) (40 012) (118 085)
Podatki i optaty (1 456) (4 466) (1 448) (4 382)
Swiadczenia pracownicze (31 600) (98 036) (30 994) (94 154)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

MSSF9 0 272 (799) (2 165)
Pozostate koszty operacyjne (600) (2 116) 0 (96)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

z dywidendami 19744 215 698 19 936 206 534
Przychody finansowe 49 183 84 137
Koszty finansowe (3201) (7 330) (1 056) (6 116)
Zysk przed opodatkowaniem 16 592 208 551 18 964 200 555
Podatek dochodowy (3373) (6 063) (3833) (9 807)
Zysk netto na dzialalnosci

kontynuowanej 13 219 202 488 15131 190 748
Zysk netto za okres na jedng akcje (w zt)

Podstawowy zysk na jedng akcje 1,38 21,19 1,59 20
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,38 21,15 1,58 19,96

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaprzestata zadnej dziatalnosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Zysk netto za okres 13 219 202 488 15131 190 748
Inne catkowite dochody*, w tym: 1318 2800 (3153) (3808)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne 783 2920 (2 208) (3451)
Wynik zabezpieczen przeptywoéw

pienieznych 713 434 (1 343) (1 007)
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw (178) (554) 398 630
Catkowity dochéd za okres 14 537 205 288 11 978 186 940

*Wszystkie sktfadniki innych catkowitych dochoddéw zostang po spefnieniu okreslonych warunkéw
w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty
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JEDNOSTKOWY BILANS
AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018
l. Aktywa trwate 882 176 877 508
Rzeczowy maijatek trwaty 490 420 486 547
Warto$ci niematerialne 5801 6 497
Prawa do korzystania z aktywow 11930 0
Akcje i udziaty 369 725 369 107
Zaliczki na srodki trwate 4 300 15 357
Il. Aktywa obrotowe 474 731 345 548
Zapasy 81 405 134 887
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 281 0
Nalezno$ci handlowe i pozostate 384 832 194 457
Pochodne instrumenty finansowe 178 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 035 15 857
Aktywa razem 1 356 907 1223 056
PASYWA
l. Kapitat wiasny 671 153 689 590
Kapitat akcyjny 67 825 67 763
Kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 38018 33900
Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 2842 2842
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 25508 24 322
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych (842) (3 208)
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych (98) (532)
Zyski zatrzymane 537 900 564 503
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 158 070 158 326
Zobowigzania z tytutu kredytéw 99 855 105 829
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania
z aktywow 3536 0
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1907 1691
Dotacje 28 506 29 246
Rezerwa na podatek odroczony 24 266 21 560
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 527 684 375 140
Zobowigzania z tytutu kredytéw 238 218 252 107
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania
z aktywow 177 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 2 356
Zobowigzania handlowe i pozostate 272 629 98 445
Zobowigzania z tytutu umoéw 1168 1203
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 13 248 15702
Pochodne instrumenty finansowe 1224 4 307
Dotacje 1020 1020
Pasywa razem 1 356 907 1223 056
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone  zakonczone
30.09.2019 30.09.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 208 551 200 555
Korekty: 45 637 35 261
Amortyzacja 37 709 31036
(Zysk) / strata z tytutu roznic kursowych netto 1329 1424
Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajgcych cene
Aluminium odniesionego na kapitat wlasny 434 (2 007)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych (105) 70
Odsetki i udzialy w zyskach 5 668 2909
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 568 814
Wartos¢ netto zlikwidowanych srodkéw trwatych 34 15
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiang kapitalu obrotowego 254 188 235 816
Zmiana stanu zapaséw 53481 (8 255)
Zmiana stanu naleznosci (190 371) (76 726)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem
kredytow 30 279 30 247
Zmiana stanu rezerw (2 239) (428)
Zmiana stanu dotacji (741) (765)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 144 597 179 889
Podatek zwrécony/(zaptacony) (6 550) (8 420)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138 047 171 469
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
(+) Wplywy: 216 386
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 216 386
(-) Wydatki: (56 179) (94 733)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (56 179) (94 733)
trwatych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (55 963) (94 347)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wplywy: 38 593 219 873
Wptywy z emisji akgcji 4180 2780
Wptywy z tytutu kredytow 34 413 217 093
(-) Wydatki: (128 499) (273 905)
Dywidendy (66 798) (228 521)
Spfaty kredytéw (55 960) (42 701)
Ptatnosci z tytutu zobowigzan do korzystania z aktywow a77) 0
Odsetki (5 564) (2 683)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (89 906) (54 032)
Przeptywy pieniezne netto, razem: (7 822) 23 090
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 857 3385
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 035 26 475
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych

Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw

Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych
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Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2019 67 763 33900 2842 24322 (3208) (532) 564503 689 590
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 2 366 434 202 488 205 288
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 202488 202 488
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 2 366 434 0 2 800
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 1186 0 0 0 1186
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 (229 091) (229 091)
Emisja akcji 62 4118 0 0 0 0 0 4180
Kapitat wtasny na dzien 30
wrzesnia 2019 67825 38018 2842 25508 (842) (98) 537900 671173
Rok ubiegly
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2018 67 704 31179 3314 21992 2725 546 601 029 728 489
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 (2.801) (1007) 190 748 186 940
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 190 748 190 748
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 (2.801) (1007) 0 (3 808)
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 1716 0 0 0 1716
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 (228521) (228521)
Emisja akcji 59 2721 0 0 0 0 0 2780
Kapital wtasny na dzien 30
wrzesnia 2018
67763 33900 3314 23708 (76) (461) 563 256 691 404
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Podpisy wszystkich cztonkéw zarzgdu:

Dariusz Manko
Prezes Zarzgdu

Elektronicznie podpisany przez

Da ri usz Ma r’] ko Dariusz Mariko
Data: 2019.10.23 13:40:13 +02'00'

Piotr Wysocki
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Piotr Stanistaw przezPiotrStanistaw

. Wysocki
Wysocki Data: 2019.10.23 11:27:00

+02'00'

Rafat Warpechowski
Cztonek Zarzadu

Rafa* Elektronicznie podpisany przez
Rafat Warpechowski

Warpechowski Data: 2019.10.23 10:33:48 +02'00'

Tomasz Grela
Cztonek Zarzadu

TomaSZ Elektronicznie

...................... podplsahy przez ==+

Grzegorz Tomasz Grzegorz Grela

Data: 2019.10.23

G re | a 11:39:55 +02'00'

Podpis, osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzadu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.

Elektronicznie podpi
ANDRZE] o orze, sreweak

Data: 2019.10.23 08:41:40
STEMPAK ‘o0
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