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1. INFORMACIJE NT. GRUPY KAPITALOWEJ ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A.
1.1. Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci

Grupa OncoArendi Therapeutics prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie odkrywania i
rozwoju nowych lekéw drobnoczgsteczkowych, w terapii choréb takich jak sarkoidoza, idiopatyczne
wtdknienie ptuc, widknienie watroby, czy astma oraz chordb nowotworowych, m.in. takich jak
nowotwory jelita grubego, nowotwory ptuc, nowotwory skory, czy glejak wielopostaciowy. Projekty
badawcze, znajdujgce sie na rdinych etapach rozwoju, powstajg przede wszystkim w oparciu o
pomysty wygenerowane przez zespoty badawcze i naukowcdw zatrudnionych w Grupie, ale s3 takze
pozyskiwane w formie licencji na wtasnosc¢ intelektualng wytworzong w jednostkach akademickich i
matych spdtkach biotechnologicznych. W wiekszosci projekty te realizowane sg w ramach wspétpracy
naukowej z wiodgcymi uniwersytetami i osrodkami klinicznymi w Polsce i na $wiecie.

Gtéwnym celem Grupy jest poszukiwanie nowych czgsteczek chemicznych (ang. new chemical entities,
NCE) skierowanych na nowe cele terapeutyczne oraz dalszy rozwdj aktualnie prowadzonych projektow
B+R poprzez wprowadzenie ich do fazy badan klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatéw na
leki do dalszego rozwoju klinicznego i wprowadzenia na rynek globalny przez duze firmy
farmaceutyczne lub biotechnologiczne. W swoim portfelu projektéw (ang. pipeline) Grupa posiada
szereg obiecujgcych klas zwigzkéw, z ktérych najbardziej zaawansowane sg OATD-01 oraz OATD-02.
OATD-01 to potencjalny lek do zastosowania w chorobach ptuc (oraz innych organéw) o podtozu
zapalnym i prowadzacych do zmian tkanki, wprowadzony do | fazy badan klinicznych w pazdzierniku
2017 r. poprzez pierwsze podanie ludziom (aktualnie zbliza sie do zakonczenia faza Ib — wielokrotne
podanie zdrowym ochotnikom). Z kolei OATD-02 to potencjalny lek do zastosowania w immunoterapii
przeciwnowotworowej, obecnie w zaawansowanej fazie formalnego rozwoju przedklinicznego.

Model biznesowy

Model dziatalnosci OncoArendi Therapeutics polega na prowadzeniu zaawansowanych badan nad
nowymi lekami, a nastepnie sprzedazy praw do grup rozwijanych zwigzkéow wraz z uzyskanymi
wynikami badan i witasnoscig intelektualng koncernom farmaceutycznym lub firmom
biotechnologicznym o zasiegu globalnym.

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne oraz
mechanizmy dziatania. Zarzad przewiduje, ze w wiekszosci programéw komercjalizacja wynikdw jego
prac badawczo-rozwojowych nastgpi poprzez umowe partneringowg lub licencyjng na rozwdj
potencjalnego leku zawartg na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/l11a).

Statystyki transakcji wskazujg umowy partnerskie (w tym sprzedaz licencji wytgcznej) jako dominujacy
model komercjalizacji. Potwierdzajg to rowniez doswiadczenia z rozméw prowadzonych z firmami
farmaceutycznymi potencjalnie zainteresowanymi programami rozwojowymi OncoArendi, w trakcie
ktérych umowa partnerska/licencyjna uznawana jest za podstawowg forme komercjalizacji praw do
rozwijanych czasteczek.

Model biznesowy Grupy OncoArendi Therapeutics wigze sie z odsunieciem w czasie przychoddéw z
prowadzone] dziatalnosci do momentu sprzedazy praw do wynikéw badan, w postaci chronionych
patentami czgsteczek oraz ich zastosowan i technologii wytwarzania, co nastepuje zwykle po 5-8 latach
od rozpoznania nowego celu terapeutycznego i rozpoczecia prac nad czgsteczkami blokujgcymi
aktywnos¢ tego celu (biatka).
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Grupa planuje stworzy¢ i spieniezy¢ warto$¢ wynikajgcg z wtasnosci intelektualnej poprzez
ogodlnoswiatowe licencjonowanie lub inng forme sprzedazy swoich produktéw duzym firmom
farmaceutycznym lub wiekszym firmom biotechnologicznym.

1.2. Podsumowanie realizacji programoéw badawczych

Gtéwnymi obszarami prac Grupy pozostajg badania w obrebie platformy inhibitoréw chitynaz oraz
platformy inhibitoréw arginaz. W trzecim kwartale 2019 roku Grupa OncoArendi Therapeutics
kontynuowata wszystkie rozpoczete we wczesniejszych latach projekty badawczo-rozwojowe, w tym
prace nad nowym programem inhibitoréw deubikwitynaz (inhibitory DUBs).

Ponizej zamieszczono podsumowanie prac badawczych realizowanych w odniesieniu do
poszczegdlnych programow.

1.2.1. Platforma inhibitorow chitynaz
1.2.1.1. Program inhibitorow chitynaz pierwszej generacji - zwigzek OATD-01

Podsumowanie realizacji programu

W dniu 4 wrzesnia 2017 roku Niemiecki Urzad ds. Rejestracji Produktow Leczniczych i Wyrobdéw
Medycznych (BfArM) oraz Komisja Bioetyczna Bawarskiej Izby Lekarskiej wydaty zgode na rozpoczecie
badania klinicznego pierwszej fazy (la), polegajgcego na podaniu zdrowym ochotnikom pojedynczych,
wzrastajgcych dawek rozwijanego leku, inhibitora chitynaz OATD-01. W dniu 8 maja 2018 roku Spétka
otrzymata wstepny raport z przebiegu przedmiotowego badania klinicznego, ktéry potwierdzit, ze
wszystkie dawki badanego preparatu byty dobrze tolerowane, a profil farmakokinetyczny zwigzku
OATD-01 uzasadnia jego dalszy rozwdj kliniczny, o czym Spodtka informowata w trybie raportu
biezgcego. Raport koncowy zawierat wnioski potwierdzajgce raport wstepny. Jedynie dla porzadku
Spoétka wskazuje, iz podczas badania oceny bezpieczedstwa przy stosowaniu najwyzszych dawek
400mg i 600mg u trzech zdrowych ochotnikéw (na 36 ochotnikdw przyjmujgcych OATD-01)
zaobserwowano wydtuzenie odstepu QTc w zapisie EKG sugerujgce istnienie potencjalnego ryzyka
proarytmicznego. Jednak rozélepiona analiza danych po zakornczeniu badania wykazata, ze jeden z
ochotnikdéw otrzymat placebo (tabletka nie zawierajgca substancji czynnej badanego leku) a drugi
otrzymat dozylnie inny lek przeciw-uczuleniowy o udokumentowanej historii dziatan niepozadanych o
charakterze pro-artymicznym. Dlatego tylko dla jednego z 36 zdrowych ochotnikdéw uczestniczgcych w
badaniu potencjalne ryzyko dziatan pro-arytmicznych mozna sklasyfikowaé jako prawdopodobnie
zwigzane z OATD-01. Warto tez podkresli¢, ze obserwacji tej dokonano w dawce ok. 20-krotnie
przekraczajacej oczekiwang dawke lecznicza.

W pazdzierniku 2018 roku zostat ztozony wniosek do niemieckiego Urzedu ds. Rejestracji Produktéw
Leczniczych i Wyrobdéw Medycznych (BfArM) oraz bawarskiej Komisji Etycznej w celu uzyskania
pozwolenia na wykonanie badania fazy Ib polegajacej na wielokrotnym podaniu badanego produktu
leczniczego OATD-01 zdrowym ochotnikom i obserwacji farmakokinetyki oraz bezpieczenstwa
zwigzku. Pozwolenie zostato udzielone w styczniu 2019 r., a badanie rozpoczeto 20 lutego 2019 r. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania zakoriczono podawanie OATD-01 24 zdrowym ochotnikom (kobiety
i mezczyzni) z dwdch pierwszych grup, z ktérych kazda liczyta 12 ochotnikéw dozowanych dawkami 25
mg oraz 50 mg. W zadnej z dwdch pierwszych kohort nie zaobserwowano istotnych klinicznie wydtuzen
skorygowanego odstepu QT ani zadnych innych efektéw niepozgdanych, a badany preparat byt dobrze
tolerowany.

Rozwdj zwigzku OATD-01 postepuje z nieznacznymi opdznieniami wynikajgcymi z koniecznosci
wykonania dodatkowych rozslepionych analiz zapiséw EKG, w korelacji do stezen badanej substancji
w surowicy krwi u zdrowych ochotnikdw z pierwszych dwdch grup, u ktérych zakonczono podawanie
badanego zwigzku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania analiza rozslepionych danych
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zostata przeprowadzona i Spotka oczekuje na wnioski koricowe. Na taki algorytm postepowania, celem
minimalizacji wystgpienia ryzyka dla ochotnikéw uczestniczgcych w badaniu, zgody wydaty zaréwno
Komisja Bioetyczna ds. Badan Klinicznych Izby Lekarskiej Kraju Zwigzkowego Bawarii, jak i Federalny
Urzad ds. Lekéw i Produktow Medycznych w Bonn. Wyniki dodatkowej analizy bedg podstawa do
zarekomendowania wysokosci ostatniej dawki OATD-01, jaka bedzie stosowana w ostatniej grupie
ochotnikdéw w toczgcym sie badaniu fazy Ib.

W zwigzku z koniecznoscig sfinalizowania dodatkowych analiz opisanych powyzej, Spétka przewiduje
zakonczenie czesci klinicznej badania fazy Ib oraz otrzymanie raportu wstepnego z badania na pierwszy
kwartat 2020 r., a otrzymanie raportu korncowego z tej fazy do potowy 2020 roku.

Co istotne, z punktu widzenia potencjatu rynkowego, w lutym 2019 r. Spdtce OncoArendi, jako
pierwszej w Polsce, zostat przyznany przez FDA status leku sierocego (ang. orphan disease designation,
ODD) dla OATD-01 we wskazaniu idiopatycznego wtdknienia ptuc (ang. idiopathic pulmonary fibrosis —
IPF), a na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania trwa ocena przez FDA wniosku o przyznanie
statusu leku sierocego dla OATD-01 we wskazaniu na sarkoidoze. Przyznanie takiego statusu dla
kandydata na lek potencjalnie skraca czas i obniza koszty jego dalszego rozwoju klinicznego, wydtuza
okres ochrony patentowej oraz zapewnia kilkuletnig wytacznos¢ sprzedazy na rynkach, na ktérych lek
zostanie dopuszczony do obrotu.

Obszar badan toksykologicznych

Spétka zakonczyta faze podawania OATD-01 w badaniach toksykologicznych i bezpieczenstwa
farmakologicznego, wspierajgcych przyszte badania kliniczne fazy lla. W Stanach Zjednoczonych na
dzien przygotowania raportu zakonczyly sie 4-miesieczne badania toksykologiczne w standardzie GLP
na dwdch gatunkach zwierzat (badanie byto finansowane przez Narodowy Instytut Zdrowia, NIH w
USA). Wszystkie raporty wstepne z tego badania spodziewane sg w IV kwartale b.r., a koricowe w
pierwszej potowie 2020 r. Jednoczes$nie na ukonczeniu sg prowadzone w Europie badania z dziedziny
toksykologii reprodukcyjnej (ang. developmental and reproductive toxicology, DART), z ktérych
raporty wstepne spodziewane sg na przetomie 2019 i 2020 r., a raporty kofncowe w pierwszej potowie
2020 r. Spotka przygotowuje sie takze do przeprowadzenia badan toksycznosci przewlektej (badania 6-
i 9-miesieczne), ktdrych wyniki umozliwig Spdétce dtuzsze podawanie badanego produktu leczniczego
pacjentom.

Strategia rozwoju klinicznego OATD-01

W wypadku pozytywnych wynikéw badania klinicznego fazy Ib oraz 4-miesiecznego badania
toksykologicznego w dwdch gatunkach zwierzat, OncoArendi Therapeutics potwierdzi bezpieczerstwo
innowacyjnego leku, umozliwiajgc tym samym rozpoczecie fazy lla badan klinicznych u pacjentéw z
sarkoidozg w drugiej pofowie 2020 roku. Celem badania klinicznego fazy lla, ktére zostanie
przeprowadzone na stosunkowo nielicznej grupie pacjentéw z rozpoznaniem sarkoidozy, jest ocena
bezpieczenstwa i tolerancji podania rozwijanego leku u chorych, monitorowanie zmian biomarkeréw
postepu choroby oraz uzyskanie wstepnych danych o skutecznosci klinicznej OATD-01. Badanie to
zwiekszy prawdopodobienstwo docelowego wprowadzenia leku na rynek globalny, co ma
bezposrednie przetozenie na wzrost wartosci rynkowej programu i prawdopodobienstwa jego
komercjalizacji.

Wyniki przedklinicznych badann farmakologicznych przeprowadzonych do tej pory, wskazujg ze
OATD-01 moze znalezé réwniez zastosowanie w terapii idiopatycznego widknienia ptuc (ang. idiopathic
pulmonary fibrosis, IPF), niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia watroby (ang. nonalcoholic
steatohepatitis, NASH) lub astmy.




OncoArendi

Therapeutics

W ramach projektu finansowanego przez Narodowy Instytut Zdrowia w USA (NIH), poza 4-miesiecznym
badaniem toksykologicznym opisanym powyzej, OncoArendi Therapeutics LLC prowadzi badania
translacyjne z wykorzystaniem skrawkdéw ludzkich ptuc (we wspdtpracy z Prof. Reyem Panettieri,
Rutgers University). Badania translacyjne z zastosowaniem materiatu klinicznego od zmartych
pacjentéw z chorobami ptuc, majg na celu blizsze opisanie molekularnego mechanizmu dziatania
inhibitorow chitynaz oraz okreslenie grupy pacjentéw, ktérzy wtgczeni bedg do badania klinicznego Il
fazy dla OATD-01.

Rownoczesnie, w zwigzku z planowanym przez Spotke rozwojem klinicznym OATD-01 jako unikalnej,
nowatorskiej terapii na sarkoidoze, Spétka kontynuuje prace majace na celu opracowanie co najmniej
dwéch wiarygodnych przedklinicznych modeli zwierzecych tej choroby, ktére bedg wykorzystane do
oceny efektywnosci terapeutycznej OATD-01. Wstepna ocena skutecznosci pokazata pozytywny trend
w pierwszym z tych modeli, a dalsze badania beda kontynuowane w kolejnych kwartatach. Spétka
rozpoczeta réwniez badania w trzecim modelu sarkoidozy w ramach otrzymanego z Narodowego
Instytutu Zdrowia w USA prestizowego grantu SBIR (ang. Small Business Innovation Research).
Finansowanie bedzie wspierato badania oceniajgce skutecznosé¢ OATD-01 w mysim modelu sarkoidozy
indukowanej berylem. Badania rozpoczety sie w trzecim kwartale 2019 roku i bedg prowadzone we
wspotpracy z prof. Andrew Fontenot z University of Colorado. Pozytywne wyniki badain w co najmniej
jednym zwierzecym modelu sarkoidozy umozliwig pozyskanie kolejnej, wiekszej rundy dofinansowania
(tzw. Faza 2 SBIR) i bedg stanowi¢ dodatkowe uzasadnienie wyboru sarkoidozy jako klinicznego celu
dla OATD-01 oraz zwiekszg szanse na uzyskanie statusu leku sierocego (ang. ODD) w terapii tej rzadkiej
choroby. Nie sg jednak one niezbedne do rozpoczecia fazy Ila badania klinicznego u pacjentéw z
sarkoidozg, cho¢ bedg z pewnoscig elementem potwierdzajgcym zasadnosc¢ tej decyzji.

OATD-01 jest zwigzkiem o catkowicie nowym i nie do konca rozpoznanym mechanizmie dziatania,
dlatego pozytywne wyniki badan fazy lla bedg miaty istotny wptyw na wzrost wartosci programu.
Grupa obecnie zaktada sprzedaz licencji na nowy lek po uzyskaniu pierwszych wynikow badan
klinicznych fazy lla, natomiast nie wyklucza wczesniejszego podpisania umowy partneringowej lub
licencyjnej.

1.2.1.2. Program inhibitoréw chitynaz drugiej generacji

W zakresie chemii medycznej kontynuowane sg badania majgce na celu opracowanie zwigzku
rezerwowego dla OATD-01 oraz opracowanie nowej generacji inhibitoréw CHIT1. Spétka planuje
opracowacd dwie rézne klasy zwigzkdw: zwigzek A — strukturalnie podobny do OATD-01, ale ze znaczaco
mniejszym ryzykiem efektu proarytmicznego i zwigzek B - strukturalnie rézny od OATD-01 réwniez z
obnizonym ryzykiem zaobserwowania pro-artymicznych dziatan niepozadanych. Zaleta podejscia
zwigzku typu A jest wieksza szansa na podobny do OATD-01 profil farmakologii in vitro, czyli bardzo
dobry. Potencjalng wadg jest podobny do OATD-01 profil toksycznosci wynikajagcy z podobnej
struktury. Warto podkresli¢, ze zwigzki typu A zostaty objete oddzielnym zgtoszeniem patentowym i
potencjalnie mogg by¢ zastosowane w terapii innych chordb niz wskazania dla OATD-01. Wady i zalety
podejscia B sg odwrotne tj. Spotka wchodzi w nowy obszar charakterystyki strukturalnej zwigzkow i
tym samym powieksza potencjat rozwoju i sprzedazy drugiego, pokrewnego programu, ale
jednoczesnie zwieksza ryzyko nieoczekiwanych i niepozgdanych efektéow ,off-target” — czyli
toksycznosci powigzanej z nowg strukturg chemiczng tych zwigzkéw.

W obu podejsciach wytoniono juz szereg zwigzkéw wiodacych spetniajgcych wstepne wymogi wysokiej
aktywnosci in vitro, dobrego profilu farmakokinetycznego oraz braku aktywnosci wzgledem kanatu
jonowego hERG (gtéwny wyznacznik ryzyka dziatan proarytmicznych). Analiza aktywnosci off-target w
standardowym panelu testéw dla rozwijanych zwigzkéw rezerwowych nie wykazata zadnych istotnych
oddziatywan, potwierdzajgc ich wysoka selektywnos¢ i przydatnosé¢ do dalszego rozwoju. Potencjat
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terapeutyczny wiodacych zwigzkéw z obu klas (A i B) zostanie scharakteryzowany w modelu
zwierzecym choroby ptuc.

Szczegdtowy plan dalszego rozwoju klinicznego inhibitorow chitynaz drugiej generacji Grupa planuje
uzgadniac z docelowym partnerem tj. potencjalnym nabywca praw do programu.

1.2.1.3. Program inhibitoréw chitynaz trzeciej generacji
Ze wzgledu na niezadawalajgcy profil farmakologiczny wczesniejszego zwigzku wiodgcego w tym
programie wytoniono inny inhibitor hCHIT1 (nieselektywny wzgledem CHIT1 vs. AMCase), ale o
znacznie lepszej farmakokinetyce w stosunku do swego poprzednika.
Wraz z postepami prac w realizowanym projekcie oraz pojawiajgcymi sie publikacjami w literaturze
naukowej, poczatkowe zatozenia projektu (kryterium selektywnosci w zakresie blokowania aktywnosci
CHIT1 vs. AMCase) okazaty sie drugoplanowe. Odejscie od selektywnosci zwigzane jest z
zaobserwowanym brakiem ekspresji AMCase w materiale pobranym od pacjentéw z réznymi
chorobami ptuc, co wskazuje, ze biatko to nie odgrywa istotnej roli w patologii choréb ukfadu
oddechowego lub choréb prowadzacych do widknienia tkanki. Z kolei ekspresja CHIT1 jest znaczgco
podwyzszona u pacjentéw z chorobami uktadu oddechowego (IPF, sarkoidoza) i czesto bardzo mocno
koreluje z progresjg i stadium choroby (sarkoidoza, NASH).
Nowy zwigzek spetnia wszystkie parametry wyboru, charakteryzuje sie wysokg aktywnoscig wzgledem
enzymu hCHIT1 zaréwno w ludzkim enzymie, jak i mysim, dobrym profilem farmakokinetycznym
(u myszy) oraz jak dotad czystym profilem dziatan off-target w standardowym modelu testdw in-vitro.
Nowy zwigzek wiodgcy moze znalez¢ zastosowanie w chorobach o podobnym podtozu, jednak innej
charakterystyce (klinicznej, rynkowej i refundacyjnej) niz czgsteczka OATD-01.

1.2.1.4. Program inhibitoréw chitynazy YKL-40

W ramach projektu YKL-40 kontynuowano prace nad syntezg nowych inhibitoréw tego biatka.
Wytoniono pierwszy zwigzek wiodacy o duzej aktywnosci in vitro o bardzo dobrym profilu
farmakokinetycznym. Zwigzek ten jest catkowicie selektywny wzgledem reprezentatywnej listy innych
celéw biologicznych (panel 98 enzymdw, receptordw i transporteréw), natomiast brak mu
selektywnosci wzgledem chitynaz: CHIT1 i AMCase.

Wytoniono tez drugi zwigzek wiodacy, silnie aktywny in vitro, o bardzo dobrym profilu
farmakokinetycznym, zblizony strukturalnie do pierwszego, ktéry wykazuje wysoka selektywnosc
wzgledem YKL-40 i nie blokujgc jednoczesnie aktywnosci pozostatych chitynaz.

Potencjat terapeutyczny obydwu inhibitoréw bedzie oceniony w modelach zwierzecych raka z uzyciem
ludzkich komérek nowotworowych naturalnie produkujacych biatko YKL-40. Dodatkowo, badania
skutecznosci terapeutycznej inhibitoréw beda przeprowadzone w modelach zwierzecych opartych o
genetycznie zmodyfikowane linie nowotworowe z nadekspresjg YKL-40. Rozpoczeto juz prace nad
realizacjg tych eksperymentéw.

Rownolegle kontynuowane sg prace majgce na celu okreslenie aktywnosci biologicznej wybranych
inhibitorow YKL-40 w badaniach komdrkowych. W ramach tych badan opracowano nowatorski test z
uzyciem transgenicznych linii komdrkowych z wysokg ekspresjg YKL-40. Charakteryzacja wybranych
inhibitorow YKL-40 z uzyciem tego modelu jest w toku i wstepne wyniki oczekiwane sg w tym roku.

1.2.2. Program inhibitorow arginazy

Przedmiotem projektu jest rozwdj inhibitoréw arginazy 1i2 (ARG1, ARG2) —enzymdw biorgcych udziat
w metabolizmie argininy, ktéry jest jednym z elementéw aktywacji uktadu odpornosciowego do walki
z komdrkami nowotworowymi.
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Spétka zakonczyta cykl badan przedklinicznych w modelach zwierzecych nowotworow, ktére wykazaty
silng efektywnos¢ terapeutyczng OATD-02 w leczeniu nowotwordéw poprzez reaktywacje dziatania
uktadu immunologicznego. Uzyskany zostat szeroki pakiet wynikow (bardziej obszerny niz pakiet
publikowany dla konkurencyjnego zwigzku INCB001158 z programu inhibitoréw arginaz firm Calithera
Biosciences/Incyte Corporation). Aktualne prace koncentrujg sie na charakterystyce profilu
terapeutycznego i toksykologicznego zwigzkéw rezerwowych.

W sierpniu 2019 roku Grupa uzyskata patent chronigcy zwigzek OATD-02 na terytorium USA.

Spétka kontynuuje tez badania ukierunkowane na potwierdzenie alternatywnej Sciezki terapeutycznej
dla OATD-02, niezaleznej od odpowiedzi immunologicznej. Podejscie to nacelowane jest na nowotwory
z wysoka ekspresjg enzymu ARG2 i bazuje na potwierdzonej onkogennej roli ARG2 w szlaku syntezy
poliamin i detoksykacji amoniaku. Podwyzszona ekspresja ARG2 w komdrkach nowotworowych
zostata udokumentowana w wielu typach nowotwordw. Celem tych badan jest wykazanie przewagi
OATD-02 nad konkurencyjnym inhibitorem INCB001158, ktéry ze wzgledu na inny profil aktywnosci,
nie powinien hamowaé¢ wewnatrzkomérkowej aktywnosci ARG2. Spdtka wykazata zahamowanie
proliferacji komérek nowotworowych oraz zahamowanie wzrostu guzéow przez OATD-02 w 4 mysich
modelach nowotwordw, ktdre charakteryzujg sie wysokg ekspresjg ARG2. Potwierdzenie skutecznosci
alternatywnego podejscia terapeutycznego, ktdre jest niezalezne od odpowiedzi immunologicznej
ogranicza ryzyko translacyjne braku efektu terapeutycznego w badaniach klinicznych z udziatem
pacjentéw.

W obecnym roku zidentyfikowano dwa potencjalne zwigzki rezerwowe. Kontynuowane sg réwniez
prace charakterystyki efektywnosci w modelach zwierzecych i profilu bezpieczenstwa dla tych dwéch
zwigzkow wiodgcych, o réznych profilach in vitro i farmakokinetycznych. Do konca trzeciego kwartatu
2019 roku opracowano skalowang synteze (skala 50g) dla obydwu z nich. Jeden z nich to zwigzek,
OAT-3139, ktéry bedzie testowany w modelach zwierzecych raka. Wstepne badania skutecznosci
terapeutycznej OAT-3139 sg w toku.

W | kwartale 2019 roku Spétka ztozyta kolejne zgtoszenie patentowe (zastrzezenie pierwszenstwa),
chronigce nowe serie zwigzkow rezerwowych.

W | kwartale 2019 r. Spdtka rozpoczeta badania toksykologiczne i bezpieczenstwa farmakologicznego
standardzie GLP (ang. Good Laboratory Practice) w dwéch gatunkach ssakéw. Celem tych badan byto
okreslenie profilu toksykologicznego inhibitora OATD-02, w tym zidentyfikowanie potencjalnych
efektéw ubocznych, ktére zwigzek moze wywotywaé u pacjentéw oraz zebranie danych
umozliwiajgcych obliczenie dawek leku, ktére zostang podane podczas badania klinicznego. Program
badan realizowany jest przez firme Charles River Laboratories France Safety Assessment SAS i bedzie
trwat do ok. potowy roku 2020, czyli do uzyskania raportéw koricowych. Na dziern sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zakonczone zostato podawanie zwigzku szczurom w dawkach 5, 10 i 15
mg/kg oraz psom w dawkach 1, 3 i 9 mg/kg. W wyzszych dawkach u szczuréw i w najwyzszej dawce u
pséw obserwowano efekty toksycznosci, ktére s3 obecnie analizowane w badaniach
histopatologicznych oraz pod katem efektu farmakodynamicznego. Te analizy dadzg odpowiedz
dotyczacg ewentualnej wielkosci okna terapeutycznego (réznica pomiedzy najnizszg dawka blokujgca
skutecznie aktywnosc celu terapeutycznego a najwyzszg dawkg bezpieczng). Wyniki powyzszych badan
w postaci zatwierdzonych raportow wstepnych beda dostepne w czwartym kwartale 2019 r.

Oczekiwanym koncowym rezultatem programu bedzie ocena bezpieczenstwa i préoba wykazania
skutecznosci dziatania przeciwnowotworowego OATD-02 w fazie I/lla badan klinicznych z udziatem
pacjentéw onkologicznych, co pozwoli na okreslenie parametréow farmakokinetycznych i
farmakodynamicznych zwigzku u chorych oraz na zidentyfikowanie jego dziatan ubocznych przy
podaniu w réznych dawkach. Wynikiem badania fazy I/Ila bedzie zdefiniowanie rekomendowanych
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dawek terapeutycznych, ktére zostang zastosowane w dalszych etapach badan klinicznych. Ponadto
badanie tej fazy obejmie okreslenie aktywnosci nowego zwigzku w kombinacji z obecnie stosowanymi
schematami leczenia przeciwnowotworowego.

W kontekscie rozwoju programu OATD-02 warto wspomnieé¢ o wynikach badan zaprezentowanych na
forum Europejskiego Towarzystwa Onkologii Medycznej (ESMO) w Barcelonie przez kalifornijska firme
biotechnologiczng Calithera Biosciences, ktére sg kolejnym dowodem na to, ze inhibitory arginazy
mogg stanowi¢ nowg immunoterapie przeciwnowotworowga. Drobnoczgsteczkowy kandydat na lek
(INCB001158), licencjonowany przez Calithere firmie Incyte Corporation, to pierwszy na sSwiecie
inhibitor arginazy w rozwoju klinicznym. We wrzesniu br. Calithera Biosciences przedstawita wyniki
badania klinicznego | fazy dla tego kandydata na lek. W badaniu oceny bezpieczenstwa i tolerancji
kandydata na lek, pacjenci z rozsiewem choroby nowotworowej lub miejscowo zaawansowanym
nowotworem opornym na dostepne metody leczenia otrzymywali zwigzek INCB001158. Terapii zostali
poddani chorzy z rozpoznaniem raka ptuc, raka jelita grubego i innymi guzami litymi. Zwigzek
INCB001158 byt dobrze tolerowany, hamowat aktywnos¢ arginazy i indukowat wzrost argininy w
osoczu przy zastosowaniu wszystkich badanych dawek.

Wyniki badan przedstawione przez Calithera Biosciences potwierdzajg, ze arginaza jest obiecujgcym
celem terapeutycznym w onkologii i stanowig pierwsze kliniczne potwierdzenie (ang. clinical proof-of-
concept, PoC) celowosci zastosowania inhibitorow arginazy jako nowej terapii dla pacjentéow z
nowotworami opornymi na standardowe leczenie. Ponadto wyniki te potwierdzajg, ze zahamowanie
aktywnosci arginazy jest bezpieczne w dawkach terapeutycznych u pacjentéw onkologicznych.

1.2.3. Potencjalne programy badawcze w obszarze nowych celéw terapeutycznych DUBs

Zidentyfikowano interesujgcg grupe nowych celéw biologicznych — deubikwitynaz (DUBs).
W trzech pierwszych kwartatach 2019 r. realizowano wstepne badania eksploracyjne w oparciu o
blokowanie aktywnosci tej grupy biatek, w szczegdlnosci USP7. Opracowano szereg nowych testéw
przesiewowych oraz testéw krzyzowych opartych na naturalnych substratach deubikwitynaz.
Zidentyfikowano dwie nowe serie wczesnych zwigzkéw, ktére sg obecnie na etapie poprawy ich
aktywnosci in vitro.

Ztozony wniosek o dofinansowanie prac B+R w tym projekcie zostat rozpatrzony negatywnie i Emitent
po stosownych poprawkach ztozyt go ponownie w pazdzierniku 2019 roku w ramach konkursu Szybkiej
Sciezki NCBR. Wyniki oceny tego projektu spodziewane sg w pierwszym kwartale 2020 r.

1.3. Business Development

W ocenie Emitenta w ostatnim czasie miata miejsce zmiana priorytetow dot. strategicznych obszaréw
terapeutycznych w czesci duzych firm farmaceutycznych (tzw. Big Pharmy). Kilka koncernéw
farmaceutycznych ogtosito, ze odchodzg od celéw terapeutycznych zwigzanych wytgcznie z chorobami
ptuc i ukfadu oddechowego, przenoszac ciezar zainteresowania m.in. na onkologie i choroby
prowadzgce do widknienia tkanek oraz na choroby rzadkie (sieroce). Takie podejscie odsuwa w czasie
mozliwo$¢ podpisania umowy komercjalizacyjnej dla programu OATD-01 w terapiach zorientowanych
wyfacznie na choroby takie jak astma czy przewlekta obturacyjna choroba ptuc (ang. chronic
obstructive pulmonary disease, COPD).

Wychodzgc naprzeciw zaobserwowanym trendom rynkowym Spétka podczas konferencji w Bonn w
styczniu 2019 roku oraz w kolejnych prezentacjach dla inwestoréw i potencjalnych partneréw
biznesowych wskazywata, ze OATD-01 moze byc¢ terapig w wielu schorzeniach, co podsumowuje
ponizsza tabela:
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Ekspresja CHIT1 Korelacja Walidacja
Ekspresja komérkowa
zwigzana z choroba kliniczna przedkliniczna

Idiopatyczne witéknienie ptuc S S

(IPF)
sarkoidoza Komérka nabtonkowa oraz
v vV olbrzymia (m®), Limfocyty T v
Niealkoholowe sttuszczeniowe
v vv o v
zapalenie watroby (NASH) L) L) ()
Stwardnienie zanikowe boczne v v Komérki mikrogleju (m®) v
(ALS)
makrofagi
Choroba Crohna v e v
(ziarniniaki)
Astma v v Pecherzyk ptucny m® v
Sklerodermia (Twardzina) v rr.1akr.ofag!
(ziarniniaki)

Po ponad szescdziesieciu spotkaniach na BIO-Europe Spring w Wiedniu w marcu 2019 roku oraz BIO
International Convention w Filadelfii w czerwcu 2019 roku, Spétka pozostaje w kontakcie z szeregiem
podmiotéw branzowych (réwniez w zakresie analizy wynikow badan) oraz przygotowuje sie do kolejnej
rundy spotkan w trakcie BIO-Europe w Hamburgu (listopad 2019 roku). Ze szczegdlnie duzym
zainteresowaniem spotkata sie w ostatnim czasie prezentacja Grupy odnosnie do wynikéw badan
OATD-01 w terapii niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia watroby (ang. nonalcoholic
steatohepatitis, NASH).

W lipcu 2019 roku zespdt OncoArendi Therapeutics spotkat sie w Chinach z przedstawicielami czterech
chinskich firm biotechnologicznych i trzema duzymi funduszami VC inwestujgcymi w rozwdéj nowych
lekdw. Podczas spotkan prezentowane byty projekty badawcze OncoArendi — OATD-01 i OATD-02. W
opinii Spoétki zainteresowanie nawigzaniem wspotpracy jest satysfakcjonujgce. Przebieg dalszych
rozméw, ktére miaty miejsce w pazdzierniku br. we Frankfurcie podtrzymuje pozytywne oczekiwanie
Emitenta odnosnie ewentualnego partneringu lub zakupu licencji na prowadzenie dalszego rozwoju
klinicznego i wprowadzenie rozwijanych przez OncoArendi lekéw na rynek chinski.

Chiny sg rynkiem najbardziej dynamicznym i o najwyzszym potencjale wzrostu, ktory zgodnie z
prognozami w ciggu najblizszych 5-10 lat wyprzedzi Stany Zjednoczone. Dlatego juz dzi$ wartosci
transakcji na tych rynkach przekraczajg 20-30% wartosci transakcji za wytgczne prawa globalne.
Wedtug danych firmy konsultingowej China Bio chinskie firmy biotechnologiczne i farmaceutyczne w
2018 roku zawarty 164 umowy partneringowe z firmami zagranicznymi, czyli ponad dwa razy wiecej
niz w 2014r. Chinskie firmy farmaceutyczne wydaty w ubiegtym roku 13,8 mld USD na zakup umoéw
licencyjnych, z czego wiekszosé stanowity transakcje z zagranicznymi podmiotami. Ponadto chinskie
fundusze kapitatowe w ubiegtym roku przeznaczyty na inwestycje w chinski sektor life science
rekordowe 17,4 mld USD, o prawie 6 mld USD wiecej niz w 2017 roku.

Sprzedajgc prawa do witasnosci w formie licencji w Chinach, Spétka nie zamyka sobie drogi do
podpisania stosownej umowy w odniesieniu do obu Ameryk, Europy i Japonii.
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1.4. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od nastepujgcych
czynnikow:

Podpisanie umowy na dofinansowanie pozytywnie rozpatrzonego wniosku grantowego ztozonego
do NCBR, majacego na celu dofinansowanie dalszego rozwoju klinicznego OATD-01 w leczeniu
pacjentéw z sarkoidozg (faza Ila) - w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza;

Akceptacji przez Komisje Europejskg wniosku o dofinansowanie rozwoju klinicznego i
przedklinicznego czgsteczki OATD-01 w leczeniu sarkoidozy w programie ,,SME Instrument”;

Pozytywnego rozpatrzenia przez NCBR planowanych dziatart Emitenta zwigzanych z odwotaniem
sie od negatywnej rekomendacji dwdéch wnioskéw grantowych, majacych na celu rozwdj
inhibitoréw chitynaz drugiej generacji w terapii NASH oraz rozwdj inhibitorédw arginazy w terapii
ostrej niewydolnoéci serca, ztozonych w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza;

Akceptacji przez NCBR wniosku o przyznanie dofinansowania w projekcie inhibitoréw
deubikwitynaz - w ramach konkursu POIR 1.1 Szybka Sciezka;

Tempa rozwoju poszczegdlnych programéw badawczo-rozwojowych dotyczacych platform
chitynazowej i arginazowej — w szczegdlnosci wyniki fazy Ib dla OATD-01 i badania
toksykologicznego dla OATD-02;

Skutecznosci rozliczania wnioskow o dofinansowanie biezgcych programoéow badawczo-
rozwojowych;

Postepu w dziataniach zmierzajgcych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych projektéw
rozwojowych.

1.5. Istotne wydarzenia w okresie I-lll kwartatu 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania

W styczniu 2019 roku Bawarska Komisja Bioetyczna oraz niemiecki Panstwowy Instytut ds. Lekow
i Wyrobdw Medycznych udzielity zgody na rozpoczecie badania klinicznego fazy Ib dla zwigzku
OATD-01. Pierwsze podanie najnizszej dawki (25mg) zdrowym ochotnikom w ramach pierwszej
kohorty nastgpito w dniu 20 lutego 2019 roku.

Na koniec stycznia 2019 roku NCBR poinformowat o braku rekomendacji do dofinansowania
whiosku Spétki na rozwoj czasteczki OATD-01 we wskazaniu sarkoidozy z przyczyn formalnych w
ramach programu InnoNeuroPharm. Spétka ztozyta protest od decyzji NCBR w dniu 26 lutego 2019
roku.

W lutym 2019 roku Spodtka uzyskata od Komisji Europejskiej certyfikat ,Seal of excellence”
umozliwiajgcy ztozenie wniosku o dofinansowanie dla projektu rozwoju OATD-01 we wskazaniu
sarkoidozy z programu NCBR o tym samym tytule.

W lutym 2019 roku Grupa uzyskata zgode Food & Drug Administration (FDA) na wskazanie sieroce
w idiopatycznym wtdknieniu ptuc dla zwigzku OATD-01.

W marcu 2019 roku Grupie zostat przyznany amerykanski patent dla kluczowych zwigzkéw w
programie inhibitoréw chitynaz, obejmujgcych kandydata klinicznego OATD-01.




OncoArendi

Therapeutics

W marcu 2019 roku OncoArendi Therapeutics LLC otrzymata od NIH dofinansowanie badan
przedklinicznych w nowych modelach sarkoidozy we wspétpracy z Uniwersytetem Colorado z
jedng z najwyzszych ocen tego konkursu. Wartos¢ dofinansowania (pokrywajgcego 100%
wydatkéw kwalifikowanych) wynosi 224 tys. USD.

W marcu 2019 roku w organizowanym przez gazete Puls Biznesu i portal Bankier.pl rankingu
Gietdowa Spoétka Roku, spdétka OncoArendi Therapeutics zajeta drugie miejsce w kategorii
»lnnowacyjnos¢ produktéw i ustug”.

W kwietniu 2019 roku zakonczono podawanie 25 mg dawki OATD-01 zdrowym ochotnikom
(pierwsza kohorta z trzech), nie rejestrujac istotnych dziatan niepozgdanych.

W czerwcu 2019 roku zakorczono podawanie 50 mg dawki OATD-01 zdrowym ochotnikom (druga
kohorta z trzech), nie rejestrujgc istotnych dziatarh niepozgdanych.

W sierpniu 2019 roku, majgc na uwadze wzgledy bezpieczenstwa ochotnikéw biorgcych udziat w
badaniu klinicznym wielokrotnego podania OATD-01 oraz majac na celu bardziej precyzyjne
okreslenie potencjalnie najwyzszej bezpiecznej dawki w tym badaniu, przed podjeciem decyzji o
wysokosci dawki leku dla ostatniej, trzeciej kohorty, Grupa wystgpita do BfArM z wnioskiem o
rozslepienie analiz zapiséw EKG oraz Holtera w celu zbadania korelacji zmian w zapisie EKG do
profilu farmakokinetycznego OATD-01 u ochotnikéw z pierwszych dwdch grup badanych. Grupa
otrzymata stosowng zgode. Wyniki analiz postuzg do podjecia decyzji dotyczgcej dalszej eskalacji
dawki oraz maksymalnego dopuszczalnego stezenia leku w organizmie.

W sierpniu 2019 roku Grupa uzyskata patent chronigcy zwigzek OATD-02 oraz grupe zwigzkow
pochodnych na terytorium USA.

W drugiej potowie sierpnia 2019 roku WSA odrzucit skarge Grupy na decyzje NCBR odrzucajaca
whniosek grantowy dotyczacy dalszego rozwoju OATD-01 w terapii sarkoidozy. W zwigzku z
wzajemnie wykluczajagcymi sie trybami dalszego postepowania sgdowego oraz mozliwosci
ponownego ztozenia wniosku w ogtoszonym przez NCBR nowym naborze projektéw w ramach
konkursu Sciezka dla Mazowsza, po przeanalizowaniu potencjalnych korzysci i strat, Spétka podjeta
decyzje o ponownym ztozeniu wniosku grantowego w nowo ogtoszonym konkursie, rezygnujgc
tym samym z odwotywania sie od wyroku WSA.

W drugiej potowie sierpnia 2019 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)
opublikowata liste z informacjg o dofinansowaniu trzech projektéw majgcych na celu uzyskanie
miedzynarodowej ochrony patentowej dla trzech wynalazkéw spétki w postaci innowacyjnych
czasteczek odkrytych w ramach platformy chitynazowej w tacznej kwocie 1,05 min PLN.

We wrze$niu Grupa otrzymata pismo z NCBR z decyzjg o odstgpieniu od koniecznosci
komercjalizacji wynikdw projektu POIG ,Opracowanie selektywnych inhibitorow kwasnej
chitynazy ssakéw do leczenia astmy” (AMCase) bez koniecznos$ci zwrotu Srodkéw pienieznych.

We wrzeéniu Grupa ztozyta trzy wnioski grantowe w ramach programu Sciezka dla Mazowsza dla
nastepujgcych wskazan terapeutycznych: sarkoidozy, niealkoholowego sttuszczeniowego
zapalenia watroby (ang. nonalcoholic steatohepatitis, NASH) oraz ostrej niewydolnosci serca (ang.
acute, decompensated heart failure, ADHF), zas w pazdzierniku jeden wniosek grantowy w ramach
programu Szybka Sciezka dla platformy deubikwitynazowe;j.

W dniu 7 listopada 2019 roku Spoétka otrzymata informacje o przyznaniu jej dofinansowania
programu majgcego na celu dalszy rozwdj kliniczny OATD-01 w leczeniu pacjentdw z sarkoidozg
(faza lla) - w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza (kwota projektu wynosi 34,6 min zt, za$ kwota
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dofinansowania 22,4 min zt). Pozostate dwa wnioski grantowe na niealkoholowe sttuszczeniowego
zapalenie watroby (ang. nonalcoholic steatohepatitis, NASH) oraz ostrg niewydolnos¢ serca (ang.
acute, decompensated heart failure, ADHF) uzyskaty negatywng rekomendacje NCBR pomimo
wysokiej oceny merytorycznej jednego z nich (ADHF).

1.6. Kluczowe pozycje finansowe

dane w min PLN

111Q 2019 Q2018 I-11Q 2019 I-11lQ 2018
Razem przychody z dziatalnosci 0,54 0,43 1,47 1,08
operacyjne;j
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1,54 1,39 4,85 4,18
- w tym koszty programu motywacyjnego 0,35 0,35 1,05 1,05
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1,00 -0,95 -3,38 -3,10
Zysk (strata) netto -0,86 -0,69 -2,87 -2,64
11Q 2019 Q2018 I-111Q2019 I-11Q 2018
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -2,04 -3,46 -6,12 -6,81
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -7,30 -4,24 -25,81 -14,75
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 6,69 2,40 17,85 65,58
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 85,13 85,97 86,02
- Niezakoriczone prace rozwojowe 41,24 39,81 30,62
- Srodki pieniezne na koniec okresu 37,79 40,43 51,86
Zobowigzania 5,05 5,39 4,12
Kapitat wtasny 80,08 80,58 81,89

Przewazajgcg cze$¢ przychodow z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu dotacji
uzyskiwanych ze srodkéw krajowych i zagranicznych na badania prowadzone przez OncoArendi
Therapeutics.

Do gtéwnych sktadnikéw kosztdw ponoszonych przez Grupe nalezaty: (i) wynagrodzenia, (ii) ustugi
obce oraz (iii) pozostate koszty. Gtéwng pozycje kosztéw z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech
kwartatow 2019 r. stanowig wynagrodzenia. W pierwszych trzech kwartatach 2019 i 2018 r. koszty
wynagrodzen wyniosty odpowiednio 1,4 min PLN oraz 1,1 min PLN. Powyzsze wynika ze wzrostu
zatrudnienia w dziale administracyjnym, w ktérym wynagrodzenia nie stanowig wydatku
kwalifikowanego w pozyskanych dotacjach i obcigzajg bezposrednio rachunek Spoétki. Istotng pozycje
w kosztach z dziatalnosci operacyjnej stanowig réwniez ustugi obce, ktére zawierajg koszty ustug
prawnych, najmu oraz ustug ksiegowych. Koszty ustug obcych wyniosty 1,0 min PLN w trzech
kwartatach 2019 r. i byty 0 0,2 mIn PLN wyzsze w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2018 r. (0,8 min
PLN). Wzrost byt spowodowany wyzszymi kosztami obstugi prawnej oraz zaangazowaniem przez
Spétke firmy rekrutacyjnej, ktéra wsparta poszukiwania wykwalifikowanych pracownikéw do dziatu
administracyjnego (rekrutacja COO) oraz dziatéw badawczych (rekrutacja CSO).
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Niezakonczone prace rozwojowe, na ktére sktadajg sie naktady na prowadzone prace rozwojowe,
wzrosty 0 10,6 min PLN z 30,6 min PLN na dzierr 31 grudnia 2018 r. do 41,2 mIn PLN na dzien 30 wrze$nia
2019rr.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci za okres sprawozdawczy.

1.7. Planowany rozwdéj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A.

Celem strategicznym Spétki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci Grupy OncoArendi
Therapeutics. Grupa prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na realizacji projektéw badawczo-rozwojowych
majacych na celu komercjalizacje kandydatdw na nowe leki. Prace nad rozwojem czgsteczek
chemicznych dotyczg lekdw o wysokim potencjale rynkowym w terapii nowotwordéw oraz choréb o
podtozu zapalnym, w szczegdlnosci prowadzacych do zmian patologicznych tkanki narzaddw, przede
wszystkim do ich wiéknienia.

Przewidywang formg komercjalizacji w wiekszosci prowadzonych przez Grupe projektow B+R jest
sprzedaz licencji wytgcznej na dalszy rozwdj i sprzedaz kandydata na lek wraz z grupg zwigzkéw
pochodnych chronionych miedzynarodowymi patentami oraz wynikami badan.

W swojej dziatalno$ci Grupa pozyskata dotychczas tacznie ok. 228 min na realizowane i planowane
programy rozwoju nowych lekéw drobnoczgsteczkowych. Okoto 93 min PLN pochodzi od inwestorow
prywatnych, uwzgledniajac z sukcesem zakoriczone IPO, za$ pozostate 135 min PLN z licznych grantow
wspotfinansowanych ze srodkéw krajowych, funduszy UE, programu Horyzont 2020 oraz Narodowego
Instytutu Zdrowia (NIH) w USA. W realizacji prac badawczo-rozwojowych Grupa wspétpracuje w formie
wspolnie realizowanych grantow lub zleconych ustug badawczych, zaréwno z wiodgcymi osrodkami
badawczymi, jak i zrenomowanymi CROs (ang. Contract Research Organizations) w UE, USA, Japonii i
Australii. Rade Naukowg firmy tworzg czotowi badacze uniwersytetdw takich jak Rutgers University w
USA czy VIB i Uniwersytet w Gent w Belgii. Grupa wspotpracuje tez z wieloma osrodkami akademickimi,
klinicznymi i instytutami PAN w Polsce.

Grupa zamierza stworzy¢ i spieniezy¢ warto$é¢ wynikajgcg ze zrealizowanych badan oraz powstatej
wtasnosci intelektualnej poprzez licencjonowanie lub sprzedaz swoich produktéw (od fazy rozwoju
przedklinicznego do fazy 1lla badan klinicznych) duzym firmom farmaceutycznym lub
biotechnologicznym.

OncoArendi Therapeutics planuje kontynuowaé badania kliniczne zwigzku OATD-01 z udziatem
zdrowych ochotnikéw (faza Ib) w trzeciej najwyzszej dawce (75 lub 100 mg) z oczekiwanym terminem
zakonczenia w | kwartale 2020 r. Natomiast w drugiej potowie 2020 roku Spétka planuje rozpoczgc
badania fazy lla u pacjentdw z sarkoidozg. W kontekscie dalszego rozwoju klinicznego OATD-01, w
zaleznosci o wyniku rozmoéw partneringowych Spodtka przygotowuje komplet dokumentacji
umozliwiajgcy rozpoczecie badan klinicznych drugiej fazy w nastepujgcych wskazaniach: idiopatyczne
wtdknienie ptuc (ang. idiopathic pulmonary fibrosis, IPF),niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie
watroby (ang. nonalcoholic steatohepatitis, NASH), choroba Crohna lub astma oskrzelowa.

W przypadku zakonczenia wynikiem pozytywnym analizy raportéw z zakoriczonych w trzecim kwartale
badan toksykologicznych dla OATD-02, Spdétka planuje kontynuowac prace nad wyprodukowaniem
ostatecznej formy leku w formie kapsutki w pierwszej potowie 2020 r., a nastepnie w drugiej potowie
2020 r. ztozy¢ do urzedu regulacyjnego dokumentacje (IMPD i IB) o rozpoczecie badania klinicznego
pierwszej fazy, podajgc OATD 02 pacjentom onkologicznym.
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Grupa spodziewa sie, ze do konca 2019 r. wytoni kandydata klinicznego OATD-03 do zastosowania w
leczeniu chordb prowadzacych do wtdknienia tkanek takich organéw jak ptuca (IPF) oraz watroba
(NASH). W przypadku pozytywnych wynikbw w rozwoju przedklinicznym leku OncoArendi
Therapeutics oczekuje, ze rozpoczecie badania klinicznego pierwszej fazy dla OATD-03 nastgpi w 2021
roku. Strategiczny wybdr najbardziej obiecujgcych wskazan terapeutycznych dla OATD-03 uzalezniony
bedzie od zakresu transakcyjnego oraz wiodgcego wskazania terapeutycznego (wskazan
terapeutycznych) dla OATD-01. OATD-03 mozna bedzie traktowaé jako potencjalny lek drugiej
generacji z podobnym zakresem mozliwych wskazan terapeutycznych do OATD-01. Sens rynkowy
rownolegtego rozwoju klinicznego OATD-01 i OATD-03 wynika z potencjalnie szerokiego spektrum
choréb o podobnym podtozu (chroniczne zapalenie prowadzace do zmian w tkankach skutkujacych
dysfunkcjg réznych narzagddw), dla leczenia ktérych stosowanie jednej czasteczki moze byé niemozliwe
(réznice w sposobie i okresie podawania, dawce, a przede wszystkim réine poziomy refundacji
zwigzane z populacja pacjentdw, poziomem zaspokojenia potrzeby klinicznej oraz ewentualnym
statusem sierocym choréb rzadkich takich jak sarkoidoza czy idiopatyczne wiéknienie ptuc).

1.8. Zasoby kadrowe

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. W dziale badawczo-rozwojowym Grupy zaangazowane osoby posiadajg
doswiadczenie i kwalifikacje przede wszystkim w zakresie chemii medycznej, procesowej i analitycznej
oraz biologii.

Grupa zatrudnia pracownikdéw na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie umow cywilnoprawnych. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku zatrudnionych byto 87 oséb w
oparciu o umowe o prace. Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2019 roku na podstawie innych uméw
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, umdéw o dzieto oraz umoéw o wspdtpracy z osobami prowadzacymi
dziatalno$¢ gospodarczg) z OncoArendi Therapeutics wspodtpracowato 7 oséb.

1.9. Finansowanie dziatalnosci

Dziatalnos¢ B+R spétki finansowana jest srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi.
Na przetomie marca i kwietnia 2018 Spdtka przeprowadzita udang pierwszg oferte publiczng akcji
Grupy pozyskujgc 58 min zt na projekty rozwojowe. Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania, a
stan gotéwki pozwala nie tylko na utrzymanie biezgcej ptynnosci zwigzanej z koniecznos$cig ponoszenia
kosztow biezacej dziatalnosci, ale rédwniez umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w
innowacyjne projekty.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Srodki pozyskane z emisji akcji serii F byty
wykorzystywane na finansowanie wktadéw witasnych na realizacje prowadzonych obecnie projektéw
badawczo-rozwojowych, w ramach aktualnie podpisanych umoéw o dofinansowanie. Do 30.09.2019
roku wykorzystanie srodkow z emisji akcji wyniosto 20 min PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, Spoétka ulokowata przedmiotowe Srodki tgcznie na 4 lokatach bankowych w dwadch
renomowanych bankach, na okres od 1 do 6 miesiecy z oprocentowaniem od 1,58% do 1,66% w
stosunku rocznym.

1.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz finansowych za rok 2019.
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1.11. Organy zarzadzajace i nadzorcze

1.11.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Zarzad
W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzagdu OncoArendi
Therapeutics S.A. wchodzili:

Marcin Jan Szumowski — Prezes Zarzadu,

Stawomir Piotr Broniarek — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Adam Laskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

W 2019 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Komitet Audytu wchodzili
nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej Spofki:

1) Krzysztof Laskowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Piotr Z6tkiewicz— Cztonek Komitetu Audytu.

1.11.2. Akcje posiadane przez cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Posiadane akcje przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu za 111Q 2019
roku w sztukach

Ponizej zaprezentowane informacje nt. akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
na dzien 30.09.2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sztukach:

Akcjonariusz Liczba % kapitatu / gtosow
akcji/gtoséw

Marcin Szumowski 1213 267 8,88

- W tym bezposrednio 74767 0,55

- W tym posrednio poprzez Szumowski Investments Sp. z o.0. 1138500 8,33

Stawomir Broniarek 34 000 0,25

tacznie 1 247 267 9,12

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania 0sob zarzgdzajgcych/nadzorujgcych.

Niezaleznie od powyiszego obecni Cztonkowie Zarzadu Spotki zawarli umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym uprawniajgce do objecia warrantdw zamiennych na akcje przyznane na
podstawie | Programu Motywacyjnego.




OncoArendi

Therapeutics

Pan Marcin Jan Szumowski zawart umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgce do
objecia 8.500 warrantéw zamiennych na akcje, Pan Stawomir Piotr Broniarek zawart umowe
uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgce do objecia w 6.000 warrantéw zamiennych na
akcje.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego nie
istniejg inne uprawnienia dotyczace akcji Spoétki, ktére przystugiwatyby osobom zarzgdzajgcym i
nadzorujgcym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego
warranty, o ktérych mowa powyzej nie zostaty objete przez osoby uprawnione.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzied publikacji
poprzedniego raportu okresowego akcji Spotki lub uprawnien do akcji Spofki.

1.12. Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spétki na dzien publikacji raportu

Liczba akcji/gtosow

Akcjonariusz % kapitatu/gtoséw

(szt.)
Adam Gotebiowski 799 000 5,84%
Jakub Gotagb 816 000 5,97%
Marcin Szumowski 1213 267 8,88%
w tym bezposrednio 74 767 0,55%
w tym posrednio poprzez Szumowski Investments sp. z 0.0.* 1138500 8,33%
New Europe Ventures LLC** 764 500 5,59%
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow Niepublicznych*** 4 135 000 30,25%

* Szumowski Investments Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym w 100% przez S| Assets Sp. z 0.0., w ktérej 70% akcji posiada Marcin
Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem zarzqdu zaréwno Szumowski Investments Sp. z o.0. jak i S| Assets Sp. z 0.0.

**Partnerami (wspdlnikami) New Europe Ventures LLC sq Pan Marcin Jasiriski oraz Pan Andrew Rasiej, niebedqcy akcjonariuszami ani
cztonkami organdw Spoftki.

** Cztonkowie Zarzqdu, Cztonkowie Rady Nadzorczej ani Akcjonariusze Spotki nie posiadajq certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywow Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktdrej
wiascicielem jest Michat Andrzej Sotowow

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
znaczacych akcjonariuszy.

1.13. Programy motywacyjne
| Program Motywacyjny
Spoétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad
motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,I Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program Motywacyjny na lata 2017-
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2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym przez Rade
Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych
imiennych Serii E. Liczba warrantow subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach | Programu
Motywacyjnego uzalezniona jest od pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétkg w stosunku
stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczyé 149 oséb. Emisja
warrantéw subskrypcyjnych zostata uwarunkowana dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyziszony o kwote nie
wiekszg niz 3.600 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E, o
wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna 13,80 PLN. Akcje
serii E bedg wydawane wytgcznie za wkiady pieniezne posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
serii A.

Osoby uprawnione bedg mogty wykonaé prawa wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych serii A w
terminie od 01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniac jego
posiadacza do objecia jednej akcji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantéw subskrypcyjnych tj.
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW przed zatwierdzeniem niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka
dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego. Koszt | Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu
kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétka wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych. Koszty | Programu Motywacyjnego rozliczane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Koszty programu motywacyjnego”. Zatozenia przyjete do wyceny
wartosci godziwej programu, wartos¢ wyceny | Programu Motywacyjnego oraz kwota rozpoznana w
2019 roku zostaty opisane w nocie 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat
2019.

Il Program Motywacyjny

Spoétka przyjeta 1l Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2018 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad
motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,Il Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Il Program Motywacyjny na lata 2019-
2022. 1l Program Motywacyjny zaktada zaoferowanie wybranym, wskazanym przez Rade Nadzorcza
cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycia imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela
Serii G. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii B przyznawanych w ramach Il Programu
Motywacyjnego uzalezniona bedzie miedzy innymi od pozostawania przez osobe uprawniong ze
Spétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczy¢
149 osbb oraz uzyskanie przez osobe uprawniong pozytywnej oceny roczne;j.

Na mocy powyziszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote nie
wiekszg niz 3.900 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii G,
o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
bedg emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii G bedzie réwna cenie po jakiej akcje
beda oferowane w ramach pierwszej publicznej oferty Spétki, a ktdra to cena emisyjna z poczatkiem
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kazdego kolejnego kwartatu bedzie wzrastata o 2% dla Akcji obejmowanych w kolejnych kwartatach.
Wzrost ceny emisyjnej bedzie dokonywany do korca ostatniego kwartatu obowigzywania Programu.
Akcje serii G bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B.

Osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii G bedg miaty prawo wykonac przystugujgce im
prawa z tytutu warrantow subskrypcyjnych serii B nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty podpisane zadne umowy o przystgpienie do |l
Programu Motywacyjnego. Spétka nie planuje podpisywania takich uméw do korica 2019 roku.

Koszt Il Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych
Spétka bedzie wyceniaé poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych po ich przyznaniu. Koszty Il Programu Motywacyjnego rozliczane bedg proporcjonalnie
do uptywu czasu jego trwania i uyymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji ,Koszty programu motywacyjnego”.

1.14. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki zinnymi podmiotami
W sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. na 30.09.2019 r. wchodzity:

=  OncoArendi Therapeutics S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujgcy;

=  OncoArendi Therapeutics LLC - spétka zalezna.

W trakcie okresu I-111Q 2019 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OncoArendi
Therapeutics.

Procentowa wielkos¢ Procentowa wielkos¢
udziatéw z zyskow raw do gtosow
Nazwa Miejsce rejestracji i . v P . &
. . Podstawowa . posiadanych przez posiadanych przez
jednostki . Lz prowadzenia
.. dziatalnos¢ . , . Grupe Grupe
zaleznej dziatalnosci
stan na stan na stan na stan na

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Badania naukowe i
prace rozwojowe w | 93 Shennecossett

OncoArendi
. dziedzinie Road, Groton, CT o o o o
I{\grapeutlcs pozostatych nauk 06340, Delaware, USA 100% 100% 32% 32%

przyrodniczych i
technicznych

Jednostka dominujgca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 32% gtoséw w jednostce zaleinej
OncoArendi Therapeutics LLC. Gtéwna funkcjg, jakg petni OncoArendi Therapeutics LLC jest
pozyskiwanie funduszy z Narodowych Instytutéw Zdrowia. W celu zachowania wymogoéw formalnych
zwigzanych z otrzymaniem dofinansowania w IV kwartale 2018 roku Spétka przekazata 17% udziatéw
Gtéwnemu Doradcy ds. Biologii i Farmakologii w OncoArendi Therapeutics SA Panu Bruce'owi Conway.
Niezmienione pozostaje postanowienie umowy operacyjnej pomiedzy OncoArendi Therapeutics LLC a
OncoArendi Therapeutics SA, zgodnie z ktérym OncoArendi Therapeutics SA przystuguje 100% prawa
do zyskéw i strat OncoArendi Therapeutics LLC. Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy
wspotpracy pomiedzy spdétkami do OncoArendi Therapeutics SA nalezy 100% praw do wtasnosci
intelektualnej powstatej w toku dziatalno$ci OncoArendi Therapeutics LLC w ramach badan lub innych
czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do ktérych prawa posiada OncoArendi Therapeutics SA.
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Woptaty na kapitat spdtki OncoArendi Therapeutics LLC byly dokonywane jedynie przez OncoArendi
Therapeutics SA i do dnia 30.09.2019 r. wyniosty 140.000 USD, co stanowi fgcznie 499.393 PLN.
OncoArendi Therapeutics SA w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonato odpiséw
aktualizacyjnych na catg kwote wptat na kapitat, zas w 2019 roku odpisy wyniosty 55.396 PLN.

Wyniki finansowe spotki zaleznej konsolidowane sg metoda petna.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaly przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

1.15. Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy nie sg strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej.

1.16. Poreczenia i gwarancje
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy nie posiadaty udzielonych poreczen oraz
gwarancji.

1.17. Zasady sporzadzania raportéw finansowych
Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz kwartalna informacja finansowa za Ill kwartat 2019 roku
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

1.18. Inne informacje
W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spaétki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.
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1. Wstep

Dane Jednostki dominujacej

Nazwa: OncoArendi Therapeutics S.A.

Siedziba: ul. Zwirki i Wigury 101
02-089 Warszawa

Podstawowy przedmiot Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest opracowywanie i rozwéj

dziatalnosci: nowych lekéw drobnoczasteczkowych do zastosowania w terapii choréb o
najwiekszej potrzebie klinicznej, takich jak choroby nowotworowe, choroby
wtéknieniowe i choroby uktadu oddechowego.

Organ prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 101380757
NIP: 7282789248
KRS: 0000657123
Czas trwania Spotki: nieoznaczony

OncoArendi Therapeutics Spdtka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcenia OncoArendi
Therapeutics Spoétka z 0.0. w Spdétke Akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016 roku w
Kancelarii Notarialnej Artur Szadkowski Notariusz (Rep. Nr 6758/2016).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

W sprawozdaniu finansowym mogg pojawic sie niezgodnosci dotyczgce zaokraglen w sumach czgstkowych i

ogoblnych danych liczbowych w nim przedstawionych. Wynika to z faktu, iz ksiegi rachunkowe bedace
podstawg sporzgdzenia sprawozdania finansowego prowadzone sg w ztotych polskich i groszach.

Niezgodnosci te nie powodujg jednak istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

Okresy prezentowane

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30.09.2019 roku i
obejmuje okres 9 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzier 31.12.2018.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
srédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréownywalne dane finansowe
za okres 0d 01.01.2018 roku do 30.09.2018 roku.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza, ze nie wystepuje istotna niepewnosé,
dotyczaca zdarzen lub okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci Jednostki
dominujacej do kontynuowania dziatalnos$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dziert 30.09.2019 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate w wysokosci 2 872 tys. PLN co wynika ze
specyficznego modelu biznesowego, ktdry wigze sie z odsunieciem w czasie przychodéw z prowadzonej
dziatalno$ci. Sg one uzyskiwane po sprzedazy wynikdw badan, co nastepuje po okoto 5-8 latach od
rozpoznania nowego celu terapeutycznego. Zarzad Jednostki dominujgcej OncoArendi Therapeutics SA
przeprowadzit analize zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, w tym ryzyko operacyjne,
zwigzane z finansowaniem dziatalnosci oraz zwigzane z dotacjami w perspektywie kolejnych 12 miesiecy.
Spoétka dotychczas sprawnie pozyskiwata fundusze z dotacji (umowy na finansowanie publiczne opiewajg na
135 min zt) oraz cieszyta sie zainteresowaniem inwestoréw prywatnych (w czterech rundach inwestycyjnych
Spétka pozyskata 34 min zt oraz poprzez IPO 58 miIn zt), dzieki czemu uzyskata istotne wptaty
kapitatowe.Spdtka realizuje zatozenia poszczegélnych projektéw badawczych, m.in. we wrzesniu 2018 roku
otrzymata koncowy pozytywny raport z badan klinicznych pierwszej fazy (la) kandydata klinicznego na lek i
kontynuuje je w fazie Ib rozpoczetej w lutym 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie stwierdza istnienia zdarzen lub okolicznos$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujace;j
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzgdczych
i nadzorujacych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Marcin Jan Szumowski Prezes Zarzadu
Stawomir Piotr Broniarek Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Adam Laskowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Ryszard Gromek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Gruza Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironiski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. wchodza:

- OncoArendi Therapeutics S.A. jako podmiot dominujgcy

- OncoArendi Therapeutics LLC jako podmiot zalezny.

Na dzien 30.09.2019 roku konsolidacji podlegajg sprawozdania OncoArendi Therapeutics S.A. oraz
OncoArendi Therapeutics LLC.

Spétka OncoArendi Therapeutics LLC zostata zarejestrowana w 2014 roku w USA.
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SRODROCZNE WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Razem przychody z dziatalnosci

Razem koszty z dziatalnos$ci operacyjnej
bez wptywu programu motywacyjnego
Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
bez wptywu programu motywacyjnego
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Suma catkowitych dochodéw

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Liczba akcji

Zysk (strata) netto na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania dtugoterminowe razem
Kapitat wiasny

Kapitat zapasowy

Liczba akcji

Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje

PLN EUR
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
1472321 1082 026 341717 254 385
3800 990 3130 764 882 187 736 044
4 851 827 4181 601 1126 080 983 096
(2328669) (2048 738) (540 470) (481 659)
(2872486) (2 638006) (666 687) (620 196)
(2872486) (2 638006) (666 687) (620 196)
(2862101)  (2631931) (664 276) (618 768)
(6123431)  (6805297)|  (1421211) (1599 929)

(25806115)  (14751439)|  (5989443) (3 468071)

17852437 65579799 4 143 443 15417 844
13670000 13670000 | 13670000 13 670000
(0,21) (0,19) (0,05) (0,05)
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
85127279 86016313 19463892 20003 794
5 046 642 4124 412 1153 887 959 166
2751391 4 048 496 629 091 941511
2 295 251 75 916 524 797 17 655
80080638 81891901 18 310 005 19 044 628
89433646 89433646 | 20448520 20798522
13670000 13670000 | 13670000 13670000
5,86 5,99 1,34 1,39

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano kurs euro NBP:

Dla wartosci sprawozdania z sytuacji finansowej:

- ha dzier 30.09.2019r.:
- ha dzien 31.12.2018 .

4,3736
4,3000

Dla wartosci sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeptywdw pienieznych:

Sredni kurs euro obliczony na podstawie kurséw zamkniecia dla kazdego m-ca dziewieciu miesiecy:
4,3086
4,2535

-2019r.:
-2018r.:
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

(dane w PLN)
Nota nr 30.09.2019 31.12.2018

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 2168934 2695517
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 10 2511980 -
Nieruchomosci inwestycyjne 5 - -
Wartos¢ firmy - -
Niezakoriczone prace rozwojowe 6 41 241 802 30617543
Pozostate aktywa niematerialne 7 73944 90 740
Inwestycje w podmiotach powigzanych 8 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 37973 17 050
dochodowego
Pozostate aktywa finansowe 34 - -
Pozostate aktywa 12 - -
Aktywa trwate razem 46 034 632 33420 850
Aktywa obrotowe
Zapasy 31 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 19996 19274
Pozostate naleznosci 11 1238067 619 160
Naleznosci z tytutu kontraktow 32
dtugoterminowych - -
Pozostate aktywa finansowe 34 - -
Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 - -
Pozostate aktywa 12 49 046 94 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13.1 37 785538 51 862 645
Aktywa obrotowe razem 39 092 647 52595 463
Aktywa razem 85 127 279 86 016 313
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane w PLN)

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wynik lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niedajagcym kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

14

14
14

33
34

17
16
18
15

33
15
34

17
18
16
15

30.09.2019

136 700

89433 646
3626 586

10 386

(10 254 193)
(2 872 486)

80 080 638

37973
58 866
2198412

2295 251

1824 809

179 236
19 349
313 568
414 429
2751391

5046 642

85127279

31.12.2018

136 700

89 433 646
2575749

10 156

(5 815 535)
(4 448 814)

81891901

2640536

562 475
19 349

826 137
4048 496

4124412

86 016 313
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane w PLN)
od 01.01.2019 od 01.01.2018
Nota nr| do 30.09.2019 do 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 19 2 307 4 829
Przychody z tytutu dotacji 20 1452 043 1077 065
Pozostate przychody operacyjne 21 17971 132
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1472321 1082026
Zmiana stanu produktow 22 - -
Amortyzacja 22 179 205 45031
Zuzycie materiatow i energii 22 116 621 117939
Ustugi obce 22 1027 337 819 983
Wynagrodzenia 22 1413759 1102 137
Koszty swiadczen pracowniczych 22 425 259 312125
Podatki i optaty 22 117 009 297 224
Pozostate koszty 21 521 802 436 324
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
Inne - -
Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej be t rogram
z 2ty 2 azl  operacyjnej bez wplywu programu 3800990 3130764
motywacyjnego
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu
ysk (strata) peracynejbez Wplywt prog (2328669) (2048 738)
motywacyjnego
Koszty programu motywacyjnego 35 1050 837 1050837
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (3 379 506) (3099 575)
Przychody finansowe 23 542 512 484 386
Koszty finansowe 24 35493 22 817
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarcze;j (2 872 486) (2 638 006)
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywodw finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik 34
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2872 486) (2 638 006)
Podatek dochodowy 9 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2872 486) (2 638 006)
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (2872 486) (2 638 006)
Zysk (strata) netto przypadajgcy: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - -
Udziatom niedajgcym kontroli - -
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane w PLN)

od 01.01.2019 od 01.01.2018
Nota nr| do 30.09.2019 do 30.09.2018
Pozostate catkowite dochody netto - -

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 386 6074
Pozostate catkowite dochody netto razem 10 386 6 074
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (2862 101) (2631931)

Suma catkowitych dochoddw przypadajaca: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Udziatom niedajgcym kontroli - -
Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 27 (0,21) (0,19)
Rozwodniony 27 (0,21) (0,19)
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty (0,21) (0,19)
Rozwodniony (0,21) (0,19)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane w PLN)

Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu dotacji

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Koszty swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Inne

Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu
motywacyjnego

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu
motywacyjnego

Koszty programu motywacyjnego
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarcze;j

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywodw finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk (strata) netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajgcym kontroli

od 01.07.2019
do 30.09.2019
1000
528 927
14 800
544 727

61563
18722
306 529
446 589
113129
40 053
204 322

1190908

(646 181)

350 279

(996 460)

155672
22 456

(863 243)

(863 243)

(863 243)

(863 243)

od 01.07.2018
do 30.09.2018
1829
432 160
17
434 006

13 601
33 042
276 513
446 992
98 216
33 396
136 515

1038274

(604 268)

350 279

(954 547)

242 087
(21 196)

(691 264)

(691 264)

(691 264)

(691 264)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane w PLN)

od 01.07.2019 od 01.07.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Pozostate catkowite dochody netto - -
Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 586 (3277)
Pozostate catkowite dochody netto razem 10 586 (3277)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (852 657) (694 542)
Suma catkowitych dochoddw przypadajaca: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Udziatom niedajgcym kontroli - -
Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,06) (0,05)
Rozwodniony (0,06) (0,05)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (0,06) (0,05)
Rozwodniony (0,06) (0,05)
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Stan na 1 stycznia 2019 roku
Wynik netto za Ill kwartaty
Emisja akcji

Umorzenie akgji

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Przeniesienie kapitatu rezerwowego
Podwyzszenie kapitatu ze Srodkéw
wtasnych

Nabycie akcji wtasnych w ramach
programu motywacyjnego

Inne catkowite dochody

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu rezerwowego w

ramach programu motywacyjnego

Przeniesienie nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2019 roku

Kapitat
podstawowy

136 700

136 700

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(dane w PLN)

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat
zapasowy

89 433 646

89 433 646

Pozostate

Réznice kursowe z

kapitaty przeliczenia jednostek

rezerwowe

2575749

1050837

3626 586

zagranicznych

10 156

(10 156)

10386

10 386

Wynik lat ubiegtych

(5 815 535)

(4 438 658)

(10 254 193)

Zysk (strata)
netto

(4 448 814)
(2872 486)

4448 814

(2872 486)

Przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

« ONcoArendi

@ Therapeutics

Przypadajace
udziatom
niedajacym
kontroli

Razem

81891 901
(2872 486)

10386

1050 837

80 080 638
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Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wynik netto za Ill kwartaty
Emisja akcji

Umorzenie akgji

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Przeniesienie kapitatu rezerwowego
Podwyzszenie kapitatu ze Srodkéw
wtasnych

Nabycie akcji wtasnych w ramach
programu motywacyjnego

Inne catkowite dochody

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu rezerwowego w

ramach programu motywacyjnego

Przeniesienie nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Nadwyika ze

Kapitat sprzedazy akcji
podstawowy powyzej wartosci
nominalnej

116 700 -
20 000 55 196 950
- (55 196 950)

136 700 -

(dane w PLN)

3 Pozostate Réznice kursowe z
Kapitat R . .
kapitaty przeliczenia jednostek
zapasowy R
rezerwowe zagranicznych
34 246 305 1174 633 7573
- - (7573)
- - 6074
- 1050837 -
55196 950 - -
89 443 255 2225470 6 074

Wynik lat ubiegtych

(3 418 776)

(2396 759)

(5 815 535)

Zysk (strata)
netto

(2 404 332)
(2 638 006)

2404332

(2 638 006)

Przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Przypadajace
udziatom

Lo Razem
niedajagcym
kontroli

- 29722102

- (2 638 006)

- 55216 950

- 6074

- 1050 837

- 83357958
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane w PLN)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) za lll kwartaty

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci
Wydatki z dotacji na koszty

Amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz

wartosci niematerialne

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywow krétkoterminowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana pozostatych aktywéw

Program motywacyjny

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nota nr

13.2

od 01.01.2019
do 30.09.2019

(2 872 486)

(3 250 944)

(1452 043)

179 205

(619 628)

(1227 434)

(362 317)
(854 363)
24 414
1050 837
10 386

(6 123 431)

od 01.01.2018
do 30.09.2018

(2 638 006)

(4 167 292)

(1077 065)

45031

134 361

(1804 601)
(97 213)
(1993 246)
(431 470)
1050 837
6074

(6 805 297)

14z 75



o ONcoArendi

@ Therapeutics

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane w PLN)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki na niezakoriczone prace rozwojowe

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz pozostatych aktywoéw

Nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkéw
pienieznych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Inne wptywy z aktywéw finansowych

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tyt. emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tyt. dotacji

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone / doptaty do kapitatu

Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

sprawozdawczego

Nota nr

131

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018

32859 -
(331 482) (1310219)
(25 507 492) (13 441 221)
(25 806 115) (14 751 439)
- 55 216 950
800211 -
16 998 074 10 362 849
54153 -
17 852 437 65 579 799
(14 077 108) 44023 062
51 862 645 13 195 958
37 785538 57 219 020
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019

1. Informacje ogolne
1.1. Informacje o Jednostce dominujacej

OncoArendi Therapeutics Spotka Akcyjna (dalej réwniez "Spdtka", "Jednostka dominujgca" zostata
utworzona wskutek przeksztatcenia OncoArendi Therapeutics Spétka z 0.0. w Spdtke Akcyjng na podstawie
aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016 roku w Kancelarii Notarialnej Artur Szadkowski Notariusz (Rep. Nr
6758/2016) z dniem wpisu do KRS tj. 04.01.2017 roku. Siedzibg jednostki dominujacej jest Warszawa.
Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sagdzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000657123.

Na dzien sporzadzenia niniejszego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad
organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Marcin Jan Szumowski Prezes Zarzadu
Stawomir Piotr Broniarek Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Adam Laskowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Ryszard Gromek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Gruza Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironiski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. wchodza:
- OncoArendi Therapeutics S.A. jako podmiot dominujgcy

- OncoArendi Therapeutics LLC jako podmiot zalezny.

Spoétka OncoArendi Therapeutics LLC zostata zarejestrowana w 2014 roku w USA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy jest opracowywanie i rozwdj nowych lekéw
drobnoczasteczkowych do zastosowania w terapii chordb o najwiekszej potrzebie klinicznej, takich jak
choroby nowotworowe i choroby uktadu oddechowego.

Sprawozdanie finansowe OncoArendi Therapeutics LLC jest konsolidowane metodg petna.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w postaci historycznych informacji
finansowych sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w OncoArendi Therapeutics S.A. zasadami
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rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa

Spoiki, jak rowniez jej wynik finansowy.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz

zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej ,, MSSF”).

2.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami prawa w dniu 16 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru
rekomendowanej przez Zarzad Spétki firmy UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie na audytora badajgcego roczne oraz dokonujgcego przeglagdu pdtrocznego
sprawozdania finansowego Spétki i jej Grupy Kapitatowej za 2019, 2020 oraz 2021 rok. UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan Spotki
dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanych sprawozdaniach finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
UHY ECA Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. wpisana jest na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz. 3115.

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy, zmiany do standardow oraz interpretacje przyjete przez RMSR, zatwierdzone przez UE, ktére
zostatly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie.

Przyjete przez RMSR i zatwierdzone przez UE do stosowania po 1 stycznia 2019 r.

° MSSF 16 , Leasing”

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem"

. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycena inwestycji dtugoterminowych

° Roczny program poprawek 2015-2017

—  Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — wycena udziatdw we wspdlnej dziatalnosci w momencie objecia
kontroli

—  Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — brak wyceny we wspdlnej dziatalnosci w momencie objecia
wspotkontroli

—  Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu wyptaty dywidendy

- MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego” — kwalifikacja zobowigzan zaciggnietych specjalnie w celu
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, w sytuacji, gdy dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika
aktywéw do uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone

. KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych éwiadczen

Grupa zidentyfikowata umowy spetniajgce definicje leasingu zgodnie z MSSF 16 , Leasing” w tacznej kwocie 3.287 tys.
PLN, ktére na dzien 01.01.2019 r. zostaty ujete jako Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie jako
Zobowigzania z tytutu leasingu (dtugoterminowe w kwocie 2.133 tys. PLN, krétkoterminowe w kwocie 1.154 tys. PLN).
Grupa zastosowata zapisy paragrafu C5 (b) MSSF 16 , Leasing”, zgodnie z ktdrym leasingobiorca nie przeksztatca danych
porownawczych, zamiast tego ujmuje faczny efekt pierwszego zastosowania niniejszego standardu jako korekte bilansu
otwarcia zyskéw zatrzymanych (lub w stosownych przypadkach w innym sktadniku kapitatu wtasnego) w dniu
pierwszego zastosowania.
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Standardy, zmiany do standardow oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE.

Przyjete przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2020 r.

. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF
. Zmiany do MSSF 3, Potfaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia
. Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu ,istotny”

Przyjete przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2021 r.
° MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Grupa szacuje, ze wyzej wymienione standardy, zmiany do standarddéw oraz interpretacje przyjete przez RMSR, ale
jeszcze nie zatwierdzone przez UE nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Woczesniejsze zastosowanie standarddw przez Grupe

Grupa zastosowata po raz pierwszy z dniem 01.01.2015 roku standard MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku, MSSF 15 ,Przychody z umdéw z
klientami” oraz Zmiany do MSSF 15: , Data wejscia w zycie MSSF 15” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku, w zwigzku z tym postanowienia wymienionych standardéw zostaty
uwzglednione przez Grupe zarowno w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, jak i w danych poréwnawczych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe prezentowane przez Spétke to naleznosci krétkoterminowe. Wszystkie aktywa finansowe sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu i wptyw jest ujmowany w wyniku finansowym. Spétka dokonata wyceny
naleznosci krétkoterminowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe wedtug uproszczonej metody, poniewaz:

a) nie zawieraty istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych w MSSF 15 Przychody, czyli nie
istniat istotny komponent finansowania moggcy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

b) naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Wedtug metody uproszczonej oczekiwane straty kredytowe sg szacowane na podstawie danych historycznych. W
poprzednich latach Spodtka nie tworzyta odpiséw na naleznosci krétkoterminowe, w efekcie tej analizy nie
wprowadzono dodatkowych rezerw na oczekiwane straty kredytowe.

Spotka nie stosuje, w stosunku do posiadanych aktywoéw finansowych, modelu wyceny wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Zobowigzana finansowe sg wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu, Spétka stosowata metode zamortyzowanego
kosztu réowniez w latach ubiegtych i stwierdzono brak wptywu z tytutu wczesniejszego zastosowania MSSF 9 na
sprawozdania finansowe.

MSSF 15 Przychody

Przychody uzyskiwane przez Spétke w rozumieniu MSSF 15 Przychody prezentowane sg w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami tego standardu. Ponadto kwota przychoddéw
w rozumieniu MSSF 15 Przychody w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach
poprzedzajacych byfa nieistotna. Zwiekszenie wartosci przychodow Spodtka przewiduje w kolejnych okresach
sprawozdawczych, a szczegétowe zasady ich ujecia zawarte zostaty w nocie objasniajacej nr 3 Istotne zasady
rachunkowosci.
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3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywodw, poczatkowo
wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie j3
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie)
oraz o faczne straty z tytutu utraty wartosci.

Spétka stosuje metody amortyzacji odzwierciedlajgce wzorzec konsumowania przez Spotke oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw (liniowa lub degresywna)

Srodki trwate o wartoéci ponizej 3.500 PLN s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu
nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika
majatkowego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkdéw trwatych w
budowie.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 60 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5 lat

Srodki transportu 5 lat

Inne $rodki trwate 3 lata

Spoétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg prospektywnie w nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Na koniec roku obrotowego, a takze za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych Spétka dokonuje réwniez weryfikacji rzeczowych aktywoéw trwatych pod
katem utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu.

Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych
Spétka analizuje co najmniej przestanki pochodzgce z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrdédet informacji
wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.
Jesdli Spotka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu
aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
w czesci badZ w catosci, poprzez uznanie przychoddéw.

3.2 Aktywa niematerialne

Sktadnik aktywow niematerialnych o okreslonym lub nieokreslonym okresie uzytkowania poczatkowo
wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania wykazuje sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci.
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W stosunku do aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spétka stosuje liniowg metode
amortyzacji.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania o wartosci ponizej 3.500 PLN s3g jednorazowo
umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki nie
stanowig w swojej masie istotnego sktadnika majgtkowego.

Spétka dokonuje okresowej, nie pdziniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogfa nastgpi¢ utrata wartosci sktadnika aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdéw niematerialnych Spétka
analizuje co najmniej przestanki pochodzgce z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji
wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdéch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci
uzytkowej.

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz wartos$¢ firmy

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujg, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow.

Spoétka dokonuje testdw na utrate wartosci aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
porownujgc jego wartos¢ odzyskiwalng z jego wartosci bilansowa corocznie oraz za kazdym razem, kiedy
istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego skfadnika. Coroczny test sprawdzajgcy moze zostac
przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, Zze jest on
przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig
godziwg przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy nie jest amortyzowana i jest wykazana jako cena nabycia
pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy poddawana jest corocznie lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki, testom na utrate
wartosci.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystgpity dotychczas w Spétce.

Prace badawcze

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej.

Spétka nie ujmuje jako sktadnika aktywdw niematerialnych, naktadéw poniesionych w wyniku prac
badawczych (lub w wyniku realizacji etapu prac badawczych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym
zakresie). Naktady poniesione na prace badawcze (lub na realizacje etapu prac badawczych przedsiewziecia
prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie jako koszty w momencie ich
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poniesienia. Na etapie prac badawczych prowadzonego przedsiewziecia Spoétka nie jest w stanie udowodnic
istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. W zwigzku z tym nakfady zawsze ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia.

Do przyktaddw prac badawczych zalicza sie:

e dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

e poszukiwanie, ocene i koficowq selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub innej
wiedzy;

¢ poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systeméw lub ustug; oraz

o formutowanie, projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatow,
urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.

Prace rozwojowe

Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkryé badawczych lub tez osiggnie¢ innej wiedzy w
planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, proceséw technologicznych, systemdéw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem
produkcji seryjnej lub zastosowaniem.

Sktadnik aktywdéw niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy
Spotka jest w stanie udowodnic:

e mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

e OncoArendi Therapeutics SA posiada odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne
niezbedne do zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych z sukcesem. Zakres prac dotyczacy wczesnej
fazy przedklinicznej programu wykonywany jest przez doswiadczony zespdt naukowy, wspierany
Swiatowymi doradcami naukowymi. Badania na etapie przedklinicznym realizowane sg w laboratoriach
chemicznych i biologicznych w Warszawie i todzi, ktére s3 w petni wyposazone w nowoczesng aparature
badawczg, ktdrej whascicielem jest Spdtka. Dalsze etapy formalnego rozwoju przedklinicznego oraz wczesne
fazy rozwoju klinicznego leku wykonywane sg w oparciu o wspétprace z certyfikowanymi osrodkami
badawczymi (ang. Contract Research Organizations — CRO), specjalizujgcymi sie w produkcji substancji,
badan toksykologicznych i badaniami | i Il fazy klinicznej wedtug standardéw GMP, GLP i GCP. Zdolnos¢
techniczng wykonania projektu potwierdzajg liczne podpisane umowy o dofinansowanie publiczne np. z
NCBIR, gdzie zasoby techniczne wnioskodawcy oraz podwykonawcdw sg szczegétowo weryfikowane na
etapie oceny wniosku.

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

Misjg spotki jest rozwigzanie co najmniej jednej niezaspokojonej potrzeby klinicznej (choroby, na ktére nie
ma obecnie na rynku skutecznej terapii) w zakresie chordb ptuc oraz choréb nowotworowych. Model
biznesowy firmy zaktada, ze realizacja tej misji odbedzie sie poprzez komercjalizacje praw do wynikéw prac
rozwojowych zakonczonych na etapie wczesnych faz badan klinicznych (Faza | lub 1) pozwalajgcych wykazac
bezpieczenstwo i wstepng skutecznos¢ dziatania kandydata na lek po podaniu pacjentom. Potwierdzajg to
podpisane umowy na finansowanie ze srodkéw publicznych prowadzonych projektéw B+R, zaktadajace, jako
jeden z ostatnich celéw projektu zakonczenie | fazy badan klinicznych i rozpoczecie dziatan
komercjalizacyjnych.

¢ zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

Prowadzone przez spoétke projekty rozwojowe wykazujg od samego poczatku prac rozwojowych zdolnos¢
komercjalizacji, co odzwierciedlajg statystyki zawieranych transakcji na kazdym etapie rozwoju leku od fazy
discovery, fazy potwierdzenia dziatania in-vivo w modelach zwierzecych chordb,
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fazy formalnego rozwoju przedklinicznego leku az do rozwoju klinicznego (badania | i Il fazy). Strategia
spotki nie jest jednak sprzedaz programu na najwczesniejszych etapach rozwoju leku, ale w jego koricowej
czesci, czyli na etapie badan klinicznych, gdzie zaréwno prawdopodobienstwo zawarcia transakcji jak i
wartosci transakcyjne sg znaczgco wyzsze niz w przypadku komercjalizacji na wcze$niejszym etapie rozwoju.
e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi Spdtka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
Spoétke — uzytecznosc sktadnika aktywdw niematerialnych;

Model dziatalnosci spotki polega na prowadzeniu zaawansowanych badan nad nowymi lekami, a nastepnie
sprzedazy praw do uzyskanych wynikow koncernom farmaceutycznym. Spétka przewiduje, ze w wiekszosci
programow, komercjalizacja wynikow jego prac badawczo-rozwojowych nastgpi przez udzielenie licencji na
kandydata na lek na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/1la). Przewidywania Emitenta w powyzszym
zakresie oparte sg na branzowych statystykach transakcji w przedmiocie komercjalizacji kandydata na lek
przeprowadzonych w latach 2012-2017, ktérych szczegdlnie cennym przyktadem moze by¢ zawarta umowa
licencyjna pomiedzy amerykanskimi firmami Incyte oraz Calithera na sprzedaz praw do zwigzkéw
blokujacych (inhibitoréw) biatko o nazwie arginaza, na faczng kwote okoto 750 min USD (sktadajacg sie z
ptatnosci za kamienie milowe oraz optaty licencyjne), zawarta na etapie | fazy badan klinicznych. Drugi
najbardziej zawansowany projekt OncoArendi Therapeutics SA dotyczy witasnie immunoterapii
przeciwnowotworowej z wykorzystaniem inhibitoréw arginaz.

e dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych;

Spoétka w celu ukonczenia prac rozwojowych nie tylko dba o strone techniczng prowadzonych przedsiewziec¢
(posiada w petni wyposazone we witasny sprzet laboratoria chemiczne i biologiczne) , ale réwniez z
sukcesem pozyskuje niezbedne finansowanie na prowadzone programy. Spétka w ciggu czterech rund
inwestycyjnych od inwestorow prywatnych oraz poprzez debiut gietdowy zebrata ok. 92 min zt, zas zgodnie
z podpisanymi umowami z instytucjami posredniczgcymi ma zapewnione finansowanie publiczne na kwote
ok. 135 min zt.. Spotka wpisuje sie réwniez w narodowg polityke wspierania innowacyjnosci oraz matych i
Srednich przedsiebiorstw w ramach licznych programéw takich jak Program Inteligentny Rozwdj POIR,
zarzgdzanych przez takie instytucje jak NCBiR, PFR czy PARP.

e mozliwosé¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosSci niematerialnych.

Spétka w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi handlowe
wyodrebniajgc oddzielne analityki kont dla prowadzonych programéw w podziale na rodzaje ponoszonych
wydatkéw w postaci wynagrodzen, ustug zewnetrznych czy kosztéw operacyjnych.

Na etapie prac rozwojowych przedsiewziecia Spotka moze zidentyfikowac sktadnik wartosci niematerialnych
i udowodni¢, ze sktadnik ten bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne. Dzieje sie
tak dlatego, ze etap prac rozwojowych jest etapem bardziej zaawansowanym niz etap prac badawczych.

Spétka dokonuje podziatu na dwa etapy prac rozwojowych: etap niezakoriczonych oraz zakoriczonych prac
rozwojowych. Celem dokonania takiego podziatu jest rozrdéznienie prac (zakonczonych prac rozwojowych),
ktore osiggnety zdefiniowane przez Spétke cel naukowy i okno komercyjne w postaci pozytywnej fazy badan
Il na ludziach od projektéw (niezakonczonych prac rozwojowych), ktére sg na wczesniejszym etapie i
wymagajg dodatkowych naktadéw finansowych niezbednych do osiggniecia celu naukowego.
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Etap niezakonczonych prac rozwojowych

Moment rozpoczecia prac rozwojowych:

Spétka przyjmuje nastepujgcy definicje osiggniecia pierwszego mierzalnego kamienia milowego majacego
charakter komercjalizacyjny - Hit Identification (HI) — Proof of Concept in vitro. W zakresie chemii
medycznej — zostaje dokonana synteza zwigzku pozwalajgca osiggngé zaktadany cel powinowactwa (np.
wigzanie matej czasteczki z enzymem/biatkiem). W zakresie biologii — opracowanie testu biologicznego,
ktory umozliwi weryfikacje skutecznosci osiggniecia celu, czyli odpowiedniego poziomu powinowactwa. Na
podstawie ustalonej przez zesp6t badawczy miary/parametru oraz przypisanej jej/jemu wartosci sukcesu,
dokonywana jest weryfikacja skutecznosci powinowactwa. Za sukces uznaje sie sytuacje, w ktorej spotka
jest w stanie syntezowaé zwigzki chemiczne skutecznie oddziatywujgce na cel biologiczny, co jest
udowodnione odpowiednig procedurg analityczng. To z kolei umozliwia przedstawienie pierwszej rynkowej
wyceny wartosci programu (grupy zwigzkéw aktywnych), potwierdzajac, ze istnieje rynek komercjalizacyjny
na tym etapie.

Sposéb udokumentowania osiggniecia punktu rozpoczecia niezakoriczonych prac rozwojowych

Kierownik Chemii Medycznej na podstawie wynikdw badan potwierdza osiggniecie kamienia milowego: ,HI”
i dostarcza dokumentacje dyrektorowi finansowemu w postaci notatki stuzbowej, zawierajgcej symbol
zwigzku chemicznego w bazie danych OAT wraz z datg dzienng opracowania tego zwigzku oraz datg dzienng
uzyskania pozytywnego wyniku testu biologicznego. Na podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje
moment, od ktérego wydatki w danym projekcie traktowane sg jako niezakornczone prace rozwojowe i
podlegajg kapitalizacji w aktywach bilansu. Prezentacja odbywa sie w pozycji ,niezakonczone prace
rozwojowe”, pozycja ta nie podlega amortyzacji.

Test na utrate wartosci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Spotka
analizuje co najmniej przestanki pochodzgce z zewnetrznych oraz wewnetrznych Zrédet informacji
wymagane przez MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

W pierwszym kroku Spodtka dokonuje wyceny (zewnetrznej/wewnetrznej) poszczegdlnych projektéw i
weryfikuje, czy wartos¢ wyceny przewyzisza wysokos¢ poniesionych wydatkédw na niezakornczone prace
rozwojowe. Po drugie Spdtka na podstawie raportdow badawczych dokonuje oceny czy nie zachodzg
przestanki naukowe do zamkniecia projektu z wynikiem negatywnym.

Zgodnie z par. 24 MSR 20 wartos¢ niezakoriczonych prac rozwojowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pomniejszana jest o otrzymane na ten cel dotacje.

Etap zakonczonych prac rozwojowych

Moment zakoriczenia prac rozwojowych:

Spétka okresla definicje osiggniecia momentu zakonczenia prac rozwojowych w nastepujgcy sposéb:

Proof of Concept in Men — zakonczenie odpowiedniej fazy badan klinicznych z wynikiem pozwalajgcym
okreslic okno terapeutyczne, bezpieczenstwo kandydata na lek oraz wstepng (o niskiej istotnosci
statystycznej) skutecznos$¢ dziatania terapeutycznego u ludzi.

Sposéb udokumentowania osiggniecia punktu zakoriczenia niezakoriczonych prac rozwojowych.

Lider Projektu na podstawie wynikéw badan potwierdza osiggniecie kamienia milowego i dostarcza
dokumentacje dyrektorowi finansowemu w postaci notatki stuzbowej potwierdzonej odpowiednimi
wynikami badan klinicznych.
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W przypadku komercjalizacji zakonczonych prac rozwojowych Spdtka oceni, czy okres uzytkowania
zakonczonych prac rozwojowych jest okreslony czy nieokreslony. W przypadku uznania przez Spoétke, ze dla
sktadnika zakonczonych prac rozwojowych istnieje okreslony okres uzytkowania, zakonczone prace
rozwojowe bedga podlegaty amortyzacji, w przeciwnym razie bedg one podlegaty testom na utrate wartosci
opisanymi ponizej.

Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci zakonczonych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw.

Spétka dokonuje testow na utrate wartosci zakonczonych prac rozwojowych porédwnujac jego wartosc
odzyskiwalng z jego wartosci bilansowg corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze

nastgpita utrata wartosci tego sktadnika. Coroczny test sprawdzajgcy moze zosta¢ przeprowadzony w
dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, ze jest on przeprowadzany kazdego roku w
tym samym terminie.

W pierwszym kroku dokonuje wyceny (zewnetrznej/wewnetrznej) poszczegdlnych projektéw i weryfikuje,
czy wartos¢ wyceny przewyzsza wysokos¢ poniesionych wydatkéw na niezakoriczone prace rozwojowe.
Przygotowanie do wdrozenia poprzez sprzedaz licencji wytgcznej firmie farmaceutycznej lub
biotechnologicznej jest dtugim i ztozonym procesem, czesto poprzedzonym podpisaniem tzw. umowy
partneringowej. Z doswiadczenia wynika, ze proces ten moze obejmowaé dwa do trzech lat od rozpoczecia
rozméw po podpisaniu umowy o poufnosci. Po okresie trzech lat, jezeli Spotka nie bedzie prowadzita
zadnych rozmoéw pod katem komercjalizacji, Zarzagd Spétki w drodze uchwaty podejmuje decyzje o
zakonczeniu projektu wynikiem negatywnym i odpisaniu catosci poniesionych wydatkéw w ciezar kosztow.

W przypadku wystgpienia zakoriczonych prac rozwojowych, ich wartos¢ prezentowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zakonczone prace rozwojowe” i zgodnie z par. 24 MSR 20 pomniejszana jest
o otrzymane na ten cel dotacje.

Zakonczone prace rozwojowe dotychczas nie wystgpity w Spétce.

3.3 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy

Spdétka klasyfikuje sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony
woéweczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa
aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Sklasyfikowanie aktywoéw
trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa jednostki do zakonczenia
transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywdéw trwatych.

Spétka wycenia sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy. W momencie przeznaczenia sktadnika aktywow trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje
sie jego amortyzacji.
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3.4 Inwestycje w podmiotach powigzanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w
cenie nabycia.

Jednostka zalezna to jednostka, nad ktérg Spotka sprawuje kontrole. Spétka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos$¢ wywierania
wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy (istniejgce prawa, ktdre dajg biezgcg mozliwosc
kierowania istotng dziatalnoscig jednostki, tj. dziatalnosci wywierajgcej znaczacy wptyw na zwroty tej
jednostki).

Zgodnie z wytycznymi MSSF 10 Spotka dokonuje rozwazan odnosnie sprawowania kontroli.

Na kazdy dzien bilansowy oraz na dzien zaistnienia uzasadnionych przestanek Spdtka dokonuje weryfikacji
tych inwestycji pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli Spdtka stwierdzi przestanki utraty
wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw. Straty z
tytutu utraty wartosci uyjmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych.

3.5 Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 s3g klasyfikowane do dwdch
kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w zamortyzowanym koszcie lub

2) aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

e celem Spotki jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow
pienieznych, oraz

e dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg
wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty nominalnej i odsetek od tej kwoty.

e Sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej, jezeli spetnione sg oba poniisze
warunki:

e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany przez Spoétke zgodnie z modelem biznesowym, ktorego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikéw aktywdw finansowych, oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktdre sg wytacznie sptatg wartosci nominalnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do spfaty.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze byc
zmieniona jedynie wéweczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

W momencie poczatkowego ujecia Spodtka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisaé¢ do nabycia lub emisji tych aktywéw
finansowych.

Jako aktywa finansowe wyceniane w terminie pdzniejszym w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj
wykazywane udzielone pozyczki oraz nabyte diuine papiery wartosciowe z okreslonym terminem
wymagalnosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje weryfikacji aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie pod katem utraty wartosci. Jezeli Spétka stwierdzi przestanki utraty wartosci,
podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw. Straty z tytutu
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utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar kosztédw finansowych.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w terminie pdzniejszym w wartosci godziwej nalezg miedzy innymi
udziaty i akcje w innych jednostkach niz podporzadkowane oraz instrumenty pochodne bedace aktywami.
Zyski lub straty na skfadniku aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym jako przychody badz? koszty finansowe.

3.6 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

® ujemne rdznice przejsciowe;

* przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz

e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaptaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rdéznice przejsciowe sg to rdéznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub zobowigzan
Spoétki wykazywang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a jego wartoscig podatkowa. Rdznicami
przejSciowymi mogg by¢:

e dodatnie rdznice przejsciowe, czyli rdznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot do
opodatkowania uwzglednianych w toku ustalania zysku do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych
okresach, gdy wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona;
lub

e ujemne roznice przejsciowe, czyli réznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot podlegajgcych
odliczeniu podatkowemu w toku ustalania zysku do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych
okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona.
Dodatnie réznice przejSciowe

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkow, gdy zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

» poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub

* poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakcji, ktéra:

(i) nie jest potaczeniem przedsiewziec¢; oraz

(ii) nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na zysk do
opodatkowania (strate podatkows).

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych i
udziatami we wspélnych ustaleniach umownych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujace
dwa warunki:

¢ jednostka dominujgca, inwestor, wspdélnik wspdlnego przedsiewziecia lub wspdlnik wspdlnej dziatalnosci
sg w stanie kontrolowac terminy odwracania sie rdznic przejsciowych oraz

¢ jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Ujemne rdznice przejsciowe

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
zysk do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych. Wyjatek od tego
przypadku pojawia sie, gdy sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan pochodzacego z transakgji, ktdra:
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* nie jest potaczeniem przedsiewzieé; oraz
e nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdéd do
opodatkowania (strate podatkowg).

Spoétka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych ustaleniach umownych wytgcznie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze:

e rdznice przejsciowe odwrdcy sie w dajacej sie przewidzied przysztosci; oraz

e zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisac rdznice przejsciowe.
Zobowigzania (naleznosci) z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot wymagajacych wedtug przewidywan zaptaty na rzecz wtadz podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od wiadz podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych (i przepiséw podatkowych), ktdre
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie wypetnione, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Wycena zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktdre nastgpig odpowiednio do przewidywanego
przez Spotke, na koniec okresu sprawozdawczego, sposobu realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Spdtka obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zysku do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gére, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego zysku do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu
biezgcego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego; oraz

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowaq na:

¢ tego samego podatnika; lub

e réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku w
kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania, w kazdym przysztym
okresie, w ktérym przewiduje sie rozliczenie znaczacej ilos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub zrealizowanie znaczacej ilosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w podziale na dtugoterminowe i
krotkoterminowe.
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Jako naleznosci dtugoterminowe ujmowane sg naleznosci z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym prezentowane sg jako krétkoterminowe.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug sSredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci.

Na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wyceniane sg wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego
na dzien bilansowy.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie wedtug ceny transakcyjnej, na
dzien bilansowy za$ wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia i wycenia oczekiwane straty
kredytowe w sposdb uwzgledniajacy:

— obiektywng i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala oceniajgc szereg mozliwych wynikdw,

— wartos¢ pienigdza w czasie, obecnych warunkéw i prognoz

— racjonalne i udokumentowane informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztéow lub staran na
dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkdéw i prognoz dotyczacych przysztych
warunkow gospodarczych.

Z uwzglednieniem powyzszego, wartos¢ naleznosci aktualizuje sie indywidualnie, w odniesieniu do:

1) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci oraz w stosunku do ktérych
zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie uktadu w
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu-komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym lub umieszczonej w spisie wierzytelnosci w postepowaniu restrukturyzacyjnym;

2) naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w petnej
wysokosci naleznosci;

3) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz z ktdrych zaptatg dtuinik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci;

4) naleznosci stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdrych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania;

5) pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktorych ryzyko
niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu Spétki — odpis w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty.

Odsetki od naleznosci przeterminowanych szacowane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy, z tym ze
decyzje o obcigzeniu kontrahenta podejmuje kazdorazowo Zarzad Spotki. Na naleznosci odsetkowe tworzy
sie odpis aktualizujgcy w petnej ich wartosci i odnosi sie go w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
ciezar kosztéw finansowych.

Odpis dotyczacy kwoty nominalnej naleznosci odnoszony jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy aktualizujgce
ich wartos$¢, natomiast w przypadkach gdy nie wystgpita uprzednia ich aktualizacja lub
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dokonano jej w niepetnej wysokosci to naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Ustanie przyczyny powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci powoduje
zwiekszenie, w rownowartosci catego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego, wartosci danej naleznosci
oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
Prezentacja odpiséw aktualizujgcych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastepuje per saldo
odpowiednio w przychodach bgdz kosztach finansowych w przypadku naleznosci finansowych, w przypadku
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w pozostatych kosztach lub pozostatych
przychodach operacyjnych.

Pozostate naleznosci

Do pozostatych naleznosci Spétka zalicza m.in.

— naleznosci z tytutu podatkéw (z wytgczeniem aktywow z tytutu biezgcego podatku dochodowego),

—inne naleznosci.

Naleznosci z tytutu podatkow na dzien ich powstania wycenia sie w wartoSci nominalnej, na dzien bilansowy
zas$ w wysokosci kwot podlegajgcych zwrotowi od wtadz podatkowych.

Inne naleznosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w
zamortyzowanym koszcie.

Z uwagi na krdotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu podatkéw (termin ptatnosci do 3 m-cy) oraz z
uwagi na fakt, iz na dzien bilansowy rdznica pomiedzy wyceng w wysokosci kwot podlegajgcych zwrotowi
od witadz podatkowych, a ich wyceng w zamortyzowanym koszcie jest nieistotna, w sprawozdaniu
finansowym, w nocie prezentujacej kategorie instrumentéw finansowych, Spétka prezentuje naleznosci z
tytutu podatkow tgcznie z innymi naleznosciami jako pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym
koszcie.

3.8 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do s$rodkdw pienieznych Spoétka zalicza srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozyty
(lokaty) bankowe ptfatne na zgdanie.

Do ekwiwalentdw S$rodkéw pienieznych Spdtka zalicza m.in. krétkoterminowe papiery wartosciowe z
terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzieh bilansowy wedtug ich wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna
obejmuje doliczone lub ewentualnie potragcone przez bank odsetki.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie po $rednim kursie NBP danej waluty z dnia bilansowego.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

¢ srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien — w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktéorym mowa w
pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Rozchdd waluty z rachunkdéw walutowych dokonuje sie wedtug metody ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”
(FIFO).

Rdéznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych,
zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych. W uzasadnionych
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przypadkach rdznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia produktéw i ustug ceny nabycia towaréw,
kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub do ustalenia wartosci poczatkowej wartosci
niematerialnych.

3.9 Pozostate aktywa

Pozostate aktywa obejmujg wydatki poniesione w okresie sprawozdawczym dotyczace miesiecy
nastepujgcych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej. Wydatki sg odnoszone do kosztéow zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddéw i kosztow i
rozliczane metoda liniowg, w miare uptywu czasu trwania.

Do pozostatych aktywoéw zaliczane s3 miedzy innymi optacone z géry swiadczenia, takie jak prenumerata,
ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy, optacone z goéry koszty energii elektrycznej, gazu, ustug
komunikacyjnych lub komunalnych, podatek od nieruchomosci, optata roczna za wieczyste uzytkowanie
gruntéw, itp.

3.10 Kapitaty

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

e kapitat podstawowy

® pozostate kapitaty

¢ niepodzielony wynik z lat ubiegtych

e wynik finansowy biezgcego okresu

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalne;j.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w Statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego kwoty wniesione przez akcjonariuszy
wykazane sg w ksiegach rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
pozostate kapitaty rezerwowe.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady ujmuje sie jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wartosc
ujemna).

Pozostate kapitaty tworzone sg z:

¢ z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji,

e 7 tytutu przeszacowan wartosci aktywow,

¢ z odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajgcego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty
dywidendy. Na niepodzielony wynik z lat ubiegtych odnosi sie skutki istotnych btedéw lat poprzednich.

3.11 Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w przypadku, gdy:

* na Spotce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przesztych zdarzen,
e prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w
celu wypetnienia obowigzku oraz

¢ mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Zmierzajgc do okreslenia najbardziej
wtasciwego szacunku rezerwy uwzglednia sie ryzyko i niepewnos$é nieodtgcznie
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towarzyszgce wielu zdarzeniom i okolicznosciom. Zdarzenia przyszte, ktére mogg wptyngé¢ na wysokosé
kwoty niezbednej do wypetnienia przez Spotke obowigzku, odzwierciedla sie w kwocie tworzonej rezerwy,
jesli istniejg wystarczajgce i obiektywne dowody na to, ze zdarzenia te nastgpia.

Stan rezerw weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze w celu wypetnienia
obowigzku nastgpi wymagany wyptyw Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, Spodtka
rozwigzuje rezerwe.

Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadow, ktére jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku, przy zastosowaniu
odpowiedniej stopy dyskontowe;.

Utworzenie lub zwiekszenie rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z
ktorymi wigzg sie przyszte zobowigzania.

Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe i
jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy i zwiekszenie zobowigzania.

Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie utworzona.
Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, na dzien,
na ktory staty sie zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio
zwiekszajg pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktére koszty
zostaty wczesniej obcigzone tworzong rezerwa.

Rezerwy mogg by¢ tworzone na:

e restrukturyzacje — podstawg tworzenia rezerwy sg naktady, ktdre jednoczesnie w sposdb nieodzowny
wynikajg z restrukturyzacji i zarazem nie sg zwigzane z biezgcy dziatalnoscig Spétki; w kwocie rezerwy moga
by¢ przyktadowo uwzglednione odprawy i odszkodowania wynikajgce z prawa pracy, czy tez koszty
likwidacji dziatalnosci objetych restrukturyzacjy, jak np. koszty lub straty zwigzane z karami lub
odszkodowaniami z tytutu zerwanych umow lub niezrealizowanych uméw; rezerwa na restrukturyzacje nie
obejmuje kosztéw zwigzanych z przyszta dziatalnoscig, np. kosztéw marketingu, szkolenia pozostajgcej
zatogi, koszty zmian przyporzagdkowania stuzbowego pozostajgcych pracownikdw, itp.; utworzone rezerwy
na restrukturyzacje zwiekszajg pozostate koszty operacyjne;

e udzielone gwarancje i poreczenia — podstawg oceny prawdopodobienstwa mozliwego obowigzku
utworzenia rezerwy jest analiza przebiegu wywigzywania sie podmiotu, ktéremu udzielono gwarancji lub
poreczenia ze zobowigzan objetych gwarancjg lub poreczeniem; w przypadku ztej kondycji podmiotu,
ktéoremu udzielono gwarancji lub poreczenia, wysokos¢ rezerwy bedzie zalezata od przewidywane] przez
jednostke mozliwosci sptaty zobowigzania przez ten podmiot; sam fakt udzielenia gwarancji i poreczenia nie
jest podstawa utworzenia rezerwy, konieczne jest wtedy ujawnienie zobowigzania warunkowego;

e skutki toczacego sie postepowania sgdowego — podstawa oceny prawdopodobieristwa mozliwego
obowigzku utworzenia rezerwy moze by¢ przebieg postepowania sgdowego lub opinie prawnikdéw; ustalajac
kwote rezerwy nalezy wzig¢ pod uwage nie tylko kwote roszczenia okreslong w pozwie, ale réwniez koszty
postepowania sadowego;

¢ przewidywane straty z podpisanych umow;

¢ wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig przysztych swiadczen na rzecz
pracownikédw (np. odprawy emerytalne, rentowe); Spdtka nie wyptaca nagrdod jubileuszowych, a
Swiadczenia emerytalne i rentowe przystugujg i sg wyptacane w wysokosci wynikajgcej z Kodeksu Pracy;

e wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo ze data powstania
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zobowigzania nie jest jeszcze znana.
W sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

3.12 Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktdory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkow zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

W sprawozdaniach finansowych Spdétka ujawnia informacje dodatkowe dotyczace zobowigzan
warunkowych obejmujace:

- krétki opis rodzaju zobowigzan warunkowych, oraz jesli jest to wykonalne:

- warto$¢ szacunkowg jego skutkéw finansowych, przy uwzglednieniu m.in. ryzyka i niepewnosci oraz
przysztych zdarzen, ktére mogg wptynac¢ na wysokosé kwoty niezbednej do wypetnienia obowigzku przez
Spétke,

- przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystgpienia wyptywu Srodkéw
oraz

- mozliwos$¢ uzyskania zwrotéw.

Opis zidentyfikowanych przez Spotke zobowigzan warunkowych miesci sie w nocie objasniajgcej nr 26.

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywéw, ktory powstaje na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg
kontroli Spoéfki.

W sprawozdaniach finansowych Spoétka ujawnia informacje dodatkowe dotyczgce aktywoéw warunkowych
obejmujgce:

- krétki opis rodzaju aktywdw warunkowych, oraz jesli jest to wykonalne:

- ich skutki finansowe, przy uwzglednieniu m.in. ryzyka i niepewnosci oraz zdarzen przysztych.

W Spétce dotychczas nie wystgpity aktywa warunkowe.

3.13 Zobowiazania finansowe

Spdétka ujmuje zobowigzania finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje
sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczgtkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik zobowigzan finansowych w jego wartosci
godziwe] skorygowanej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
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emisji tego zobowigzania finansowego.

Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg m.in. otrzymane pozyczki i kredyty
oraz wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg m.in.
instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami.

Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym jako przychody lub koszty finansowe z wyjatkiem ewentualnej zmiany wartosci
godziwe] przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktdra jest
prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

3.14 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w podziale na zobowigzania dtugoterminowe i
krotkoterminowe.

Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane sg zobowigzania wymagalne w terminie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane
sg W pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

Na dzied powstania zobowigzania w walucie obcej s3 wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania.

Na dzied bilansowy zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug S$redniego kursu NBP
obowigzujgcego na ten dzien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien nabycia lub powstania zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ujmuje
sie wedtug wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.
Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan Spotka zalicza m.in.

— zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego),

— inne zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu podatkéw na dzien ich powstania wycenia sie w wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy za$ w wysokosci kwot wymagajgcych wedtug przewidywan zaptaty na rzecz wtadz podatkowych.
Inne zobowigzania na dzien powstania wycenia sie w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w
zamortyzowanym koszcie.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter zobowigzan z tytutu podatkéw (termin ptatnosci do 3 m-cy) oraz z
uwagi na fakt, iz na dzien bilansowy rdznica pomiedzy wyceng w wysokosci kwot wymagajgcych wedtug
przewidywan zapfaty na rzecz wtadz podatkowych, a ich wyceng w zamortyzowanym koszcie jest nieistotna,
w sprawozdaniu finansowym, w nocie prezentujgcej kategorie instrumentéow finansowych, Spdtka
prezentuje zobowigzania z tytutu podatkdw tgcznie z innymi zobowigzaniami jako pozostate naleznosci
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Do zobowigzan (z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan) Spoétka zalicza ponadto bierne
rozliczenia miedzyokresowe. Do biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie miedzy innymi
zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez Spétke niezafakturowanych dostaw i ustug dotyczgcych biezgcej
dziatalnosci operacyjnej.
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3.15 Leasing

Identyfikacja leasingu

Na poczatku umowy jednostka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Jednostka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki
umowy ulegng zmianie.

Okres leasingu

Jednostka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

a) okresami, w ktérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyg,
7e Spoétka skorzysta z tej opcji, oraz

b) okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze Spodtka nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze Spétka skorzysta z opcji przedtuzenia leasingu,
lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, jednostka uwzglednia wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowia dla Spoétki zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystat z opcji przedtuzenia
leasingu lub nie skorzystat z opcji wypowiedzenia leasingu.

Spoétka ponownie ocenia, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze skorzysta on z opcji przedtuzenia
leasingu lub Ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia
albo znaczacej zmiany w okolicznosciach:

a) ktore Spdétka kontroluje oraz

b) ktére wptywajg na to, ze mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka skorzysta z opcji, ktéra nie
zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczgcych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji,
ktora zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach.

Jednostka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu. Na
przyktad nieodwotalny okres leasingu ulegnie zmianie, jezeli:

a) Spotka skorzysta z opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu leasingu,
b) Spdtka nie skorzysta z opcji uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczacych okresu
leasingu,

c) wystgpi zdarzenie, wskutek ktérego na mocy umowy Spétka bedzie zobowigzana skorzystaé¢ z opcji
nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczgcych okresu leasingu, lub

d) wystapi zdarzenie, wskutek ktérego na mocy umowy Spdtce nie bedzie wolno skorzysta¢ z opcji
uwzglednionej wczesniej w ustaleniach jednostki dotyczgcych okresu leasingu.

Ujmowanie

W dacie rozpoczecia Spoétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu.

Wycena

Poczatkowa wycena

Poczatkowa wycena sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spétke, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostac poniesione przez Spétke w zwigzku z demontazem i usunieciem
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bazowego sktadnika aktywodw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Spotka przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywoéw przez
dany okres.

Poczatkowa wycena zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat

leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Spoétki stosuje
kraricowa stope procentows.

W dacie rozpoczecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja
nastepujgce opfaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw podczas okresu leasingu, ktére
pozostajg do zaptaty w tej dacie:

a) state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

c) kwoty, ktérych zaptaty przez Spoétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscia zatozyé, ze Spétka skorzysta z tej
opcji, oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Spétka moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki obejmujg na przyktad optaty powigzane z
indeksem cen konsumpcyjnych, optaty powigzane z referencyjng stopg procentowsq (takg jak LIBOR) lub
optaty, ktére zmieniajg sie, aby odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na wolnym rynku.

Pdézniejsza wycena

PdZniejsza wycena skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Po dacie rozpoczecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model
kosztu.

Model kosztu

W celu zastosowania modelu kosztu Spdétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
wedtug kosztu:

a) pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Spoétka stosuje wymogi w zakresie amortyzacji przewidziane w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate do
amortyzowania sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Spoétka stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania utracit wartos$¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.
PdZniejsza wycena zobowigzania z tytutu leasingu

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c¢) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Ponowna ocena zobowigzania z tytutu leasingu

Spétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych
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optat leasingowych, stosujac zaktualizowang stope dyskontowga, jezeli:

a) zaistnieje zmiana w odniesieniu do okresu leasingu. Spotka okresla zaktualizowane optaty leasingowe na
podstawie zaktualizowanego okresu leasingu lub

b) zaistnieje zmiana dotyczgca oceny opcji kupna bazowego sktadnika aktywdw, ocenionego z
uwzglednieniem zdarzen i okolicznosci w kontekscie opcji kupna. Spétka okresla zaktualizowane optaty
leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach, ktére nalezy zaptaci¢ w ramach opcji kupna.

Spoétka okresla zaktualizowang stope dyskontowg jako stope procentows leasingu na pozostaty do konca
okres leasingu, w przypadku gdy stope te mozna z tatwoscig ustali¢, lub kraricowg stope procentowg Spotki
w dniu ponownej oceny, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustali¢.

Spétka dokonuje aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie
zaktualizowanych optat leasingowych, gdy:

a) zaistnieje zmiana w kwocie, ktérej zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korcowe;j.
Spoétka ustala zaktualizowane opfaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach, ktérych zaptfaty
oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowe;j.

b) zaistnieje zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajagca ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalania tych optat, wliczajgc w to na przyktad zmiane w celu uwzglednienia zmian w
stawkach czynszéw na wolnym rynku w nastepstwie przegladu tych czynszéw. Spétka dokonuje aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w celu uwzglednienia tych zaktualizowanych optat leasingowych
tylko wtedy, gdy nastgpi zmiana przeptywéw pienieznych (tj. kiedy korekta optat leasingowych wchodzi w
zycie). Spoétka ustala zaktualizowane optaty leasingowe na pozostaty do korica okres leasingu w oparciu o
zaktualizowane optaty umowne.

Spétka stosuje niezmieniong stope dyskontowg, chyba ze zmiana w opfatach leasingowych wynika ze
zmiany zmiennych stép procentowych. W tym przypadku Spétka stosuje zaktualizowang stope dyskontows,
ktora odzwierciedla zmiany w stopie procentowej.

Zmiany leasingu

Spétka ujmuje zmiane leasingu jako odrebny leasing, jezeli:

a) zmiana zwieksza zakres leasingu poprzez przyznanie prawa do uzytkowania jednego lub wiekszej liczby
bazowych sktadnik aktywéw oraz

b) wynagrodzenie za leasing zwieksza sie o kwote wspdtmierng do ceny jednostkowej za zwiekszenie
zakresu oraz wszelkie wtasciwe korekty tej ceny jednostkowej w celu uwzglednienia okolicznosci danej

umowy.

W przypadku zmiany leasingu, ktdra nie jest uyymowana jako odrebny leasing, w dacie uzgodnienia zmiany
Spétka:

a) alokuje wynagrodzenie w zmodyfikowanej umowie,

b) ustala okres zmodyfikowanego leasingu, oraz

c) aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie zaktualizowanych optat
leasingowych z zastosowaniem zaktualizowanej stopy dyskontowej. Zaktualizowana stopa dyskontowa jest
okreslana jako stopa procentowa leasingu na pozostaty do konca okres leasingu, gdy mozna z tatwoscig
ustali¢ te stope, lub kraricowg stope procentowgq Spotki obowigzujgcg w dacie uzgodnienia zmiany, jezeli nie
mozna z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej leasingu.

W przypadku zmiany leasingu, ktéra nie jest uyjmowana jako odrebny leasing, Spdétka ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

a) zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w celu
uwzglednienia czesSciowego lub catkowitego zakonczenia leasingu w przypadku zmian leasingu, ktére
zmniejszajg zakres leasingu. Spétka ujmuje w wyniku wszelki zysk lub strate odnoszgcy sie do czesciowego
lub catkowitego zakonczenia leasingu,

b) skorygowanie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do wszystkich
pozostatych zmian leasingu.
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3.16 Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okresdéw, to wartosci nominalne przychodéw, ktérych realizacja nastepuje w okresach
przysztych. Do rozliczen przychoddéw przysztych okreséw zalicza sie miedzy innymi:

e zaliczki i przedptaty na swiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych
oraz nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji rzgdowych;

e otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za swiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w
przysztych okresach sprawozdawczych;

® nieotrzymane jeszcze kary umowne i odszkodowania dochodzone na drodze sadowej — ich rozliczenie na
pozostate przychody operacyjne nastepuje w momencie otrzymania przychodu.

3.17 Dotacje rzagdowe

Dotacje rzagdowe ujmuje sie, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, iz Spdtka spetni warunki zwigzane z
dotacjami oraz dotacje te bedg otrzymane.

Spoétka uzyskuje dotacje rzadowe na prace badawczo — rozwojowe, ktdre dzielg sie na dotacje do
niezakonczonych oraz zakonczonych prac rozwojowych oraz dotacje na koszty ogdlne projektowe, ktore
stuzg pokryciu kosztéw administracyjnych prowadzonych projektow.

Wartos¢ dotacji otrzymanych dotyczgcych niezakoriczonych oraz zakonczonych prac rozwojowych odejmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od wartosci bilansowej tych sktadnikéw aktywow.

Dotacje na koszty ogdlne projektowe, ktére stuzg pokryciu kosztéw administracyjnych prowadzonych
projektéw sg ujmowane w sposdb systematyczny na przestrzeni okresu, przez ktory Spoétka ujmuje jako
koszty odnosne wydatki, ktdre dotacja ma zrekompensowac i prezentowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w czesci ,Przychody z dziatalnosci operacyjnej” w pozycji ,Przychody z tytutu
dotacji”.

Wptywy z tytutu dotacji ujmowane sg w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w przeptywach
pienieznych z dziatalnosci finansowej w pozycji ,Wptywy z tytutu dotacji”.

Wydatkowane dotacje na niezakoniczone prace rozwojowe ujmowane sg w przeptywach pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Wydatki na niezakonczone prace rozwojowe” tgcznie z wydatkami
poniesionymi na te aktywa bezposrednio przez Spétke, natomiast wydatki z dotacji na koszty ogdlne
projektowe, ktore stuzg pokryciu kosztéw administracyjnych prowadzonych projektéw ujmowane sg w
przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,, Wydatki z dotacji na koszty”.

Zakonczone prace rozwojowe nie wystgpity dotychczas w Spoétce. W przypadku wystgpienia zakoriczonych
prac rozwojowych, prezentacja w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych odbywa¢ sie bedzie podobnie jak
w przypadku niezakonczonych prac rozwojowych, z tym ze wydatki na zakoriczone prace rozwojowe
prezentowane bedg w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Wydatki na zakoriczone prace
rozwojowe”.

3.18 Przychody i koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Przychody

Przychodem jest wzrost korzysci ekonomicznych w danym okresie sprawozdawczym w postaci wptywu
aktywow lub ich ulepszenia, lub zmniejszenia zobowigzan, co prowadzi do wzrostu kapitatu wtasnego w inny
sposoéb niz wniesienie wktadu przez akcjonariuszy, powstajgcy ze zwyktej dziatalnosci Spotki.

Spoétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

e Spodtka jest w stanie rozpoznac prawa kazdej ze stron dotyczgce towardw lub ustug, ktore majg zostaé
przekazane,
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» Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za towary lub ustugi, ktére majg zostac przekazane,
e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegng zmianie ryzyko, termin
uzyskania lub kwota przysztych przeptywéw pienieznych Spétki) oraz

e jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
towary lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest
prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w
odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato jednostce, moze by¢ nizsza niz
cena okreslona w umowie, jezeli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Spétka moze zaoferowac klientowi
obnizke ceny.

Spoétka ujmuje przychody w momencie, kiedy spetnione zostaje zobowigzanie do wykonania swiadczenia
(przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére moina wyodrebni¢ lub przyrzeczenie
przekazania klientowi grupy wyodrebnionych towardw lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w taki
sam sposdb przekazywane klientowi) poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi (tj. sktadnika
aktywodw) klientowi.

Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow.

W trakcie wykonywania zobowigzania do spetnienia swiadczenia oraz po jego spetnieniu Spétka ujmuje jako
przychéd kwote rdwng cenie transakcyjnej (z wytgczeniem szacowanych wartosci zmiennego
wynagrodzenia), ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Spotki bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych towaréw lub ustug na rzecz klienta, z
wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot.

Koszty

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jezeli nastgpito zmniejszenie przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwiekszeniem stanu zobowigzan, ktérych
wielko$¢ mozna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem konkretnych dochodoéw, tzn. przy zachowaniu zasady
wspotmiernosci przychodéw i kosztow. Zasada ta zaktada jednoczesne lub fgczne ujmowanie przychodéw i
kosztow powstatych bezposrednio i wspdlnie w wyniku tej samej transakcji lub innych zdarzen.

W razie, gdy przewiduje sie osiggniecie korzysci ekonomicznych w kilku okresach, zas ich zwigzek z
dochodami moze by¢ okreslony tylko ogdlnie i posrednio, koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z dochodéw
droga systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie.

Koszt ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, jezeli poniesione naktady nie
przynoszg zadnych przysztych korzysci ekonomicznych albo woéwczas, gdy przyszte korzysci ekonomiczne lub
ich czes¢ nie kwalifikujg sie lub przestaty sie kwalifikowaé do ujecia w bilansie jako sktadnik aktywow.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw takze wéwczas, gdy zaciggnieto zobowigzanie i
nie ujeto sktadnika aktywdw - na przyktad, gdy powstaje zobowigzanie z tytutu napraw gwarancyjnych.
Spoétka prezentuje koszty w uktadzie poréwnawczym.
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Wycena operacji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

¢ srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien — w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktéorym mowa w
pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Zgodnie z zasadg efektywnego i racjonalnego ponoszenia wydatkéw spétka moze nabywaé waluty obce
niezbedne do realizacji pfatnosci zagranicznych poprzez platforme internetowg banku lub innej firmy
inwestycyjnej.

W przypadku pfatnosci zagranicznych realizowanych w ramach prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych poprzez zakup waluty na platformie internetowej Spétka rozlicza we wnioskach o ptatnos¢
koszt kwalifikowany projektu po rzeczywistym transakcyjnym kursie sprzedazy platformy wedtug metody
LIFO. W przypadku ptatnosci faktury wyrazonej w walucie obcej bez koniecznosci uprzedniego nabycia
odpowiedniej ilosci waluty obcej spdtka rozlicza koszt kwalifikowany po kursie srednim NBP z dnia
poprzedzajgcego ptatnosc.

3.19 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi przychody i koszty zwigzane
z

e dziatalnoscig socjalng;

e sprzedazg, likwidacjg, nieodptatnym przekazaniem srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestycji, gdy nie daty zamierzonego efektu;

e sprzedazg badz likwidacjg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

e sprzedazg, likwidacja, nieodptatnym przekazaniem nieruchomosci inwestycyjnych;

e utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych, koszty i przychody zwigzane z ich eksploatacja,
posiadaniem, a takze odpisy z tytutu aktualizacji wartosci tych inwestycji;

¢ odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych (jezeli
jednak wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie tych
naleznosci nalezy ujgé w ciezar tych odpiséw aktualizujgcych);

e utworzeniem i rozwigzaniem rezerw niezwigzanych z operacjami finansowymi i podstawowg dziatalnoscig
operacyjng;

e utworzeniem straty z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywdw (odpiséow aktualizujgcych), a takze
korektami wartosci tych strat (odpisow);

e odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sgdowych, z wyjatkiem odsetek za zwtoke w
zaptacie;

¢ przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, darowizng aktywow, w tym takze srodkéw pienieznych na
inne cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w
budowie albo wartosci niematerialnych;

e poniesieniem kosztéw zwigzanych ze sttuczkami i kradziezami samochoddéw wykorzystywanych w
dziatalnosci Spoétki, a takze odszkodowania z tego tytutu;

¢ poniesieniem kosztow i osiggnieciem przychodéw bedgcych skutkiem zdarzen losowych;

¢ poniesieniem kosztow i osiggnieciem przychoddéw bedacych skutkiem restrukturyzacji;

e poniesieniem kosztéw i osiggnieciem przychodédw bedacych skutkiem upadtosci lub zawartych
postepowan uktadowych;

¢ poniesieniem kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych.
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3.20 Przychody i koszty finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢
rozwigzanych rezerw dotyczgcych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,
dodatnie rdéznice kursowe, przywrdocenie utraconej wartosci inwestycji, warto$¢ umorzonych kredytow i
pozyczek, zyski z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie
zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w
cenie nabycia sprzedanych udziatdéw, akcji, papieréw wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne,
wartos$¢ inwestycji kréotkoterminowych, dyskonto i rdznice kursowe, straty z rozliczenia instrumentéw
pochodnych oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

3.21 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy jest to kwota podatku dochodowego podlegajgcego zaptacie (zwrotowi) od zysku do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

Zysk (strata) podatkowa réini sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz tych przychodéw i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony stanowi zmiane stanu dodatnich i ujemnych rdznic przejSciowych pomiedzy bilansem
otwarcia a bilansem zamkniecia danego roku obrotowego.

Rdéznice przejsciowe sg to rdznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywodw lub zobowigzan
Spétki wykazywang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a jego wartoscig podatkows.

Odroczony podatek dochodowy wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub zobowigzanie wypetnione,

przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek jest uyjmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w przypadku gdy dotyczy on
transakgcji rozlicznych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad Jednostki dominujacej na podstawie szacunkdw, osgdéw i zatozen dokonuje miedzy innymi wyceny
wymienionych ponizej sktadnikéw aktywow i zobowigzan:

Rzeczowe aktywa trwate (nota 5) oraz pozostate aktywa niematerialne (nota 7).

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz pozostatych aktywow niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg prospektywnie w nastepnym i kolejnych latach obrotowych.
Spétka dokonata wyzej opisanej weryfikacji na dzien 01.01.2019 roku. W jej wyniku wydtuzony zostat okres
ekonomicznej uzytecznosci wybranych srodkéw trwatych, przetozy sie to na obnizenie naliczonej amortyzacji w 2019
roku o 307 tys. PLN.

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw (nota 15).

Spoétka tworzy rezerwy wynikajace z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen na
rzecz pracownikdéw, tj.na odprawy emerytalne i rentowe, a takze na niewykorzystane urlopy.

Kwota, na ktdrg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.
Do wyceny rezerw na odprawy emerytalne i rentowe Jednostka dominujgca nie stosuje wyceny aktuarialnej.

Program motywacyjny (nota 33).

Spoétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad motywacyjnego programu kierowanego
do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,,l
Program Motywacyjny”). Koszt programu motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantéow
subskrypcyjnych Spotka wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych.
Koszty programu motywacyjnego rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Koszty programu motywacyjnego”.

5. Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne
5.1 Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci bilansowe:

stan na stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 11772 13103
Urzadzenia techniczne i maszyny 62 189 74 685
Inne $rodki trwate 2094 973 2582772
Zaliczki na srodki trwate w budowie - 24 957
2168 934 2695517

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spodtka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci sSrodkéw
trwatych i nie uzytkowata srodkdéw trwatych na podstawie umoéw leasingu.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie byta uzytkownikiem wieczystych gruntow.

W 2019 roku Spétka planuje nakfady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie 0,5 min PLN. Spétka nie planuje
ponoszenia naktadow na ochrone srodowiska niezwigzanych z biezgcg dziatalnoscia Spotki.

42 275
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Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezgcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2019 do 30.09.2019)

Budynki, lokale i obiekty| Urzadzenia techniczne i Zaliczki na srodki trwate w

dane w PLN inzynierii lagdowej i wodnej maszyny Inne srodki trwate budowie razem
Wartosc brutto - stan na poczatek okresu 17 750 325 813 6 849 839 24 957 7 218 359
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - 79 188 242 015 |- 24 957 296 246
- nabycie - 79 188 242 015 |- 24 957 296 246
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - 32 859 - - 32 859
- sprzedaz - 32 859 - - 32 859
Wartosc brutto - stan na koniec okresu 17 750 372142 7 091 854 - 7 481 746
Umorzenie - stan na poczatek okresu 4647 251128 4267 067 - 4522843
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 1331 81713 729 814 - 812 859
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 1331 81713 729 814 - 812 859
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - 22 888 - - 22 888
- sprzedaz - 22 888 - - 22 888
Umorzenie - stan na koniec okresu 5978 309 953 4996 881 - 5312 813
Wartosc netto - stan na poczatek okresu 13103 74 685 2582772 24 957 2695517
Wartosc¢ netto - stan na koniec okresu 11772 62 189 2094 973 - 2168934
Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezgcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2018 do 31.12.2018)
dane w PLN Budynki, lokale i obiekty| Urzadzenia techniczne i Zaliczki na srodki trwate w

inzynierii lgdowej i wodnej maszyny Inne $rodki trwate budowie razem
Wartosc brutto - stan na poczatek okresu 17 750 243 022 5556 989 - 5817 761
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - 99 317 1292 850 24 957 1417 124
- nabycie - 99 317 1292 850 24 957 1417 124
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - 16 526 - - 16 526
- sprzedaz - 13 441 - - 13 441
- likwidacja - 3085 - - 3085
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 17 750 325813 6 849 839 24 957 7 218 359
Umorzenie - stan na poczatek okresu 2872 194 477 2958 529 - 3155878
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 1775 63 252 1308 538 - 1373565
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 1775 63 252 1308 538 - 1373565
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - 6 601 - - 6 601
- sprzedaz - 3516 - - 3516
- likwidacja - 3085 - - 3085
Umorzenie - stan na koniec okresu 4647 251128 4267 067 - 4522843
Wartosc netto - stan na poczatek okresu 14 878 48 545 2598 460 - 2661 883
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 13103 74 685 2582772 24 957 2695517

43275
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5.2 Nieruchomosci inwestycyjne

Nie dotyczy

6. Niezakoniczone prace rozwojowe

stan na stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN
Naktady poniesione na prace rozwojowe 104 944 890 74 681 507
Przychody z dotacji do prac rozwojowych (63 703 088) (44 063 964)
41 241 802 30617 543

15 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o zamknieciu projektu " Inhibitory MMP-9 jako nowy lek
blokujacy rozwdj padaczki" z wynikiem negatywnym ze wzgledu na ograniczong przestrzen patentows.
Odpis aktualizacyjny wyniést 126 133 PLN. Na 30.09.2019 roku Spétka nie zidentyfikowata jakichkolwiek
przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci powyzszych aktywow.

W dniu 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) wydat komunikat w sprawie
mozliwosci ujmowania aktywdow powstatych w wyniku prac rozwojowych przez emitentéw papieréw
wartosciowych stosujacych ,,MSR 38”. W opinii UKNF w przypadku prac rozwojowych zwigzanych z
opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej, wtasciwym
dowodem wskazujgcym na mozliwosé z technicznego punktu widzenia ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w
odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw produkcji. UKNF podkresla, ze w konsekwencji tylko
niewielka czes¢ naktadéw zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w
branzy farmaceutycznej moze by¢ kapitalizowana. Jednoczesnie UKNF zwraca uwage, ze zakres w jakim
rozpoznawane sg nowe skfadniki wartosci niematerialnych, bedace efektem naktadéw na prace
rozwojowe, powinien rézni¢ sie w praktyce w zaleznosci od branzy i rodzaju produktu nad ktérym pracuje
jednostka. Biorgc pod uwage powyzsze Spotka wskazuje, ze model biznesowy Grupy znaczgco rézni sie od
opisywanego przypadku branzy farmaceutycznej i biopodobnej polegajagcym na opracowaniu lekéw
biopodobnych, ktére majg wykazywaé podobienstwo do lekow referencyjnych, dla ktérych wygast okres
ochrony patentowej. Model biznesowy Grupy w zatozeniu koncentruje sie na opracowaniu przysztego
produktu leczniczego i skomercjalizowaniu wynikow prac nad nim najpdzniej we wczesnych fazach badan
klinicznych. Spdtka na obecnym etapie rozwoju nie zamierza samodzielnie wprowadza¢ lekéw na rynek.
Tym samym w opinii Zarzagdu nie ulegajg zmianie zasady polityki rachunkowosci przyjete przez Spotke w
zakresie kapitalizowania wydatkdw na B+R w pozycji bilansu niezakoriczonych prac rozwojowych.

Wartos¢ bilansowa projektu

stan na stan na
30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN

platforma chitynazowa 31797 323 20940 490
platforma arginazowa 9380 587 9450 504
inne 63 892 226 549

41 241 802 30617 543
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Zaden z projektéw zgrupowanych w platformach pokazanych w powyzszej tabeli nie ma na celu produkcji
leku przez Grupe, lecz jego komercjalizacje we wczesnych fazach badan klinicznych.

Wraz z koficem 2018 roku uptynat okres trwatosci projektu , Opracowanie selektywnych inhibitoréw
kwasnej chitynazy ssakdéw do leczenie astmy” (AMCase). O zawarciu w 2014 roku umowy o dofinansowanie
tego projektu Spdtka informowata w Prospekcie Emisyjnym na str. 129. AMCase zakoniczyt sie w 2015 roku
wyborem kandydata klinicznego OATD-01. Spdétka kontynuuje ten program badawczy w ramach kolejnego
projektu ,,Badania przedkliniczne i kliniczne kandydata na innowacyjny lek w terapii astmy i nieswoistych
chordéb zapalnych jelit”.

Zgodnie z umowg z 2014 roku Spétka zobowigzata sie po zakorczeniu prac badawczych do dokonania
wdrozenia wynikow projektu w okresie jego trwatosci. Po zakonczeniu realizacji umowy na poziomie
produktu, Spotka jeszcze w 2015 roku podjetfa intensywne dziatania w obszarze komercjalizacji rozwigzan w
postaci czgsteczki OATD-01 na etapie rozwoju przedklinicznego. Jednakze do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaty podjete zadne zobowigzania jak réwniez deklaracje odnosnie kierunkéw
wdrozenia wynikdw AMCase tj. czgsteczki na etapie rozwoju na koniec 2015 r. W ocenie Spétki opdznienia
w realizacji wdrozenia wynikéw tego projektu sg niezalezne od Spoétki i wynikajg z uwarunkowan
zewnetrznych tj. w szczegdlnosci postepujgcej zmiany sytuacji rynkowej.

We wrzesniu Spotka otrzymata z NCBR pismo z decyzjg o odstgpieniu od obowigzku komercjalizacji
wynikéw projektu bez koniecznosci zwrotu srodkéw pienieznych.

Spoétka wskazuje przy tym, iz czgsteczka opracowana w ramach projektu zakoriczonego w 2015 roku jest
rozwijana w ramach kolejnego projektu, w toku realizacji ktérego Spétka doprowadzita do rozpoczecia fazy
Ib, co moze pozwoli¢ na doprowadzenie produktu (OATD-01) do etapu rozwoju umozliwiajgcego skuteczng
komercjalizacje.

7. Pozostate aktywa niematerialne

stan na stan na

30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN
Oprogramowanie 73944 90 740
73944 90 740

Grupa nie uzytkuje wartosci niematerialnych na podstawie uméw leasingu, zaklasyfikowanych do ujecia w
ewidencji bilansowej jako leasing finansowy.
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Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w biezgcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2019 do 30.09.2019).

Koszty zakonczonych g Inne wartosci Wartosci niematerialne w Zaliczki na wartosci
dane w PLN ] Wartos¢ firmy . ) . o ) . razem
prac rozwojowych niematerialne trakcie realizacji niematerialne
Wartosc brutto - stan na poczatek okresu - - 1001 961 - - 1001 961
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - 35236 - - 35236
- nabycie - - 35236 - - 35 236
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - - - -
- rozliczenie zaliczki - - - - - -
Wartosc brutto - stan na koniec okresu - - 1037 197 - - 1037 197
Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 911 221 - - 911 221
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - - 52032 - - 52032
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 52032 - - 52 032
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
Umorzenie - stan na koniec okresu - - 963 253 - - 963 253
Wartosc¢ netto - stan na poczatek okresu - - 90 740 - - 90 740
Wartosc¢ netto - stan na koniec okresu - - 73944 - - 73944

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w biezgcym okresie sprawozdawczym (od 01.01.2018 do 31.12.2018).

Koszty zakonczonych s Inne wartosci Wartosci niematerialne w Zaliczki na wartosci
dane w PLN ] Wartos¢ firmy . . . o ) . razem
prac rozwojowych niematerialne trakcie realizacji niematerialne
Warto$¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 907 946 - - 907 946
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - 94 015 - - 94 015
- nabycie - - 94 015 - - 94 015
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - - - -
- rozliczenie zaliczki - - - - - -
Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu - - 1001961 - - 1001961
Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 822 324 - - 822 324
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - - 88 897 - - 88 897
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 88 897 - - 88 897
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
Umorzenie - stan na koniec okresu - - 911 221 - - 911 221
Warto$¢ netto - stan na poczatek okresu - - 85 622 - - 85 622
Warto$¢ netto - stan na koniec okresu - - 90 740 - - 90 740
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Szczegdtowe informacje dotyczace jednostki zaleznej objetej konsolidacjg przedstawiajg sie nastepujgco:

Miejsce Procentowa wielko$¢ udziatéw z | Procentowa wielko$¢ praw do
rejestracji i zyskdw posiadanych przez Grupe | gtoséw posiadanych przez Grupe
Nazwa jednostki prowadzenia stan na stan na stan na stan na
zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
OncoArendi Badania naukowe i prace |93 100% 100% 32% 32%
Therapeutics LLC  |rozwojowe w dziedzinie [Shennecossetts

pozostatych nauk
przyrodniczych i
technicznych

Road, Groton, CT
06340, Delaware,
USA

Jednostka dominujgca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 32% gtoséw w jednostce zaleznej OncoArendi
Therapeutics LLC. Gtéwng fukcja, jaka petni OncoaArendi Therapeutics LLC jest pozyskiwanie funduszy z
Narodowych Instytutéw Zdrowia. W celu zachowania wymogoéw formalnych zwigzanych z otrzymaniem
dofinansowania dnia 1 pazdziernika 2018 roku Spoétka przekazata 17% udziatéw Gtéwnemu Doradcy ds.
Biologii w i Farmakologii OncoArendi Therapeutics SA Panu Bruce'owi Conway. Niezmienione postaje
postanowienie umowy operacyjnej pomiedzy OncoArendi Therapeutics LLC a OncoArendi Therapeutics SA,
zgodnie z ktérym OncoArendi Therapeutics SA przystuguje 100% prawa do zyskéw i strat OncoArendi
Therapeutics LLC. Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy wspodtpracy pomiedzy spétkami do
OncoArendi Therapeutics SA nalezy 100% praw do wtasnosci intelektualnej powstatej w toku dziatalnosci
OncoArendi Therapeutics LLC w ramach badan lub innych czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do
ktorych prawa posiada OncoArendi Therapeutics SA. Wptaty na kapitat spétki OncoArendi Therapeutics LLC
byty dokonywane jedynie przez OncoArendi Therapeutics SA i do dnia 30.09.2019 r. wyniosty 140 000 USD,
co stanowi tacznie 499 393 PLN. OncoArendi Therapeutics SA dokonato odpiséw aktualizacyjnych na catg
kwote wptat na kapitat w kwocie 112 902 PLN w 2015 roku, w kwocie 229 109 PLN w 2017 roku, w kwocie
101 448 PLN w 2018 roku oraz w kwocie 55 934 PLN w 2019 roku.

8.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi (w tym

osobowo) niebedgcymi cztonkami Grupy OncoArendi Therapeutics S.A.

8.3 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

8.4 Pozyczki od podmiotéw powigzanych
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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8.5 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie
nastepujgco:
okres okres
zakonczony  zakonczony
30.09.2019 30.09.2018

PLN PLN

Zarzad Spotki Jednostki dominujgcej 491 863 859 875
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej 198 000 83 000
689 863 942 875

Poza powyiszym, obecni cztonkowie zarzagdu Spétki zawarli umowy uczestnictwa w programie
motywacyjnym uprawniajgce do objecia warrantow zamiennych na akcje przyznane na podstawie |
Programu Motywacyjnego. Szczegétowe informacje i zatozenia dotyczace wyceny | Programu
Motywacyjnego zostaty opisane w Nocie 35.

8.6 Pozyczki i podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzagcym w skiad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych, administrujacych Spoétek Grupy
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

8.7 Istotne ograniczenia
W biezgcym okresie nie wystepowaty ograniczenia.

8.8 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nie dotyczy

8.9 Udziaty niedajace kontroli
Nie dotyczy

9. Podatek dochodowy w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej

9.1.Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres Okres

zakonczony  zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
PLN PLN
Biezgcy podatek dochodowy - -

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow
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9.2 Uzgodnienie réznic pomiedzy wynikiem ksiegowym a wynikiem podatkowym

od 01.01.2019 od 01.01.208 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 31.12.2018 do 30.09.2018

PLN PLN PLN
Zysk/(Strata) brutto po konsolidacji (2 872 486) (4 448 814) (2 638 006)
Korekty konsolidacyjne 55934 109 077 109 050
Zysk/(Strata) brutto OncoArendi Therapeutics LLC (78 274) (87 491) (67 083)
Zysk/(Strata) brutto (2 850 146) (4 470 400) (2679 973)
. . o 1651970 1468 742 1383521
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku:
Przychody z tytutu dotacji 1452 043 1379007 1077 065
Nienotyfikowane odsetki od lokat bankowych 199 855 89 735 306 457
Dodatnia wycena aktywow w walucie obcej - - -
inne 72 - -
Koszty i straty trwale niestanowigce kosztow uzyskania 2691 856 3061891 2393126
przychodéw:
sktadki PFRON 86 657 92 843 66 428
nieobowigzkowe sktadki cztonkowskie 214 171575 171575
Koszty dotowane 1452 043 1379 007 1077 065
Program motywacyjny 1050837 1401116 1050 837
Amortyzacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 90936 - -
inne NKUP 11170 17 350 27 221
Koszty i straty przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyska,nla (484 143) 801 681 151 644
przychoddw:
Ujemna wycena aktywéw w walucie obcej 33651 25099 86 542
rezerwa na wynagrodzenia urlopowe oraz rezerwa emerytalna (50 414) (60 259) (26 347)
rezerwa na koszty*** (613 048) 654 552 (10 000)
odpis aktualizacyjny aktywow finansowych 55934 101 448 101 448
inne 89735 80 841 -
92 675 (3452 482) -
Koszty i straty trwale stanowigce koszty uzyskania przychoddéw:
koszty emisji akcji serii F* - (3452 482) -
koszty z tyt. prawa do uzytkowania 92 675 - -
Zastosowanie ulgi B+R: - (110944) -
zakonczenie projektu MMP-9** - (110 944) -
Dochdd do opodatkowania (2387 077) (5638997) (1518 725)

Podstawa opodatkowania (2387 077) (5 638 997) (1518 725)
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(*)Spotka wystgpita o interpretacje podatkowg w sprawie mozliwosci zaliczenia do kosztéw uzyskania
przychodéw kosztéw emisji. Zgodnie z otrzymang interpretacjg Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej
Spétka zidentyfikowata trwate réznice w podejsciu bilansowym oraz podatkowym.
(**)W zwiagzku z decyzjg Zarzadu z 15 listopada 2018 roku o zamknieciu projektu " Inhibitory MMP-9 jako
nowy lek blokujacy rozwdj padaczki" z wynikiem negatywnym Spétka ujeta w kalkulacji podatku
dochodowego ulge B+R (obliczona zgodnie z art. 18d ustawy o CIT).
(***)Spdtka dokonata korekty omytkowo zaprezentowanej w sprawozdaniu rocznym za okres 01.01.2018-
31.12.2018 kwoty rezerwy na koszty przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw.

9.3 Aktywa i zobowigazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Nalezny zwrot podatku

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Podatek dochodowy do zaptaty

9.4 Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

9.5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne rdznice przejSciowe pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg aktywow:

od 01.01.2019
do 30.09.2019
PLN

od 01.01.2018
do 31.12.2018
PLN

od 01.01.2018
do 30.09.2018
PLN

od 01.01.2019
do 30.09.2019
PLN
37973
37973

od 01.01.2018
do 31.12.2018
PLN

17 050

17 050

od 01.01.2018
do 30.09.2018
PLN

58 227

58 227

Stan aktywa w bilansie na dzien

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN PLN PLN
rezerwa - 12 281 -
wycena bilansowa 6394 4769 16 443
Odpis aktualizacyjny aktywdéw finansowych 10627 - 19 275
straty podatkowe 20951 - 22 509
37973 17 050 1702
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Zmiana aktywa ujeta w korespondencji z
wynikiem finansowym za okres (PLN)
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do31.12.2018 do 30.09.2018

Zmiana aktywa ujeta w korespondenc;ji

z kapitatem za okres (PLN)

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

rezerwa (12 281) (1437) (13 718)

wycena

. 1625 913
bilansowa

12 587
Odpis
aktualiza-
cyjny
aktywow
finanso-
wych
Straty
podatko-
we

10627 - 19 275

20951 - 22509

20923 (524) 40 653

9.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z
tytutu podatku odrocznego:

Straty podatkowe

Wycena bilansowa

Rezerwy

Odpis aktualizacyjny aktywdw finansowych

Razem nieujete aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Razem aktywa (ujete i nieujete) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN
1765 183 1786 134
(126 058) 115 995
- 19 275
1639125 1921404
1677 098 1938454
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9.7 Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Wysokos¢
straty Mozliwe do
Rok PLN Wpykorzystane wykorzystania
2019 2387077 0% 0%
2018 5638997 0% 0%
2017 847 229 0% 0%
2016 2029107 0% 0%
2015 488 720 0% 0%
2014 396 654 0% 0%
11 787 785 0% 0%

Tabela prezentuje straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu do opodatkowania przez Spoétke w

przysztych okresach. Dane prezentowane w powyzsze] tabeli pochodzg z rocznych deklaracji CIT-8 sporzgdzonych

przez Spétke za poszczegdlne lata.

9.8 Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejSciowe pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg pasywow:
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN
Nienotyfikowane odsetki od lokat bankowych 37973 17 050
37973 17 050
Zmiana zobowiazania ujeta w korespondencji z Zmiana zobowiazania ujeta w korespondencji z
wynikiem finansowym za okres (PLN) kapitatem za okres (PLN)

0d 01.01.2019  o0d 01.01.2018 o0d 01.01.2018 od 01.01.2019do od 01.01.2018 do od 01.01.2018 do

do 30.09.2019 do 31.12.2018 do 30.09.2018 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Nienotyfi-
kowane 20923 1690 42 867 - - -
odsetki od
Dodatnia
wycena
aktywow w - (2214) (2 214) - - -

walucie obcej

20923 (524) 40 653 - - -

10. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w okresie 01.01.2019 - 30.09.2019

Urzadzenia
Budynki i technicznei  Srodki transportu i
Grunty budowle maszyny pozostate Razem
Stan na 1 stycznia 2019 ; 3116563 170 360 - 3286924
(wptyw wdrozenia MSSF 16)
Amortyzacja* - (824 079) (30 285) - (854 363)
Nowo zawarte umowy - 79 420 - - 79 420
Odpisy aktualizacyjne - - - - -
Pozostate - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2019 - 2 371 905 140 076 - 2511980

* Amortyzacja z tyt. prawa do uzytkowania w kwocie 90 936 PLN zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Pozostata
kwota zostata ujeta w pozycji niezakoriczone prace rozwojowe z sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

52275



OncoArendi

@ Therapeutics

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

11. 1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
stan na 30.09.2019 stan na 31.12.2018

PLN PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 19996 19 274
19 996 19 274

Sredni termin spfaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 25 dni.

11.2 Analiza wiekowa naleznosci
stan na 30.09.2019 stanna 31.12.2018

PLN PLN
nieprzeterminowane 19 996 19274
przeterminowane (wg liczby dni)
1-30 - -
31-90 - -
91-180 - -
powyzej 180 - -
19 996 19 274

11.3 Pozostate naleznosci
stan na 30.09.2019 stanna 31.12.2018

PLN PLN
Inne rozrachunki z pracownikami, kaucje 22 013 30582
Naleznosci z tytutu podatku VAT(*) 1216 054 588 578
1238 067 619 160
(*) Stan naleznosci z tytutu podatku VAT na 30.09.2019 roku obejmuje kwoty do zwrotu za Il i Il kwartat 2019 roku. Zwrot podatku za Il

kwartat 2019 roku nastgpit w 10.2019.
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe nie wystgpity w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

12. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe
12.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe
W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzedzajgcym pozycja nie
wystgpita.
12.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe
stan na 30.09.2019 stan na 31.12.2018

PLN PLN
Rozliczenia miedzyokresowe czynne w tym: 49 046 94 383
Ubezpieczenie i prenumerata 28 394 11672
Zaliczki na koszty przysztych okreséw 20652 82711
49 046 94 383

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz przeptywy z tytutu dotacji
13.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
13.1.1. Srodki pieniezne
stan na 30.09.2019 stan na 31.12.2018

PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 085 683 4642910
Lokaty bankowe 35500 000 47 130000
Nienotyfikowane odsetki od lokat bankowych 199 855 89 735
37 785538 51 862 645

13.1.2. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie wystgpity
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13.2. Przeptywy z tytutu dotacji

wplywy z tytutu dotacji (facznie ze srodkami dla
konsorcjantow)

przekazanie srodkéw konsorcjantom

wplywy z tytutu dotac;ji

nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji bilans otwarcia
niewykorzystane zaliczki na koniec biezacego okresu

pozostate przychody przysztych okreséw bilans otwarcia
pozostate przychody przysztych okreséw

zmiana stanu przychodéw przysztych okresow

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
PLN PLN

16 998 074 10 362 849

16 998 074 10 362 849

19 349 2014 432

19 349 21186

- (1993 247)

14. Kapitat podstawowy, zapasowy, z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaty rezerwowe

14.1 Kapitat podstawowy

Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.09.2018

PLN

PLN

PLN

Zarejestrowany kapitat podstawowy 136 700

136 700

136 700

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 116.700 PLN do kwoty

136.700 PLN. Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego byfa zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

przeprowadzonym w ramach publicznej emisji akcji serii F.

14.2 Struktura wtascicielska
Stan na dzien 30.09.2019

wartos¢ jedn. % kap. za-
nazwa akcjonariusza wartos¢ akcji (PLN) liczba akgji ] > xap
(PLN) ktadowego
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow 41350 4135 000 0,01 30,25
Niepublicznych
Marcin Szumowski razem
. 12 133 1213267 0,01 8,88
z Szumowski Investments sp. z 0.0
Jakub Gofab 8 160 816 000 0,01 5,97
Adam Gotebiowski 7 990 799 000 0,01 5,84
New Europe Ventures LLC 7 645 764 500 0,01 5,59
Pozostali udziatowcy 59422 5942 233 0,01 43,47
136 700 13 670 000 0,01 100,00

54 275
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Stan na dzien 31.12.2018
wartosc jedn. % kap. za-

nazwa akcjonariusza artos¢ akcji (PLN liczba akcji
w j iusz w ji (PLN) icz ji (PLN) Kladowego

IPOPEMA 112 FIZ Aktywow

) ) 41 350 4135000 0,01 30,25
Niepublicznych
Marcin Szumowski razem
. 11385 1138500 0,01 8,33
z Szumowski Investments sp. z 0.0
Stanistaw Pikul 8263 826 250 0,01 6,04
Jakub Gotab 8160 816 000 0,01 5,97
Adam Gotebiowski 7 990 799 000 0,01 5,84
New Europe Ventures LLC 7 645 764 500 0,01 5,59
Pozostali udziatowcy 51907 5190 750 0,01 37,97
136 700 13 670 000 0,01 100,00
Stan na dzien 30.09.2018
. . Lo s . .. wartosc jedn. % kap. za-
nazwa akcjonariusza  wartos¢ akcji (PLN) liczba akgji
(PLN) ktadowego
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow 41350 4135 000 0,01 30,25
Niepublicznych
Marcin Szumowski razem
. 11385 1138500 0,01 8,33
z Szumowski Investments sp. z 0.0
Stanistaw Pikul 8263 826 250 0,01 6,04
Jakub Gotab 8160 816 000 0,01 5,97
Adam Gotebiowski 7990 799 000 0,01 5,84
New Europe Ventures LLC 7 645 764 500 0,01 5,59
Pozostali udziatowcy 51907 5190 750 0,01 37,97
136 700 13 670 000 0,01 100,00

14.3 Kapitat z aktualizacji wyceny
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny.

14.4 Kapitat zapasowy

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.09.2018

PLN PLN PLN
Kapitat zapasowy tworzony z 89433 646 89433 646 89 443 255
nadwyzki z tytutu emisji akcji
89 433 646 89 433 646 89 443 255
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14.5 Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 30.09.2018
PLN PLN PLN

Kapitat rezerwowy
utworzony w ramach 3626586 2575749 2225470
programu motywacyjnego

3 626 586 2575749 2225470

Spétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad motywacyjnego programu
kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi Therapeutics S.A. w formie warrantéw
subskrypcyjnych (,,| Program Motywacyjny”). Na mocy powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
przyjeto | Program Motywacyjny na lata 2017-2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano
wybranym, wskazanym przez Rade Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez
Zarzad nabycie imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 360.000
akcji zwyktych imiennych Serii E. Osoby uprawnione beda mogly wykona¢ prawa wynikajgce z warrantéw
subskrypcyjnych serii A w terminie od 01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie
uprawniac jego posiadacza do objecia jednej akcji serii E. Szczegdétowe informacje i zatozenia dotyczgce wyceny |
Programu Motywacyjnego zostaty opisane w Nocie 35.
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15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

15.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

PLN PLN
1824 809 2 640536
1824 809 2640536

15.2 Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

nieprzeterminowane
przeterminowane (wg liczby dni)
1-30

31-90

91-180

powyzej 180

15.3 Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku VAT
Zobowigzania z tytutu podatku PIT
Zobowigzania z tytutu ZUS
Zobowigzania wobec urzedu celnego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
(w tym zobowigzanie z tyt. Zakazu konkurencji wobec p.
Stanistawa Pikula)

Inne rozrachunki z pracownikami

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

PLN PLN
1824 809 2640536
1824 809 2640536

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

PLN PLN
135082 124 840
212 304 182514

66 504 516 458
539 2325
414 429 826 137

OncoArendi

Therapeutics

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe nie
wystgpity w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

16. Zobowiaznie z tytutu leasingu

Stan na 1 stycznia 2019
(wptyw wdrozenia MSSF 16)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Nowe umowy

Stan na 30 wrzesnia 2019

krétkoterminowe dtugoterminowe Razem
1153512 2133412 3286924

(854 363) - (854 363)

14 420 65 000 79 420

313 568 2198412 2511980

Srednia wazona kraficowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu

ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta 5,25%.
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Stan na 1 stycznia 2019

Rezerwy utworzone w
okresie ujete w
sprawozdaniu finansowym

Rezerwy rozwigzane w
okresie ujete w
sprawozdaniu z

catkowitych dochoddéw

Rezerwy wykorzystane w
okresie
Pozostate

Stan na 30 wrzesnia 2019

Stan na 1 stycznia 2018

Rezerwy utworzone w
okresie ujete w
sprawozdaniu finansowym

Rezerwy rozwigzane w
okresie ujete w
sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw

Rezerwy wykorzystane w

okresie
Pozostate

Stan na 31 grudnia 2018

Rezerwa na
Swiadczenia Razem rezerwy Rezerwa na Rezerwa na Razem rezerwy Rezerwy
emerytalne dtugoterminowe koszty urlopy krotkoterminowe razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN (PLN)
dtugoterminowe krétkoterminowe
58 866 58 866 285512 | 276 963 562 475 621 340
- - 26 000 - 26 000 26 000
- - (189 779) (219 460) (409 240) (409 240)
58 866 58 866 121733 57 502 179 236 238 102
Rezerwa na
Swiadczenia Razem rezerwy Rezerwa na Rezerwa na Razem rezerwy Rezerwy
emerytalne dtugoterminowe koszty urlopy krotkoterminowe razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN (PLN)
dtugoterminowe krétkoterminowe
133 067 133 067 25000 234 372 259 372 392438
- - 300512 170 458 470970 470970
(74 201) (74 201) - - (74 201)
- - (40 000) (127 867) (167 867) (167 867)
58 866 58 866 285512 276 963 562 475 621 341
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18. Przychody przysztych okreséw

Stan na 30.09.2019

Nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji
rzgdowych

Stan na 31.12.2018

PLN PLN
19 349 19 349
19 349 19 349

Dtugoterminowe przychody przysztych okresow nie wystgpity w okresie objetym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

19. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Przychody ze Swiadczenia ustug

PLN PLN
2 307 4 829
2307 4829

20. Przychody z tytutu dotacji

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Dotacje rzgdowe

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe

PLN PLN
1452 043 1077 065
1452 043 1077 065
1452043 1077 065

21. Pozostate przychody i koszty operacyjne
21.1 Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

pozostate

PLN PLN
17971 132
17 971 132

21.2 Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Delegacje krajowe i zagraniczne
pozostate

PLN PLN
354 671 259 120
167 131 177 204
521 802 436 324
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22. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja, w tym:

Amortyzacja z tyt. prawa do uzytkowania
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:

ustuga najmu

ustugi ksiegowo-kadrowe

ustugi prawne i doradcze
Wynagrodzenia

Koszty swiadczen pracowniczych
Podatki i optaty

23. Przychody finansowe

Odsetki otrzymane
Odsetki naliczone
Roéznice kursowe
Pozostate

24. Koszty finansowe

Odsetki

Réznice kursowe

Koszty finansowe dot. rozliczenia prawa do
uzytkowania

Pozostate

25. Dziatalnosé zaniechana

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zagadnienie nie wystapito.

26. Aktywa trwate przenaczone do zbycia

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zagadnienie nie wystgpito.

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN
179 205 45031
90 936
116 621 117939
1027 337 819 983
65793 115 967
116 942 149 758
400 029 280618
1413759 1102 137
425 259 312 125
117 009 297 224

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN

423 672 253 464

110120 225616

8648 5306
72 -

542 512 484 386

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN
85 20
1739
33669 22797
35493 22 817
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27. Zysk (strata) na akcje

27.1 Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) na akcje

Z dziatalnosci kontynuowane)

Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje ogétem

Zysk (strata) rozwodniony na akcje

Z dziatalnosci kontynuowane;j

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) rozwodniony na akcje ogétem

27.2 Zysk (strata) i Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia zysku (straty) podstawowego

na akcje:

Zysk (strata) za Il kwartaty przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Inne - akcjom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia
podstawowego zysku (straty) przypadajgcego na
akcje ogétem

Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do
obliczenia podstawowego zysku (straty) na akcje

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN
(0,21) (0,19)
(0,21) (0,19)
(0,21) (0,19)
(0,21) (0,19)
(0,21) (0,19)
(0,21) (0,19)

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN
(2 872 486) (2 638 006)
(2 872 486) (2 638 006)

od 01.01.2019
do 30.09.2019
PLN

od 01.01.2018
do 30.09.2018
PLN

13 670 000

13 670 000
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27.3 Zysk (strata) i Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku (straty)

na akcje:

Zysk (strata) za Il kwartaty przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Inne - akcjom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku (straty) przypadajgcego na
akcje ogétem

Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do
obliczenia rozwodnionego zysku (straty) na akcje

28. Aktywa i zobowigzania warunkowe
28.1 Aktywa warunkowe

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

PLN PLN
(2 872 486) (2 638 006)
(2 872 486) (2 638 006)

od 01.01.2019
do 30.09.2019
PLN

od 01.01.2018
do 30.09.2018
PLN

13 521 075

13 694 784

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

28.2 Zobowigzania warunkowe

Umowa cesji wierzytelnosci

27 pazdziernika 2014 roku Spdtka podpisata umowe cesji wierzytelnosci z Trimen Chemicals S.A. Umowa
obejmowata przeniesienie na Spotke praw do naleznosci Institute Drug Discovery na rzecz Trimen Chemicals
SA w kwocie 160 000 USD. W zamian Spétka zobowigzata sie w przypadku sprzedazy programu AMCase do
wyptaty na rzecz Trimen Chemicals S.A. kwoty 160 000 USD (wartos$¢ Sciagnietych wierzytelnosci)
powiekszonej o 5% w skali rocznej liczonej w okresie od dokonania cesji praw do wierzytelnosci a data

uzyskania przychodu z tytutu sprzedazy licencji lub praw do programu AMCase przez Spotke.

Przy zatozeniu realizacji zatozen z umowy na date niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Spétka szacuje zobowigzanie warunkowe wobec Trimen Chemicals SA na 199 tys. USD.
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Il Program Motywacyjny

Spétka przyjeta Il Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2018 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad motywacyjnego
programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi Therapeutics S.A. w formie
warrantéw subskrypcyjnych (, Il Program Motywacyjny”). Na mocy powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjeto Il Program Motywacyjny na lata 2019-2022. Il Program Motywacyjny zaktada
zaoferowanie wybranym, wskazanym przez Rade Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom
wybranym przez Zarzad nabycia imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia
nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii G. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii B
przyznawanych w ramach Il Programu Motywacyjnego uzalezniona bedzie miedzy innymi od pozostawania
przez osobe uprawniong ze Spétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych
nie moze przekroczy¢ 149 oséb oraz uzyskanie przez osobe uprawniong pozytywnej oceny rocznej.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza
niz 3.900 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela nowej serii G, o wartosci
nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne bedg emitowane
nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii G bedzie réwna cenie po jakiej akcje bedg oferowane w
ramach pierwszej publicznej oferty Spotki, a ktéra to cena emisyjna z poczatkiem kazdego kolejnego
kwartatu bedzie wzrastata o 2% dla Akcji obejmowanych w kolejnych kwartatach. Wzrost ceny emisyjnej
bedzie dokonywany do konca ostatniego kwartatu obowigzywania Programu. Akcje serii G bedg wydawane
wytacznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii G bedg miaty prawo wykona¢ przystugujgce im prawa
z tytutu warrantéw subskrypcyjnych serii B nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 r.

Koszt Il Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétka
bedzie wyceniac poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentdw kapitatowych. Koszty
Il Programu Motywacyjnego rozliczane bedg proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji , Koszty programu motywacyjnego”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty podpisane zadne umowy o

przystgpienie do Il Programu Motywacyjnego. Spdétka nie planuje podpisywania takich uméw do korica 2019
roku.
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29. Wynagrodzenie firmy audytorskiej
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
PLN PLN

Obowigzkowy przeglad srédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego 26 000 15 000
sprawozdania finansowego

26 000 15 000

30. Segmenty operacyjne

30.1 Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zgodnie z MSSF 8 Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane dotyczace jednego
segmentu operacyjnego.

Danym segmentem operacyjnym jest dziatalno$¢ w zakresie Innowacji. Spétka prowadzi prace badawczo-
rozwojowe, w ktérych koncentruje sie na rozwijaniu innowacyjnych, matoczgsteczkowych zwigzkéw
chemicznych o dziataniu farmakologicznym, ktére w dalszym etapie procesu rozwoju nowych lekéw s3
przeznaczone do komercjalizacji.

30.2 Przychody i wyniki segmentéw
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018

I segment - Innowacje, w tym: PLN PLN

przychody na rzecz klientow zewnetrznych 2 307 4829
przychody z dotacji 1452 043 1077 065

pozostate przychody operacyjne 17 971 132

1472321 1082 026

Koszty od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
| segment - Innowacje, w tym: PLN PLN

koszty dziatalnosci operacyjnej bez

. 3800990 3130764
wptywu programu motywacyjnego

30.3 Aktywa i zobowigzania segmentéw
Aktywa segmentow

stan na stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN

| segment - Innowacje 85127279 86 016 313
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Zobowigzania segmentéw

stan na stan na

30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN

I segment - Innowacje 5046 642 4124412

30.4 Pozostate informacje o segmentach

Amortyzacja
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
PLN PLN
| segment - Innowacje 179 205 45 031

30.5 Informacje o wiodgacych klientach
Nie dotyczy

31. Zapasy

Nie dotyczy

32. Ustugi dtugoterminowe

Nie dotyczy

33. Diugoterminowe oraz krétkoterminowe kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrédta finansowania

33.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

W okresie objetym biezgcym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zagadnienie nie
wystapito.

33.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym biezgcym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zagadnienie nie
wystapito.

65275



o ONcoArendi

@ Therapeutics

34. Instrumenty finansowe
34.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowad, Ze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalno$é przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spoétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowe;j
zobowigzan W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi
jego kategoriami. Gtdwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie s3:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 12,

e kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w nocie 13.

Na Grupe nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1
Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca, na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow wtasnych

Spoétka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu
oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu.

Stan na 30.09.2019 Stanna 31.12.2018

PLN PLN
Zadtuzenie” 5046 642 4124412
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty™ 37 785 538 51 862 645
Zadtuzenie netto 32 738 897 47 738 233
Kapitat wtasny ™ 80 080 638 81 891 901

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu
40,9% 58,3%

wtasnego

") Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe
™) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja miedzy innymi otrzymane przez Spétke dotacje.

™ Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej
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34.2 Kategorie instrumentdéw finansowych

34.2.1 Kategorie instrumentow finansowych

Wyceniane wedtug wartosci Wyceniane w zamortyzowanym

Akt
ywa godziwej przez wynik koszcie

finansowe
(dane w PLN)

Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018| Stan na 30.09.2019 31.12.2018|Nr noty

Dtugoterminowe

Naleznosci z
tytutu dostaw i - - - -1

ustug
Pozostate
naleznosci - - - -

Pozostate aktywa

. - - - - |nie wystgpity
finansowe

Razem: - - - -

Krotkoterminowe

Naleznosci z
tytutu dostaw i - - 19996 19274 |11
ustug
Pozostate
naleznosci

- - 1238067 619160 (11

Pozostate aktywa

. - - - - |nie wystgpity
finansowe

Razem: - - 1258 063 638 435

Spotka posiada w aktywach finansowych tylko sktadniki, ktére sg wycenianie wg zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami
MSSF 9 instrumenty finansowe.

Spotka dokonuje wyceny naleznosci krétkoterminowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe wedtug uproszczonej metody,
poniewaz:

- nie zawierajg istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych w MSSF 15 Przychody, czyli nie istnieje
istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

- istnieje oczekiwanie, ze naleznosci zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Wedtug metody uproszczonej, oczekiwane straty kredytowe sg szacowane na podstawie danych historycznych. W poprzednich
latach Spdtka nie tworzyta odpisdw na naleznosci krotkoterminowe, w efekcie tej analizy nie wprowadzono dodatkowych
rezerw na oczekiwane straty kredytowe.

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018[Nr noty
PLN PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37785538 51862645 |13
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Wyceniane wedtug wartosci

Wyceniane w zamortyzowanym

Zobowiazania finansowe godziwej przez wynik koszcie
(dane w PLN) Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018|Stan na 30.09.2019 31.12.2018|Nr noty
Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - |15
Pozostate zobowigzania - - - - |15
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 2198 412 - |16
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - |nie wystgpity
Razem: - - 2198 412 -
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) 1824809 2640536 115
Pozostate zobowigzania - - 414 429 826137 (15
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 313568 - |16
. o - - - - |nie wystgpity
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem: - - 2 552 806 3466 672

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

34.2.2 Zyski (straty) z instrumentow finansowych

Wyceniane wedtug wartosci

Wyceniane w zamortyzowanym

dziwei ik K .
Zyski (straty) z instrumentéw gocziwe] przez wyn! oszcle
finansowych
(dane w PLN) Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2019 | 01.01.2018 do 01.01.2019 01.01.2018 do
do 30.09.2019| 30.09.2018 do 30.09.2019 30.09.2018 N
r noty
Przychody z tytutu dywidend - - - - |23
Przychody z tytutu odsetek - - 533793 479080 |23
Koszty z tytutu odsetek - - 85 20 |24
Koszty finansowe dot. rozliczenia
prawa do uzytkowani - - 1739 - |24
Razem: - - 531 969 479 060

34.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka rozpoznaje nastepujgce rodzaje ryzyka:
- ryzyko rynkowe, na ktore sktada sie miedzy innymi:

- ryzyko walutowe - ryzyko, ze warto$é¢ godziwa

pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut;
- ryzyko stopy procentowej - ryzyko, ze wartos$é godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkdéw

pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych;

instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
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- inne ryzyka cenowe — to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy $rodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne
niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane
sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez
czynnikami odnoszgcymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku.

Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktédrymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na
inne ryzyka cenowe.

Ryzyko kredytowe - ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego, nie wywigzujac sie ze swoich zobowigzan,
spowoduje poniesienie strat finansowych przez drugg ze stron.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze Spétka napotka trudnosci w wywigzaniu sie z obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktérych rozliczenie nastepuje poprzez dostarczenie Srodkéw pienieznych lub innego
rodzaju aktywoéw finansowych.

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe i stopy procentowej)
powstajg w procesie dziatalnosci operacyjnej Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe.

34.4 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spétka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan
kurséw walut. W okresach 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2018 oraz
30.09.2019 ryzyko kursowe obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z istnieniem sald na rachunkach bankowych,
naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych, ktérych wartosci przedstawiaty sie
nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Waluta EUR 3305 3381 51089 156 493
Waluta GBP 328 267 - 20 040
Waluta USD 16 228 50434 47 870 402 919

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
W ocenie zarzadu jednostki dominujgcej prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na wyniki
Grupy kapitatowej w nastepujgcych wartosciach:

Stan na 30.09.2019

Stan na 31.12.2018

PLN PLN
Wptyw na Wptyw na Wptyw na Wptyw na
aktywa zobowig-zania aktywa zobowig-zania
Wozrost kursu walutowego o 10% 8099 41492 20544 228375
Spadek kursu walutowego o 10% (8 099) (41 492) (20 544) (228 375)

Wrazliwos$é Spoétki na ryzyko walutowe na dziei bilansowy jest zalezne od sald zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych wynikajgcych z normalnej dziatalnosci Spétki, ktore zostaty uregulowane do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.
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34.5 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych w zwigzku z nastepujgcymi aktywami i zobowigzaniami
finansowymi:

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Aktywa Finansowe PLN PLN

Srodki pieniezne nieoprocentowane 2 085 683 4642910
Srodki pieniezne oprocentowane 35699 855 47219 735
37785538 51862645

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

Zobowigzania finansowe PLN PLN
kredyty i pozyczki - -
inne - -

Analiza wrazliwosci na ryzyko stép procentowych
W ocenie zarzadu jednostki dominujacej prawdopodobne zmiany kursow stép pocentowych o +/-1% w skali roku
wptynetyby na wyniki Grupy kapitatowej w nastepujgcych wartosciach:

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN
Wzrost oprocentowania o 1% 356 999 472 197

Spadek oprocentowania o 1% (356 999) (472 197)

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada nadwyzke wrazliwych na zmiany stopy procentowej aktywow nad pasywami
w postaci oprocentowanych lokat bankowych (dodatnia luka odsetkowa). Jest to zwigzane z brakiem
oprocentowanych zobowigzan finansowych.

34.6 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to mozliwo$¢ niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone kontraktu, co oznacza, iz
strona narazona na ryzyko nie otrzyma w oczekiwanym terminie ptatnosci okreslonej warunkami kontraktu. Grupa w
chwili obecnej nie generuje przychoddw ze sprzedazy, co ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe. Jednakze Grupa
stosujagc metodyke opartg na systemie prostych wag ryzyka (Bazylea) ma nastepujacy ekspozycje na ryzyko
kredytowe:
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Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN  wagiryzyka PLN PLN

. . 19 996 19 274 100% 19 996 19 274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci, w tym

naleznosci od Skarbu Panstwa 1238067 619 160 100% 1238067 619 160
( m.in. VAT)
Srodki pieniezne i ich

. 37 785538 51 862 645 20% 7557108 10372529
ekwiwalenty

39 043 601 52 501 080 8815171 11010964

Spadek ekspozycji na ryzyko kredytowe w 2019 roku w poréwnaniu z 2018 rokiem wynika ze spadku salda srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

34.7 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, rozliczajgc na biezgco przyznane
dotacje, pozyskujgc nowe granty oraz inwestoréw zewnetrznych. Zarzad na biezgco monitoruje przeptywy pieniezne
oraz profile wymagalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych. Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o
terminach umownej wymagalnosci zobowigzarn finansowych. Tabele te opracowano na podstawie
niezdyskontowanych przeptywoéw pienieznych zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego
mozliwego wymaganego terminu pfatnosci ustalonego dla Grupy. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy pieniezne
zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
PLN PLN

Aktywa finansowe 39043601 52501080

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnodci 1258 063 638 435

Pozostate aktywa finansowe - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty*) 37 785 538 51 862 645
Zobowigzania finansowe 272743 (3466 672)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (1 824 809) (2 640 536)
Pozostate zobowigzania (414 429) (826 137)

Zobowigzania z tytutu leasingu 2511980 -

Pozostate zobowigzania finansowe - -

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 39316 344 49 034 408

" $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja miedzy innymi otrzymane przez Spétke dotacje.
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Na dzien bilansowy 30.09.2019 zobowigzania finansowe spotki miescity sie w nastepujacych przedziatach termindéw

wymagalnosci:

Rodzaj zobowigzania
(dane w PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Rodzaj zobowigzania
(dane w PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

L. Krétkoterminowe Razem
Wartosé J
. pow. 3 krotko-
bilansowa do 3 m-cy .
do 12m-cy terminowe
1824 809 1824 809 - 1824 809
414 429 414 429 - 414 429
313568 313 568 - 313568

Dtugoterminowe Razem dtugo-

ldo5lat powyziejb lat terminowe

2198412 - 2198412

Na dzien bilansowy 31.12.2018 zobowigzania finansowe spotki miescity sie w nastepujacych przedziatach termindéw

wymagalnosci:

Rodzaj zobowigzania
(dane w PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Rodzaj zobowigzania
(dane w PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

L. Krétkoterminowe Razem
Wartosé J
. pow. 3 krétko-
bilansowa do 3 m-cy .
do 12m-cy terminowe
2 640536 2640536 - 2 640 536
826 137 826 137 - 826 137

Dtugoterminowe Razem dtugo-

l1do5lat powyzej5lat  terminowe
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35. Ptatnosci realizowane na bazie akcji

| Program Motywacyjny

Spoétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktorego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad motywacyjnego programu kierowanego
do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,,l|
Program Motywacyjny”). Na mocy powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program
Motywacyjny na lata 2017-2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym przez
Rade Nadzorczg cztonkom Zarzgdu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych Serii E. Liczba
warrantow subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach | Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od
pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba osdb
uprawnionych nie moze przekroczy¢ 149 osob. Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata uwarunkowana
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 3.600
PLN poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E, o wartosci nominalnej 0,01 PLN
kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena
emisyjna akcji serii E bedzie réwna 13,80 PLN. Akcje serii E bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii A.

Osoby uprawnione beda mogty wykonaé prawa wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych serii A w terminie od
01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniaé jego posiadacza do objecia jednej
akcji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantéw subskrypcyjnych tj. dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW przed zatwierdzeniem
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego. Koszt |
Programu Motywacyjnego i odpowiadajacy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétka wycenia poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych. Koszty | Programu Motywacyjnego
rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Koszty programu motywacyjnego”.

Wartosc¢ godziwg akcji w | Programie Motywacyjnym wyceniono na bazie ponizszych zatozen:
- liczba akcji w ramach programu motywacyjnego: 360 000 sztuk

- charakter akgcji: akcje zwykte

- cena emisyjna akcji w ramach | Programu Motywacyjnego: 13,80 PLN

- cena emisyjna akcji Spotki: 29 PLN

- data konwersji warrantéw na akcje: 21 stycznia 2020 rok

Rozpoznane koszty | Programu Motywacyjnego na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN

2017 1174 633 1174633

2018 1401 116 1401116

2019 1050 837 -

3626 586 2575749
Wycena | Programu Motywacyjnego: liczba akcji data wygasniecia  wycena (PLN)
360 000 21.01.2020 3976 863

Koszty programu motywacyjnego wedtug powyziszej wyceny beda rozpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw przez caty okres trwania programu proporcjonalnie do uptywu czasu.
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36. Kursy walutowe

Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
EUR/PLN 4,3736 4,3000
USD / PLN 4,0000 3,7597
GBP / PLN 4,9313 4,7895
37. Potaczenie Spoétek handlowych
Nie dotyczy
38. Zbycie dziatalnosci
Nie dotyczy
39. Transakcje niepieniezne
Nie dotyczy
40. Przecietne zatrudnienie w Grupie
Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018
Pracownicy administracyjni 11 11
Pracownicy naukowi 76 73
87 84

41. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego niewymienione w innych czesciach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Nie dotyczy

42. Umowy zawarte przez Grupe nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy

43. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy
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44. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

45. Informacje dotyczace sprawozdan finansowych jednostki zaleznej OncoArendi Therapeutics LLC.
Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej OncoArendi Therapeutics LLC za okres objety niniejszym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podlegajg obowigzkowi przeglagdu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Suma bilansowa pochodzgca ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowi:

- 0,20% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej na dzien
30.09.2019,

- 0,18% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej na dzien
31.12.2018.

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej pochodzgce ze sprawozdania finansowego OncoArendi
Therapeutics LLC za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019 stanowig 0% przychoddéw z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Jednostki dominujgcej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten sam okres.
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Kwartalna informacja finansowa Q3
OncoArendi Therapeutics SA 2019

Kwartalna informacja finansowa za okres 01.01.2019 - 30.09.2019 sporzadzona zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska
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Dane Spotki
Nazwa: OncoArendi Therapeutics S.A.
Siedziba: ul. Zwirki i Wigury 101
02-089 Warszawa
Podstawowy przedmiot Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest opracowywanie i rozwéj
dziatalnosci: nowych lekéw drobnoczasteczkowych do zastosowania w terapii choréb o

najwiekszej potrzebie klinicznej, takich jak choroby nowotworowe, choroby
wtéknieniowe i choroby uktadu oddechowego.

Organ prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 101380757
NIP: 7282789248
KRS: 0000657123
Czas trwania Spotki: nieoznaczony

OncoArendi Therapeutics Spdtka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcenia OncoArendi
Therapeutics Spoétka z 0.0. w Spdétke Akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016 roku w
Kancelarii Notarialnej Artur Szadkowski Notariusz (Rep. Nr 6758/2016).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Kwartalna informacja finansowa prezentowana jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji Spotki.

W kwartalnej informacji finansowej mogg pojawi¢ sie niezgodnosci dotyczace zaokraglen w sumach
czagstkowych i ogdlnych danych liczbowych w niej przedstawionych. Wynika to z faktu, iz ksiegi rachunkowe
bedace podstawg sporzadzenia kwartalnej informacji finansowej prowadzone sg w ztotych polskich i
groszach. Niezgodnosci te nie powodujg jednak istotnego znieksztatcenia danych.

Okresy prezentowane

Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona na dziert 30.09.2019 roku i obejmuje okres 9 miesiecy,
tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w s$rédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2018.

Dla danych prezentowanych w s$réddrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, $rédrocznym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w $rédrocznym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2018 roku do 30.09.2018 roku.

Srédroczna informacja finansowa zaprezentowana w postaci historycznych informacji finansowych
sporzadzona zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (dalej ,MSSF”). Powyisze sprawozdania zostaly sporzadzone z
zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Spétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci i korygowania btedéw poprzednich okresow.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Niezakoriczone prace rozwojowe
Pozostate aktywa niematerialne
Inwestycje w podmiotach powigzanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Akcje wtasne

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (z lat ubiegtych)

Zysk (strata) netto

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30.09.2019

2168934
2511980

41136 362
73 944
37973

45 929 192

19996
1238067

49 046
37723414
39 030 523

84 959 715

136 700

89 433 646
3626 586

(10 404 803)

(2 850 146)

79 941 983

37973
58 866
2198412

2295 251

1824 809

179 236
19 349
313568
385520
2722482

5017733
84 959 715

31.12.2018

2695517

30487 841
90 740
17 050

33291 148

19274
619 160

94 383
51841098
52573 915

85 865 063

136 700

89 433 646

2575749
(5934 403)
(4 470 400)

81741291

2640536

562 475
19349

825 496
4 047 856

4123772
85 865 063
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od 01.01.2019 od 01.01.2018

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2019  do 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 2 307 4829
Przychody z tytutu dotacji 1452 043 1077 065
Pozostate przychody operacyjne 17971 132
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1472321 1082 026
Zmiana stanu produktéw - -
Amortyzacja 179 205 45031
Zuzycie surowcéw i materiatéw 116 621 117 939
Ustugi obce 971789 780511
Wynagrodzenia 1413759 1102 137
Koszty swiadczen pracowniczych 425 259 312 125
Podatki i optaty 97 095 274 113
Pozostate koszty 518 989 433 569
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Inne - -
Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu motywacyjnego 3722716 3 065 426
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu motywacyjnego (2 250 394) (1983 401)
Koszty programu motywacyjnego 1050 837 1050837
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3301 231) (3034 238)
Przychody finansowe 542 512 478 529
Koszty finansowe 35493 22 817
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (2794 212) (2578 525)
Wynik’z? zbycia i .przeszacowania aktywé\{v finansow.ych wycenian}/ch w (55 934) (101 448)
wartosciach godziwych przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 850 146) (2679 973)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 850 146) (2679 973)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (2 850 146) (2679 973)
Pozostate catkowite dochody netto - -
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (2 850 146) (2679 973)
Zysk (strata) na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty (0,21) (0,20)
Rozwodniony (0,21) (0,20)
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty (0,21) (0,20)
Rozwodniony (0,21) (0,20)
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od 01.07.2019 od 01.07.2018

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2019  do 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 1000 1829
Przychody z tytutu dotacji 528 927 432 160
Pozostate przychody operacyjne 14 800 17
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 544 727 434 006
Zmiana stanu produktéw - -

Amortyzacja 61563 13601
Zuzycie surowcéw i materiatéw 18 722 33042
Ustugi obce 293 081 267 452
Wynagrodzenia 446 589 446 992
Koszty swiadczen pracowniczych 113129 98 216
Podatki i optaty 32904 27 449
Pozostate koszty 201 612 133 855
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -

Inne - -

Razem koszty z dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu motywacyjnego 1167 600 1020 605
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu motywacyjnego (622 874) (586 599)
Koszty programu motywacyjnego 350279 350279
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (973 153) (936 878)
Przychody finansowe 155672 242 087
Koszty finansowe 22 456 -21 196
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (839 936) (673 595)

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywdw finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (839 936) (673 595)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (839 936) (673 595)

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO (839 936) (673 595)
Pozostate catkowite dochody netto - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (839 936) (673 595)

Zysk (strata) na akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty (0,06) (0,05)
Rozwodniony (0,06) (0,05)
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty (0,06) (0,05)
Rozwodniony (0,06) (0,05)
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Stan na 1 stycznia 2019 roku
Wynik netto za Ill kwartaty

Emisja akcji

Umorzenie akgji

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Przeniesienie kapitatu rezerwowego

Podwyzszenie kapitatu ze sSrodkéw wtasnych
Nabycie akcji wtasnych w ramach programu
motywacyjnego

Inne catkowite dochody

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu rezerwowego w ramach
programu motywacyjnego

Przeniesienie nadwyzki ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej na kapitat
zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2019 roku

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(dane w PLN)

Kapitat
podstawowy

136 700

136 700

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat
zapasowy

89433 646

89 433 646

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

2575749

1050837

3626 586

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wynik lat ubiegtych

(5934 403)

(4 470 400)

(10 404 803)

Zysk (strata)
netto

(4 470 400)
(2 850 146)

4 470 400

(2 850 146)

Razem

81741292
(2 850 146)

1050 837

79 941 983
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(dane w PLN)

Nadwyzka ze L.
Kabitat dav akcii Kabitat Pozostate Réznice kursowe z 2ysk (strata)
apita sprzedazy akgji apita sk (strata
P P L. ¥ ,j_ P kapitaty przeliczenia jednostek Wynik lat ubiegtych ¥ Razem
podstawowy  powyzej wartosci zapasowy X netto
. . rezerwowe zagranicznych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2018 roku 116 700 - 34 246 305 1174 633 - (3 449 938) (2 484 465) 29 603 235
Wynik netto za Ill kwartaty - - - - - - (2679 973) (2679 973)
Emisja akcji 20 000 55 196 950 - - - - - 55216 950
Umorzenie akgji - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (2 484 465) 2 484 465 -
Przeniesienie kapitatu rezerwowego - - - - - - - -

Podwyzszenie kapitatu ze sSrodkéw wtasnych

Nabycie akcji wtasnych w ramach programu

motywacyjnego

Inne catkowite dochody - - - - - - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - - - - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego w ramach

programu motywacyjnego

Przeniesienie nadwyzki ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci nominalnej na kapitat - (55 196 950) 55 196 950 - - - - -
zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 136 700 - 89 443 255 2225470 - (5934 403) (2679 973) 83 191 049

- - - 1050837 - - - 1050 837
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od 01.01.2018 od 01.01.2018

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2018 do 30.09.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za Ill kwartat (2 850 146) (2679 973)
Korekty: (3 233 665) (4 052 529)

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec¢
wycenianych metodg praw wiasnosci

Wydatki z dotacji na koszty (1452 043) (1077 065)
Amortyzacja oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci

. . 179 205 45031
niematerialne
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i dywidendy, netto - (1658)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 55934 101 448
Zmiana stanu naleznosci (619 628) 134 368
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (1255 703) (1781 724)
Zmiana stanu pozostatych aktywdéw krétkoterminowych - -
Zmiana stanu rezerw (362 317) (97 213)
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow - (1995 084)
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania (854 363) -
Zmiana pozostatych aktywow 24 414 (431 470)
Program motywacyjny 1050 837 1050837
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 083 810) (6 732 502)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 32 859 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (331 482) (1310219)
Wydatki na niezakoriczone prace rozwojowe (23 271 130) (13711 021)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz pozostatych aktywow - -
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Nabycie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych srodkéw pienieznych (55 934) (101 448)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane - 1658
Sptata udzielonych pozyczek - 174 290
Udzielenie pozyczek - -
Inne wptywy z aktywdw finansowych - -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 625 687) (14 946 740)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej - -
Whptywy z tytutu emisji akcji - 55216 950
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 800 211 -
Whptywy z tyt. dotacji 14 737 450 10362 849
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyptacone / doptaty do kapitatu - -
Odsetki zaptacone 54 153 -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 15591 814 65 579 799
Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (14 117 684) 43 900 556
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 51841098 13 147 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 37723414 57 047 814
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1. Niezakonczone prace rozwojowe

stan na

30.09.2019 stan na 31.12.2018

PLN PLN

Naktady poniesione na Prace 99 604 142 24 390 130
rozwojowe

Przychody z dotacji qo prac (58 467 780) (43 902 290)
rozwojowych

41 136 362 30487 841

15 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o zamknieciu projektu " Inhibitory MMP-9 jako nowy lek
blokujacy rozwdj padaczki" z wynikiem negatywnym ze wzgledu na ograniczong przestrzen patentowa.
Odpis aktualizacyjny wynidst 126 133 PLN. Na 30.09.2019 roku Spodtka nie zidentyfikowata jakichkolwiek
przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci powyzszych aktywow.

W dniu 5 marca 2019 roku Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) wydat komunikat w sprawie
mozliwosci ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych przez emitentéow papierow
wartosciowych stosujgcych ,MSR 38”. W opinii UKNF w przypadku prac rozwojowych zwigzanych z
opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej, wtasciwym
dowodem wskazujgcym na mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych i jego komercjalizacji jest uzyskanie pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w
odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw produkcji. UKNF podkresla, ze w konsekwencji tylko
niewielka cze$¢ naktadéw zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub procesu produkcyjnego w
branzy farmaceutycznej moze by¢ kapitalizowana. Jednoczesnie UKNF zwraca uwage, ze zakres w jakim
rozpoznawane sg nowe sktadniki wartosci niematerialnych, bedgce efektem naktadéw na prace rozwojowe,
powinien rézni¢ sie w praktyce w zaleznosci od branzy i rodzaju produktu nad ktérym pracuje jednostka.
Biorgc pod uwage powyzsze Spotka wskazuje, ze jej model biznesowy znaczgco rdzni sie od opisywanego
przypadku branzy farmaceutycznej i biopodobnej polegajgcym na opracowaniu lekéw biopodobnych, ktére
majg wykazywac podobienstwo do lekéow referencyjnych, dla ktérych wygast okres ochrony patentowe;.
Model biznesowy Spotki w zatozeniu koncentruje sie na opracowaniu przysztego produktu leczniczego i
skomercjalizowaniu wynikow prac nad nim najpdzniej we wczesnych fazach badan klinicznych. Spétka na
obecnym etapie rozwoju nie zamierza samodzielnie wprowadza¢ lekdw na rynek. Tym samym w opinii
Zarzadu nie ulegajg zmianie zasady polityki rachunkowosci przyjete przez Spdétke w zakresie kapitalizowania
wydatkéw na B+R w pozycji bilansu niezakonczonych prac rozwojowych.

Warto$¢ bilansowa projektu

stan na stan na
30.09.2019 31.12.2018

PLN PLN

platforma chitynazowa 31691883 20810788
platforma arginazowa 9380587 9450504
inne 63 892 226 549

41 136 362 30 487 841
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Zaden z projektéow zgrupowanych w platformach pokazanych w powyzszej tabeli nie ma na celu produkgiji
leku przez Spoétke, lecz jego komercjalizacje we wczesnych fazach badan klinicznych.

Wraz z koncem 2018 roku uptynat okres trwatosci projektu ,Opracowanie selektywnych inhibitoréw
kwasnej chitynazy ssakdw do leczenie astmy” (AMCase). O zawarciu w 2014 roku umowy o dofinansowanie
tego projektu Spoétka informowata w Prospekcie Emisyjnym na str. 129. AMCase zakoriczyt sie w 2015 roku
wyborem kandydata klinicznego OATD-01. Spétka kontynuuje ten program badawczy w ramach kolejnego
projektu ,Badania przedkliniczne i kliniczne kandydata na innowacyjny lek w terapii astmy i nieswoistych
choréb zapalnych jelit”.

Zgodnie z umowag z 2014 roku Spoétka zobowigzata sie po zakonczeniu prac badawczych do dokonania
wdrozenia wynikdw projektu w okresie jego trwatosci. Po zakonczeniu realizacji umowy na poziomie
produktu, Spdtka jeszcze w 2015 roku podjeta intensywne dziatania w obszarze komercjalizacji rozwigzan w
postaci czgsteczki OATD-01 na etapie rozwoju przedklinicznego. Jednakze do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaty podjete zadne zobowigzania jak réwniez deklaracje odnosnie kierunkéw
wdrozenia wynikéw AMCase tj. czasteczki na etapie rozwoju na koniec 2015 r. W ocenie Spétki opdznienia
w realizacji wdrozenia wynikdw tego projektu sg niezalezne od Spétki i wynikajg z uwarunkowan
zewnetrznych tj. w szczegdlnosci postepujacej zmiany sytuacji rynkowej.

We wrzesniu Spétka otrzymata z NCBR pismo z decyzjg o odstgpieniu od obowigzku komercjalizacji wynikéw
projektu bez koniecznosci zwrotu $srodkdw pienieznych.

Spoétka wskazuje przy tym, iz czasteczka opracowana w ramach projektu zakoriczonego w 2015 roku jest
rozwijana w ramach kolejnego projektu, w toku realizacji ktérego Spdtka doprowadzita do rozpoczecia fazy
Ib, co moze pozwoli¢ na doprowadzenie produktu (OATD-01) do etapu rozwoju umozliwiajgcego skuteczng
komercjalizacje.

2. Srodki pieniezne

stan na
30.09.2019 stan na 31.12.2018
PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i na 5023 559 4621363
rachunkach bankowych
Lokaty bankowe 35 500 000 47 130 000
Nienotyfikowane odsetki od lokat
199 855 89 735
bankowych
37723414 51 841 098

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi (w tym
osobowo) niebedgcymi cztonkami Grupy OncoArendi Therapeutics S.A.
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4. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito dane zagadnienie.

5. Pozyczki od podmiotéw powigzanych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito dane zagadnienie.

Signature Not Vfr;Ii‘ _ »
Dokument podpisany ptzez Marcin Signature Nof Verified
Szumowski : Dokument podpigahy przez
Datat 2019.11.08 09:54:55 CET Dot 20191368 10:02:23 CET
Marcin Jan Szumowski Stawomir Piotr Broniarek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8. listopada 2019 roku
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