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PODSUMOWANIE

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia (I-lll kwartat 2019 roku)

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 575,6 min PLN, czyli o 18,8% wyzsze r/r. Istotny
wptyw na zwiekszenie sprzedazy miato dotgczenie do Grupy wegierskiej spétki Poli-Farbe Vegyipari Kift.
i jej spotek zaleznych (,Poli-Farbe”). Po finalizacji transakcji nabycia udziatébw w spétce Poli-Farbe
w maju 2019 roku, rynek wegierski stat sie dla Grupy drugim najwazniejszym rynkiem po Polsce.

W Polsce przychody ze sprzedazy wzrosty o 4,8%, do 393,9 min PLN. Stanowity one 68% tgcznych
przychodoéw Grupy, ale udziat ten bedzie spadat w miare konsolidacji wynikoéw Poli-Farbe w kolejnych
okresach na korzys¢ rynku wegierskiego. Wzrost wartosci sprzedazy na krajowym rynku wynikat
z postepujacej migracji klientéw w kierunku wyrobow premium, ktére charakteryzujg sie wyzszg ceng
jednostkowg i marza, oraz wyzszego popytu na produkty ze sredniej potki cenowej (value for money).
Na Wegrzech (po konsolidacji wynikow Poli-Farbe) przychody wyniosty 71,6 min PLN. Trendy
w sprzedazy oraz zachowania konsumentéw na rynku wegierskim byly podobne jak w Polsce. Na
Ukrainie przychody ze sprzedazy odnotowaty stabilizacje osiggajgc minimalny wzrost sprzedazy na
poziomie 0,3%, do wartosci 61,9 min PLN. Na rynku biatoruskim przychody wyniosty 22,3 min PLN,
ti. o 2,4% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, co wynika z niskiej sity nabywczej
tamtejszych konsumentéw i jest pochodng konkurencji ze strony producentéw, oferujgcych wyroby
charakteryzujgce sie nizszg jakoscig i cena.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku Grupa zanotowata wyzsze zyski: zysk na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) w wysokosci 87,0 min PLN (+7,0% r/r), wynik EBITDA w wysokosci 105,8 min PLN (+11,3% r/r),
zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 246,8 min PLN (+21,3% r/r) oraz skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 70,4 min PLN (+9,1% r/r). Jednoczesnie zanotowata nizsze marze niz rok wczesniej, za
wyjatkiem marzy brutto na sprzedazy, ktéra wzrosta.

Wptyw na wysokos$¢ marz i zyskdéw Grupy miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

- konsolidacja wynikéw spétek Poli-Farbe, ktére obecnie osiggajg nizsze marze niz FFiL Sniezka
SA (,Spotka”, ,Sniezka”, ,Emitent”);

- wyzsze koszty sprzedazy w FFiL Sniezka SA (wydatki na marketing, w tym ogélnopolskie
kampanie reklamowe i wprowadzenie planowanych podwyzek wynagrodzen);

- wyzsze koszty ogélnego zarzadu w FFiL Sniezka SA (koszty transakcyjne nabycia udziatéw
w Poli-Farbe, wzrost zatrudnienia o kilkadziesigt etatéw, inwestycje w nowe oprogramowanie
informatyczne w ramach projektu cyfrowej transformacji Change IT i podwyzka wynagrodzen).

W okresie trzech kwartatéw 2019 roku $rodki pieniezne netto przeznaczone na dziatalnos¢ inwestycyjng
osiggnety warto$¢ 139,6 min PLN, tj. byty o0 171,9% wyzsze niz w analogicznym okresie ub.r. Gtiéwna
ich cze$¢ zostata przeznaczona na: nabycie udziatdbw w Poli-Farbe przez FFiL Sniezka SA,
modernizacje irozbudowe linii produkcyjnych, usprawnienie proceséw magazynowania oraz
optymalizacje kosztéw wytwarzania.

Ponadto:

e 26 kwietnia br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci 2,60 zt na jedng akcje, tj. w tgcznej kwocie do
32,8 min PLN. Stopa dywidendy wyniosta 2,74%;

e 19 wrzesnia br. Zarzad Spotki podpisat umowe na realizacje | etapu budowy nowego Centrum
Logistycznego w Zawadzie. Szacowany koszt realizacji tego etapu inwestycji, tj. hali
magazynowej, to 76,64 min PLN.
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Najwazniejsze wyniki wypracowane w lll kwartale 2019 roku

W samym Il kwartale 2019 roku Grupa osiggneta 246,1 min PLN przychodéw ze sprzedazy (+33,7%
r/r), 44,1 min PLN zysku operacyjnego (+29,4% r/r), 51,4 min PLN zysku EBITDA (+33,3% r/r) oraz
prawie 36 min PLN zysku netto (+34,5% r/r). Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
wyniost 33,8 min PLN (+29,6% r/r).

Wybrane czynniki mogace mie¢ wplyw na wyniki Grupy

Utrzymujacy sie w Polsce trend wybierania przez konsumentéw produktéw z segmentu premium
(drozszych, o wyzszej jakosci) oraz produktéw z segmentu mainstream (value for money) — przy
nizszym popycie na produkty z niskiej potki cenowej — pozwala oczekiwac, ze w catym 2019 roku
wartos¢ rynku farb i lakieréw nieznacznie wzrosnie, przy niewielkim spadku wolumenu sprzedazy rzedu
1%. Utrzymanie sie wiekszego popytu na drozsze produkty jest oczekiwane takze na Wegrzech
i Ukrainie.

Od maja 2019 roku trwa proces integracji Poli-Farbe z Grupg. W toku tych prac, w horyzoncie kilku
najblizszych lat planowane jest osiggniecie synergii w obszarze zakupow (w tym surowcow oraz
opakowan), badan i rozwoju (w tym formulacji produktéw), a takze w obszarze marketingu i sprzedazy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitalowa Sniezka — dane skonsolidowane

wtys. PLN

na dzien/ na dzien/

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrzes$nia 2019 roku
(niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrze$nia 2018 roku

(niebadane, dane nie

wtys. EUR
na dzien/
okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrze$nia 2019 roku

(niebadane, dane nie

na dzien/

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrzes$nia 2018 roku
(niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw 575584 484 298 133 591 113 859
11. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 86 989 81299 20190 19114
III. Zysk brutto 86 609 79 289 20 101 18 641
IV. Zysk netto 70 394 64 496 16 338 15163
- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 67261 62779 15611 14759
- Zysk netto przypadajagcy na udzialy niekontrolujace 3133 1717 727 404
V. Catkowity dochdd za okres 77515 66 621 17991 15663
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 73 056 64748 16 956 15222
- Catkowity dochod za okres przypadajacy na udziaty

niekontrolujace 4459 1873 1035 440
VL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 72094 54 649 16733 12 848
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (139 618) (51339) (32 406) (12 070)
VIIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 88 055 2267 20438 533
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 20 531 5577 4765 1311
X. Aktywa, razem 703 950 491 063 160 954 114 965
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 401 096 222 969 91 708 52200
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 146 272 3347 33444 784
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 254 824 219 622 58264 51417
XIV. Kapital wlasny 302 854 268 094 69 246 62 765
- Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 279412 261 690 63 886 61266
- Kapitaly przypadajace udzialomniesprawujacym kontroli 23442 6404 5360 1499
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2885 2954
XVI. Liczba akcji/ $redniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk na jedna akcje zwykla (w PLN / EUR) 5,58 5,11 1,29 1,20

- Zysk na jedna akcjg zwyklg przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 533 4,98 1,24 1,17
XVIIIL Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 5,58 511 1,29 1,20

- Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 533 4,98 1,24 1,17
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 24,00 21,25 5,49 497
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 24,00 21,25 5,49 497
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢

przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (w PLN / EUR) 2,60 2,20 0,60 0,52
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

wtys. PLN wtys. EUR

na dzieti / na dzieri / na dzieri / na dzien /
okres 9 miesigcy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30  zakonczony dnia 30  zakornczony dnia 30  zakornczony dnia 30
wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2018 roku

(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie

podlegajgce podlegajqce podlegajgce podlegajgce

przeglgdowi) przeglgdowi) prieglgdowi) przeglgdowi)
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 445578 431 044 103 416 101 339
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 52184 57587 12112 13539
III. Zysk (strata) brutto 64972 76 623 15 080 18014
IV. Zysk (strata) netto 53127 63 963 12 330 15038
V. Calkowity dochdd za dany okres 52801 65499 12255 15399
VL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 22 174 29 989 5146 7050
VIL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (129 003) (32 558) (29 941) (7 654)
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 103 820 1088 24 095 256
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (3010) (1481) (699) (348)
X. Aktywa razem 596 316 462 864 136 344 108 364
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 400412 283787 91552 66 439
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 188 461 71217 43 091 16 673
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 211951 212570 48 461 49 766
XIV. Kapital wlasny 195904 179 077 44 792 41925
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2885 2954
XVI. Liczba akeji (W szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 421 5,07 0,98 1,19
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
4/ EUR) 421 5,07 0,98 1,19
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 15,53 14,19 3,55 3,32
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ 15,53 14,19 355 332
EUR)
X)q. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 2,60 220 0.60 052
akcje (w zt/ EUR)

Kursy euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

9 miesiecy 2019 roku 9 miesiecy 2018 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych

. . A ; X 4,3086 4,2535
dochodow przeliczono wg kursu sredniego euro w okresie
na dzien na dzien
30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 43736 49714

przeliczono wg kursu euro na koniec okresu



Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Grupa Kapitatowa Sniezka to...

Lider rynku farb i lakieréw w Polsce Witasne Centrum Badan i Rozwoju,

w segmencie wyrobow dekoracyjnych z & Q) opracowujgce innowacyjne rozwigzania
35-letnim doswiadczeniem w branzy chemii i nowe technologie. Jedyne w branzy
budowlanej, a takze jeden z wiodacych - laboratorium badawcze akredytowane
producentéw na Ukrainie i Biatorusi przez PCA, Nr AB 855

Bogate portfolio produktéw do GPW. Grupa zbudowana wokét Fabryki Farb
dekoracji i ochrony réznych powierzchni )) i Lakieréw Sniezka SA — jedynej firmy
wewnetrznych i zewnetrznych ~Y_~ zbranzy notowanej na GPW

Nowoczesne fabryki produkujgce Grupa, ktéra z kilkuosobowego biznesu
rocznie okoto 190 min kg wyrobow f % wyrosta na przedsigbiorstwo
i towaréw | zatrudniajgce ponad 1400 pracownikéw

Struktura akcjonariatu FFiL Sniezka SA*
(udzial w kapitale zakladowym w %)

Zatozyciele
i ich sukcesorzy

60.,4%

. Inwestorzy instytucjonalni
(powyzej 5% akciji)
. . . 18,7%**
Pozostali akcjonariusze
20,9% *Dane na 27.11.2019

**Aviva OFE Aviva BZ WBK - 11,58%
Nationale-Nederlanden OFE - 7,12%

Dywidendy wyptacone przez FFIL Sniezka SA w ciagu ostatnich 15 lat (za rok)
5,88 6,11

1,53 1,54 1,5
0,42 0,44 1 i 1,35
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

< stopa dywidendy [%]
nominalnie [PLN]

2,6

1,6 1,7 1,35
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna

Polska gospodarka wcigz sie rozwija, jednak wolniej — w szczegdlno$ci pogorszyty sie pespektywy
wzrostu gospodarki globalnej i widoczne jest spowolnienie w handlu swiatowym. W Il kwartale 2019
roku (wedtug wstepnych szacunkéw GUS) dynamika wzrostu wyniosta 3,9% i byta nizsza w poréwnaniu
do poprzedniego roku i kwartatu. Wedlug listopadowej prognozy Narodowego Banku Polskiego —
poziom PKB w 2019 ma sie uksztattowac na poziomie 4,3%" (spadek o 0,2 p.p. w stosunku do projekc;ji
lipcowej), i stopniowo obnizac¢ sie do 3,6% w 2020 i 3,3% w 2021 roku. NBP wskazuje, ze przyczyni sie
do tego utrzymujgce sie m.in. ostabienie koniunktury w gospodarkach gtéwnych parteréw handlowych
Polski i wolniejszy wzrost absorpcji funduszy unijnych z perspektywy na lata 2014-2020.

NBP wskazuje, ze wsparciem dla popytu krajowego (i dynamiki spozycia prywatnego) bedg tagodzi¢ juz
wprowadzone oraz planowane zmiany fiskalne — w tym wzrost wielkosci $wiadczen spotecznych oraz
spadek obcigzen podatkowych. Korzystnie na popyt w Polsce moze w dalszym ciggu wptywac takze
niski poziom stép procentowych i przektadajgcy sie na nizsze koszty kredytu.

Inflacja (wzrost cen konsumpcyjnych) w Polsce w 2019 roku ma sig uksztattowa¢ na poziomie 2,3%,
z prognoza 2,8% w roku 2020 i 2,6% w 2021 roku.

Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)

5.2 51 51

53 53
51 51 5
49 49 49
46 47 46
44
42
38 39 3,9
35
33
2,8
25
2.2
14 13
05

Ikw.2018 Il kw. 2018 Il kw. 2018 IV kw. 2018 I'kw. 2019 Il kw. 2019 Il kw. 2019

Polska mWegry mUkraina Biatorus

Zrédto: GUS, State Statistics Service of Ukraine, National Statistical Committee of the Republic of Belarus. Dane za Il kwartat
2019 roku moga by¢ szybkimi szacunkami. Do dnia publikacji raportu nie zostat podany PKB Biatorusi w |1l kwartale br.

Na Wegrzech wzrost PKB w Il kwartale 2019 roku wynidst az 5%, zaskakujgc ekonomistow. W catym
2019 roku przewidywany jest wzrost wegierskiej gospodarki w wysokosci 4,4%, ale prognoza na rok
2020 wskazuje na spadek dynamiki wzrostu PKB do 3,0%. Gtdwne przyczyny mozliwego spowolnienia
to zmniejszajgce sie transfery funduszy UE, spowolnienie wzrostu konsumpcji prywatnej oraz
zmniejszajgce sie tempo tworzenia nowych miejsc pracy. Z drugiej strony, wskazniki ekonomiczne
w lipcu br. przedstawiaty sie optymistycznie, wskazujgc na: przyspieszenie produkcji przemystowej,
sprzedazy eksportowej oraz spadek inflacji, co pozytywnie odbito sie na sile nabywczej gospodarstw
domowych.

Gospodarka ukrainska przyspieszyta w Il kwartale 2019 roku PKB wzrést 0 4,6% w poréwnaniu z tym
samym kwartatem 2018 roku (najszybciej od niemal trzech lat), co przetozyto sie na wzrost ptac. Po tym
mocnym odczycie, w Il kwartale 2019 roku gospodarka na Ukrainie odnotowata nizszy wzrost na

1 Zrédto: NBP, Raport o inflacji (opublikowany 12 listopada 2019 r.).
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poziomie 4,2%. Od potowy wrzesnia toczg sie rowniez rozmowy z Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym odnosnie uruchomienia programu pomocowego. Stopa inflacji z poczatku 2019 roku na
poziomie 9,2% spadta do poziomu 7,5%?2 (wrzesien 2019), natomiast stopa bezrobocia wykazuje
tendencje spadkowe, ksztattujgc sie w drugim kwartale na poziomie 7,8%. Na powyzsze symptomy
ozywienia gospodarczego naktadajg sie rowniez nadzieje zwigzane z nowym prezydentem i rzgdem,
ktéry w swoich planach ma przeprowadzenie reformy podatkowej, przyspieszenie integraciji
z europejskim rynkiem energii oraz dokonanie prywatyzacji wybranych spoétek panstwowych.

Na Biatorusi w | kwartale 2019 roku nastgpit wzrost PKB na poziomie 1,3%, ktéry jednak wyhamowat
do 0,5% w Il kwartale br. Z kolei stopa inflacji z poczatku roku 2019 na poziomie 5,8% obnizyta sie do
poziomu 5,3% we wrzesniu br. Biatoru§ znajduje sie aktualnie na $ciezce powolnego wzrostu
gospodarczego, co nie pozwala na nadrobienie zapdznienia wobec innych panstw regionu, tym bardziej,
ze prognozy Banku Swiatowego w zakresie PKB méwig o prognozie w 2020 na poziomie 1,3% i w roku
2021 w wysokosci 1,2%. Dodatkowo sytuacja Biatorusi jest komplikowana przez redukcje rosyjskich
subsydiéw; aby Biatorus mogta unikngé kryzysu finansowego jak podaje Bank Swiatowy — koniecznym
jest wprowadzenie reform sektora przedsiebiorstw panstwowych oraz powstrzymanie przez Narodowy
Bank Biatorusi utraty rezerw walutowych, co na tle spowalniajgcej gospodarki swiatowej negatywnie
wptynie na przeptyw waluty do biatoruskiej gospodarki.

1.1.2 Rynek farb i lakieréw

Wedtug danych Spétki warto$é rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna w Il kwartale
2019 byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co $wiadczy o utrzymywaniu sie
trendu wzrostowego. W gtéwnej mierze wynika to z utrzymujacej sie na polskim rynku tendencji do
wybierania przez konsumentéw drozszych produktéw. W raportowanym okresie nie nastgpity istotne
zmiany wsréd gtéwnych graczy operujgcych na polskim rynku farb i lakieréow.

Rynek inwestycji budowlanych na Wegrzech wyrdzniat sie¢ w latach 2001-2019, Srednim rocznym
wzrostem 4,44%. Aktywnos¢ budowlana spowalnia jednak w ostatnich miesigcach, zaréwno w sektorze
prywatnym, jak i publicznym. Moze to mie¢ wptyw na obnizenie konsumpgiji farb i lakierow. Waznym
trendem jednak jest stopniowe przechodzenie konsumentéw do produktéw drozszych, bardziej
ekologicznych, z mniejszg iloscig lotnych zwigzkdw organicznych oraz z produktéw
rozpuszczalnikowych do wodorozcienczalnych.

Zgodnie z informacjg agenc;ji informacyjno-analitycznej Chem-Courier® wielko$¢ produkcji farb i lakieréw
na Ukrainie liczona za 8 miesiecy 2019 roku nie zmienita sie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Spotka szacuje takze, ze nie nastgpity istotne zmiany w konsumpciji farb i lakieréw,
a takze w trendach zwigzanych z kupowaniem i uzywaniem produktéw farbiarskich.

Na biatoruskim rynku farb i lakierow w raportowanym okresie nie zaobserwowano istotnych zmian
w zakresie, tak konkurencji jak i zachowan konsumenckich. Nadal zauwazany jest trend wybierania
produktéw z nizszej i $redniej potki cenowej. Grupa Kapitalowa Sniezka jest obecna na rynku
biatoruskim w segmencie produktéw ze sredniej pdtki cenowej (farby emulsyjne), a takze w kategorii
szpachli, emalii i preparatéw do ochrony i dekoracji drewna.

1.1.3  Surowce i waluty

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na zmiany na rynku surowcowym,
co decydowato, iz kwartat ten charakteryzowat sie stabilizacjg cen i dostepnoscig surowcéw. Notowania
walut — zaréwno euro jak i dolara amerykanskiego — nie wptynety znaczgco na poziom cen surowcow
importowanych jak i dostarczanych przez producentéw krajowych.

2 Zrédlo: tradingeconomics.com.
3 Zrédto: Chem-Courier, Ukrairiski rynek LKM. Analiza i prognoza, 2019, www.chem-courier.ru.
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Na koniec wrzesnia 2019 roku ztoty byt stabszy wobec euro niz na poczatku roku, jak rowniez w samym
Il kwartale 2019 roku ztoty ostabit sie do wspdlnej waluty. W okresie 9 miesiecy 2019 roku ztoty ostabit
sie rowniez w stosunku do dolara.

Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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W 1l kwartale 2019 roku forint wegierski ostabit sie do zlotego z poziomu 1,3139 do 1,3068 PLN
(za 100 HUF).

Notowanie HUF wzgledem PLN
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W Il kwartale 2019 roku hrywna ukrainska umocnita sie do ztotego z poziomu 0,1429 do 0,1655 PLN.
To wynik powolnej stabilizacji makroekonomicznej na Ukrainie.

Notowanie UAH wzgledem PLN
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1.2 Wyniki sprzedazowe Grupy

Grupa Kapitatowa Sniezka w okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku wypracowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 575 584 tys. PLN, czyli 0 18,8% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Dominujgcy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (68,4%) miata
sprzedaz realizowana na rynku polskim, ktéra wzrosta 0 4,8% r/r, tj. do poziomu 393 850 tys. PLN.
Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat z postepujgcej migracji klientdow w kierunku wyrobdw
premium, ktére charakteryzujg sie wyzszg marzg oraz wyzszego popytu na produkty ze sredniej potki
cenowe;j.

W ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy na rynku wegierskim wyniosty
71 604 tys. PLN (udziat w strukturze sprzedazy na poziomie 12,4%) oznacza to wzrost o 69 200 tys.
PLN. To efekt wigczenia do struktur Grupy wegierskiej grupy Poli-Farbe. Nalezy nadmieni¢,
iz wspomniany wptyw dotyczy okresu od rozpoczecia konsolidacji wynikéw Poli-Farbe z wynikami
Grupy, czyli od 15 maja 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku. Po finalizacji transakcji nabycia udziatéw
w spotce Poli-Farbe w maju 2019 roku, rynek wegierski stat sie dla Grupy drugim najwazniejszym
rynkiem po Polsce.

Minimalnie lepsze wyniki sprzedazowe Grupa uzyskata na rynku ukrainskim. Przychody Grupy ze
sprzedazy na tym rynku w ciggu dziewieciu miesiecy br. wyniosty 61 874 tys. PLN (udziat w strukturze
sprzedazy na poziomie 10,7%) i byty o 0,3% wyZzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na Biatorusi, ktéra obecnie jest dla Grupy czwartym rynkiem zbytu, Grupa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 22 299 tys. PLN, co stanowito 3,9% skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku. Przychody te byty 0 2,4% nizsze niz
w analogicznym okresie 2018 roku. Taki wynik Grupy na rynku biatoruskim jest rezultatem niskiej sity
nabywczej tamtejszych konsumentéw przy rownoczesnym wzroscie konkurencji ze strony producentow
oferujgcych wyroby charakteryzujgce sie nizszg jakoscia.
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Na pozostatych rynkach, na ktérych sg sprzedawane produkty Grupy, osiggnieto przychody ze
sprzedazy wyzsze niz w ciggu dziewieciu miesiecy 2018 roku o 19,5%, co przetozyto sie na biezgcg
sprzedaz na poziomie 25 957 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajow

okres 9 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony

dnia 30 wrze$nia 2019 roku Struktura dnia 30 wrze$nia 2018 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie podlegajace (niebadane, dane nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Polska 393 850 68,4% 375 642 4,8%
Wegry * 71 604 12,4% 2 404 2878,5%
Ukraina 61 874 10,7% 61 686 0,3%
Biatorus 22299 3,9% 22 836 -2,4%
Pozostate 25957 4,6% 21730 19,5%
Razem sprzedaz 575 584 100% 484 298 18,8%

* znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy jest w gléwnej pochodng procesu akwizycji spétek z grupy Poli-Farbe

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. W ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku
Grupa uzyskata z ich sprzedazy 443 042 tys. PLN, tj. 64 722 tys. PLN i 17,1% wiecej niz w tym samym
okresie 2018 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 77,1% tacznych przychoddéw Grupy ze sprzedazy, co
oznacza ich nieznacznie nizszy udziat w strukturze sprzedazy niz rok wczesniej. Drugi najwyzszy udziat
w strukturze sprzedazy Grupy, na poziomie 13,0%, stanowita chemia budowlana. Przychody Grupy z jej
sprzedazy wyniosty 74 974 tys. PLN i byly 0 28,6% wyzsze niz rok wczesniej.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres 9 miesi¢cy zakonczony okres 9 miesi¢cy zakonczony

Struktura Zmiana (r/r)

dnia 30 wrzes$nia 2019 roku dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
Wyroby dekoracyjne 443 044 77,0% 378 321 17,1%
Chemia budowlana 74 974 13,0% 58 284 28,6%
Wyroby przemystowe 6151 1,1% 4770 29,0%
Towary 42 785 7,4% 34119 25,4%
Pozostate przychody 3924 0,7% 4215 -6,9%
M ateriaty 4706 0,8% 4589 2,5%
Razem sprzedaz 575 584 100% 484 298 18,8%
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Dane w tys. PLN

1.3 Gléwne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe

1.3.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata w ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 70 394 tys. PLN, czyli 0 9,1% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 67 261 tys. PLN (co oznacza
wzrost 0 7,1% r/r).

Wpltyw poszczegoélnych pozycji Sprawozdania z catkowitych dochodow na wynik netto Grupy

\ - 1422
|:1 BTS:I 1455 175
70 394
Wynik netto po Warost Wezrost kosztu Kosty Gorszy wynik na Lepszy wynik na Udzig wzysku Wyiszy podatek Wynik netta po
3 kwartalke 2018 przychodow ze wizsnego sprzedazy | pozostate) dziatalnosi jednostki dochodowy 3 kwartake 2015
sprzedaiy sprzedaiy ogolnego dziatalnosi finansowej stowarzy=onej
zarzgdu operacyjnej
pozycje, ktére dodatnio wplynety na wynik netto Grupy Bl pozycje, ktdre ujemnie wplynety na wynik netto Grupy

Na wynik Grupy w okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku ztozyty sie:

wzrost przychodow ze sprzedazy o 18,8% do poziomu 575 584 tys. PLN — przede wszystkim
dzieki wejsciu do Grupy spotek z grupy Poli-Farbe oraz lepszym wynikom osiggnietym na rynku
polskim;

utrzymujacy sie popyt na produkty marek premium, charakteryzujgce sie wyzszg marzg, oraz
produkty ze $redniej pdtki cenowej (segment mainstream) obserwowany w Polsce, na
Wegrzech i na Ukrainie;

wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 17,1% do wartosci 328 817 tys. PLN, spowodowany m.in.
konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw produkcji ponoszonych przez Poli-Farbe;

wzrost kosztéw marketingu i sprzedazy o 28,3%, do wielkosci 103 323 tys. PLN, spowodowany
m.in. konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw sprzedazy poniesionych przez Poli-
Farbe, a takze wyzszymi wydatkami FFiL Sniezka SA na marketing;

wzrost kosztéw ogdlnego zarzgdu o 31,0%, do wielko$ci 54 849 tys. PLN, spowodowany m.in.
powiekszeniem sie Grupy o podmiot Poli-Farbe, a takze wyzszymi kosztami poniesionymi przez
Spotke w zwigzku z przejeciem i procesami integracji.
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Podstawowe elementy Sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 9 miesigcy zakonczony okres 9 miesi¢cy zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2019 roku  dnia 30 wrzesnia 2018 roku 21212 (/1)

(niebadane, dane nie podlegajace (niebadane, dane nie podlegajace

przegladowi) przegladowi)
Przychody ze sprzedazy 575 584 484 298 18,8%
Koszt wiasny sprzedazy 328 817 280 896 17,1%
Koszty sprzedazy 103 323 80 503 28,3%
Koszty ogoélnego zarzadu 54 849 41 869 31,0%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacy jnej (1 606) 269 -
Zysk na dziatalnosci operacy jnej (EBIT) 86 989 81299 7,0%
Wynik EBITDA 105 794 95075 11,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (737) (2192) -
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 357 182 96,2%
Wynik brutto 86 609 79 289 9,2%
Podatek dochodowy 16 215 14793 9,6%
Zysk netto, w tym 70 394 64 496 9,1%
zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej 67 261 62779 7,1%

Zarzad

FFiL Sniezka SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok — ani w ujeciu

skonsolidowanym, ani w ujeciu jednostkowym.

1.3.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

FFIiL Sniezka SA wypracowata w ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku zysk netto w wysokos$ci
53 127 tys. PLN — 0 16,9% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wynik Spoétki w okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku ztozyty sie:

wzrost przychodow ze sprzedazy ogoétem o 3,4% do 445 578 tys. PLN;

utrzymujacy sie popyt na produkty marek premium, charakteryzujgce sie wyzszg marzg, oraz
produkty ze Sredniej potki cenowej (segment mainstream);

wzrost kosztow sprzedazy o 11,5%, do 91 513 tys. PLN, spowodowany m.in. zwiekszeniem
wydatkow na marketing (m.in. ogdlnopolskie, radiowe i telewizyjne, kampanie reklamowe
produktéw marek premium: Magnat i Vidaron) oraz wprowadzeniem planowanych podwyzek
wynagrodzen;

wzrost kosztéw ogdlnego zarzgdu o 24,3%, do 42 044 tys. PLN, spowodowany m.in. kosztami
doradztwa przy transakcji nabycia udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. i zwigzanymi z tym
ustugami prawnymi, a takze wprowadzeniem zaplanowanych podwyzek wynagrodzen;

ujecie nadzwyczajnej dywidendy wyptaconej Spoétce przez Poli-Farbe Vegyipari Kift.,
w wysokosci 0,8 miliarda forintow wegierskich (10 531 tys. PLN), w bilansie Spotki w pozycji
,Udzialy, akcje i pozostate aktywa diugoterminowe” (dywidenda nie zostata ujeta jako przychod
finansowy).
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Podstawowe elementy Sprawozdania z catkowitych dochodéw FFiL Sniezka SA

okres 9 miesi¢cy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony Zmiana (r/r)

dnia 30 wrzes$nia 2019 roku dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(niebadane, dane nie podlegajace (niebadane, dane nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Przychody ze sprzedazy 445 578 431 044 3,4%
Koszt wiasny sprzedazy 259 107 255963 1,2%
Koszty sprzedazy 91513 82 084 11,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 42 044 33 818 24,3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (730) (1592) -54,1%
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 52 184 57 587 -9,4%
Wynik EBITDA 66 568 70 044 -5,0%
Wynik na dzialalno$ci finansowej 12 788 19 036 -32,8%
Wynik brutto 64972 76 623 -15,2%
Podatek dochodowy 11 845 12 660 -6,4%
Zysk netto 53 127 63 963 -16,9%

1.4 Sytuacja majatkowa
1.4.1  Grupa Kapitatlowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci (opisane takze w punkcie
1.7 raportu). Polega ono na wyzszym zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim,
co ma bezposredni zwigzek z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez
wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug standw na koniec wrzesnia, sg z zasady znacznie zréznicowane od
wartosci tych pozycji bilansowych zanotowanych koncem roku ubiegtego. Z tego wzgledu Zarzad Spotki
zdecydowat sie przedstawi¢ w niniejszym raporcie, w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan
aktywow i pasywow po 9 miesigcach roku na dzien 30 wrze$nia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku.

Aktywa Grupy 30 wrze$nia 2019 roku 30 wrzesSnia 2018 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie podlegajace (niebadane, dane nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Aktywa trwale, w tym: 377 438 233303 61,8%
Rzeczowe aktywa trwale 301 265 210 357 43,2%
Aktywa niematerialne 19 304 6196 211,6%
Wartos¢ firmy 47292 - -100,0%
Pozostale aktywa trwate 9577 16 750 -42,8%

Aktywa obrotowe, w tym: 326 512 257 760 26,7%
- Zapasy 111875 85397 31,0%
- Na}einf)éci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 176 186 144 335 2.1%
naleznosci
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35272 26 660 32,3%
- Pozostale aktywa obrotowe 3179 1368 132,4%

Razem 703 950 491 063 43,4%

30 wrze$nia 2019 roku warto$é aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 703 950 tys. PLN wobec
491 063 tys. PLN na dzien 30 wrze$nia 2018 roku (wzrost 0 43,4%).

Na koniec Il kwartatlu 2019 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy uksztaltowata sie na poziomie
377 438 tys. PLN (co stanowito 53,6% aktywow ogétem), ich przyrost na poziomie 61,8% w ujeciu r/r
jest pochodng wigczenia do struktur Grupy spotek z grupy Poli-Farbe oraz realizacjg projektow
inwestycyjnych. Ponadto Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznata warto$¢
firmy z tytutu przejecia Poli-Farbe w wysokosci 47 292 tys. PLN, bedgcg réznicg pomiedzy ceng nabycia
a wartodcig ksiegowg nabytych aktywow netto. Ostateczne rozliczenie transakcji zostanie
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zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, prezentujgcym finalne
dane na dzien 31 grudnia 2019 roku.

30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ aktywoéw obrotowych Grupy osiggneta poziom 326 512 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 26,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku. W znaczgcym stopniu jest
to pochodng procesu akwizycji spotek z grupy Poli-Farbe. Gtéwnymi elementami aktywéw obrotowych
byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokos$ci 176 186 tys. PLN. Grupa
miata ponadto zapasy wycenione na poziomie 111 875 tys. PLN.

Wzrost wartosci zapaséw o 31,0% w relacji do stanu na koniec wrzesnia 2018 roku wynika z tytutu
wzrostu takich pozycji magazynowych jak: materiaty (+16 152 tys. PLN), wyroby (+8 006 tys. PLN) oraz
towary (+2 268 tys. PLN).

Na 30 wrzesnia 2019 roku Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
35 272 tys. PLN, tj. 0 32,3% wieksze niz rok wczesniej. Pozostate aktywa obrotowe odnotowaty wzrost
0 1 811 tys. PLN osiggajgc na dzieh 30 wrzesnia 2019 warto$¢ 3 179 tys. PLN, co stanowi w strukturze
sumy bilansowej 0,45%.

Pasywa Grupy 30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie podlegajace (niebadane, dane nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Kapital wlasny ogélem, w tym: 302 854 268 094 13,0%
Kap?ta’rAWia‘sny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 279 412 261 690 6.8%
dominujacej)

Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 23 442 6 404 266,1%
Zobowiazania razem 401 096 222 969 79,9%
Zobowiazania dlugoterminowe 146 272 3347 4270,2%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 254 824 219 622 16,0%

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 116 481 80925 43,9%
zobowigzania
Biezaca czes¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 98 864 112 442 -12,1%
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 39479 26 255 50,4%
Razem 703 950 491 063 43,4%

Na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku Grupa w 43,0% (stosunek kapitatdw wtasnych do aktywéw
ogotem) finansowata swojg dziatalno$¢ ze $Srodkéw wiasnych. W analogicznym dniu bilansowym
poprzedniego roku wartos¢ ta wynosita 54,6%. Kapitaty wtasne Grupy wynosity 302 854 tys. PLN i byty
0 13,0% wyzsze niz 30 wrzesnia 2018 roku.

30 wrzednia 2019 roku zobowigzania diugoterminowe Grupy wynosity 146 272 tys. PLN (wzrost
0142925 tys. PLN w stosunku do 30 wrzesnia 2018 roku), co wynikato przede wszystkim
z uwzglednienia w tej pozycji zobowigzan z tytutu kredytow bankowych zaciggnietych przez FFiL
Sniezka SA w celu sfinansowania nabycia udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft., wydatkéw na inwestycje
rozwojowe i zobowigzania z tytutu opcji na zakup udziatéw Poli-Farbe bedgcych w posiadaniu Lampo
Kft. oraz zobowigzan finansowych wynikajgcych z zastosowania regulacji MSSF16.

30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy byty o 16,0% nizsze niz w analogicznym
dniu bilansowym rok wczesniej. Ich warto$¢ wyniosta 254 824 tys. PLN (co stanowito 36,2% sumy
bilansowej Grupy). Gtéwna ich czes¢ przypadata na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, ktore tgcznie wynosity 116 481 tys. PLN i wzrosty 0 43,9% w stosunku do stanu na koniec
wrzesnia 2018 roku. Zobowigzania Grupy z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek byty 0 12,1%
mniejsze niz rok wczesniej i wyniosty 98 864 tys. PLN.
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1.4.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

W dziatalnosci Spétki, podobnie jak w przypadku pozostatych kluczowych spoétek produkcyjnych
wchodzgcych w sktad Grupy, wystepuje sezonowo$¢ sprzedazy, opisana szczegétowo w punkcie
1.7 raportu. Zjawisko sezonowosci ma wptyw na poziom wielkosci bilansowych Spéfki. Z tego wzgledu
w niniejszym punkcie zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywdéw i pasywéw FFiL Sniezka
SA po 9 miesigcach roku, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzes$nia 2018 roku.

Aktywa S potki 30 wrze$nia 2019 roku 30 wrze$nia 2018 roku  Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)

Aktywa trwale, w tym: 376 032 233175 61,3%
Rzeczowe aktywa trwate 223115 190 218 17,3%
Aktywa niematerialne 17 706 6132 188,7%
Pozostale aktywa trwate 135211 36 825 267,2%

Aktywa obrotowe, w tym: 220 284 229 689 -4,1%
- Zapasy 73 873 69 967 5,6%
- Na‘leinro.s'ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 143 248 139 506 27%
naleznosci
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 867 19 248 -95,5%
- Pozostale aktywa obrotowe 2296 968 137,2%

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sp - -

Razem 596 316 462 864 28,8%

30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ aktywow Spoétki wynosita 596 316 tys. PLN wobec 462 864 tys. PLN
na koniec wrzesnia 2018 roku (wzrost o 28,8%). Wartos¢ aktywow trwatych Spétki uksztattowata sie na
poziomie 376 032 tys. PLN (co stanowito 63,0% jej aktywow ogdtem). W poréwnaniu do konca wrzesnia
2018 roku przyrosty one o 61,3%, gtéwnie na skutek zwiekszonych inwestycji zwigzanych z planami
rozwojowymi Spotki oraz nabyciem udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. 30 wrzednia 2019 roku wartosé
aktywéw obrotowych Sniezki osiggneta poziom 220 284 tys. PLN, a ich gtéwnym elementem byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz zapasy.

Pasywa S potki 30 wrze$nia 2019 roku 30 wrzes$nia 2018 roku  Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)

Kapital wiasny 195 904 179 077 9,4%
Zobowigzania razem 400 412 283 787 41,1%
Zobowiazania dlugoterminowe 188 461 71217 164,6%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 211 951 212 570 -0,3%

Zobow.lazzan.la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 94 360 77321 22.0%

zobowigzania

Biezaca cz¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 92 258 111 937 -17,6%

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 25333 23312 8,7%
Razem 596 316 462 864 28,8%

Na koniec Ill kwartatu 2019 roku FFiL Sniezka SA w 32,9% finansowata swojg dziatalno$é ze $rodkéw
whasnych. Kapitaty wlasne wyniosty 195 904 tys. PLN i byty o 9,4% wyzZsze niz na koniec wrzesnia
2018 roku. W pordwnaniu do 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania dtugoterminowe Spétki wzrosty
0 117 224 tys. PLN, co gtdwnie wynikato ze zwiekszenia stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek,
zobowigzah wobec jednostek powigzanych oraz zwiekszeniem stanu rezerw na $wiadczenia
emerytalne. Zmalaty nieznacznie natomiast zobowigzania krétkoterminowe (spadek o 0,3%), gtéwnie
za sprawg spadku stanu biezgcej czesci oprocentowanych kredytow i pozyczek.
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1.5 Przeplywy pieniezne
1.5.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

W ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku Grupa zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
20 531 tys. PLN (wobec dodatnich 5 577 tys. PLN w analogicznym okresie 2018 roku).
Ztozyly sie na to:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej na poziomie 72 094 tys. PLN.

Dodatnio na ich wielko$¢ wptynat poziom zysku przed opodatkowaniem Grupy (skorygowanego
o amortyzacje i inne pozycje operacyjne), co przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym skutkowato wypracowaniem dodatniej wartosci na poziomie 108 737 tys. PLN.
Ujemnie na przeptywy wptynety zmiany w kapitale obrotowym i zaptacony podatek dochodowy,
co fgcznie in minus stanowito warto$¢ 36 643 tys. PLN.

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 139 618 tys. PLN.

Spotka dominujgca, FFiL Sniezka SA, poniosta wydatki na nabycie udziatéw w wysokosci
106 531 tys. PLN. Ponadto spdtki nalezace do Grupy poniosty wydatki na zakup rzeczowych
aktywoéw trwalych oraz aktywow niematerialnych  (ujemny wplyw  w wysokosci
53 852 tys. PLN). Najwiekszg czes¢ tej kwoty stanowity wydatki zwigzane z modernizacjg linii
produkcyjnych oraz nowym oprogramowaniem informatycznym w Spétce (wdrozenia w ramach
projektu cyfrowej transformacji Change IT).

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 88 055 tys. PLN.

Obok zaciggniecia nowych kredytéw i pozyczek (151 676 tys. PLN), wynikajgcego z potrzeb
inwestycyjnych, jak i biezacej dziatalnosci operacyjnej, wptyw przeciwstawny miaty natomiast
transakcje sptaty kredytow i pozyczek (-20 742 tys. PLN), sptaty odsetek (-2 287 tys. PLN),
wyptata dywidend (-40 471 tys. PLN) oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
(-121 tys. PLN).

Przeplywy pieniezne Grupy Kapitatlowej Sniezka
(w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku)

72094
9177
5563 _
(139 618)
B8 055
Srodki pienegine-stan  Przephywy z dziat. Przephywy z dziat. Przeptywy z dziat. Rainicekursowez  Srodki pieniegine - stan
na 31.12 2018 operacyjngj irmwestyoyjnej finansows] przeliczenia jednostek na 30.09 2019
zagraniczrych +
wigczenie do kons.
Spotkizaking]

pozycje, ktére pozytywnie (dodatnio) wpltynely na przeptywy pieniezne Ml pozycje, ktére negatywnie (ujemnie) wplynety na przeptywy pienigzne
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1.5.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

Po dziewieciu miesigcach 2019 roku Spoétka zanotowala ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci
-3 010 tys. PLN (wobec réwniez ujemnych przeptywdw pienieznych w wysokosci — 1 481 tys. PLN
w analogicznym okresie 2018 roku). Ztozyty sie na to:

e Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci +22 174 tys. PLN,
na ktoére dodatnio wplyngt poziom wypracowanego przez Spoétke zysku skorygowanego
o amortyzacje i inne korekty, a ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Spétki (-36 287 tys. PLN)
oraz zaptacony podatek dochodowy (-10 331 tys. PLN).

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 129 003 tys. PLN. Spotka poniosta
gldwnie wydatki na nabycie udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. oraz w zakresie zakupu
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych zwigzanych z modernizacjg potencjatu
produkcyjnego i rozpoczeciem procesu wdrazania nowego oprogramowania informatycznego.

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 103 820 tys. PLN. Obok wptywéw
z tytutu nowych kredytow i pozyczek (161 995 tys. PLN), zaciggnietych w celu sfinansowania
inwestycji Spotki, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wptyw na te przeptywy pieniezne miaty
rowniez splaty kredytéw i pozyczek (-21 716 tys. PLN) , sptata odsetek (-3 653 tys. PLN) oraz
wyptata dywidendy z zysku za rok 2018 (-32 806 tys. PLN).

1.6 Wskazniki finansowe
Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku Grupa Kapitalowa Sniezka osiggneta wyzszy niz
w analogicznym okresie 2018 roku wskaznik marzy brutto ze sprzedazy (+0,9 p.p.), natomiast pozostate
wskazniki rentownosci odnotowaty spadki w odniesieniu rok do roku. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu
kosztow sprzedazy, ktérych udziat w wartosci sprzedazy wzrést w biezgcym roku do poziomu 17,9%
(z poziomu 16,6% w roku ubiegtym) oraz kosztéw ogdlnego zarzadu.

okres 9 miesiecy zakonczony okres 9 miesi¢cy zakonczony

dnia 30 wrzes$nia 2019 roku dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 15,1% 16,8%
Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy)
18,4% 19,6%

x 100%

arz - aQ a7 o, <
Marza birutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze 42.9% 42.0%
sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 100%

P 5 3 o, 3
Marza z.ybku netto w % (Zysk netto/Przychody ze 12.2% 13.3%
sprzedazy) x 100%
‘Wskaznik zwrotu z akty wow (ROA)* (Zysk netto/Aktywa 12.61% 14.60%

ogdlem*) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE)** (Zysk
netto jednostki dominujacej/Kapitat wlasny - przypadajace 25,01% 26,48%
akcjonariuszom jednostki dominujacej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywow ogotem Grupy ze standw na koniec
ostatnich 5 kwartatow.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez $rednig
wartos¢ kapitatu witasnego przypadajgcego AJD ze stanéw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.
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Wskazniki zadtuzenia Grupy

30 wrze$nia 2019 roku 30 wrze$nia 2018 roku
Ws,kaz'nik zad1chn,ia ogolnego (Zobowigzania 57.0% 45.4%
ogdtem/Aktywa ogodtem) x 100%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym 80.2% 114.9%

(Kapitat wlasny/Aktywa trwale) x 100%

Forma ewidencji opcji wykupu pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. wptywa na
podwyzszenie wskaznika zadtuzenia. Powyzsze jest podyktowane faktem, iz wyceniona kwota opcji
z jednej strony zwieksza stan zobowigzan, a z drugiej strony pomniejsza stan kapitatow wiasnych.

Wskazniki rotacji Grupy

W ciggu 9 miesiecy 2019 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit niecate 79 dni, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza poprawe o 6 dni. W gtdwnej mierze wynikato
z wydtuzenia cyklu zobowigzan.

okres 9 miesiecy zakonczony okres 9 miesigecy zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2019 roku dnia 30 wrze$nia 2018 roku

Cykl zapasow (Stan zapasow x 270 /Koszt wlasny 91.9 8.1
sprzedazy) w dniach ’

Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostale nalezno$ci x 270 /Przychody ze sprzedazy) w 82,6 80,5
dniach

Cykl zobowigzan biezacy ch (Zobowigzania z tytutu dostaw

i ushug oraz pozostale zobowigzania x 270 /Koszt wlasny 95,6 77,8

sprzedazy) w dniach
Cykl konwersji gotowki (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci -

L . 78,9 84,8
Cykl zobowigzan) w dniach

1.7 Sezonowos¢ sprzedazy

W dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowoséci. Jest ono zwigzane
z natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdélnych okresach roku, ktére jest wieksze
w okresie wiosennym i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim kwartale
kazdego roku obrotowego. Przychody w tych kwartatach stanowig okoto 65% przychodéw rocznych
Grupy. W miesigcach zimowych sprzedaz spada nawet do ok. 50% w stosunku do miesiecy letnich.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw poziom wielkosci bilansowych Grupy, takich jak: aktywa ogdtem,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére sg znacznie wyzsze
wediug standéw na koniec drugiego i trzeciego kwartatu roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia roku poprzedniego.
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1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wptyw na skonsolidowane wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéw bedg miaty przede wszystkim
wyniki spétki dominujacej, czyli FFiL Sniezka SA oraz kluczowych spétek zaleznych. W perspektywie
kolejnych okresow Zarzad Spétki spodziewa sie ponadto pozytywnych efektdow synergii zwigzanych
z akwizycjg zrealizowang na rynku wegierskim.

Proces integracji Poli-Farbe z Grupg trwa od maja 2019 roku. W toku tych prac, w horyzoncie kilku
najblizszych lat planowane jest osiggniecie synergii w obszarze zakupdéw (w tym surowcéw oraz
opakowan), badan i rozwoju (w tym formulacji produktéw), a takze w obszarze marketingu i sprzedazy.

Spotka Poli-Farbe Vegyipari Kft., dzieki dotgczeniu do Grupy, uzyskata juz dostep do dostaw surowcéow
do produkciji na atrakcyjniejszych warunkach cenowych niz dotychczas. Ponadto wegierska spotka we
wspéipracy z dziatem badan i rozwoju Sniezki pracuje nad optymalizacjg portfolio i zastosowaniem
nowych surowcéw do dotychczas stosowanych formulacji. Zarzad oczekuje, ze dla najwazniejszych
produktéw z portfolio Poli-Farbe proces ten zostanie zakonczony do konca 2020 roku.

W FFiL Sniezka SA do konca 2019 roku planowane jest m.in. zakofAczenie modernizacji (w tym
automatyzacji) i rozbudowy linii w zaktadach produkcyjnych w Lubzinie, a w | kwartale 2020 roku —
w Pustkowie.

Na poczgtku 2020 roku w Spéice powinny zakonczyé¢ sie takze giéwne wdrozenia zaplanowane
w ramach transformacji cyfrowej Change IT, realizowanej w Sniezce we wspdipracy z SAP Polska.
Nowe oprogramowanie ma zapewnié¢ Sniezce kolejne przewagi konkurencyjne w zakresie
nowoczesnych metod zarzgdzania sprzedazg oraz relacjami z klientem.

W ocenie Zarzadu Spotki gtéwne czynniki zewnetrzne, ktére beda miaty wplyw na osiggniete przez
Grupe oraz Spotke wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, to:

e Popyt na produkty z segmentu premium oraz mainstream

Ze wzgledu na utrzymujgcy sie w Polsce (na najwazniejszym rynku Grupy) trend wybierania przez
konsumentow produktéw o wyzszej jakosci, a tym samym, drozszych, w catym 2019 roku Zarzad Spofki
spodziewa sie wzrostu wartosci rynku farb i lakierow, przy przy niewielkim spadku wolumenu sprzedazy
rzedu 1%. Oczekiwane jest takze utrzymanie sie wiekszego popytu na lepsze jakosciowo produkty na
Wegrzech i Ukrainie.

e Zmiany cen surowcow

Obecnie Spotka oczekuje, iz w IV kwartale 2019 roku ceny surowcow nie bedg podlegaty znaczgcym
wahaniom. Zatozenia powyzsze rowniez odnoszg sie do poczatku przysztego roku.

Spotka nie przewiduje obecnie zdarzenh w obszarze zakupu surowcéw, ktére mogltyby zagrazac jej
w prawidtowym funkcjonowaniu.

e Zmiany kurséw walutowych

Poza powyzszym istotne mogg by¢ zmiany kurséw walutowych, w tym euro, wegierskiego forinta,
ukrainskiej hrywny i biatoruskiego rubla.
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2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw obejmujg dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku. Dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku nie byly przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki 27 listopada
2019 roku.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, oraz
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci,
MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajace;j si¢ przewidziec¢ przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, ktore zostato opublikowane 29 marca 2019 roku.

Grupa od 1 stycznia 2019 roku stosuje MSSF 16. Dokonano wyceny opfat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w kontekscie MSSF 16. Dane na 1 stycznia 2019 zostaty przeksztatcone. Rzeczowe
aktywa trwate Grupy oraz zobowigzania finansowe Grupy wzrosty na dzien zastosowania tego
standardu po raz pierwszy o 1 733 tys. PLN. W sprawozdaniu jednostkowym pozycje te wzrosty
0 449 tys. PLN.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

Szczegoly wplywu ww. regulacji MSSF 16 zostaly opisane w $rédrocznym, skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019
roku, w nocie nr 4a.

W okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku Emitent zabezpieczat ryzyko zmiany wartosci aktywdéw netto
w ramach inwestycji netto w Spoéice Poli-Farbe w zwigzku ze zmiang kursu walutowego HUF wobec
PLN. Pozycjg zabezpieczang sg aktywa netto w Spétce Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajgcym
jest kredyt w HUF zawarty na okres od 2 do 5 lat przez jednostke dominujgca z intencjg przedtuzenia.
W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest rowny wartosci
kredytu w HUF jako instrumentu zabezpieczajgcego chyba, ze wartos¢ aktywow netto jest mniejsza niz
wolumen kredytu, to wéwczas jako nominat uznaje sie warto$¢ aktywow netto w spotce zagraniczne;.
Emitent weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech.
W przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa netto Spétki Polifarbe zostang
proporcjonalnie przeliczone do spadku kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywow netto Grupy
Kapitatowej. Réwnoczesnie spadek kursu HUF do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytutu
kredytu zawartego w walucie HUF co powoduje wzrost aktywéw Grupy Kapitatowej. Wptyw instrumentu
zabezpieczajgcego jest przeciwstawny do wptywu zmiany wartosci aktywow netto Grupy Kapitatowej
Sniezka. Przy tych samych nominatach kredytu i aktywdw netto spotki Polifarbe saldo wptywu na aktywa
netto Grupy Kapitatowej wynosi zero PLN czyli efektywno$¢ zabezpieczenia jest na poziomie 100%.

2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy
zakorniczony dnia 30 zakorniczony dnia 30 ko dnia 30 ko dnia 30
wizesnia 2019 roku wrzesnia 2019 roku wizesnia 2018 roku wrzesnia 2018 roku
(niebadane) (nieb (niel (niebadane)
(dane nie podlegaji (dane nie p i (dane nie p 7 (dane nie p 7
pr dowi) Z dowi) 2 dowi) przeglgdowi)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 225427 528093 169 938 445 590
Przychody ze sprzedazy towarow 19 039 42785 12 596 34119
Przychody ze sprzedazy materiatow 1638 4706 1477 4589
Przychody ze sprzedazy 246 104 575 584 184 011 484 298
Koszt whasny sprzedazy 141 986 328817 106 041 280 896
Zysk brutto ze sprzedazy 104118 246 767 77970 203 402
Pozostale przychody operacyjne 1621 2870 587 3348
Koszty sprzedazy 40 746 103323 29789 80503
Koszty ogolnego zarzadu 18732 54 849 13 420 41 869
Pozostale koszty operacyjne 2147 4476 1256 3079
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 44 114 86 989 34092 81299
Przychody finansowe 548 1547 55 177
Koszty finansowe 948 2284 1183 2369
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 165 357 37 182
Zysk brutto 43 879 86 609 33001 79 289
Podatek dochodowy 7893 16215 6242 14793
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 35986 70 394 26759 64 496
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 35986 70 394 26 759 64 496
Inne catkowite dochody
Pozycje podl, przekl. iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeli ia jednostek icznych 5729 7445 (2819) 504
Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych - - - 1780
Wy cena udziatdow zgodnie z M SSF 9 - 140 -
Pozycje niepodlegajgce p fi iu do zysku/(straty) w kolejnych ok h sp ych:
Straty aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego (464) (159)
Inne calkowite dochody netto 5729 7121 (2819) 2125
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 41715 77 515 23 940 66 621
Zysk przypadajacy: 35986 70 394 26 759 64 496
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 33748 67 261 26 043 62779
Akcjonariuszom niekontrolujgcy m 2238 3133 716 1717
Calkowity dochéd przypadajacy: 41715 77 515 23 940 66 621
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 38 666 73 056 23677 64 748
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 3049 4459 263 1873
Zysk na jedng akcje (w PLN):
— podstawowy z zysku za okres przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2,67 533 2,06 4,98
—podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,67 533 2,06 4,98
dominujacej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,67 533 2,06 4,98
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,67 533 2,06 4,98
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku

Dane w tys. PLN

2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2019 roku

1 stycznia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

(niebadane) dane przeksztalcone *

(dane nie podlegajgce (niebadane, dane nie
Aktywa przeglagdowi) podlegajqce przeglgdowi)
Aktywa trwale 377 438 236 685 234 952
Rzeczowe aktywa trwate 301 265 220 166 218 433
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Warto$¢ firmy 47292 - -
Aktywa niematerialne 19 304 10 298 10 298
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 2001 1865 1865
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 825 685 685
Naleznosci dlugoterminowe 2501 2759 21759
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4250 912 912
AKktywa obrotowe 326 512 169 529 169 529
Zapasy 111875 84 129 84 129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 176 186 77235 77235
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 99 435 435
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Pozostale aktywa niefinansowe 3080 2167 2167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35272 5563 5563
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 703 950 406 214 404 481
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 279 412 262 484 262 484
Kapitat podstawowy 12618 12618 12618
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j - - -
Opcje na zakup udzialow w posiadaniu mniejszosci (23 503) - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (33 616) (39 735) (39 735)
Pozostate kapitaly rezerwowe 86 85 85
Kapitat zapasowy 167 231 144 683 144 683
Kapitat z aktualizacji wyceny 383 383 383
Zyski zatrzymane 156 213 144 450 144 450
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 23 442 6428 6 428
Kapital wlasny ogolem 302 854 268 912 268 912
Zobowiazania dlugoterminowe 146 272 6 808 5159
Oprocentowane kredyty i pozyczki 105517 - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2357 1894 1894
Pozostate rezerwy 833 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 9565 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 2249 1 649 -
Zobowiazanie z tytulu opcji na zakup udziatow w posiadaniu mniejszosci 23503 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2248 3265 3265
Zobowiazania krétkoterminowe 254 824 130 494 130 410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 116 481 57 248 57 226
Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 98 864 65492 65492
Zobowigzania z tytutu leasingu 202 84 22
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 13 093 4385 4385
Rozliczenia migdzyokresowe 18 461 738 738
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7723 1589 1589
Pozostale rezerwy - 958 958
Zobowiazania razem 401 096 137 302 135 569
SUMA PASYWOW 703 950 406 214 404 481

* Dane przeksztatcone — zastosowanie MSSF16 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku, szczegoty opisane
w $rédrocznym, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30

czerwca 2019 roku, w nocie nr 4a.
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres 9 miesiecy zakoriczony  okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku  dnia 30 wrzesnia 2018 roku

(niebad. dane nie podlegajc (niebadane, dane nie podl
przegladowi) przeglgdowi)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatlalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 86 609 79 289
Korekty: 22128 12129
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomos$ci inwestycyjnych 18 805 13776
Zysk na dzialalno$ci inwestycyjnej (249) (1942)
(Zysk) strata zwigzane z dziatalno$cig finansowg i roznice kursowe 1655 (1721)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (357) (182)
Odsetki i dywidendy netto 2220 2198
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 108 737 91418
Zmiana stanu zapasow (1528) 49
Zmiana stanu nalezno$ci (68273) (63 375)
Zmiana stanu zobowigzan 28 544 25626
Zmiana stanu rezerw 5501 3254
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 12082 8004
Srodki pieniezne wygenerowane wtoku dzialalnosci operacyjnej 85063 64976
~ Zaplacony podatek dochodowy (12 969) (10327)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ ci operacyjnej 72 094 54 649
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych (53 852) (58499)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 1220 7070
Wydatki na nabycie udziatdéw niekontrolujacych (106 531) -
Wplywy ze sprzedazy udzialow 60 90
Otrzymane splaty pozyczek udzelonych 19 456 -
Otrzymane odsetki 29 -
Srodki pieni¢Zne netto wykorzystane w dzialalno$ci inwestycyjnej (139 618) (51 .339)
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci fi wej
Wykup dluznych papieréw warto$ciowych - -
Wplywy ztytulu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 151 676 57277
Splaty kredytow i pozyczek (20 742) (20 782)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (121 (20)
Odsetki (2287) (2208)
Wydatki na nabycie udziatdéw niekontrolujacych - (4 146)
Dywidendy i $§wiadectwa zatozycielskie wyptacone (40 471) (27 854)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finans owej 88 055 2267
Zwi¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodk 6w pieni¢znych i ekwiwalentéw $rodk 6w pieni¢znych 20531 5577
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5563 21444
Wiaczenie do konsolidacji spotki zaleznej 7838 42
Rozice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1340 (403)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 35272 26 660

26



2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapital wlasny
Przypadajgey akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogotem
Kapital z aktualizacji wyceny po
uwzgledneniu
Opcje na zakup ~ Roznice kursowe
udzialow w z przeliczenia Kapitaty
Kapital posiadaniu Jednostki Instrumenty Pozostale kapitaly Zyski akcjonariuszy
podstawowy iejszosci i j i j Kapital zapasowy zatrzymane Razem niekontrolujgcych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268912
Zysk netto za okres - - - - - - - 67261 67261 3133 70 394
Inne catkowite dochody netto za okres - - 6119 - - - - (324) 5795 1326 7121
Zmiana kapitatu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 22548 - (22 548) - - -
Nabycie udzalow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - 1 378 379 (789) 409)
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - (23 503) - - - - - - (23503) 17022 (6 481)
Zmiana kapitatu rezerwowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - - - - - - -
Pozostale - - - - - - - (198) (198) - (198)
Wyplata dywidendy - - - - - - - (32 806) (32 806) (3679) (36 485)
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 12 618 (23503) (33616) - 383 167 231 86 156 213 279 412 23 442 302 854
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 - (41 456) (1780) 36 131258 85 123 859 224 620 3918 228 538
Korekta z tytulu zastosowania MSSF 9 ( zuwzglgdnieniem podatku) - - - - - - (326) (326) - (326)
Na dzien 1 ia2018 roku (pr 12 618 - (41 456) (1780) 36 131258 85 123533 224294 3918 228212
Zysk netto za okres - - - - - - - 62779 62779 1717 64496
Inne catkowite dochody netto za okres - - 348 1780 - - - (159) 1969 157 2126
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - - 417 417 804 1221
Zmiana kapitats zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 13425 - (13 425) - - -
Pozostale korekty - - - - - - - (10) 10) - (10)
Wyplata $wiadectw zalozycielskich - - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - (27759) (27759) (192) (27951)
Na dziein 30 wrze$nia 2018 roku 12618 - (41 108) - 36 144 683 85 145 376 261 690 6404 268 094
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3. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuije okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg
dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane porownawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzednia 2018 roku. Dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakohczony 30 wrzesnia 2018 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu skréconego sprawozdania finansowego FFiL
Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy, za wyjgtkiem stosowania polityki zabezpieczen inwestycji
netto w jednostce zagranicznej i zostaty one opisane w punkcie 2 niniejszego raportu.

3.1 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy
zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2018 roku wrzesnia 2018 roku

(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie

it At i) ) )
p p y2 y2 P

Dzialalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 150 998 394901 143 962 381 700
Przychody ze sprzedazy towarow 15 436 39325 14933 36 169
Przychody ze sprzedazy materialow 4263 11352 4907 13175
Przychody ze sprzedazy 170 697 445 578 163 802 431 044
Koszt wlasny sprzedazy 100 400 259 107 97 472 255963
Zysk brutto ze sprzedazy 70 297 186 471 66 330 175 081
Pozostale przychody operacyjne 645 1007 301 303
Koszty sprzedazy 33 406 91513 30222 82 084
Koszty ogolnego zarzadu 13 063 42044 10517 33818
Pozostale koszty operacyjne 583 1737 977 1895
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 23 890 52184 24915 57 587
Przychody finansowe 3715 16 456 110 22384
Koszty finansowe 1411 3668 1121 3348
Zysk brutto 26 194 64 972 23904 76 623
Podatek dochodowy 5369 11 845 5488 12 660
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 20 825 53127 18 416 63 963
Zysk netto za okres 20 825 53127 18 416 63 963

Inne calkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku

. - (326) - (245)
finansowego:
Zyski (Straty) aktuarialne z tytuhu programéw zdefiniowany ch §wiadczen - (466) - (245)
wycena udzialoéw zgodnie z M SSF 9 - 140 -
Inne calkowite dochody (straty), ktére mogq byc p iesi do wyniku fi - - - 1781
Zabezpieczenie przeply wow pienigznych - - - 1781
Inne catkowite dochody netto - (326) - 1536
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 825 52 801 18 416 65 499
Zysk na jedng akcjg (w z1):
—podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,65 421 1,46 5,07
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci konty nuowanej za okres sprawozdawczy 1,65 4,21 1,46 5,07
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,65 421 1,46 5,07
rozwodniony z zysku z dziatalnosci konty nuowanej za okres sprawozdawczy 1,65 4,21 1,46 5,07

28



3.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2019 roku 01 stycznia 2019 31 grudnia 2018 roku
(niebadane, dane nie
podlegajgce przeglgdowi) * dane przeksztalcone

Aktywa trwale 376 032 233 967 233 498
Rzeczowe aktywa trwate 223115 197 215 196 746
Nieruchomo$ci inwesty cyjne - - -
Aktywa niematerialne 17 706 10 193 10 193
Udzialy i akcje w innych jednostkach 129 418 23 800 23 800
Naleznosci dugoterminowe 2501 2759 2759
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3292 - -
AKktywa obrotowe 220 284 146 299 146 299
Zapasy 73 873 67 932 67 932
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 143 248 72 742 72 742
Pozostale aktywa finansowe 4 R R
Pozostale aktywa niefinansowe 2292 1748 1748
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 867 3877 3877
SUMA AKTYWOW 596 316 380 266 379 797
PASYWA
Kapital wlasny 195 904 175 909 175909
Kapitat podstawowy 12 618 12 618 12 618
Kapitat z aktualizacji wyceny 346 346 346
Kapitat zapasowy 130 362 102 580 102 580
Zyski zatrzymane/ Niep okryte straty 52578 60 365 60 365
Zobowiazania dlugoterminowe 188 461 80 215 79 766
Oprocentowane kredyty i pozyczki 185986 75170 75170
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2026 1568 1568
Zobowiazania z tytulu leasingu 449 449 -
Rezerwa z tytuhlu odroczonego podatku dochodowego - 3028 3028
Zobowiazania krotkoterminowe 211951 124 142 124 122
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 94 360 55544 55544
Biezaca cz¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 92 258 62 628 62 628
Zobowiazania z tytutu leasingu 20 20 -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 12 041 4384 4384
Rozliczenia migdzy okresowe 7816 417 417
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5456 1149 1149
Zobowiazania razem 400 412 204 357 203 888
SUMA PASYWOW 596 316 380 266 379 797

* Dane przeksztalcone—zastosowanie MSSF16 po raz pierwszy na 1 stycznia 2019 roku, szczegoly opisane
w $rodrocznym, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2019 roku, w nocie nr 4a.
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3.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesigcy zakorczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2018 roku

(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie podle
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej podlegajqce przeglgdowi) przeglagdowi)
Zysk przed opodatk owaniem 64 972 76 623
Korekty: 3820 (8 145)
Amortyzacja $§rodkow trwalych i warto§ci niematerialnych 14 384 12 457
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwesty cy jnej (169) 23
(Zysk)/strata zwigzana z dzialalnoscia finansowg i roznice kursowe (25) (1721)
Odsetki i dywidendy netto (10 370) (18 904)
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 68 792 68 478
Zmiana stanu zapasow (5941) 118
Zmiana stanu naleznosci (70 660) (66 471)
Zmiana stanu zobowigzan 29017 25 838
Zmiana stanu rezerw 4440 3156
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowy ch 6858 7749
Srodki pieni¢zne wygenerowane /(wykorzystane) w toku dzialalnosci operacyjnej 32505 38 868
Zaptacony podatek dochodowy (10 331) (8 879)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej 22174 29 989
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1027 6377
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (47 858) (56 788)
Nabycie udzialow i akcji (96 000) (4 146)
Wplywy ze sprzedazy udzialow 60 90
Dywidendy otrzymane 13762 21909
Otrzymane odsetki 6 -
Wy datki doty czace udzielonych pozyczek (1500) -
Wplywy dotyczace splat pozyczek 1500 -
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnos ci inwestycyjnej (129 003) (32 558)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggnigeia kredy tow i pozyczek 161995 59 899
Sptaty kredytow ipozyczek (21 716) (27 760)
Odsetki (3 653) (3292)
Dywidendy i$wiadectwa zatozy cielskie wyplacone (32 806) (27 759)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finans owej 103 820 1088
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych (3010) (1481)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3877 20729
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 867 19 248
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3.4 Skroécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Kapital . Kapitat z aktualizacji . Kapital wiasny
o Kapitat zapasowy wyceny - I.nstru.m enty Zyski zatrzymane -
zabezpieczajqce
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 102 580 346 60 365 175 909
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (326) (326)
Zysk/(strata) netto za okres - - - 53127 53127
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - 27 782 - (27 782) -
Wyptata dywidendy - - - (32 806) (32 806)
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 12 618 130 362 346 52578 195 904
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88 805 (1781) 42 022 141 664
Korekta z t'ytu.hl zastosowania MSSF 9 ) ) ) (327) (327)
(z uwzglednieniem podatku)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 12 618 88 805 (1781) 41 695 141 337
Zysk/(strata) netto za okres - - 63 963 63 963
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku 13 775 (13 775)
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1781 (245) 1536
Wyptata dywidendy - - - (27 759) (27 759)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 12618 102 580 - 63 879 179 077
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za lll kwartat 2019 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity inne niz opisane w raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

W Il kwartale 2019 roku nie wystapity istotne postepowania toczgce si¢ przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spoétki lub jej jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2019 roku Spotka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

Na 30 wrzesnia 2019 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez Spétke lub jej
jednostke zalezng jednemu podmiotowi.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Spoétke

19 wrzesnia 2019 r. Spotka poinformowata w raporcie 20/2019 o podpisaniu umowy o roboty budowlane
na realizacje | etapu budowy Centrum Logistycznego w Zawadzie (,Inwestycja”) — polegajgcego na
budowie hali magazynowej. Zgodnie z ww. umowg generalnym wykonawcg | etapu Inwestycji zostato
Przedsiebiorstwo Budowlano-Ustugowe "Hand-Bud" Sp. z 0.0. Ze wzgledu na ztozonos$¢ Inwestycji
zostato ustalone szacunkowe wynagrodzenie za realizacje | etapu Inwestycji, oparte o kosztorys
ofertowy w wysokosci 76,64 min PLN. Ostateczne rozliczenie | etapu Inwestycji zostanie oparte na
kosztorysie powykonawczym, dokonanym po jej zakohczeniu. Planowanym terminem ukonczenia
| etapu Inwestycji jest koniec 2020 roku. Sniezka poinformuje w oddzielnych raportach o zawarciu uméw
na realizacje kolejnych etapéw Inwestyciji.

Umowa przewiduje wyptate przez Sniezke zaliczki na rzecz generalnego wykonawcy, w zwigzku
z rozpoczeciem robot budowlanych. Ponadto umowa zawiera zapis o optacie sankcyjnej, ktorg
generalny wykonawca zobowigzany bedzie zaptaci¢ Sniezce w przypadku nieuzasadnionego
wstrzymania robot. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Zarzad Sniezki oszacowat, ze wedtug jego wiedzy na dzien podpisania ww. umowy wydatki
na realizacje | etapu Inwestycji zostang poniesione: w 2019 roku w wysokosci okoto
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19,8 min PLN i w 2020 roku w wysokosci okoto 56,84 min PLN. Sniezka posiada zapewnione
finansowanie na realizacje Inwestycji zaréwno w zakresie srodkéw wiasnych jak i zewnetrznych.

Nowe Centrum Logistyczne Sniezki zostanie wybudowane na dziatce o pow. 14,9544 ha, potozonej
w miejscowosci Zawada, w gminie Debica, w woj. podkarpackim, w poblizu wezta Debica wschod przy
autostradzie A4. Sniezka informowata o zakupie ww. dziatki z przeznaczeniem na budowe Centrum
Logistycznego w raporcie nr 4/2018 z 28 lutego 2018 roku Celem budowy Centrum Logistycznego
Sniezki w Zawadzie jest zwiekszenie mocy logistycznych (mozliwo$¢ zmagazynowania wiekszej ilosci
wyrobow gotowych i wysytania wiekszej liczby palet na dobe) oraz obnizenie kosztéw procesow
logistycznych w Sniezce i wybranych spétkach Grupy Kapitatowej Sniezka. Nowy obiekt przejmie
funkcje dotychczasowych Magazynéw Wyrobéw Gotowych w Brzeznicy, Lubzinie i Pustkowie.

Wszystkie pozostate informacje, ktére zdaniem Spokki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Il kwartale 2019 roku oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke, zostaty ujete w raporcie.

Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitatl wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W Il kwartale 2019 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosc.
Nalezy nadmieni¢, iz wptyw na zmiane powyzszych kategorii miato nabycie przez Spotke 80% udziatow
w wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. i konsolidacja wynikow Poli-Farbe w wynikach Grupy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowosci zostaty opisane w punkcie 1.7 raportu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W trzecim kwartale 2019 roku wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw (w poréwnaniu do
stanu na 30 czerwca 2019 roku) ulegta zmniejszeniu 0 420 tys. PLN i na dzieh 30 wrze$nia 2019 odpisy
te wynoszg 4 276 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwroéceniu takich odpisow

Na 30 wrzesnia 2019 roku, w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2019 roku zmniejszeniu
0 545 tys. PLN ulegty odpisy aktualizujgce naleznosci. Obecnie wynoszg one 4 718 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych swiadczen pracowniczych i na dzien 30 wrzesnia 2019
roku wynoszg tgcznie 10 080 tys. PLN (w tym 7 723 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz
22 357 tys. PLN to rezerwa krétkoterminowa). W Il kwartale 2019 roku wysokos$¢ tych rezerw ulegta
zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 30 czerwca 2019 roku) tgcznie 0 448 tys. PLN, przy czym w czesci
dtugoterminowej odnotowano wzrost o 448 tys. PLN, natomiast w czesci krétkoterminowej spadek
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o 5 tys. PLN. Grupa utworzyta réwniez na koniec Ill kwartatu 2019 roku dodatkowg rezerwe na ochrone
Srodowiska w kwocie 833 tys. PLN, wysoko$¢ tych rezerw ulegta zmniejszeniu o 41 tys. PLN
w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.
Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Ill kwartale 2019 roku ulegta
zwiekszeniu o 86 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzien 30 czerwca 2019 roku i obecnie wynosi
2 248 tys. PLN. Zwiekszeniu o 1 356 tys. PLN ulegta rowniez wysokosc¢ rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku rezerwy te wynoszg 4 250 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nabyta rzeczowe aktywa
trwate i aktywa niematerialne za tgczng kwote 53 852 tys. PLN, na ktore skfadajg sie m.in. inwestycje
w budynki i budowle, zakupy maszyn i urzadzen, srodkéw transportu oraz pozostatych $Srodkow
trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Brak istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Nie wystapity.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

FFiL Sniezka SA posiada spétki zalezne na Ukrainie i Biatorusi.

W Il kwartale 2019 roku nadal utrzymywata sie niepewnosé co do rozwoju sytuacji gospodarczej na
Ukrainie zwigzana z biezgcg sytuacjg polityczng w tym kraju. Dodatkowo caty czas aktualny jest
problem Donbasu. Zawieszenie broni, stabilizacja sytuacji i pewnos¢, ze nie dojdzie do kolejnego
zerwania porozumien sg istothnymi warunkami dla catego kraju. Dodatkowo trwajg strategiczne zmiany
w ukrainskim systemie energetycznym, ktére odbity sie echem na catym Swiecie, oraz negocjacje
w sprawie dostaw gazu z Federacji Rosyjskiej.

Sytuacja ekonomiczna na Biatorusi réwniez byfa trudna, ze wzgledu na relacje na linii Minsk—Moskwa,
co wskazuje, iz Federacja Rosyjska wcigz ma kluczowy wptyw na kondycje biatoruskiej gospodarki,
dazac do realnej integracji obu panstw. Najbardziej palgcymi problemami we wzajemnych kontaktach

34



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

jest program integracyjny w ramach Panstwa Zwigzkowego Rosiji i Biatorusi. Juz w lipcu biezgcego roku
strony zapowiedziaty, ze etap uzgodnien, planéw powinien zostac¢ sfinalizowany koricem roku 2019.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W Il kwartale 2019 roku nie wystapita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spotki dominujgcej i spotek
zaleznych Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentow
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania warto$ci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystagpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W Il kwartale 2019 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

26 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku za 2018 rok w wysoko$ci 2,60 zt (dwa ztote szescdziesigt groszy) na jedng akcje tj. w tgcznej
kwocie do 32 806 tys. PLN. Dniem dywidendy byt 14 maja 2019 roku, a wypfata dywidendy nastgpita
28 maja 2019 roku. Liczba akcji objetych dywidendg na dzieh 26 kwietnia 2019 roku wynosita
12 617 778 sztuk.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nabycie akcji w spotce Radomska Fabryka Farb i Lakieréw S.A. zostato opisane w punkcie 5.1 raportu.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesénia 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywoéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2018 roku, stan zobowigzan i aktywéw warunkowych
nie ulegt zmianie.
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Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z dotgczeniem do Grupy wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. (wraz z jej spotkami
zaleznymi), Zarzad Spoiki, kierujgc sie zasadg istotnosci — poczgwszy od srédrocznego, skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2019
roku — zdecydowat sie na zmiane prezentacji dotychczasowych segmentéw operacyjnych:

e dotychczasowe przychody realizowane na rynku wegierskim (przed akwizycjg Poli-Farbe ujete
w segmencie ,Pozostate”) zostaly powiekszone o przychody Poli-Farbe i staty sie nowym
sprawozdawczym segmentem operacyjnym Grupy (nazwa segmentu: ,Wegry”);

e Zz uwagi na znaczace zmniejszenie istotnosci dotychczasowe segmenty ,Motdawia” i ,Rosja”

zostaty przeniesione do segmentu ,Pozostate”

Po wdrozeniu ww. zmian Grupa dzieli sie na segmenty operacyjne wydzielone w oparciu
o nastepujgce, geograficzne rynki zbytu: ,Polska”, ,Wegry”, ,Ukraina”, ,Biatorus” i ,Pozostate”.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wylgczeniem przychodow z tytutu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatdw mniejszosci.

Wyniki segmentéw za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2019 roku:

Dzialalnosé kontynuowana D:m.hzlnosc Wylqczenia Dzmlt’:lnosc
zaniechana ogdlem

okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Przychody segmentu po wylaczeniach 393 850 71 604 61874 22299 25957 575584 Grupa nie 575584
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 393 850 71 604 61874 22299 25957 575584  zaniechala - 575 584
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 21619 4271 16 171 1664 - 43725 dzialalnosci w (43 725) -

prezentowanym

Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 415469 75 875 78 045 23963 25957 619309 okresie 619309
Koszty segmentu po wylaczeniach 285979 58 249 38115 14 090 14321 410754 410 754
Wyniki po wylaczeniach 107 871 13 355 23759 8209 11636 164 830 164 830
Koszty nieprzypisane 76 235
Pozostale przychody operacyjne 2870
Pozostale koszty operacyjne 4476
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 86 989
Przychody finansowe 1547
Koszty finansowe 2284
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci 357
Zysk przed opodatkowaniem 86 609
Podatek dochodowy 16215
Zysk netto, z tego przypadajacy: 70 394

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 67261

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 3133
Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia 2018 roku:

Drziatalnosé kontynuowana Dzia.[a[nos'c' Wylgczenia Dzlalfllnasc
zaniechana ogdlem

okres 9 miesigcy zakoficzony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

30 $nia 2018 roku (niebad. przek

Przychody segmentu po wylaczeniach 375 642 2404 61 686 22 836 21730 484298 Grupa nie 484298
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 375 642 2404 61 686 22836 21730 484298  zaniechala 484298
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 20 580 - 20982 3670 45232  dzialalnosci w (45232)

prezentowanym

Przychody segmentu ogélem bez wylgczen 396222 2404 82668 26 506 21730 529 530 okresie 529530
Koszty segmentu po wylaczeniach 271 802 1871 39896 15778 14287 343 634 343 634
Wyniki po wytaczeniach 103 840 533 21790 7058 7443 140 664 140 664
Koszty nieprzypisane 59 634
Pozostale przychody operacyjne 3348
Pozostale koszty operacyjne 3079
Zysk z dzialalno§ci operacyjnej 81299
Przychody finansowe 177
Koszty finansowe 2369
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 182
Zysk przed opodatkowaniem 79 289
Podatek dochodowy 14793
Zysk netto, z tego przypadajacy: 64 496
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 62779
- akcjonariuszom mniejszo$ ciowym 1717

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowej Sniezka
przedstawiona w punkcie 1.2 niniejszego raportu.

wedtug kryteriow produktéw i ustug zostata
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5. Informacje korporacyjne
5.1 O Grupie

Grupa Kapitatlowa Sniezka sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA — jednostki dominujace;j,
petnigcej wiodacg role w Grupie — i jej spotek zaleznych. Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy
jest produkcja farb, lakieréw, klejow, rozpuszczalnikéw, a takze handel hurtowy i detaliczny. Podmioty
wchodzgce w skiad Grupy sg powigzane udziatami i zaleznosciami produkcyjnymi. Wspoipraca polega
na wzajemnym uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajgcych z synergicznego
dziatania.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 690527477. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony. W okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata
Sredniomiesieczne 1276 osoby, czyli o 11,73% wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku, kiedy
obsada personalna stanowita 1142 os6b. Na 30 wrze$nia 2019 zatrudnienie wyniosto 1407 oséb.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Sniezka objetych konsolidacja lub
wyceng metodg praw wlasnosci (na dzien 30.09.2019 roku):
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Ponadto Poli-Farbe Vegyipari Kft. posiada dwie spoétki zalezne prowadzace dziatalnosé handlowa:
w Rumunii (POLI-FARBE RO s.rl. z siedzibg w Odorheiul Secuiesc, Rumunia) i na Stowac;ji
(POLIFARBE SK spol. sr.o. z siedzibg w Kolarovo, Stowacja), w ktérych posiada po 100% udziatéw.

Spotki zalezne FFiL Sniezka SA — Poli-Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina Sp. z o.0.,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., TM Investment Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakieréow S.A.
konsolidowane sg metodg petna.

Wspodtpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spétki Plastbud Sp. z o.0.
w Pustkowie (konsolidowanej metodg praw witasnosci), ktdéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych
Colorex oraz kolorantéw do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest réwniez dostawcg
niektérych surowcow oraz towardéw dla Grupy.

37



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku
Dane w tys. PLN

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka w lll kwartatach 2019 roku

e Zawarcie umowy nabycia 80% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft.

11 lutego 2019 roku FFiL Sniezka SA (w niniejszym punkcie ,Sniezka”, ,Emitent”) zawarta ze spétka
Lampo Korlatolt Felelésségl Tarsasag (,Lampo”) kontrolowang przez Pana Antala Szabé oraz Panig
Andreg Nagy Gyérgy (,Sprzedajacy”), (Sniezka i Sprzedajacy tacznie jako ,Strony”), umowe nabycia
udziatéow (,Transakcja”, ,Umowa”) w spoice Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felel8sségli Tarsasag
z siedzibg w Bbocsa, Wegry.

Transakcja zostata zawarta na opisanych ponizej warunkach:
1) Umowa przewiduje dwa etapy:
a) w | etapie Sniezka nabyta 80% udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kit.

Wedtug najlepszej wiedzy Sniezki na dzien publikacji raportu o podpisaniu umowy ostateczna cena za
ww. udziaty wynosita okoto 8 mld HUF, tj. okoto 108 min PLN. Ostateczna cena uzalezniona byta od
wysokosci dotacji uzyskanych w przesziosci przez Poli-Farbe Vegyipari Kft., ktére zostang zatrzymane
w Poli-Farbe Vegyipari Kft., oraz od wysokosci zysku operacyjnego EBITDA za 2018 roku i mogta
wzrosng¢ maksymalnie o kwote jednego miliarda forintéw wegierskich, tj. okoto 13,5 min PLN.

Cena nabycia 80% udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kft. w | etapie Transakcji zostata oparta o wartos¢
bazowg EV, ktérg Sniezka szacowata na dzien publikacji raportu o podpisaniu umowy na
8 do 8,6 - krotnos¢ sredniego EBITDA z dwdch ostatnich lat poprzedzajgcych dokonanie Transakgji,
pomniejszong o pozycje finansowg netto (rozumiang jako kwota zadtuzenia pomniejszona o kwote
gotoéwki).

Transakcja zostata rozliczona w forintach wegierskich, a ww. kwoty wyrazone w ztotych — obliczone wg
Sredniego kursu NBP z dnia 11 lutego 2019 roku — zostaty podane wytgcznie w celach prezentacyjnych.

b) w Il etapie Sprzedajgcy ma ewentualnie prawo sprzeda¢ (opcja put) a Sniezka ma prawo nabyé
(opcja call) pozostate 20% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft.

Realizacja ww. opcji bedzie mozliwa w przypadku wystgpienia opisanych w Umowie warunkow, za cene
réwng wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

- 20% wartosci udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kft. (warto§¢ bazowa do obliczen bedzie stanowita
8-krotnos¢ sredniego zysku operacyjnego EBITDA z dwdch ostatnich lat poprzedzajgcych
dokonanie Transakcji pomniejszona o pozycje finansowg netto — rozumiang jako kwota
zadtuzenia pomniejszona o kwote gotoéwki), albo

-  kwota 2 mild HUF, pomniejszona o kwote wyptaconej Sprzedajgcym przez Poli-Farbe
Vegyipari Kft. nadzwyczajnej dywidendy (w kwocie nie mniejszej niz 200 min HUF).

2) Sprzedajgcym przystuguje opcja put, w ramach ktérej po 2 latach od zakohczenia | etapu Transakgc;ji
Sniezka bedzie zobowigzana do nabycia, na zagdanie Sprzedajgcych, pozostatych 20% udziatéw w Poli-
Farbe Vegyipari Kft.w jednej lub kilku transakcjach — przy czym jednorazowo Sprzedajgcy muszg
przedstawi¢ do sprzedazy co najmniej 5% udziatow.

Opcja put jest nieograniczona czasowo. Sprzedajgcym przystuguje opcja put w kazdym czasie
w przypadku odwotania przez Emitenta obecnego Dyrektora Zarzadzajgcego Poli-Farbe Vegyipari Kft.
Pana Antala Szabd, lub powotania drugiego Dyrektora Zarzgdzajgcego w tej spoétce. Opcja put dla
Sprzedajgcych zostanie zawieszona na okres 12 miesiecy w przypadku spetnienia sie ktéregos
z warunkow aktywujgcych opcje call dla Emitenta.

3) Emitentowi przystuguje opcja call, na mocy ktérej Emitent ma prawo zgdaé¢ od Sprzedajgcych
sprzedazy pozostatych 20% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft., pod warunkiem:
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- wystgpienia zmiany kontroli w Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, za wyjatkiem
przejecia kontroli przez najblizszych krewnych Sprzedajgcych,

- przeksztatcenia Lampo bez uprzedniej pisemnej zgody Sniezki, chyba ze nowy podmiot bedzie
miat takg samg strukture udziatowa,

- wszczecia nieoprotestowanego postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego Lampo,
chyba ze Sprzedajgcy dostarczg Sniezce pisemne dowody, ze podjeli wszelkie dozwolone
prawem dziatania w celu niedopuszczenia do likwidacji lub upadtosci,

- podjecia przez zgromadzenie wspodlnikow (lub podobny organ) uchwaty o likwidacji Lampo.

4) W przypadku istotnej zmiany w biznesie Sniezki rozumianej jako: (i) przejecie kontroli nad Emitentem
przez podmioty spoza obecnych gtéwnych akcjonariuszy Sniezki (z wytgczeniem ich krewnych,
cztonkéw rodziny i spétek kontrolowanych przez te osoby), (ii) przeniesienie gléwnego biznesu Sniezki
(jako przeniesienie akcji lub aktywow) na inny podmiot, z wytgczeniem podmiotéw powigzanych, (iii)
przeniesienie gtdwnego biznesu (jako przeniesienie udziatow lub aktywéw) Poli-Farbe Vegyipari Kft. na
rzecz osoby trzeciej, z wylaczeniem podmiotow powigzanych — Emitent zobowigzany jest do zaptaty
dodatkowego wynagrodzenia na rzecz Sprzedajgcych w wysokosci:

- 1,8 mld HUF, jezeli istotna zmiana w biznesie Sniezki nastgpi w ciggu 4 lat od podpisania
Umowy,

- 1,4 mld HUF, jezeli istotna zmiana w biznesie Sniezki nastgpi w ciggu 8 lat od podpisania
Umowy.

Granica odpowiedzialno$ci Sniezki z tytutu wszelkich dodatkowych wynagrodzen lub podobnego
rodzaju wyptat na rzecz Sprzedajgcych wynosi tgcznie 1,8 mid HUF.

Dodatkowe istotne warunki Transakcji:
5) W ramach zobowigzan umownych:

- Sniezka utrzyma przez co najmniej osiem lat produkcje w zaktadach produkcyjnych Poli-Farbe
Vegyipari Kft. zlokalizowanych w miejscowosci Bdécsa na Wegrzech, w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej 95% tacznej wartosci rocznej sprzedazy na rynku wegierskim
z dnia podpisania Umowy.

Za niedotrzymanie zobowigzania do utrzymania produkcji Sniezka bedzie zobowigzana do
zaptaty Sprzedajgcym kar umownych, ktérych suma nie moze przekroczyé kwoty jednego
miliarda o$miuset milionéw forintéw,

- Strony zobowigzaly sie do przyjecia polityki dywidendowej w Poli-Farbe Vegyipari Kft., na mocy
ktérej spotka ta bedzie wyptacata dywidende w kazdym roku na poziomie minimum 50% zysku
do podziatu,

- dodnia 31 maja 2019 roku Strony uchwalg nadzwyczajng dywidende za 2018 roku w Poli-Farbe
Vegyipari Kft., w wysokosci co najmniej 1 mld HUF, z czego co najmniej 200 min HUF bedzie
przystugiwato Sprzedajgcym.

6) Ponadto:

- Strony ustality, ze do ewentualnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poli-Farbe Vegyipari
Kft. wymagana jest zgoda wszystkich udziatowcéw, a pierwszenstwo objecia udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym przystugiwac bedzie Sprzedajgcym,

- Strony ustality, ze do ewentualnego zbycia udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kft.w ciggu dwoch lat
od zamkniecia | etapu Transakcji wymagana jest zgoda wszystkich udziatowcow,
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- Sniezka nie zmieni gtéwnego przedmiotu dziatalnosci Poli-Farbe Vegyipari Kit.,

- Sniezka utrzyma zatrudnienie w Poli-Farbe Vegyipari Kft.do konca | potowy 2023 roku, na
poziomie co najmniej 70% zatrudnienia z dnia podpisania Umowy,

- Sniezka bedzie prowadzita sprzedaz wyrobéw pod markami nalezgcymi do Poli-Farbe
Vegyipari Kft. przez co najmniej 10 lat od zamkniecia | etapu Transakgciji.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych postanowien dla tego typu uméw. Zrédtem
finansowania | etapu Transakcji przez Sniezke byly kredyty bankowe. Do dokonania Transakgji nie byta
wymagana zgoda organu ochrony konkurencji.

Spoitka informowata o Transakcji w raporcie nr 2/2019 z 11 lutego 2019 roku.
e Zamkniecie transakcji nabycia 80% udzialow w Poli-Farbe Vegyipari Kft.

15 maja 2019 roku zamknieta zostata transakcja nabycia od spétki Lampo Korlatolt Felelésségi
Tarsasag ("Lampo") 80% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasag z siedzibg
w Bocsa, Wegry.

W wyniku zamkniecia transakcji Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA (,Sniezka”) nabyta 80% udziatow
w Poli-Farbe Vegyipari Kift.

Strony ustality cene nabycia 80% udziatow w spoétce Poli-Farbe Vegyipari Kft. na dzieh zamkniecia
transakcji na 8,004 mld HUF, tj. okoto 106,4 min PLN.

Cena nabycia moze ulec zmianie w ten sposdb, ze moze zosta¢ zwiekszona o kwoty wynikajgce
z nierozliczonych do dnia zamkniecia transakcji dotacji uzyskanych w przesziosci przez Poli-Farbe
Vegyipari Kft. w przypadku, gdy po ich rozliczeniu nie powstanie obowigzek zwrotu tych kwot na rzecz
wiasciwej instytucji udzielajgcej danej dotacji. Wedtug najlepszej wiedzy Sniezki, na dzien sporzadzenia
raportu o zamknieciu transakcji tgczna kwota z ww. tytutu, o ktérg moze zosta¢ zwiekszona cena
nabycia 80% udziatow w Poli-Farbe Vegyipari Kft., wyniesie maksymalnie 0,795 mld HUF, tj. okoto 10,6
min PLN. Informacja nt. tgcznej, ostatecznej wartosci doptat wynikajacych z rozliczenia uzyskanych
w przesziosci i zatrzymanych przez Poli-Farbe Vegyipari Kft. dotacji, zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci odrebnym raportem.

Transakcja zostata rozliczona w forintach wegierskich, a ww. kwoty wyrazone w ztotych — obliczone wg
Sredniego kursu NBP z dnia 14 maja 2019 roku — zostaty podane wytgcznie w celach prezentacyjnych.

Spotka informowata o zamknieciu Transakcji w raporcie nr 13/2019 z 15 maja 2019 roku.
e Nabycie udziatéw w spoétce Sniezka-Ukraina Sp. z o.0.

15 lutego 2019 roku Spétka nabyta od wspélnika, Zanny S. Kardasz, 0,96% udziatéw w spdice Sniezka-
Ukraina Sp. z o0.0., za cene wynegocjowang na bazie wartodci ksiegowej wynoszgca
117 150 USD. Po realizacji nabycia przedmiotowych udziatéw, na dzieh publikacji Sprawozdania
FFiL Sniezka SA posiadata 83,48% udziatéw w spétce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0.

e Nabycie udziatéw w spétce Sniezka-BelPol Sp. z o.0.

20 czerwca 2019 roku Spotka nabyta od wspdlnika, Anatolija M. Niewmierzyckiego, 1,00% udziatow
w Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., za cene wynoszacg 48 000 USD. Po realizacji nabycia przedmiotowych
udziatéw FFiL Sniezka SA posiada w spdice Sniezka-BelPol Sp. z 0.0. 100,00% udziatdéw i jest jej
jedynym wspdlnikiem. 1 lipca 2019 roku zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow statut spotki
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0. w nowym brzmieniu, uwzgledniajgcym zmiane struktury wiasnosci udziatow
oraz formy prawnej spotki wynikajgcg ze statusu Spofki jako jedynego wspdlnika spétki. Jednoczesnie
spétka ta zmienita nazwe z ,Sniezka-BelPol Wspdina Sp. z 0.0.” na ,Sniezka-BelPol Sp. z 0.0.”.
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Po dniu bilansowym w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka zaszly nastepujace zmiany:
¢ Nabycie akcji w spétce Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spotka nabyta 11 640 akcji Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw SA
akcji serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda (cena nabycia 1,40 PLN kazda, tgcznie
16 296,00 PLN).

Na dzien publikacji raportu roku Spotka posiadata udziaty 91,35% kapitatu zakladowego Radomskiej
Fabryki Farb i Lakieréw SA, ktére uprawniaty do 89,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spoétki.

5.2 Akcje i akcjonariat

Na 30 wrzesnia 2019 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W ciggu Il kwartatu 2019 roku kapitat podstawowy Spétki nie ulegat
zmianie. Na kapitat zakladowy Spoétki sktadajg sie nastepujgce serie akc;ji:

e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
e akcje zwykte serii C, D, E, F — 12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtosow
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA akcjonariusze posiadajgcy
akcje serii A majg prawo do wyboru trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej w tym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w ten sposob, ze na kazde 30 000 akcji przypada prawo wskazania Cztonka Rady
Nadzorczej w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania
w stosunku do czesci akcji imiennych serii A na kazde pozostate 20.000 akgcji serii A przypada prawo
wskazania jednego Cztonka Rady Nadzorczej w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:

Posiadacze akcji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33 334
Jerzy Pater 33 333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666
Posiadacze akcji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133 333
Jerzy Pater 133 334
Piotr Mikrut 133 333
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Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. W FFiL Sniezka
SA nie wystepujg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spdtki dotyczg
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych FFiL Sniezka SA. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem
prawnym akcji imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga
wczesniejszego ztozenia wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza
zainteresowanego zbyciem lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyziji
o emisji lub wykupie akcji wymaga zgody walnego zgromadzenia Spofki.

W Spétce w Il kwartale 2019 roku nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akgcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania raportu za | potrocze 2019 roku, tj. 20 wrzesnia 2019 roku, nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.
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Struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spoétki

Na dzien publikacji raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajgcymi co najmnie;
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, byly nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogdinej

Liczba Udzial w kapitale Liczba glosdw  liczhie glosdow na

posiadanych akcji  zakiadowym w %

WZ (w %)

2 541 667 2014 3208 335 21,95
Jerzy Pater W “’mfg;p;;;e"”‘” 132 833 335 57

2 541 667 2014 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbaor ** W t}rmfggpaoﬁé;enmo 132 833 335 57
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337 497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Mationale-Mederlanden OFE 897 829 712 897 829 g,14

*Jerzy Pater posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU lwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za | pétrocze 2019 r. nastagpity
nastepujgce zmiany w strukturze znacznych pakietéw wyemitowanych przez Spotke akgciji:

e Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, w wyniku nabycia 392 123 akcji,
zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Spotka przekazata powyzszg informacje do publicznej wiadomosci w raporcie nr 21/2019
z 4 pazdziernika 2019 roku;

e Virtus KAR International Small Cup Fund, posiadajgcy poprzednio 786 255 akcji Spofki,
tj. 6,23% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i 5,38% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, zbyt wszystkie posiadane akcje Spoiki.

Spotka przekazata powyzszg informacje do publicznej wiadomosci w raporcie nr 22/2019
z 14 pazdziernika 2019 roku.
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5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza
5.3.1 Zarzad
W Il kwartale 2019 roku i na dzien publikaciji raportu Zarzad FFiL Sniezka SA stanowili:
e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,

e Joanna Wrdbel-Lipa — Wiceprezes Zarzgdu.

5.3.2 Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2019 roku i na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita
obowigzki w nastepujgcym skfadzie:

e Stanistaw Cymbor — Przewodniczacy,
o Jerzy Pater — Vice Przewodniczacy,

e Jarostaw Wojdyta — Sekretarz,

e Zbigniew tapinski — Cztonek,

e Rafat Mikrut — Cztonek,

e Dariusz Ortowski — Czionek.
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