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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE 30.09.2019 S 31122018 £ 30.09.2018 S
GRUPY KAPITALOWE! X~ X £
‘000 '000 E '000 '000 = '000 '000 =
PIN EUR 7 PIN  EUR 7 PIN  EUR 7
Aktywa trwate 162656 37190 56,1% 145431 33821 49,2% 145671 34104 49,4%
Aktywa obrotowe 127334 29114 43,9% 150182 34926 50,8% 149293 34952 50,6%
AKTYWA OGOLEM 289990 66305 100,0% 295613 68747 100,0% 294965 69056 100,0%
Kapitat wtasny 83982 19202 29,0% 80772 18784 27,3% 77622 18173 26,3%
Zobowigzania dfugoterminowe 51100 11684 17,6% 45512 10584 15,4% 44699 10465 15,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 154908 35419 53,4% 169329 39379 57,3% 172643 40418 58,5%
PASYWA OGOLEM 289990 66305 100,0% 295613 68747 100,0% 294965 69056 100,0%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE 2019.07.01 - 2019.09.30 g 2018.07.01 - 2018.09.30 g
GRUPY KAPITALOWE) KWARTALNIE £ £
'000 '000 = '000 '000 =
PLN EUR 7 PLN EUR 7
Przychody ze sprzedazy 132135 30668 100,0% 129 634 30477 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 132863 30837 100,6% 127 783 30042 98,6%
Zysk (strata) na sprzedazy -728 -169 -0,6% 1851 435 1,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 528 123 0,4% 168 40 0,1%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 4015 932 3,0% 1004 236 0,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1250 -290 -0,9% -954 -224  -0,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2162 -502 -1,6% -1920 -451 -1,5%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE 2019.01.01 - 2019.09.30 g 2018.01.01 - 2018.09.30 g
GRUPY KAPITALOWEJ NARASTAJACO % %
'000 '000 2 '000 '000 2
PLN EUR 7 PLN EUR 7
Przychody ze sprzedazy 402 843 93497 100,0% 261163 61400 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 400324 92913 99,4% 253772 59662 97,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 2519 585 0,6% 7 391 1738 2,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4945 1148 1,2% 4830 1136 1,8%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 14 626 3395 3,6% 6 295 1480 2,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1356 315 0,3% 3296 775 1,3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1489 -346 -0,4% 1160 273 0,4%
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JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE 30.09.2019 S 31.12.2018 S 30.09.2018 S
EMITENTA X £ £
'000  '000 2 '000  '000 2 '000 '000 2
PIN EUR 7 PIN EUR 7 PIN EUR 7
Aktywa trwate 117 855 26947 96,9% 111183 25857 96,2% 111046 25998 93,3%
Aktywa obrotowe 3770 862 3,1% 4371 1017 3,8% 7929 1856 6,7%
AKTYWA OGOLEM 121625 27809 100,0% 115554 26873 100,0% 118975 27854 100,0%
Kapitat wtasny 74731 17087 61,4% 71062 16526 61,5% 71824 16815 60,4%
Zobowigzania dfugoterminowe 34365 7857 28,3% 35296 8208 30,5% 23208 5433 19,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 12529 2865 10,3% 9196 2139 8,0% 23942 5605 20,1%
PASYWA OGOLEM 121625 27809 100,0% 115554 26873 100,0% 118975 27854 100,0%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE 2019.07.01 -2019.09.30 g 2018.07.01 -2018.09.30 g
EMITENTA KWARTALNIE x; %
'000 '000 = '000 '000 =
PLN ELR 7 PLN EUR <
Przychody ze sprzedazy 1044 242  100,0% 998 235 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1384 321 132,5% 1576 370 157,9%
Zysk (strata) na sprzedazy - 340 -79  -32,5% -578 -136 -57,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -254 -59  -24,3% - 546 -128 -54,8%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) -127 -29  -12,1% -488 -115 -48,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1120 -260 -107,3% -1146 -269 -114,9%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -968 -225  -92,7% -1208 -284 -121,0%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE 2019.01.01 -2019.09.30 g 2018.01.01 -2018.09.30 g
EMITENTA NARASTAJACO £ £
'000 '000 2 '000 '000 2
PLN ElRR 7 PLN EUR <
Przychody ze sprzedazy 3358 779 100,0% 3995 939 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4941 1147 147,1% 4453 1047 111,4%
Zysk (strata) na sprzedazy -1583 -367 -47,1% -457 -108 -11,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1499 -348 -44,6% -427 -100 -10,7%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) -1075 -250 -32,0% - 267 -63 -6,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3181 738 94,7% 9081 2135 227,3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3668 851 109,2% 9260 2177 231,8%
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Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Komentarz do podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych oraz zwiezty opis istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta oraz wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw) w III kwartatach 2019 roku wyniosty 402 843 tys. zt, co oznacza ich
wzrost 0 141 680 tys. z1, tj. 0 54,2% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 roku.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowity przychody z segmentu field marketing, ktére w omawianym
okresie ksztattowaty sie na poziomie 142 354 tys. zt, co stanowi ich wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego
059 318 tys. zt tj. 0 71,4%.

Drugi pod wzgledem wielko$ci segment merchandising odnotowat przychdéd na poziomie 142 257 tys. zt, co stanowi
wzrost o0 29 049 tys. zt, tj. 0 25,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy po III kwartatach biezacego roku wyniosty 400 324 tys. zi,
co oznacza ich wzrost 0 146 552 tys. zt, tj. 0 57,7% w stosunku do Il kwartatéw 2018 roku. Zmiana ta spowodowana
jest gtéwnie wzrostem przychodéw ze sprzedazy ustug realizowanych przez Grupe. Najwiekszy udziat w kosztach
operacyjnych stanowity koszty ustug obcych oraz koszty swiadczen pracowniczych (odpowiednio 51,4% oraz
39,0%).

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej)

Skonsolidowany EBIT za III kwartaty 2019 roku wyniést 4 945 tys. z1, co oznacza jego wzrost o 115 tys. z1, tj. 2,4%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacj

Skonsolidowany EBITDA wynidst 14 626 tys. z1, co oznacza jego wzrost o 8 331 tys. zi, tj. 132,3% w stosunku do
[l kwartatéw 2018 roku.

Struktura skonsolidowanych aktywoéw i pasywéw

Suma bilansowa w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 289 990 tys. zt i jest nizsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku
05623 tys. zt (tj. 0 1,9%).
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Aktywa trwate stanowig 56,1% sumy bilansowej wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019, natomiast aktywa obrotowe
43,9% (na 31 grudnia 2018 roku stanowity odpowiednio 49,2% i 50,8%).

Najwiekszy udzial w aktywach obrotowych stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug i ksztattujg sie one na
poziomie 77 275 tys. z}, i jest to spadek o 24,8% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku kapitalt wtasny Grupy stanowi 29,0% Zrddet finansowania i jest to poziom
0 1,7 p. p. wyzszy w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018.

Poréwnujac strukture zobowigzan na dzien bilansowy w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku,
zauwazy¢ mozna wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 12,3% oraz spadek zobowigzan krotkoterminowych
0 8,5%.

Najwieksza pozycje zobowigzan stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, co spowodowane jest specyfika
dziatalnosci spétek Grupy. Na dzien 30 wrze$nia 2019 wynosily one 53 433 tys. zi i jest to spadek o 4,3%
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Kursy wymiany zlotego w okresach objetych skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym
i danymi finansowymi poréwnawczymi

Kursy $rednie EUR wg NBP w 2019 roku: Kursy s'ljednie EUR  zastosowane do
- kurs na dzief 30.09.2019 . 4,3736 PLN/EUR  Przeliczenia wybranych danych finansowych:
- éredni kurs z 9 miesiecy 2019 . 43086 PLN/EUR ~ _ Po#yge aktywow i pasywow zostaly

przeliczone wg $rednich kursé6w NBP
ustalonych na dany dzien bilansowy,

Kursy $rednie EUR wg NBP w 2018 roku: - pozycje sprawozdania z catkowitych
- kurs na dzien 31.12.2018 1. 4,3000 PLN/EUR dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
- $redni kurs z 12 miesiecy 2018 r. 4,2669 PLN/EUR pienieznych zostaty przeliczone wg kursu

bedacego $rednig arytmetyczna S$rednich
kurséw NBP obowigzujacych na koniec
kazdego miesigca prezentowanego okresu
sprawozdawczego.

- kurs na dzien 30.09.2018 r. 4,2714 PLN/EUR
- $redni kurs z 9 miesiecy 2018 1. 4,2535 PLN/EUR
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE — IIl KWARTAt 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 162 656 145 431 145 671
Wartos¢ firmy 118 291 117 168 118 507
Pozostate wartosci niematerialne 10426 12 908 12518
Rzeczowe aktywa trwate 23292 6209 5933
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3710 3019 2326
Pozostate aktywa dtugoterminowe 6937 6127 6387
Aktywa obrotowe 127 334 150 182 149 293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 77 275 102 726 81316
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 756 891
Naleznosci pozostate 15763 17 479 23436
Aktywa kontraktowe 20757 18 023 21583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 566 8 684 17 594
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2973 2514 4 474
AKTYWA OGOLEM 289 990 295613 294 965
PASYWA

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny razem 83982 80772 77 622
Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej 92 824 93 224 91 825
Kapitat podstawowy 57 020 57 020 57 020
Kapitat zapasowy 10754 2256 2256
Zyski zatrzymane 24 279 34 249 33 266
- w tym zysk (strata) netto -412 3676 2568
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 771 -301 -716
Kapitat do umorzenia - - -
Udziaty niedajace kontroli -8 842 -12 452 -14 203
Zobowigzania dtugoterminowe 51100 45 512 44 699
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2927 3368 3237
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2714 2 666 2616
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 28171 37 445 31951
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 17 288 2033 6 896
Zobowigzania krétkoterminowe 154 908 169 329 172 643
Kredyty bankowe krotkoterminowe 35395 27 875 40 899
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 9909 1006 834
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53433 55 862 54 160
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 7 950 6 658 6127
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 2673 1470 3066
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 349 38 608 26 902
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 28 199 37 850 40 655
PASYWA OGOLEM 289 990 295 613 294 965
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ A
(w tys. ztotych)

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty operacyjne

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy wartosc¢ firmy jednostek zaleznych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga byc przeniesione do wyniku

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem

2019
01.07 - 30.09

132135
132 135
132 863
3487
3932
63010
54 457
7977

-728
1619
363
528
103
1881
-1250
912
-2162

-2162

60
60

60
-2102

2018
01.07 - 30.09

129 634
129634
127 783
836
2155
74 246
48 057
2489
1851
3248
4930
168

75
1197
-954
966
-1920

-1920

-1811
-1811

-1811
-3731

2019
01.01-30.09

402 843
402 843
400 324
9681
9734
205 608
155 962
19339

2519
4589
2163
4945
374
3963
1356
2845
-1489

-1489

365

395
-30

365
-1124

2018
01.01-30.09

261163
261163
253772
1465
3984
156 896
86 874
4553

7391
3850
6411

4830

272
1806
3296
2136
1160

1160

-425
-425

-425
735
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ASM GROUP S.A.

CAtKOWITE DOCHODY - czg$¢ B 2019 2018 2019 2018
(w tys. ztotych) 01.07-30.09 01.07-30.09 01.01-30.09 01.01-30.09

Zysk (strata) netto ogétem, przypadajacy(a) na

Jednostke Dominujaca -1389 - 644 -330 2 568

Udziaty niedajgce kontroli -773 -1275 -1159 -1408
Catkowite dochody ogdtem, przypadajace na:

Jednostke Dominujacg -1329 -2455 35 2143

Udziaty niedajgce kontroli -773 -1275 -1159 -1408
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 57019 642 57019 642 57019642 57019642

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty -0,03 -0,01 -0,01 0,05

Rozwodniony -0,03 -0,01 -0,01 0,05
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty -0,03 -0,01 -0,01 0,05

Rozwodniony -0,03 -0,01 -0,01 0,05
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ASM GROUP S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

2019 (w tys. ztotych)

01.01-30.09

Stan na 01.01.2019

Catkowite dochody:

Zysk/strata netto roku obrotowego
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Swiadczenia pracownicze rozliczane kapitatowo
Transakcje z wtascicielami:
Emisja/umorzenie akcji

Nabycie jednostek zaleznych

Podziat wyniku

Doptata do kapitatu

Stan na 30.09.2019

Kapitat
zaktadowy

57 020

57 020

Kapitat
zapasowy

2 256

Zyski
zatrzymane

34 249
-360
-330

-30
-9610

-1112
- 8498

24 279

Kapitat z tyt. réznic

kursowych
z przeliczenia

-301
1072

1072

771

Nabyte akcje
wtasne (do
umorzenia)

Kapitat
przypadajgcy
Jednostce
Dominujace;j
93 224

712

-330
1072

-30
-1112
-1112

92 824

Kapitat
akcjonariuszy

niekontrolujacych

-12 452
-1159
-1159

4769

404

4365
-8 842

Kapitat
wtasny razem

80772
-447
-1489

1072

-30
3 657

-708

4365
83 982

12



ASM GROUP S.A.

2018 (w tys. ztotych) . . . Kapitat z tyt. Nabyte akcje Kapita’f Kapitat .
Kapitat Kapitat Zyski e przypadajgcy . . Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane roznic kurs.owyc'h wiasne (Flo Jednostce . akqonarmszy wtasny razem
01.01-31.12 z przeliczenia umorzenia) B niekontrolujacych
Stan na 01.01.2018 57 020 2540 30414 -291 - 89 682 - 89 682
Catkowite dochody: - - 3551 -9 - 3542 -1352 2190
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 3676 - - 3676 -1352 2324
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek i i i 9 i 9 i 9
zagranicznych
Swiadczenia pracownicze rozliczane kapitatowo - - -125 - - -125 - -125
Transakcje z wiascicielami: - -284 284 - - - -11100 -11100
Emisja/umorzenie akcji - - - - - - - -
Nabycie jednostek zaleznych - - - - - - -11100 -11100
Podziat wyniku - -284 284 - - - - -
Stan na 31.12.2018 57 020 2 256 34 249 -301 - 93 224 -12 452 80772
2018 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat . Kapitat przypadajacy . Ka.pita’r Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane  Pozostate tytuty A akcjonariuszy
01.01 - 30.09 zaktadowy zapasowy Jednostce Dominujacej NP razem
Stan na 01.01.2018 57 020 2540 30414 -291 89 682 - 89 682
Catkowite dochody: - - 2568 -425 2143 -1408 735
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 2568 - 2568 -1408 1160
Zigzrnairc](iaclz:;zﬁwe z przeliczenia jednostek i i i _435 _435 i - 435
Transakcje z wtascicielami: - -284 284 - - -12795 -12795
Emisja/umorzenie akcji - - - - - - -
Nabycie jednostek zaleznych - - - - - -12 795 -12 795
Podziat wyniku - -284 284 - - - -
Stan na 30.09.2018 57 020 2 256 33 266 -716 91 825 -14 203 77 622
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ASM GROUP S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A
(w tys. ztotych)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
I. Zysk / strata brutto

1.
. Kapitat mniejszosci

. Amortyzacja

. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

9.

00O NO UL WN -

Korekty

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

10. Podatek dochodowy zaptacony

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I £ 1)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy

U b~ WON B

. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych

. Zbycie aktywow finansowych

. Odsetki z aktywow finansowych

. Inne wptywy inwestycyjne

. Wydatki

. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

. Nabycie aktywdw finansowych

. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

2019
01.01-30.09

1356
-524

9681

2676
-61
-10 044
9817
24923

-21097

-2773
-14 180
534
832

7581
352

74
7 155
4778
3746

766
266
2 803

2018
01.01-30.09

3296
16 261

1465
- 249
1737

5017
-2137
80 860

- 62988

-2179
-5284

19
19 557

-42

317
-362
79 489
1090

78 399

-79532
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ASM GROUP S.A.

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$é¢ B 2019 2018
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01 -30.09

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 9 889 86 059
1. Doptaty do kapitatu 4365 36 751
2. Kredyty bankowe 4811 48 274
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 713 1034
Il. Wydatki 11 890 15579
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Wyptata dywidendy - -
3. Sptata kredytéw bankowych 2951 12 836
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 5833 945
5. Odsetki 2244 1546
6. Inne wydatki finansowe 862 251
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2001 70 480
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.1I1 +/- C.1I) 1634 10 505
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1882 10 675
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 248 170
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8 684 6919
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 10318 17 424
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 972 40
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ASM GROUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 117 855 111183 111 046
Wartosci niematerialne i prawne - - -
Rzeczowe aktywa trwate 1582 520 410
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1550 1063 877
Inwestycje w jednostki zalezne 114 553 109 429 109 589
Pozostate aktywa dtugoterminowe 170 170 170
Aktywa obrotowe 3770 4371 7 929
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 472 1090 1766
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - - -
Naleznosci pozostate 3054 2726 5 640
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 368 487
Pozostate aktywa krétkoterminowe 188 187 36
AKTYWA OGOLEM 121 625 115554 118 975
PASYWA

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny 74731 71 062 71824
Kapitat podstawowy 57 020 57 020 57 020
Kapitat zapasowy 10754 2 256 2 256
Zyski zatrzymane 6 957 11787 12 549
- w tym zysk (strata) netto 3668 8 498 9260
Kapitat do umorzenia - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 34 365 35296 23 208
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8535 8535 8535
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 3 4 3
Kredyty bankowe dfugoterminowe 24 493 26 469 14 465
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1334 287 205
Zobowigzania krétkoterminowe 12 529 9196 23942
Kredyty bankowe krétkoterminowe 11 366 8034 23051
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 494 369 171
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 473 580 514
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 88 102 17
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 107 62 166
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1 49 23
PASYWA OGOLEM 121 625 115554 118 975
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ASM GROUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ A 2019 2018 2019 2018
(w tys. ztotych) 01.07-30.09 01.07-30.09 01.01-30.09 01.01-30.09
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1044 998 3358 3995
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1044 998 3358 3995
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1384 1576 4941 4453
Amortyzacja 127 58 424 160
Zuzycie materiatow i energii 16 51 83 104
Ustugi obce 724 893 2586 2781
Swiadczenia pracownicze 409 371 1278 1071
Pozostate koszty operacyjne 108 202 570 337
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy -340 -578 -1583 -457
Pozostate przychody operacyjne 159 1270 338 1380
Pozostate koszty operacyjne 73 1239 254 1349
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -254 - 546 -1499 -427
Przychody finansowe 53 51 6395 10413
Koszty finansowe 919 651 1715 906
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1120 -1146 3181 9081
Podatek dochodowy -152 61 - 487 -179
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -968 -1208 3668 9260
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -968 -1208 3668 9260
Inne catkowite dochody (netto) - - - -
Catkowite dochody ogotem - 968 -1208 3668 9 260
CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ B 2019 2018 2019 2018
(w ztotych) 01.07-30.09 01.07-30.09 01.01-30.09 01.01-30.09
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 57 019 642 57 019 642 57 019 642 57 019 642
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j

Zwykty -0,02 -0,02 0,06 0,16

Rozwodniony -0,02 -0,02 0,06 0,16
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty -0,02 -0,02 0,06 0,16

Rozwodniony -0,02 -0,02 0,06 0,16
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ASM GROUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

2019 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty wiasny razem

01.01 - 30.09
Stan na 01.01.2019 57 020 2 256 11787 - 71062
Catkowite dochody: - - 3668 - 3668
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 3668 - 3668
Inne tytuty - - - 1 1
Transakcje z wiascicielami: - 8498 -8498 - -
Emisja/umorzenie akgji - - - - -
Podziat wyniku - 8498 -8498 - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Stan na 30.09.2019 57 020 10 754 6 957 - 74 731
2018 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty wtasny razem

01.01-31.12
Stan na 01.01.2018 57 020 2540 3 005 - 62 564
Catkowite dochody: - - 8498 - 8498
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 8 498 - 8498
Inne tytuty - - - - -
Transakcje z wiascicielami: - -284 284 - -
Emisja/umorzenie akgji - - - - -
Podziat wyniku - -284 284 - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Stan na 31.12.2018 57 020 2 256 11787 - 71062
2018 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski  Nabyte akcje Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane wtlasne wtasny razem

01.01 - 30.09
Stan na 01.01.2018 57 020 2540 3005 - 62 564
Catkowite dochody: - - 9260 - 9260
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 9260 - 9260
Inne tytuty - - - - -
Transakcje z wtascicielami: - -284 284 - -
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - -284 284 - -
Dywidenda - - - - -
Inne tytuty - - - - -
Stan na 30.09.2018 57 020 2 256 12 549 - 71824
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ASM GROUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2019 2018
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01 -30.09

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

I. Zysk / strata brutto 3181 9081
Il. Korekty -4110 -16 272
1. Amortyzacja 424 160
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych - - 256
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5149 -9960
4. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej -80 -
5. Zmiana stanu rezerw -61 -38
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci 840 -1537
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, -63

s . . . -4 662
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Podatek dochodowy zaptacony -19 2
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - -
11. Inne korekty - 20
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1ll) -929 -7191
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
. Wplywy 5054 9642
1. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 152 -
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Zbycie aktywow finansowych - -
4. Odsetki i dywidendy z aktywow finansowych 38 -
5. Dywidendy 4 864 -
6. Inne wptywy inwestycyjne - 9642
Il. Wydatki 5150 38177
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 27 90
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Nabycie aktywdw finansowych 5123 38 087
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -96 -28535
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ASM GROUP S.A.

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ B 2019 2018
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01 -30.09

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 2050 36 395
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 1126 32754
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 924 3641
Il. Wydatki 1338 235
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Wyptata dywidendy - -
3. Sptata kredytéw bankowych - -
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 434 142
5. Odsetki 904 92
6. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 712 36 160
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.1Il +/- C.1I) -312 434
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -312 434
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 368 53
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 56 487

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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ASM GROUP S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego

NOTA 1 | INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITAtOWE)

Dane Jednostki Dominujgcej

ASM GROUP S.A. (,Jednostka Dominujgca”, ,Spétka”, ,Emitent”) zostala zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony. Siedziba Spo6tki na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000363620, w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Spoétce zostat nadany numer NIP 5252488185 oraz numer REGON 142578275.

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ jako firma centralna (head office). Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
kontrolowanie i zarzadzanie innymi sp6tkami lub przedsiebiorstwami oraz planowanie strategiczne, organizacyjne,
a takze zarzadzanie procesami podejmowania decyzji w holdingu ASM GROUP.

Zestawienie akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej
5% udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w WZA na dzien publikacji raportu (oraz zmiany w odniesieniu do poprzedniego
raportu):

LICZBA AKCJI EMITENTA

STAN NA DZIEN PUBLIKAC)I BIEZACEGO RAPORTU STAN NA DZIEN PUBLIKACII POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCIONARILSZ UDZIALW KAPITALE UDZIAL W KAPITALE

HCZBA ZAKEADOWYM HEZBA ZAKEADOWYM
Adam Starczak 15433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15 401 802 27,01% 0 15 401 802 27,01%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0 15428616 27,06%
Pozostali (free float) 10755 769 18,86% 0 10 755 769 18,86%
RAZEM 57019 642 100,00% 0 57 019 642 100,00%

LICZBA GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ ZMIANA
UDZIAt W OGOLNE)J UDZIAt W OGOLNE)J
LICZBA LICZBIE GLOSOW LiCzBA LICZBIE GLOSOW
Adam Stariczak 15 433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15 401 802 27,01% 0 15401 802 27,01%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0 15428 616 27,06%
Pozostali (free float) 10 755 769 18,86% 0 10 755 769 18,86%
RAZEM 57 019 642 100,00% 0 57 019 642 100,00%
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ASM GROUP S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta:

LICZBA AKCJI EMITENTA

STAN NA DZIEN
PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU

STAN NA DZIEN
PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ FUNKCJA ZMIANA
UDZIAL W KAPITALE UDZIAL W KAPITALE
LICzBA ZAKEADOWYM LICZBA ZAKEADOWYM
Adam Stanczak Prezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec Cztonek Rady Nadzorczej 15 401 802 27,01% 0 15 401 802 27,01%
tukasz Stanczak  Cztonek Zarzadu 1899 315 3,33% 0 1899 315 3,33%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady Nadzorczej 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Rossen Hadjiev ~ Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%

LICZBA GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
PUBLIKACJI BIEZACEGO RAPORTU PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

AKCJONARIUSZ FUNKCJA ZMIANA
UDZIAt W OGOLNEJ UDZIAt W OGOLNE)
LiczBA LICZBIE GLOSOW LiczBA LICZBIE GLOSOW
Adam Stanczak  Prezes Zarzadu 15 433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec Cztonek Rady Nadzorczej 15 401 802 27,01% 0 15401 802 27,01%
tukasz Stannczak  Cztonek Zarzadu 1899 315 3,33% 0 1899 315 3,33%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady Nadzorczej 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Rossen Hadjiev ~ Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%

Od dnia 14 wrzes$nia 2016 roku akcje Emitenta wszystkich serii s3 notowane

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa

na rynku réwnolegltym Gietdy

W skiad Emitenta i jednostek zaleznych nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace

samodzielne sprawozdania finansowe. Jednostki Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. nie tworza podatkowej grupy

kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
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Sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa ASM GROUP”) na dzien

30 wrze$nia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

z Jednostkg Dominujaca

Udziatowcy

ASM GROUP S.A.

Warszawa (Polska)

Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
o .

Largo Group Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Posredni 100% Gruppo Trade Service

Polska Sp. z o.0.

o .

GreyMatters Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Posredni 100% Gruppo Trade Service

Polska Sp. z 0.0.
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. Warszawa (Polska) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
Trade S.p.A. Turyn (Wtochy) Bezposredni 100% ASM GROUP S.A.
ASM GERMANY GmbH Hamburg (Niemcy) Bezposredni 50,1% ASM GROUP S.A.
Vertikom GmbH Norymberga (Niemcy) Posredni 96,2% ASM GERMANY GmbH
Pop Up My Brand GmbH* Kolonia (Niemcy) Posredni 51% Vertikom GmbH
Vitamin E.-Ge.sellschaft fur Hamburg (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Kommunikation mbH
DialogFeld Sales Services GmbH Norymberga (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Sales GmbH Eschborn (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Sales Berlin GmbH Berlin (Niemcy) Posredni 100% Vertikom GmbH
Wunderknaben Beteiligungs GmbH Erkrath (Niemcy) Posredni 72% Vertikom GmbH
Vertikom Austria GmbH Wieden (Austria) Posredni 100% Vertikom GmbH
Vertikom Switzerland GmbH Zurich (Szwajcaria) Posredni 65% Vertikom GmbH

100% Wunderknaben
Wunderknaben Kommunikation GmbH Erkrath (Niemcy) Posredni Beteiligungs GmbH

*Emitent otrzymat informacje, ze osoby zarzadzajace spdtka prawa niemieckiego Pop Up My Brand GmbH z siedziba w Kolonii, w ktérej
spotka posrednio zalezna od Emitenta, to jest Vertikom GmbH posiada 51% udziatéw, ztozyli wniosek o ogtoszenie upadtosci tej spotki.
Whniosek zostat ztozony w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ASM

na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

ASM GROUP S.A.

(Polska)

100 % 100 % I 100 % 100 % 50,1 % I
Gruppo Trade ASM Financial Service
Service Polska Sales Force Agency Solutions Trade S.p.A. ASMG?;:' any
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. (Wiochy) (Niemcy)
(Polska) (Polska) (Polska) Y.
100 % 100 %
Largo Group Sp. z 0.0. Grs-yumars
p.z0.0.
(Polska) (Polska)
96,2 %
Vertikom GmbH
(Niemcy)
51 % 100 % I 100 % l 100 % l 100 % I 2% 100 % 65 %
Pop Up My Brand Vitamin E - Gesellschaft DialogFeld Vertikom Sales Vertikom Sales Berlin Wunderknaben Vertikom Austria Vertikom Switzerland
GmbH fiir Kommunikation GmbH Sales Services GmbH GmbH GmbH Beteiligungs GmbH GmbH ~ GmbH
(Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Austria) (Szwaijcaria)

100 %
Wunderknaben

Kommunikation GmbH
(Niemcy)
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NOTA 2 | INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzieni 30 wrzes$nia 2019 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu Adam Staniczak
Cztonek Zarzadu Dorota Kenny
Cztonek Zarzadu Lukasz Stanczak

W okresie od 1 pazdziernika 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej.

NOTA 3 | INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

Przewodniczgcy RN Maciej Cudny

Cztonek RN Filip Nazar

Cztonek RN Rossen Borissov Hadjiev
Cztonek RN Jarostaw Grzywinski
Cztonek RN Bartosz Kamil Wasilewski
Cztonek RN Szymon Karol Pikula
Cztonek RN Marcin Skrzypiec

W okresie od 1 paZzdziernika 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skr6conego $réodrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany osobowe w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj3cej.

NOTA 4 | INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 4.1 | PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrécone $rodroczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym

oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 2018 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSE ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowej (,KIMSF”).

Skrécone sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 29 listopada 2019 roku.

NOTA 4.2 | FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w wersji skréconej i sktada sie z:

— skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym Grupy,
sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych Grupy),

— skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (sprawozdanie z sytuacji finansowej
Emitenta, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Emitenta, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Emitenta),

— dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione sg w polskich ztotych (,z1"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych (,tys. zt”). Skrécone skonsolidowane
ijednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegaty badaniu oraz nie zostaty poddane przegladowi przez Biegtego
Rewidenta.

NOTA 4.3 | OKRES SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANE POROWNYWALNE

Skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesiecy, tj. od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.

Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzient 30 wrze$nia
2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku. Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wiasnym oraz skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku.

NOTA 4.4 | ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIAtALNOSCI

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza, na
dzienn podpisania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, faktéw i okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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NOTA 4.5 | PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Podstawowe
zasady rachunkowosci przyjete do stosowania przez Emitenta sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 .,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej) przedstawia ogélny model identyfikacji
umoéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach finansowych. Standard zastepuje aktualne wytyczne dotyczace
leasingu, w tym MSR 17 , Leasing” i dotyczace go interpretacje: KIMSF 4 "Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI
15 ,Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne” i SKI 27 ,Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu”.

Celem nowego standardu jest utatwienie poréwnania sprawozdan finansowych prezentujacych zaréwno leasing
finansowy, jak i operacyjny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie uzytkownikom
sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami leasingu. W odniesieniu do
leasingodawcéw nowy standard powtarza wymogi zawarte w MSR 17.

Grupa przeprowadzita analize w celu wyselekcjonowanie uméw, na podstawie ktérych uzytkowane sa sktadniki
aktywéw bedace witasnoscia podmiotéw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod
katem spelnienia kryteriéw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16.

Grupa dokonata takze stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych.
Szczegbétowy opis wptywu zmian na sprawozdanie finansowe oraz opis gtéwnych zatozen opisano w nocie 4.5.8.

Kursy walut do wyceny bilansowej Grupa przyjeta zgodnie z tabelami publikowanymi przez Narodowy Bank Polski.

Okres Tabela NBP Kurs CHF zr:f?*'? kursow 4 \irs EUR E[f;?f;‘ e
30.09.2019 189/A/NBP/2019 4,0278 4,3736
01.01.2019 — 30.09.2019 3,8620 4,3086
30.09.2018 189/A/NBP/2018 3,7638 4,2714
01.01.2018 — 30.09.2018 3,6772 4,2535

*$rednia arytmetyczna z kurséw Srednich na ostatni dziert miesigca w danym okresie

NOTA 4.5.1 | ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Srédroczne sprawozdanie finansowe ASM GROUP S.A.
oraz $rddroczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnos$ci z MSSF - sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu sp6jnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
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kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke
Dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoétce, chyba Ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy spotka dominujaca ma
mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udzialéw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwota korekty udzialéw niedajacych kontroli a wartoscia godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje akcjonariuszom Spétki.

Udzialy niedajgce Kkontroli, stanowigce cze$¢ udzialéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki, w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenic
w wartosci godziwej lub, odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli, w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywo6w netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia.

NOTA 4.5.2 | WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udzialéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw
w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartos$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warto$ci godziwych
poszczegélnych sktadnikéw nabywanych aktywdéw netto. Jezeli w wyniku przegladu warto$¢ jest nadal ujemna,
ujmuje sie ja niezwtocznie w wyniku finansowym jako zysk z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywoéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéow testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeplywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujace
przeplywy pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty warto$ci raz w roku lub
czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczad, ze utrata wartosci wystapita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka
generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje
sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanejdo tego o$rodka, a nastepnie do
pozostatych aktywéw tego o$rodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywéw
tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.
W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdélnej kontroli, przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 4.5.3 | WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos$ci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sa
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskéw i strat do
pozycji ,Amortyzacja”.

Wartos$ci niematerialne i prawne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:

Licencje i prawa do programdéw komputerowych 20% - 50%

NOTA 4.5.4 | SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, Ze poniesione naklady spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty)
a warto$cia bilansowg tej pozycji.

Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktéry odpowiada nastepujacym stawkom:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne $rodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

NOTA 4.5.5 | SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korekta
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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NOTA 4.5.6 | AKTYWA FINANSOWE

MSSF 9 podtrzymuje wymogi MSR 39 dotyczace ujmowania iwyksiegowywania aktywdéw izobowigzan
finansowych.

Wszystkie instrumenty finansowe wycenia sie poczatkowo w warto$ci godziwej powiekszonej lub pomniejszonej
(w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
o koszty transakcji.

Aktywa finansowe dzielone s na dwie grupy:

— wyceniane w koszcie zamortyzowanym, oraz
— wyceniane w wartosci godziwe;j.

Przy wycenie w warto$ci godziwej zyski i straty ujmuje sie w cato$ci w wyniku finansowym (wycena w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, WGPWF) lub w pozostatych catkowitych dochodach (wycena w warto$ci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, WGPCD).

Inwestycje kapitatowe klasyfikowane sg jako WGPWE, chyba ze wybrano klasyfikacje WGPCD, z wyjatkiem takich
inwestycji, ktérych zmiany wartos$ci jednostka zdecydowata sie zaprezentowa¢ w pozostatych catkowitych
dochodach.

Jezeli inwestycja kapitatowa nie jest przeznaczona do obrotu, w chwili jej poczatkowego ujecia jednostka moze
podjac¢ nieodwracalna decyzje dotyczaca jej wyceny w WGPCD, a w wyniku finansowym ujmowa¢ tylko dochody
z dywidendy.
Instrument dtuzny, ktéry:
8))] utrzymywany jest wramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych
przepltywow pienieznych,
(ii) w okres$lonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu
i odsetek, wycenia sie w koszcie zamortyzowanym, chyba Ze przy podejmowaniu poczatkowej decyzji
zostat wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji wyceny w wartosci godziwej).
Instrument dtuzny, ktéry:
)] utrzymywany jest w ramach modelu biznesowego zaktadajacego zaréwno pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz aktywow,
(i) w okreslonych datach generuje umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu
i odsetek, musi by¢ wyceniany w WGPCD, chyba ze przy podejmowaniu poczatkowej decyzji zostat
wyznaczony jako WGPWF (w ramach opcji wyceny w wartosci godziwej).
Wszystkie inne instrumenty dtuzne wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy (WGPWF).
Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

NOTA 4.5.7 | UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazuja, ze istnieje ryzyko braku
mozliwosci odzyskania warto$ci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywéw, przeprowadza
sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajace sg przeprowadzane raz w roku
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takze w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do warto$ci
firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
(lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i warto$ci uzytkowej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie w ciezar zyskéw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci,
testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢
odwrdécenia wczes$niej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne). Dla celéw
przeprowadzenia testow na utrate wartos$ci, osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na
najwyzszym poziomie w Grupie o$rodkiem odpowiedzialnosci jest spétka, z kolei osrodki odpowiedzialnosci na
najnizszym poziomie w Grupie to wybrane aktywa w ramach spétek.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstapienie na droge
sadowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej
niekorzystnej zmiany w $srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymywanie sie spadku warto$ci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Utrate wartosci bada sie na podstawie analizy przeterminowania ptatnos$ci w wyznaczonych
okresach.

Na naleznosci objete ugoda nie tworzy sie odpiséw aktualizujacych do wysokosci kwoty objetej ugoda, pod
warunkiem wywigzywania sie ptatnosci zawartych w ugodzie. Dla nalezno$ci objetych ugoda, z ktérej dtuznik sie
nie wywiazuje, tworzony jest odpis w 100% naleznosci gtéwnej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia
odpisu.

NOTA 4.5.8 | LEASING
0d 1 stycznia 2019 roku rozliczanie uméw leasingowych w Grupie nastepuje zgodnie z MSSF 16, Leasing”.

Kazda umowa leasingowa, oprocz uméw krdtkoterminowych oraz leasingu przedmiotéw niskowartosciowych, jest
ujmowana jako leasing finansowy.
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Grupa zalicza do leasingu umowy, ktére daja jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez okreslony czas, w zamian za wynagrodzenie. Przyjmuje sie, Ze prawo kontroli istnieje, jezeli Grupa
ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptynacych z wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz prawo decydowania o wykorzystaniu danego sktadnika.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja jako strony umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuja
do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony
okres.

Umoéw najmu zawartych na czas nieokreslony, jednakze niespeiniajacych definicji leasingu, Grupa nie rozlicza
wedtug zasad ustalonych w MSSF 16.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje prawo do korzystania ze sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Na warto$¢ poczatkowa prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw sktadajg sie:

— warto$¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

— optaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu,

— poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe np. koszty montazu,

— szacunkowe koszty dodatkowe, ktére zmuszona bedzie ponies¢ Grupa w momencie zakonczenia umowy:.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywéw Grupa prezentuje w tej samej
pozycji, w ktorej przedmiot umowy leasingu byltby wykazywany, gdyby byt jej wtasnoscia, a takze ujawnia
w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej obejmujg prawa do uzytkowania
sktadnikéw aktywow.

Dla uméw krétkoterminowych - zawartych na okres krétszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy, oraz
leasingu przedmiotéw niskowartoSciowych - aktywéw o wartosci 5 tys. USD i ponizej, Grupa nie rozpoznaje
aktywow i zobowigzan - sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty metodg liniowa.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu sg amortyzowane przez okres trwania umowy leasingu.

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywo6w zostato wycenione
w kwocie réwnej zobowiazaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajacym
bezposrednio date pierwszego zastosowania.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, Ze stopa dyskonta powinna odzwierciedlaé
koszt finansowania, jakie bytoby zaciagniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi.

W celu oszacowania dyskonta wzieto pod uwage parametry umowy: dtugo$¢ trwania, walute oraz potencjalng
marze, jaka Grupa musiataby zaptacié na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.
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Ponizej zaprezentowano wplyw zastosowania MSSF 16 na skrécone srédroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien pierwszego ujecia 01.01.2019.

WYSZCZEGOLNIENIE

1.01.201
(w tys. zt) 01.01.2019
Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wzrost rzeczowych aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania 20591
Wzrost pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych z tytutu leasingu 13618
Wzrost pozostatych zobowigzan finansowych krétkoterminowych z tytutu leasingu 6973
Wptyw na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wzrost rzeczowych aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania 1458
Wzrost pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych z tytutu leasingu 1310
Wzrost pozostatych zobowigzan finansowych krétkoterminowych z tytutu leasingu 148

NOTA 4.5.9 | TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych (,PLN”), zaokraglone do tysiecy
ztotych (tys. z1). Polski ztoty stanowi walute prezentacyjna Grupy. Dla Jednostki Dominujacej oraz jednostek
zaleznych prawa polskiego walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Dla jednostek zaleznych prawa wtoskiego,
niemieckiego i austriackiego walutg funkcjonalng jest euro (,EUR”). Dla jednostki zaleznej prawa szwajcarskiego
waluta funkcjonalna jest frank szwajcarski (,CHF”).

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten
dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedtug
kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej i denominowane
w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:
— r6znic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, w zakresie aktywéw w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktére wiacza sie do tych aktywoéw i traktuje
jako korekty kosztéw odsetkowych,
— rdéznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute
prezentacyjng Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg przeliczane po
kursie wymiany stanowigcym $rednia arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
wilasnym jako jego odrebny sktadnik ,Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”. Sprawozdania
jednostkowe spoétek zagranicznych przeliczane sg z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku
z tym, ze sprawozdanie skonsolidowane sporzadzamy z doktadno$cig do dwéch miejsc po przecinku, moga wystapic¢
zaokraglenia i niezgodno$ci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.
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W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

NOTA 4.5.10 | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu zachowania zasady wspoétmiernosci
kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s3 w warto$ci nabycia na moment
poczatkowej wyceny, za$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub
przychodu przypadajacego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczenn miedzyokresowych Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzaniach z tyt. §$wiadczen pracowniczych”
— rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”
— rezerwy na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
— rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;.

NOTA 4.5.11 | KAPITAt WLASNY GRUPY

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy warto$cia godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

W przypadku wykupu wiasnych akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wilasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

NOTA 4.5.12 | REZERWY

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

Jako pozostate rezerwy dtugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

NOTA 4.5.13 | KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg uyymowane wedtug kosztu stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie
kredyty bankowe i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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NOTA 4.5.14 | KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy, przystosowania
i montazu s3g ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korekta ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

NOTA 4.5.15 | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowg aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejSciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowiazujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 4.5.16 | UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik
transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang speinione wszystkie nastepujace warunki:
— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,
— istnieje prawdopodobienistwo, zZe Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgji,
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposéb,
— Kkoszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz Kkoszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.
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Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposoéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towardow i materiatow

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wowczas, gdy spelnione sa nastepujace warunki:

— jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

NOTA 4.5.17 | PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI
Spotka stosuje MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokow:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang speinione wszystkie nastepujace kryteria:
— strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
— Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;
—  Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;
— umowa ma tre$¢ ekonomiczna oraz jest prawdopodobne, Ze Spo6tka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okres$lenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Spétki - bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje
kwot.
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AloKkacja ceny transakcyjnej do poszczego6lnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Grupy -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowiazania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw). Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej,
ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania §wiadczenia. Grupa przenosi kontrole nad dobrem
lub ustuga w miare uptywu czasu i tym samym speinia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, jesli speiniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:
— Kklientjednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,
— w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw - w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuje klient,
— w wyniku wykonania $§wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Ponizej przedstawiono rozpoznane przychody z tytutu ustug kontraktowych w podziale na projekty ukonczone
i bedace w trakcie realizaciji.

NIEZREALIZOWANE PRZYCHODY

2019-09-30 2019-09-30 Odpis
(w tys. zt)
Nazwa VAT Wartosé netto Wartos$¢ netto
Projekty w trakcie realizacji - 5125 -
Projekty ukoriczone 2 496 13 136 -
RAZEM 2 496 18 261 -

NOTA 4.5.18 | KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub
rente. Odprawy te przystuguja pracownikowi spetniajagcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci
do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysoko$ci
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie
memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37 rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

NOTA 4.5.19 | AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane s3 one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa ma zostaé¢ odzyskana przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.
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NOTA 4.5.20 | ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilo$ci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w peini podlegaja kontroli Grupy; lub

b) obecny obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest uyymowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie Srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

— kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktdre powstaty na skutek zdarzen przesztych
oraz ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub
wiekszej ilo$ci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli Grupy.

NOTA 4.5.21 | SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkoéw i zatozen,
ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak
i okresow przysztych.

Oszacowania i zatozenia, ktore niosa ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartos$ci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Odpisy aktualizujace naleznoS$ci

Poziom odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z nalezno$ciami oraz poczynionych zabezpieczen wptywajacych na skutecznos$¢ windykacji. Mimo ze
przyjete zatozenia opieraja sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki moga réznic sie od oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartosci firmy szacowane sa na podstawie zatozen Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczacych ustalenia
wartos$ci odzyskiwalnej. Spotka ujawnia gtéwne przestanki wskazujace na utrate wartosci, zastosowane modele,
stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na niewykorzystane urlopy ustalane sa na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.
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Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegélnych rzeczowych
aktywéw trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow.
W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany
technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) stawki amortyzacji moga sie zmieni¢. W konsekwencji zmieni sie
warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

Wycena aktywow kontraktowych

Aktywa kontraktowe wycenia sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Aktywa i zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywoéw lub
rozwigzania zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowe;j.
Prognozowane wyniki finansowe spoétek Grupy Kapitalowej wskazujg, Ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa spo6tki Grupy Kapitatowej okreslaja
jako wysokie i ujmuja to aktywo w petnej wysokosci.

NOTA 4.5.22 | SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

W prowadzonej dziatalnosci Grupa dostrzega pewnga sezonowo$¢ osigganych przychodéw w ciggu poszczegdlnych
kwartatéw roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowana warto$¢ przychodéw
W ujeciu rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone w ramach Grupy Kapitatowej wzrasta w okresach
Swiatecznych. Zjawisko zwigzane jest szczegdlnie z okresem $wiat Bozego Narodzenia oraz Wielkanocy. Dodatkowo
zaobserwowac¢ mozna zmniejszong aktywnos¢ branzy ustug wsparcia sprzedazy w okresie lipiec-wrzesien.

Z uwagi na specyfike sektora outsourcingu oraz zdywersyfikowany portfel klientéw Grupy uwzgledniajacy
dostawcow produktéw débr podstawowych popyt na ustugi wsparcia sprzedazy nie jest silnie uzalezniony od faz
cyklu koniunkturalnego, zatem zdaniem Zarzadu Grupa nie jest klasyfikowana jako cykliczna.

NOTA 5 | KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WtASNY, DOCHODY CAtKOWITE LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku nie wystapily istotne, niezwykte wydarzenia, ktore
moglyby w jakikolwiek sposéb wptynac na aktywa, pasywa, kapital, dochody catkowite lub przeptywy $rodkéw
pienieznych Grupy.
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NOTA 6 | INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH ORAZ OBSZAROW
GEOGRAFICZNYCH

Dla celéow zarzadczych Grupa zostata podzielona na sze$¢ gtéwnych segmentéw operacyjnych wydzielonych
w oparciu o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Pozostate dziatalnosci, niestanowiace przedmiotu
strategicznej oceny zarzadzania Grupa, zostaty zaprezentowane jako segmenty pozostate.

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu
0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad Spotki analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychodéw i kosztow bezposrednich przypisanych do
segmentu. Koszty sprzedazy, zarzadu oraz przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej nie s analizowane w podziale na segmenty:.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej ASM GROUP zagregowana zostata w nastepujacych segmentach:

MERCHANDISING

Dziatania w zakresie merchandisingu polegaja na wptywaniu na zachowania konsumentéw poprzez sposoéb
prezentacji towaréow w celu zwiekszenia sprzedazy, zainteresowania konsumentéw, a nawet zwiekszenia
subiektywnej wartosci towaru w oczach konsumenta. Osoby petnigce funkcje merchandiseréw odpowiadaja za
prezentacje towaru w danym obiekcie, dobieraja odpowiednie elementy ekspozycji i prezentacji oraz dbaja
o efektywne zagospodarowanie przestrzeni na poétkach wystawienniczych. Przed rozpoczeciem wspoétpracy
z nowymi klientami merchandiserzy przechodza szkolenia ze znajomosSci asortymentu i specyfiki sprzedawanych
towaréw. Og6t dziatan merchandisingowych ma na celu wsparcie procesu logistyki wewnatrz-sklepowej, co
bezposrednio przekilada sie na wzrost sprzedazy produktéw klientéw zlecajacych ustugi poszczegdlnym
podmiotom Grupy.

Grupa Kapitalowa w zakresie merchandisingu $wiadczy miedzy innymi ustugi dedykowane takie jak -
merchandising mobilny, weekendowy oraz visual merchandising.

W ramach merchandisingu mobilnego tworzone sa zespoly mobilnych merchandiseréw, ktérych dodatkowe
zadania obejmujg budowe trwatych relacji z kierownictwem sklepéw, rozszerzanie dostepnego asortymentu,
sugerowanie dokonywanych zaméwien oraz stosowanie dodatkowych dziatan wsparcia sprzedazy. Merchandising
weekendowy polega na wsparciu standardowego serwisu merchandisingowego poprzez udostepnienie
dodatkowego personelu w okresie zwiekszonej rotacji produktéw (weekendy, dni przedswiateczne). Visual
merchandising ma na celu wsparcie klienta w kreowaniu wizerunku ekspozycji, planowaniu zagospodarowania
przestrzeni w sklepie (materiaty POS, witryny sklepowe, podajniki, itp.).

OUTSOURCING SIL. SPRZEDAZY

Kolejnym obszarem $wiadczonych ustug jest outsourcing sit sprzedazy polegajacy na budowie i zarzadzaniu
zespotami przedstawicieli wspierajacych sprzedaz oraz na administrowaniu zespotami prowadzonymi przez
klienta. Swiadczone przez Grupe ustugi polegaja na rekrutacji, szkoleniach cztonkéw zespotéw, zarzadzaniu
iregularnym nadzorze nad zespotami, przeprowadzeniu okresowych testéw sprawdzajacych osigganie zaktadanych
celéw oraz raportowanie wynikow.
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Outsourcing sit sprzedazy moze przyja¢ rowniez forme leasingu pracownikdw lub $wiadczenia ustug pracy
tymczasowe;j.

Wykorzystanie ustugi outsourcingu sit sprzedazy pozwala klientowi na zoptymalizowanie jego kosztow
operacyjnych oraz unikniecie czynnosci administracyjno-rozliczeniowych.

FIELD MARKETING

W ramach ustug field marketingu podmioty z Grupy zajmuja sie organizacja akcji promocyjnych oraz eventéw
majacych na celu wsparcie sprzedazy przy wykorzystaniu réznych narzedzi i dziatan pozwalajgcych na
bezposrednig prezentacje produktu lub marki konsumentowi. Dotyczy to zaréwno dziatan majacych miejsce przy
potce sklepowej, czyli w miejscu, gdzie konsument podejmuje decyzje o zakupie, jak i dziatann poza miejscem
sprzedazy, tam gdzie potencjalny konsument pracuje, spedza wolny czas, a wiec na ulicach, plazach, deptakach,
w parkach, obiektach sportowych, barach czy restauracjach.

W ramach aktywnos$ci promocyjnych wyrdzni¢ nalezy animacje, degustacje, samplingi, demo pokazy, konsultacje
sprzedazowe oraz cross-selling ustug. W ramach ustug field marketingu Grupa $wiadczy rowniez ustugi produkc;ji
POS (materiatéw wspierajacych sprzedaz) oraz logistyki.

DZIALALNOSC KORPORACYJNA

W ramach tego segmentu wykonywane sg czynno$ci charakterystyczne dla sp6tki holdingowej obejmujace zwykle
strategiczne funkcje zarzadzania dotyczace catosci struktury grupy. Ponadto prowadzone sg dziatania pozwalajace
na zwiekszenie efektywnos$ci ekonomicznej i sprawnos$ci zarzadzania organizacja. Wykorzystywane narzedzia
obejmuja optymalizowanie kosztéw administracyjnych oraz wspieranie obszaru sprzedazowego, umozliwiajac
spotkom podporzadkowanym koncentrowanie sie na operatywnych funkcjach zarzadzania oraz na dziatalnosci
ustugowej. Dziatalno$¢ korporacyjna definiuje i wspiera operacyjnie i finansowo kierunki transformacji Grupy
w formie rozwoju organicznego oraz proceséw akwizycyjnych.

ACTIVATION

W ramach ustug z tego segmentu uwaga skupiona jest na klientach, ktdrzy zebrali rozszerzone informacje podczas
wczes$niejszych punktoéw stycznosci i zdobyli wiedze na temat marki i produktu pod réznymi wzgledami. W ramach
ustug rozwijane sg punkty stycznos$ci, czyli aktywnosci i lokalizacje, w ktérych klient wchodzi w bezposredni
kontakt z produktem i jest w stanie doswiadczy¢ go w wyjatkowy sposéb. Taki sposéb kontaktu z klientami pozwala
na osiggniecie wyjatkowo dtugotrwatego efektu i trwatej efektywnosci w zakresie rozpoznawalnosci i Swiadomosci
produktu i marki. Spétki z Grupy tworza bezposrednia relacje pomiedzy klientem i produktem/markg. Emocjonalne
doswiadczenia zachecaja potencjalnych klientéw do samodzielnego testowania produktéw i uformowanie
indywidualnej opinii, ktéra wzmocni ich zaangazowanie i utrwala grupe klientow.

DIGITAL

Podmioty z Grupy specjalizuja sie w dostarczenia klientowi mozliwos$ci zapoznania sie z oferta produktu
i doktadniejszego poznania jego marki. Przygotowanie i wdrozenie odpowiednich narzedzi w dobranych
lokalizacjach pozwala w efektywny sposéb zacheci¢ potencjalnych klientéw i przyciagnaé ich uwage do danej linii
produktowej lub ustugi. Sp6tki w ramach tego segmentu ustug pomagaja przygotowac i rozwijac takie inicjatywy.
Pracuja w formach kreatywnych kampanii oraz skupiaja sie na internecie i mediach spotecznosciowych. Uzywaja
nowoczesnych technologii do zwré6cenia uwagi potencjalnych klientéw na marke i produkt oraz tworzenia trwatej
Swiadomosci o nich. W ramach tego typu ustug dostarczane s3 tez dodatkowe informacje i statystyki.

Idealnie dopasowane wyszukiwania marketingu w wyszukiwarkach dla niestandardowej grupy docelowe;j,
atrakcyjne i pelne informacji strony internetowe to tylko wybrane narzedzia do realizacji celéw sprzedazowych
i marketingowych poszczegélnych klientéw Grupy.
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POZOSTALE USEUGI

Majac na uwadze wieloletnie doswiadczenie na rynku wsparcia sprzedazy oraz stabilne relacje z wiodacymi sieciami
handlowymi i klientami, Jednostka Dominujgca oraz spo6tki zalezne oferuja rowniez niestandardowe ustugi na rzecz
kontrahentéw, odpowiadajace na biezace potrzeby klienta. Segment ten obejmuje réwniez ustugi z zakresu
administracji, kadr i ptac oraz ksiegowosci.

W zwigzku z tym, iz podstawowym sktadnikiem kosztéw operacyjnych poszczeg6lnych segmentéw Grupy sa koszty
pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektéw w zakresie réznych segmentéw, Zarzad nie
analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z koniecznos$cia ponoszenia istotnych
kosztow kontrolingowych, niewspétmiernych do uzyskanych w ten sposdéb informacji. Zarzad Grupy ocenia
rentowno$¢ zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw, w zwigzku
z czym Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

W zwiagzku z tym, iz podstawowym sktadnikiem kosztéw operacyjnych poszczegélnych segmentéw Grupy sa koszty
pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektdéw w zakresie réznych segmentéw, Zarzad nie
analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z koniecznoS$cig ponoszenia istotnych
kosztéw kontrolingowych, niewspdétmiernych do uzyskanych w ten sposéb informacji. Zarzad Grupy ocenia
rentowno$¢ zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw, w zwigzku z czym
Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

Sposoby pomiaru przychodéw nie r6znia sie od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podziat przychodéw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponize;j.

PRZYCHODY OPERACYJNE WG SEGMENTOW 2019 2018
(w tys. zt) 01.01-30.09 01.01-30.09
Merchandising 142 257 113 208
Field marketing 142 354 83036
Outsourcing sit sprzedazy 78 014 39528
Activation 23822 13 244
Digital 12 279 5795
Corporate activities 12 020 3182
Pozostate przychody 18 155 14 195

Wytgczenia miedzy segmentami - -

Wytgczenia konsolidacyjne -26 058 -11025
Przychody ze sprzedazy produktéw wg segmentdw, razem 402 843 261163

Przychody nieprzypisane do segmentéw - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
RAZEM 402 843 261 163
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W okresie sprawozdawczym Grupa dziatata w pieciu obszarach geograficznych - w Polsce, we Wtoszech,
w Niemczech, w Austrii oraz w Szwajcarii.

Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientow zewnetrznych w rozbiciu na
poszczegblne obszary geograficzne.

PRZYCHODY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM 2019 2018
(wtys. z1) 01.01-30.09 01.01 - 30.09
POLSKA 86 004 80 754
WELOCHY 80 806 74754
NIEMCY 217520 95 966
SZWAJCARIA 8611 3573
AUSTRIA 9902 6115
RAZEM 402 843 261163

NOTA 7 | ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIEUJETE W SKROCONYM SRODROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA TO SPRAWOZDANIE

W ocenie Emitenta, po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, a przed dniem jego publikacji, miato
miejsce istotne, mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta i Grupy ASM GROUP, nizej opisane
wydarzenie.

W dniu 28 listopada 2019 r. Emitent podpisat z mBank S.A. umowe kredytowa w celu posredniego (to jest za
posrednictwem ASM Germany GmbH) lub bezposredniego dofinansowania dziatalnosci operacyjnej Vertikom
GmbH, sp6tki zaleznej od Emitenta. Istotne postanowienia tej umowy s nastepujace:

— maksymalna warto$¢ kredytu: 2 600 000 EUR;

— wyptata kredytu: zgodnie z wnioskiem Emitenta;

— oprocentowanie: stopa procentowa liczona w stosunku rocznym, wiasciwa dla okresu odsetkowego,
zdefiniowanego w umowie, obliczona jako suma EURIBOR oraz marzy, ktéra wynosi 4,0 % (cztery procent)
rocznie;

— termin ostatecznej sptaty: 31 marca 2020 roku (Emitent sptaci cata wyptacong kwote kredytu
jednorazowo, nie pdézniej niz w 31 marca 2020 roku).

Zobowiazanie kredytowe zostato zabezpieczone:

— zastawem finansowym, o drugim w kolejnosci pierwszenstwie zaspokojenia (ustepuje pierwszenstwa
zastawom rejestrowym i finansowym ustanowionym na zabezpieczenie umowy kredytu z dnia 28 maja
2018 roku), na wierzytelno$ciach z umowy rachunku bankowego Emitenta oraz kazdej istotnej spo6tki
zaleznej od Emitenta majgcej siedzibe w Polsce;

— pelnomocnictwem Emitenta na rzecz mBanku S.A. do korzystania z ww. rachunkéw bankowych;

— poreczeniem dtugu na rzecz mBanku S.A. przez kazdg istotng spo6tke zalezng majacg siedzibe w Polsce;

— o$wiadczeniem Emitenta oraz poreczyciela, to jest ASM Sales Force Agency sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz Gruppo Trade Service - Polska sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji na rzecz mBanku S.A.
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NOTA 8 | WYPLACONE (LUB ZADEKLAROWANE) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA
AKCJE Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku Emitent nie wyptacal oraz nie zadeklarowat do
wyptaty dywidendy.

NOTA 9 | EMISJE, WYKUP ORAZ SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku Emitent oraz sp6tki z Grupy nie dokonywaty transakcji
emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

NOTA 10 | INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku zatrudnienie u Emitenta i w Grupie Kapitatowej przedstawiato sie nastepujgco:

INFORMCJA O ZATRUDNIENIU

(w przeliczeniu na petne etaty) 30.09.2019 31.12.2018
Liczba osdb zatrudnionych u Emitenta 3 2
Liczba osdb zatrudniona w Grupie Kapitatowej 907 925

NOTA 11 | OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POtACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ
INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

W trzecim kwartale 2019 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia skutkujgce zmianami w strukturze Grupy
Kapitatowej.

Sprzedaz udzialéw Wunderknaben GmbH z siedziba w Wiedniu

W dniu 31 lipca 2019 roku spétka posrednio zalezna od Emitenta dziatajaca pod firmg Wunderknaben Beteiligungs
z siedzibg w Erkrath zawarta umowe sprzedazy, na podstawie ktdérej wszystkie prawa i obowiazki zwigzane z jej
udziatem w spétce Wunderknaben GmbH z siedzibg w Wiedniu nabyt Pan Stefan Schmertzing. Zgodnie z zawartg
przez Vertikom GmbH umowa, przeniesienie udziatéw ma mie¢ skutek ekonomiczny od dnia 1 stycznia 2019 roku.
Opisana transakcja jest zwigzana z reorganizacja Grupy Vertikom na terenie Austrii i optymalizacja procesow
biznesowych w obszarze zarzadczym.

Polaczenie Vertikom Activation GmbH i Vertikom Sales GmbH

W dniu 12 sierpnia 2019 roku zostata dokonana rejestracja we wtasciwym rejestrze handlowym potaczenia dwéch
spotek posrednio zaleznych od Emitenta, dziatajacych na terenie Niemiec, to jest sp6tki Vertikom Activation GmbH
z siedzibg w Erkrath i Vertikom Sales GmbH z siedziba w Eschborn.

Potaczenie zostalo dokonane przez przejecie catosci Vertikom Activation GmbH przez Vertikom Sales GmbH, bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Vertikom Sales GmbH, na podstawie umowy zawartej w dniu 3 lipca 2019 roku.
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Zgodnie ze wskazang umowg wszelkie dziatania Vertikom Activation GmbH beda uwazane jako przedsiewziete
przez Vertikom Sales GmbH ze skutkiem ekonomicznym od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Powyzsze polaczenie stanowi kolejny krok w reorganizacji Grupy Vertikom i przyczyni sie do racjonalizacji
i optymalizacji kosztéw zarzadzania Grupg Vertikom.
Whniosek o ogloszenie upadtosci Pop Up My Brand GmbH z siedziba w Kolonii (Niemcy)

Osoby zarzadzajace spdtka prawa niemieckiego Pop Up My Brand GmbH z siedziba w Kolonii, w ktorej spotka
posrednio zalezna od Emitenta, to jest Vertikom GmbH posiada 51% udziatéw, ztozyli wniosek o upadtos¢ tej spotki
w dniu 26 wrze$nia 2019 roku. Do dnia publikacji raportu Emitent nie posiada wiedzy odno$nie planowanego
zakonczenia postepowania upadtosciowego.

NOTA 12 | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrze$nia 2019 roku:

: KROTKO- DtUGO-
POZYCZKA (w tys. z1) TERMINOWE TERMINOWE RAZEM
Pozyczka Udziatowca do ASM Group S.A. - 5802 5 802
Pozyczka Udziatowca do Vertikom Switzerland GmbH - 1506 1506
Pozyczka Udziatowca do Wunderknaben Kommunikation GmbH 135 - 135
Pozyczka dla Zarzadu Vertikom GmbH 85 - 85
RAZEM 220 7 308 7 528

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku istnialy nastepujace salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy jednostkami

powigzanymi:
- KROTKO- DtUGO-

POZYCZKA (w tys. zt

(wtys. 24) TERMINOWE TERMINOWE RAZEM
Pozyczka Udziatowca do ASM Group S.A. - 4350 4350
Pozyczka Udziatowca do Vertikom Switzerland GmbH 1129 - 1129
Pozyczka Udziatowca do Wunderknaben Kommunikation GmbH - 128 128
Pozyczka dla Zarzadu Vertikom GmbH 171 - 171
RAZEM 1300 4478 5777

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedlug cen rynkowych. Zalegte
zobowiazania na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie nalicza
odsetek od podmiotéw powigzanych z tytutu op6znien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie s3 one takze zabezpieczone w innych
formach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczace kwot
naleznosci od podmiotéw powigzanych.
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Pozostatle jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka Dominujaca uznaje miedzy innymi jednostki, nad ktérymi
sprawowaty kontrole osoby z kluczowego kierownictwa Jednostki Dominujace;j.

Kluczowe kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka Dominujgca uznaje cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki

Dominujace;.

Ponizej przedstawiono warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi w prezentowanym oraz poréwnawczym

okresie.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Jednostki . .
, Pozostate jednostki Kluczowe
(w tys. zf) wspétkontrolowane . . .
. powigzane kierownictwo
01.01 - 30.09.2019 | stowarzyszone
Sprzedaz ustug - - j
Zakup ustug - 592 -
Pozostate naleznosci - 24 -
Pozostate zobowigzania - 61 -
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Jednostki . .
) Pozostate jednostki Kluczowe
(w tys. zt) wspotkontrolowane . . .
. powigzane kierownictwo
01.01 - 30.09.2018 | stowarzyszone
Sprzedaz ustug 20 14 -
Zakup ustug 96 1156 42
Pozostate naleznosci 51 15 -
Pozostate zobowigzania - 154 -
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NOTA 13 | RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE BYtY PODAWANE
W POPRZEDNICH OKRESACH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO, LUB ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOW
PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES

NOTA 13.1 | GRUPA KAPITALOWA
NOTA 13.1.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Sprawozdanie z sytuacji Wptyw na wynik - Wptyw na wynik

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO finansowej na dzier ) za Okﬂ?s ) za Okr?S

PODATKU DOCHODOWEGO (w tys. zt) koriczacy sie koriczacy sie
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Z tytutu:

- rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne

(w tym: premie, nagrody jubileuszowe, 280 3 277 -321

wynagrodzenia bezosobowe)

- rezerw na odprawy emerytalne 6 1 5 -

- rezerwy na niewykorzystane urlopy 51 17 34 -6

- rezerwy na koszty ustug obcych 63 26 37 -6

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci 78 11 67 -31

—,roznllcy miedzy pc.)datkovys% a.bllanSO\.Na wartosciag 599 1154 625 1121

Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

- straty podatkowej 2173 981 1192 981

Pozostate 530 826 -296 189

Razem 3710 3019 691 1927

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt.

odroczonego podatku dochodowego i i i i

RAZEM 3710 3019 691 1927

Grupa nie utworzyta aktywéw na podatek odroczony od réznic przejSciowych zidentyfikowanych w jednostkach
prawa wtoskiego, austriackiego oraz szwajcarskiego i kilku spétkach niemieckich z uwagi na nieistotnosc.

W Grupie Kapitatowej na dzien bilansowy wystapity rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
2.927 tys. zt spowodowane dodatnimi réznicami przejSciowymi dotyczacymi réznicy miedzy podatkowsa,
a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych.

NOTA 13.1.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(w tys. zt) 30.09.2019  z5wigzanie rozwiazanie wykorzystanie ~ 31.12.2018
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 2 607 47 -106 - 2 666
Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 3195 2 100 -24 -992 2111
RAZEM 5 802 2147 -130 -992 4777
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NOTA 13.1.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2019 31.12.2018

(w tys. zt)
Stan na poczatek okresu 37 850 615
Zwiekszenia: 22962 61 105
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 222 427
wynagrodzenia i premie 154 1182
inne - w tym koszty ustug obcych 22 586 23498
nabycie spétek - 35998
Wykorzystanie: 32548 23 866
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 245 448
wynagrodzenia i premie 1615 2984
inne - w tym koszty ustug obcych 30688 20434
Rozwigzanie: 65 4
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych - 2
wynagrodzenia i premie - -
inne - w tym koszty ustug obcych 65 2
Stan na koniec okresu 28199 37 850

NOTA 13.1.4 | WARTOSC FIRMY ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC FIRMY

AKTUALIZACJA WARTOSCI FIRMY

30.09.2019 31.12.2018

(w tys. zt)
Wartos¢ brutto wartosci firmy na poczatek okresu 121 639 73 315
Zwiekszenia - 47 985
nabycie jednostek zaleznych - 47 985
ostateczne rozliczenie nabycia Grupy Verticom 821 -
Zmniejszenia - -
sprzedaz jednostek zaleznych - -
Wycena wg waluty prezentacyjnej 302 339
Wartos¢ brutto wartosci firmy na koniec okresu 122 762 121 639
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy na poczatek okresu 4471 4471
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy na koniec okresu 4471 4471
Wartos¢ netto na koniec okresu 118 291 117 168

Zmiana warto$ci firmy brutto wykazanej na dzien 30 wrze$nia 2019 roku w stosunku do 31 grudnia 2018 roku
w kwocie 1 123 tys. zt wynika z réznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych w walucie
EUR oraz ostatecznego rozliczenia nabycia Grupy Vertikom.

Zwiekszenie wartosci firmy brutto wykazanej na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie 47 985 tys. zt wynika
z nabycia Largo Group S.A., ASM Germany GmbH oraz Grupy Vertikom. Kwota 339 tys. zt wynika z réznic kursowych
powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych w walucie EUR.

Emitent rozpoznat na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy wartos¢ firmy w kwocie 4 471 tys. zt. Odpis zostat
rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service - Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, jako

48



ASM GROUP S.A.

osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis zostal oszacowany na podstawie porédwnania warto$ci
odzyskiwalnej (wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujacego srodki pieniezne z wartoscia bilansowa wartosci
firmy oraz konsolidowanych aktywédw netto Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0. Na dzient 30 wrze$nia 2019
roku warto$¢ odpisu nie ulegta zmianie z uwagi na brak przestanek do jego zwiekszenia.

NOTA 13.1.5 | UTRATA WARTOSCI NALEZNOSCI

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW

TOWAROW | UStUG (w tys. 1) 30.09.2019

zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2018

Odpis aktualizujgcy naleznosci 3667 705 -284 -187 3433

NOTA 13.2 | EMITENT
NOTA 13.2.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(w tys. zt) 30.09.2019 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2018
AKTYWA 1550 498 11 - 1063
REZERWA 8535 - - - 8535

NOTA 13.2.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(w tys. zt) 30.09.2019 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2018
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 3 - 1 - 4
Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 10 8 - 20 22
RAZEM 13 8 1 20 26

NOTA 13.2.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. z1) 30.09.2019 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2018
Badanie i przygotowanie sprawozdan ) . _ 13 13
finansowych

Zarachowane wynagrodzenia - - - - R
Koszty innych ustug obcych - - - - R
Inne 1 - - _ 1
RAZEM 1 - - 48 49
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NOTA 13.2.4 | INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

30.09.2019 31.12.2018
(w tys. zt)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 124 956 87 050
Rdznice kursowe - -
Nabycie akcji/udziatéw 789 38 066
Sprzedaz akcji/udziatéw - 160
Doptata do kapitatu 4334 -

Wartos¢ brutto wartosci udziatéw na koniec okresu 130 079 124 956

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw na poczatek okresu 15 526 15 526
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw na koniec okresu 15526 15526

Warto$¢ netto na koniec okresu 114 553 109 429

NOTA 13.2.5 | UTRATA WARTOSCI NALEZNOSCI

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW

TOWAROW | USEUG (w tys. 1) 30.09.2019 zawigzanie rozwiazanie wykorzystanie ~ 31.12.2018

Odpis aktualizujgcy naleznosci 4 4 - - -

NOTA 14 | KOSZTY WEDtUG RODZAJOW
NOTA 14.1 | GRUPA KAPITALOWA
NOTA 14.1.1 | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE! 2019 2018

(w tys. zt) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Amortyzacja 9681 1465
Zuzycie surowcow i materiatow 9734 3984
Ustugi obce 205 608 156 896
Koszty swiadczen pracowniczych 155 962 86 874
Pozostate koszty rodzajowe 19 339 4553
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw - -

RAZEM 400 324 253 772

NOTA 14.1.2 | KOSZTY AMORTYZACII

KOSZTY AMORTYZACII 2019 2018

(w tys. z4) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7 638 1068
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2043 397

RAZEM 9 681 1465
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NOTA 14.1.3 | KOSZTY UStUG OBCYCH

KOSZTY USLUG OBCYCH 2019 2018
(w tys. zt) 01.01-30.09 01.01-30.09
Ustugi podwykonawstwa 181 754 132 808
Ustugi najmu i dzierzawy 5937 5785
Ustugi transportowe 2749 2871
Ustugi ksiegowe i prawne 6 151 7797
Ustugi internetowe, informatyczne, domeny 3616 1604
Ustugi pozostate 5401 6031
RAZEM 205 608 156 896
NOTA 14.1.4 | KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH 2013 2018
(w tys. zt) 01.01-30.09 01.01-30.09
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 123 895 70114
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 27 407 14 403
Pozostate Swiadczenia pracownicze 4 660 2357
RAZEM 155 962 86 874
NOTA 14.1.5 | POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 2019 2018
(w tys. zt) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Utrzymanie samochodéw 4633 1998
Ubezpieczenia 1417 291
Ogtoszenia 222 19
Reklama 1225 836
Reprezentacja 2344 247
Koszty podrdzy stuzbowych 7524 363
Podatki i optaty 347 280
Pozostate 1627 519
RAZEM 19 339 4553
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NOTA 14.2 | EMITENT
NOTA 14.2.1 | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 2019 2018
(w tys. 1) 01.01-30.09 01.01-30.09
Amortyzacja 424 160
Zuzycie surowcow i materiatow 83 104
Ustugi obce 2586 2781
Koszty Swiadczen pracowniczych 1278 1071
Pozostate koszty rodzajowe 570 337
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
RAZEM 4941 4453
NOTA 14.2.2 | KOSZTY AMORTYZACII
KOSZTY AMORTYZACI 2015 2018
(w tys. z1) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 424 160
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
RAZEM 424 160
NOTA 14.2.3 | KOSZTY UStUG OBCYCH
KOSZTY USLUG OBCYCH 2019 2018
(w tys. zt) 01.01 -30.09 01.01 -30.09
Ustugi podwykonawstwa 360 307
Ustugi najmu i dzierzawy 17 201
Ustugi transportowe 31 99
Ustugi ksiegowe i prawne 1577 1320
Ustugi internetowe, informatyczne, domeny 74 30
Ustugi pozostate 527 824
RAZEM 2 586 2781
NOTA 14.2.4 | KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH 2013 2018
(w tys. 21 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 1246 1045
Ubezpieczenie spoteczne i inne Swiadczenia 32 26
Pozostate Swiadczenia pracownicze - -
RAZEM 1278 1071
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NOTA 14.2.5 | POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 2019 2018
(w tys. zt) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
Ubezpieczenia 40 46
Ogtoszenia 3 -
Reklama 179 171
Reprezentacja 336 118
Koszty podrézy stuzbowych 4 -
Podatki i optaty 8 2
RAZEM 570 337

NOTA 15 | PRZYCHODY | KOSZTY POZOSTALE) DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
NOTA 15.1 | GRUPA KAPITALOWA
NOTA 15.1.1 | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 2019 2018
(w tys. z1) 01.01-30.09 01.01-30.09
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 61 73
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 463 50
Rozwigzanie rezerw 90 142
Otrzymane odszkodowania i kary 712 167
Z tyt. uzytkowania samochoddéw stuzbowych 2781 1244
Inne 482 2175
RAZEM 4589 3850

NOTA 15.1.2 | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2019 2018
(w tys. zt) 01.01-30.09 01.01-30.09
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 85
Zawigzane rezerwy - -
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: 133 135
odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 133 135
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci pozyczek udzielonych - -
Spisane naleznosci 178 18
Kary, grzywny, odszkodowania 308 394
Darowizny - -
Inne 1544 5779
RAZEM 2163 6411
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NOTA 15.2 | EMITENT
NOTA 15.2.1 | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 2019 2018
(w tys. z) 01.01-30.09 01.01-30.09
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 80 -
Otrzymane odszkodowania i kary 36 21
Pozostate przychody w ramach Grupy 212 1325
Inne 10 34
RAZEM 338 1380
NOTA 15.2.2 | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2019 2018
(w tys. zt) 01.01-30.09 01.01-30.09
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Spisane naleznosci 2 2
Pozostate koszty w ramach Grupy 212 1325
Inne 40 22
RAZEM 254 1349
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STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikuje prognoz w zakresie wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie jest strong istotnego
postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

W ocenie Emitenta ponizej wskazane postepowania, w ktérych strong jest jednostka zalezna od Emitenta, moga
zosta¢ uznane za istotne na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Data wszczecia Przedmiot postgpowania, Stan sprawy oraz

Strony postepowania . . .
Y POSTED postepowania warto$¢ przedmiotu sporu stanowisko Emitenta

Vertikom Activation GmbH W dniu 27 wrzeénia 2019 .

zostata zawarta ugoda

sk . . .
przeciwko Postepowanle Roszczenie o Zap%atq w.spraw1e, na mocy ktore]
sagdowe zostato . . Objekt Shop zaptaci na rzecz
) odszkodowania w kwocie . o
Bernardt Bauer, dzia%ajqcy wszczete w dniu £22216.23 EUR Vertikom Activation GmbH
pod firma Objekt Shop 04.12.2017. B : kwote 5.000,00 EUR,

Bauer GbR tytutem odszkodowania.

(,Objekt Shop”)

Seafort Advisors i GmbH &
Co. KG, Wolfgang Peterlik,
Georg Linnerth ztozyli pismo,
z ktérego wynika, Ze nie
uznajg roszczenia ASM

ASM Germany GmbH Germany GmbH.
przeciwko Roszczenie o zaptate Pan Gert Pieplow-Scholl
Postepowanie przed 1.385.631,00 EUR, tytutem  uznat roszczenie i zaptacit
) niemieckim sgdem zwrotu czesci ceny swoj dtug wobec ASM
- Seafort Advisors arbitrazowym zaptaconej w wykonaniu Germany GmbH.
i GmbH & Co. KG, zostato wszczete umowy z dnia 01.06.2018
- Oliver Walter, w styczniu 2019 r. w przedmiocie sprzedazy ASM Germany GmbH zawarta
- Gert Pieplow-Scholl, Vertikom GmbH. z Panem Oliverem Walter
- Wolfgang Peterlik, ugode, w wyniku ktérej ASM
- Georg Linnerth. Germany GmbH zrzekta sie

dochodzenia roszczenia od
Pana Olivera Walter.

Sprawa wobec pozostatych
sprzedawcéw jest w toku.
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ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Ponizej znajduje sie wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitalowej Emitenta, jakie miaty miejsce
w trzecim kwartale 2019 roku.

Pozyczki udzielone Emitentowi przez akcjonariuszy

W dniu 30 lipca 2019 roku wiekszosciowi akcjonariusze Emitenta, to jest Pani Tatiana Pikula, Pan Marcin Skrzypiec
oraz Pan Adam Staniczak udzielili pozyczki Emitentowi w celu dokapitalizowania ASM Germany GmbH i rozliczenia
projektu gtéwnego klienta sp6tki nalezacej do Grupy Vertikom.

Pani Tatiana Pikula i Pan Marcin Skrzypiec udzielili Emitentowi pozyczki w kwocie po 360 000,00 ztotych (tgcznie
720.000,00 ztotych), natomiast Pan Adam Stanczak udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 83.333,34 EUR.

Sptata kazdej z ww. pozyczek ma nastapi¢ do dnia 3 listopada 2025 roku, nie wczes$niej jednak niz zostanie dokonana
catkowita sptata zobowigzan kredytowych Emitenta wobec mBank S.A., wynikajacych z kredytu udzielonego
Emitentowi w celu realizacji inwestycji w Grupe Vertikom. Oprocentowanie kazdej z ww. pozyczek wynosi
6 punktow procentowych w stosunku rocznym i bedzie naliczane od catej kwoty pozyczki.

W dniu 25 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez
Emitenta umowy pozyczki z Panem Adamem Stanczakiem petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu ASM GROUP S.A.
Z kolei w dniu 30 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
zawarcie przez Emitenta umowy pozyczki z Panem Marcinem Skrzypcem, petnigcym funkcje cztonka Rady
Nadzorczej ASM GROUP S.A. Z kolei w dniu 3 wrzesnia 2019 roku Walne Zgromadzenie ASM GROUP S.A. podjeto
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie powyzej wskazanych uméw pozyczki, na podstawie art. 15 § 1
wzw. zart. 17 § 2 ks.h.

Aneks do umowy inwestycyjnej i wplata na kapital rezerwowy ASM Germany GmbH

W dniu 12 sierpnia 2019 roku Emitent wspoélnie z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywéw Niepublicznych zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Fundusz”) podpisali aneks do tgczacej ich umowy inwestycyjnej, zawartej w dniu 25
kwietnia 2018 roku, okreslajacej zasady wspétpracy obu podmiotéw przy realizacji inwestycji w Grupe Vertikom.
Na podstawie tego aneksu Emitent i Fundusz, jako wspdlnicy ASM Germany GmbH, postanowili zwiekszy¢ warto$¢
swojej inwestycji, poprzez podwyzszenie kapitatu ASM Germany GmbH o kwote 2.000.000 EUR.

W wykonaniu powyzszego aneksu, w dniu 12 sierpnia 2019 roku Emitent oraz Fundusz podjeli jednomys$ing
uchwate o wniesieniu wktadu pienieznego na kapitat rezerwowy ASM Germany GmbH, w 1acznej kwocie 2 000 000
EUR, kazdy z udziatowcéw proporcjonalnie do wartosci posiadanych udziatléw w tej spotce.

Wyzej wskazane dokapitalizowanie ASM Germany GmbH stanowito kolejny element procesu dokapitalizowania
spotki bezposrednio zaleznej od Emitenta, dziatajgcej pod firma ASM Germany GmbH, w zwiazku z koniecznoscig
rozliczenia projektu gtéwnego klienta Vertikom Sales GmbH.

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci akcjonariuszy o zwrot pozyczek udzielonych Emitentowi

W dniu 13 sierpnia 2019 roku zostata zawarta umowa miedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”),
Emitentem oraz Panig Tatiang Pikula i Panem Marcinem Skrzypiec, zgodnie z ktdrg wszelkie zobowigzania Spo6tki
wobec Pani Tatiany Pikula i Pana Marcina Skrzypiec zostaty podporzadkowane zobowigzaniom Spétki wobec Banku,
wynikajacym miedzy innymi z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 28 maja 2018 roku. W umowie tej nadto
dokonano przelewu na rzecz Banku wszelkich wierzytelnos$ci pienieznych przystugujacych Pani Tatianie Pikula
i Panu Marcinowi Skrzypiec wobec Spétki z tytutu istniejacych pozyczek podporzadkowanych.
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Celem ww. umowy jest zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci przystugujacych Bankowi a wynikajacych miedzy
innymi z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 28 maja 2018 roku, przed wierzytelno$ciami przystugujacymi
akcjonariuszom Emitenta.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 19 sierpnia 2019 roku zostat zawarty przez Emitenta z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 23
grudnia 2016 roku o kredyt w rachunku biezacym, prowadzony w ztotych polskich. Aneks ten od dnia 20 sierpnia
2019 roku zwiekszyt maksymalna kwote limitu kredytowego przyznanego ASM GROUP S.A. do kwoty 9.150.000,00
ztotych. Zmieniona aneksem umowa Kkredytowa zapewnia finansowanie biezgcej dziatalno$ci Emitenta oraz
wybranych spétek nalezgcych do Grupy Kapitalowej ASM GROUP majacych siedzibe na terenie Polski, przez
przyznanie przez mBank S.A. wspolnego limitu kredytowego dla wszystkich tych podmiotéw.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W okresie sprawozdawczym Emitent lub jednostki od niego zalezne nie dokonywaty czynnosci polegajacych na
udzieleniu poreczenia kredytu lub pozyczki, lub udzieleniu gwarancji.

INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

ASM GROUP S.A. konsekwentnie realizuje proces optymalizacji zaréwno struktury Grupy Kapitatowej jak
i proces6w operacyjnych i wykorzystywania efektéw synergii biznesowych w Grupie. Dzieki temu w kolejnych
latach Grupa zamierza jeszcze lepiej wykorzystywac¢ dostepne zasoby oraz podnosi¢ efektywno$¢ operacyjna
i finansowa prowadzonej dziatalno$ci we wszystkich obszarach geograficznych oraz liniach biznesowych.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Zdaniem Zarzadu Emitenta, podobnie jak w poprzednim okresie sprawozdawczym, najwiekszy wptyw na osiagane
przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najblizszego kwartatu, beda miaty
zewnetrzne czynniki makroekonomiczne niezalezne od jednostek wchodzacych w sktad Grupy oraz czynniki
wewnetrzne.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza miedzy innymi:

wysoko$¢ i wahania kurséw walutowych;

— stan koniunktury gospodarczej;

— zmiany poziomu inflacji oraz wynagrodzen;

— poziom stép procentowych;

— poziom cen paliw;

— warunki finansowania kapitatem obcym;

— zmiany przepiséw prawa regulujacych obszary funkcjonowania Grupy Kapitatowe;j.
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Zarzad wskazuje nastepujace, wewnetrzne czynniki zalezne od Spétek:

— zwiekszenie udziatéw w rynku w oparciu o obecng oferte ustug i korzystne relacje kosztowe;

—  perspektywa pozyskania nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach;

— racjonalizacja oferty $wiadczonych ustug;

— dopasowanie w ujeciu jako$ciowym i ilo§ciowym procesu rekrutacji do skali swiadczonych ustug;

— wypracowanie racjonalnej struktury organizacyjnej;

— renegocjacje cen z dostawcami materiatow i ustug;

— wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy a nowymi spétkami
w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

Ponadto Zarzad wskazuje, ze zmiany w zakresie stawki minimalnej oznaczaja wzrost kosztéw zatrudnienia
pracownikéw i wspétpracownikéw, czego konsekwencja moga by¢ zmiany w umowach z kontrahentami. Z drugiej
strony jednak nowoczesne ustugi dla biznesu to jeden z najdynamiczniej rozwijajacych sie sektoréw w Polsce. Coraz
wiecej firm przekazuje cze$¢ proceséw biznesowych zewnetrznym partnerom. Czesto decyzja ta jest elementem
strategii przedsiebiorstwa albo koniecznos$cia zwigzana z jego rozwojem badZ wynika z oszczedno$ci i oznacza to
sprzyjajace warunki do rozwoju Grupy w kolejnych okresach.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Dane te odzwierciedlaja
w sposo6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta oraz jej wynik
finansowy.

CZtONKOWIE ZARZADU EMITENTA:

Adam Stariczak Dorota Kenny tukasz Stariczak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSOBA ODPOWIEDZIALNA ZA SPORZADZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

Jacek Pawlak

Dyrektor Finansowy ASM Group S.A.

Warszawa, 29 listopada 2019 roku
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