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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze
(dalej , Grupa Kapitatowa"), ktérej Jednostka dominujaca jest Mostostal Zabrze S.A.
(dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Gliwicach, na ktére sktadaja sie
srodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30.06.2019 r., srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za okres od
01.01.2019r. do 30.06.2019 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(dalej , srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Jednostki dominujace/

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
srédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 ,Sroédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 05.03.2018 r.
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
05.03.2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych  aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34, Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Dominik Biel

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 13567

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 02.08.2019 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Spotki Mostostal Zabrze S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki Mostostal Zabrze S.A. (dalej , Spétka”) z siedziba
w Gliwicach, na ktore sktadaja sie srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuadji
finansowej na dzien 30.06.2019 r., srodroczne jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw, srédroczne  jednostkowe  sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od 01.01.2019r. do 30.06.2019 r. oraz wybrane informacje dodatkowe
i objasniajace (dalej ,, srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzaadu Sporki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego  jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é
finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Oapowiedzialnosc Biegfego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skréconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 05.03.2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
05.03.2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego
srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34, Srédroczna
sprawozdawczos¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Dominik Biel

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 13567

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 02.08.2019 r.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zEURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w
Z/EURO)

AAAAAA
===

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziataino$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny, w tym:
- Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki
- Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Kapitat podstawowy
Liczba akcji (w szt.)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z{/EURO)

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 6 m-cy Zaokres 6 m-cy Zaokres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku roku roku
299 706 276 218 69 894 65 153
267 410 238 810 62 362 56 330
8 634 14 389 2014 3394
7 455 8 877 1739 2094
4701 5649 1096 1332
4701 5649 1096 1332
181 81 42 19
4520 5 568 1054 1313
0,03 0,04 0,01 0,01
0,03 0,04 0,01 0,01
0,03 0,04 0,01 0,01
0,03 0,04 0,01 0,01
1838 (8 642) 429 (2 038)
1146 (1 440) 267 (340)
3977 3738 927 882
6 961 (6 344) 1623 (1496)
21295 19 965 5008 4577
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2019 r. 31.12.2018 r.
409 151 373 362 96 226 86 828
44 794 41176 10 535 9576
202 142 174 152 47 540 40 500
162 215 158 034 38 150 36 752
160 574 156 049 37 764 36 290
1641 1985 386 462
149 131 149 131 35073 34 682
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,08 1,05 0,25 0,24
1,08 1,05 0,25 0,24

Strona 4



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje (w z{/EURO)

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w z{/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zEURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje (w
Z/EURO)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w szt

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z{/EURO)

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 6 m-cy Zaokres 6 m-cy Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku roku roku
26 229 94 211 6117 22222
21729 83135 5067 19610
(2 027) 360 (473) 85
21978 4 621 5125 1090
21636 3400 5046 802
21636 3400 5046 802
0,15 0,02 0,03 0,01
0,15 0,02 0,03 0,01
0,15 0,02 0,03 0,01
0,15 0,02 0,03 0,01
(8 539) 1975 (1991) 466
18 495 4 505 4313 1063
(11 685) (8 764) (2 725) (2 067)
(1729) (2 284) (403) (539)
1682 2721 396 624
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2019 r. 31.12.2018 r.
190 027 199 538 44 691 46 404
27199 46 040 6397 10 707
56 632 68 938 13 319 16 032
106 196 84 560 24976 19 665
149 131 149 131 35073 34 682
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,71 0,57 0,17 0,13
0,71 0,57 0,17 0,13

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

przelicza sie nastepujaco:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO wedtug
$redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu

obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

kurs $redni
kurs na dzien bilansowy

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
42880 4,2669 4,2395
42520 4,3000 4,3616
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) Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2 Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1 Grupa Kapitatowa

2.1.1 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$¢ firmy
Warto$ci niematerialne
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Dilugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe naleznosci
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktéw)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
C. Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

© XN Ok WN=

No o ko

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A. Kapitat wiasny
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
. Kapitat podstawowy
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
. Kapitat zapasowy
. Kapitat rezerwowy
. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe rezerwy
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Diugoterminowe zobowigzania
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe
. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
4. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktéw)
6. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
7. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
D. Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy
Kapital wtasny i zobowigzania razem

NOoO OB WON =

o0k wON~

N

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
166 738 161 620 176 530
74 266 72119 78 040
61192 63 753 73 651
2917 2105 1 808
492 442 432

27 871 23 201 22 599
232 206 201 535 242 138
15 478 17 679 19 202
143 822 124 464 146 804
128 728 110 828 127 829
15 094 13 636 18 975
43422 38 204 49 112
5758 4 846 6 205
442 747 462
1999 1250 408
21285 14 345 19 945
10 207 10 207 31634
409 151 373 362 450 302
162 215 158 034 156 106
160 574 156 049 153 784
149 131 149 131 149 131
39 663 45 244 45 244
13783 15 092 15 092
(8 915) (8 915) (6 825)
(33 088) (44 503) (48 858)
(37 608) (55 579) (54 426)
4520 11 076 5 568
1641 1985 2322
44794 41176 38 444
18 552 18 217 15 478
15 330 11 933 15 808
3 521 4787 143

7 391 6 239 7 002

- - 13

202 142 174 152 255 752
16 379 17 252 19 564
25 441 15 506 43916
2532 2582 10 191
5962 4556 6 927
114 896 103 453 155 602
78 854 68 114 99 888
36 042 35 339 55 714
33780 27 134 28 493
2192 969 708
3492 5282 542
409 151 373 362 450 302
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
Warto$¢ ksiegowa 160 574 156 049 153 784
Liczba akcji (szt.) 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,08 1,05 1,03
Rozwodniona liczba akgji (szt.) 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 1,08 1,05 1,03

VIL.
VIIL.

X
XIl.

2.1.2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
2ysk (strata) netto z dziatalnos$ci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat
Catkowite dochody netto ogétem, w tym

Przypisane udziatom niekontrolujacym

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zysk (strata) na jedna akcje (w zi)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w z1)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w zf)

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku
299 706 276 218
267 410 238 810
32 296 37 408
3332 2161
18 188 22 285
10 776 12 962
3098 5487
5240 4 060
8634 14 389
1468 1247
2647 6 759
7 455 8 877
2754 3228
3947 1810
(1193) 1418
4701 5649
4701 5649
181 81
4520 5568

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku
4701 5649
80 -
80 -
4781 5649
182 81
4599 5 568
149 130 538 149 130 538
0,03 0,04
0,03 0,04
149 130 538 149 130 538
0,03 0,04
0,03 0,04
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) Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.1.3 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

zakonczony

zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

roku roku
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 4520 5 568
Korekty razem (2 682) (14 210)
1. Zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujace 181 81
2. Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wlasnosci - -
3. Amortyzacja 6 469 5870
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2 925) 91
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 652 829
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1923 2 864
7. Zmiana stanu rezerw (538) (8 145)
8. Zmiana stanu zapasow 2201 7 550
9. Zmiana stanu naleznosci (19 764) 11 376
10. Zmiana stanu zobowigzan 9782 (10 839)
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1739 (25 778)
12. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (1193) 1418
13. Podatek biezacy 3947 1810
14. Przeptywy pienigezne z tytutu podatku dochodowego (5482) (1571)
15. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 326 234
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+II) 1838 (8 642)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 3659 2739
1. Odsetki otrzymane 24 123
2. Dywidendy ofrzymane - -
3.  Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - -
4 Wplywy Z(.E sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci 3635 2616
inwestycyjnych
5. Sptata udzielonych pozyczek - -
6. Obligacje / jednostki uczestnictwa w funduszach - -
7. Lokaty - -
8. Pozostate - -
Wydatki 2513 4179
1. Nabycie aktywdw finansowych 50 -
2 Nabycie r.zeczowych aktywéw trwatych, wartoSci niematerialnych i nieruchomosci 2463 4179
inwestycyjnych
3. Udzielone pozyczki - -
4. Lokaty - -
5. Obligacje / jednostki uczestnictwa w funduszach - -
6. Inne wydatki - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1146 (1 440)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 30718 30 180
1. Wplywy z emisji akcji zwyktych - -
2. Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
3. Ofrzymane kredyty i pozyczki 30718 30 180
4. Inne wplywy finansowe - -
Wydatki 26 741 26 442
1. Dywidendy wyptacone 401 130
2. Nabycie akcji wtasnych - -
3. Sptata kredytow i pozyczek 22 050 23 287
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3558 2100
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papieréw 642 925
6. Wykup instrumentéw pochodnych - -
7. Inne wydatki finansowe 90 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3977 3738
Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III1+/-C.1II) 6 961 (6 344)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych 6 940 (6 238)
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (21) 106
Srodki pienigzne na poczatek okresu obrotowego 14 334 26 309
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 21295 19 965
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 155 -
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

2.1.4 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Saldo na dzien 01 stycznia 2018 roku
Zmiany zasad polityki rachunkowosci wprowadzenie MSSF 15
Korekly bledéw poprzednich okresow
Saldo na dzieri 01.01.2018 roku po korektach
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2018
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto
- zyski/straty akiuariaine
- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym sfraty z lat ubiegtych
Korekia konsolidacyjna, w tym korekta przynaleznych udziatom
niekontrolujgcy m czesci kapitatow
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30 czerwca 2018 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2018 roku
Zmiany zasad polityki rachunkowosci wprowadzenie MSSF 15
Korekly bledéw poprzednich okresow
Saldo na dzieri 01.01.2018 roku po korektach
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2018
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto
- zyski/straty akiuariaine
- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym sfraty z lat ubiegtych
Korekta konsolidacyjna, w tym korekta przynaleznych udziatom
niekontrolujgcy m czesci kapitatow
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzieri 31 grudnia 2018 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2019 roku
Korekta poczatkowego zastosowania MSSF 15
Saldo na dzieri 01.01.2019 roku po korektach
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2019
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto
- zyski/straty akiuariaine
- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
- z ytulu przejéciowych rdznic z tytutu wyceny rzeczowych
aktywow trwatych objetych ZCP
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Pokrycie kapitatem rezerwowym straty z lat ubiegtych
Korekia konsolidacyjna, w tym korekta przynaleznych udziatom
niekontrolujgcy m czesci kapitatow
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku

Przypadajacy na akc;j i jacej
Nalezne
wptaty na . Zyskl/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kapl‘.a' z Zyskl strata z . Udzlaty. wlasny
aktualizacji strata z lat Razem niekontrolujace N
podstawowy zakltadowy wilasne zapasowy  rezerwowy . roku ogoétem
) iy wyceny ubiegtych . .
(wielko$¢ biezacego
149 131 - - 67 921 15 060 (6825) (76 022) - 149 265 2429 151 694
- - - - - - 285 - 285 - 285
- - - - - - (1266) - (1 266) - (1266)
149 131 - - 67 921 15 060 (6 825) (77 003) - 148 284 2429 150 713
- - - (22677) 32 - 22577 5568 5500 (107) 5393
- - - - - - - 5568 5568 81 5649
- - - - - - - 5568 5568 81 5649
- - - 17 - - (17) - - - -
- - - - 133 - (133) - - - -
- - - (23130) - - 23130 - - - -
- - - 436 (1) - (268) - 167 (168) (1)
- - - - - - (135) - (135) (20) (155)
- - - - (100) - - - (100) - (100)
149 131 - - 45244 15092 (6 825) (54 426) 5 568 153 784 2322 156 106
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
Przypadajacy na akej jednostki d jacej
Nalezne
wplaty na . Zysk/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z Zyskl strata z . UdZ|afy. wiasny
aktualizacji strata z lat Razem niekontrolujace .
podstawowy zaktadowy wlasne zapasowy rezerwowy . roku ogétem
. Py wyceny ubiegtych .
(wielkos¢ biezacego
ujemna)
149 131 - - 67 921 15 060 (6825) (77 288) - 147 999 2429 150 428
- - - - - - 285 - 285 - 285
- - - - - - (806) - (806) - (806)
149 131 - - 67 921 15 060 (6825) (77 809) - 147 478 2429 149 907
- - - (22677) 32 (2 090) 22230 11076 8571 (444) 8127
- - - - - - - 11076 11076 135 11211
. . . - - (2 090) - - (2090) (29) (2119)
- - - - - (2 580) - - (2580) (36) (2616)
- - - - - 490 - - 490 7 497
- - - - - (2090) - 11076 8986 106 9092
- - - 17 - - 17) - - - -
- - - - 133 - (133) - - - -
- - - (23130) - - 23130 - - - -
- - - 436 (1) - (1590) - (1155) (550) (1705)
R B . - - - (135) - (135) - (135)
- - - - (100) - 975 - 875 - 875
149 131 - - 45244 15092 (8915)  (55579) 11076 156 049 1985 158 034
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
Przypadajacy na akc;j y jednostki d
Nalezne
wpflaty na . Zyskl/ . Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z Zyskl strata z . Ud1|aly. wiasny
aktualizacji strata z lat Razem niekontrolujace .
podstawowy zakltadowy wilasne zapasowy  rezerwowy . roku ogodlem
N x wyceny ubiegtych .
(wielkos¢ biezacego
ujemna)
149 131 - - 45244 15092 (8915) (44 503) - 156 049 1985 158 034
149 131 - - 45244 15092 (8915) (44 503) - 156 049 1985 158 034
- - - (5581) (1309) - 6895 4520 4525 (344) 4181
- - - - - - - 4520 4520 181 4701
- - - - - - 80 - 80 - 80
- - - - - - 80 - 80 - 80
- - - - - - 80 4520 4600 181 4781
- - - 320 - - (320) - - - -
- - - - 115 (115) - - - -
- - - (6573) - 6573 - - - -
- - - - (1349) - 1349 - - - -
- - - 1065 25 - (538) - 552 - 552
- - - (393) - - (134) - (527) (525) (1052)
- - - - (100) - - (100) - (100)
149 131 - - 39 663 13783 (8915)  (37608) 4520 160 574 1641 162 215
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.1.5 Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)
- ofrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- wekslowe
- naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
- udzielonych poreczen i gwarancji
- wekslowe
- akredytywa
Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem

Warto$é majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

a) na sktadnikach majatku trwatego
b) na sktadnikach majatku obrotowego
RAZEM

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018r.

25 437 30077 30 335
24292 28932 29 095
1145 1145 1240
346 577 346 379 272 825
344 009 344 526 271034
2568 1853 1791
(321 140) (316 302) (242 490)

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 .
98 244 100 828 102 434
4224 7176 80
102 468 108 004 102 514
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.2 Emitent

2.2.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 119 146 120 544 142 492
1. Rzeczowe aktywa trwate 2150 2829 7140
2. Nieruchomosci inwestycyjne 43014 42 582 58 030
3. Warto$¢ fimy - - -
4. Warto$ci niematerialne 1341 637 840
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 68 223 70078 69 667
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4418 4418 6 815
7. Dtugoterminowe nalezno$ci - - -
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 60 674 68 787 95 294
1. Zapasy - 322 1275
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym: 46 934 53 651 73737
- z tytutu dostaw i ustug 38 682 46 101 60 733
- pozostate naleznosci 8 252 7 550 13 004
3. Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktow) 6781 4339 15 005
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1542 1119 1781
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 180 656 349
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3558 5280 408
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1679 3420 2739
C. Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 207 10 207 16 685
Aktywa razem 190 027 199 538 254 471
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A. Kapitat wtasny 106 196 84 560 86 468
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 149 131
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy - - -
5. Kapitat rezerwowy - - -
6. Kapitat z aktualizacji wyceny (629) (629) (580)
7. Zyskl/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: (42 306) (63 942) (62 083)
- zysk/strata z lat ubiegtych (63 942) (65 483) (65 483)
- zysk/strata okresu biezacego 21636 1541 3400
B. Zobowigzania dlugoterminowe 27199 46 040 6 493
1. Dlugoterminowe rezerwy 1101 831 1755
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2108 1767 4019
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3510 4710 -
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 20 480 38732 719
5. Dlugoterminowe zobowigzania - - -
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
C. Zobowiazania krétkoterminowe 56 632 68 938 161 510
1. Krétkoterminowe rezerwy 707 7811 12733
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 3370 5593 22 258
- Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 2400 2449 9 186
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4301 148 9137
4. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym: 39 4% 45 522 108 544
- z tytutu dostaw i ustug 31859 39 945 82 937
- pozostate zobowigzania 7635 5577 25 607
5. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktdw) 763 9 864 8 838
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1633 - -
7. Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego - - -
D. Zobowiazania dotyczace aktywow (grup aktywow) klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy i i i
Kapital wtasny i zobowigzania razem 190 027 199 538 254 471
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (szt)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

2.2.2 Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

VIL.
VIIl.

XI.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktbéw, towarow i materiatoéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezgcy
- Odroczony
Zysk (strata) netto z dziafalnosci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (Strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat
Catkowite dochody netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zysk (strata) na jedng akcje (w zi)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w z{)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zi)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje (w z{)

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
106 196 84 560 86 468
149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,71 0,57 0,58
149 130 538 149 130 538 149 130 538
0,71 0,57 0,58

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku
26 229 94 211
21729 83 135
4500 11 076
- 724
5832 11 156
(1332) (804)
464 1 561
1159 397
(2 027) 360
28 689 7199
4 684 2938
21 978 4 621
342 1221
- (5)
342 1226
21 636 3400
21 636 3400

Za okres 6 m-cy

Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

roku roku
21636 3400
21 636 3400
149 130 538 149 130 538
0,15 0,02
0,15 0,02
149 130 538 149 130 538
0,15 0,02
0,15 0,02
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.2.3 Srédroczne sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

©® NN =

-
o

- A A
WN =

HwDN -~

o o

HwN -~

N gk ®ON -~

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

. Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

. Podatek biezacy
. Przeplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego
. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci

inwestycyjnych

Sptata udzielonych pozyczek
Lokaty

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci

inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Inne wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wplywy z emisji akcji zwyktych

Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wtasnych

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papierow
Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.111)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 m-cy Za okres 6 m-cy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku roku

21 636 3400
(30 175) (1 425)
897 1662
13 153
(27 799) (5 803)
2781 (562)
(470) (6 390)
322 (645)
6 038 24 079
(2 501) (7 000)
(10 333) (10 216)
341 1226
- ®)
422 189
114 1887
(8 539) 1975
31 392 5040
1 -
22 047 2 468
326 2020
8 800 552
218 -
12 897 535
50 -
427 535
12 420 -
18 495 4 505
15 510 12 400
5000 -
2010 3400
8 500 9 000
27 195 21164
5419 16 215
115 453
161 496
21 500 4 000
(11 685) (8 764)
(1729) (2 284)
(1741) (2 240)
(12) 44
341 5 005
1682 2721
4 -
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.2.4 Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Saldo na dzier 01 stycznia 2018 roku
Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2018
Zysk [ strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyskilstraty aktuarialne

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyplata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzier 30 czerwca 2018 roku

Saldo na dzieri 01 stycznia 2018 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2018
Zysk [ strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyski/straty akuarialne

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyplata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2019 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2019
Zysk / strata za okres
Inne catkowite dochody netto

- zyski/straty aktuarialne

- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych
Catkowite dochody netto
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitalem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku

za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat Zysk/
Kapitat kapital  Akcje  Kapitat  Kapitat | P2 4¥S strataz
aktualizacji strata z lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy . roku
. : wyceny ubieglych . .
(wielko$é biezacego
ujemna)
149 131 - (580) (65 483) - 83 068
- - - - 3400 3400
- - 3400 3400
. . 3400 3400
149 131 - (580)  (65483) 3400 86 468

za okres 12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia 2018 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne
wplaty na . Zysk/
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Kapitat Kaplt.al z" Zyskl strataz
aktualizacji strata z lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy . roku
. o wyceny  ubieglych . |
(wielkos¢ biezacego
ujemna)
149 131 - (580)  (65483) - 83 068
. - (49) - 1541 1492
R - - - 1541 1541
- - (49) - - (49)
- - (60) - - (60)
- - 11 - - 1
. - (49) - 1541 1492
149 131 - (629)  (65483) 1541 84 560

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne
wplaty na

Kapitat kapitat Akcje Kapitat

. Zysk/
Kapitat z Zysk/ strata z

Kapitat aktualizacji strata z lat Razem

podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy rezerwowy . roku
(wielkosé wyceny - ubieglych i cego
ujemna)
149 131 - (629) (63 942) - 84 560
. . - - 21636 21636
- - 21636 21636
- - 21636 21636
149 131 - (629) (63 942) 21636 106 196
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

2.2.5 Pozycje pozabilansowe

Jednostkowe pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
- wekslowe
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- inne nalezno$ci warunkowe
2. Zobowiagzania warunkowe (z tytutu)
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta i udzielone poreczenia
w tym za zobowigzania jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
2.2. wekslowe
Pozycje pozabilansowe razem

Warto$é majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

a) na skfadnikach majatku trwatego
b) na skfadnikach majatku obrotowego
RAZEM

30.06.2019 r. 31.12.2018r.  30.06.2018 r.

23 285 30 497 30 702

1584 2 056 2 056

1584 2056 2 056

21 701 28 441 28 646

20 556 27 296 27 501

1145 1145 1145

217 624 199 839 178 639

217 143 199 325 178 125

119776 89 739 39 202

481 514 514

(194 339) (169 342) (147 937)
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018r.

42 704 45017 53 142

24 - 80

42728 45 017 53 222
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

3. Informacja dodatkowa dotyczaca Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta wraz z notami objasniajgcymi

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze

Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spdtka Akcyjna
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. S. Dubois 16
Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotkg Akcyjng utworzong i dziatajacq w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych (dalej:
,KSH"). Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB
8652, natomiast w dniu 4 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji Spétki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcdw pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 roku Spdtka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych
(GPW) w Warszawie.

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupg przemystowg, prowadzacq dziatalno$¢ produkcyjna, projektowa, budowlang
i montazowa z duzym udziatem eksportu,oferujaca specjalistyczne prace w nastepujacych dziedzinach:

o Ustugi projektowe
e Ustugi budowlano-montazowe

a) przemystowe — wykonawstwo kompletnych obiektdéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciggdw technologicznych oraz ich
modernizacja (gtéwnie: hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia i petrochemia, przemyst maszynowy,
wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),

b) ogdine — wznoszenie kompletnych obiektéw i budynkow:
- obiekty uzyteczno$ci publicznej,

- budynki biurowe,

- budynki i centra handlowo — ustugowe,

- budynki mieszkalne,

¢) inzynierskie - budowa mostow, wiaduktéw, ktadek,
d) obiekty ochrony Srodowiska — oczyszczalnie Sciekow, sieci wodno — kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpadow,
e) specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,

f)  drogownictwo.

Produkcia

konstrukcji stalowych budowlanych i orurowania,
konstrukcji maszynowych, a takze na potrzeby taboru kolejowego,
konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich.

Pozostate

ustugi transportowo-dzwigowe,
szkolenie, weryfikacja i rozszerzanie uprawnien spawaczy.
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I potrocze 2019 roku

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

MOSTOSTAL ZABRZE Gliwicvkie
Przedsigbiorstwo Budownictwa
Przemystowego S.A.

MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje
Przemystowe S.A.

MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje

MOSTOSTAL ZABRZE Biprohut S.A. Przemystowe S.A.

MOSTOSTAL ZABRZE Przedsigbiorstwo Rob6t
Nieruchomosci Sp.z o.o. Inzynieryjnych S.A.

Pefen opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie
w pkt. 4.1.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Witold Grabysz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kaczyniski,
Cztonek Rady Nadzorcze; - Daniel Lewczuk,
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Gérka.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nazdroczej nie ulegt zmianie.

3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe dotyczy pojedynczej
jednostki gospodarczej, czy grupy kapitatowej.

Prezentowane sprawozdanie jest srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej, rozszerzonym
0 Srodroczne skrécone sprawozdanie Emitenta.

3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta i spétek Grupy
Kapitatowej.

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i spdtek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci oraz czy
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz spétek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej. Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spétek nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci.

3.1.5 Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe
i porownywalne dane finansowe.

Ninigjsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rddroczne skrécone
sprawozdanie Emitenta obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanéw na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz poréwnywalne dane na dzien 31 grudnia
2018 roku i dane na dzien 30 czerwca 2018 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzieri 30 czerwca 2019 roku oraz porownywalne dane na dzier 31 grudnia 2018
roku i dane na dzien 30 czerwca 2018 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

3.2 Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych
przy sporzgdzaniu raportu

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —
Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu 2 sierpnia 2019 roku.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

MSSF 16 ,Leasing”,

Emitent oraz Grupa Kapitatowa po przeanalizowaniu wszystkich uméw, nie zidentyfikowali uméw, ktore spetniajg definicje leasingu
z MSSF 16, a nie zostaty wczesniej wprowadzone do sprawozdania finansowego.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”,
Zmiany do réznych standardéw wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Interpretacja KIMSF 23 ,Ujecie niepewnos$ci w podatku dochodowym”.

Wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”, nie zatwierdzone w UE; termin obowigzywania nie zostat ustalony,

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw” — obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa sg w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretacji na zastosowane zasady
(polityke) rachunkowosci.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie podjeli decyzji 0 wcze$niejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze
zmianami, ktére zostaty opublikowane, ale nie weszty w zycie.

W zwigzku z ustandaryzowaniem procesu ofertowania a tym samym wyodrebnieniem w strukturach Grupy Kapitatowej jednostek
organizacyjnych realizujgcych tylko wskazany proces, zostaty wydzielone z kosztdéw ogoinego zarzadu, koszty sprzedazy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne, zmiana dotyczy
korekty kosztow wynagrodzen za lata 2015-2017. Powyzsze zmiany przedstawiono w ponizszej nocie.
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AKTYWA

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

C. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A. Kapital wtasny razem
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego
A2. Kapital wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiazania dtugoterminowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- Z tytulu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Zobowigzania z tytulu umoéw (wycena kontraktow)
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Kapitat wtasny i zobowiazania razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN :

AKTYWA

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne
3. Warto$¢ firmy
4. Warto$ci niematerialne
5. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
8. Dtugoterminowe nalezno$ci
9. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
C. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A.  Kapitat wtasny razem
A1, Kapital wtasny whascicieli jednostki dominujacej
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiazania dtugoterminowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktow)
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Kapitat wtasny i zobowiazania razem

31.12.2018

2018-12-31 korekty po korektach
161620 - 161620
201535 - 201535
10 207 - 10207
373 362 - 373 362
158 840 (806) 158 034
156 855 (806) 156 049
(43 697) (806) (44 503)
(54 773) (806) (55 579)
11076 - 11076
1985 - 1985
#1176 - 41176
173 346 806 174152
17 252 - 17252
15 506 - 15506
2582 - 2582
4556 - 4556
102 647 806 103 453
68 114 - 68 114
34533 806 35339
27 134 - 27134
969 - 969
5282 - 5282
373 362 - 373 362

30.06.2018

2018-06-30 korekty po korektach
176 233 297 176 530
78 040 78 040
73 651 73651
1808 1808
432 : 432
22 302 297 22 509
242138 242138
31634 : 31634
450 005 297 450 302
157 372 (1.266) 156 106
155 050 (1.266) 153 784
(47 592) (1266) (48 858)
(53 160) (1266) (54 426)
5 568 i 5568
2322 . 2322
38 444 : 38 444
254 189 1563 255 752
19 564 i 19 564
43916 43916
10191 10 191
6 927 : 6927
154 039 1563 155 602
99 888 i 99 888
54 151 1563 55714
28 493 i 28 493
708 708
542 : 542
450 005 297 450 302
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3.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupg przemystowa, prowadzacq dziatalno$¢ produkcyjna, projektowa, budowlang
i montazowa, ktorg cechuje wzgledna sezonowo$¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywno$ci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje sie
w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowo$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymi i jest wtasciwa dla catej
branzy.

W sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE wchodzi spdtka MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcie Przemystowe S.A.
wytwarzajaca konstrukcje stalowe o wysokim stopniu przetworzenia (konstrukcje maszynowe, a takze konstrukcje na potrzeby
taboru kolejowego). Konstrukcje stalowe wytwarzane sg réwniez w wytwérniach wchodzacych w strukture organizacyjng spotki
MOSTOSTAL ZABRZE Realizacie Przemystowe S.A. Produkcja ta jest w mniejszym stopniu narazona na oddziatywanie
czynnikdw atmosferycznych i w ten sposdb czesciowo niwelowany jest wplyw sezonowo$ci sprzedazy w Grupie.

U Emitenta w znacznym stopniu na wielko$¢ przychodow finansowych sezonowo, tj. w pierwszym potroczu roku sprawozdawczego
wptywa wielkos¢ naliczonych dywidend od spotek zaleznych Emitenta. W okresie sprawozdawczym tgczna kwota dywidend od
spotek zaleznych wyniosta 28.546 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naliczone dywidendy od spotek
zaleznych zostaty wytaczone.

3.4 Pozycje nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé lub wywierany wplyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajgce na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw, za wyjatkiem:

- u Emitenta wptyw na wielko$¢ przychodow finansowych miaty dywidendy od spotek zaleznych Emitenta w tacznej wysokosci
28,5 min zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naliczone dywidendy od spdtek zaleznych zostaty wytaczone.

- u Emitenta wptyw na wielkos¢ wyniku finansowego miat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji spétki zaleznej
Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych Spotka Akcyjna (dalej: ,PRInZ") w wysoko$ci 2,9 min zt. Powyzszy odpis nie ma wptywu
zarbéwno na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Kapitatowej, jak rowniez jej wyniki finansowe.

3.5 Zmiany wartosci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zostaé precyzyjnie wycenione, lecz zostaty przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegdlno$ci dotyczy to:

. odpisow aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe,

. zobowigzan i aktywow na podatek odroczony,

. warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych,
. wyceny kontraktéw dtugoterminowych,

. rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.10i 3.11.
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3.6 Informacje dotyczgce emisji, wykupu, spiaty diuznych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta w Il kwartale 2018 roku podjat decyzje o wprowadzeniu Programu Wielokrotnych Emisji Obligacji w ramach
Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PWEO).

W ramach PWEO MOSTOSTAL ZABRZE S.A. emitowat obligacje adresowane do spotek zaleznych wykazujacych w danym
momencie trwate nadwyzki $rodkow pienieznych celem ich alokowania w obszary wymagajace dodatkowego finansowania
w Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. lub w obszary wykazujace wiekszy potencjat generowania zyskow.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent wyemitowat obligacje serii A, B, C, D, E i F o facznej wartosci nominainej
43,5 min z4, ktdre objety 4 spotki zalezne. W | pdtroczu 2019 roku nastapita emisja obligaciji o tacznej wartosci nominalnej 5 min zt
oraz wykup czesci obligacji o facznej wartosci 23,5 min zt. Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ pozostatych do wykupu
obligacji wynosi 20,0 min zt.

Oprocz powyzszego programu PWEO, Emitent nie przeprowadzit emisji papieréow wartosciowych natomiast ropoczat proces
scalania akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w dniu 29 lipca 2019 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
podjeto decyzje o przeprowadzeniu procesu scalenia akcji Emitenta w taki sposéb, ze w miejsce dotychczasowej warto$ci
nominalnej akcji wynoszacej 1 zloty ustala sie wartoS¢ nominalng akcji w wysokosci 2 ztotych, oraz jednoczesnie zmniejsza si¢
ogolng liczbe akcji wszystkich serii z liczby 149.130.538 do liczby 74.565.269 sztuk akcji, przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego. Powyzsze zmiany wejdg w zycie z chwilg rejestracji zmiany Statutu przez odpowiedni dla
Emitenta sad rejestrowy.

3.7 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykie
i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej wyptaceniu.

3.8 Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow dziatalnosci
Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkdw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotéw niepowigzanych, jak réwniez dla transakcji miedzy
spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
— projektowanie i ustugi inzynieryjne,
—  dziatalnos¢ montazowo-produkcyjna,
— konstrukcje maszynowe,
— budownictwo ogéine i inzynieryjne.
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Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo - produkcyjne, wykonywane w kraju
i zagranica. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez nastepujace spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE:

— MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (M2),
— MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. (MZRP).

Z dniem 1 lipca 2018 roku nastapito przeniesienie w struktury MZRP zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa MZ, obejmujacego
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Ze wzgledu na fakt, iz w ramach MZ pozostato jeszcze kilka kontraktow, ktére znajdujg sie
w koricowej fazie realizacji, spotke tg ujeto w ramach dziatalno$ci montazowo-produkcyjnej.

Dziatalno§¢ w ramach konstrukcji maszynowych obejmuje wykonawstwo konstrukcji stalowych maszyn i urzadzen
dzwigowych, pojazdéw szynowych, piecéw dla hutnictwa, urzadzen specjalistycznych na platformy wiertnicze oraz innych
urzadzen przemystowych i jest prowadzona przez MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogoélnego i inzynieryjnego obejmuje ustugi budowlane gtéwnie w zakresie obiektow
uzytecznosci publicznej, robot ziemnych, drogowo-nawierzchniowych oraz rob6t inzynieryjnych w zakresie budowy kanalizacji
i wodociggéw realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. oraz
Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania i ustug inzynieryjnych dotyczy dziatalno$ci prowadzonej przez MOSTOSTAL ZABRZE
Biprohut S.A.

Dane w tysigcach ziotych za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.

Dziatalnosé . Budownictwo  Projektowanie i .
L . Konstrukcje L . . Skonsolidowane
Wyszczegdlnienie montazowo- ogolne i ustugi Wytaczenia
. maszynowe T L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktow,
, . , 136 908 62 005 108 427 10990 (18 624) 299 706
towaréw i materiatéw ogotem :
Sprzedaz na zewnafrz 122 999 61731 107 555 7421 299 706
Sprzedaz migdzy segmentami 13909 274 872 3569 (18 624) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (117) 128 6194 2458 (29) 8634
Zyskistrata brutto 23 865 630 5985 2603 (25 628) 7455
Aktywa segmentu 304 150 60 350 112 932 45722 (114 003) 409 151
Zobowiazania dtuggoterminowe segmentu 40 626 13 098 10 653 1167 (20 750) 44 794
Zobowiazaniua krétkoterminowe segmentu 123 297 26 275 73075 5988 (26 493) 202 142
- w tym zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 57 438 14 278 24795 617 (18 274) 78 854
Dane w tysigcach ziotych za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019r.
Przychod daz duktow,
F2YCHocCy 26 sprzacazy prociiicow 89 540 1451 108 427 10990 (18 624) 191 784
towaréw i materiatow w kraju
Przychod daz dukto
reyehody ze sprzedazy produkiow, 47368 60 554 : : i 107 92
towaréw i materiatéw za granica
Ogodtem 136 908 62 005 108 427 10 990 (18 624) 299 706
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Dane w tysigcach ztotych za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Dziatalnosé

Budownictwo

Projektowanie i

L . Konstrukcje L . i Skonsolidowane
Wyszczegdlnienie montazowo- ogolne i ustugi Wyfaczenia
. maszynowe o L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktow,
.. L i 172 416 62 524 57 280 13975 (29 977) 276 218
towaréw i materiatéw ogotem :
Sprzedaz na zewnafrz 154 949 62 280 51047 7942 276 218
Sprzedaz migdzy segmentami 17 467 244 6233 6033 (29 977) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 3021 5 302 1275 4648 143 14 389
Zyskistrata brutto 6 356 3 266 783 4727 (6 255) 8877
Aktywa segmentu 358 477 66 542 95072 50 498 (120 287) 450 302
Zobowiazania dtugoterminowe segmentu 14 257 10 609 11 807 1248 523 38 444
Zobowiazania krétkoterminowe segmentu 223797 31891 45 441 6959 (52 336) 265752
- w tym zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 11187 14 754 16 222 592 (43 551) 99 888
Dane w tysigcach ziotych za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.
Przychody ze sprzedazy produktow,
. L . 137 426 1931 57 280 13975 (29977 180 635
towaréw i materiatow w kraju
Przychod daz duktow,
rzyc’o .yze sp'rze’ azy pro u ) 34 990 60 503 ) ) ) 95 583
towaréw i materiatéw za granica
Ogoétem 172 416 62 524 57 280 13975 (29 977) 276 218
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3.9 Informacja o zmianach w aktywach i zobowigzaniach warunkowych

Grupa Kapitatowa

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku nalezno$ci warunkowe Grupy Kapitatowej wynoszg 25.437 tys. zt i w porownaniu ze
stanem na 31 grudnia 2018 roku ulegty zmniejszeniu 0 4.640 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 czerwca 2019 roku wynosza 346.577 tys. zt i w poréwnaniu ze
stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku utrzymaty sie na zblizonym poziomie (wzrost o 198 tys. zt). Zobowigzania warunkowe
spotek zaleznych obejmujg przede wszystkim zobowigzania spétek: MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. oraz
MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. wynikajace z wystawionych na ich zlecenie
gwaranciji jakosciowych nalezytego wykonania, zwrotu zaliczek oraz wadiow zwigzanych z realizacjg kontraktow.

Spoétka Dominujaca

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku nalezno$ci warunkowe u Emitenta wynosza 23.285 tys.zt (w tym od jednostek
powigzanych 1.584 tys. zt) i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2018 roku ulegty zmniejszeniu o 7.212 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe wg stanu na 30 czerwca 2019 roku wynosza 217.624 i ulegty zwiekszeniu w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2018 roku 0 17.785 tys. zt. Zobowigzania warunkowe Emitenta obejmujg miedzy innymi:

- gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta 136.607 tys. zt,
- udzielone poreczenia 80.535 tys. zi,
- zobowigzania wekslowe 481 tys. zt.

3.10 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Grupy
Kapitatowej

3.10.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) grunty 413 413 413
b) grunty wleasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 6073 6113 6731
¢) budynkiibudowle 31580 31735 34 266
d) maszyny i urzadzenia 13 086 13 865 15 681
e) maszyny i urzadzenia w leasingu 11290 9455 10 201
f) $rodki transportu 1956 2 326 1990
g) S$rodki transportu w leasingu 6772 5301 5688
h) pozostate 2953 2792 2937
i) pozostate wleasingu 143 119 133

RAZEM 74 266 72119 78 040

Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) grunty 40 40 40
b) grunty wleasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 41831 44 185 50 975
c) budynkiibudowle 19 321 19 528 22 636
RAZEM 61192 63 753 73 651
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Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie
b) Warto$ci niematerialne nabyte
RAZEM

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) wjednostkach pozostatych

- udzialy i akcje
RAZEM

Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
b) z tytulu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
c) z tytutu nie wyptaconych wynagrodzer i ZUS
d) z tytulu rezerw na przewidywane koszty

e) z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych

f) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

g) z tytutu rezerwy na Swiadczenia pracownicze

h) z tytutu straty podatkowej

i) z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

j) z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu

k) pozostate

RAZEM

3.10.2 Aktywa obrotowe

Zapasy

a) materiaty

b) pétprodukty i produkly w toku
¢) produkty gotowe i towary
RAZEM

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

2917 2105 1808

2917 2105 1808
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

131 81 m

361 361 361

361 361 361

492 442 432
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

148 114 278

813 632 608

471 686 687

2215 2297 2757

9358 5155 5414

- - 382

4135 4528 4013

1721 3244 918

52 41 38

6 888 5394 6 831

2070 1110 673

27 871 23 201 22 599
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

15143 17 348 17 864

64 60 1067

271 271 271

15 478 17 679 19 202
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Krotkoterminowe nalezno$ci

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 1 - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 143 821 124 464 146 804
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 128 727 110 828 127 829

- do 12 miesiecy 120 087 105 026 122 425

- powyzej 12 miesiecy 8 640 5802 5404

- 2 tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

. . . , 6 903 4 461 4042

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami 344 266 17
- z tytutu sprzedanych aktywéw trwatych 1 377 698
- kaucje pieniezne 2015 1967 3204
- zaliczki 4265 5455 9 644
- pozostate 1 566 1110 1270
Krotkoterminowe naleznosci netto 143 822 124 464 146 804
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 30 579 30 071 28 525
Krotkoterminowe naleznosci brutto 174 401 154 535 175 329

W nalezno$ciach krétkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 646 tys. zt skierowane na droge
sadowg oraz w kwocie 8,7 min zt skierowane do arbitrazu, ktére nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad uwaza, ze
odzyskanie powyzszych kwot w zakresie nieobjetym odpisami jest wysoce prawdopodobne. W przypadku sporu sgdowego
obowigzujg dodatkowo zapisy § 647' K.C., moéwigce o solidarnej odpowiedzialnosci Inwestora za zobowigzania wobec
podwykonawcow. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 4.12 ninigjszego Sprawozdania.

Aktywa z tytutu umoéw - wycena kontraktow

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) wycena kontraktow budowlanych 32746 29 024 36 452
b) wycena pozostatych uméw 10 676 9180 12 660
RAZEM 43 422 38 204 49 112

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 4535 4 846 6 205
- ubezpieczenia 581 910 1541
- prenumeraty 10 7 -
- podatki i optaty na rzecz skarbu panstwa, gmin i samorzadow 633 9 744
- energia elektryczna 58 57 -
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - - 1256
- pozostate ustugi 376 294 37
- gwarancje ubezpieczeniowe/bankowe 1399 1368 1354
-inne 1478 2 201 939
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe 1223 - -
RAZEM 5758 4 846 6 205

Na dzien bilansowy spdtki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane diugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Spotka zalezna GPBP oprécz metody ,stopnia zawansowania” stosuje réwniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug budowlanych,
opierajgcq sie na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopiert zaawansowania prac.
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Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wkraju 304 309 192
b) zagranicq 138 438 270
RAZEM 442 747 462
Krétkoterminowe aktywa finansowe
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
- udzialy i akcje - - -
b) w pozostatych jednostkach 1999 1250 408
- udzialy i akcje - -
- udzielone pozyczki 900 900 -
- instrumenty pochodne 1099 350 408
-inne - - -
RAZEM 1999 1250 408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) w kasie i na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 17 076 14 256 9132
b) lokaty krétkoterminowe ziotowe 4209 89 10 774
c) lokaty krétkoterminowe dewizowe - - 39
RAZEM 21285 14 345 19 945
w tym - $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 155 - -
3.10.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 .
a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 8004 8 004 17133
b) budynkii budowle 2202 2202 14 501
€) maszyny i urzadzenia 1 1 -
d) zapasy -
e) naleznosci -
f) pozostate aktywa obrotowe - - -
RAZEM 10 207 10 207 31634
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3.10.4 Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe
- rezerwy na naprawy gwarancyjne
RAZEM

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Q

)z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowiazan
) Z tytutu roznic przej$ciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej

)z tytutu wyceny kontraktow budowlanych
)
)

o O T

z tytutu wyceny pozostatych umow

z tytutu wyceny rzeczowych aktywow trwatych (Srodki trwate, nieruchomosci
inwestycyjne, warto$ci niematerialne) w tym umowy leasingu

f)  z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych

f) inne

RAZEM

e

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

a) leasing finansowy
b) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
-inne

RAZEM

30.06.2019r.  31.122018r.  30.06.2018r.

18 017 18 017 15278

5972 5972 4424

341 341 331

11704 11704 10 523

535 200 200

535 200 200

18 552 18 217 15478
30.06.2019r.  31.122018r.  30.06.2018r.

48 10 48

746 763 778

8 161 5515 6926

2 029 1744 2405

3202 3 404 5522

209 67 78

935 430 51

15 330 11933 15 808
30.06.2019r.  31.122018r.  30.06.2018 .

3521 4787 143

3521 4787 143
30.062019r.  31.122018r.  30.06.2018r.

7391 6 239 7002

7391 6 239 7002
30.06.2019r.  31.122018r.  30.06.2018r.

13

13

13
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3.10.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie

b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na straty na kontraktach
-inne

RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

a) leasing finansowy

b)  z tytutu instrumentéw pochodnych
c) dywidendy

d) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

4 404 4710 4279

601 601 727

62 62 58

1725 1725 1589

1923 1923 1814

93 399 N

11975 12 542 15 285

10 959 11032 13 669

715 624 699

279 857 619

22 29 298

16 379 17 252 19 564
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

25441 15 506 43916

25441 15 506 43916
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

5654 4283 4 806

- 201

234 109 110

74 164 -

5962 4 556 6 927
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Zobowiazania krétkoterminowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 78 854 68 114 99 888
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci: 78 854 68 114 99 888
- do 12 miesiecy 71511 60 036 92 975
- powyzej 12 miesiecy 7343 8078 6913
2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 36 042 35339 55714
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -
b) wobec pozostatych jednostek 35 622 35 296 54 786
- ofrzymane zaliczki 7768 9711 26 300
- zobowigzania z tytutu Srodkdw trwatych 2098 844 818
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 15014 13 633 14 238
- z tytulu wynagrodzen 9421 10 182 12 066
- pozostate 1321 926 1364
c) fundusze specjalne 420 43 928
RAZEM 114 896 103 453 155 602
Zobowiazania z tytutu uméw - wycena kontraktow
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wycena kontraktow budowlanych 33780 27134 28 493
b) wycena pozostalych uméw - - -
RAZEM 33780 27134 28 493
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 .
a) bieme rozliczenia miedzyokresowe 519 899 659
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1673 70 49
RAZEM 2192 969 708
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wkraju 3 361 5282 542
b) za granicq 131 - -
RAZEM 3492 5282 542

Strona 31



) Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I potrocze 2019 roku

3.10.6 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

a) rezerwy

b) zobowigzania z tytutu leasingu
c) zobowigzania

RAZEM

3.10.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica, w tym:
- kraje Unii Europejskie;j
- pozostate kraje

RAZEM

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwigzane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
- Z tytutu zmiany warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- Z tytutu zmiany warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
- na inne aktywa niefinansowe
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- przychody z inwestycji w nieruchomosci
- pozostate
RAZEM

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
30.06.2019r.  30.06.2018 r.

191 784 180 635

107 922 95583

102 104 95 426

5818 157

299 706 276 218
30.06.2019r.  30.06.2018 r.

278 41

1322 2169

312 1626

1010 543

629 519

2

- 22

381 -

1498 3217

32 205

982 577

323 1092

161 1403

3098 5487
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Pozostate koszty

30.06.2019r.  30.06.2018r.
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 2671 718
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
b. rezerwa/rezerwy na zobowigzania 1028 301
c. odpisy aktualizujace 1643 417
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1583 286
- na pozostate nalezno$ci - -
- na zapasy 60 73
- z tytutu zmiany warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych -
- z tytutu zmiany warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 58
- Z tytulu pozostatych - -
3. Inne koszty 2 569 3 342
- optaty i koszty sadowe, grzywny 86 70
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkod 869 723
- odpisanie nalezno$ci umorzonych 470 -
- koszty inwestycji w nieruchomosci 348 905
- koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych - 907
-inne 796 737
RAZEM 5240 4060
Przychody finansowe
30.06.2019r.  30.06.2018r.
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
2. Odsetki 8 190
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych 474 1057
- zrealizowanych 474 1057
- wyceny $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan -
5. Rozwigzane odpisy aktualizujace 2
- Z tytulu odsetek
- warto$¢ udziatéw / akcji -
- pozostate 2
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) 749
- aktywow finansowych -
- instrumentéw pochodnych 749
7. Inne przychody finansowe 235 -
RAZEM 1468 1247
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Koszty finansowe
30.06.2019r.  30.06.2018 .

1. Odsetki 744 1115
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych, w tym: 52 935

- zrealizowanych

- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan 52 935
4. Utworzone odpisy aktualizujace 213

- Z tytutu odsetek -

- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 213
- warto$¢ udziatow / akji
- pozostate -
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - 2871
- aktywow finansowych -
- instrumentéw pochodnych - 2871
6. Inne koszty finansowe 1638 1838
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytow i rachunkéw 1330 1474
bankowych
-inne 308 359
RAZEM 2647 6759

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych, jak
réwniez zrealizowane rdznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.

3.10.8 Dziatalnos¢ zaniechana

30.06.2019r.  30.06.2018 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
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3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczgce Emitenta

3111 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
a) grunty 413 413 413
b) grunty wleasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 68 68 68
¢) budynkii budowle - 303 510
d) maszyny i urzadzenia 1030 1130 2898
e) maszyny i urzadzenia w leasingu 46 - -
f) $rodki transportu 92 303 477
g) srodki transportu w leasingu 390 484 2304
h) pozostate 111 128 470
RAZEM 2150 2829 7140
Nieruchomosci inwestycyjne
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) grunty 40 40 40
b) grunty wleasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 30 224 30 224 38 219
c) budynkiibudowle 12750 12 318 19 771
RAZEM 43 014 42 582 58 030
Wartos$ci niematerialne
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) WartoSci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - - -
b) Warto$ci niematerialne nabyte 1341 637 840
RAZEM 1341 637 840
Dtugoterminowe aktywa finansowe
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 68 169 70 024 69 613
- udziaty i akcje 67 127 70 024 69 613
- udzielone pozyczki 1042 - -
b) wjednostkach pozostatych 54 54 54
- udziaty i akcje 54 54 54
RAZEM 68 223 70 078 69 667

Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje i udziaty spotek
zaleznych. Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza przestanek pod katem potencijalnej utraty wartosci.

W przypadku posiadanych akcji w spéitce zaleznej PRInz S.A., w zwigzku z otrzymang opinig kancelarii prawnej, zostat
przeprowadzony test na utrate wartosci. Test obejmowat wszystkie istotne przyszte przeptywy finansowe spotki dotyczace zardwno
biezacej i planowanej dziatalno$ci tego podmiotu, jak réwniez zdyskontowang warto$¢ czesci roszczenia wynikajacego ze sporu
sadowego z Drogowg Trasa Srednicowg S.A. (szerzej opisanego w pkt 4.12 niniejszego sprawozdania), ktdrego stopien
prawdopodobienstwa odzyskania zostat oszacowany w przedmiotowej opinii. W wyniku przeprowadzonego testu oraz po
uwzglednieniu przedmiotowej wyceny wartos¢ odpisu zwiekszyta sie 0 2,9 min z, tym samym warto$¢ akcji PRInz S.A. w
sprawozdaniu jednostkowym wynosi 7,9 min zt.

Powyzsza wycena oraz utworzony odpis aktualizujacy nie ma wptywu zaréwno na skonsolidowang sytuacje finansowg i operacyjng,
Grupy Kapitatowej, jak rowniez jej wyniki finansowe.
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Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

b) z tytutu rezerwy na przewidywane koszty

¢) z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS

d) z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych

e) z tytulu rezerwy na Swiadczenia pracownicze

f) z tytutlu odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
g) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

h) z tytutu straty podatkowej

)

i) pozostate
RAZEM

3.11.2 Aktywa obrotowe

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkly w toku
c) produkty gotowe

d) towary

RAZEM

Kroétkoterminowe naleznosci

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- Z tytutu sprzedanych aktywow trwatych
- zaliczki
- pozostate
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami
- Z tytutu sprzedanych aktywow trwatych
- kaucje pieniezne
- zaliczki
- pozostate
Krétkoterminowe naleznosci netto
¢) odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Krotkoterminowe naleznosci brutto

z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztéw

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
43 62 133
1351 1441 217
42 50 145
145 1873 1679
201 401 543
2636 577 2136
- 14 8
4418 4418 6815

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
322 77
504
322 1275

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
3758 3 563 1981
3288 3 563 1670
3288 3 563 1670

470

- - 311
43176 50 088 71756
35 394 42 538 59 063
35238 41 641 58 878
156 897 185
4 691 1790 465
- 285 698
887 868 3140
1669 4141 7997
535 466 393
46 934 53 651 73 737
18 733 18 785 18 652
65 667 72 436 92 389
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W nalezno$ciach krétkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 646 tys. zt skierowane na droge
sadowg oraz w kwocie 8,7 min zt skierowane do arbitrazu, ktére nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad uwaza, ze
odzyskanie powyzszych kwot w zakresie nieobjetym odpisami jest wysoce prawdopodobne. W przypadku sporu sgdowego
obowigzujg dodatkowo zapisy § 647' K.C., mowigce o solidarnej odpowiedzialnosci Inwestora za zobowigzania wobec
podwykonawcow. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 4.12 ninigjszego Sprawozdania.

Aktywa z tytutu umoéw - wycena kontraktow

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018r.
a) wycena kontraktéw budowlanych 6781 4339 15005
RAZEM 6781 4339 15 005

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) ubezpieczenia 66 485 655
b) podatki i optaty 271 - 366
c) inne 1205 634 760
RAZEM 1542 1119 1781

Na dziefh bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzone;
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) wkraju 42 222 79
b) za granicq 138 434 270
RAZEM 180 656 349

Krotkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 3558 5280
- udzielone pozyczki 3 558 5280
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
- z tytutu dywidend -
b) w pozostatych jednostkach - - 408
- udziaty i akcje
- instrumenty pochodne - - 408
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
RAZEM 3 558 5280 408

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wKkasie 21 26 38
b) na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 1658 3388 2 662
c) lokaty krétkoterminowe ztotowe - 6 -
d) lokaty krétkoterminowe dewizowe - - 39
RAZEM 1679 3420 2739
w tym - $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 - -
3.11.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 8004 8 004 8924
b) budynkii budowle 2202 2202 7761
c) maszyny i urzadzenia 1 1
d) $rodki transportu
e) pozostate aktywa trwate
f) inne aktywa obrotowe - - -
RAZEM 10 207 10 207 16 685
3.11.4 Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe rezerwy
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 631 631 1555
- emerytalne 232 232 565
- rentowe 1 11 30
- jubileuszowe 388 388 960
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe 470 200 200
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 470 200 200
RAZEM 1101 831 1755
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowiagzan
(réznic kursowych) - - -
b) z tytutu ulgi inwestycyjnej 746 763 778
c) z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 1288 824 2 851
d) z tytutlu wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 74 179 312
e) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - 78
f) pozostate - 1 -
RAZEM 2108 1767 4019
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Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe

a) leasing finansowy
b) inne zobowigzania finansowe - obligacje
RAZEM

3.11.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie
- pozostate
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na straty na kontraktach
- na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

a) leasing finansowy

b) instrumenty pochodne
c) dywidendy

d) zobowigzania wekslowe
RAZEM

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
3510 4710
3510 4710

30.06.2019 r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

479 230 719

20 001 38 502 -

20 480 38732 719
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

427 427 1301

% % 260

2 2 6

9% 9% 249

231 231 786

6 644 7384 11 432

68 242 305

6179 6725 10 635

397 417 492

707 7811 12733
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

3370 5593 22 258

3370 5593 22 258
30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

301 148 597

4000 8 540

4 301 148 9137
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Zobowiazania krétkoterminowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 31859 39 945 82937
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalnosci: 11 888 9981 38 838

- do 12 miesiecy 11 888 9981 38 228

- powyzej 12 miesiecy - - 610

b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci: 19 971 29 964 44 099

- do 12 miesiecy 18 515 27 761 42 205

- powyzej 12 miesiecy 1456 2203 1894

2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7635 5577 25 607
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - 26 -

b) wobec pozostatych jednostek 7635 5 551 25 595

- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow trwatych 1332 93 217

- zaliczki ofrzymane na dostawy 2370 1412 14 739

- Z tytutlu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 779 836 5248

- z tytulu wynagrodzen 2823 2906 4 957

-inne 331 304 434

¢) fundusze specjalne - - 12
RAZEM 39 494 45 522 108 544

Zobowiazania z tytutu uméw - wycena kontraktow

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.
a) wycena kontraktéw budowlanych 763 9 864 8838
RAZEM 763 9 864 8838

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe -
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1633
RAZEM 1633

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.06.2018 r.

a) wkraju
b) za granicq
RAZEM
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3.11.6 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy

Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

a) rezerwy

b) zobowigzania z tytutu leasingu
c) pozostate zobowigzania
RAZEM

3.11.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica
- kraje Unii Europejskiej
- pozostate kraje

RAZEM

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowiazania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne nalezno$ci
- rzeczowy majatek trwaty
- na zapasy
- Z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- pozostate
RAZEM

30.06.2019 r. 31.12.2018 r. 30.06.2018 r.
30.06.2019r.  30.06.2018 r.

26 229 80918

13293

13136

- 157

26 229 94 211
30.06.2019r.  30.06.2018 r.

166 -

80 1133

20 1099

60 34

60 10

2

- 22

218 428

3 148

86 120

129 160

464 1561
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Pozostate koszty

30.06.2019r.  30.06.2018 r.
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 28
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 768 37
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze -
b. rezerwalrezerwy na zobowiazania 690 -
c. odpisy aktualizujace 78 37
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 78 37
- na inne nalezno$ci
- na zapasy
- Z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- Z tyt. utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Inne koszty 391 332
- opfaty i koszty sadowe, grzywny 20 46
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkdd 39 208
-inne 332 78
RAZEM 1159 397
Przychody finansowe
30.06.2019r.  30.06.2018 r.
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 28 546 6 398
2. Odsetki 47 50
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych 96 185
- zrealizowanych - 185
- wyceny Srodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 96 -
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace
- warto$¢ udziatow, akcji i papierow warto$ciowych -
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) 566
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) -
- instrumentéw pochodnych 566
7. Inne przychody finansowe - -
RAZEM 28 689 7199
Koszty finansowe
30.06.2019r.  30.06.2018 r.
1. Odsetki 802 677
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych 39 1030
- zrealizowanych 39 -
- wyceny Srodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 1030
4. Utworzone odpisy aktualizujace 2947 -
- warto$¢ udziatéw, akcji i papierow wartosciowych 2947
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) -
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych - -
6. Inne koszty finansowe 896 1231
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytéw i rachunkéw 854 1049
bankowych
- koszty poreczen 39 33
-inne 3 149
RAZEM 4 684 2938

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych, jak
réwniez zrealizowane roznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

4.1 Opis organizacji Grupy Kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spdtka Dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019
roku wchodzito 5 spétek zaleznych podlegajacych konsolidacji. W dniu 10 maja 2019 roku zostata utworzona spdtka MOSTOSTAL
ZABRZE Nieruchomosci Sp. z 0.0. (zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach w dniu 22 maja 2019 roku.). Informacje o
nowo powstatym podmocie szerzej oméwiono w pkt. 4.2 niniejszego sprawozdania.

Ponizej podano udziat Spétki Dominujacej w podmiotach bezposrednio zaleznych na dzient 30 czerwca 2019 roku w zestawieniu
z udziatem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Udziat Spotki Udziat Spotki Udziat Spotki
Kapitat Dominujacej w Dominujacej w Dominujacej w walnym
Skroconanazwa  zaktadowyna  Kapitat zaktadowy  kapitale zaktadowym  kapitale zakladowym zgromadzeniu na
Ip. Nazwa spotki uzyta w raporcie 31.12.2018 na 30.06.2019 na 31.12.2018 (%) na 30.06.2019 (%) 30.06.2019 (%)

1. MOSTOSTAL ZABRZE MZ KP 12 160 000 12160 000 100,00% 100,00% 100,00%
Konstrukcje
Przemystowe Spdtka
Akcyjna

2. MOSTOSTAL MZ RP 20685 400 20 685 400 98,16% 98,16% 98,16%
ZABRZE Realizacje
Przemystowe Spétka
Akcyjna *

3. MOSTOSTAL ZABRZE MZ GPBP 11410 000 11410 000 96,73% 96,73% 96,73%
Gliwickie
Przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego Spétka
Akcyjna**

4. MOSTOSTAL ZABRZE MZ Biprohut 3311227 3311227 100,00% 100,00% 100,00%
Biprohut Spétka
Akcyjna

5. Przedsigbiorstwo Robot PRInz 749 134 749 134 99,17% 99,17% 99,17%
Inzynieryjnych Spétka
Akcyjna

6.  MOSTOSTAL ZABRZE Mz - 50 000 - 100% 100%
Nieruchomsci Spétka z Nieruchomosci
ograniczong,
odpowiedzialno$cig ***

Tabela 3. Zestawienie podmiotéw zaleznych.

* MZ Realizacje Przemystowe S.A. posiada 100% udziatow w spotce Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe Ltd. w Wielkiej Brytanii. Spétka jest aktualnie w likwidacji, zostat
Ztozony wniosek o jej wykreslenie z odpowiedniego rejestru.

** MZ GPBP posiada udziaty w innym podmiocie, ktérego nie objeto konsolidacja, ze wzgledu na nieistotno$¢ oraz niewielki wptyw na sytuacje majatkows i finansowa Grupy.
W zwigzku z tym spotka ta nie zostata wykazana w zestawieniu powyzej.

*** W zwigzku z tym, ze spétka MZ Nieruchomosci nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalno$ci nie zostata objeta konsolidacja na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Uwaga: w latach wczesniejszych Emitent utworzyt dwa nowe podmioty zalezne (spétki z 0.0.), w ktérych posiada 100% udziatow, jednak ze wzgledu na niskie kapitaty zaktadowe
(10 tys. zt) oraz z uwagi na fakt, iz nie prowadza one dziatalno$ci nie zostaly objete konsolidacja. Nie zostaly one réwniez z powyzszych wzgledow ujete w powyzszym zestawieniu.

Spétki zalezne wykazane w pkt od 1 do 5 podlegajg konsolidacii petnej.
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4.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Dziatajac zgodnie z przyjeta w grudniu 2017 roku przez Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. koncepcjg reorganizacii i optymalizacii
majatku Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE oraz kierunkéw rozwoju na lata 2018-2020 rozpoczety zostat proces podziatu
spotki zaleznej MOSTOSTAL ZABRZE Biprohut S.A. (MZ Biprohut) i oddzielenie dziatalno$ci projektowej od nieruchomosciowe;
oraz umiejscowienie odrebnych obszaréw w ramach dwéch roznych spotek w Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE - tak aby
kazda ze specjalistycznych spdtek skoncentrowata sie na jednej podstawowej dziatalnosci, dokonujac w jej obrebie niezbednych
optymalizacji zaréwno w sferze ekonomicznej, majatkowej, jak i zasobdw ludzkich. Koncentracja na specjalistycznej dziatalnosci
i optymalizacja zachodzacych w niej proceséw zarzadczych, biznesowych i ustugowych skutkowa¢ powinna zwigkszeniem sity
rynkowej i potencjatu kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale. Dodatkowym argumentem przemawiajacym za tym podziatem
jest rdwniez rozdzielenie ryzyk dziatalnosci projektowej oraz nieruchomos$ciowe;.

Pierwszym etapem prowadzonego procesu byto utworzenie w dniu 10 maja 2019 roku i zarejestrowanie w dniu 22 maja 2019 roku
przez Sad Rejonowy w Gliwicach nowego podmiotu - spotki MOSTOSTAL ZABRZE Nieruchomosci Sp. z 0.0. (MZ Nieruchomosci).
Kapitat zaktadowy MZ Nieruchomos$ci wynosi 50 tys. zt, a jedynym udziatowcem jest Emitent. Kolejnym etapem procesu bedzie
przeniesienie nieruchomo$ci ze spétki MZ Biprohut do MZ Nieruchomo$ci. Po dniu bilansowym, tj. 31 lipca 2019 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MZ Biprohut podjeto decyzje o podziale MZ Biprohut poprzez przeniesienie czesci majatku
na MZ Nieruchomo$ci (podziat przez wydzielenie zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4) KSH), obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany
Statutu MZ Biprohut. Natomiast Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MZ Nieruchomosci podjeto decyzje w sprawie podziatu MZ
Biprohut poprzez przeniesienie czesci majatku na MZN (podziat przez wydzielenie zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4) KSH) oraz
w sprawie zmiany Aktu Zatozycielskiego MZ Nieruchomosci. W dniu 1 sierpnia 2019 roku zostaty ztozone wnioski do Sadu
Rejestrowego w celu rejestracji podziatu. Planowane zakoiczenie podziatu spotki MZ Biprohut i przeniesienie nieruchomosci do
nowego podmiotu powinno nastapi¢ przed zakonczeniem biezacego roku.

Dziatania powyzsze wynikajg rowniez z realizacji zobowigzan wynikajacych z porozumienia zawartego w dniu 28 marca 2019 roku
pomiedzy MOSTOSTAL ZABRZE S.A. a Hitachi Zosen Inova AG (HZI), dotyczacego strategicznej wspotpracy, o czym szerzej
w pkt 4.3. W ramach tej wspotpracy, ze wzgledu na przeniesienie z HZI do Grupy Kapitatowej Emitenta istotnej cze$ci faficucha
wartosci oraz potencjalnie know-how, HZI otrzymato opcje zakupu mniejszosciowego (15-30%) pakietu akcji spotki projektowej
po wydzieleniu dziatalno$ci nieruchomosciowe;.

4.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgacych Grupy
Kapitatlowej

Istotne kontrakty budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spétki Grupy Kapitatowej:
Martosci uméw podano wedfug warto$ci netto/

e MZRP - aneksy do umowy z Technip Zimmer GmbH na prace mechaniczne oraz prace zwigzane z orurowaniem w rafinerii
w Niemczech. W wyniku zawartych anekséw zmianie ulegt termin realizacji umowy, ktory zostat wyznaczony na trzeci kwartat
2019 roku. Zwiekszeniu ulegta réwniez wartoS¢ szacunkowa umowy, ktéra na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
wynosi niecate 7% przychodéw Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za 2018 roku (po uwzglednieniu wszystkich anekséw
zawartych do dnia publikacji niniejszego raportu - wzrost 0 46% do pierwotnej warto$ci) (rb nr 2/2019 z dnia 9 stycznia 2019
roku oraz rb 30/2019 z dnia 19 lipca 2019 roku),

e MZRP - umowa z Air Liquide Global E&C Solutions France S.A. na realizacje zadania pn.: ,Rozbudowa Instalacji Separacji
Powietrza w Krakowie — AM Krakéw Upgrade”. Warto$¢ umowy wynosi 15,6 min zt, przy czym catkowite wynagrodzenie
umowne obliczone zostanie na podstawie rzeczywiscie wykonanych prac ustalonych na bazie obmiaru powykonawczego
i cen jednostkowych. Termin przypada na pazdziernik 2019 roku. W kwietniu br. zawarto aneks do umowy, ktérego
przedmiotem jest wykonanie dodatkowych prac budowlanych zbiornika ptaskodennego V40, o warto$ci ryczattowej 3,5 min zt.
Termin wykonania prac objetych aneksem przypada na wrzesien 2019 roku (list intencyjny - rb nr 10/2019 z dnia 22 lutego
2019 roku, zawarcie umowy — rb nr 14/2019 z dnia 19 marca 2019 roku, zawarcie aneksu - rb nr 17/2019 z dnia 24 kwietnia
2019 roku),
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Emitent — aneks do umowy z BASF Polska Sp. z. 0.0. na wykonanie instalacji procesowej dla produkcji katalizatoréw
w rozbudowywanej fabryce katalizatorow BASF Polska Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej w ramach realizowanego przez
Zamawiajgcego projektu ,Kopernik”. Na mocy aneksu przedtuzeniu ulegt termin zakonczenia realizacji prac objetych umowa,.
Zmiana terminu wynikata z przyczyn niezaleznych od Emitenta i zwigzana byta z op6znieniem w dostawie urzadzenia dla
jednej z linii produkcyjnej. Termin zakorczenia prac uzgodniono na 21 dni po realizacji dostawy, jednak nie wczes$niej niz na
29 marca 2019 roku. Na dzien podpisania aneksu warto$¢ umowy, po uwzglednieniu uzgodnieri dokonanych od daty jej
podpisania wynosita 91,6 min zt (b nr 12/2019 z dnia 7 marca 2019 roku). Umowa zostata zrealizowana w ustalonym
terminie,

MZRP - umowa ramowa z BASF Polska Sp. z. 0.0. (Zamawiajacy) na wykonanie dodatkowych prac dotyczacych
modernizacji instalacji procesowej dla produkcji katalizatorow w ramach projektu rozbudowy fabryki katalizatorow BASF
Polska Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej. Prace zlecane w ramach Umowy ramowej beda realizowane w terminie do 06 wrzesnia
2019 roku Warto$¢ wynagrodzenia naleznego MZRP bedzie zalezna od zakresu rzeczywiscie zleconych prac, przy czym
zgodnie z Umowa ramowa nie przekroczy 6 min zt (rb nr 18/2019 z dnia 24 kwietnia 2019 roku).

Pozostate wazniejsze kontrakty budowlane:

MZ Biprohut S.A. — umowa z Miastem Gliwice na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: ,Zachodnia Brama Metropolii Silesia
— Centrum Przesiadkowe w Gliwicach — dokoriczenie dokumentacji projektowej’. Warto$¢ umowy 4,5 min zt. Termin
zakoriczenia prac wyznaczono na czwarty kwartat 2019 roku,

GPBP - umowa z Miastem Jastrzebie Zdréj na realizacje zadania pn.: ,Rozbudowa i rewitalizacja zabytkowego budynku
dawnych tazienek uzdrowiskowych wraz z zagospodarowaniem terenu wokot budynku w Parku Zdrojowym w Jastrzebiu
Zdroju. Warto§¢ umowy 8,2 min zt. Termin zakoriczenia prac przypada na listopad 2019 roku,

GPBP - umowa z EUROVIA Polska S.A. (Generalny Wykonawca) na wykonanie kanalizacji deszczowej dla zadania
inwestycyjnego pn.: ,Budowa potudniowej czesci obwodnicy miasta, przebudowa i rozbudowa uktadu drogowego pomiedzy
ul. Bojkowska i Pszczyniska w Gliwicach wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Etap II”. Warto$¢ umowy 5,1 min zt. Termin
wykonania robét zasadniczych przypada na 30 pazdziernika 2019 roku, natomiast zakorficzenia wszystkich rob6t na sierpien
2020 roku,

MZRP - umowy z Rail Polska Sp. z 0.0. na wykonanie przegladéw i napraw spoin, modernizacji ostoi wraz z balastem oraz
kompletnych konstrukcji spawanych nadwozi dla 8 sztuk szeScioosiowej lokomotywy elektrycznej. taczna warto$¢ umow
zawartych przez spdtki to ponad 6 min zt. Termin zakoriczenia prac ostatniej lokomotywy przypada na czerwiec 2020 roku,

MZRP - umowa z GEA Process Engenering Sp. z 0.0. na dostawe konstrukcji stalowych i prace montazowe dotyczace
instalacji oczyszczania spalin w zaktadzie Guardian w Czestochowie. Warto§¢ umowy ok. 7,9 min zt. Termin zakoAczenia
prac luty 2020 roku.

Inne umowy

Emitent — aneks do Umowy z Credit Agricole Bank Polska S.A., na mocy ktorego ustalony zostat na dzien 31 maja 2019 roku
nowy termin dostepno$ci gwarancji i regwarancji na dzient 31 maja 2019 roku oraz zmniejszona zostata maksymaina kwota
dostepnej linii gwarancyjnej z 65 min zt do 40 min zt. Ponadto do Umowy przystapity spotki zalezne: MZRP oraz MZ GPBP,
a dodatkowymi zabezpieczeniami gwarancji staty sie w szczegoinosci cesje wierzytelnosci z kontraktéw handlowych ww.
spotek (rb nr 4/2019 z dnia 4 lutego 2019 roku). Aneks do Umowy z Credit Agricole Bank Polska S.A., na mocy ktdrego
ustalony zostat nowy termin dostepno$ci gwaranciji i regwarancji na 30 sierpnia 2019 roku (rb nr 25/2019 z dnia 31 maja 2019
roku).

Emitent — zawarcie z podmiotem zewnetrznym (Inwestor) przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
niezabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Bytomiu przy ul. Strzelcow Bytomskich. Przyrzeczona umowa
sprzedazy zostanie zawarta po spetnieniu sie okreslonych w przedwstepnej umowie warunkow polegajacych miedzy innymi
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na przeprowadzeniu przez kupujacego badania prawnego i technicznego nieruchomosci oraz uzyskaniu okreslonych decyzji
administracyjnych wymaganych do realizacji przez kupujgacego inwestycji planowanej na przedmiotowej nieruchomosci lub
zrzeczenia sie tych warunkdw przez kupujacego. Ponadto, sprzedaz nieruchomosci nastapi pod warunkiem nieskorzystania
przez Gmine Bytom z przystugujacego jej prawa pierwokupu. Ze wzgledu na rozmiar inwestycji planowanej na nieruchomosci
i diugotrwaty proces jej przygotowywania ostateczny termin zawarcia umowy sprzedazy wyznaczony zostat na Il kwartat
2020 roku, niemniej jednak strony dofoza wszelkich staran w celu jak najszybszej finalizacji transakcji. Cena netto sprzedazy
nieruchomo$ci zostata ustalona na poziomie ok. 30% kapitatow wtasnych Emitenta na koniec 2018 roku (rb nr 6/2019 z dnia
12 lutego 2019 roku). Aktualnie Inwestor przygotowuje dokumentacje do wydania stosownych pozwolen i decyzji oraz
uzgadnia z wtasciwymi podmiotami kwestie komunikacji nieruchomosci i dostawy medidw.

Inne zdarzenia

e Emitent — porozumienie z Hitachi Zosen Inova AG, ktore ustala ogolne zasady rozpoczecia nowej, dtugoterminowej
strategicznej wspdtpracy pomiedzy MZ a HZI (Strony), jak réwniez ustala zasady ugodowego rozwigzania sporu dotyczacego
kontraktu realizowanego w 2017 roku w spalarni odpadéw Ferrybridge Multifuel Energy Limited w Wielkiej Brytanii (Ferrybridge)
(rb nr 15/2019 z dnia 28 marca 2019 roku).

Strony zdecydowaty sie na polubowne rozwigzanie sporu oraz zawarcie Porozumienia w celu:

1) unikniecia dtugotrwatego i kosztownego sporu dot. kontraktu Ferrybridge o niepewnym dla obu stron wyniku,

2) zwiekszenia przez HZI mozliwosci prowadzenia prac projektowych (inzynierskich), jak rowniez poszerzenia bazy
dostawcéw podzespotéw, urzadzen oraz ustug montazu,

3) optymalizacji kosztow HZI, w tym kosztdw projektowania oraz zakupdw, prefabrykacji i montazy orurowania i konstrukcji,

4) otwarcia dla Grupy Kapitatowej MZ nowych mozliwosci biznesowych poprzez wejscie za posrednictwem HZI, {j. firmy
posiadajacej wiasne technologie oraz dziatajgcej globalnie, na $wiatowe rynki w obszarach dziatalnosci Grupy w
strategicznych dla MZ zakresach (m. in. projektowanie i prefabrykacja orurowania oraz konstrukcji stalowych),

5) podjecia dziatan spdjnych z zatozeniami strategii MZ zaktadajacych m. in. rozwdj eksportu, w tym eksportu ustug
projektowych oraz specjalizacie dziatalnosci w obszarach prefabrykacji oraz montazu systeméw orurowania przy
jednoczesnej wspolnej realizacji inwestycji przez spotki z Grupy Kapitatowej MZ, atakze zwigkszenie znaczenia
projektowania w procesach realizacyjnych.

Gtéwne postanowienia zawartego Porozumienia:

a) nawigzanie pomiedzy HZI i MZ dtugoterminowej strategicznej wspdipracy polegajacej na przeniesieniu z HZI do Grupy
Kapitatowej MZ cze$ci fancucha wartosci HZI, w tym przede wszystkim projektowania oraz potencjalnie prefabrykacii
podzespotow, rur oraz konstrukcji stalowych, a takze ich montazu, wykorzystujac dzwignie cenowg pomiedzy Polskg
a Europg Zachodnig,

b) zobowigzanie Stron do zawarcia umowy ramowej 0 wspdtpracy w zakresie $wiadczenia przez MZ za wynagrodzeniem
szeroko rozumianych ustug inzynierskich na rzecz HZI, ktorej elementem przy zachowaniu odpowiedniej rentownosci prac
dla MZ jest jednoczesne wygenerowanie dla HZI oszczednosci w wysokosci 2,0 min CHF (wariantowo w okresie
3 lub 4 lat uzaleznione od skali zadan projektowych i inzynierskich powierzonych przez HZI), zabezpieczeniem wykonania
umowy o wspotpracy (w tym wygenerowania oszczednosci) jest gwarancja w wysokosci 1,0 min CHF,

c) sposbb rozliczania udzielonej przez MZ na rzecz HZI gwarancji zabezpieczajacej kontrakt Ferrybridge w wysokosci
2,4 min GBP - ze wzgledu na niezakoficzone prace na kontrakcie, termin wazno$ci gwarancji zostat przedtuzony do
marca 2021 roku. Strony zatozyly jednakze pomniejszanie warto$ci gwarancji oszczedno$ciami wygenerowanymi dla HZ|
do marca 2021 roku ponad kwote 2,0 min CHF, o ktorej mowa w lit. b), przy czym zmniejszenie to nie moze by¢ wigksze
niz do kwoty 1,5 min CHF chyba, ze Strony ustalg inaczej. W celu catkowitego rozliczenia projektu Ferrybridge Strony
podejma kolejne rozmowy, niemniej porozumienie ograniczyto ryzyko MZ zwigzane z projektem Ferrybridge do wysokosci
udzielonej gwarancji z uwzglednieniem pomniejszenia tej wysokosci o osiggniete oszczednosci. W wyniku zawartego
Porozumienia MZ odstapito od dochodzenia roszczenia jako wynagrodzenia na pokrycie dodatkowych kosztéw realizacii
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kontraktu Ferrybridge, a HZI odstapito od dochodzenia roszczen od MZ z tytutu rozwigzania umowy dotyczacej realizacii
kontraktu Ferrybridge ponad gwarancje wymienione w lit. c),

d) ze wzgledu na przeniesienie z HZI do Grupy Kapitatowej MZ istotnej czesci fancucha warto$ci oraz potencjalnie know-how
HZI otrzymuje opcje nabycia mniejszosciowego (15%-30%) pakietu akcji spétki projektowej wechodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej MZ, ktéra powstanie po wydzieleniu z dotychczasowej spotki zaleznej MOSTOSTAL ZABRZE Biprohut S.A.
aktywéw nieruchomosciowych do nowej spétki (MZ Nieruchomosci), ktéra pozostanie w cato$ci wiasnoscig MZ. — proces
dotyczacy podziatu spétki zaleznej MZ Biprohut i przeniesienie aktywow nieruchomosciowych do nowego podmiotu MZ
Nieruchomosci w toku (szczegdtowy opis prowadzonych dziatach w pkt 4.2 niniejszego sprawozdania).

Nawigzanie strategicznej wspdtpracy ze Swiatowg firmg w kluczowym dla MZ obszarze stworzy Emitentowi mozliwo$é
znacznego wzrostu eksportu ustug projektowych (inzynierskich), a takze dostaw podzespotéw i ustug montazowych. Emitent
zaktada, ze wspotpraca bedzie miata charakter dtugoterminowy i bedzie sie opierata o powtarzalne kontrakty realizowane
wspélnie przez spdtki zalezne MZ. W toku wspdlnych projektéw wypracowane zostang pola specjalizacji, ktére dzieki
optymalizacji proceséw i rozwojowi kompetencji w spdtkach Grupy MZ wykreujg nowe przewagi konkurencyjne.
W szczegélno$ci wspdtpraca z HZI daje Emitentowi szanse uzyskania silnej pozycji w $wiatowej branzy dostaw dla energetyki
(elektrownie i spalarnie odpadow) w zakresie projektowania, prefabrykacji oraz montazy spawanych, specjalistycznych,
przemystowych systemdw orurowania. Jednocze$nie wspdipraca zwigkszy atrakcyjnos¢ MZ jako pracodawcy ze wzgledu na
mozliwo$¢ udziatu pracownikéw grupy w miedzynarodowych, wielokulturowych zespotach projektowych.

Wykorzystanie potencjatu jaki niesie ze sobg zawarte porozumienia, a tym samym ugodowe rozwigzanie sporu dotyczacego
kontraktu Ferrybridge bedzie wymagato od spotki znacznego wysitku w postaci dopasowania niektérych procedur (stworzenie
specyficznych planéw jakosci), modyfikacji oferty (co moze wymaga¢ pozyskania nowych kompetenciji), pracy i prowadzenia
dokumentacji w jezyku angielskim, a przede wszystkim wydajnosci pozwalajacej uzyska¢ koszty na akceptowalnym przez
drugq strone poziomie. Aktualnie w ramach wspoétpracy strategicznej z HZI trwajq intensywne prace nad pierwszymi ofertami
zarbwno w zakresie projektowania jak i prefabrykacji oraz montazu. W wyniku tych prac zostaty ztozone juz dwie oferty w
zakresie montazu, natomiast prace nad kolejnymi piecioma ofertami w zakresie projektowania, prefabrykacji i montazu sa nadal
prowadzone. Nalezy zaznaczy¢, iz Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE odstapita od sktadania jednej z ofert ze wzgledu
na zbyt duze ryzyka zwigzane z jej realizacja.

GPBP - odstapienie przez Gmine Swietochtowice od umowy pn.: ,Przebudowe stadionu zuzlowego wraz z zapleczem
i infrastrukturg towarzyszacq na terenie Os$rodka Sportu i Rekreacji ,Skatka” w Swietochtowicach oraz przebudowg
i termomodernizacjg budynku siedziby Osrodka Sportu i Rekreacji ,Skatka” - etap | przebudowy”. Podstawg odstapienia
podang w oswiadczeniu przez Zamawiajacego byly przyczyny niezalezne od GPBP. Zamawiajacy wskazat na zlg sytuacje
gminy oraz braku $rodkéw na realizacje przedmiotowej inwestycji. Warto$¢ robot wykonanych na dzien ztozenia oSwiadczenia
wynosita ok. 0,25 min zt. (rb nr 11/2019 z dnia 28 lutego 2019 roku, zawarcie porozumienia dotyczacego negocjacji w sprawie
ewentualnego zakonczenia realizacji inwestycji - rb nr 1/2019 z dnia 8 stycznia 2019 roku, zawarcie umowy — rb nr 49/2018
z dnia 3 pazdziernika 2018 roku),

Emitent — w okresie sprawozdawczym nastapito zakofczenie prac oraz préb ciSnieniowych realizowanych dla firmg Kinetics
Technology S.p.A. (,Zamawiajacy”) w ramach projektu EFRA (Efektywna Rafinacja), tj. inwestycji realizowanej przez Grupe
LOTOS S.A. (,Inwestor”). Z dniem 30 czerwca 2019 roku kluczowa instalacja Projektu EFRA - instalacja DCU (opdznionego
koksowania) — osiggneta stan gotowosci do rozruchu, oznacza to, ze jest gotowa do przekazania do préb itestow jej
uzytkownikowi - spotce Lotos Asfalt. Obecnie prowadzona jest korespondencja oraz odbywane sg spotkania pomiedzy KT iMZ
- ze wzgledu na sposdb rozliczania sie i naliczania obmiaru rob6t rozliczenie sie stron wymaga ogromnego zaangazowania
czasowego i wielu prac sprawdzajacych, co aktualnie jest w toku.
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4.4

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym nieujetych w
tym sprawozdaniu finansowym a mogacych w znaczgcy sposob wplynaé
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE zawarta po dniu bilansowym nastepujace istotne umowy:

/wartosci uméw podano wedtug wartosci netto/

Istotne kontrakty budowlane

GPBP — umowa z Transgourmet Polska Sp. z 0. na realizacje dwdch pakietéw robét budowlanych w ramach inwestycji
pn.: ,Budowa obiektu CH SELGROS przy ul. Lukowskiej w miejscowosci Biatki (gmina Siedlce)’. Laczna wartos¢ zlecenia
wynosi ok. 5% przychodéw Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za 2018 rok. Termin zakoniczenia rob6t przypada na
marzec 2020 roku (rb nr 28/2019 z dnia 4 lipca 2019 roku).

MZRP - umowy z MH Wirth AS dotyczace dostaw wiez wiertniczych AWILCO | i AWILCO Il. Szacunkowa warto$¢ prac
wynosi ok 5,2 min USD, przy czym catkowite koricowe wynagrodzenie umowne obliczone zostanie na podstawie
rzeczywiscie wykonanych prac ustalonych na bazie obmiaru powykonawczego i cen jednostkowych. Terminy dostaw wiez
przypadaja odpowiednio na pazdziernik 2019 roku i czerwiec 2020 roku. (podpisanie listéw intencyjnych - rb 23/2019
z dnia 15 maja 2019 roku, zawarcie umow - rb nr 29/2019 z dnia 8 lipca 2019 roku).

GPBP - umowa zawarta przez konsorcjum z udziatem GPBP (lider konsorcjum) z Szpitalem Specjalistycznym Nr 2
w Bytomiu na roboty budowlane w trybie ,zaprojektuj i wybuduj” w ramach zadania inwestycyjnego ,Organizacja
Slaskiego Centrum Medycyny Fizykalnej i Wczesnej Diagnostyki Nowotworéw na bazie Oddziatu Klinicznego Choréb
Wewnetrznych, Angiologii i Medycyny Fizykalnej Szpitala Specjalistycznego Nr 2 w Bytomiu™. Warto§¢ umowy wynosi
21,4 min zt brutto, z czego szacunkowe wynagrodzenie brutto przypadajace na GPBP wyniesie 14 min zt. Partnerem
konsorcjum jest firma TERMO-KLIMA MK Sp. z 0.0. Sp. K. Termin zakofczenia realizacji umowy wraz z podpisaniem
protokotu odbioru koricowego robét przypada na marzec 2021 roku (wybor najkorzystniejszej oferty rb 22/2019 z dnia 10
maja 2019 r., podpisanie umowy rb 36/2019 z dnia 31 lipca 2019 roku).

Inne zdarzenia

MZRP w konsorcjum z ArcelorMittal Service Group Sp. z 0.0. - zawieszenie przez Zamawiajgcego czyli spotke
ArcelorMittal Poland S.A. realizacji umowy pn.: "Zaprojektowanie, prefabrykacja i instalacja nowej linii technologicznej dla
giecia profili "V" z przeznaczeniem na obudowy gérnicze w DWS w Zaktadzie Walcownia Srednia Arcelor Mittal Poland
S.A. Dabrowa Gornicza". Jako przyczyne zawieszenia realizacji umowy Zamawiajacy podat pogarszajace sie warunki
ekonomiczne w przemysle stalowym. Warto$¢ umowy przypadajaca na MZRP wynosita 19,6 min zt. Zrealizowano prawie
w catosci prace projektowe oraz cze$¢ prac w zakresie prefabrykacji konstrukcji stalowych oraz specjalistycznych
urzadzen stanowigcych elementy nowoprojektowane;j linii. Zgodnie z warunkami zawartej umowy zawieszenie realizacji
umowy moze nastapiC na pisemny wniosek Zamawiajacego, w cato$ci lub czesci, w sposob uznany za konieczny przez
Zamawiajacego i na taczny maksymalny okres 12 miesiecy. Zgodnie z otrzymanym pismem o zawieszeniu strony umowy
przystapig do ustalenia nowego harmonogramu realizacji inwestycji (raport biezacy nr 31/2019 z dnia 24 lipca 2019 roku).

Aktualny backlog

Na koniec lipca 2019 roku warto$¢ backlogu, tj. warto$¢ robot do zrealizowania w kolejnych okresach wynosi 395 min zt natomiast
szacowana warto$¢ kontraktow do podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 235 min zt, co tacznie stanowi 630 min zt.

Poza powyzszymi zdarzeniami, wptyw na przysztg sytuacje finansowa Emitenta beda miaty wyniki pozostatych spraw sadowych
opisanych w pkt. 4.12, inne zdarzenia opisane w pkt 4.3, a takze czynniki wykazane w pkt. 4.16 niniejszego raportu okresowego.
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4.5 Opis czynnikéw i zdarzen, majgcych istotny wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2019 roku wyniosty 299.706 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 9%.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe na rynku krajowym w analizowanym okresie 2019 roku wyniosty 191.784 tys. zt
i stanowity 64% sprzedazy ogdtem. Sprzedaz eksportowa uksztattowata sie w tym okresie na poziomie 107.922 tys. zt, tym samym
udziat eksportu wyniost 36%. Najwieksze zaangazowanie w okresie pierwszego potrocza 2019 roku Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE dotyczyto prac zelbetonowych w ramach rozbudowy zaktadu produkcji baterii LG Chemical Wroctaw
Energy Sp. z 0.0. oraz prac mechanicznych zwigzanych z orurowaniem w rafinerii w Niemczech dla Technip Zimmer GmbH.

Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowa za pierwsze pofrocze 2019 roku wyniést 32.296 tys. z,
z rentownoscig 10,8%. Po pokryciu kosztéw sprzedazy oraz kosztdéw ogoinego zarzadu, ktore ulegty zmniejszeniu w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 12%, uzyskujgc poziom 21.520tys. zt Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE
zanotowata zysk na sprzedazy na poziomie 10.776 tys. zt, z rentownoscig 3,6%.

Pierwsze potrocze 2019 roku Grupa zamkneta wynikiem brutto w wysokosci 7.455 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego
skonsolidowany wynik netto oraz catkowite dochody netto uksztattowaty sie na poziomie 4.701 tys. zt z rentownoscig netto 1,6%.

Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg MOSTOSTAL ZABRZE
za pierwsze potrocze 2019 roku w porédwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

wys. 2 I H 2019 I H 2018 ' :"Hzgg%
Przychody ze sprzedazy 299 706 276 218 109%
Wynik brutto ze sprzedazy 32 296 37 408 86%
Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu razem 21520 24 446 88%
Wynik na sprzedazy 10776 12 962 83%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 8634 14 389 60%
Wynik brutto 7455 8877 84%
Podatek dochodowy 2754 3228 85%
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej 4701 5649 83%
Wynik netto 4701 5649 83%
Wynik netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujace; 4520 5568 81%
Catkowite dochody netto przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace; 4599 5568 83%

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta za pierwsze potrocze 2019 roku osiagnety poziom 26.229 tys. zt i stanowity wytacznie sprzedaz
krajowa. Przychody te w poréwnaniu do przychodow ze sprzedazy uzyskanych w analogicznym okresie 2019 roku zmniejszyty sie
0 72%. Spadek przychodéw Emitenta jest konsekwencjq realizacji nowej strategii Grupy MOSTOSTAL ZABRZE, w tym
przeniesienia dziatalnoSci operacyjnej Emitenta zwigzanej z realizacjg kontraktéw budowlanych do spétki zaleznej MOSTOSTAL
ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. Aktualnie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, lecz zajmuje
sie zarzadzaniem strategicznym, nadzorem wiascicielskim, zapewnia integracje sprzedazy i finanséw, oferuje ustugi wspéine
w zakresie m.in. rachunkowosci, kadr i informatyki oraz prowadzi projekty rozwojowe i reorganizacyjne wykraczajace poza jedng
spotke.
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Emitent zamkna} pierwsze pétrocze 2019 roku wynikiem brutto ze sprzedazy na poziomie 4.500 tys. zt, z rentownoscig 17,2%.
Po uwzglednieniu wynikow na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, na ktorg istotny wptyw miaty
dywidendy uzyskane od spotek zaleznych w kwocie 28.546 tys. zt., zysk netto oraz catkowite dochody netto uksztattowaty sie na
poziomie 21.636 tys. zt.

Wyniki finansowe na poszczegoinych poziomach uzyskane przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za pierwsze potrocze 2019 roku
w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

wiys. 2 I H 2019 IH 2018 L2
Przychody ze sprzedazy 26 229 94 211 28%
Wynik brutto ze sprzedazy 4500 11076 41%
Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu razem 5832 11880 49%
Wynik na sprzedazy I-/ 1332 /-1 804 X
Wynik z dziatalnosci operacyjnej I-12027 360 X
Wynik brutto 21978 4 621 476%
Podatek dochodowy 342 1221 28%
Wynik netto 21636 3400 636%
Catkowite dochody netto 21636 3400 636%

4.6 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej przypadajagce na
poszczegdlne segmenty branzowe lub geograficzne

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze pdtrocze 2019 roku wyniosty 299.706 tys. zI, z czego sprzedaz zrealizowana
na rynku krajowym wyniosta 191.784 tys. zt, co stanowi 64% sprzedazy og6tem, natomiast sprzedaz eksportowa ksztattowata sie
na poziomie 107.922 tys. z}, tym samym udziat eksportu wynidst 36%.

Gtéwnymi rynkami eksportowymi dla Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 roku byty:

e Niemcy 67 % sprzedazy eksportowej,
e Francja 11 % sprzedazy eksportowe;j,
o Wielka Brytania 8 % sprzedazy eksportowej,
e Austria 7% sprzedazy eksportowej,
e Kanada 5% sprzedazy eksportowe;j,

Poza wspomnianymi rynkami, spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziataty miedzy innymi w Czechach, Norwegii, Belgii
oraz Holandii.
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Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale geograficznym w | pétroczu 2019 roku oraz w | pétroczu 2018 roku.

| pétrocze 2019
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W I pétroczu 2019 roku w portfelu zamowien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla obiektéw uzytecznosci publicznej (26%),
przemystu maszynowego (21%), przemystu energetycznego (15%), przemystu motoryzacyjnego (14%) oraz przemystu

chemicznego i petrochemicznego (12%).

W analogicznym okresie ubiegtego roku w portfelu zaméwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla przemystu chemicznego
i petrochemicznego (28%), przemystu maszynowego (23%), obiektdw uzytecznosci publicznej (13%) oraz przemystu

energetycznego (11%).

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale na branze w | pétroczu 2019 roku oraz w | pétroczu 2018 roku.
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4.7 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostafymi
miesigcami roku obrotowego

Polityka zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym bylo prawidiowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikbw zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku na biezaco analizowaty potencjalne ryzyka, w celu
ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajgce sie warunki
zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej narazone byty na nastepujace
obszary ryzyka:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko rynkowe:
o ryzyko walutowe,
e ryzyko stopy procentowe;,
e ryzyko cen towaréw.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetencji Zarzadu Spotki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje handlowe z firmami o dobrej kondycji finansowej. Kazdy kontrahent, przed
podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej
oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen
finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania
realizacji robot, jezeli wystepuje opoznienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez
zapisy umowne warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkdw od inwestora. Spétki na biezaco
monitorujg stan naleznosci. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni tworzone sg odpisy, ktore obcigzajq wynik okresu
sprawozdawczego.

Ograniczenie ryzyka kredytowego nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:

- przy$pieszenia fakturowania;
- skrocenia terminéw ptatnosci przez klientow;
- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

Ryzyko kredytowe nasila sig¢ w zwigzku z utrzymujaca sie trudng sytuacjg finansowa niektorych spotek z branzy budowlanej. Fakt
ten skutkuje brakiem mozliwosci objecia polisami ubezpieczeniowymi naleznosci od niektorych spotek budowlanych. W przypadku
realizowania przez Emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej kontraktow jako podwykonawcy, spotki doktadajg wszelkich staran aby
by¢ podwykonawcami kwalifikowanymi, zgodnie z art. 647'KC.
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A. Analiza przeterminow anych naleznos$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnos$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.06.2019 r.

Wyszczegdlnienie Wediug stanu na (v)vd:ritso);zkr::?;izzsiiccei Wediug stanu na
30.06.2019 r. (brutto) (wartosé ujerma) 30.06.2019 r. (netto)
do 1 miesigca 6735 - 6735
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1173 (592) 581
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3577 (648) 2929
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 13212 (668) 12 544
pow yzej 1 roku 22 327 (19 192) 3135
Razem 47 024 (21 100) 25924

B. Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatno$ci w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.06.2019 r.

e Wedtug stanu na Odpisy'?ktuali.zujq'c e. Wedtug stanu na
B e 30.06.2019 . (brutto) RS L] 30.06.2019 . (netto)
(warto$¢ ujemna)
do 1 miesigca 32 481 - 32 481
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 44 217 (7) 44 210
pow yzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 16 756 - 16 756
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 994 (121) 873
pow yzej 1 roku 8817 177) 8640
Razem brutto 103 265 (305) 102 960
C. Wycena w alutow a 483 (639) (156)
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 150 772 (22 044) 128 728

Ryzyko ptynnos$ci

Celem spdtek Grupy Kapitatowej jak i Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagto$cig i elastyczno$cig finansowania,
poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynno$ci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji w czasie pomiedzy wptywami ze sprzedazy
a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie Grupy Kapitatowe
zewnetrznymi zrodtami finansowania. Udostepnione spétkom Grupy Kapitatowej przez banki Srodki pieniezne, pochodzace
z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkow przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent i spotki zalezne wywiazywaty sie ze spfaty zaciggnietych zobowigzan oraz z istotnych postanowien uméw kredytowych.

Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmowaly dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwo$ci wystgpienia ryzyka
ptynnosci. Polegaty one gtdwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz

planéw finansowych.

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosty:

1) Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 1,15
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) - 1,07

2)
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Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:
1) Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 0,95
2) Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) - 0,87

Sytuacie w zakresie ptynnoSci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat

zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

Analiza zobow igzan w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych pfatnosci

zapadalno$ci, zaréwno dla

pow yzej pow yzej powyzej
Wedtug stanu na 30.06.2019 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesiecy 6 miesigca 12 miesiecy
Kredyty i pozyczki 6 004 7702 9249 2486 3521 28 962
5;23‘” fazania z tytulu dostaw i 27683 11027 3492 1822 7343 27 487 78854
Pozostate zobow igzania 20 497 18 049 2719 3043 7 391 1188 52 887
Razem 54 184 36 778 15 460 7 351 18 255 28 675 160 703
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalno$ci
pow yzej pow yzej powyzej Razem
Wedtug stanu na 30.06.2019 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki - - - - -
Zobowigzania z tytu dostaw i 10 067 5110 1438 934 9938 27 487
ustug
Pozostate zobow igzania 1163 8 6 1M - 1188
Razem 11 230 5118 1444 945 9938 28 675

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta rozumie si¢ mozliwo$¢ negatywnego wptywu na
wyniki spotek zmian cen rynkowych towardw, kurséw walutowych, a takze cen dtuznych papierow wartosciowych, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spotek notowanych na gietdach.

Spétki Grupy Kapitatowej aktywnie zarzadzajg ryzykiem rynkowym, na ktore sg narazone. Zgodnie z przyjetg politykg, celami
procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwigkszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie spétek w dobrej kondyciji finansowe;j,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrédet
finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od
sytuacji wewnetrznej spotek Grupy Kapitatowej oraz warunkéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Emitent i spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe, w szczegdlnosci zwigzane z umowami budowlanymi. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
sprawozdawcza.

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktdw zagranicznych byto
EURO. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogdlnej warto$ci osiagnietych przychodow wynosit:

- w okresie 1 stycznia 2019 roku — 30 czerwca 2019 roku — 36,01%,

- w okresie 1 stycznia 2018 roku — 30 czerwca 2018 roku — 34,60%,
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Przeprowadzono analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang kursu walutowego o -5%
i +5% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Skale wptywu zmian kursdw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego.

Stan na 30.06.2019 r. usD EUR GBP CZK SEK NOK ZAR Razem

Stan zobow igzan w w alutach 39 5717 729 27 28 - 831 X

Stan naleznosci brutto w w alutach 775 8828 48 888 - - - X

Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w w alutach 4 828 2 17 1 1 - X
Kursy walut na 30.06.2019 rok 3,7336 4,2520 4,7331 0,1672 0,4030 0,4383 0,2638 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN 146 24 309 3450 5 1 - 219 28140
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN 2894 37537 227 148 - - - 40 806
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 15 3521 9 3 - - - 3548
Kursy walut uwzgledniajace wzrost o 5% 3,9203 4,4646 4,9698 0,1756 0,4232 0,4602 0,2770 X
E\Jnsltja zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zglgdniajgca zmiane 153 25504 3623 5 12 ; 230 20 547
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu 3038 39413 239 156 - - - 42 846
Kw ota srcl»d'kow ple.nleznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN 16 3697 10 3 } : : 3726
uw zgledniajgca zmiang kursu

Wptyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto 138 837 (160) 8 (1) - (11) 811
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,5469 4,0394 4,4964 0,1588 0,3829 0,4164 0,2506 x
t::;tja zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane 138 23093 3978 2 11 a 208 26732
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu 2749 35660 216 141 - - - 38 766
Kw ota src?d'kow p|e.n|¢znych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN 14 3345 9 3 ) ; ) 3371
uw zgledniajgca zmiang kursu

Wplyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto (138) (837) 161 (6) - - 11 (809)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu roznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkow
w tej samej walucie, co wptywy z kontraktéw. Ponadto poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktow krajowych. Do zarzadzania ryzykiem kursowym pozostatej ekspozycji netto Grupa Kapitatowa
stosowata terminowe transakcje typu forward/swap na parze EUR/PLN oraz USD/PLN. Wynik z wyceny bilansowej transakciji typu
forward/swap prezentowany jest w przychodach i kosztach finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow
bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Korzystanie z kredytéw bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu
przewidywanych kosztow finansowych w zwigzku ze wzrostem referencyjnych stop procentowych (WIBOR). Kwota zobowigzan
wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dziehn 30 czerwca 2019 roku wyniosta 28.962 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
nastapita stabilizacja poziomu referencyjnych stop procentowych.

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wplyw zmiany stopy procentowej na
wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane z istniejagcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na
wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stoép procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stdp procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie w przyszto$ci, tak aby
w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.
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W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.

Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej

Zwigkszenie stopy Zwiekszenie stopy
procentowejo 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecietny stan zadtuzenia kredytow ego w 2019 roku 22133 tys.zt 22 133 tys.zt
Zaptacone odsetki od kredytow 432 tys.zt 432 tys.zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 6 m-cy 2019 roku 3.9 % 3.9 %
Stopa procentow a skorygow ana 4,4 % 4,9 %
Warto$¢ odsetek od kredytow uw zgledniajgca zw igkszong stope procentow g 489 tys.zt 544 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y brutto (57) tys.zt (112) tys.zt
Podatek dochodow y 11 tys.zt 21 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (46) tys.zt 91) tys.zt

Ryzyko cen towarow

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosnaC ceny ustug $wiadczonych na rzecz spétek przez firmy
podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres realizacji kontraktu, z kolei umowy
z podwykonawcami zawierane sg najczesciej w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegdinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego spétki Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruje ceny najcze$ciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania
kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.
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4.8 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej

Ocena rentowno$ci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikdw rentowno$ci przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy (w tys. z{) 299 706 276 218
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy

. . , 10,8% 13,5%
(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ operacyjna

. . L . , 2,9% 5,2%
(wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ EBITDA

. . - o . , 5,0% 7,3%
(wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ brutto

i . 2,5% 3,2%
(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ netto

i . 1,6% 2,0%
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego

i . 2,9% 3,6%
(wynik finansowy netto/kapitat wtasny)
Rentowno$¢ majatku (aktywow

Vatku (aktywow) 1% 1,3%

(wynik finansowy netto/suma bilansowa)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku odnotowaty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego 9% wzrost. Wzrostowi sprzedazy towarzyszyt utrzymujacy sie wysoki poziom marzy
brutto ze sprzedazy na poziomie 10,8%, co po pokryciu kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére ulegly
zmniejszeniu w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 12%, uzyskujac poziom 21.520 tys. zt pozwolito Grupie
Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE na zamkniecie | pétrocza 2019 roku rentownoscig netto na poziomie 1,6%.

Ocena ptynnosci

Oceny ptynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikéw rotacji
podstawowych sktadnikow kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.

Kapitat obrotowy:

wtys. zt 30.06.2019 30.06.2018
1. Majatek obrotowy 232 206 242138
2. Zobowigzania biezace (krotkoterminowe) 202 142 255752
3. Kapitat obrotowy (1-2) 30 064 /113 614
4. Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu majatku obrotowego (3:1) 12,9% I-1 5,6%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat obrotowy, tj. roznica pomiedzy wielkoScig aktywow biezacych a wielkoscig zobowigzan
krotkoterminowych, wyniost 30.064 tys. zt.
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Cykle rotacj:
30.06.2019 30.06.2018
1. Wskaznik obrotu nalezno$ci (Srednie nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni 77 89
okresu/przychody ze sprzedazy)
2. Wskaznik obrotu zobowigzan ($rednie zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba 56 73

dni okresu/koszty)

Analiza wskaznikéw rotacji zobowigzan i naleznosci wykazata skrocenie poziomiu cyklu naleznosci od odbiorcow dostaw i ustug
oraz cyklu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Ocena ptynnosci:

30.06.2019 30.06.2018

1. Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe) 1,15 0,95
2. Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe — zapasy/zobowigzania krotkoterminowe) 1,07 0,87

Poziom zaprezentowanych wskaznikéw ptynnosci wedtug standw na dzien 30 czerwca 2019 roku ulegt poprawie. Grupa
Kapitatowa reguluje zobowigzania biezace w oparciu o aktywa obrotowe.

4.9 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.

4.10 Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz znaczgce
Zmiany w akcjonariacie Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie na 149.130.538 akcji, w tym:
- 149 118 688 akcji zwyktych na okaziciela,
- 11 850 akcji zwyktych imiennych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w dniu 29 lipca 2019 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
podjeto decyzje o przeprowadzeniu procesu scalenia akcji Emitenta w taki sposéb, ze w miejsce dotychczasowej warto$ci
nominalnej akcji wynoszacej 1 ztoty ustala sie warto$¢ nominalng akcji w wysoko$ci 2 ziotych, oraz jednocze$nie zmniejsza sie
ogolng liczbe akcji wszystkich serii z liczby 149.130.538 do liczby 74.565.269 sztuk akcji, przy zachowaniu niezmienionej
wysokosci kapitatu zaktadowego. Powyzsze zmiany wejda w zycie z chwilg rejestracji zmiany Statutu przez odpowiedni dla
Emitenta sad rejestrowy.
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W Spotce nie wystepujq akcje uprzywilejowane co do glosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy
z udziatem w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba posiadanych akgji/  Liczba posiadanych akcji UdZIah,N ka.pl|talel zak{ad’owym Udziat w kap|tal<,e .

losow na WZ MZ na | aloséw na WZ MZ na | w ogolnej liczbie glosow na zaktadowym / w ogéinej

99 . 9 ) WZ MZ fw%/ na dzien liczbie glosow na WZ MZ

. L . dzien przekazania raportu  dzien przekazania raportu . 0 iy )
Podmiot lub imi¢ i nazwisko Ja | kwartal 2019 r Ja | pbirocze 20191 przekazania raportu za | Iw %/ na dzier\ przekazania
' P ' kwartat 2019 r. raportu za | péirocze 2019 r.

(17 maja 2019r.) (2 sierpnia 2019 1) (17 maja 2019 (2 sierpnia 2019 1.)
Krzysztof Jedrzejewski 47 612 363 47612 363 31.93 31.93
Quercus TFI S.A. bd 7619970 bd 5.11

Powyzszy stan posiadania akcji Spdtki prezentowany jest zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta.

Zmiany w znacznych pakietach akcji: w dniu 30 maja 2019 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu progu 5% ogoélnej liczby gtoséw w spotce MOSTOSTAL ZABRZE S.A. W wyniku
transakcji z dnia 28 maja 2019 roku Fundusz posiadat 7 619 970 akcje Spdtki, co stanowito 5,11% kapitatu zaktadowego Spotki.
Posiadane akcje dawaty 7 619 970 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,11% ogéinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

4.11 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce na dzien przekazania raportu poéifrocznego wraz ze

wskazaniem zmian w stanie ich posiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego raportu oraz na
dzien przekazania raportu za | kwartat 2019 roku posiadajg akcje Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:

Stan posiadania

Stan posiadania

N - . akcji na dzien
L . Sprawowana akcji na dzien . Rodzaj . , .
Imie i nazwisko ) ) Data transakcji . Liczba akgiji przekazania
funkcja przekazania raportu transakcji

2a | kwartal 2019 r raporty za |

' potrocze 2019 r.
RADA NADZORCZA
Krzysztof Przewodniczacy 47 612 363 - - - 47612 363
Jedrzejewski Rady Nadzorczej
ZARZAD
Dariusz Pietyszuk Prezes Zarzadu 1.000.000 - - - 1.000.000
Witold Grabysz Wiceprezes 375.447 - - - 375.447
Zarzadu

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Czionkowie Zarzadu nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Emitenta.
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4.12 Wskazanie postepowan sgdowych, administracyjnych oraz
arbitrazowych

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE uczestniczyly w nastepujacych istotnych
postepowaniach sadowych i arbitrazowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowe;
Mostostal Zabrze.

Powod Pozwany Przedmiot sprawy Wartos¢ Stadium sprawy
Whioskodawca Uczestnik przedmiotu
sprawy
(wtys. zt
chyba ze
zaznaczono
inaczej)
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o ustalenie, ze: 36.049 dla Pozew ztozono w dniu 05 lipca 2013 r. W dniu 08 kwietnia 2014 r. z
Slaskie 1.Wojewddztwo Slaskie nie Konsorcjumw  powodu braku ugody, Sad Okregowy w Katowicach podjat zawieszone
Hochtief Polska jest uprawnione do pobrania tym 17.145 od dnia 08 pazdziernika 2013 r. postepowanie zarzadzeniem z dnia 08
SA w jakiejkolwiek wysokosci z dlaMZ S.A. kwietnia 2014 r. Postepowanie w toku- opis zamieszczono ponizej pod
ustanowionych na zlecenie tabelg *)
Warszawa Mostostal i Hochtief
Gwarangji,

2. Wojewddztwu Slaskiemu
nie przystugujg zadne
podlegajace zaspokojeniu z
powyzszych Gwarancji

roszczenia.
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o zapfate 12.006 tys.zt W dniu 14 lipca 2014 r. skierowany zostat do Sadu Okregowego w
Slaskie +601 tys. Katowicach pozew o zaptate. W pozwie wniesiono o zasadzenie od
EUR Wojewddztwa Slaskiego kwoty 12.006 tys. zt wraz z odsetkami oraz
601 tys. EUR wraz z odsetkami. Na powyzsze kwoty skiadajg sie:
koszty zwigzane z usuwaniem skutkéw awarii (pomniejszone o
otrzymane kwoty odszkodowania z polisy ubezpieczeniowej), koszty
wykonania zastepczego (kwota podana w EUR), koszty ogdlne
budowy, koszty ogdlnego zarzadu oraz utracony zysk. Postepowanie
sadowe w toku.*) — opis zamieszczono ponizej pod tabelg *)
Wojewddztwo MZ S.A. Pozew o zaptate 159.828 W dniu 23 grudnia 2014 r. do MZ S.A. wplynat pozew dotyczacy
Slaskie roszczer Wojewodztwa Slaskiego z tytutu kar umownych w zwiazku z
Hochtief Polska op6znieniami w realizacji kontraktu ,Zadaszenie Stadionu Slaskiego”
SA. na kwote 59.740 tys. zt.
Hochtief W dniu 02 lutego 2015 r. wplyneglo do MZ S.A. pismo procesowe
Solutions A.G. rozszerzajace w/wym powddztwo do kwoty 74.817 tys. zi.

W dniu 27 grudnia 2017 r. wptynelo do MZ S.A. kolejne pismo
procesowe rozszerzajace powddztwo do kwoty 159.828 tys. zt. Sprawa
w toku.*) - opis zamieszczono ponizej pod tabelg *)
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MZ S A

1.Narodowe
Centrum Sportu-
Rozliczenia sp.
z0.0.

2. Skarb
Panstwa-
Minister Sportu i
Turystyki

3. Alpine
Construction
Polska sp. z 0.0.

(,Alpine”)

Interwenient
uboczny po
stronie Skarbu
Panstwa - PBG
SA

Pozew o zaplate

2.728

Konsorcjum w skiadzie CIMOLAI SpA (Lider), MZ S.A. i HIGHTEX
GmbH, jako Podwykonawca, zawarto z Alpine oraz Hydrobudowa
Polska S.A., cztonkami konsorcjum wykonawczego dziatajacego jako
Generalny Wykonawca inwestycji ,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu
Narodowego w Warszawie wraz z infrastruktura towarzyszacq
(wykonywang na rzecz Inwestora Skarbu Panstwa , w imieniu i na
rzecz ktérego dziatato Narodowe Centrum Sportu — Rozliczenia sp. z
0.0.) umowe z dnia 05 sierpnia 2009 r., na podstawie ktdrej
Podwykonawca podjat sie realizacji okreslonego zakresu rob6t w
ramach w/w zadania.

Kwoty objete pierwotnym zakresem robdt zostaly przez pozwang
zapfacone.

Nie zostalo zaptacone wynagrodzenie za wykonanie robot
dodatkowych w kwocie 2.453 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie 275
tys. zk.

W zwigzku z tym w dniu 24 pazdziemika 2013 r. MZ S.A skierowat do
Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zapfate, przy czym kwoty
275 tys. zt dochodzi tylko od Alpine, za$ 2.453 tys. zt solidarnie od
wszystkich pozwanych. W dniu 12 kwietnia 2016 r. przed Sadem
Okregowym (Sad | Instancji) w Warszawie zapadt wyrok zasadzajacy
w catosci na rzecz MZ S.A. roszczenie objete pozwem jw. w tym kwote
2.453 tys. zt wraz z odsetkami solidamie od pozwanych wskazanych w
poz. 2 i 3, natomiast kwote 275 tys. zt wraz z odsetkami od pozwanego
w poz. 3. Kwota zasadzona od pozwanego wykazanego w poz.3
zostata w okresie wczesniejszym objeta odpisem aktualizacyjnym, ze
wzgledu na prawdopodobienistwo braku mozliwosci odzyskania
$rodkéw pienieznych pomimo korzystnego wyroku sadu. W dniu 30
listopada 2017 r. Sad Il instancji - Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit
apelacje zlozong przez Skarb Panstwa i zasadzit na rzecz MZ S.A.
zwrot kosztow zastepstwa procesowego, Skarb Panstwa na tg decyzje
wniost skarge kasacyjna, ktora zaskarzyt wyrok Sadu Il instancii..

Wyrokiem z dnia 10 maja 2019 r SN oddalit skarge kasacyjna.

W | kwartale 2018 r. MZ S.A. otrzymat od PBG S.A. (interwenient
uboczny po stronie Skarbu Panstwa) zaptate kwoty 3,7 min z
w wykonaniu wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Kwota 3,7 min
zt pokrywa zasadzone wynagrodzenie za roboty dodatkowe wraz z
odsetkami za opdznienie w zaptacie i kosztami procesu.

MZ S.A.
MOST Sp. zo.0.
WORD

ACOUSTIC
GROUP S.A.

1. Skarb
Panstwa -

Generalny
Dyrektor  Drog
Krajowych i
Autostrad

2.BOGL a
KRYSL ks.
Praga (Czechy)

3. BOGL a
KRYSL

Polska Sp. z
0.0.

4. Dolnoslaskie
Surowce Skalne
S.A. w upadtosci

Pozew o zaptate

3.600

W styczniu 2014 r. zostat skierowany pozew do Sadu Okregowego w
Warszawie, na podstawie ktérego MZ S.A. domaga sie zaptaty od
pozwanych solidarnie kwoty 1.846 tys. zt, a od pozwanych 2-4
dodatkowo solidarnie 279 tys. z!.

Pozwani 2-4 tworzyli Konsorcjum wykonawcze, za$ powodowie
Konsorcjum podwykonawcze.

Strony taczyta umowa z dnia 07 marca 2012 r., na mocy ktdrej
podwykonawcy wykonywali drogowe ekrany akustyczne w ramach
zadania pod nazwg ,Kontynuacja projektowania i wykonania rob6t
budowlanych autostrady A-2 od Strykowa do Konotopy”. Inwestorem
budowy byt pozwany 1. Za wykonane prace konsorcjum pozwanych
2-4 nie uregulowalo naleznosci na rzecz powoddw. Sprawa dotyczy
rozliczenia przedmiotowej umowy. Postepowanie w toku przed Sadem
| instancji, sporzadzono zostata korzystna dla strony powodowej (w
tym dla Emitenta) opinia biegtych sadowych. Powod ztozyt zarzuty do
opinii. Dodatkowo Sad zlecit sporzadzenie opinii z zakresu
ksiggowosci. Po kolejnych ponagleniach biegtego, Sad zobowigzat
biegtg do ztozenia opinii w terminie do dnia 2 sierpnia 2019 r pod
rygorem natozenia grzywny.

Emitent dokonat w okresach wcze$niejszych czeSciowego odpisu
aktualizujacego warto$¢ przedmiotowej naleznosci w wysokosci 1.200

tys. zt.
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MZ SA. Wood Pozew o zapfate 27437 Wezwanie na arbitraz dotyczyto zawarcia, wykonania oraz odstapienia
Environment & od umowy na wykonanie robot budowlanych, dostawe i montaz
Infrastructure konstrukcji stalowej, dostawe i montaz HVAC i instalacji wodno-
Solutions, Inc. kanalizacyjnych oraz montaz rurociggéw paliwowych w ramach

budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie podpisanej
pomiedzy Emitentem, jako wykonawca, a Wood jako zamawiajacym.
Wezwanie na arbitraz obejmowato kwote 24,2 min zt (powiekszong o
nalezne odsetki), ktérej zaptaty Emitent zadat od Wood tytutem (1)
wynagrodzenia za roboty podstawowe (2) wynagrodzenia za roboty
dodatkowe oraz (3) odszkodowania za wydiuzenie okresu realizacji
umowy.

Wood ztozyt odpowiedz na wezwanie na arbitraz, w ktorym stwierdzit,
ze nadptacit Emitentowi wynagrodzenie w kwocie 22 min zt oraz, ze
ponidst szkody w zwigzku z odstgpieniem od Umowy. Wood nie
przedstawit w odpowiedzi zadnych dowodéw potwierdzajacych jego
stanowisko. Emitent odrzucit w catosci stanowisko Wood
zaprezentowane w odpowiedzi na wezwanie na arbitraz. Jednoczesnie
podtrzymat w catosci roszczenia zgtoszone wobec Wood w wezwaniu
na arbitraz. Po wyrazeniu stanowiska przez Emitenta zostat ustalony
petny sktad arbitréw oraz harmonogram postepowania.

W lipcu br. zostat zlozony do arbitrazu pozew, w ktérym warto$¢
roszczen Emitenta wobec Wood wyniosta 27,4 min zt. Wzrost roszczen
w stosunku do wczesniejszych wyliczen wynika z weryfikacji poziomu
roszczen i oceny mozliwosci ich dochodzenia w arbitrazu dokonanej
przez ekspertéw zewnetrznych uczestniczacych w procesie.

Postepowania sadowe w Grupie Kapitatowej

PRInz S.A. Drogowa Trasa  Pozew o0 zwrot z 68.948 W listopadzie 2014 r. spétka zalezna Emitenta, tj. PRInz S.A. wniosta
Srednicowa SA. nienaleznie pozew o zwrot $rodkéw pienieznych z nienaleznie pobranych kwot
Z siedziba w  pobranych kwot gwarancji, stanowiacych zabezpieczenie umowy zawartej w 2003 r.
Katowicach (DTS) gwarandji z DTS, dzialajacej wimieniu Wojewodztwa Slaskiego. Przedmiotem
umowy byta budowa odcinka Drogowej Trasy Srednicowej w Katowicach
o, — (rondo w K-cach). Sprawa w toku. — PRInz oczekuje na wydanie opinii
Wojewddztwo Slaskie biegtych sadowych.
PRInz S.A. Skarb Panistwa -  Pozew o zaplate 10.027 W lipcu 2015 r. Sad Najwyzszy w drodze skargi kasacyjnej uchylit wyrok
Generalny  Dyrektor Sadu Apelacyjnego, a Sad Apelacyjny we wrzesniu 2015 r. przekazat
Drog  Krajowych | sprawg do ponownego rozpoznania przez sad pierwszej instancji, w
Autostrad sprawie dotyczacej pozwu spdtki zaleznej Emitenta . PRInz S.A.

przeciwko GDDKIA o zasadzenie dodatkowego wynagrodzenia z tytutu
umowy dot. realizacji budowy odcinka autostrady A4, zgodnie z umowg z
dnia 28 wrzeSnia 1998 r. Uchylone orzeczenia Sadu Okregowego
i Apelacyjnego oddalaty roszczenia PRInz S.A. wynikajace z realizacji ww.
umowy. W sprawie zostata wydana opinia przez biegtych sadowych, w
cze$ci korzystna dla PRInz.

Aktualnie PRInz S.A. oczekuje na wydanie wyroku Sadu | instancii.

Tabela 20. Wykaz spraw sgdowych i arbitrazowych.

*) Informacja dot. sporu z Wojewodztwem Slaskim (Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Slaskiego) dotyczaca kontraktu
.Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie™:

W 2019 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach kontynuowane sg przez Emitenta postepowania sadowe toczace sie
w zwigzku z trwajacym sporem pomiedzy Wykonawca, tj. konsorcjum z udziatem MOSTOSTAL ZABRZE S.A., a Urzedem
Marszatkowskim Wojewddztwa Slaskiego (“Zamawiajacy’) dotyczace kontraktu pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna
infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie".

W dniu 5 kwietnia 2017 roku sad wydat dwa postanowienia, w ktorych poinformowano wszystkie strony postepowan sgdowych
0 decyzji sadu dotyczacej potaczenia do wspolnego rozpoznania sprawy z powoddztwa z dnia 14 lipca 2014 roku i sprawy
z powddztwa z dnia 15 wrzesnia 2014 roku ze sprawa z dnia 5 lipca 2013 roku. Oznacza to, ze dalsze postepowania bedq
prowadzone pod jedng sygnaturg. Toczace sig procesy (jeden z powodztwa Zamawiajacego, a dwa z powddztwa Wykonawcy),
ktdre aktualnie zostaty potaczone do wspdlnego rozpoznania, dotyczg wzajemnych roszczen, wynikajacych przede wszystkim
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z ustalenia podmiotu odpowiedzialnego za awarie na budowie w dniu 15 lipca 2011 roku oraz niewywigzywania sie Wojewodztwa
Slaskiego ze swoich obowiazkéw jako inwestora (dostarczenie wadliwej i niekompletnej dokumentacji projektowej, co zgodnie
z tre$cig wzajemnej umowy lezato po stronie Zamawiajacego).

Proces z powddztwa Zamawiajacego, na podstawie pozwu z dnia 15 wrzeénia 2014 roku, obejmowat zaptate przez Wykonawcow
na rzecz Wojewddztwa Slaskiego kar umownych w wysokoéci 59,7 min zt oraz na podstawie wniosku rozszerzajacego z lutego
2015 roku, kwoty 15,1 min zt tytutem poniesionych przez Zamawiajacego kosztow dodatkowych. W dniu 27 grudnia 2017 roku
Emitent otrzymat pismo procesowe dotyczace rozszerzenia powddztwa wniesionego przez Wojewodztwo Slaskie o zasadzenie na
rzecz Zamawiajacego solidarnie od cztonkéw Konsorcjum dodatkowej kwoty 85,0 min zt wraz z odsetkami (rb nr 49/2017).
Dodatkowe rozszerzenie w kwocie 85,0 min zt obejmuje roszczenia o zaptate kary umownej z tytutu zwtoki w realizacji kontraktu
w wysokos$ci 3,6 min zt oraz roszczenia o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu w
facznej wysokosci 81,4 min zt dotyczace przede wszystkim dofinansowania spétki celowej "Stadion Slaski sp. z .0.0.” celem
pokrycia kosztow wykonawstwa zastepczego, a takze pozostatych kosztow zwigzanych miedzy innymi z nadzorem autorskim,
obstugg prawng, naprawa btedéw wykonawcow oraz kosztow sporzadzenia nowego projektu.

Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 159,8 min zt.

Zdaniem Emitenta to Zamawiajacy ponosi petng odpowiedzialnos¢ za opdznienie w realizacji Inwestycji i wystapienie awarii,
bowiem wytaczng ich przyczyna byt brak doreczenia Konsorcjum kompletnej i wolnej od wad dokumentaciji projektowej zadaszenia
stadionu, gwarantujacej jego bezpieczne wybudowanie i eksploatacje oraz dokumentacji wykonawczej, ktéra mogtaby stanowié
podstawe realizacji tzw. Infrastruktury Towarzyszacej, za co w peini odpowiedzialny byt Zamawiajacy czyli Wojewédztwo Slaskie.
Istotne wady dokumentacji projektowej potwierdzit organ nadzoru budowlanego (PINB) w ostatecznej decyzji wstrzymujacej
wszelkie dziatania zwigzane z budowa zadaszenia widowni Stadionu Slaskiego w oparciu o przediozony Wykonawcy projekt
budowlany. Brak dostarczenia przez Wojewddztwo nowego projektu oraz impas w rozmowach z Zamawiajacym, co do warunkéow
realizacji kontraktu po przerwie wywotanej awarig tacznikow spowodowato, iz w dniu 20 czerwca 2013 roku Konsorcjum odstapito
od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajgcego, ze skutkiem powodujacym wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw
wynikajacych z umowy. Wojewodztwo zdecydowalo sie na zmiang projektu zadaszenia Stadionu Slaskiego i przeprojektowanie
konstrukcji zadaszenia co stoi w sprzecznosci z twierdzeniem o prawidtowosci ,oryginalnej” dokumentacji. Brak realizacji
zobowigzania Wojewddztwa do dostarczenia prawidtowej dokumentacji doprowadzit nie tylko do wystapienia awarii i opoznienia
budowy Stadionu Slaskiego, ale spowodowat réwniez powstanie dodatkowych kosztéw po stronie Wykonawcy, ktérych pokrycia
MZ domaga sie w toczacym procesie. W opinii Emitenta, naliczenie kar umownych i dochodzenie pokrycia dodatkowych kosztow
jest catkowicie bezzasadne, a po stronie Wojewddztwa nie istniejg zadne roszczenia wynikajace z umowy. Wykonawca odrzuca
powyzsze roszczenia, szczegblnie w $wietle obowigzkéw kontraktowych (m.in. ze wzgledu na fakt, iz projekt oraz
odpowiedzialno$¢ za wszelkie kwestie z tym zwigzane ponosit Zamawiajacy).

Potwierdzeniem stanowiska Emitenta sg rozpoczete przez Mostostal, przed ziozeniem powddztwa przez Zamawiajacego,
nastepujace czynno$ci procesowe:

- Ztozenie w dniu 5 lipca 2013 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko Zamawiajacemu,
w ktorym Emitent wniost o ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania zadnych kwot z gwarangji
ubezpieczeniowych, zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie kontraktu,

- Ztozenie w dniu 14 lipca 2014 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko Zamawiajacemu,
w ktérym Emitent wnidst o zasadzenie od Wojewddztwa Slaskiego kwoty ponad 12,0 min zt wraz z odsetkami oraz 0,6 min Euro
wraz z odsetkami. Emitent wniost w okresach wczesniejszych o zawiadomienie przez sad spotki Guivisa Sociedada Limitada
w Basuari, Hiszpania (“Guivisa”) o toczacych sie postepowaniach, w celu wziecia w nich udziatu. Zamawiajacy z kolei wniost
o0 zawiadomienie przez sad o toczacych sie postepowaniach firm GMP — Generalplanungsgesellschaft GmbH i schleich bergmann
partner sbp GmbH z Niemiec, projektantéw inwestycji ,Zadaszenie widowni oraz niezbednej infrastruktury technicznej Stadionu
Slaskiego w Chorzowie”. Wedtug aktualnego stanu do procesu z dnia 14 lipca 2014 roku, jako interwenient uboczny po stronie
Emitenta w 2015 r. przytaczyta sie Guivisa, wykonawca ,krokodyli”. W 2018 roku Guivisa zgtosita rdwniez swoje przystapienie do
postepowania sadowego prowadzonego na podstawie pozwu z dnia 5 lipca 2013 roku. Po stronie Zamawiajacego, jako
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interwenienci uboczni zgtosity sie firmy GMP i sbp. Projektanci inwestyciji, w 2015 roku przytaczyli sie do procesu z dnia 14 lipca
2014 roku, a w 2016 roku do procesu z dnia 5 lipca 2013 roku. W latach 2015 - 2018 we wszystkich wyzej wymienionych
postepowaniach sadowych nastepowata wymiana pism procesowych. W latach 2017 i 2018 odbyto sie 12 rozpraw, na ktorych
przestuchano $wiadkdw zgtoszonych przez Wykonawce. W | pétroczu 2019 roku odbyly sie trzy rozprawy, na ktorych przestuchano
$wiadkow zgtoszonych przez Zamawiajacego. Po dniu bilansowym odbyta sie jedna rozprawa.

Pismem procesowym z pazdziernika 2017 roku Zamawiajacy wniést o uchylenie zabezpieczenia udzielonego na mocy
postanowienia sadu Wykonawcy, w ktorym to sad udzielit Mostostalowi i Hochtief zabezpieczenia roszczen o:

- ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania w jakiejkolwiek wysokosci z ustanowionych gwarangji
nalezytego wykonania kontraktu;

- ustalenie, ze Wojewodztwu Slaskiemu nie przystuguja zadne podlegajace zaspokojeniu z tych gwarancji roszczenia, przez
zakazanie Wojewodztwu Slaskiemu przyjmowania od Towarzystwa Ubezpieczeniowego jakichkolwiek kwot z gwarancji nalezytego
wykonania umowy.

W listopadzie 2017 roku sad wydat postanowienie o oddaleniu powyzszego wniosku Wojewodztwa, na co Zamawiajacy wnidst
zazalenie. W dniu 5 kwietnia 2018 roku Sad Apelacyjny w Katowicach wydat natomiast postanowienie w przedmiocie oddalenia
zazalenia Wojewddztwa Slaskiego na postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach z listopada 2017 roku oddalajacego
wniosek o uchylenie zabezpieczenia.

4.13 Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymina warunkach innych niz rynkowe

W | pétroczu 2019 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly Zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

4.14 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje przez Emitenta
lub jednostke od niego zalezna

Udzielone przez Emitenta oraz jednostki od niego zalezne poreczenia wyniosty na dzien 30 czerwca 2019 roku 130.045 tys. zt, z
tego 14.710 tys. zt stanowig poreczenia kilku kredytow zaciagnietych przez dwa podmioty z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE. Pozostate poreczenia stanowig gtownie poreczenia limitow na gwarancje udzielonych podmiotom z Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych w tytutu gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta oraz jednostek od niego zaleznych
wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku 210.839 tys. zt. Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE z
tyt. gwarancji to gtéwnie gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw z tytutu
realizowanych kontraktéw budowlanych, w tym gtéwnie z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz zwrotu zaliczki. Grupa nie
posiada zobowigzan warunkowych z tytutu gwaranciji wystawionych jako zabezpieczenie kredytow lub pozyczek.

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie | pétrocza 2019 roku poreczeh oraz gwarancii, ktdrych taczna
wartos¢ dla jednego podmiotu lub jednostki od niego zaleznej jest znaczaca.
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4.15 Inne informacje, ktore w opinii Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg

W opinii Emitenta nie wystapily inne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przysztg
sytuacje kadrowa, majatkowa oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne ryzyka oraz czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszig sytuacje Emitenta opisano w pkt 4.7 ,Opis podstawowych
zagrozen i ryzyk”, 4.12 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem” oraz 4.16 ,Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedq
miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie Il oraz IV kwartatu br.”.

4.16 Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez

Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie Ill oraz IV kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie co
najmniej dwdch kolejnych kwartatéw roku obrotowego nalezy zaliczy¢:

sytuacja gospodarcza - szybki szacunek produktu krajowego brutto (PKB) niewyréwnany sezonowo
w pierwszym kwartale 2019 roku, wg ostatnich danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) z 15 maja 2019 roku,
wyniost 4,6 proc. rdr, wobec 5,2 proc. w analogicznym okresie 2018 roku. To najnizsza roczna dynamika polskiego PKB
od drugiego kwartatu 2017 roku. Szacowane tempo wzrostu gospodarczego w drugiej potowie roku moze ponownie
wrdci¢ powyzej 4,5 proc. rdr. Przyspieszenie mozliwe bedzie dzieki konsumpciji gospodarstw domowych, ktéra ma szanse
ponownie rosna¢ w tempie przekraczajgcym 4,0 proc. rdr, ze wzgledu na kolejng pule transferéw socjalnych.
Umiarkowanie powinna sig takze zwieksza¢ dynamika inwestycji.

W dniu 9 lipca br. Komisja Europejska (KE) podniosta prognozy wzrostu gospodarczego dla Polski na 2019 rok — z 4,2
proc. do 4,4 proc. Utrzymata tez prognoze wzrostu gospodarczego na 2020 rok na 3,6 proc. wobec 1,4 proc. w strefie
euro. Wzrost PKB w pierwszym kwartale 2019 roku, w ocenie KE, byt napedzany gtéwnie przez inwestycje oraz
konsumpcje.

sytuacja w budownictwie - wg ostatnich danych opublikowanych przez GUS w dniu 24 lipca 2019 roku produkcja
budowlano-montazowa w czerwcu 2019 roku spadta 0 0,7 proc. rdr, aw porédwnaniu z majem 2019 roku wzrosta 0 9,3
proc.

wskaznik ogéinego klimatu koniunktury w budownictwie wg publikacji GUS z 29 kwietnia 2019 roku ksztattuje sie na
poziomie plus 8,9 (przed miesigcem minus 7,3). Firmy budowlane nadal oceniajg negatywnie swojq sytuacje finansowa,
podobnie jak przed miesigcem, zatory ptatnicze za wykonane roboty budowlano-montazowe rosna. Pewien optymizm
przektada sie na planowanie wzrostu zatrudnienia w najblizszych trzech miesigcach. Do niekorzystnych zjawisk na rynku
budowlanym trzeba dodaé rosngce ceny materiatow budowlanych oraz niepokojacy wzrost bankructw firm budowlanych,

pogorszenie kondycji finansowej branzy budowlanej spowodowany istotnym wzrostem cen materiatéw, odwréconym VAT,
przeregulowaniem rynku, niedoborem ludzi do realizacji kontraktow oraz brakiem realnej waloryzacji kosztéw w umowach
z inwestorami publicznymi,

spadek w perspektywie 2-3 lat poziomu inwestycji finansowanych ze $rodkéw UE,

utrzymujacy sie potencjat inwestycyjny w segmencie obiektow kubaturowych oraz inwestycji zagranicznych w przemysle,
realizowanych miedzy innymi na terenach specjalnych stref ekonomicznych,

trudnosci w pozyskaniu wysokokwalifikowanych pracownikdw i rosnace koszty pracy,
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o w przypadku gtéwnie inwestyciji realizowanych zgodnie z Prawem zaméwien publicznych, przedtuzajace sie i wielokrotnie
powtarzane procedury przetargowe, spowodowane niedoszacowanymi budzetami inwestorskimi i nieprowadzace do
sprawnego rozstrzygniecia i kontraktacji zamowien,

e konkurencja na rynku ustug budowlanych powodujaca spadek cen ustug budowlano — montazowych wplywajacy
negatywnie na wysoko$¢ osigganych marz,

e poziom cen materiatow i ustug budowlanych, majgcy wptyw na wynik realizowanych kontraktow,

e ryzyko operacyjne zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi, dotyczace m. in. prawidtowosci wyceny
prowadzonych prac, dotrzymania termindw zawartych w kontraktach, terminowosci oraz jakosci robét Swiadczonych przez
podwykonawcow, jak réwniez ewentualnej niewyptacalnosci inwestoréw, wiaczajac w to finalne rozliczenie kontraktu
realizowanego dla firmy Kinetics Technology S.p.A. w ramach projektu EFRA (szczegétowy opis w pkt 4.3 "Inne
zdarzenia” niniejszego sprawozdania),

e ryzyko zwigzane z niewykonaniem postanowien porozumienia zawartego z Hitachi Zosen Inova AG (HZI), co skutkowac
moze uruchomieniem przez HZ| udzielonych gwarancji. Szersze informacje dot. zawartego porozumienia oraz
udzielonych gwarancji na rzecz HZI ujeto w pkt. 4.3 "Inne zdarzenia” niniejszego sprawozdania,

o finalizacja transakcji sprzedazy nieruchomosci potozonych w Katowicach przy ul. Miedzianej oraz w Bytomiu, opisanej w
czesci w pkt 4.3 ,Inne umowy” niniejszego sprawozdania,

o wyniki spraw sadowych szerzej opisanych w pkt 4.12.

4.17 OsSwiadczenie Zarzadu
Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w skladzie:

Dariusz Pietyszuk - Prezes Zarzadu,
Witold Grabysz - Wiceprezes Zarzadu,

o$wiadcza, iz zgodnie z jego najlepszg wiedzg Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone 0 $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za | pdtrocze 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacie majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Pétroczne sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Strona 66



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I p6irocze 2019 roku

Zarzad zatwierdza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej rozszerzone o $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za | potrocze 2019 roku.
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