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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe dla Grupy y

OPONEO.PL 01.01.2019- | 01.01.2018- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 398 006 352282 92 819 83 095
Zysk (strata) ze sprzedazy 82 830 73194 19317 17 265
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 886 9673 3005 2282
Zysk (strata) brutto 12 962 9320 3023 2198
Zysk (strata) netto 8 888 7 255 2073 1711
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -48 407 -33 426 -11 289 -7 884
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 236 -9344 -1688 -2204
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22 935 -111 5349 -26
Przeptywy pieniezne netto razem -32708 -42 881 -7 628 -10115
Aktywa razem 372 256 316 938 87 548 72 666
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 211594 163 381 49 763 37 459
Zobowigzania dtugoterminowe 17 462 7572 4107 1736
Zobowigzania krétkoterminowe 194 132 155 809 45 657 35723
Kapitat wtasny 160 662 153 557 37 785 35207
Kapitat zaktadowy 13936 13936 3278 3195
Liczba akcji (w szt.) 13 936 000 13 936 000 13 936 000 13 936 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,64 0,52 0,15 0,12
ZRfc/)é\l/\J/:;:lniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w 0,64 0,52 0,15 0,12
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,53 11,02 2,71 2,53

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) 11,53 11,02 2,71 2,53
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w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe dla OPONEO.S.A. 01.01.2018- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 380909 334 607 88 831 78 926
Zysk (strata) ze sprzedazy 77 169 67 347 17 997 15 886
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2598 1471 606 347
Zysk (strata) brutto 2739 1915 639 452
Zysk (strata) netto 407 1003 95 237
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -47 700 -32774 -11124 -7731
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 855 -10 163 -2 998 -2397
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22935 -111 5349 -26
Przeptywy pienigzne netto razem -37 620 -43 048 -8773 -10 154
Aktywa razem 397 037 338536 93 377 77 617
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 224 611 176 770 52 825 40529
Zobowigzania dtugoterminowe 22 886 12 996 5382 2980
Zobowigzania krétkoterminowe 201 725 163774 47 442 37 549
Kapitat wtasny 172 426 161 766 40 552 37089
Kapitat zaktadowy 13 936 13936 3278 3195
Liczba akcji (w szt.) 13 936 000 13 936 000 13 936 000 13 936 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,03 0,07 0,01 0,02
ZR{c/)é\G/;)dniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,03 0,07 0,01 0,02
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,37 11,61 2,91 2,66
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EUR) 12,37 11,61 2,91 2,66

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na euro zastosowano nastepujace kursy:

1. Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywodw
pienieznych:
— 4,2880 — kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca dla | pétrocza 2019 roku,
— 4,2395 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca dla | p6trocza 2018 roku.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
— 4,2520 —kurs NBP z dnia 30 czerwca 2019 roku,
— 4,3616 —kurs NBP z dnia 30 czerwca 2018 roku.
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GRUPA OPONEO W | POLROCZU 2019 ROKU

KOLEJNY REKORD W ZAKRESIE SPRZEDAZY OPON | FELG

W | poétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1537,2 tys. opon, tj. o 9,2% wiecej niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. llo$¢ sprzedanych opon w Polsce wyniosta 1 286,7 tys. szt.
natomiast za granica 250,5 tys. szt.

W strukturze sprzedazy opon, najwiekszy

udziat miaty opony letnie. Sprzedano ich w 1 5 3 7 2
kraju i za granicg facznie 1 246 tys. szt. )
(przyrost o 6,5% w pordwnaniu do

analogicznego okresu poprzedniego roku). tyS szt.

Nabywcow znalazto 135 tys. opon zimowych,
czyli 0 12,5% wiecej niz w | pétroczu 2018
roku. Rosngcym zainteresowaniem cieszyty
sie opony catoroczne — sprzedaz na poziomie
156 tys. szt. (wzrost o 34,5%).

SPRZEDAZ OPON GRUPY OPONEO.PL
W I POEROCZU 2019

Odnotowano takze wzrost w zakresie sprzedazy felg. W | pétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL
sprzedata 52,1 tys. felg (zaréwno aluminiowych jak i stalowych), czyli 0 16,2% wiecej niz w | pétroczu
2018 roku.

WYNIKI FINANSOWE — WZROST RENTOWNOSCI SPRZEDAZY BRUTTO

Zysk brutto na sprzedazy wyniést 82 830 tys.
zt, czyli wzrést o 13,2% w relacji do |
potrocza 2018 roku. Tym samym wskaznik

rentownosci sprzedazy brutto uksztattowat 8 2 8 3 0
sie na poziomie 20,8% w | pdétroczu 2019
roku.

tys. zt

W pierwszej potowie 2019 roku Grupa

Kapitatowa OPONEO.PL wypracowata zysk  7ysk BRUTTO NA SPRZEDAZY
brutto w wysokosci 12 962 tys. zt wobec 9

320 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto w wysokosci 8 888 tys. zt byt 0 22,5% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
DALSZA EKSPANSJA RYNKOWA | ROZBUDOWA INFRASTRUKTURY

W celu zabezpieczenia potrzeb Grupy w zakresie ilosci sktadowanych towaréw
w okresach szczytéw wymiany opon oraz zdywersyfikowania wielkosci zaméwien do realizacji na kilka
magazyndw, Grupa OPONEO.PL poszerza mozliwosci logistyczne korzystajgc dodatkowo z
outsourcingu logistycznego oraz udoskonala procesy logistyczne, w tym wprowadza automatyzacje
procesow wydawania towardw.
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DYWIDENDA

18 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie, uchwatg nr 9 w sprawie

podziatu zysku za rok obrotowy od 1 O
stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia )
2018 roku, postanowito przeznaczy¢ na

wyptate dywidendy 0,40 zt na 1 akcje. Jest 7t
to wzrost 0 0,05 zt w poréwnaniu do roku

poprzedniego. iy
WARTOSC DYWIDENDY NA 1 AKCJE

Dzien prawa do dywidendy ustalono na
dzien 3 lipca 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 20 lipca 2019 roku.
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1. sytuacia
MAKROEKONOMICZNA
ORAZ BRANZA E-COMMERCE
; : ‘)l . >
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1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ BRANZA E-COMMERCE

1.1. TEMPO WZROSTU GOSPODARCZEGO

Tempo wzrostu PKB w Polsce w | pdtroczu 2019 roku wyniosto 4,5% w stosunku do analogicznego
okresu roku 2018. Spowolnienie tempa wzrostu w pierwszym pétroczu wynikato przede wszystkim ze
statystycznego efektu wysokiej bazy odniesienia z pierwszej potowy 2018 roku.

W drugiej potowie roku tempo wzrostu gospodarczego bedzie sie obnizaé stopniowo, co wynikac
bedzie przede wszystkim ze stosunkowo niskiej dynamiki naktadéw inwestycyjnych w poprzednich
latach oraz czynnikdw zewnetrznych, czyli ostabienia popytu na rynkach eksportowych. W trzecim
kwartale 2019 roku tempo wzrostu obnizy sie do 4,1%, a nastepnie do poziomu 3,8% w czwartym
kwartale.

Roczne tempo wzrostu w 2019 roku wyniesie 4,3%, a wiec nieco wiecej niz przewidywano jeszcze kilka
miesiecy temu, a w 2020 roku obnizy sie 0 0,6 p.p. W ocenie IPAG w dalszym ciggu utrzymuje sie jednak
korzystna koniunktura gospodarcza.!

Prognozy wzrostu PKB na 2019 rok zostaty jednak obnizone dla najwiekszych panstw Unii Europejskiej.
Dla Niemiec spadty one z 1,8% do 0,5%, Francji z 1,6% do 1,3%, Wtoch z 1,2% do 0,2%. Spadek dynamiki
w stosunku do lat poprzednich, do ktérego doszto juz w drugiej potowie 2018 roku, byt efektem
wyhamowania $wiatowego handlu.

Wedtug prognozy IPIAG, w roku biezgcym sredni poziom inflacji wynosi¢ bedzie 2,2 proc., a jej poziom
w grudniu wyniesie 2,6 proc. Z kolei w 2020 roku inflacja srednioroczna wyniesie 2,7 proc., a grudniowa
2,8 proc.

Gtéwnymi motorami wzrostu polskiej gospodarki w pierwszym | pétroczu 2019 roku byty konsumpcja
gospodarstw domowych, inwestycje oraz konsumpcja publiczna. Wartym odnotowania czynnikiem
wzrostu gospodarczego jest silny rynek pracy, ktéry przyczynit sie do istotnych wzrostéw ptac i co
przektada sie na rosngcy sprzedaz detaliczna.

Komisja Europejska przewiduje, ze w catym 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej wyniesie 1,4%, a w 2020 roku 1,6%2. Pozytywnymi elementami dalszego wzrostu ma by¢
wzrost konsumpcji prywatnej spowodowany nowymi transferami fiskalnymi i nizszymi podatkami.

Jak przewiduje Komisja Europejska wzrost inwestycji, wspierany przez fundusze UE, spowolni dopiero
w 2020 roku, a dynamika zaréwno eksportu, jak i importu bedzie stopniowo zmniejsza¢ sie w latach
2019 2020.

1 Zrédto: ipag.org.pl,
2 7rédto: ec.europa.eu,
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Prognozowana przez KE dynamika PKB w 2019 roku (w %)
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1.2. RYNEK FINANSOWY
Gtéwne czynniki ksztattujgce w | pdtroczu 2019 roku sytuacje na globalnych rynkach finansowych to:

e Brexit,

e kondycja wzrostu gospodarczego,

e polityka monetarna,

e napiecia w handlu $wiatowym - ryzyko wojny handlowej miedzy USA, Chinami i Europg
(zaostrzenie sytuacji moze ograniczy¢ dynamike globalnego PKB przy jednoczesnym wzroscie
poziomu inflacji);

e zagrozenie wprowadzenia przez USA cet na importowane auta w wysokosci od 15% do 35%.

Trwajgca od dtuzszego czasu konfrontacja gospodarcza miedzy USA a Chinami oraz niepewnos¢ co do
kursu polityki handlowej Standw Zjednoczonych moze wydtuzy¢ obecne spowolnienie w Swiatowym
handlu i produkcji oraz zaszkodzi¢ innym regionom i sektorom. Napiecia na Bliskim Wschodzie grozg
znacznym wzrostem cen ropy. W Unii Europejskiej gtdwnym Zrédtem niepewnosci jest Brexit.

Szacuje sie, ze kurs euro wobec ztotego wyniesie 4,25 na koniec sierpnia 2019 roku, a oczekiwania
wobec kursu USD/PLN to 3,79 zt. Oczekuje sie stopniowego ostabienia gtéwnych walut. 3

Réznice kursowe wptywaja negatywnie na rentownos$¢ polskich przedsiebiorstw importujacych
produkty kupowane we wspdlnej walucie, co ostatecznie moze sie przetozy¢ na wzrost ceny towaréw
sprowadzanych z zagranicy.

Prognozy dotyczace inflacji ogélnej w strefie euro i w catej UE w biezgcym i przysztym roku obnizono o
0,1 p.p., gtdwnie ze wzgledu na nizsze ceny ropy i nieco gorsze perspektywy gospodarcze. Wedtug
obecnej prognozy $rednia inflacja (zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych) w strefie euro
wyniesie 1,3% zarowno w 2019 roku, jak i w 2020 roku (wedtug prognozy z wiosny: 1,4% w latach 2019-
2020), natomiast w UE — 1,5% w 2019 roku i 1,6% w 2020 roku (wedtug prognozy z wiosny: 1,6% w
2019 roku i 1,7% w 2020 roku).*

Inflacja w Polsce przyspieszyta w czerwcu 2019 roku do 2,6% z 2,4% w maju 2019 roku, natomiast w
lipcu 2019 roku podskoczyta do 2,9% r/r wedtug danych GUS.

Wzrost indeksu cen konsumpcyjnych (CPI) jest wyzszy za sprawg drozejgcej zywnosci. Od lipca 2018
roku ceny zywnosci wzrosty o 6,8%. Wyraznie przyspieszyta takze inflacja bazowa, w wyniku drozejgcych

8 Zrédto: Monitor Bankowego Kantar TNS
4 Zrédto: www.ec.europa.eu


http://wyborcza.biz/Waluty/0,112682,,,,EURPLN.html
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cen ustug, ktéorych wzrosty w czerwcu 2019 roku o 3,9% r/r. Ekonomisci szacujg, ze inflacja bazowa
wyniosta w czerwcu 1,9% r/r, czyli najwiecej od paZzdziernika 2012 roku.®

1.3. RYNEK MOTORYZACYJINY

Na rynku trwa boom motoryzacyjny. Utrzymujgca sie dobra koniunktura gospodarcza i pozytywne
nastroje konsumenckie korzystnie wptywajg na wyniki sprzedazy samochodéw.

Z raportu Polskiego Zwigzku Przemystu Motoryzacyjnego wynika, ze w ciggu pierwszych szesciu
miesiecy 2019 roku zarejestrowano w Polsce 278,3 tys. samochoddéw osobowych i dostawczych do 3,5T
(wzrost 0 1,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku).

Import aut osobowych i dostawczych o DMC do 3,5 tony za | pétrocze 2019 roku wynidst 502,2 tys.
szt., co oznacza wzrost w skali roku na poziomie 0,1%. Struktura importu sie nie zmienita - wiekszos¢
stanowig samochody osobowe (461 tys. szt., co stanowi 91,8% rynku). Dane historyczne wskazujg, ze
w drugiej potowie roku sprowadzamy srednio 51% wyniku rocznego, oznacza to, ze w 2019 roku liczba
sprowadzonych samochodéw uzywanych moze przekroczy¢ 1 min szt. Biorgc pod uwage prognozowany
wynik na rynku samochodéw nowych na polskich drogach moze pojawié sie rekordowo duzo aut. °.

1.4. RYNEK OPONIARSKI

Wedtug danych ETRMA w | p6troczu 2019 roku spadki sprzedazy opon w Europie dotyczyty wszystkich
segmentéw za wyjatkiem opon do samochoddéw ciezarowych, ktérych sprzedaz w pierwszej potowie
2019 roku wzrosta o 5,4% w stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku. Sprzedaz
opon osobowych spadta o 3,7%, rolniczych
4,4% a motocyklowych 3,2%. .

Sprzedaz opon do samochoddéw
osobowych na polskim rynku uksztattowata
sie na podobnym poziomie jak w | pdtroczu
2018 roku. Odnotowano jednak spadki
sprzedazy opon w Polsce w segmentach;
pojazdéw ciezarowych (-14%) i motocykli
(wzrost 0 -22,7%).

SPRZEDAZ OPON DO SAMOCHODOW
OSOBOWYCH W EUROPIE

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy majg opony importowane z krajéw pozaeuropejskich. Do 2020 roku
spodziewany jest wzrost chifskiego rynku opon samochodowych o okoto 4%. Eksperci uwazajg, ze w
roku 2018 bedzie mozna zaobserwowac dalsze umacnianie sie pozycji rynkowej opon chiniskich. llos¢
importowanych produktédw ma sie zwiekszyé, co moze docelowo spowodowaé znaczace zmniejszenie
zainteresowania oponami uzywanymi i bieznikowanymi.

1.5. RYNEK E-COMMERCE

Zgodnie z wyliczeniami Eurostatu, na wszystkich rynkach, gdzie obecna jest spdtka, odsetek oséb
dokonujacych zakupéw w internecie rosnie. Rownie korzystne trendy widoczne sg w kraju, gdzie
zgodnie z prognozami wartosé rynku e-commerce bedzie systematycznie rosngé. Rozwojowi rynku e-
commerce w Polsce sprzyjaja: rosnacy dostep do szerokopasmowego internetu, rozlegty dostep do

5 Zrédto: GUS
6 Zrédto: Samar, P6t miliona w pét roku - import samochodéw w 2019 roku
7 Zrédto: Raport ERTMA
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komputeréw (bedacych nadal najczesciej

wybieranym narzedziem do

przeprowadzania transakcji on-line) oraz 5 0
ekspansja spoteczenstwa

informacyjnego®.

Wedtug najnowszych danych z raportu mld Zf
Statista Digital Market Outlook, Polska
znajduje sie na trzynastym miejscu w
zestawieniu najszybciej rosngcych
rynkéw e-commerce na Swiecie. Wartosé¢
rynku e-commerce w Polsce w 2019 roku ma wzrosng¢ do 50 mld zt. Zgodnie z prognozg w latach 2018-
2022 jego warto$¢ ma sie zwiekszy¢ o 6 mld dolaréw. Polacy przekonujg sie, ze zakupy w sieci w
poréwnaniu do zakupow w sklepach stacjonarnych sg wygodniejsze i dajg wiekszy wybér. W skali
globalnej online kupuje 1,8 miliarda oséb, podczas gdy w Polsce okoto 15 min°.

PROGNOZOWANA WARTOSC HANDLU INTERNETOWEGO
W POLSCE W 2019r.

Wartos$¢ rynku e-commerce w Polsce w poprzednich latach oraz prognozy na lata 2019-2020
przedstawiajg sie nastepujgco:©

Wartos¢ rynku e-commerce w Polsce (w mid zt)
80,0

70,0
60,0

50,0
40,0
30,0
20,0
: B
0,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019pP 2020P

Respondenci, pytani przez autordw analizy - Jak wyglada polski e-handel? Raport 2018:
Multiwyzwania, w 2019 roku zamierzajg sie koncentrowaé na rozbudowie oferty produktowej
e-sklepéw. Na te pozycje wskazato 59% pytanych przedsiebiorcéw. W drugiej kolejnosci planujg zadbaé
0 pozycjonowanie e-sklepdw (55% wskazan). Podium zamyka (23% wskazan) zmiana szaty graficznej
sklepu. Wartym podkreslenia jest fakt, ze 14% respondentéw rozwaza rozwijanie biznesu w oparciu
o ekspansje zagraniczng. Rozwéj nowoczesnych technologii, IT oraz wzrost swiadomosci ekologicznej
ksztattujg takze trendy na rynku e-commerce - 6% badanych mysli o wprowadzeniu bota, a 5% z nich
planuje redukcje ilosci plastiku w opakowaniach.

1.6. ZMIANY PRAWNE
Na dziatalnosé Grupy Kapitatowej OPONEO.PL w 2019 roku wptyng nastepujace zmiany prawne:

1. Zgodnie z ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.
U. poz. 2215, dalej jako ,ustawa o PPK”), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku,

87rédto: Obserwator Finansowy, Polacy coraz czeéciej kupuja on-line,
www.obserwatorfinansowy.pl/forma/rotator/polacy-coraz-czesciej-kupuja-on-line/

9 Zrédto: Raport E-commerce 2019, www.interaktywnie.com/biznes/artykuly/raporty-interaktywnie-
com/raport-interaktywnie-com-e-commerce-2019-258454

107r4dto: Obserwator Finansowy, Polacy coraz czesciej kupujg on-line,
www.obserwatorfinansowy.pl/forma/rotator/polacy-coraz-czesciej-kupuja-on-line/
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pracodawcy (w tym OPONEO.PL S.A.) zobowigzani do tworzenia PPK przez w terminie
uzaleznionym od ilosci zatrudnianych pracownikéw. W konsekwencji, pracodawcy beda
zobligowani do odprowadzania wtasnych wptat na PPK (co najmniej 1,5% wynagrodzenia
brutto, a opcjonalnie do 4% wynagrodzenia brutto), a takze obliczania i pobierania dalszych
wpftat od pracownikéw - co skutkuje powstaniem dodatkowych kosztéw.

2. Ustawa z dnia 21 lutego 2019 roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 roku w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne
rozporzadzenie o ochronie danych) przewiduje aktualizacje przepiséw o ochronie danych
osobowych (RODO)w polskim systemie prawnym. W zwigzku z tym, powstaje potrzeba
biezgcego dostosowywania wewnetrznych procedur Spétki.

3. Zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych —
przewidujgce, ze:

e modyfikacji ulegajg zasady opodatkowania samochodéw osobowych w firmach
(poprzez ograniczenie mozliwosci zaliczania do kosztdw uzyskiwania przychodow
wydatkéw zwigzanych z samochodami);

e od 2019 roku naleznosci wyptacane na rzecz kontrahentéw zagranicznych z tytutéw
wskazanych w art. 21 ustawy o CIT podlegajg podatkowi u zrédta, w zwigzku z czym
ptatnicy nawet posiadajac certyfikat rezydencji bedg zobowigzani do jego pobrania.

4. Wprowadzenie nowego rozdziatu 11a ,Informacje o schematach podatkowych” w ustawie z
dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, ktory obliguje okreslone osoby do zgtaszania
Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej informacji o stosowanych przez podatnika
schematach podatkowych (stanowigcych zasadniczo uzgodnienia skutkujgce powstaniem
korzysci podatkowej) - w terminie 30 dni.

5. Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w zwigzku z referendum
przeprowadzonym 23 czerwca 2016 roku podjeto decyzje o wystgpieniu z Unii Europejskiej,
powotujgc sie na procedure przewidziang w art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej (tj. o dokonaniu
tzw. Brexit-u). Dnia 10 kwietnia 2019 roku Rada Europejska postanowita przedtuzy¢ termin
wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej do dnia 31 paZzdziernika 2019 roku w celu
umozliwienia ratyfikacji umowy o wystgpieniu. W zwigzku z tym, istnieje obecnie niepewnos¢
prawna co do tego, czy wystgpienie faktycznie nastgpi, a jesli tak to na jakich warunkach. W
szczegoblnosci, zachodzi znaczace ryzyko "twardego" Brexit-u, realizowanego bez umowy. Jest
to istotne z punktu widzenia Grupy OPONEO.PL, gdyz Zjednoczone Krdlestwo stanowi jeden z
istotniejszych, zagranicznych rynkéw zbytu Grupy. Tymczasem, w przypadku Brexit-u panstwa
cztonkowskie UE, w tym Polska, bedg stosowac¢ wobec Wielkiej Brytanii takie przepisy, jakie
obecnie znajdujg zastosowanie wobec panstw trzecich. Moze to oznaczaé¢ w szczegdlnosci
koniecznos¢ dodatkowego opodatkowania eksportowanych towardw (tytutem VAT lub
akcyzy), ptacenia naleznosci celnych, a takze wprowadzenia utrudnien natury formalnej - w
szczegblnosci w zakresie sktadania zgtoszen i deklaracji celnych. W konsekwencji, Brexit moze
skutkowaé¢ wzrostem kosztow i spadkiem sprzedazy Grupy OPONEO.PL na terenie
Zjednoczonego Krélestwa - co przetozy sie na spodziewane wyniki finansowe.
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KOMENTARZ

DO WYNIKOW FINANSOWYCH
GRUPY OPONEO.PL W | POtROCZU 2019 ROKU
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2. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY OPONEO.PL
W | POLROCZU 2019 ROKU

2.1. GROWNE CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY

W | pdétroczu 2019 roku Grupa Kapitatlowa OPONEO.PL wypracowata zysk netto w wysokosci
8 888 tys. zt — 0 22,5% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Gtéwne czynniki kreujgce wynik finansowy Grupy OPONEO.PL w | pétroczu 2019 roku to:

e Dynamiczny wzrost przychodow z tytutu sprzedazy. W ciggu | pdtrocza 2019 roku wyniosty one
398 006 tys. zt, czyli wzrosty o 13% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 roku. Przy czym
przychody ze sprzedazy w kraju uksztattowaty sie na poziomie 306 266 tys. zt i przyrosty
0 12% w relacji do szesciu pierwszych miesiecy 2018 roku. Wptywy z tytutu sprzedazy za granica
zamknety sie kwotg 91 740 tys. zt (wzrost o0 16,3%);

e Wzrost kosztéw operacyjnych o 12% (tj. kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu) z 62 933 do
poziomu 70542 tys. zt. W minionym pétroczu 2019 roku zanotowano znaczny wzrost
amortyzacji, co zwigzane byto ze zmiang prezentacji kosztow wynajmowanej powierzchni
magazynowej jako aktywa do uzytkowania. taczny koszt amortyzacji dla aktywodw z tytutu praw
do uzytkowania, w wyniku zastosowania MSSF 16, w | potroczu 2019 roku wynidst 2 656 tys.
zt. Zmiana prezentacji wynikajgca z przyjecia do stosowania nowego standardu wptyneta na
zmniejszenie kosztow ustug o kwote 2 570 tys. zt. Wzrost kosztéw podatkéw i optat z 200 tys.
zt w | poétroczu 2018 roku do 601 tys. zt w | pétroczu 2019 roku spowodowany jest wzrostem
obcigzen wynikajgcych z podatku od nieruchomosci po przyjeciu do uzytkowania nowego
budynku oraz zwigzanej z nim infrastruktury budowlane;j.

. . VANIENE]
Podstawowe pozycje skonsolidowanego 01.01.2019- 01.01.2018- _

sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy 30.06.2019 30.06.2018
OPONEO.PL (w tys. zt) w tys. zt w %

Przychody ze sprzedazy 398 006 352282 45724 12,98%
Koszt wtasny sprzedazy -315176 -279 088 36 088 12,93%
Koszty operacyjne (ogdlnego zarzadu i sprzedazy) -70 542 -62 933 7 609 12,09%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne;j 598 -588 1186 X
Wynik na dziatalnosci finansowej* 76 -353 429 X
Wynik brutto 12 962 9320 3642 39,08%
Podatek dochodowy -4 074 -2065 2009 X
Wynik netto 8888 7 255 -1633 22,51%

*tacznie z udziatem w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci.
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Zrédfta kreacji wyniku netto Grupy OPONEO.PL w | pétroczu 2019 roku (w tys. z1)

398 006

7255 9320 -2 065
-588 -353
-70542 598 76 12 962 -4074 8888

-315176

*tacznie z udziatem w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 398 006 tys. zt. Na sprzedaz krajowg
przypadato 306 266 tys. zt. W | pétroczu 2019 roku przychody z tytutu sprzedazy krajowej byty o 12%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, podczas gdy przychody z dziatalnosci
zagranicznej o wzrosty o 16,3% i wyniosty 91 740 tys. zt. Udziat przychodéw krajowych w catosci
przychoddéw Grupy OPONEO.PL ze sprzedazy wynidst 77%, zas przychoddéw zagranicznych 23%.
Gtéwnym elementem przychoddéw byty przychody ze sprzedazy opon, ktére wzrosty o 12,7% w
stosunku do | poétrocza 2018 roku. Wyniosty one 359 814 tys. zt i przedstawiaty 90,4% catosci
przychoddéw ze sprzedazy Grupy. W | pdtroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1 537,2 tys.
opon, tj. 0 9,2% wiecej niz rok wczesniej.

W | pétroczu 2019 roku z tytutu sprzedazy felg Grupa uzyskata 16 112 tys. zt przychoddw, czyli 0 24,4%
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

h 15 852

6228
16112

359 814

Przychody ze sprzedazy Grupy OPONEO.PL (w tys. z1)

| pét. 2019

B Pozostate towary

. 15590 Pozostate
4528 przychody (ustugi)
| pét. 2018 '
12 951 Felgi
H Opony

Wynik na dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2019 roku wynik Grupy na dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie 76 tys. zt
wobec wyniku wielkosci -353 tys. zt uzyskanym w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost ten
wynika z lepszej sytuacji na rynku walut i mniejszych réznicach kursowych na transakcjach handlowych
Grupy niz w | pétroczu 2018 roku.
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Koszty operacyjne

Gtéwnym elementem kosztéw operacyjnych Grupy OPONEO.PL s3g koszty ustug obcych. W | pétroczu
2019 roku wyniosty one 31391 tys. zt i stanowity 44,5% catosci kosztow operacyjnych. Byty one
0 9,5% wyzsze niz przed rokiem. Ich wzrost wynikat z dynamicznego rozwoju dziatalnosci biznesowej
Grupy. Jest to efekt zwiekszania liczby realizowanych zamdwien, co wptywa przede wszystkim na
wzrost kosztow ustug transportu, spedycji i magazynowania. Znaczng role odgrywaty tez koszty
pracownicze (wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze). W | pétroczu 2019 roku zamknety sie
one kwotg 13 181 tys. zt i przedstawiaty 18,7% kosztow operacyjnych Grupy. Koszty pracownicze
zwiekszyty sie 0 4,9% w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

W minionym pétroczu 2019 roku zanotowano znaczny wzrost amortyzacji (wzrost o 3 705 tys. z), co
zwigzane bylo ze zmiang prezentacji wynajmowanej powierzchni magazynowej jako aktywa do
uzytkowania. taczny koszt amortyzacji dla aktywéw z tytutu praw do uzytkowania, w wyniku
zastosowania MSSF 16, w | potroczu 2019 roku wynidst 2 656 tys. zt.

Zmiana prezentacji wynikajgca z przyjecia do stosowania nowego standardu wptyneta na zmniejszenie
kosztéw ustug o kwote 2 570 tys. zt. Wzrost kosztéw podatkdw i optat z 200 tys. zt w | pdtroczu 2018
roku do 601 tys. zt w | pétroczu 2019 roku spowodowane sg wzrostem obcigzen wynikajgcych z podatku
od nieruchomosci po przyjeciu do uzytkowania nowego budynku oraz zwigzanej z nim infrastruktury
budowlane;j.

Struktura rodzajowa kosztéw Grupy OPONEO.PL (w tys. zt)

M Podatki i optaty

| pét. 2019
Zuzycie materiatow i
energii
Amortyzacja
Koszty pracownicze
| p6t. 2018 M Inne koszty operacyjne
W Ustugi obce
Podatek dochodowy

W rachunku zyskéw i strat za | pdtrocze 2019 roku Grupa uwzglednita 496 tys. zt podatku
odroczonego. Dotyczyt on réznic przejsSciowych m.in. rozliczanych w czasie przychodéw z tytutu
odroczonej ptatnosci oraz przychoddéw zwigzanych z adaptacjg powierzchni magazynowych, rezerwy
urlopowej, wyceny walutowej, rozrachunkéw i leasingu oraz korekt rabatowych.

2.2.SYTUACJA FINANSOWA

30 czerwca 2019 roku aktywa ogétem Grupy Kapitatowej OPONEOQO.PL wyniosty 372 256 tys. zt i byty
0 17,5% wyzsze w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2018 roku.
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Struktura aktywow Grupy OPONEO.PL (w min zt)

3,0

| 1,3

81,3
30.06.2019 38,4

49,2

‘_

Pozostate aktywa obrotowe

1,8
I 1,6 M Pozostate aktywa trwate
62,5

30.06.2018 39,0 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Gtéwne elementy aktywow Grupy to:

e Zapasy o wartosci 152 583 tys. zt (40,9% aktywdw) — w ciggu roku przyrosty one o 24,4%, co
wynika z rozwoju dziatalnosci oraz wczesniejszego zatowarowania na kolejny sezon.

e Wartosci niematerialne i prawne — wycenione na 46 458 tys. zt (12,5% aktywow).
Odnotowano nieznaczny ich wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — wynosity one 49 149 tys. zi,
czyli 13,2% catosci aktywdow. W ujeciu rocznym wzrosty one o 13,9%, co przede wszystkim
wynikato ze wzrostu skali sprzedazy.

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 30 czerwca 2019 roku wynosity one 38 439 tys. zt (10,3%
aktywoéw). Stan ich byt 0 1,5% nizszy w poréwnaniu do czerwca 2018 roku.

e Rzeczowe aktywa trwate — o wartosci 81 335 tys. zt (21,8% aktywow). Ich 30,2 -procentowy
wzrost wynikat gtéwnie z zmiany prezentacji wynajmowanej powierzchni magazynowej jako
aktywo do uzytkowania.

Struktura pasywow Grupy OPONEO.PL (w min zt)
h 17,5

39,8
30.06.2019

154,4

160,7

. 7,6 M Zobowigzania dtugoterminowe
razem

8,9

30.06.2018

146,9 Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

W | pdétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL finansowata swojg dziatalnos$¢ z kapitatéw witasnych.
Kapitaty wtasne wynosity 160 662 tys. zt wobec 153 557 tys. zt rok wczesniej (wzrost o 4,6%).
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Znaczny udziat w sumie bilansowej Grupy miaty ponadto zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 154 377 tys. zt (41,5% pasywow). Wielkos$¢
ich wzrosta 0 5,1% w relacji do stanu na koniec czerwca 2018 roku.

2.3. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W ciggu | podtrocza 2019 roku Grupa OPONEO.PL zanotowata ujemne przeptywy pieniezne
na poziomie -32 708 tys. zt (-42 881 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku). Ztozyly sie na
nie:

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -48 407 tys. zt. Dodatni
wptyw na te przeptywy miato: wygenerowanie zysku (w wysokosci 8 888 tys. zt), zwiekszenie
sie stanu zobowigzan (o 36 765 tys. zt), zwiekszenie stanu rezerw (o 575 tys. zt) oraz
amortyzacja (6 283 tys. zt). Natomiast wzrost stanu zapaséw (76 994 tys. zt) oraz wzrost
naleznosci (18 684 tys. zt) miaty ujemny wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjne;.

¢ Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej w wysokosci -7 236 tys. zt. Byt to
przede wszystkim efekt: inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i
prawne oraz nabycia udziatéw spétki Dadelo S.A.

o Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 22935 tys. zt, wynikajgce z
wykorzystanej linii kredytowej w wysokosci 25 827 tys. zt.

Przeptywy pieniezne Grupy OPONEO.PL w | p6troczu 2019 roku (w tys. z1)

71147
38439
]
-48 407 -7 236 -5172
Srodki pieniezne - stan  Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat.  Srodki pieniezne - stan
na 31.12.2018 operacyjnej inwestycyjnej finansowe;j na 30.06.2019

2.4.ZMIANY W KAPITALE WEASNYM

Na koniec czerwca 2019 roku kapitaty wtasne wynosity 160 662 tys. zt w poréwnaniu z 153 557 tys. zt
rok wczesniej. Obok zaliczenia zysku biezgcego okresu, wptyw na ich wielkos¢ miat wzrost kapitatu
zapasowego (132 873 tys. zt w stosunku do 124 136 tys. zt na 30 czerwca 2018 roku) w wyniku podziatu
zysku za 2018 rok.

2.5. WSKAZNIKI FINANSOWE

W | pétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL uzyskata wzrosty w zakresie marzy EBIT (+0,5 p.p.) i EBITDA
(1,3 p.p.). Marza brutto na sprzedazy utrzymata sie na tym samym poziomie co w | pétroczu 2018
roku i wyniosta ona 20,8% Wzrosty odnotowano rowniez w zakresie marzy zysku netto i zwrotu z
aktywow (+0,1 p.p.) oraz zwrotu z kapitatu (+0,8 p.p.).
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Wskazniki rentownosci % | pétrocze 2019 | pétrocze 2018

Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 3,2% 2,7%

Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 4,8% 3,5%
. . o .

Marza b.rutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze 20,8% 20.8%

sprzedazy) x 100%

1M0?)I:;a zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze sprzedazy) x 22% 21%
0

Wskaznik zwrotu z aktywéw — ROA (Zysk netto/ Aktywa razem) x 100% 2,4% 2 3%

, (1]
Wskaznik zwrotu z kapitatu — ROE (Zysk netto/ Kapitat wtasny) x 100% 5,5% 4,7%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sytuacja ptynnosciowa Grupy OPONEO.PL S.A. byta zadowalajaca.
Gtéwny udziat w aktywach obrotowych miaty zapasy, co doprowadzito do spadku wskaznika
ptynnosci przyspieszonej do poziomu 0,47 na koniec czerwca 2019 roku.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia | pétrocze 2019 | pétrocze 2018

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania

krétkoterminowe) 125 133
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej (Aktywa obrotowe - zapasy -

. . . . . . . 0,47 0,54
rozliczenia miedzyokresowe czynne)/Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich

. 0,16 0,19
ekwiwalenty/Aktywa obrotowe)
Ws’kaznlk zadtuzenia ogdlnego w % (Zobowigzania ogétem/Aktywa 56,8% 51,5%
ogétem) x 100%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym (Zobowigzania 132 106

ogdtem/Kapitat wtasny)

W | potroczu 2019 roku wskaznik rotacji zapaséw wynosit 174,28 dnia, czyli wydtuzyt sie
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, co swiadczy o szybszym dokonywaniu
zakupu towardéw handlowych w oparciu o korzystne oferty sprzedawcow.

Nieco dituzszy byt w | pétroczu 2019 roku takze cykl rotacji naleznosci — 44,46 dnia wobec 44,1 dnia
w | pétroczu do 2018 roku. Jednocze$nie mocna i stabilna pozycja rynkowa Grupy w odniesieniu do
dostawcow spowodowata, ze istotnie dtuzszy byt cykl rotacji zobowigzan (175,59 dnia versus 159,22
dnia). Zdecydowanie wyzszy poziom wskaznikdw rotacji zobowigzan niz naleznosci $wiadczy o tym,
Ze Grupa dobrze zarzadzata kredytem kupieckim.

Cykl sSrodkéw pienieznych utrzymat sie na tym samym poziomie co w | pétroczu 2018 roku i wynidst.
43,1 dnia.

Wskazniki rotacji majatku | pétrocze 2019 | pétrocze 2018

Cykl zapaséw w dniach (Zapasy*360/Koszt wtasny sprzedazy) 174,28 158,26

Cykl naleznosci w dniach (Naleznosci z tytutu dostaw i

1
ustug*360/Przychody ze sprzedazy) 44,46 44,10
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Cykl zobowigzan biezgcych w dniach (Zobowigzania

krétkoterminowe*360/Przychody ze sprzedazy) 175,59 159,22

Cykl sSrodkéw pienieznych w dniach (cykl zapaséw + cykl naleznosci — cykl

zobowiazan biezacych) 43,14 43,14

2.6. POZOSTALE INFORMACJE FINANSOWE

2.6.1. Kredyty i pozyczki

OPONEO.PL S.A. posiada mozliwos$¢ korzystania z wielocelowej linii kredytowej zaciggnietej w Banku
BNP Paribas S.A. Limit kredytowy wynosi 65 000 tys. zt. Okres kredytowania okreslono jako termin
do dnia 11 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie kredytu stanowi stopa bazowa WIBOR dla depozytéw
jednomiesiecznych powiekszona o marze w wysokosci 0,9 p.p.

Zabezpieczeniem zobowigzania wynikajgcego z linii kredytowej sa:

weksel in blanco,

e hipoteka kaucyjna do kwoty 25 000 tys. zt,

e cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,

e oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,

e zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,

e przelew istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu wszystkich naleznosci handlowych
przystugujacych kredytobiorcy od wszystkich jego dtuznikéw.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ przyznane;j linii kredytowej wynosita 65 000 tys. zt. Na koniec
| potrocza 2019 roku OPONEO.PLS.A. wykorzystywata linie w kwocie 25 827 tys. zt. Na dzien publikacji
raportu linia byta nadal wykorzystywana.

W | pétroczu 2019 roku OPONEO.PL S.A. udzielita spotce zaleznej Dadelo S.A. pozyczki w wysokosci
6 072 tys. zt (warto$¢ zgodnie z wyceng bilansowg) przeznaczonej na zwiekszenie stanu
magazynowego towaréw handlowych w celu maksymalizacji przychodow.

Ponadto ani spétka dominujac ani od niej zalezna nie udzielita innych poreczen kredytu lub poreczen
pozyczek oraz nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, stanowigcych tgcznie rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

2.6.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

W dniu 30 czerwca 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy leasingu operacyjnego na samochody
podpisanej w dniu 7 czerwca 2017 roku na okres 24 miesiecy, ktéry przedtuzyt okres leasingu na kolejne
12 miesiecy. Zabezpieczeniem umoéw sg weksle in blanco z deklaracjg wekslowg. Przedmioty leasingu
zgodnie z umowa zostaty przez Grupe ubezpieczone w petnym zakresie. W sprawozdaniu finansowym
umowa prezentowana jest jako leasing finansowy.

Od 01 stycznia 2019 roku Grupa Kapitatowa OPONEO.PL przyjeta do stosowania nowy standard MSSF
16 ,Leasing” w odniesieniu do umowy dtugoterminowej na wynajem powierzchni magazynowej,
prezentowanej jako prawo do uzytkowania. Na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy
zobowigzania z tytutu leasingu zostaly wyceniane w wartosci biezacej pozostatych optat,
zdyskontowanych przy uzyciu rocznej stopy dyskontowej uzaleznionej od waluty, przedmiotu
uzytkowania oraz trwania umow wynoszacej 2,19%.

Na dzienl 30 czerwca 2019 roku Grupa uzytkowata na podstawie zawartych umow leasingowych srodki
trwate sklasyfikowane jako budynki oraz nalezace do grupy srodki transportu, na ogélng wartosé netto
17 345,0 tys. zt.
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2.6.3. Naleznosci i zobowigzania pozabilansowe

W | pétroczu 2019 roku spétka dominujgca OPONEO.PLS.A. ani zadna ze spotek zaleznych nie udzielity
poreczen kredytu lub poreczen pozyczek oraz nie udzielity gwarancji tgczenie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

Spétka OPONEO.PL S.A. zawarta umowy na wynajem powierzchni magazynowej z firmami:

e AIFM PL Il Sp. z 0.0. (wczesniej: PDC Industrial Center 43 Sp. z 0.0.),
e ACCOLADEPLIVSp.zo.0,

na podstawie, ktérych jest zobowigzana do przedstawienia wynajmujgcemu w terminie 21 dni od jej
podpisania bezwarunkowej, przenoszalnej i ptatnej na pierwsze zgdanie gwarancji bankowej
wyrazonej w euro. Gwarancja ma byé utrzymywana przez caty okres najmu pomieszczen
magazynowych.

W zwigzku z zawarciem kolejnej umowy z firmg AIFM PL Ill Sp. z 0.0. (wczes$niej: PDC Industrial Center
43 Sp. z 0.0.) na wynajem dodatkowej powierzchni magazynowej, w dniu 18 grudnia 2018 roku zostata
zmieniona gwarancja bankowa wystawiona przez BNP Paribas do kwoty 304,6 tys. euro. Gwarancja
jest wazna do dnia 30 stycznia 2020 roku.

W zwigzku z zawarciem kolejnej umowy z firmg ACCOLADE PL IV Sp. z 0.0. na wynajem dodatkowej
powierzchni magazynowej, 18 grudnia 2018 roku wystawiona zostata przez BNP Paribas gwarancja
bankowa do kwoty 230,8 tys. euro. Gwarancja jest wazna do 30 stycznia 2020 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nadal wykorzystuje srodki trwate zgodnie z zawartymi
umowami leasingowymi z Millenium Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie na okres 24 miesiecy na tgczng
wartos¢ 1 451 tys. zt. Zabezpieczeniem umdw sg weksle gwarancyjne ,,in blanco” bez protestu,
wystawione przez Spétke.

2.7.PERSPEKTYWY GRUPY OPONEO.PL

2.7.1. Czynniki zewnetrzne majgce wptyw na wyniki
Dynamika PKB

Zgodnie z analizg Rady Polityki Pienieznej, naptywajgce dane wskazujg na ostabienie koniunktury
w czesci najwiekszych gospodarek, przy jednoczesnym wzroscie niepewnosci dotyczgcej ksztattowania
sie aktywnosci w gospodarce sSwiatowej w kolejnych kwartatach. W Stanach Zjednoczonych
koniunktura pozostaje dobra, cho¢ oczekiwane jest tam nieznaczne obnizenie sie tempa wzrostu PKB.
W Chinach tempo wzrostu aktywnosci gospodarczej nadal stopniowo sie obniza. Europejski Bank
Centralny (EBC) utrzymuje stopy procentowe na poziomie bliskim zera, w tym stope depozytowg
ponizej zera.!! Roczne tempo wzrostu PKB, wedtug czerwcowej projekcji Rady Polityki Pienieznej,
znajdzie sie z 50-procentowym prawdopodobieistwem w przedziale 4,0-4,7% w 2019 roku. W ocenie
Rady, perspektywy krajowej koniunktury pozostajg korzystne. Jednoczesnie inflacja utrzyma sie na
umiarkowanym poziomie i w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej bedzie sie ksztattowac sie w
poblizu celu inflacyjnego. Rada ocenia, ze obecny poziom stdép procentowych sprzyja utrzymaniu
polskiej gospodarki na S$ciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage
makroekonomiczng?®?.

Najistotniejszym czynnikiem rozwoju polskiej gospodarki pozostanie konsumpcja prywatna, ktéra
wspiera¢ bedg pozytywne trendy wystepujgce na rynku pracy i optymistyczne nastroje polskich

11 7rédto: Projekcje inflacji i PKB - lipiec 2019,
www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/projekcja_inflacji_2019_lipiec.html
12 Tamze
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konsumentéw. Jednoczesnie tempo jej wzrostu nieco spadnie z uwagi na ustanie efektéw programu
Rodzina 500 plus oraz rosnace ceny.

O wynikach Grupy OPONEO.PL decydowalé bedzie takze sytuacja na rynkach finansowych,
a w szczegdlnosci notowania ztotego wzgledem gtéwnych walut. Jednym z najwazniejszych zrédet
ryzyka dla aktywnosci gospodarczej w Polsce jest aktualnie koniunktura globalna. Ryzyko
uksztattowania sie tempa wzrostu PKB w Polsce ponizej centralnej Sciezki projekcji wynika gtéwnie z
mozliwego ostabienia koniunktury w gospodarce Swiatowej. Taki scenariusz zwigzany jest w
najwiekszym stopniu z dalszg eskalacja sporéw handlowych oraz obnizeniem wzrostu w krajach
rozwinietych. Wprowadzenie przez Stany Zjednoczone cet na samochody osobowe pogorszytoby
sytuacje w sektorze motoryzacyjnym strefy euro..

Rozwoj e-commerce

Wedtug najnowszych danych z raportu Statista Digital Market Outlook, Polska znajduje sie na 13.
miejscu w zestawieniu najszybciej rosngcych rynkdw e-commerce na swiecie. Wedtug statystyk, Juz
niemal co drugi polski internauta (45%) kupuje mobilnie przynajmniej raz w tygodniu.

Potencjat rozwoju handlu internetowego jest znaczny. Udziat handlu e-commerce w stosunku do
handlu detalicznego ogétem stanowi okoto 7%, podczas gdy w Niemczech jest to 14%, a w Wielkiej
Brytanii az 17%. Dane te potwierdzajg, ze polski rynek handlu realizowanego przez internet ma wciaz
bardzo duzy i niewykorzystany potencjat rozwojowy. Prognozuje sie, ze w najblizszym latach udziat
handlu realizowanego przez internet w Polsce zacznie zbliza¢ sie do Sredniej globalnej, ktéra wynosi
10%.1

Analitycy rokujg ze, w 2019 roku wartosé handlu internetowego w Polsce wyniesie okoto 50 mld zt,
zas w 2022 roku moze przekroczy¢é 60 mld zt. Klienci sg bardziej wymagajacy i przyktadajg coraz
wiekszg uwage do szczegdtdw, ktore jeszcze 5 lat temu zdawaty sie nieistotne. Za kilka lat, wtasciciele
sklepéw internetowych stang przed wyzwaniem, nie tylko jak zdoby¢é nowych klientéw, lecz
rowniez jak zbudowaé lojalnos¢ u obecnych. Kluczowa bedzie nie tylko cena, ale wygoda,
terminowo$¢ i jako$¢ obstugi.®®

Sprzedawcy internetowi, ktdrzy chcg skutecznie konkurowaé na rynku w kolejnych kwartatach
powinni wzig¢ pod uwage nastepujace trendy:

e Personalizacja - nowoczesny biznes w coraz wiekszym stopniu opiera sie
na spersonalizowanych ofertach i przekazach marketingowych, pozwalajgcym zaoferowac
klientom skrojone pod ich gust produkty, tresci i metody komunikacji. Personalizacja jest
mozliwa jedynie dzieki gromadzeniu danych o klientach ze wszystkich mozliwych zrédet,
a nastepnie na ich przetwarzaniu i analizowaniu.

e Omnichannel, czyli zatroszczenie sie o ptynne poruszanie sie klientow pomiedzy réznymi
kanatami i platformami. Umozliwia to klientom indywidualny wybdr sposobu finalizacji
transakcji. Elementami strategii omnichannel s m.in.:

— ustuga typu click&collect, czyli klient zamawia produkt on-line, a nastepnie odbiera
go w sklepie,

— salony wystawowe (showrooms) umozliwiajgce klientom zapoznanie sie z towarem,
ktdry jest nastepnie nabywany drogg on-line.

13 7rédto: Raport o inflacji, NBP, lipiec 2019 roku

14 7rédto: E-commerce ma 7 proc. udziatu w rynku detalicznym w Polsce, www.dlahandlu.pl/e-
commerce/wiadomosci/e-commerce-ma-7-proc-udzialu-w-rynku-detalicznym-w-polsce, 79166.html

15 7rédto: Raport E-commerce 2019, https://interaktywnie.com/biznes/artykuly/raporty-interaktywnie-
com/raportinteraktywnie-com-e-commerce-2019-258454
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Dostawa i zwrot — dostawy tego samego dnia oczekuje coraz wiekszy odsetek klientow,
co powoduje koniecznos¢ rozbudowy przez e-sprzedawcédw sieci lokalnych punktéw odbioru.
Przewiduje sie, ze wzro$nie popularnos¢ crowdsourcing’u, np. poprzez wykorzystanie
do przewozu paczek zwyktych kierowcéw, w tym pracujacych dla aplikacji taksowkowych.
W odpowiedzi na preferencje klientéw, wzrasta¢ bedzie takze liczba sklepéw, w ktérych
zwroty beda darmowe.

Szybkie ptatnosci — coraz czesciej klienci korzystajg z takich systeméw jak: systemy mobilne i
przelewy bezposrednie.

2.7.2. Planowane dziatania

Grupa OPONEO.PL zamierza w najblizszym okresie kontynuowac rozpoczete projekty, w tym:

rozwija¢ sprzedaz ogumienia na polskim rynku, m.in. na bazie wspdétpracy z warsztatami
samochodowymi obstugujgcymi naszych klientow;

optymalizowac sprzedaz na rynkach zagranicznych;

rozwija¢ sprzedaz rowerdw oraz czesci i akcesoriow rowerowych za posrednictwem spoétki
Dadelo S.A.;

prowadzi¢ dziatania na rzecz rozszerzenia zakresu produktéw oferowanych drogg on-line;
udoskonala¢ procesy logistyczne, w tym m.in. wprowadzi¢ automatyzacje proceséw
wydawania towaréw oraz dostosowad bezpieczeAstwo systemoéw informatycznych do
nowych wymogdw prawnych.
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3 . DZIALALNOSC GRUPY OPONEO
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3. DZIALALNOSC GRUPY OPONEO.PL W | POLROCZU 2019 ROKU

3.1. STRUKTURA GRUPY OPONEO.PL
30 czerwca 2019 roku sktad Grupy Kapitatowej OPONEO.PL przedstawiat sie nastepujaco:

Podmioty zalezne OPONEO.PLS.A.

% liczba gloséw na WZ/zZwW

4 ~
OPONY.PL Sp. z 0.0. — 100% T 10% — EXIMO Project Sp. z 0.0.
\. J
,
OPONEO BRANDHOUSE
— 100% =
Sp.zo.0.
\ y,
' “
—y OPONEO BRANDHOUSE
Sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A — 100%
\ y,
' a
% OPONEO.CO.UK LTD — 100% —
. y,
e N
Oponeo.de GmbH — 100% —
\_ J
~ )
- OPONEO LaskSasve
PazarlamaDisTicaretLimited Sirke — 99% =
\ J
-
OPONEO.COM INC. —  100% —
Hurtopon.pl Sp. z o0.0. — 100% —
. y,
4 N\
Autocentrum.pl S.A. — 100% —
r Y
DadeloS.A. — 100% —
\. J
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Grupe Kapitatowg OPONEO.PL tworzg podmioty operujgce na rynku e-commerce lub w sferze jego
infrastruktury. OPONEO.PL S.A. — jako jednostka dominujgca — poprzez delegowanie przedstawicieli
do petnienia funkcji kontrolnych w organach zarzadczych i/lub organach nadzoru spétek z Grupy,
podejmuje kluczowe decyzje dotyczace zaréwno zakresu dziatalnosci, jak i finansdw podmiotéw
tworzacych Grupe. Powigzania kapitalowe OPONEO.PL S.A. ze spdtkami wzmacniajg wiezi o
charakterze handlowym. Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi odbywajg sie na zasadach
rynkowych.

W | pdtroczu 2019 roku OPONEO.PL S.A. przejeta petng kontrole nad spotkg Dadelo S.A. nabywajgc 505
tys. akcji w spotce. Obecnie spotka dominujgca OPONEO.PL S.A. posiada 100% akcji w Dadelo S.A.

3.2.STRUKTURA SPRZEDAZY GRUPY OPONEO.PL

W | pétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 1537,2 tys. opon, tj. o 9,2% wiecej niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym sprzedaz w Polsce wyniosta 1 286,7 tys. (wzrost
0 12,6%), natomiast za granicg 250,5 tys. (spadek o -5,3%). 94,3% sprzedanych opon przypadato na
e-sklepy nalezgce bezposrednio do OPONEO.PL S.A., a pozostate 5,7% na e-sklepy nalezgce do spdtek
z Grupy OPONEO.PL.

Liczba
sprzedanych | pétrocze 2018 | pétrocze 2019 TilEE
opon przez oélem
Grupe &
Opony
1131857 238049 1369906 1271599 231632 1503231 9,70%
samochodowe
Opony 10120 26 625 36 745 14 668 18913 33581 -8,60%
motocyklowe
Opony 647 0 647 437 0 437 -32,50%
ciezarowe
Razem 1142 624 264674 1407298 1286704 250545 1537 249 9,20%

W strukturze sprzedazy opon, najwiekszy udziat miaty opony letnie. Sprzedano ich w kraju
i za granicg tgcznie 1 246 tys. szt. (przyrost o 6,5% w pordwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku). Nabywcdéw znalazto 135 tys. opon zimowych, czyli o 12,5% wiecej niz w |
potroczu 2018 roku. Rosngcym zainteresowaniem cieszyly sie opony catoroczne — sprzedaz na
poziomie 156 tys. szt. (wzrost o 34,5%).
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Liczba opon sprzedanych przez Grupe OPONEO.PL
(w tys. szt.)

Opony letnie - Zagranica

Opony letnie - Polska

Opony zimowe - Zagranica

Opony zimowe - Polska

Opony catoroczne - Zagranica

Opony catoroczne - Polska

90 | pétrocze 2019
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W | pétroczu 2019 roku Grupa OPONEO.PL sprzedata 52,1 tys. felg (zaréwno aluminiowych jak
i stalowych), czyli 0 16,2% wiecej niz w | pétroczu 2018 roku. Sprzedaz felg na rynku polskim wzrosta
0 25,9%, na rynkach zagranicznych Grupa odnotowata spadek sprzedazy o 11,5%.

Liczba I po’rrocze 2018 | pétrocze 2019
sprzedanych Zmiana r/r -
felg przez :
Grupe Kraj Zagranica Razem Kraj Zagranica Razem ogotem
OPONEO.PL
felgi 22418 2946 25 364 30058 3721 33779 33,18%
aluminiowe
felgi stalowe 10 750 8701 19451 11692 6 585 18 277 -6,04%
Razem 33168 11 647 44 815 41 750 10 306 52 056 16,16%

Na spadki sprzedazy zaréwno opon jak i felg na rynkach zagranicznych w | pétroczu 2019 roku wptyw
miaty w szczegdlnosci zawirowania zwigzane z Brexitem.
3.3. DZIAtALNOSC SPOtEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY OPONEO.PL
3.3.1. OPONEO.PL S.A.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci OPONEO.PL S.A. jest z sprzedaz detaliczna opon i felg
za posrednictwem Internetu przy wykorzystaniu autorskich rozwigzan e-commerce i IT. Spdtka
oferuje opony do samochoddéw osobowych, dostawczych i terenowych (4x4), jak réwniez felgi

stalowe i aluminiowe oraz taricuchy na kota i inne artykuty motoryzacyjne. Oprécz Polski, Spotka
prowadzi sprzedaz internetowg opon i felg na 13 europejskich rynkach zagranicznych.

W czerwcu 2019 roku do Spétki nalezaty bezposrednio m.in. nastepujgce domeny:

e Oponeo.pl —sklep internetowy sprzedajacy opony i felgi w Polsce; opony i felgi mogg zostac
dostarczone bezptatnie do 1 066 warsztatow montazowych na terenie catego kraju;
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e Felgi.pl — e-sklep specjalizujgcy sie w sprzedazy felg aluminiowych. Strona posiada réwniez
unikalng funkcjonalnos¢ — wirtualng przymierzalnie felg;

e Oponeo.cz—sklep internetowy opon i felg w Czechach;

e Oponeo.sk — e-sklep na Stowacji, sprzedajacy opony do samochoddw i motocykli oraz felgi;

e Pneus-oponeo.be — domena w jezyku francuskim dla sprzedazy opon i felg w Belgii;

e Banden-oponeo.be — strona w jezyku flamandzkim sprzedajgca opony i felgi w Belgii;

e Oponeo.es — witryna sprzedajgca opony, felgi i faricuchy na Pétwyspie Iberyjskim,
wspotpracuje z 1 340 punktami montazu opon;

e Oponeo.fr—e-sklep opon, felgitancuchdw, dla klientéw francuskich, sklep oferuje mozliwos¢
dostawy opon do 1 218 serwisdw wymiany;

e Oponeo.it — sklep internetowy opon, felg i taricuchéw, dla klientéw z Wtoch oferujacy takze
dostawe do 1 605 serwisdw montazu opon;

e Oponeo.nl — sklep oferujacy opony samochodowe, felgi stalowe i taficuchy oraz mozliwos¢
ich ewentualnej dostawy do 432 stacji wymiany opon;

e Oponeo.at — internetowa sprzedaz opon, felg stalowych oraz faricuchéw w Austrii;

e Oponeo.ie — e-sklep opon samochodowych i motocyklowych oraz felg stalowych,
dostarczajacy bezptatnie opony na terenie Irlandii;

e Oponeo.hu — witryna zajmujaca sie sprzedazg opon samochodowych i motocyklowych oraz
felg aluminiowych na Wegrzech.

Spotka posiada nowoczesne centrum logistyczne w Bydgoszczy, zajmujgce tgcznie 30 tys. m?
powierzchni. Jest ono w stanie wysta¢ do klientéw indywidualnych ponad 35 tys. opon dziennie.
Sprzedaz internetowa jest realizowana za pomocg rozwigzan informatycznych opracowywanych
samodzielnie przez wtasny Dziat Informatyczny.

30 czerwca 2019 roku Spétka zatrudniata 343 osoby wobec 289 osdb na koniec czerwca 2018 roku.
3.3.2 Dziatalnos$¢ pozostatych spétek
Opony.pl Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Opony.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jest sprzedaz
hurtowa czesci i akcesoriow do pojazddw samochodowych. Spétka jest wiascicielem sklepu
internetowego Opony.pl.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Opony.pl Sp. z 0.0. wynosit 1 225 tys. zt i nie ulegt zmianie w
trakcie | pétrocza 2019 roku.

W | poétroczu 2019 roku Zarzad Opony.pl Sp. z o.0. byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
sprawowat Wojciech Topolewski.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
prawami wtasnosci intelektualnej (w tym prawami do znakéw) oraz dziatalno$¢ marketingows.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. wynosit 28 921 tys. zt i nie
zmienit sie w trakcie | pétrocza 2019 roku.

W | pétroczu 2019 roku Prezesem jednoosobowego Zarzadu byt Wojciech Topolewski.

16 czerwca 2019 roku Zarzad OPONEO.PL S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 11/2019 o
podpisaniu planu potaczenia spétek w drodze przejecia przez spétke OPONEO.PL S.A. z siedzibg w
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Bydgoszczy spétki OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy poprzez przeniesienie
majatku z OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. na OPONEO.PL S.A.

Przyczyng potgczenia sg dziatania zwigzane z uproszczeniem struktury Grupy Kapitatowej OPONEO.PL.

OPONEO BRANDHOUSE Sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A.

Przedmiotem dziatalnosci OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o0.0. Inwestycje Spétki Komandytowo-Akcyjnej
z siedzibg w Bydgoszczy byto zarzadzanie udziatami w spétce Rotopino.pl S.A..

30 czerwca 2019 roku kapitat zakladowy OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o.0. Inwestycje S.K.A. wynosit
100 tys. zt. Komplementariuszem Spotki jest OPONEO BRANDHOUSE Sp. z o.0.

HURTOPON.PL Sp. z o.0.

Spotka HURTOPON.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy powstata w 2005 roku. Gtéwnym celem
dziatania Spodtki jest udostepnienie firmom z branzy oponiarskiej, motoryzacyjnej i transportowej
internetowej platformy handlowej. Na platformie tej hurtownicy wystawiaja oferty sprzedazy
oraz kupna opon i felg. Spdtka HURTOPON.PL Sp. z 0.0. sama nie oferuje zadnych produktéw i nie jest
strong w umowach, zawieranych miedzy uzytkownikami i oferentami.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy HURTOPON.PL Sp. z 0.0. wynosit 360 tys. zt i nie zmienit sie
w stosunku do stanu na koniec 2018 roku.

W | pétroczu 2019 roku funkcje Prezesa HURTOPON.PL Sp. z 0.0. petnit Krzysztof Huss. Zarzad Spofki
byt jednoosobowy.

AutoCentrum.pl S.A.

AutoCentrum.pl S.A. z siedzibg w Krakowie jest firmg dziatajgcg w obszarze nowych mediéw.
Jej aktywno$¢ skupia sie na rynku internetowym. Prowadzony przez Spétke motoryzacyjny portal
internetowy AutoCentrum.pl zostat stworzony w oparciu o idee "uzytkownicy dla uzytkownikéw". Od
poczatku swojego istnienia, czyli od 2000 roku, realizuje strategie wiodgcego internetowego medium
motoryzacyjnego w oparciu o rozwdj wiasnych serwisdw, pozyskiwanie tresci od uzytkownikow
i tworzenie nowych serwiséw w oparciu o potrzeby odbiorcéw. Oferuje kierowcom m.in. takie
narzedzia jak: Dziennik kosztéw oraz Wirtualny alkomat. Posiada takze poradniki: Kalkulator LPG,
Benzyna czy diesel oraz Kredyt czy leasing. Udostepnia tez linki do sklepow z czesciami
samochodowymi.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy AutoCentrum.pl S.A. wynosit 500 tys. zt i nie zmienit sie w
ciggu | pdfrocza 2019roku.

W | poétroczu 2019 roku Zarzad AutoCentrum.pl S.A. byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Zachar Zawadzki.

OPONEO.CO.UK LTD

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci OPONEO.CO.UK LTD z siedzibg w Londynie jest marketing,
sprzedaz on-line oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw motoryzacyjnych, opon a takze czesci
samochodowych. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Wielkiej Brytanii poprzez platforme
Oponeo.co.uk. Czas dostawy zakupionych towardw na terytorium Wielkiej Brytanii wynosi 2-5 dni
roboczych. Spétka wspodtpracuje z 759 serwisami montazu opon, do ktérych bezptatnie dostarcza
opony.

W | pétroczu 2019 roku Zarzagd OPONEO.CO.UK LTD stanowili:
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e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Cztonek Zarzadu,
e Seweryn Rutkowski — Cztonek Zarzadu.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy OPONEO.CO.UK LTD wynosit 100 GBP.
Oponeo.de. GmbH

Spétka Oponeo.de. GmbH z siedzibg w Berlinie zajmuje sie sprzedazg internetowg opon i felg oraz
wyposazenia i czesci zamiennych do samochoddéw i motocykli. Spétka dziata poprzez platforme
Oponeo.de na terenie Niemiec. Towary sg dostepne dla klientéw na koszt Spétki w ciggu 2-4 dni
roboczych.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 25 tys. euro.

W | pétroczu 2019 roku funkcje Prezesa w jednoosobowym Zarzadzie sprawowat Krzysztof Huss.
OPONEO.COM INC.

Spétka OPONEO.COM.INC. z siedzibg Wilmington powstata w 2012 roku. Przedmiotem jej dziatania
jest internetowa sprzedaz opon poprzez witryne oponeo.com w stanie Kalifornia oraz Newada
(od maja 2016 roku).

W | pétroczu 2019 roku Zarzad OPONEO.COM.INC. stanowili:

e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Wiceprezes Zarzadu.

OPONEO Lastik Satis ve Pazarlama Dig Ticaret Limited Sirketi

OPONEO Lastik Satis ve Pazarlama Dis Ticaret Limited Sirketi z siedzibg w Istambule sprzedaje na
platformie Oponeo.com.tr szeroki asortyment opon do samochoddw i motocykli. Na stronie Spotki
mozna zapoznac sie takze z popularnymi artykutami i poradami na tematy motoryzacyjne.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 580 tys. lir tureckich i nie zmienit sie
w porédwnaniu do stanu na koniec 2018 roku.

Sktad Zarzadu byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Ernest Pujszo.
Dadelo S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Dadelo S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej
rowerow i akcesoriow rowerowych prowadzonej przez Internet. Dadelo S.A. jest najwiekszym w
Polsce sprzedawcg czesci rowerowych drogg on-line. Spdtka jest wiascicielem internetowych sklepow
oferujgcych czesci rowerowe i rowery — CentrumRowerowe.pl oraz Dadelo.pl. Oprécz nich w
asortymencie e-sklepu znajdujg sie tez: odziez i obuwie dla mitosnikdw sportu rowerowego,
urzadzenia elektroniczne (takie jak: liczniki rowerowe, pulsometry, zegarki, GPS-y) oraz odzywki i
kosmetyki. Obok sprzedazy rowerow, sklep oferuje nowatorski sposéb dostawy z odbiorem roweru
w serwisie montazu.

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy Dadelo S.A. wynosit 1 373,5 tys. zt, 100% akcji nalezato do
OPONEO.PLS.A.

Sktad Zarzadu w | pdétroczu 2019 roku:
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e Ryszard Zawieruszynski — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Topolewski— Cztonek Zarzadu (od 19 marca 2019 roku).

LICZBA PANSTW, W KTORYCH
JEST OBECNA GRUPA OPONEO.PL
3 5 tys.

LICZBA OPON, KTORE GRUPA JESTW STANIE
DZIENNIE WYStAC DO OBIORCOW

9

LICZBA SPOLEK ZALEZNYCH GRUPY
OPONEO.PLDZIAEAJACYCH NA SWIECIE

3.4. PODSTAWOWE RODZAJE RYZYKA DZIALtALNOSCI
3.4.1. Ryzyko finansowe
Na dziatalno$¢ Grupy OPONEO PL wptywa:

e Ryzyko walutowe — Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowg poza obszarem Polski, gtdwnie
na terenie Unii Europejskiej, stad tez wahania kurséw walut wptywajg na osiggane przez nig
wyniki. Grupa stara sie rownowazy¢ przychody i koszty w danej walucie oraz zawiera
kontrakty zabezpieczajace forward w odniesieniu do ptatnosci oraz naleznosci w walutach
obcych. Z okoto jednomiesiecznym wyprzedzeniem przed momentem rozpoczecia biezgcego
sezonu sprzedazy, OPONEO.PL S.A. szacuje wysokos¢ zakupdw walutowych. Jest to moment,
w ktérym krajowe koncerny ogtaszajg swoje cenniki oraz przedstawiajg warunki zakupowe.
Elementy te sg punktami odniesienia do podjecia decyzji o wielkosci zakupdéw w obcej
walucie. Do kalkulacji cen zakupu w ztotych przyjmuje sie kursy walut z chwili szacowania
wielkos$ci zakupdw. W zakresie obstugi i zabezpieczania transakcji walutowych Jednostka
dominujgca wspodtpracuje z BNP Paribas Polska S.A.

e Ryzyko stopy procentowej — spétki z Grupy OPONEO.PL korzystajg z linii kredytowych
ze zmienng stopa procentowsy, dlatego podwyzki oficjalnych stdép procentowych moga
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stwarzaé ryzyko wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Grupa nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe — moze ono wynika¢ z zachwiana wzrostu gospodarczego, ktéry wptynie
na pogorszenie sytuacji pfatniczej kontrahentéw. Ryzyko takie jest jednak nieznaczne,
poniewaz ptatnosci za towar sg w znacznej czesSci realizowane poprzez pobrania przy
dostawie. W przypadku udzielenia klientom kredytu kupieckiego, sg oni poddawani
weryfikacji. Ponadto naleznosci wynikajgce z dziatalnosci handlowej sg ubezpieczone
w firmie KUKE.

Ryzyko ptynnosci — Grupa OPONEO.PL stale monitoruje terminy wymagalnosci naleznosci
i zobowigzan. OPONEO.PL dazy do utrzymania réwnowagi finansowej takze poprzez
korzystanie z réznych zrédet finansowania (kredyt bankowy, kredyty kupieckie). Zagrozeniem
dla Grupy moze by¢ zaostrzenie polityki kredytowej, ograniczajgce mozliwosci uzyskania
finansowania zewnetrznego.

3.4.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy OPONEO.PL zalezy od sytuacji gospodarczej Polski jak i Europy,
a w szczegdblnosci od:

Tempa wzrostu gospodarczego i udziatu konsumpcji w kreowaniu wzrostu PKB — wzrost
poziomu zamoznosci spoteczenstwa i klimat sprzyjajgcy podejmowaniu decyzji zakupowych
przektadajg sie na wzrost popytu na Srodki transportu i ich wyposazenie. Recesja natomiast
moze doprowadzi¢ do:

— Ograniczenia popytu na opony i inne akcesoria samochodowe oraz spadku ich cen
i marzy sprzedawcéw. Jednoczesnie niska liczba nowych rejestracji moze mie¢ pozytywny
wplyw na sredniookresowy popyt na opony zwigzany z wymiang starych opon na nowe;

— Zmniejszenia przebiegdw indywidualnych srodkdéw transportu z uwagi na brak funduszy
na ich utrzymanie; spowoduje to mniejsze zuzycie opon, a tym samym ograniczy
potrzebe ich wymiany.

Polityka monetarna, a w tym wysokos¢ stop procentowych, ktére wraz z polityka kredytowg

bankéw decydujg o poziomie zakupdéw gospodarstw domowych na kredyt.

Sytuacja na rynku walutowym i kurs ztotego — znaczne ostabienie ztotego, wptywajace

na wzrost cen towardéw z importu, moze przetozy¢ sie na spadek popytu na samochody

i akcesoria sprowadzane z zagranicy.

Wzrost cen surowcdw, przede wszystkim ropy naftowej i kauczuku, ktére doprowadza

do wzrostu cen opon.

Nadprodukcja opon, ktérej efektem moze byc¢ spadek ich cen.

Rosngca konkurencja na rynku — niskie bariery wejscia sklepdédw internetowych

moga doprowadzié¢ do wzrostu presji konkurencyjnej i spadku marz.

3.4.3. Ryzyko zwigzane ze strategig

Ryzyko strategiczne jest zwigzane z mozliwoscia wystapienia negatywnych konsekwencji
finansowych spowodowanych btednymi decyzjami podjetymi na podstawie niewtfasciwej oceny
dotyczacych strategicznych kierunkéw rozwoju organizacji, a w szczegélnosci:

Niewtasciwej oceny tempa rozwoju e-commerce. Wyzsze, niz przyjete w diugoterminowych
planach Grupy, tempo rozwoju rynku moze spowodowac, ze nie zostang dostosowane
do zwiekszonych potrzeb procesy wspierajgce sprzedaz i Grupa moze utraci¢ swojg wiodgca
pozycje na rynku.

Nieuwzglednienie w dtugoterminowych planach rozwoju Grupy nowinek technologicznych,
np. nowych technologii w zakresie produkcji opon, wykorzystania drondw w dostarczaniu
przesytek.
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Niewfasciwa ocena przysztych preferencji klientéw w zakresie stosowania najnowszych
technologii (sprzedaz mobilna, rezygnacja z korzystania z samochoddéw prywatnych na rzecz
transportu publicznego).

3.4.4. Ryzyko operacyjne

Prowadzgc dziatalno$¢ w obszarze e-commerce Grupa OPONEO.PL jest narazona na nastepujgce
rodzaje ryzyka:

Ryzyko informatyczne, tj. problemy zwigzane z:

— Zapewnieniem ciggtosci pracy aplikacji, ewentualne problemy z prawidtowym
funkcjonowaniem systemow informatycznych mogtyby oznacza¢ zmniejszenie wielkosci
sprzedazy lub nawet uniemozliwi¢ jej prowadzenie. W celu zapobiezenia wystgpienia
takiej sytuacji Grupa korzysta z wysokiej jakosci sprzetu informatycznego o niskiej
awaryjnosci oraz zabezpiecza sie poprzez petng multiplikacje sprzetowa
i software.

— Potencjalnymi wtamaniami do systemow, przytgczenie do sieci Internet systeméw
informatycznych  stwarza potencjalne ryzyko zwigzane z przestepstwami
komputerowymi dokonywanymi za posrednictwem sieci, takimi jak wtamanie do
systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie czy blokada ustug (Denial of
Service). Grupa nie lekcewazy tego ryzyka utrzymujgc zespdt oséb odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo portalu oraz stosujgc odpowiednie systemy zabezpieczajgce
i procedury bezpieczenstwa.

Ryzyko wystgpienia probleméw zwigzanych z logistyka, zagwarantowania dostepnosci

towardw w magazynie, kompletowaniem i wtasciwym opakowaniem towardéw, wspotpraca

z kurierami.

Ryzyko zwigzane z nadmiernymi zapasami, ryzyko wynikajgce z niewtasciwej oceny sytuacji,

np. pogodowej — duze zapasy opon generujg dodatkowe koszty i powodujg ich starzenie sie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg masy towarowej w jednym miejscu. Centrum logistyczne,

a zarazem podstawowe zaplecze magazynowe, ulokowane jest w regionie bydgoskim.

Ewentualne zdarzenia losowe (pozar, powdd? itp.) skutkowatyby powaznymi zaktéceniami

ciggtosci dostaw do odbiorcéw. W celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych

skutkéw tego czynnika ryzyka wdrozony zostat system umozliwiajgcy systematyczne
tworzenie zapasowych kopii wszelkich informacji i ewentualne natychmiastowe odtworzenie
sieci informatycznej na bazie systemu awaryjnego. Zawarto tez odpowiednie umowy
ubezpieczeniowe gwarantujgce pokrycie ewentualnych strat. Ponadto m.in. w celu

ograniczenia tego ryzyka Grupa OPONEO.PL dodatkowo korzysta od lipca 2017 roku z

outsouringu logistycznego.

Ryzyko odptywu wykwalifikowanych pracownikéw — brak wykwalifikowanego personelu

moze spowodowac wzrost liczby btedéw w realizacji zamoéwien.

3.4.5. Ryzyko prawne

Dziatalno$¢ Grupy OPONEO.PL zalezy przede wszystkim od zmian prawnych w nastepujgcych
obszarach:

systemu podatkowego — wzrost obcigzen fiskalnych moze doprowadzi¢ do obnizenia
rentownosci tej dziatalnosci;

zasad funkcjonowania handlu — wprowadzenie ograniczen w zakresie handlu w niedziele
w sklepach internetowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich obroty;

prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ktére mogg sie przetozy¢ na wzrost kosztéw
zatrudnienia;

uregulowan dotyczacych podmiotdéw dziatajgcych na rynku telekomunikacyjnym.
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Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z réznicami w interpretacji przepisdw podatkowych. Dziatalnos¢
Grupy OPONEO.PL i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostaé
uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od zastosowanej do wyliczenia
zobowigzania podatkowego sporzadzonego przez Grupe, sytuacja taka moze miec istotny wptyw
na jej dziatalnosc.

3.5. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Gtéwnym zrédtem dochoddéw (ponad 90 proc.) Grupy OPONEO.PL jest sprzedaz opon, ktéra
charakteryzuje sie istotnymi wahaniami sezonowymi. Zaobserwowane wahania sezonowe wystepujg
dwukrotnie w ciggu roku kalendarzowego. Ma to zwigzek z cyklem wymiany opon, ktdry jest scisle
uzalezniony od warunkédw meteorologicznych wptywajacych na warunki jazdy pojazdami
mechanicznymi.  Pierwszy  szczyt

sezonowosci  ma  miejsce  na

przetomie zimy i wiosny, kiedy

uzytkownicy samochoddw zmieniajg 447

opony zimowe na opony letnie. Po raz
drugi zjawisko sezonowosci daje o
sobie znaé na przetomie jesieni i zimy,
kiedy kierowcy decydujg sie na
zmiane opon letnich na opony
zimowe. Nalezy przy tym miec¢ na
uwadze, ze rzeczywiste warunki
pogodowe mogg znacznie réznic sie od charakterystycznych dla okreslonych pér roku. Przektada sie
to na zmiany w rozktadzie poziomu sprzedazy w poszczegdlnych okresach. Sprzedaz felg jest w miare
rownomiernie roztozona w ciggu roku.

LICZBA PRACOWNIKOW GRUPY
OPONEO.PL

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie OPONEO.PL 30 czerwca 2018 | 01 stycznia 2019 | 30 czerwca 2019

Dziat Handlowy

IT 48 52 51
Magazyn 101 105 97
Pozostate dziaty 111 73 76
Razem 435 441 447

30 czerwca 2019 roku Grupa OPONEO.PL zatrudniata w sumie 447 pracownikéw. W stosunku do
stanu na koniec czerwca 2018 roku zatrudnienie wzrosto o 12 pracownikéw. Przyrost zatrudnienia
wynikat ze wzrostu skali dziatalnos$ci Grupy.

3.7. POZOSTALE INFORMACIJE

3.7.1. Sprawy sporne

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa OPONEO.PL nie dokonywata istotnych rozliczen
z tytutu spraw sgdowych.

W okresie | potrocza 2019 roku, jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu
okresowego nie toczyty sie ani nie toczg sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
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arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktérych warto$¢ stanowi pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow
wtasnych OPONEO.PL.

3.7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w Grupie OPONEO.PL pomiedzy podmiotami
powigzanymi nie zawarto jednej lub wielu istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

W sprawozdaniu Grupy OPONEO.PL za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku transakcje
wzajemne podmiotdw powigzanych objetych konsolidacja petng zostaty wyeliminowane.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zawarte wartosci netto transakcji, ktére
miaty miejsce w | pétroczu 2019 roku.

3.8. STANOWISKA ZARZADU

3.8.1. Stanowisko w sprawie realizacji prognoz

W 2019 roku Zarzagd OPONEO.PL S.A. nie publikowat prognoz wynikow.
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L. £ AD KORPORACYINY
— WYBRANE ZAGADNIENIA
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4. tAD KORPORACYJINY — WYBRANE ZAGADNIENIA

4.1. AKCJE | AKCJONARIAT
4.1.1. Struktura akcjonariatu

30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy OPONEO.PL S.A. wynosit 13 936 tys. zt i dzielit sie na:
8 676 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, 4 000 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 1 260 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 kazda.

W ciggu | pétrocza 2019 roku warto$é kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie.

Akcje OPONEO.PL S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami Spétki nie sg zwigzane zadne
specjalne uprawnienia kontrolne. Statut Spétki nie wprowadza takze jakichkolwiek ograniczen
odnosnie przenoszenia prawa witasnosci akcji wyemitowanych przez Spdétke, wykonywania prawa
gtosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktdrymi prawa kapitatowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu OPONEO.PL S.A., wedtug informacji
przekazywanych w ramach notyfikacji o nabyciu/zbyciu znacznych pakietow akcji, przedstawiat sie
nastepujaco:

14 sierpnia 2019 30 czerwca 2019 14 maja 2019

Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale kapitale kapitale
Akcjonariusz zaktadowym i zaktadowym i zaktadowym i
Liczba akcji W I|?zb|e Liczba akcji W I|sz|e Liczba akcji W I|?zb|e
gtosow na gtosow na gtosow na
walnym walnym walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu zgromadzeniu
w % w % w %
Ryszard Zawieruszynski 3283 097 23,56 3283097 23,56 3283097 23,56
Dariusz Topolewski 3001592 21,54 3001592 21,54 3001592 21,54
ALTUS TFI S.A. - - - - - -
Rockbridge TFI S.A. 2108 503 15,13 2108 503 15,13 2108 503 15,13
Generali PTE S.A. 1282 645 9,20 1282 645 9,20 1282 645 9,20
AEGON OFE 1155 000 8,29 1155000 8,29 1155000 8,29
Pozostali 3105163 22,28 3105 163 22,28 3105163 22,28
Razem 13 936 000 100,00 13 936 000 100,00 13 936 000 100,00

Na dzien publikacji raportu, Spétka nie posiadata informacji na temat umdw, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Struktura akcjonariatu OPONEO.PL S.A. stan na 14.08.2019 roku

Pozostali . Lo
‘ - —— Ryszard Zawieruszynski

AEGON 8,29%
OFE

Generali PTES.A———— 9,20%

Rockbridge TFI Dariusz Topolewski
S.A

*Data publikacji niniejszego Sprawozdania

4.1.2. Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji OPONEO.PL S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej i cztonkéw Zarzadu

14 sierpnia 2019 30 czerwca 2019 14 maja 2019

Akcjonariusz

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Liczba akcji . Liczba akcji . Liczba akcji .
nominalna nominalna nominalna

Dariusz Topolewski 3011592 21,61 3011592 21,61 3011592 21,61
Wojciech Topolewski 59780 0,43 61411 0,44 61411 0,44
Michat Butkiewicz 17093 0,12 17 093 0,12 17 093 0,12

W Grupie Kapitatowej OPONEO.PL nie funkcjonujg pracownicze programy akcji.

4.1.3. Notowania akcji

W ciagu | pétrocza 2019 roku kurs akcji OPONEO.PL S.A. w momencie zamkniecia sesji na GPW wahat
sie w przedziale od 19,5 zt (zanotowany w dniu 21 stycznia) do 32,2 zt ( na sesji 10 kwietnia). W ostatni
dzien notowan w | pdtroczu 2019 roku tj. 28 czerwca 2019 roku cena akcji OPONEO.PL S.A. wyniosta
27 zt.

W | pétroczu 2019 roku sredni dzienny wolumen obrotu akcjami OPONEO.PL S.A. na GPW wynosit 5
595 akji.
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Od sesji 19 marca 2016 roku akcje OPONEO.PL S.A. wchodzg w sktad indeksu sWIG 80, a od 16 grudnia
2016 roku w sktad WIGdiv.

30 czerwca 2019 roku wartosé rynkowa OPONEO.PL S.A. uksztattowata sie na poziomie 376 272 tys. zi,
podczas gdy wartos¢ ksiegowa Spdtki wynosita 172 426 tys. zt.

4.1.4. Dywidenda

Wielko$¢ dywidendy dla akcjonariuszy OPONEO.PL S.A. jest uzalezniona od aktualnej sytuacji
rynkowej, rozwoju dziatalnosci Spétki i uwzglednia utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci
finansowej Spétki oraz Grupy Kapitatowej OPONEO.PL.

18 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 9 w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, postanowito przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy 0,40 zt na 1 akcje.

Dzien prawa do dywidendy ustalono na dzien 3 lipca 2019 roku, a dzier wyptaty dywidendy na dzien
20 lipca 2019 roku.

Dywidenda

Zysk netto OPONEO.PL S.A. (w tys.
zf)

Dywidenda z zysku danego roku (w
tys. zf)

Dywidenda w przeliczeniu na 1 akcje
(w zt)

Dzien ustalenia prawa do 2013-07- 2014-07- 2015-07- 2016-07- 2017-07- 2018-07- 2019-07-
dywidendy 15 03 03 11 03 03 03
* 0d ogodlnej liczby akcji potragcono akcje wtasne, ktérych skup do dnia dywidendy nie zostat zrealizowany.

1308,7 2735,5 3605,3 9 801,0 15 889 16 712 16 832
418,1 383,9 638,1 1276,3 2787,20 4877,60 5574,40

0 0,03* 0,05* 0,10* 0,2 0,35 0,4

4.2. WLADZE STATUTOWE

4.2.1. Rady Nadzorcza
W okresie | potrocza 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

e Monika Siarkowska — Przewodniczgca Rady,

e Lucjan Ciaciuch — Cztonek Rady (niezalezny),

e Michat Kobus — Cztonek Rady,

e Wojciech Matachowski — Cztonek Rady (niezalezny),
e Pawet Sznajder — Cztonek Rady.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit
sie.

4.2.2. Zarzad
W ciggu | pétrocza 2019 roku Zarzgd OPONEO.PL S.A. pracowat w nastepujgcym skfadzie:

e Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,

e Michat Butkiewicz — Cztonek Zarzadu,

e Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,
e Ernest Pujszo — Cztonek Zarzadu,

e Wojciech Topolewski — Cztonek Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sie.

4.2.3. Wynagrodzenia wtadz statutowych

Informacje dotyczgce wyptaconych lub naleznych wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
OPONEO.PL S.A. wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OPONEO.PL
za | pétrocze 2019 roku, w punkcie 5.6 sprawozdania.

4.3. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

19 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza OPONEO.PL S.A. wybrata firme HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Audit PIE Spdtka komandytowa (dalej: HLB M2) do przeprowadzenia:

1. Przegladu $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2018 roku — 30 czerwca 2018 roku.
2. Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2018 roku — 31 grudnia 2018 roku.
3. Przegladu srdodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2019 roku — 30 czerwca 2019roku.
4. Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres 01 stycznia 2019 roku — 31 grudnia 2019 roku.

HLB M2 z siedzibg w Warszawie, jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 4123.

OPONEO.PL S.A. nie korzystata wczesniej z ustug $wiadczonych przez HLB M2.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad OPONEO.PL S.A.

14 sierpnia 2019 roku.
Podpisy osob reprezentujacych Spotke:

Dariusz Topolewski

Prezes Zarzadu

Michat Butkiewicz

Cztonek Zarzadu

Maciej Karpusiewicz

Cztonek Zarzadu

Ernest Pujszo

Cztonek Zarzadu

Wojciech Topolewski

Cztonek Zarzadu

Bydgoszcz, 14 sierpnia 2019 roku
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