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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

Za nami pofrocze intensywnej pracy na rzecz budowania wartosci XTPL. W tym czasie konsekwentnie realizowaliémy dziatania,
konieczne do przejscia kolejnych etapdéw na drodze do komercjalizacji. PodjeliSmy m.in. wazng dla spotki decyzje o przyjeciu
licencjonowania jako modelu biznesowego dla wdrozen technologii nanodruku na rynku wyswietlaczy do zastosowania w naprawie
defektéw. Przeprowadzone analizy wskazaty, ze model ten jest dla XTPL korzystny i jednoczesnie preferowany przez wiekszos¢
potencjalnych klientow zainteresowanych zakupem naszego rozwigzania. Rozwigzanie XTPL ma umozliwi¢ podniesienie wydajnosci
nowoczesnych linii produkcyjnych w sektorze wyswietlaczy, wzbudza zatem duze zainteresowanie producentow z tej branzy.
ZadbaliSmy tu o najwyzszy poziom ochrony wtasnosci intelektualnej, co ma zagwarantowac spétce bezpieczng komercjalizacje i
odpowiednig przy negocjowaniu uméw licencyjnych.

W obszarze smart glass, czyli w drugim polu aplikacyjnym, na ktérym sie obecnie koncentrujemy, realizowalismy kolejne etapy walidacji
naszej technologii. Obecnie jesteSmy w trakcie Ill fazy zaawansowanego projektu typu proof of concept dla wiodgcego amerykanskiego
producenta z tej branzy. Wdrozenie rozwigzania XTPL ma docelowo pozwoli¢ na znaczgcg poprawe cech uzytkowych produktéw
partnera i otworzy¢ dla niego nowe segmenty rynkowe. Sukces technologiczny tego projektu lezy zatem w interesie zaréwno naszej
spotki, jak i potencjalnego klienta. Potwierdzenie przez obecnie prowadzone testy skutecznosci technologii XTPL moze zaowocowaé
wspolnym opracowaniem rozwigzan produkcyjnych w oparciu o nasze know-how i wtasnosc¢ intelektualng na bazie np. umowy Joint
Development Agreement - JDA.

Dla spotek z obszaru tzw. deep tech rozwijana technologia jest najwazniejszym aktywem i musi by¢ skutecznie chroniona. Dlatego XTPL
mocno stawia na poszerzanie chmury patentowej. Finansowanie dziatan w tym zakresie byto jednym z gtéwnych celow
przeprowadzonej w lipcu br. emisji akcji, dzieki ktorej konto spétki zasilito ponad 10 min zt. Prace naszego zespotu pozwolity na znaczne
przyspieszenie w zakresie ochrony witasnosci intelektualnej. W pierwszym pétroczu 2019 ztozyliSmy 4 nowe, miedzynarodowe wnioski
patentowe, co oznacza, ze w sumie spotka ma ich na ten moment 9. Planujemy 3-krotnie zwiekszyc tg liczbe do korica 2020 roku, a jest
to dopiero poczatek budowania portfolio patentow w kazdym z pél aplikacyjnych.

Mamy swiadomos¢, ze nasz rozwoj zalezy od tempa wdrozen, a te w duzej mierze zaleza od zaangazowania silnego zespotu specjalistow
z wielu dziedzin. Inwestujemy w ten obszar, a instrumentem wspierajgcym nas w realizacji tego strategicznego celu jest uchwalony
przez akcjonariuszy w kwietniu tego roku nowy program motywacyjny dla kluczowej kadry spoétki. Jego filarami sg opcje na akcje (z
ceng wykonania na poziomie 165 zt), stanowigce maksymalnie 10 proc. kapitatu spétki oraz istniejgce juz akcje XTPL. W biezgcym
okresie dokonalismy rozliczenia poprzedniego programu motywacyjnego zgodnie z uchwatg WZA z kwietnia br., rozpoznajac jego koszt
na poziomie 11,5 miIn zt. Jest to zdarzenie o charakterze jednorazowym, nie wptywajgce na poziom gotdwki czy zobowigzan spotki, jak
rowniez na perspektywy jej rozwoju.

Zaangazowanie w silny rozwdj globalnej sieci specjalistéw i ekspertow zaowocowato w drugim kwartale br. m.in. dotaczeniem do
zarzadu XTPL Inc. Hiroshiego Menjo. Japonczyk od ponad 30 lat rozwija spotki technologiczne w Japonii i Dolinie Krzemowej. Przy jego
wsparciu chcemy efektywnie nawigzywac relacje na wymagajacych, a jednoczesnie kluczowych dla nas rynkach Japonii, Korei
Potudniowej czy Chin.

XTPL jest spdtkg technologiczng, ktéra inwestuje zasoby w budowe potencjatu pod przyszty wzrost. Obecnie najwieksze znaczenie dla
budowania wartosci XTPL ma dalszy rozwdj posiadanej technologii, sprawnos$¢ w zakresie zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej, a
takze pozyskiwania finansowania umozliwiajgcego prowadzenie obu tych proceséw. Jako spodtka wywigzujemy sie tu z naszych
zobowigzan i sukcesywnie realizujemy kolejne etapy na drodze do komercjalizacji. XTPL z sukcesem zamkneto prywatng emisje akcji o
wartosci ponad 10 min zt oraz zwiekszyto 0 33% r/r poziom finansowania kosztéw operacyjnych z dotacji. Pod $cistg kontrolg sg takze
koszty operacyjne - na koniec | pétrocza br., bez uwzglednienia zdarzenia o charakterze jednorazowym, wyniosty one 6,7 min zt. Ich
poziom wynika gtéwnie z liczby sktadanych miedzynarodowych wnioskdéw patentowych, rozbudowy struktur business development w
Polsce i Stanach Zjednoczonych oraz ze wzmocnienia zespotu technologicznego, koniecznego dla uzyskania znaczacych postepdw prac
w zakresie przygotowania naszej technologii do przemystowego wdrozenia.

Na XTPL warto patrze¢ dtugoterminowo. Przetomowos$¢ technologii spotki zostata juz zweryfikowana i potwierdzona przez kilku
potencjalnych partneréw. Sukces rynkowy jest funkcjg czasu i zaangazowanego kapitatu. Wierze, ze nasze konsekwentne dziatania,
m.in w obszarze rozwoju biznesu, zostang dostrzezone przez inwestordw, ktérych zaufanie i wsparcie jest kluczowe w procesie
dtugoterminowego budowania wartosci naszej spétki.

Z powazaniem,

Dr Filip Granek
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XpEesl shaping global nanofuture
1 Wybrane jednostkowe dane finansowe
Dane w tys. 1 stycznia - 30 czerwca 2019 1 stycznia - 30 czerwca 2018
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1592 371 1256 296
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 965 -691 -221 -52
Zysk (strata) brutto -15 894 -3707 -2 587 -610
Zysk (strata) netto -15914 -3711 -2 547 -601
Amortyzacja 286 67 252 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3835 -894 -2 459 -580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1596 -372 -1196 -282
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 796 186 -14 -3
Dane w tys. 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Kapitat (fundusz) wtasny 4615 1085 8 937 2079
Zobowigzania krotkoterminowe 2107 496 1031 240
Zobowigzania dtugoterminowe - - 1 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 899 211 5537 1288
Naleznosci krétkoterminowe 518 122 486 113
Naleznosci dtugoterminowe 1810 426 233 54
XTPLS.A.
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2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

X13L

shaping global nanofuture

Dane w tys. 1 stycznia - 30 czerwca 2019 1 stycznia - 30 czerwca 2018*
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 1592 371 1256 296
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 965 -691 -221 -52
Zysk (strata) brutto -16 960 -3955 -2 587 -610
Zysk (strata) netto -16 582 -3939 -2 547 -601
Amortyzacja 286 67 252 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5326 -1242 -2 459 -580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -52 -12 -1196 -282
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 796 186 -14 -3

Dane w tys. 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018*
Kapitat (fundusz) wtasny 3086 726 8 937 2079
Zobowigzania krotkoterminowe 2167 510 1031 240
Zobowigzania dtugoterminowe - - 1 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 954 224 5537 1288
Naleznosci krétkoterminowe 518 122 486 113
Naleznosci dtugoterminowe 262 62 233 54

* w 2018 roku Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej i nie publikowat sprawozdan skonsolidowanych.

Jako dane poréwnawcze wskazano dane jednostkowe jednostki dominujgcej.
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3 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

3.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): XTPL Spodtka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw

KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 190 422,20 PLN wptacony w catosci
Numer telefonu: +48 71707 22 04
Adres internetowy: www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spotka posiada status spoétki publicznej, ktorej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku na rynku regulowanym
(réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spétka stosuje zasady MSR/MSSF.

Rok obrotowy Spoftki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

Zarzad:
Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji raportu Zarzad petnit obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e Filip Granek - Prezes Zarzadu
e Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza petnita obowigzki w nastepujgcym
sktadzie:

¢ Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - niezalezny Cztonek RN
e Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Konrad Pankiewicz

 Sebastian Mtodzifski

¢ Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN

Komitet Audytu:
Na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji raportu Komitet Audytu petnit obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu - niezalezny Cztonek KA
e Sebastian Mtodzinski
e Piotr Lembas - niezalezny Cztonek KA

XTPLS.A.
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3.2 Grupa kapitatowa XTPL

3.2.1 Struktura grupy kapitatowej

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien publikacji raportu jest nastepujaca:

XTPL S.A.
(Polska)

100 %

XTPL Inc.
(Delaware, USA)

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.
W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spétce XTPL Inc. z siedzibg w stanie
Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos$¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatéw po cenie

nominalnej. Spotka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.

W okresie od poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowe;j.

3.2.2 Oddziaty

Nie dotyczy. Jednostka dominujgca ani jej spétka zalezna nie posiadajg oddziatow.

3.23 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach grupy kapitatowej nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

3.2.4 Postepowania przed sgdami i organami

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

3.2.5 Udzielone poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent nie lub jednostka od niego zalezna nie udzielity w raportowanym okresie poreczen lub gwarancji.

XTPLS.A.
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3.2.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

3.2.6.1 Zamkniecie emisji akcji w trybie oferty prywatne;j:

19 lipca 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr31/2019) Spotka poinformowata o zakonczeniu subskrypcji
akcji serii S. Emisja akcji, z ktérej XTPL pozyskato 10,14 min zt, miata charakter widetkowy i zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Inwestorzy objeli 78 tys. nowych akcji, czyli
maksymalng pule z przedziatu 68-78 tys. akcji przewidzianego w tym podwyzszeniu kapitatu w
ramach kapitatu docelowego. Cena emisyjna wyniosta 130 zt za jedng akcje. Ostateczne widefki
emisji byty wyzsze niz pierwotne szacunki Spétki. Nowo wyemitowane akcje stanowig mniej niz 5%
w podwyzszonym kapitale Spoétki. Pozyskane srodki XTPL zamierza przeznaczy¢ na dalszy rozwdj -
zwitaszcza na rynku Azji Potudniowo-Wschodniej - i wzmacnianie portfela patentowego. Rejestracja
zmiany statutu XTPL S.A. w zakresie zmiany kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii S
miata miejsce w dniu 29 sierpnia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 39/2019).

3.2.6.2 Licencjonowanie jako model komercjalizacji technologii:

21 sierpnia 2019 roku (raport biezacy ESPI nr 38/2019) XTPL zakomunikowato wybdr
licencjonowania jako metody komercjalizacji technologii na rynku wyswietlaczy do zastosowania w
naprawie defektéw (ang. open defect repair). Decyzja Zarzadu byta efektem rozmdw z partnerami
zainteresowanymi nabyciem technologii Spotki oraz analiz, potwierdzajgcych zalety zastosowania
tego modelu. W ocenie Emitenta licencjonowanie to mozliwos¢ wykorzystania istniejgcego juz
potencjatu przysztego licencjobiorcy w zakresie efektywnego przygotowania technologii do
wdrozenia przemystowego. Prace takie obejmujg zazwyczaj przeprowadzenie testow rozwigzania w
kilku cyklach w warunkach produkcyjnych. Co wazne, w takim modelu to po stronie licencjobiorcy
pozostajg wszelkie aspekty zwigzane ze sprzedaza finalnego produktu (logistyka, dystrybucja czy
obstuga klienta). W tym przypadku produktem tym bedg urzadzenia do produkcji wyswietlaczy z
modutami do naprawy defektéw w oparciu o unikalng technologie XTPL.

Model licencyjny, przyjety przez XTPL, wymaga odpowiedniego przygotowania i globalnego
zabezpieczenia przedmiotu licencji, ktorym bedzie wtasnos$¢ intelektualna i przemystowa oraz
unikalne know-how. W zwigzku z tym Spodtka planuje zintensyfikowac prace zwigzane z
powiekszaniem chmury patentowe;j.

Model licencyjny preferuje wiekszos¢ potencjalnych klientdw, ktérzy sg zainteresowani zakupem
rozwigzania oferowanego przez XTPL. Emitent prowadzi rozmowy na temat komercjalizacji
rozwijanej technologii z kilkoma duzymi graczami. Sg wsrdd nich czotowi dostawcy linii
produkcyjnych dla tego sektora (potencjalni bezposredni klienci technologicznej Spofki).

3.2.6.3  Prognozy dotyczgce ilosci wnioskdw patentowych:

5 wrze$nia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 40/2019) XTPL zakomunikowato plany Spotki dotyczace
ilosci wnioskow patentowych, ktdre Spoétka zamierza przygotowad i zgtosi¢ celem uzyskania ochrony
swojej technologii. W okresie od 1 wrzesnia 2019 roku do 31 grudnia 2020 roku Emitent planuje

XTPLS.A.
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ztozy¢ 26 wnioskow patentowych. Bedg one dotyczy¢ zaréwno bazowej technologii rozwijanej przez
spotke jak i pél aplikacyjnych przeznaczonych do komercjalizacji w pierwszej kolejnosci.

W ocenie Zarzadu w przypadku podmiotu dziatajgcego w obszarze twardych technologii (tak jak
Emitent), zabezpieczona witasnos¢ intelektualna i przemystowa jest produktem i moze stanowic¢ o
przewadze konkurencyjnej—a jej bezpieczna komercjalizacja jest mozliwa pod warunkiem zapewnia
jej petnej ochrony na wybranych miedzynarodowych rynkach. Stad tez odpowiedni poziom ochrony
wtasnosci intelektualnej i przemystowe] zapewni Spodtce dobrg pozycje negocjacyjng przed
podpisaniem pierwszych umow komercyjnych.

Realizacja plandw zwigzanych ze sktadaniem wnioskéw patentowych moze miec istotny wptyw na
ocene perspektywy komercjalizacji technologii do réznych pdl aplikacyjnych, a co za tym idzie, na
sytuacje dochodowsg i dtugofalowo rosngcg wartosc Spétki. Odpowiednie zabezpieczenie tworzonej
przez Emitenta technologii oraz konsekwentne poszerzanie chmury patentowej ma na celu
zapewnienie realizacji kluczowych intereséw XTPL, co wpisuje sie w realizowang przez Spotke
strategie rozwoju oraz moze mie¢ wptyw na wycene wartosci Emitenta przez inwestoréw.

3.3 Opis dziatalnosci i podstawowe produkty

Spétka XTPL dziata w segmencie nanotechnologii. XTPL rozwija i komercjalizuje innowacyjng w skali globalnej,
platformowg technologie, chroniong przez miedzynarodowe zgtoszenia patentowe, ktéra umozliwia ultraprecyzyjne
drukowanie nanomateriatéw. Metoda XTPL ma szanse okazac sie przetomowag. Decyduje o tym potgczenie kilku cech: jest
to metoda addytywna - pozwalajgca na znaczne oszczednosci czasu oraz materiatu, umozliwiajgca wykorzystanie zalet
druku - takich jak skalowalnos¢, efektywnos¢ kosztowa, prostota i szybkos¢ - do produkcji zaawansowanych urzadzen
dzieki niespotykanej dotad precyzji oraz bez koniecznosci uzycia pola elektrycznego.

METODA XTPL

OBECNY STANDARD RYNKOWY Minimalna wielkos struktur 1 um

Minimalna wielkosc struktur 20 pum

-----
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-
- .
-
=
®
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.I ) 20um
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=
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Rysunek 1 Przyktad obrazujqgcy precyzje rozwigzania XTPL. Tzw. mikrokropki - stosowane miedzy innymi w sektorze
potprzewodnikow oraz czujnikow - obecnie uzyskiwane na rynku majq zazwyczaj srednice 50 um (mikrometrow), a nie
mniejszq niz 20 um. XTPL juz teraz uzyskuje takie struktury o srednicy zaledwie 1 um, jednoczesnie pracujgc nad dalszym
zmniejszeniem tego parametru.

Ze wzgledu na swdj platformowy charakter, rozwigzanie to znajdzie zastosowanie w szeroko rozumianej branzy
elektroniki drukowane;j.

XTPLS.A.
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ELEKTRONIKA DRUKOWANA

ZAAWANSOWANE ZABEZPIECZENIA
PLYTKI PCB ANTYPODROBKOWE

PANELE
INTELIGENTNE SZKtO WYSWIETLACZE POLPRZEWODNIKI BIOSENSORY FOTOWOLTAICZNE

Rysunek 2 Wybrane do potencjalnego wdrozenia technologii XTPL pola aplikacyjne w ramach szerokiego rynku elektroniki
drukowanej.

Obecnie Spdétka koncentruje sie na komercjalizacji technologii w dwdch polach aplikacyjnych. Pierwszym sg wyswietlacze
- tu XTPL zamierza zaoferowaé w pierwszej kolejnosci technologie naprawy defektdw (ang. open defect repair) struktur
przewodzgcych odpowiedzialnych miedzy innymi za wystepowanie tzw. martwych pikseli, powstajagcych w matrycach
wysokorozdzielczych wyswietlaczy jeszcze na etapie produkcji. W kolejnych krokach Spétka planuje dostarczyé tej branzy
rozwigzania umozliwiajgce znaczgce podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy oraz pozwalajgce na
wytwarzanie wyswietlaczy na gietkich podtozach.

drukowane,
przewodzace linie
XTPL

Rysunek 3 Usuwanie lokalnych defektow struktur przewodzgcych jest koniecznosciq w znacznej wiekszosci przypadkdow,
gdyz elektrody przewodzqgce sq stosowane w potproduktach, ktorych cena produkcji stanowi znaczng czes¢ (nawet 50-
70%) kosztu produktu koncowego. Rozwigzanie XTPL pozwala na precyzyjng, szybkq i skuteczng naprawe zerwanych
struktur przewodzgcych co znacznie zwieksza wydajnos¢ zaawansowanych linii produkcyjnych.

Drugim potencjalnym polem aplikacyjnym dla XTPL jest rynek inteligentnego szkta (ang. smart glass). Jest to szkto
zmieniajgce swoja przejrzystos¢ w zaleznosci od warunkéw panujacych na zewnatrz. XTPL zamierza rozwing¢ dla tego
sektora rozwigzanie, ktore umozliwi znaczne skrdcenie czasu takiej konwersji, co pozwoli na znaczng poprawe cech
uzytkowych tego typu produktow, a takze moze otworzy¢ dla tej branzy nowe, nie obstugiwane dotychczas segmenty
rynkowe.
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drukowane,
przewodzgce linie
XTPL
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Rysunek 4 Zmiana napiecia elektrycznego powoduje konwersje inteligentnego szktfa z jasnego na ciemne i odwrotnie. Dla
uzyskania przeptywu prgdu tego typu szkto ma wbudowane struktury przewodzgce. Muszq one byc jednak ekstremalnie
cienkie, tak by byty niewidoczne dla ludzkiego oka, a jednoczesnie muszq one zachowac znakomite parametry
przewodzenia. Technologia XTPL pozwoli na drukowanie przewodzqcych, transparentnych linii (1-5 um) na szkle i umozliwi
postep technologiczny w tym sektorze.

W dalszej perspektywie XTPL zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla kolejnych segmentéw rynku. Technologia Spotki
moze zosta¢ wdrozona w branzy potprzewodnikéw, jako poszukiwana przez rynek alternatywa dla fotolitografii, a takze
m.in. utatwi¢ produkcje innowacyjnych zabezpieczen antypodrébkowych, zaawansowanych ptytek PCB, funkcjonalnych i
efektywnych biosensorow, czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci.

3.4 Model biznesowy

XTPL opracowato zaawansowang technologie ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatow, ktérg rozwija i
komercjalizuje w sposéb dedykowany do konkretnego pola aplikacyjnego, stosujac jeden z trzech modeli:

a. Licencjonowanie - Spétka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne,
ktore licencjonuje partnerowi, tworzgcemu na jej bazie urzgdzenia umozliwiajgce zastosowanie technologii w
przemysle; przychodem Spétki w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujace na sprzedazy urzadzen, w ktdérych
wdrozono opracowang technologie;

b. Partnerstwo strategiczne - Spodtka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie
technologiczne i komercjalizuje je we wspotpracy z partnerem strategicznym, z ktérym zawiera umowe np. typu
joint venture; zadania komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partneréw zgodnie z posiadanymi kompetencjami i
potencjatem. Spdtka uczestniczy w takim przypadku w zyskach ze wspdlnego przedsiewziecia;

c. Sprzedaz kompleksowego rozwigzania - Spdtka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego
rozwigzanie technologiczne, ktérego produkcje zleca podwykonawcom na bazie wtasnego unikalnego IP, a
jednoczesnie samodzielnie organizuje kanaty dystrybucji, proces sprzedazy i serwisu; kompleksowe rozwigzanie
sprzedawane jest do klienta koncowego; Spodtka uzyskuje przychody ze sprzedazy gtowic drukujgcych i
nanotuszéw.

Optymalny model biznesowy jest wybierany przez Spétke w zaleznosci od specyfiki pola aplikacyjnego, do ktérego kieruje
ona swojg oferte.
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Na obecnym etapie XTPL prowadzi rozmowy biznesowe z dwoma grupami zainteresowanych partneréw. Bezposredni
potencjalni klienci Spétki to producenci maszyn stanowigcych wyposazenie dedykowanych dla danego sektora przemystu
linii produkcyjnych. Urzadzenia te sg kupowane i wdrazane na liniach produkcyjnych u klientéw koricowych. Sg nimi finalni
producenci zaawansowanej elektroniki (np. wyswietlaczy). Obie te grupy podmiotow sg istotne dla XTPL, ze wzgledu na
koniecznos$¢ pozyskania jak najpetniejszej informacji dotyczacej wymagan jakie musi spetni¢ technologia Spotki, by mogta
by¢ efektywnie wdrozona w systemy partnerdw.

3.5 Rynki docelowe

XTPL zamierza komercjalizowaé swojg technologie w wielu segmentach szeroko rozumianego rynku elektroniki
drukowanej. Wedtug danych IDTechEx wartos$¢ swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej w
2018 roku to 31,7 mld USD. W 2029 roku prognozy wskazujg wzrost rynku do poziomu 77,3 mld USD, co daje CAGR w
latach 2018-2029 na poziomie 8,4%.
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Wykres: Wartos¢ swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej w latach 2013-2018 oraz prognoza
na 2029 rok (mld USD). Zrédto IDTechEx

Spotka wybrata pierwsze dwa pola zastosowan do komercjalizacji na obecnym etapie rozwoju i wokét nich koncentruje

swoje dziatania:

Sektor wyswietlaczy (zastosowanie do naprawy zerwanych potgczen metalicznych w cienkowarstwowych uktadach
elektronicznych ang. open defect repair):

Defekty struktur przewodzgcych (zerwanych potgczen metalicznych) sg powaznym wyzwaniem dla
producentéw wielu branz. Sg one m.in. jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli w matrycach
wysokorozdzielczych wyswietlaczy. Dostepne dzisiaj na rynku technologie naprawy tych struktur majg
powazne ograniczenia, sg skomplikowane i kosztowne. Technologia nanodruku XTPL umozliwi naprawe
przerwanych struktur przewodzacych juz na etapie produkcji, obnizajgc koszty, gwarantujgc precyzje i
szybkos¢, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych metod.

Gotowosc¢ rynkowa : integracja z procesem technologicznym potencjalnego partnera
Partner rynkowy: zidentyfikowana grupa podmiotéw, wsréd ktérych sg zaréwno producenci linii

produkcyjnych dla sektora wyswietlaczy (bezposredni klienci dla XTPL) jak rowniez finalni producenci
wyswietlaczy (klienci koncowi dla technologii XTPL).
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Sektor inteligentnego szkta (ang. smart glass):

Inteligentne szkto jest tak zaprojektowane by zmieniaé przejrzystosé, w zaleznosci od poziomu natezenia
oswietlenia na zewnatrz. Technologia opracowana przez XTPL pozwala na bardzo precyzyjny druk na szkle
ultracienkich, niewidocznych struktur o znakomitych parametrach przewodzenia. Gtéwna korzys¢ oczekiwana
po ewentualnym wdrozeniu technologii XTPL w proces produkcji dla tego sektora to szybsza konwersja szkfa z
jasnego na ciemne i odwrotnie, co pozwoli na znaczng poprawe cech uzytkowych produktdw tego typu, a takze
otworzy dla producentéw z tej branzy nowe, nie obstugiwane dotychczas segmenty rynkowe. (np.
motoryzacja).

Gotowos¢ rynkowa XTPL: Il faza zaawansowanego projektu typu Proof of Concept (PoC)
Partner rynkowy: zidentyfikowany (Stany Zjednoczone)

Istotnym elementem, ktory sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajgca liczba nowych zastosowan elektroniki
drukowanej, elastycznej i organicznej w réznych dziedzinach. Docelowo Spdtka bedzie dazy¢ do tego, aby technologia
XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejgcych dziedzinach elektroniki drukowanej lub - dzieki niespotykanej dotad
precyzji druku - umozliwita wdrozenie do tej branzy nowych sektorow.. Celem Spotki jest taki rozwdj jej technologii, aby
byto mozliwe wykorzystanie jej do wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzadzeni tanimi i skalowalnymi metodami
drukowania

Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

- rynek wyswietlaczy (poza wyzej wymienionym zastosowanie do naprawy defektow spdtka planuje w kolejnych krokach
dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy oraz
pozwalajgce na wytwarzanie wyswietlaczy na gietkich podtozach);

- rynek pétprzewodnikow;

- rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circut boards)

- rynek zabezpieczen antypodrébkowych;

- rynek biosensorow

- rynek ogniw fotowoltaicznych

Wszystkie prace badawczo-rozwojowe Spotki prowadzone sg na terytorium Polski. Komercjalizacja realizowana bedzie
przede wszystkim na rynkach Ameryki Pétnocnej (gtéwnie USA) oraz Azji (Chiny, Korea, Tajwan, Japonia), a takze lzraela.

3.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia

3.6.1.1  Zakonczenie realizacji Il fazy projektu proof of concept dla amerykanskiego producenta z branzy smart glass:

W pierwszym kwartale biezgcego roku zespo6t badawczo-rozwojowy Emitenta zrealizowat drugi etap
proof of concept dla wiodgcego amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkta (smart
glass). To kolejna, bardziej zaawansowana wobec poprzednich, faza projektu walidacyjnego. Strony
podjety rowniez ustalenia majgce na celu okreslenie zakresu kolejnego etapu walidacji, ktory bedzie
realizowany najprawdopodobniej w Il kw. biezgcego roku. Szacowana wartosc rynku inteligentnego
szkta w 2026 roku wyniesie 4,25 miliarda USD (Zrédfo: n-tech Research: Smart Windows Materials
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Market 2017 — 2026). Nawigzanie komercyjnej wspdtpracy z dominujgcym liderem branzy moze
zatem w przysztosci przetozy¢ sie na znaczny udziat tego sektora w strukturze przychodéw XTPL.

3.6.1.2  Wizyta referencyjna u potencjalnego partnera z Chin - globalnego producenta urzadzernn do produkcji
wyswietlaczy:

Nawigzane w czerwcu 2018 roku negocjacje kontraktu z globalnym producentem urzadzen do
produkcji wyswietlaczy z siedzibg w Chinach (raport biezacy ESPI 8/2018), po zrealizowaniu
wieloetapowego projektu proof of concept, zaowocowaty wizytg referencyjng przedstawiciela
partnera w siedzibie Emitenta. Odbyta sie ona w grudniu 2018 roku, a jej pomysiny przebieg i
sprostanie oczekiwaniom technologicznym sktonity do zaproszenia liderow XTPL do ztozenia
rewizyty w Chinach w pierwszym kwartale 2019 roku Jej celem byto zebranie i wspdlna analiza
informacji zwrotnych od uzytkownikéw koncowych (klientow potencjalnego klienta) a dotyczacych
efektéw zaprezentowanych prob technologicznych w zakresie open defect repair. W efekcie tak
podjetych prac powstat dokument okreslajgcy finalne wymagania dla dedykowanej, przemystowe;j
gtowicy, na bazie ktérego zrewidowane zostang dotychczasowe propozycje handlowe, ztozone przez
XTPL.

3.6.1.3  Rozpoczecie rozmoéw biznesowych z kolejnymi podmiotami zainteresowanymi technologig XTPL w kontekscie
open defect repair:

W pierwszym kwartale 2019 roku zespdt rozwoju biznesu nawigzat kolejne biznesowe kontakty z
kolejnymi podmiotami zainteresowanymi wdrozeniem ultraprecyzyjnego druku w procesie naprawy
uszkodzonych potgczen metalicznych w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych (open defect
repair). W gronie potencjalnych odbiorcow znalazt sie m.in. azjatycki koncern produkujgcy
wyswietlacze zainteresowany wykorzystaniem technologii rozwijanej przez Emitenta do naprawy
defektow w nowej linii wyswietlaczy produkowanych w technologii QLED. Uzyskany na przestrzeni
ostatnich miesiecy wysoki poziom zaawansowania technologii XTPL w konteks$cie open defect repair,
utrwalona ekspertyza i wysoki stopien gotowosci do implementacji przemystowej przetozyty sie na
znaczng dynamike rozméw.

3.6.1.4  Ztozenie kolejnych wnioskéw patentowych:

W okresie styczen - czerwiec 2019 roku nastgpita rejestracja 4 kolejnych miedzynarodowych
wnioskow patentowych, obejmujgcych dalsze warstwy uzyskanej witasnosci intelektualnej w
zakresie nanodruku. To wynik zakonczonego w grudniu ub.r. projektu badawczego dotyczacego
procesu ultraprecyzyjnej depozycji i wykorzystywanego w jego trakcie tuszu. Wszystkie 4 zgtoszenia
zostaty przedtozone we wspotpracy z doswiadczong, amerykanskg kancelarig K&L Gates.
Dokonywane zgtoszenia zapewniajg bezpieczenstwo spotce i jej przetomowej technologii. Stanowic
beda jeden z filaréw wartosci XTPL. Zdaniem Zarzadu spotki, wtasnos¢ przemystowa moze réwniez
potencjalnie korzystnie oddziatywa¢ na toczgce sie obecnie jak i na przyszte rozmowy
komercjalizacyjne.
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3.6.1.5 Debiut na Gtdwnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

20 lutego 2019 roku miato miejsce pierwsze notowanie akcji XTPL na Gtéwnym Rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. To niewiele ponad siedemnascie miesiecy od debiutu spotki
na rynku New Connect (14.09.2017 roku.). W tym czasie XTPL zdobyto zaufanie rynku kapitatowego
- spotka debiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu przy kapitalizacji ok. 112 min PLN, a
przenosinom na parkiet gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych towarzyszyta kapitalizacja na
poziomie ponad 415 min PLN. Potencjat rynkowy technologii XTPL, jeszcze przed zmiang rynku
notowan, przyciggnat do spotki znaczgcych inwestordw. W akcjonariacie Spotki szerzej pojawity sie
m.in. dwa renomowane niemieckie fundusze inwestycyjne - Acatis Investment i Heidelberger
Beteiligungsholding - tgcznie kontrolujgcy juz obecnie ponad 18% akcji XTPL. Lutowy debiut
poprzedzity réwniez intensywne dziatania biznesowe. Emitent zbudowat mocne struktury
operacyjne, nasycit harmonogram projektow komercjalizacyjnych oraz poszerzyt portfolio
patentowe, stanowigce istotng czes¢ wartosci spotki. W ocenie wtadz spdtki zmiana systemu
notowan otworzy jej dostep do szerszej bazy inwestorow instytucjonalnych, zaréwno
miedzynarodowych, jak i krajowych, inwestujgcych w przetomowe w skali globalnej innowacje.
Obecnos¢ na Gtownym Rynku GPW wzmocni¢ ma takze wiarygodnos¢ Emitenta wsrdd obecnych i
przysztych partneréow biznesowych.

3.6.1.6  Utworzenie spdtki zaleznej XTPL Inc. w Stanach Zjednoczonych

31 stycznia 2019 roku Emitent objat 100% udziatéw w nowoutworzonej spotce zaleznej: XTPL Inc..
W zarzadzie nowej spotki, oprocz dr. Filipa Granka, zasiedli m.in.: Harold Hughes (m.in. byty CFO
Intela i CEO Rambusa) oraz Amir Nayyerhabibi (partner w Benhamou Global Ventures) - czyli
zarazem obecni cztonkowie miedzynarodowej Rady Doradczej XTPL. Amerykanska kadra spoétki
wesprze procesy zabezpieczania kluczowego IP i realizacje wdrozen we wspotpracy z
przemystowymi potentatami. Operujacy bezposrednio w Dolinie Krzemowej podmiot zwiekszy
ponadto mozliwos¢ pozyskania do zespofu lokalnych talentéw w zakresie nanotechnologii oraz
rozwoju biznesu.

3.6.1.7  Publikacja raportu analitycznego o spdtce przez GBC - wiodaca firme analityczng z Niemiec

W marcu 2019 roku niemiecka firma analityczna GBC opublikowata raport dotyczgcy potencjatu
komercyjnego XTPL, zawierajagcy takze rekomendacje ceny akcji spotki. Stosujgc metode
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF), zespdt niemieckich analitykdw wycenit walory
spotki na 230,80 PLN i - w konsekwencji - wydat rekomendacje , kupuj”. Analitycy zastrzegli przy tym
mozliwos¢ wzrostu wyceny spotki w perspektywie pierwszych komercyjnych umow w najblizszych
kwartatach. Wsrdd uzasadnien przyjetych szacunkow niemieccy eksperci przytaczajg m.in. wysokie
tempo ekspansji XTPL, perspektywe pierwszych umow w biezgcym roku obrotowym GBC posiada
szerokie doswiadczenie w analizie zachodnich spdtek typu small and mid-cap, tj. o kapitalizacji do
500 min EUR. Wsrad kilkuset przebadanych firm znajduje sie szeroka reprezentacja firm z sektora
zaawansowanych technologii.
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3.6.1.8  Komercjalizacja technologii w obszarze aplikacyjnym wyswietlaczy w segmencie open defect repair (ODR):

W Il kwartale 2019 roku do grona zainteresowanych technologig XTPL do zastosowan w obszarze
aplikacyjnym wyswietlaczy dotgczyto kilku duzych graczy. Sg wsrdd nich czotowi dostawcy linii
produkcyjnych dla tego sektora (potencjalni bezposredni klienci technologicznej spotki). Wszyscy ci
partnerzy zadeklarowali gotowos$¢ wspdtpracy z XTPL oraz duze zainteresowanie szybky wizytg
referencyjng w laboratoriach Spétki we Wroctawiu. Po dniu bilansowym Zarzad Emitenta
zdecydowat o zmianie na licencjonowanie metody komercjalizacji technologii XTPL na rynku
wyswietlaczy do zastosowania w naprawie defektow.

3.6.1.9  Rozpoczecie realizacji Ill fazy projektu proof of concept dla amerykariskiego producenta z branzy smart glass:

Zgodnie z ustaleniami poczynionymi w | kw. br. XTPL w czerwcu rozpoczeto prace zwigzane z Ill faza
projektu typu proof of concept dla wiodgcego amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego
szkta (smart glass). Produkt potencjalnego partnera XTPL to szkto z powtoka elektrochromatyczna
(EC). Technologia zostata zaprojektowana tak, aby wpuszczaé naturalne Swiatto do budynkodw,
odbijajgc jednoczesnie odblaski i promieniowanie podczerwone, gdy sg przyciemnione. Gtownym
celem biezgcej fazy testéw jest sprawdzenie nowych formulacji tuszéw XTPL odpornych m.in. na
dziatanie wysokich temperatur, wystepujgcych zaréwno w procesie produkcyjnym partnera, jak i w
eksploatacji produktu koncowego. Wstepne testy zrealizowane w laboratoriach Emitenta
potwierdzity wytrzymato$¢ struktur wydrukowanych na bazie nowego tuszu na wysokie
temperatury. W nadchodzacych tygodniach, struktury na bazie nowego tuszu zostang nadrukowane
na specjalistyczne podtoza dostarczone przez partnera i przestane do jego zaktadu produkcyjnego,
gdzie zostang poddane zaawansowanemu post-processingowi, unikalnemu dla procesu
technologicznego partnera. Realizacja kolejnych zatozen i potwierdzenie przez obecnie prowadzone
testy skutecznosci technologii XTPL moze zaowocowaé wspdlnym opracowaniem rozwigzan
produkcyjnych w oparciu o know-how i wtasnos¢ intelektualng XTPL na bazie np. umowy Joint
Development Agreement - JDA.

3.6.1.10 Dalszy rozwdj chmury patentowej:

W Il kwartale 2019 roku zespdt badawczo-rozwojowy XTPL zakonczyt prace nad dwoma nowymi
wnioskami patentowymi, obejmujacymi kolejne warstwy uzyskanego IP w zakresie nanodruku.
Pierwsze zgtoszenie dotyczyto dalszego zaawansowania unikalnej metody ultraprecyzyjnej
depozycji, natomiast drugie zgtoszenie zwigzane jest z nowym typem tuszu, dedykowanego do
zastosowan wysokotemperaturowych. Oba nowe zgtoszenia patentowe zostaty ztozone we
wspotpracy z amerykanskg kancelarig K&L Gates. XTPL zarejestrowato dotychczas 9
miedzynarodowych zgtoszen patentowych. Dokonane zgtoszenia patentowe zapewnia
bezpieczenstwo spodtce i jej technologii oraz mogg korzystnie oddziatywaé na toczace sie i przyszte
rozmowy komercjalizacyjne.

3.6.1.11 Decyzja o emisji akcji w trybie oferty prywatne;j:

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom zachodnich inwestordow, ktérzy kolejny raz zadeklarowali
gotowos¢ do inwestycji w XTPL, 13 czerwca 2019 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o
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przeprowadzeniu emisji akcji o charakterze widetkowym po cenie odpowiadajgcej sredniej notowan
z ostatniego miesigca pomniejszonej o 7-proc. dyskonto. Uchwata w sprawie emisji nowych akcji
serii S w ramach kapitatu docelowego zostata przez Zarzad podjeta 23 czerwca. Zamkniecie
subskrypcji akcji, z ktérej ostatecznie spotka pozyskata ponad 10 min zt Srodkdw, nastgpito w lipcu.

3.6.1.12 Hiroshi Menjo dotgcza do zarzadu XTPL Inc.:

30 maja 2019 roku Spdtka poinformowata o dotaczeniu Hiroshiego Menjo, twodrcy sukcesow
japonskich i amerykanskich firm technologicznych, do zarzgdu XTPL Inc. Hiroshi Menjo od ponad 30
lat rozwija spotki technologiczne w Japonii i Dolinie Krzemowej. Wspierat m.in. najwiekszych
japonskich graczy z rynku elektroniki uzytkowej, IT oraz medidéw. Japonczyk ma na swoim koncie
imponujaca liczbe projektow, polegajacych na przeniesieniu technologii z etapu badan i rozwoju do
etapu wdrozenia przemystowego. Na swojej sciezce zawodowej spotkat m.in. Regisa McKenne -
tworce podstaw marketingu technologicznego dla Doliny Krzemowej. Nowy menedzer w XTPL
rozwijat réwniez japonska praktyke The McKenna Group. Wczesniej, w ramach Boston Consulting
Group w Tokio, dziatat ramie w ramie z konsultantami wspierajgcymi amerykanskie, europejskie i
japonskie spoétki technologiczne we wdrazaniu strategii biznesowych. Od kilku lat Hiroshi Menjo
wspiera rozwoj startupow technologicznych jako partner zarzgdzajacy w amerykansko-japoriskim
funduszu Wolf Capital Ventures z Menlo Park w Kalifornii. W XTPL ma zadanie m.in. wesprzec

komercjalizacje rozwigzan spotki w Azji Wschodniej.

Hiroshi Menjo w siedzibie XTPL S.A. we Wroctawiu
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XTPL na swiatowej konferencji Display Week w San Jose:

W dniach 14-16 maja 2019 roku XTPL zaprezentowato swojg przetomowa, addytywng metode
drukowania ekstremalnie cienkich struktur przewodzgcych oraz nieprzewodzgcych podczas San Jose
Display Week - najwazniejszej $wiatowe] konferencji dedykowanej producentom wyswietlaczy.
Zalety rozwigzania spotki dla sektora wyswietlaczy zostaty zweryfikowane i stanowig powazna
przewage konkurencyjng. Przedstawiciele XTPL odbyli podczas wydarzenia kilkadziesigt
merytorycznych i perspektywicznych spotkan, niektore z technologicznymi gigantami w tej branzy.
Podczas trzech intensywnych dni w Kalifornii spotkato sie ponad 7 tys. najwazniejszych
profesjonalistow dziatajgcych na rynku wyswietlaczy: decydentdw, inzynierdw, dostawcow, ale tez
koncowych uzytkownikéw, a nawet inwestoréw technologicznych. Wysoka range wydarzenia
potwierdzaja takie wiodace marki jak LG Display i BOE, ale takze BENQ, CSOT, JDI (Japan Display
Inc.), CORNING, TIANMA, czy VISIONOX, ktore co roku prezentujg sie na konferencji.

3.6.1.13 XTPL na podium konkursu innowacji i przedsiebiorczosci w Shenzhen:

W kwietniu 2019 roku Spdtka zajeta miejsce na podium konkursu China Innovation &
Entrepreneurship w kategorii advanced manufacturing. Konkurs przyciggnat wysokiej jakosci
projekty i firmy z catego Swiata, aby pomdc im w rozwoju przemystu hi-tech na chinskim rynku.
Sktadat sie z kilku etapow, w ktdérych uczestnicy prezentowali swoje firmy. Etap | konkursu miat
miejsce w Berlinie, by na finat przenies¢ sie do chinskiego Shenzhen.

AR ELR YIRSl & 2% 55 = fE E fR S

THE 37 CHINA (SHENZHEN) INNOVATION & ENTREP

JRSHIP INTERNATIONAL COMPETITION

FEEELSE TR ER / HERFIRSINEEN (SRR (T s hes

ADVANCED MANUFACTURIN USTRIAL FINAL / INTERNET AND T(INFORMATI TECHNOLOGY) INDU

Filip Auksztol, Product Manager w XTPL, odbierajgcy nagrode w imieniu Spotki w konkursie Innowacji
i Przedsiebiorczosci w kategorii Advanced Manufacturing, Shenzhen 10 kwietnia 2019 roku
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3.6.1.14 Zatwierdzenie nowego programu motywacyjnego dla pracownikow:

Podczas NWZA Spotki 24 kwietnia 2019 roku akcjonariusze przegtosowali pakiet uchwat, sktadajgcy
sie na nowy pracowniczy program motywacyjny. Objat on kluczowe kadry XTPL S.A. i XTPL Inc., a
obowigzywad bedzie do 2021 roku. Jego filarem sg warranty (opcje na akcje), uprawniajgce do
objecia nie wiecej niz 182.622 akcji serii R o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cena objecia akcji przez
beneficjentéw programu ustalona zostanie na poziomie wartosci rynkowej XTPL w momencie
uchwalenia programu tj. 165,84 zt. Emisja warunkowa pod warranty zostanie zrealizowana
stopniowo, w latach 2020-2029. Zgodnie z zatozeniami utworzonego Programu Motywacyjnego
nabieranie uprawnien bedzie nastepowato corocznie. Zasilg go rowniez niewykorzystane akcje ze
starego programu motywacyjnego i dodatkowo - w niewielkim stopniu (ok. 2% kapitatu) - emisja
akcji serii P (w celu uzupetnienia puli w zwiazku ze zwiekszeniem liczby uczestnikdw programu). W
efekcie, program wniesie maksymalne korzysci dla budowania wartosci XTPL, jednoczesnie nie
powodujgc odczuwalnego rozwodnienia akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Wraz z zatwierdzeniem nowego programu motywacyjnego WZA zdecydowato o uchyleniu
poprzedniego programu uchwalonego w 2017 r. przyznajac upowaznienie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej do dokonania rozliczenia za okres do 31.12.2018r. oraz zawarcia umdw ograniczajgcych
zbywalno$¢ akcji z osobami objetymi poprzednim programem. Oferty nabycia akcji w ramach ww.
rozliczenia zostaty ztozone uczestnikom w czerwcu 2019r.

Spotka konsekwentnie realizuje plany zwigzane z wdrozeniem i realizacjg programu motywacyjnego
opartego na standardach stosowanych w spétkach technologicznych operujacych w Dolinie
Krzemowej. Programy tego typu pozwalajg pozyskac i utrzymac najzdolniejszych specjalistéw nie
tylko w Polsce, ale i m.in. w USA. System, w ktérym kluczowa kadra uczestniczy w ewentualnym
sukcesie finansowym, jest w opinii Spotki jednym z najbardziej istotnych czynnikéw mogacych sie
przyczyni¢ do szybkiego wzrostu i ekspansji rynkowej, co wazne, bez zwiekszania biezgcych
wydatkow gotéwkowych.

3.7 Czynniki moggce mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach

Czynniki moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych kwartatach:

e  Podpisanie pierwszych komercyjnych uméw w zakresie licencjonowania technologii w obszarze aplikacyjnym
wyswietlaczy do zastosowania w naprawie defektow;

e  Pozytywne zakonczenie projektu typu proof of concept dla amerykanskiego producenta z branzy smart glass;

e  Podpisanie pierwszych komercyjnych umow JDA (wspdlnego rozwoju technologii) dla danego pola
aplikacyjnego;

e Zdolnos¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej i przemystowej w tym liczba i zakres
ztozonych wnioskéw patentowych;

e Podjecie decyzji o otwarciu prac nad nowym polem aplikacyjnym;

e  Koniunktura w branzy elektroniczne;j.
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Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym Spétka rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszt programu motywacyjnego
dla pracownikdow i wspotpracownikow opartego na akcjach Spotki w czesci przypadajgcej na okres do 31.12.2018r. Jako
data rozpoznania kosztéw przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 11 587 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik
biezgcego okresu.

Ujecie kosztéw programu w kwocie 11 587 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki, oraz
jej zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci
wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikdw programu). Operacja ta nie
spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spétki do generowania
przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z catkowitych dochoddéw XTPL S.A. z uwzglednieniem kosztéw programu oraz bez

niego.
wynik wynik nie
uwzgledniajgcy uwzgledniajgcy
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW program programu
motywacyjny motywacyjnego
PLN"000 PLN"000
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1592 1592
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktéow - -
Przychody z tytutu dotacji 1592 1592
Koszty wtasny sprzedazy 4557 2289
Koszty badan i rozwoju 4557 2289
Koszt wtasny sprzedanych produktow - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 965 -697
Koszty ogdlnego zarzadu 12 696 3377
Pozostate przychody operacyjne 4 4
Pozostate koszty operacyjne 228 228
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 885 -4 298
Przychody finansowe 60 60
Koszty finansowe 69 69
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 894 -4 308
Podatek dochodowy 20 20
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -15914 -4 327
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -15914 -4 327
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem -15914 -4 327
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3.9 Umowy, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
akcjonariuszy

W kwietniu 2019 roku akcjonariusze XTPL S.A. uchwalili program motywacyjny dla kluczowych pracownikow
i wspotpracownikéw Grupy. W wyniku realizacji programu moze potencjalnie dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez akcjonariuszy. Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zostato dokonane warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, o kwote nie
wyzsza niz 18.262,20 zt poprzez emisje nie wiecej niz 182.622 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda. Akcje Serii R bedg mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy imiennych warrantow subskrypcyjnych serii
A emitowanych w liczbie nie wyzszej niz 182.622 po cenie 165,84 PLN, na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru. Program motywacyjny obejmuje lata 2019-2021. Uczestnicy
programu bedg mieli prawo wykonania warrantéw nie pdzniej niz do dnia 23 kwietnia 2029 roku - po czym warranty
Wygasaja.

Niezaleznie w ramach opisanego programu motywacyjnego mogg zostac¢ przydzielone uczestnikom akcje XTPL serii L i P,
ktére objete bedg umowami zbycia akcji (,lock-up”). Szczegdty dotyczace uchwat w sprawie utworzenia programu
motywacyjnego oraz emisji akcji i warrantow zawarte sg raporcie biezgcym ESPI nr 20/2019 z dnia 24 kwietnia 2019 roku
oraz w pkt 3.6.1.15 tego raportu.

Ponadto NWZA z dnia 24 kwietnia 2019r. zdecydowato o uchyleniu poprzedniego programu uchwalonego w 2017 r.
przyznajgc upowaznienie Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej do dokonania rozliczenia za okres do 31.12.2018r. oraz zawarcia
umow ograniczajgcych zbywalnosé akcji z osobami objetymi poprzednim programem. Oferty nabycia akcji w ramach ww.
rozliczenia zostaty ztozone uczestnikom w czerwcu 2019r. a transakcje (w trybie: poza rynkiem regulowanym)
przeprowadzane byty sukcesywnie w okresie lipiec — wrzesien. Z uczestnikami programu, ktérzy zdecydowali sie naby¢
akcje, zawarte zostaty umowy ograniczajgce ich zbywalno$¢ do korica 2020 roku, ograniczajgc tym samym ryzyko
pojawienia sie dodatkowej podazy na rynku.

Przeprowadzone transakcje pozostang bez wptywu na rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy, ze wzgledu na to,
ze rozliczenie zostato dokonano w oparciu o akcje serii L, ktére zostaty wyemitowane (z przeznaczeniem wytgcznie na
program motywacyjny) w pierwszym potroczu 2017 r.

3.10 Realizacja prognoz finansowych

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

3.11 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.

3.12 Nabycie akcji wiasnych

Nie dotyczy. Nie wystgpito w okresie sprawozdawczym.
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3.13 Instrumenty finansowe

Nie dotyczy. Jednostka dominujgca ani jej spotka zalezna nie stosujg instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywédw srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe] ani
instrumentéw finansowych

3.14 Inne informacije

Zatrudnienie na dzient 30 czerwca 2019 roku - 40 osdb.

10 maja 2019 roku Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej zarejestrowat 2 znaki towarowe XTPL, natomiast
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzje o rejestracji opisanych znakow towarowych wydat 24 maja 2019 roku
i 3 czerwca 2019 roku.

Na dzien publikacji raportu Spétka zarejestrowata 6 zgtoszen patentowych z czego 4 zostaty zgtoszone w | pétroczu 2019.

Dwa zgtoszenia zostaty zarejestrowane w lipcu 2019.

3.15 Podstawowe zagrozenia i ryzyka

3.15.1 Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Spétka prowadzi dziatalnos¢

3.15.1.1 Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalno$¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktérych Spétka
planuje rozpoczgé sprzedaz produktow i Swiadczenie ustug, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Azji i
Europie Zachodniej. Stopien rentownosci prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci bedzie uzalezniony miedzy
innymi od wystepujacego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji i inwestycji
(zwtaszcza w przemysle elektronicznym), polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a w szczegdlnosci
poziomu wydatkéw na elektronike uzytkowa. Wszystkie te czynniki moga wywiera¢ wptyw na osiggane przez
Spoétke wyniki finansowe, a tym samym mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Spotke
strategii rozwoju.

3.15.1.2 Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami Spétki beda podmioty miedzynarodowe, wiekszos¢ przychoddéw Spotki
zwigzanych z komercjalizacjg technologii bedzie rozliczana w walutach obcych (gtéwnie euro i dolar
amerykanski). Réwnoczesnie, z uwagi na lokalizacje Spoétki w Polsce, wiekszo$¢ kosztéw biezgcej dziatalnosci
rozliczana jest w walucie krajowej. W zwigzku z tym, w przysztosci Spdtka moze by¢ narazona na istotne ryzyko
kursowe. Zmiennos¢ kursow walutowych moze wptywac przede wszystkim na zmiany wartosci przychodow
oraz naleznosci Spoétki w przeliczeniu na PLN.

Nalezy zidentyfikowa¢ ryzyko umocnienia sie polskiej waluty, ktére bedzie powodowaé spadek przychodow
Spofki liczonych w walucie bazowej (PLN) Spétki, wptywajgc tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy.

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze potrocze 2019 roku
Stronanr 24



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Wozrost ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki moze miec istotny, negatywny wptyw na osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Spofki.

Na Date Sprawozdania Spotka nie postrzega ryzyka kursowego jako istotnego zagrozenia dla poziomu
zaktadanej rentownosci dziatalnosci operacyjnej. W przypadkach tego wymagajacych, Spdtka bedzie
wykorzystywata dostepne na rynku bankowym instrumenty zarzadzania ryzykiem walutowym.

3.15.1.3 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Rynek, na ktorym Spoétka prowadzi dziatalnosé cechuje sie szybkim rozwojem wykorzystywanych technologii,
stad tez rozwdj dziatalnosci Spotki wigze sie z koniecznoscig statego monitorowania i analizowania nowych
trendéw rynkowych oraz identyfikowania nowych potencjalnych konkurentéw i wdrazanych przez nich
rozwigzan technologicznych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany aktualnych trendéw rynkowych, Spdtka bedzie zmuszona do
poszukiwania nowych zastosowan technologii poza obszarem dotychczas uwazanym za core business lub do
poniesienia naktadow na dotychczasowe rozwigzania celem zwiekszenia ich konkurencyjnosci. Spdtka nie moze
rowniez wykluczy¢, iz w przysztosci zostanie opracowana nowa technologia, w obliczu ktérej rozwigzania
proponowane przez Spoétke przestang by¢ atrakcyjne dla potencjalnych odbiorcow.

Realizacja opisywanego ryzyka bedzie zwigzana z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow, co
negatywnie odbije sie na rentownosci dziatalnosci Spétki. Ponadto, koniecznos¢ dokonania dodatkowych prac
moze opozni¢ moment komercjalizacji produktu Spotki.

3.15.1.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spodtka dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujgcym sie stale rosngcym
popytem. Na rynku tym dziatalno$¢ prowadzi szereg podmiotdow dysponujacych znacznie wiekszym
doswiadczeniem oraz zasobami kapitatowymi niz Spdétka. Ze wzgledu na duzg dynamike rynku, istnieje takze
ryzyko pojawienia sie nowego podmiotu, ktorego oferta bedzie bardziej innowacyjna od oferty Spotki.
Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwigzan
atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla potencjalnych odbiorcéw.

Obecnie, Spotce nie s3 znane rozwigzania, ktore pod wzgledem technicznym oferowatyby lepsze parametry
ultraprecyzyjnego druku nanomateriatow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pojawi sie nowy podmiot lub nowe
rozwigzanie, ktore przewyzsza¢ bedzie rozwijang technologie w niektérych albo we wszystkich, kluczowych
parametrach. Istnieje réwniez ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wystarczajgco szybko ani skutecznie
zareagowac na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, i w konsekwencji oferowane przez Spoétke rozwigzania
zostang uznane za mniej konkurencyjne. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz
produktow i ustug Spotki oraz w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.

3.15.2  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

3.15.2.1 Ryzyko zwigzane z procesem wdrozenia technologii w faze komercjalizacji

Przyjety przez Spotke model biznesowy zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania ultracienkich
linii przewodzgcych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji. Komercjalizacji
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poddane zostang urzadzenia drukujgce oraz nanotusz. Docelowy model biznesowy zaktada, ze Spédtka
komercjalizowa¢ bedzie swoje rozwigzania technologiczne poprzez licencjonowanie lub zarzgdzaé bedzie
catym tancuchem wartosci tj. produkcja, marketingiem produktéw, dystrybucjg oraz $wiadczeniem ustug
specjalistycznych dopasowanych do klienta. Wybdér modelu komercjalizacji zaleze¢ bedzie od specyfiki danego
pola aplikacyjnego oraz oceny Emitenta odnosnie efektywnosci kazdego z mozliwych sposobdéw komercjalizacji
w danym polu.

Spoétka przeprowadzita badania potencjalnego rynku, opierajgc sie zarowno na raportach rynkowych
niezaleznych firm consultingowych, jak i konsultacjach z ekspertami z branzy. Wnioski potwierdzajg istnienie
zapotrzebowania na tego typu rozwigzania, zwtaszcza w kontekscie postepujgcej miniaturyzacji urzadzen
elektronicznych oraz oczekiwan konsumentéw odnosnie nowych cech uzytkowych (np. elastyczna elektronika
osobista).

Potencjalna rentownos¢ réznych segmentdw rynkowych szacowana byta na bazie przeprowadzonych przez
Emitenta kalkulacji kosztowych (zaréwno koszt jednostkowy produktu, mozliwe do uzyskania wptywy z licencji,
jak i oczekiwane koszty komercjalizacji) i poréwnywania ich z cenami rozwigzan stanowigcych dzisiejszy
standard rynkowy. W efekcie Zarzad Emitenta ocenit, iz wybrane jako pierwsze do komercjalizacji pola
aplikacyjne maja uzasadnienie zaréwno od strony odpowiedniego potencjatu rynkowego, jak i mozliwych do
osiggniecia poziomdw rentownosci ze sprzedazy, a w konsekwencji odpowiedniego zwrotu ze Srodkéw
zainwestowanych w projekt. Na podstawie powyzszych analiz, Zarzad szacuje, ze wprowadzane projekty oraz
plan rozwoju Spoétki gwarantujg rentownosc jej dziatalnosci.

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze wprowadzenie urzadzen na poszczegdlne rynki nie odbedzie sie zgodnie z
przyjetymi obecnie zatozeniami, co spowodowane bedzie np. brakiem lub niedostatecznym popytem w krajach
docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, btednym rozpoznaniem uwarunkowan
prawnych, niepetnym dostosowaniem produktow Spotki do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywng
kampanig promocyjng lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystapienie wyzej
opisanych zdarzen moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Spotki, negatywnie wptyngé na jej
dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa.

3.15.2.2 Ryzyko zwigzane z nieosiaggnieciem przychoddéw

Model biznesowy Spoétki zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania ultracienkich linii
przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji. Przyszte przychody
Spotki sg zatem zalezne od stopnia sukcesu przeprowadzonej komercjalizacji, na ktory z kolei ma wptyw wiele
czynnikdw, w tym niezaleznych od Spétki. Podobnie niepowodzenie w uzyskaniu dofinansowania ze srodkéw
akcjonariuszy moze spowodowad, ze Spotka nie bedzie mogta ukonczy¢ produktu lub fazy komercjalizacji w
stopniu pozwalajgcym na osiggniecie przychodow. W efekcie, zaréwno Spétka, jak i jej akcjonariusze, nie
osiggng spodziewanego zysku, a inwestorzy Spodtki mogg nie mie¢ mozliwosci odzyskania $rodkéw
zainwestowanych w akcje Spotki.

3.15.2.3 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za jakos$¢ produktu

Przyjety przez Spdtke model biznesowy zaktadajgcy stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do rdznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji
niesie za sobg ryzyko usterek, niewystarczajgcej jakosci produktu lub niezadowalajacej efektywnosci
technologii w poczatkowej fazie jej komercjalizacji. Istnieje mozliwo$é, ze podczas pierwszego etapu
komercjalizacji pojawig sie nieprzewidziane usterki i problemy. Wystgpienie takich sytuacji moze spowodowac
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negatywny pierwszy odbiér produktdw Spoétki, a co za tym idzie, wstrzymac zainteresowanie produktem i popyt
na niego. W efekcie Spétka moze nie uzyskaé wptywow w poczatkowej fazie komercjalizacji w spodziewanej
wysokosci.

3.15.2.4 Ryzyko zwigzane z modelem rozwoju biznesu oraz niezrealizowaniem strategii Spotki

Model biznesowy docelowo ma polega¢ na komercjalizacji opracowywanej przez Spoétke technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatow. Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju, Spétka
nie realizuje jeszcze powtarzalnego modelu biznesowego. Niemniej jednak Spodtka opracowata strategie
rozwoju, w oparciu o ktoérg zamierza wprowadzi¢ na rynek licencje lub wytworzone przez siebie produkty,
poprzez ktére bedzie prowadzona komercjalizacja technologii.

Z uwagi na uwarunkowania geograficzne i ekonomiczne rynku, Spoétka bedzie rozwijata swojg obecnos¢
biznesowg gtéwnie na terenie Standw Zjednoczonych, Azji i Europy Zachodniej. Spotka zamierza budowac
swojg pozycje na rynku poprzez rozwdj organiczny, przede wszystkim w oparciu o dalsze rozwijanie
opracowywanej technologii.

Ze wzgledu na szereg czynnikow, Spdtka nie moze w petni zagwarantowac, ze przyjety przez nig model rozwoju
biznesu bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spotki na szeroko pojmowanym rynku elektroniki drukowanej,
uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim terminie oraz
dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji
badz niezdolnos$¢ Spodtki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, nietrafnosci
przyjetych zatozen strategicznych, dotyczacych m.in. rozwijanej technologii oraz przyjetego planu jej
komercjalizacji i wielkosci zapotrzebowania ze strony potencjalnych klientéw, oznacza¢ moze, iz model rozwoju
biznesu nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogag by¢ nizsze niz obecnie
zakfadane.

3.15.2.5 Ryzyko zwigzane z trudnos$cig w pozyskiwaniu doswiadczonych i wyspecjalizowanych pracownikéw

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego badan prowadzonych przez Spétke powoduje, ze stale
zwiekszajg sie wymagania odnosnie umiejetnosci i doswiadczenia pracownikéw. Kadra inzynieryjna i naukowa
jest, obok technologii, najcenniejszym zasobem Spodtki. Tempo i jakos¢ prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych Spotki zwigzana jest bezposrednio z umiejetnosciami specjalistéw tworzgcych zespdt R&D. Spétka
zatrudnia inzynieréw z nastepujacych dziedzin: chemia, fizyka, elektronika, mechanika, inzynieria materiatowa,
programowanie i symulacje numeryczne. Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz specjalistow
gotowych do podjecia pracy nie jest duza. W zakresie pozyskiwania najlepszych specjalistéw Spotka konkuruje
zarowno ze spotkami w Polsce, jak i z zagranicy.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spétki w przysztosci, czynnik ten moze miec szczegdlnie
istotne znacznie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikéw mogg opdznic
prace lub zmusi¢ Spétke do zaniechania realizacji niektorych projektow.

3.15.2.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Dziatalnos$¢ Spotki jest oparta na waskim zespole oséb, posiadajgcych odpowiedni know-how, skupiajgcych
kompetencje w obszarze inzynierii, zarzgdzania technicznego i finansowego oraz strategicznego nad Spdtkg. W
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zwigzku z tym, utrata kluczowych osdéb moze niekorzystnie wptyngé na dalsza dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje
finansowg, majgtkowa i gospodarczg oraz perspektywy rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci sprzedazy
produktow Spotki, rozwoju technologii, zdobywania nowych kontraktéw oraz utrudnienia nalezytej obstugi
kontraktow juz otwartych.

Wiekszo$¢ personelu Spétki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonujace
zadania, ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spétka jest narazona na ryzyko
odejscia czesci pracownikéw operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury organizacyjnej, na ktorej
oparta jest dziatalnos¢ Spotki. Wskazane sytuacje mogg skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Spotki i
wymoc koniecznos¢ podniesienia poziomu wynagrodzen w celu utrzymania pracownikéw. W efekcie moze to
wptyna¢ na wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki.

3.15.2.7 Ryzyko uzaleznienia od przysztych kontrahentéw

Ze wzgledu na etap rozwoju Spotki (przed komercjalizacjg gtéwnego produktu), na date raportu Spétka nie
identyfikuje uzaleznienia od kontrahentéw. Istnieje jednak ryzyko wejscia przez Spotke w stosunek zaleznosci
od danego kontrahenta, po wprowadzeniu produktu na rynek, szczegdlnie w poczatkowej fazie komercjalizacji,
kiedy Spotka bedzie zmuszona korzystac z ustug ograniczonej liczby kontrahentéw. Podobnie rynek odbiorcow
oferty Spodtki, ze wzgledu na jej specyfike, bedzie dosy¢ ograniczony, co réwniez rodzi ryzyko powstania
uzaleznienia od danego odbiorcy zwtaszcza w pierwszej fazie sprzedazy.

3.15.2.8 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych w zakresie technologii

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona m.in. od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z technologig ultraprecyzyjnego nanodruku. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe
informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spdétky, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo Srodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej
stosowanych przez Spotke.

Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spoétki lub cene rynkowa akcji Spofki.

3.15.2.9 Ryzyko naruszenia wtasnosci intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczgce praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania w zakresie
naruszenia praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej z udziatem Spofki.

Spodtka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposdb, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym zakresie. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze przeciwko Spotce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace
naruszenia przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet
jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii Spoétki, a obrona
przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztéw, co w efekcie moze
negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spétki. Dodatkowo Spdétka podczas prac nad wtasnymi wnioskami
patentowymi dokonuje wnikliwego przegladu literatury oraz obecnie znanych patentdw. Istnieje jednak ryzyko
naruszenia praw witasnosci intelektualnej zwigzane z patentami, ktore zostaty zgtoszone, ale nie ujawnione.
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Podobne ryzyko niesie ze sobg wspdtpraca z zewnetrznymi partnerami. Nieuprawnione formalnie podmioty
mogg probowac wykorzysta¢ wiasnosc intelektualng XTPL poprzez albo naruszenie zgtoszenia patentowego
wprost albo poprzez probe obejscia go. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spofki.

3.15.2.10 Ryzyko zwigzane ze skalowaniem technologii

W zwigzku z faktem, ze technologia stanowigca podstawe procesu druku opracowywanego przez XTPL bazuje
na wysoce innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej
na przemystowg moze skonczyc¢ sie niepowodzeniem.

Powyzsze ryzyko moze sie zmaterializowac poprzez trudnosci w uzyskaniu réwnie stabilnych parametréw
technologii w produkcji przemystowej, jak te uzyskiwane w laboratorium. Ponadto istnieje ryzyko, ze
opracowana technologia moze nie by¢ wystarczajgco efektywna dla niektérych proceséw produkcyjnych w
przemysle (np. w wyniku nieuzyskania dostatecznej wydajnosci procesu produkcyjnego).

3.15.2.11 Ryzyko zwigzane z dotarciem do klienta docelowego i realizacjg plandw sprzedazy

Klientami XTPL bedg w szczegdlnosci koncerny zajmujgce sie produkcjg urzadzen do produkcji elektroniki.
Posiadajg one dtugie kanaty komunikacyjne i decyzyjne. Istnieje ryzyko, ze oferta sktadana przez Spétke o
krotkiej historii rynkowej, jaka jest XTPL, zostanie oceniona jako mato wiarygodna. Moze to prowadzi¢ do
opoznienia w realizacji plandw sprzedazowych Spoétki lub nawet niepozyskania danego klienta.

3.15.2.12 Ryzyko pojawienia sie konkurencyjnego rozwigzania technologicznego

Na globalnym rynku technologii stale rozwijane s3 nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL rozwigzania
technologiczne. Poréwnanie parametréw dostepnych obecnie rozwigzan z parametrami osigganymi w ramach
technologii XTPL wskazuje, w ocenie Spotki, ze konkurencyjne technologie oferujg rozwigzania o stabszych
parametrach i czesto wyzszym koszcie wytworzenia niz analogiczne wartosci przewidywane w przemystowym
rozwigzaniu XTPL. Spdtka podjeta dziatania majgce na celu objecie opracowywanej kompleksowg technologii
ochrong patentowa.

Na date raportu ryzyko konkurencyjne Spotki mozna okreslic¢ jako niskie, gdyz rozwijane rozwigzania sg mniej
efektywne od rozwigzan nad ktérymi pracuje Spoétka. Nie mozna jednak wykluczyé pojawienia sie na rynku
rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje réwniez
ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych naktadéw na promocje dostepnych
rozwigzan. Ryzyka te w sposéb istotny moga wptynac na perspektywy rozwoju Spoétki.

3.15.2.13 Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej oraz z dostepem do finansowania

Na date raportu Spoétka nie generuje przychoddéw ze sprzedazy, co wynika z wczesnego etapu jej rozwoju.
Zgodnie z zatozeniami, uzyskanie przychoddéw ze sprzedazy mozliwe bedzie wraz z komercjalizacjg
opracowywane] technologii. Wdrozenie opracowanego modelu biznesowego i rozpoczecie komercjalizacji
bedzie realizowane stopniowo i bedzie wymagac¢ ponoszenia kosztow. W zwigzku z powyzszym, z jednej strony
mozliwos¢ realizowania powtarzalnych przychoddéw ze sprzedazy przez Spoétke jest na tym etapie jej rozwoju
odroczona w czasie, a z drugiej realizowane przez nig wdrozenie technologii do komercjalizacji wigze sie z
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koniecznoscig ponoszenia kosztéw operacyjnych. W efekcie dziatalnos$¢ Spotki na tym etapie rozwoju wymaga
finansowania zewnetrznego.

Istnieje ryzyko, ze srodki finansowe, ktére posiada Spdtka nie bedg wystarczajgce na petne przeprowadzenie
dziatan majacych na celu przygotowanie produktéw do sprzedazy i rozpoczecie ich komercjalizacji. Brak
Srodkéw na rozwdj dziatalnosci moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych, co moze miec
negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe. Na date raportu Spodtka korzysta z finansowania w postaci
Srodkéw pozyskanych z emisji akcji oraz grantéw i dotacji.

Finansowanie fazy badan jest zabezpieczone dzieki pozyskanym dotacjom (m.in. z NCBR) oraz kapitatom
wiasnym Spétki (pozyskanym w poprzednich rundach finansowania). Zgodnie z umowg zawartg z NCBR,
warunkiem wyptaty dofinansowania jest ztozenie prawidtowo wypetnionego wniosku o ptatnos¢ wraz z
zestawieniem poniesionych wydatkéw. Ponadto NCBR jest upowazniony do wypowiedzenia umowy w
enumeratywnie wymienionych w umowie przypadkach, tj. m.in. w sytuacji gdy: (i) Emitent odmawia
przeprowadzenia kontroli lub jg utrudnia; (ii) Emitent dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych
realizacji umowy lub nie poinformowat NCBR o zamiarze dokonania takich zmian; (iii) NCBR stwierdzi braki w
przedtozonej dokumentacji oddziatywania projektu na srodowisko, i nie zostang one w wyznaczonym terminie
skorygowane lub uzupetnione; (iv) beneficjent nie wywigzuje sie z obowigzkéw informacyjnych w trakcie
realizacji projektu i w jego okresie trwatosci; (v) wystgpig nieprawidtowosci w realizacji projektu, wskazane
wprost w umowie.

3.15.2.14 Ryzyko zwigzane z wdrozeniem wtasnych technologii przez potencjalnych klientow Spoétki

Model biznesowy ma docelowo polega¢ na komercjalizacji przez Spdtke opracowanej technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw. Proces ten odbywat sie bedzie za
posrednictwem udzielania licencji na korzystanie z technologii lub poprzez sprzedaz opracowywanych przez
Spoétke produktow -gtowicy oraz nanotuszu.

Istotng grupe potencjalnych odbiorcéw technologii opracowanej przez Spotki stanowia globalni producenci
komponentéw do elektroniki (np. wyswietlaczy). Istnieje ryzyko, ze podmioty te, posiadajgce dostateczne
zasoby techniczno-organizacyjne mogg opracowac wiasne rozwigzania w zakresie nanodruku, w zwigzku z
czym produkt oferowany przez Spétke nie znajdzie sie w kregu zainteresowania tych podmiotow.

3.15.2.15 Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spoétka jest eksponowana na ryzyko wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zarowno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym
wstrzymaniem. W takiej sytuacji Spotka moze zosta¢ narazona na poniesienie nieprzewidzianych kosztéw.

3.15.2.16 Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos$¢ produkcyjng Spétki zaangazowane sg osoby zatrudnione na podstawie umow o prace oraz innych
umow cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy mogg prowadzi¢ do powstania
btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich ich obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec
charakter dziatan zamierzonych badz nieumyslnych i mogg one doprowadzi¢ do zaktdcen i opdznienia w
procesie komercjalizacji.
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3.15.2.17 Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Spétki

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym specjalistycznym sprzecie. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia,
Spoétka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci lub catosci swojej dziatalnosci, az do czasu
usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad
produktem Spétki. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze
spowodowacé niemoznos$¢ wykonania zobowigzarn wynikajgcych z aktualnych umoéw, a nawet utrate
posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe Spofki.

3.15.2.18 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

Spodtka zawiera w toku dziatalnosci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w dziatalnosci Spotki
ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres ochrony ubezpieczeniowej, lub
wystgpig zdarzenia nieprzewidziane nieobjete w zadnym zakresie ochrong ubezpieczeniowg. Takie zdarzenia
moga mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci Spofki.

3.15.2.19 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Spotki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne,
majgce istotny wptyw na jej dziatalnos¢. Jednak przyszta dziatalnos¢ Spotki w branzy sprzedazy bedzie rodzi¢
potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientdw w odniesieniu do sprzedawanych
produktow. Spotka zawiera takze umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktorych obie
strony zobowigzane sg do okreslonych swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania spordw i roszczen
na tle umdéw handlowych. Powstate spory lub roszczenia mogg w negatywny sposdb wptyngé na renome Spétki,
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

3.15.2.20 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego zakwestionowania przez
organy podatkowe metod okreslania przez Spoétke warunkdéw rynkowych dla transakcji z podmiotami
powigzanymi istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych dla Spotki konsekwencji podatkowych, co moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spofki.

3.15.2.21 Ryzyko praw wtasnosci intelektualnej i patentéw aplikacyjnych

Technologia Spétki moze stanowi¢ baze dla innych podmiotéw do rozwoju pochodnych lub powigzanych
technologii. Istnieje ryzyko, ze takie podmioty zdecydujg sie ztozy¢ patenty aplikacyjne bazujace na technologii
Spotki, w efekcie czego, do komercyjnego wdrozenia danej technologii konieczne bedzie wspotdziatanie Spotki,
jako posiadacza patentu bazowego, z podmiotem trzecim, jako posiadaczem patentu aplikacyjnego. W zakresie
praw wtasnosci intelektualnej, Spotka korzysta z utwordow tworzonych przez osoby zatrudnione na podstawie

umowy o prace.
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3.15.2.22 Ryzyko zwigzane z umowami komercjalizacyjnymi

Spodtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, moze stosowacd rézne typy umoédw komercjalizacyjnych
(umowy licencyjne, umowy typu JDA, umowy sprzedazy produktéw, umowy typu joint-venture). Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nie znalezieniu partnera zainteresowanego zakupem lub
komercjalizacjg. Na ryzyko rynkowe wptywajg rowniez zmieniajgce sie strategie potencjalnych klientow, zmiany
wynikajgce ze zmian w rynkowych trendach a takze brak mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych. Ponadto
nalezy réwniez wzig¢ pod uwage ryzyko niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone lub ryzyko
niezrealizowania jej zapisow przez Emitenta w zwigzku ze zmaterializowaniem sie ktoregos z ryzyk opisanych
powyzej. Wystgpienie jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Emitenta, jego
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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4 Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzier 22 maja 2019 roku - tj. dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwsze potrocze 2019
byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % Liczba % wszystkich
posiadanych wszystkich gtosow gtosow
akgji akgji
1. Filip Granek 303 288 17,00% 303 288 17,00%
2. Sebastian Mtodzinski 299 852 16,81% 299 852 16,81%
3. Leonarto Sp. z 0.0.* 298 015 16,71% 298 015 16,71%
4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,79% 192 371 10,79%
5. TPL Sp.z 0.0.%* 140020 7,85% 140020 7,85%
6. ACATIS Investment 127 000 7,12% 127 000 7,12%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

Stefan Twardak 103 081 5,78% 103 081 5,78%
Konrad Pankiewicz* 2573 0,14% 2573 0,14%
Pozostali 317 420 17,80% 317 420 17,80%
RAZEM 1783620 100,00% | 1783620 100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jedynym udziatowcem oraz Prezesem Zarzgdu Leonarto
Sp. z 0.0. Konrad Pankiewicz tgcznie z podmiotem powigzanym posiadajg 300 588 akcje Spotki stanowigce 16,85%
kapitatu.

** TPL Sp. z o0.0. posiada akcje serii L, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Udziatowcami
TPL Sp. z 0.0. s3 Filip Granek, Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatow), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta (33% udziatdéw) oraz Adriana Pankiewicz, zona Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33%
udziatow).

W dniu 10 lipca 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 30/2019) sad rejestrowy zarejestrowat zmiany statutu w tym emisje
42 602 akcji serii P przeznaczonych na program motywacyjny, ktdre zostaty objete przez TPL sp. z 0.0. co spowodowato
wzrost liczy akcji posiadanych przez TPL sp. z 0.0. do 182 622 akgji.

W dniu 24 lipca 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 33/2019) Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o
ofercie publicznej od akcjonariusza Stefana Twardaka, zgodnie z ktorym (w zwigzku z rejestracjg akcji serii P i
rozwodnieniem) akcjonariusz ten posiada ponizej 5% akcji Emitenta.

W dniu 6 sierpnia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 34/2019) Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19 MAR od
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Bartosza Wojciechowskiego, zgodnie z ktdrym Bartosz Wojciechowski nabyt 100
akcji Emitenta.

W dniu 16 sierpnia 2019 roku (raport biezacy ESPI nr 36/2019) Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19 MAR od
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Bartosza Wojciechowskiego, zgodnie z ktorym Bartosz Wojciechowski nabyt 10
akcji Emitenta.
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W dniu 29 sierpnia 2019 roku 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 39/2019) sad rejestrowy zarejestrowat zmiany statutu w
tym emisje 78 000 akcji serii S (subskrypcja prywatna), ktore zostaty objete przez wybranych przez Zarzad inwestoréw co
spowodowato czes$ciowe rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy. W subskrypcji akcji serii S braty udziat m.in.
fundusz ACATIS (dotychczasowy akcjonariusz), ktéry objat 6 650 akcji oraz niemiecki fundusz Deutsche Balaton
(powigzany z akcjonariuszem Heidelberger Beteiligungsholding AG), ktéry objat 25 084 akcji.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu jest nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % Liczba % wszystkich
posiadanych wszystkich gtosow gtosow
akgji akgji

1. Filip Granek 303 288 15,93% 303 288 15,93%
Sebastian Mtodzirski 299 852 15,75% 299 852 15,75%
Pankiewicz sp.k. (poprzednio Leonarto sp. z 229015 12,03% 229015 12,03%

0.0.)*
4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,10% 192 371 10,10%
. TPL Sp.z 0.0.%* 182 622 9,59% 182 622 9,59%
6. ACATIS Investment 127 000 6,67% 127 000 6,67%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

Leonarto Funds SCSp* 69 000 3,62% 69 000 3,62%
Konrad Pankiewicz* 2573 0,14% 2573 0,14%
Pozostali 498 499 26,18% 498 499 26,18%
RAZEM 1904 220 100,00% | 1904220 100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej XTPL S.A. jest komplementariuszem Pankiewicz sp.k. oraz podmiotem
kontrolowanym Leonarto Funds SCSp (poprzez Leonarto Management S.a r.l ). Konrad Pankiewicz fgcznie z podmiotami
przez niego kontrolowanymi posiadajg 300 588 akcji XTPL S.A. stanowigce 15,79% kapitatu zaktadowego XTPL S.A.

** TPL Sp. z 0.0. posiada akcje serii Li P, wyemitowane z przeznaczeniem na program motywacyjny Udziatowcami TPL Sp.
z 0.0. s3 Filip Granek, Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Zarzadu Emitenta (33%
udziatéw) oraz Adriana Pankiewicz, zona Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatéw).
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5 Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
L.p. Imie i nazwisko Stanowisko Stan na Stan na

22 maja 2019 30 wrzesnia 2019
1. Filip Granek Prezes Zarzadu 303 288 303 288
2. Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 0 6283
3. Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 0
4. Bartosz Wojciechowski | Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 170 250
5. Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 299 852 299 852
6. Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 2573 2573
7. Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
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Srodroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie
finansowe
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6.1

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

X13L

shaping global nanofuture

30.06.2019  31.12.2018
AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 5261 3931
Rzeczowe aktywa trwate 8 618 757
Wartosci niematerialne 2784 2872
;’-j\(l;?;}vgz;vxtguo’ru odroczonego podatku 16, 31 49 69
Naleznosci dtugoterminowe 5a 1810 233
Aktywa obrotowe 1461 6 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 8
Naleznosci pozostate 518 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 899 5537
Pozostate aktywa 44 15
Aktywa razem 6722 9 969
30.06.2019  31.12.2018
PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000

Razem kapitaty 4615 8937
Kapitat podstawowy 182 178
Kapitat zapasowy 9132 16 340
Kapitat rezerwowy 11587 -
Wynik z lat ubiegtych -372 -372
Zysk (strata) netto -15914 -7 209
Zobowigzania dtugoterminowe - 1
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe - 1
Zobowigzania kréotkoterminowe 2107 1031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 202 366
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 13 25
Pozostate zobowigzania 1892 640
Pasywa razem 6722 9 969
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6.2 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw

1.01.2019 - 1.01.2018 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 30.06.2019 30.06.2018
PLN"000 PLN"000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 1592 1256
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody z tytutu dotacji 1592 1256
Koszty wtasny sprzedazy 1a 4 557 1477
Koszty badan i rozwoju 4557 1477
Koszt wtasny sprzedanych produktéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 965 -221
Koszty ogdlnego zarzadu la 12 696 2394
Pozostate przychody operacyjne 4 3
Pozostate koszty operacyjne 228 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 885 -2612
Przychody finansowe 60 40
Koszty finansowe 69 15
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 894 -2 587
Podatek dochodowy 16, 31 20 -40
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -15914 -2547
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -15914 -2 547
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogotem -15914 -2547
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w
ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -8,71 -1,50
Rozwodniony -8,71 -1,50
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -8,71 -1,50
Rozwodniony -8,71 -1,50
ilos¢ akgji 1826222 1695 220
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6.3 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Kapitat Kapitat Kapitat Wynik z lat
podstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych Razem
W KAPITALE WEASNYM
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 340 - -7 581 8937
Catkowite dochody: - - - -15914 -15914
Zysk (strata) netto - - - -15914 -15914
Inne catkowite dochody - - - - -
Transakcje z wtascicielami: 4 -7 209 11587 7 209 11591
Emisja akcji 4 - - - 4
Program motywacyjny - - 11587 - 11587
Podziat wyniku - -7 209 - 7 209 -
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 182 9132 11 587 -16 286 4615
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 170 11381 - -4 334 7 217
Catkowite dochody: - - - -2 547 -2 547
Zysk (strata) netto - - - -2547 -2547
Inne catkowite dochody - - - - -
Transakcje z wiascicielami: - -3939 - 3939 -
Emisja akgji - - - - -
Podziat wyniku - -3939 - 3939 -
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 170 7442 - -2942 4670
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1.01.2019 1.01.2018
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH B B
30.06.2019 30.06.2018
PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -15 894 -2547
Korekty razem: 12 059 88
Amortyzacja 286 252
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 41 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -42 -38
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -3
Zmiana stanu rezerw 118 -
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -52 -390
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 149 321
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -28 -54
Podatek dochodowy zaptfacony - -
Inne korekty 11587 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -3835 -2459
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 7 54
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Odsetki z aktywow finansowych 7 51
Wydatki 1603 1250
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 59 1050
Nabycie aktywdw finansowych 19 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1525 143
Inne wydatki inwestycyjne - 57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -1596 -1196
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 2325 -
Doptaty do kapitatu 825 -
Kredyty bankowe i pozyczki 1500 -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 1529 14
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
Woyptata dywidendy - -
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek 1500 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 12 12
Odsetki 17 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 796 -14
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Przeptywy pieniezne netto, razem -4 635 -3 669
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym -4 638 -3 689
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 -
Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych na poczatek okresu 5537 6210
Srodki pieniezne i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 902 2541
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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6.5 Noty objasniajgce

Ze wzgledu na fakt, iz dane w czesci not objasniajgcych do sprawozdania jednostkowego sg tozsame z notami
objasniajgcymi do sprawozdania skonsolidowanego, w sprawozdaniu jednostkowym zaprezentowane zostaty wytgcznie
noty, ktérych dane rdznig sie od not sporzadzonych dla sprawozdania skonsolidowanego.

6.5.1 Nota 1a. Koszty dziatalnosci operacyjnej

. 01.01.2019 - 01.01.2018 -

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ dane w tys. zt 30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja, z tego 314 260
- amortyzacja sSrodkow trwatych 199 139
- amortyzacja wartosci niematerialnych 115 121
Zuzycie surowcow i materiatow 359 493
Ustugi obce 1860 1668
Koszty swiadczen pracowniczych 14 270 1962
Podatki i optaty 103 33
Pozostate koszty rodzajowe 374 191
Wartosc¢ sprzedanych towaréow i materiatow - -
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 17 280 4607
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 4557 1477
- w tym koszty programu motywacyjnego 2268 -
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 12 696 2394
- w tym koszty programu motywacyjnego 9319 -
Zmiana stanu produktow - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 27 736

Ujecie kosztow programu w tgcznej kwocie 11 587 tys. zt (odpowiednio: 2 268 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 9 319
tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki, oraz jej zdolnos¢ do
obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji
(po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych
zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spotki do generowania przychodow w
przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze
wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).
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6.5.2 Nota 2a. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas aktywdw i zobowigzan finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zﬁ:ssn;:z 30 czerwca 2019 31grudnia 2018 30 czerwca 2019 ot fg‘i‘;”'a
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 1757 - 1757 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK - 8 - 8
Pozostate naleznosci WwgZK 518 478 518 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 899 5537 899 5537
Razem 3174 6023 3174 6023
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - -
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 13 26 13 26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 202 366 202 366
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 1482 639 1482 639
Razem 1697 1031 1697 1031

Uzyte skroéty:
WwgZK — Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

WwWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Spdtka posiadata na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z
nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka nie posiadata instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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6.5.3 Nota 3a. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2019 - 01.01.2018 -
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2019 30.06.2018
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 10 i
finansowej
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 54 49
inwestycyjnej
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci ) 1
finansowej
Razem odsetki i dywidendy: -42 -38
. < 01.01.2019 - 01.01.2018 -
ZMIANA STANU NALEZNOSCI 30.06.2019 30.06.2018
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 -390
Pozostate naleznosci -59 -
Razem zmiana stanu naleznosci: -52 -390
. 01.01.2019 - 01.01.2018 -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 30.06.2019 30.06.2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 165 308
ustug
Pozostate zobowigzania 314 12
Razem zmiana stanu zobowigzan: 149 321
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 01.01.2019 - 01.01.2018 -
pieniezny 30.06.2019 30.06.2018
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 899 2521
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 902 2541

Roznica pomiedzy bilansowym stanem srodkdéw pienieznych, a srodkami na koniec okresu wynika z rdznic kursowych
powstatych z wyceny srodkow pienieznych w walutach obcych na dzient 30 czerwca 2019 r. Kwota 11 587 tys. zt ujeta w
rachunku przeptywow pienieznych w pozycji ,Inne korekty” w przeptywach z dziatalnos$ci operacyjnej jest zwigzana z
rozliczeniem programu motywacyjnego.
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Nota 4a. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Wobec Wobec Wobec Wobec Wobec
2 KWARTALY 2019 danew jednostek jednostek jednostek kluczowego zzzc:ﬁzmw
tys. zt zaleznych stowarzyszonych  wspétzaleznych ~ kierownictwa powigzanych**
Zakup ustug - - - - 10
Pozyczki udzielone 1525 - - - -
Koszty finansowe — odsetki od pozyczek - - - - 44
Wobec Wobec Wobec Wobec Wobec
2 KWARTALY 2018 dane w jednostek jednostek jednostek kluczowego zzzc::zxc\:;
tys. zt zaleznych stowarzyszonych  wspdtzaleznych  kierownictwa*

powigzanych**

Zakup ustug
Pozyczki otrzymane
Koszty finansowe — odsetki od pozyczek

69

36
200
11

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie

czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powiqzane poprzez kluczowe kierownictwo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Spétka nie
nalicza odsetek od pozostatych podmiotdéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania
wobec podmiotdw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one
takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu sprawozdawczego tj. 30.06.2019 roku Spodtka nie utworzyta
zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczgce kwot naleznosci od podmiotdw powigzanych. W kazdym roku
obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na
ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosé.

Kwota udzielonych pozyczek wynika z podpisania ramowej umowy pozyczki ze spdtkg XTPL Inc. (pozyczkobiorcg),
w ramach ktérej do dnia 30.06.2019 uruchomiono 4 transze na tgczng kwote 397,5 tys. USD.

6.5.5

Nota 5a. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe d;';ez‘:’ 30.06.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki 1757 219

Kaucje 33 14

Udziaty/akcje 20 -

Razem naleznosci dtugoterminowe 1810 233
XTPLS.A.
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6.5.6 Nota 5a. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki w dniu 27 wrzesnia 2019 roku.

XTPLS.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze potrocze 2019 roku
Strona nr 47



®
XTPL S.A. x j
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
XpEesl shaping global nanofuture

Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
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7 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

7.1  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej

30.06.2019 31.12.2018

AKTYWA NOTA
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 3713 3931
Rzeczowe aktywa trwate 8 618 757

Wartosci niematerialne 1 2784 2872

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16, 31 49 69

Naleznosci dtugoterminowe 32 262 233

Aktywa obrotowe 1540 6 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 8

Naleznosci pozostate 518 478

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 954 5537

Pozostate aktywa 68 15

Aktywa razem 5253 9 969
30.06.2019 31.12.2018

PASYWA NOTA
PLN’000 PLN’000

Razem kapitaty 3086 8 937
Kapitat podstawowy 182 178

Kapitat zapasowy 9132 16 340

Kapitat rezerwowy 10711 -

Rdéznice kursowe z przeliczenia 15 -

Wynik z lat ubiegtych -372 -372

Zysk (strata) netto -16 582 -7 209

Udziaty niedajace kontroli - -

Zobowigzania dtugoterminowe - 1
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe -

Zobowigzania kréotkoterminowe 2167 1031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 262 366
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 13 25
Pozostate zobowigzania 1892 640

Pasywa razem 5253 9 969
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7.2 Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2019 - 1.01.2018 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 30.06.2015 30.06.2018
PLN000 PLN"000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 1592 1256
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktéow - -
Przychody z tytutu dotacji 1592 1256
Koszty wtasny sprzedazy 3 4557 1477
Koszty badan i rozwoju 4557 1477
Koszt wtasny sprzedanych produktéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 965 -221
Koszty ogdlnego zarzadu 3 13716 2394
Pozostate przychody operacyjne 3 3
Pozostate koszty operacyjne 228 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 906 -2612
Przychody finansowe 15 40
Koszty finansowe 69 15
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 960 -2587
Podatek dochodowy 16, 31 23 -40
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -16 983 -2 547
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -16 983 -2547
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujgcych -401 -
Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -16 582 -2 547
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych okresach 15 )
sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 15 -
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych okresach ) )
sprawozdawczych
Catkowite dochody ogotem -16 968 -2547
Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym -401 -
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na jednostke dominujaca -16 567 -2 547
Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje (wyrazony w ztotych)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty -9,07 -1,50
Rozwodniony -9,07 -1,50
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty -9,07 -1,50
Rozwodniony -9,07 -1,50
ilos¢ akcji 1826222 1695 220
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7.3 Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

Kapitat Kapitat Kapitat kE:sz:\:eez Wypik zlat n?e‘jizal?q{::,e Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy przeliczenia ubiegtych kontroli
W KAPITALE WEASNYM

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 178 16 341 - - -7 581 - 8938
Catkowite dochody: - - - 15 -16 582 -401 -16 968
Zysk (strata) netto - - - - -16 582 -401 -16 983
Inne catkowite dochody - - - 15 - - 15
Transakcje z wiascicielami: 4 -7 209 10711 - 7 209 401 11116

Emisja akgcji 4 - - - - - 4

Program motywacyjny - - 11 587 - - - 11587

Udziaty niedajgce kontroli
powstate po objeciu kontroli nad - - - - - -475 -475
XTPL Inc.

Nabycie udziatéw XTPL Inc. bez i i 876 i i 876 i
zmiany poziomu kontroli

Podziat wyniku - -7 209 - - 7 209 - -
Na dzier 30 czerwca 2019 roku 182 9132 10711 15 -16 954 - 3086
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 170 11381 - - -4 334 - 7 217
Catkowite dochody: - - - - -2547 - -2547
Zysk (strata) netto - - - - -2547 - -2547
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami: - -3939 - - 3939 - -

Emisja akcji - - - - - - -

Podziat wyniku - -3939 - - 3939 - -

Na dzier 30 czerwca 2018 roku 170 7 442 - - -2942 - 4670
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1.01.2019 1.01.2018
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ) )
30.06.2019 30.06.2018
PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto -16 960 -2 547
Korekty razem: 11634 88
Amortyzacja 286 252
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 16 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 -38
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -3
Zmiana stanu rezerw 118 -
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci -52 -390
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 209 321
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -53 -54
Podatek dochodowy zaptacony - -
Inne korekty 11108 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -5 326 -2459
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 7 54
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Odsetki z aktywodw finansowych 7 51
Wydatki 59 1250
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 59 1050
Nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - 143
Inne wydatki inwestycyjne - 57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -52 -1196
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 2325 -
Dopftaty do kapitatu 825 -
Kredyty bankowe i pozyczki 1500 -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 1529 14
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Wyptata dywidendy - -
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek 1500 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 12 12
Odsetki 17 2
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Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 796 -14
Przeptywy pieniezne netto, razem -4 582 -3 669
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym -4 583 -3 689
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 -
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na poczatek okresu 5537 6210
Srodki pieniezne i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 955 2541
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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7.5 Noty objasniajgce

7.5.1 Nota 1. Wartosci niematerialne
POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE dane w tys. zt 30.06.2019 31.12.2018
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 2 2
Prawo wtasnosci intelektualnej 219 334
Nakfady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 2563 2536
Razem 2784 2872

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu. Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych. Na
dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiadata zawartych umow zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych.

7.5.2 Nota 2. Przychody netto ze sprzedazy

. 01.01.2019 - 01.01.2018 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY dane w tys. zt 30.06.2019 30.06.2018
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody z tytutu dotacji 1592 1256
Przychody netto ze sprzedazy razem 1592 1256

7.5.3 Nota 3. Koszty dziatalnoSci operacyjnej
. 01.01.2019 - 01.01.2018 -
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ dane w tys. zt 30.06.2019 30.06.2018

Amortyzacja, z tego 314 260

- amortyzacja srodkow trwatych 199 139

- amortyzacja wartosci niematerialnych 115 121

Zuzycie surowcow i materiatéw 359 493

Ustugi obce 2782 1668

Koszty Swiadczen pracowniczych 14 270 1962

Podatki i optaty 103 33

Pozostate koszty rodzajowe 472 191

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 18 300 4607

Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 4557 1477

- w tym koszty programu motywacyjnego 2268 -

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych produktow - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 13716 2394

- w tym koszty programu motywacyjnego 9319 -

Zmiana stanu produktéw - -

Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 27 736
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Ujecie kosztow programu w tgcznej kwocie 11 587 tys. zt (odpowiednio: 2 268 tys. zt w koszty badan i rozwoju oraz 9 319
tys. zt w koszty ogdlnego zarzadu) pozostaje bez wptywu na sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy, oraz jej zdolnos¢ do
obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci wydanych akcji
(po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie spowodowata zadnych
zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spotki do generowania przychodow w
przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy, ze
wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program motywacyjny).

7.5.4 Nota 4. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow, ani jego odwrdcenie.

7.5.5 Nota 5. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwroécenie takiego odpisu

W prezentowanym okresie nie miat miejsca odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu.

7.5.6 Nota 6. Zmiana stanu rezerw

dane w tys. 01.01.2019 - 01.01.2018 -
ZMIANA STANU REZERW zt 30.06.2019 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 292 110
zwiekszenie / utworzenie 478 258
wykorzystanie / rozwigzanie 360 60
Stan na koniec okresu 410 308

W prezentowanym okresie oraz w latach poprzednich Grupa nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzacyjne.

7.5.7 Nota 7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych.
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7.5.8 Nota 8. Istotne nabycia rzeczowych aktywow trwatych

ISTOTNE, NABYCIA RZECZOWYCH dane w tys. zt 01.01.2019 - 01.01.2018 -
AKTYWOW TRWALYCH 30.06.2019 30.06.2018
Drukarki XTPL 216 47
Zestawy komputerowe 9 35
Serwer wraz z oprogramowaniem - 30
Wyposazenie biurowe 54 3
Suma istotnych naby¢ 279 115
7.5.9 Nota 9. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie Grupa ani Spotka nie zaciggnety istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

7.5.10 Nota 10. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W | potroczu 2019 roku nie wystapity korekty wynikajgce z btedéw poprzednich okresow.

7.5.11 Nota 11. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

7.5.12 Nota 12. Przesunigcia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéow
finansowych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.
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7.5.13 Nota 13. Wartosci godziwe poszczegolnych klas aktywow i zobowigzan finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
MSSF 9 2019 2018 2019 2018

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone WwgZK 229 219 229 219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK - 8 - 8
Pozostate naleznosci WwgZK 518 478 518 478
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 954 5537 954 5537
Razem 1701 6 242 1701 6 242
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - - - -
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 13 26 13 26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 262 366 262 366
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 1482 639 1482 639
Razem 1757 1031 1757 1031

Uzyte skroéty:

WwgZK — Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dziert 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z
nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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7.5.14

Nota 14. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych
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shaping global nanofuture

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2019 - 01.01.2018 -
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2019 30.06.2018
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 10 i
finansowej
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci 10 .49
inwestycyjnej
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci 5 1
finansowej
Razem odsetki i dywidendy: 2 -38
. . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
ZMIANA STANU NALEZNOSCI 30.06.2019 30.06.2018
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 -390
Pozostate naleznosci -59 -
Razem zmiana stanu naleznosci: -52 -390
. 01.01.2019 - 01.01.2018 -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 30.06.2019 30.06.2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 105 296
ustug
Pozostate zobowigzania 314 25
Razem zmiana stanu zobowigzan: 209 321
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 01.01.2019 - 01.01.2018 -
pieniezny 30.06.2019 30.06.2018
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 955 2541
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 954 2521
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7.5.15 Nota 15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wobec Wobec Wobec
Wobec ozostatych
2 KWARTALY 2019 jednostek jednostek kluczowego Pozos ey
dane w tys. zt ) ) ) ) " podmiotéw
stowarzyszonych  wspdtzaleznych kierownictwa

powigzanych**

Zakup ustug - - - 10
Pozyczki udzielone - - - -
Koszty finansowe - odsetki od pozyczek - - - -

Wobec Wobec Wobec
Wobec ozostatych
2 KWARTALY 2018 jednostek jednostek kluczowego Pozos
dane w tys. zt ; h (tralesnvch Kierownictwa* podmiotéw
stowarzyszonyc wspotzaleznyc powiazanych**
Zakup ustug - - 52 36
Pozyczki otrzymane - - - 200
Koszty finansowe - odsetki od pozyczek - - - 9

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnosc za planowanie, kierowanie i kontrolowanie
czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Spétka nie
nalicza odsetek od pozostatych podmiotdw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub zobowigzania
wobec podmiotdw powigzanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one
takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu sprawozdawczego tj. 30.06.2019 roku Spodtka nie utworzyta
zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczgce kwot naleznosci od podmiotdow powigzanych. W kazdym roku
obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajgca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na
ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosé.
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7.5.17

Nota 16. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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Wptyw na
Sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie z
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien catkowitych
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi dochodow
01.01.2019 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019
Z tytutu réznic miedzy wartoscia podatkowa a
bilansowa:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia 14 17 3
bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 28 34 6
Rezerwy na koszty ustug obcych 21 22 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 63 73 10
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku 14 4 10
odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto 49 69 20

Nota 17. Cel i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majgcych swoje zrodto w
ekspozycji Grupy na ryzyko oraz zasad zarzgdzania nim pozwala na lepszg realizacje zadan. Zarzadzanie ryzykiem
finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim. Gtdwnymi ryzykami
finansowymi, na ktére narazona jest Grupa s3:

¢ Ryzyka rynkowe:

¢ Ryzyko zmian cen rynkowych (ryzyko cenowe),

¢ Ryzyko zmian kursow walutowych (ryzyko walutowe),
¢ Ryzyko zmian stop procentowych (ryzyko stép procentowych),
¢ Ryzyko ptynnosci,
¢ Ryzyko kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania zwigzane
z zarzagdzaniem ryzykiem.

RYZYKO RYNKOWE
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym

s3:

e ograniczenie zmiennosci zysku lub straty brutto,
¢ zwiekszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,
e utrzymanie Grupy w dobrej kondycji finansowej,
e wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
zrodet finansowania inwestycji,

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Grupy oraz warunki rynkowe.
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RYZYKO CENOWE
W okresie styczen-czerwiec 2019 Grupa nie inwestowata w dtuzne instrumenty finansowe i w zwigzku z tym, nie jest
narazona na ryzyko cenowe.

RYZYKO WALUTOWE
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Transakcje depozytowe zawierane sg z instytucjami o silnej i ustabilizowanej pozycji rynkowej. Stosowane sg instrumenty
zapewniajgce catkowite bezpieczenstwo - transakcje krotkoterminowe, o statej stopie procentowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak np. umowy leasingu finansowego.

Grupa jest narazona na ryzyko finansowania ze wzgledu na mozliwos¢ nieuzyskania w przysztosci srodkéw pienieznych
umozliwiajgcych komercjalizacje realizowanych projektéow badawczo - rozwojowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa w celu ograniczenia ryzyka kredytowego w obszarze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, zdeponowanych w
bankach, udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytdw na poczet umdw najmu oraz gwarancji prawidtowe;j realizacji
umow, a takze kredytow handlowych:

e wspotpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,

e analizuje sytuacje finansowg kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych a takze wspdtpracujac z
wywiadowniami gospodarczymi,

e w przypadku wystgpienia ryzyka niewyptfacalnosci klienta Grupa zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych

7.5.18 Nota 18. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Na chwile sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania, ktérych wartos¢ bytaby istotna. Ponadto w okresie
objetym sprawozdaniem $rédrocznym nie nastgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7.5.19 Nota 19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na wartosc¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy niezaleznie od tego
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W | pétroczu 2019 roku nie zidentyfikowano istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktére wywartyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.
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7.5.20 Nota 20. Informacja o zmianach zobowigzar warunkowych i aktywéw warunkowych oraz nieujetych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw w stosunku do ostatniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez jednostke dominujgca w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi
w celu zabezpieczenia realizacji uméw o dofinansowanie projektéw finansowanych ze srodkéw europejskich oraz umowy
kredytowej. Wszystkie zobowigzania warunkowe Grupy powstaty do dnia 31.12.2018. Zmiana wartosci zobowigzan
warunkowych w stosunku do 31.12.2018 r., wynosi 1 592 tys. PLN. Spowodowana jest wyptatg kolejnych transzy dotacji,
w facznej kwocie 1 592 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia $rédrocznego
sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia moggce spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan
warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania srédrocznego nie wystgpity zadne nieujete zobowigzania wynikajace z
zawartych umow o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2019  31.03.2019  31.12.2018
Weksle wtasne 5686 4309 4094
Zobowigzania warunkowe, razem 5686 4 309 4094

7.5.21 Nota 21. Program motywacyjny

W okresie sprawozdawczym Spotka rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszt programu motywacyjnego
dla pracownikdéw i wspétpracownikow opartego na akcjach Spétki w czesci przypadajacej na okres do 31.12.2018r. Jako
data rozpoznania kosztow przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (warto$¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 11 587 tys. zt i w catosci obcigzyt wynik
biezgcego okresu.

Ujecie kosztéw programu w kwocie 11 587 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki, oraz
jej zdolnos¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie wartosci
wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikdw programu). Operacja ta nie
spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spétki do generowania
przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty réwniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostaty wyemitowane w | potowie 2017r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

7.5.22 Nota 22. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci i cyklicznosci.

7.5.23 Nota 23. Czynniki o charakterze nietypowym, ktore wystgpity w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
ich wptywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

7.5.24 Nota 24. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zadne zdarzenia zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych.
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7.5.25 Nota 25. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda, tagcznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

7.5.26 Nota 26. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem $rédrocznym nie wyodrebniono segmentdw operacyjnych wedtug MSSF
8. Faza rozwoju Grupy oraz brak przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej uniemozliwity wyodrebnienie segmentéw
spetniajgcych kryteria wynikajgce ze wskazanego standard. Spétka od dnia powstania do daty sprawozdania nie osiggneta
zadnych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, a jedynymi przychodami spoétki byty ptatnosci otrzymane w ramach
dotacji. W zwigzku z tym Spdtka nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.

Spétka XTPL jest przedsiebiorstwem technologicznym, ktdre jest na etapie rozpoczynania procesu komercjalizacji
dotychczasowych wynikéw prac badawczo-rozwojowych, majgcych na celu rozwiniecie przetomowe] technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw.

7.5.27 Nota 27. Informacja o wplywie zmian w sktadzie Grupy w trakcie okresu $rédrocznego, w tym potgczen
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC. z siedzibg w stanie Delaware
w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objeta 100% udziatdow po cenie nominalnej. Spotka
XTPL INC. konsolidowana jest metodg petna.

7.5.28 Nota 28. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity.

7.5.29 Nota 29. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

7.5.29.1 Standardy, ktére weszty w zycie od 01.01.2019 r.

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. MSSF 16 , Leasing” zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i istotnie zmienia podejscie do umow
leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w sprawozdaniach z sytuacji
finansowej ,Aktywow z tytutu prawa do uzytkowania” i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.
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MSSF 16 podaje dwa mozliwe uproszczenia, w wyniku ktorych leasingobiorca moze nie stosowac zasad MSSF
16:

e umowy krétkoterminowe, czyli trwajgce 12 lub mniej miesiecy;

e umowy, ktérych przedmiotem sg prawa do korzystania z niskocennych aktywdw, analizowanych
wedtug ceny tego nowego aktywa. Analizie poddawane jest odrebnie kazde aktywo wynikajgce z
kontraktu. Nie ma znaczenia ich skumulowana istotna wartosc. Jesli wartos¢ nowego aktywa, z prawa
do ktérego jednostka korzysta, jest niska (np. nie przekracza umownej i zasugerowanej w
komentarzach do MSSF 16 kwoty 5000 USD), to spdtka moze — zgodnie z IFRS 16 — takiego prawa do
uzytkowania niskocennego aktywa nie przeksztatcad.

Zastosowanie nowego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w Grupie zidentyfikowano umowe najmu powierzchni
biurowych i laboratoryjnych oraz umowe najmu urzadzen specjalistycznych. Ze wzgledu na obowigzujace
warunki handlowe dla tych umdéw oraz uproszczenia, ktére przewiduje standard Grupa wytaczyta je z
ujawnienia i rozlicza na dotychczasowych zasadach w rachunku wynikow.

W Grupie przyjmuje sie, iz dla umdéw zawartych na czas nieokreslony, z okresem wypowiedzenia ponizej 12
miesiecy jednakze niespetniajgcych definicji leasingu, stosuje sie uproszczenie wynikajgce z MSSF 16.

o KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie,
w jaki sposdb ujgé w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy
podatkowe mogg pozostawial pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami
podatkowymi.

Zastosowanie nowego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

® Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad
wyceny dla aktywéw finansowych, ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkdéw umownych
i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich
wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody.

Zastosowanie nowego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”:
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad
wyceny dla udziatdw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one
wyceniane metodg praw witasnosci.

Zastosowanie nowego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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® Roczny program poprawek 2015-2017

12 grudnia 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)".
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty gtdownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zastosowanie nowego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem zmian jest wskazanie sposobu ponownej wyceny
programow zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w
sprawie uchylenia starego programu motywacyjnego (przyjetego w dniu 29 listopada 2017 roku) oraz
upowaznienia odpowiednio Rady Nadzorczej w stosunku do Cztonkdéw Zarzadu i Zarzadu w odniesieniu do
pozostatych uczestnikow programu do dokonania rozliczenia programu za rok 2018 oraz ustalenia zasad
zawarcia umow ograniczajgcych zbywalnos¢ akcji z uczestnikami programu. Rozliczenie starego programu
bedzie miato miejsce w 2019 roku. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie utworzenia nowego programu motywacyjnego (opartego o
akcje i warranty subskrypcyjne, a w zwigzku z tym emisje nowych akcji serii P. W okresie sprawozdawczym
Spodtka rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszt programu motywacyjnego dla pracownikéw
i wspotpracownikdéw opartego na akcjach Spotki w czesci przypadajgcej na okres do 31.12.2018r. Jako data
rozpoznania kosztéw przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia akcji. Koszt
programu (wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 11 587 tys. zt i w catosci obcigzyt
wynik biezgcego okresu.

7.5.29.2 Standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie. Nastepujgce standardy i
interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczgce umdw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

® Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg
rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci. Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez wskazania daty poczgtkowej, dopdki nie
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sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajgcych z projektu badawczego dotyczacego wyceny metodg praw
wiasnosci. Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standardéw.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionych standardéw.

® Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3, Potgczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potfgczen, w
przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania poprawek.

7.5.29.3 Standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter
przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w
warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywoéw i zobowigzan powstatych w zwigzku
z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
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Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia
w zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.
Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
7.5.30 Nota 30. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
Niniejsze informacje finansowe za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki w dniu 27 wrzes$nia 2019 roku.
7.5.31 Nota 31. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wptyw na
. .. sprawozdanie
Sprawozdanie z sytuacji )
) ) 7z catkowitych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego finansowej na dzien dochoddw 73
spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi okres
01.01.2019 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019
Z tytutu:
Odsetki od pozyczek i lokat 14 4 -10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem 14 4 -10
Kompensata z aktywami z tytutu podatku
odroczonego -14 -4 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
netto - - -
7.5.32 Nota 32. Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe dt?/r;ez\;v 30.06.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki 229 219
Kaucje 33 14
Razem naleznosci diugoterminowe 262 233
7.5.33 Nota 33. Finansowanie krotkoterminowe

W dniu 17 maja 2019 Spétka, podpisata z osobg fizyczng umowe na krétkoterminowg linie pozyczkowg w kwocie do
1 500 tys. zt, ktéra miata zapewnic¢ finansowanie pomostowe w przypadku wystgpienia opdznien we wptatach srodkow z
dotacji i emisji serii S. Na dzien bilansowy saldo pozyczki wyniosto O.
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7.5.34 Nota 34. Rozliczenie zakupu spotki XTPL INC.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC. z siedzibg w stanie Delaware
w USA. Kapitat podstawowy XTPL INC. ma wartos¢ 5 tys. USD. XTPL S.A. objefa 100% udziatow po cenie nominalnej.
Nabycie udziatow zostato pokryte wktadem pienieznym. Spdtka XTPL INC. konsolidowana jest metodg petna.

Celem nabycia udziatow spétki jest intensyfikacja rozwoju swoich struktur oraz operacji w USA.

Spotka objeta udziaty XTPL Inc. w dniu 31 stycznia 2019 r. jednak w ocenie Emitenta objecie kontroli nastgpito od 1 stycznia
2019 r. w zwigzku z procesem zawigzywania spotki, ktéry trwat do dnia nabycia udziatow.

W zwigzku z powyzszym dane spotki zaleznej konsolidowane sg od dnia 1 stycznia.

Na dzienl objecia kontroli aktywa netto XTPL INC. zostaty przypisane w catosci udziatowcom niesprawujgcym kontroli. Na
dzien nabycia udziatéw XTPL INC. przez XTPL S.A., Spdtka rozliczyta przejecie w korespondencji z kapitatem wtasnym Grupy
Kapitatowej, w zwigzku z brakiem zmiany poziomu kontroli nad XTPL INC.

Dane finansowe spétki na moment objecia kontroli przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA wartosc bilansowa 01.01.2019 | AKTYWA wartos¢ godziwa 01.01.2019
RAZEM AKTYWA - | RAZEM AKTYWA -
PASYWA wartosc bilansowa 01.01.2019 | PASYWA wartos¢ godziwa 01.01.2019
Zobowigzania handlowe 475 | Zobowigzania handlowe 475
RAZEM PASYWA - | RAZEM PASYWA -

Przekazana zaptata na dzien objecia kontroli -

Zobowigzania warunkowe -

Aktywa netto spotki -475

7.5.35 Nota 35. Zdarzenia po dacie bilansowej ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres
srodroczny

7.5.35.1 Zamkniecie emisji akcji w trybie oferty prywatne;j:

19 lipca 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr31/2019) Spétka poinformowata o zakonczeniu subskrypcji
akcji serii S. Emisja akcji, z ktérej XTPL pozyskato 10,14 min zt, miata charakter widetkowy i zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Inwestorzy objeli 78 tys. nowych akcji, czyli
maksymalng pule z przedziatu 68-78 tys. akcji przewidzianego w tym podwyzszeniu kapitatu w
ramach kapitatu docelowego. Cena emisyjna wyniosta 130 zt za jedng akcje. Ostateczne widefki
emisji byty wyzsze niz pierwotne szacunki Spétki. Nowo wyemitowane akcje stanowig mniej niz 5%
w podwyzszonym kapitale Spétki. Pozyskane srodki XTPL zamierza przeznaczy¢ na dalszy rozwdj -
zwitaszcza na rynku Azji Potudniowo-Wschodniej - i wzmacnianie portfela patentowego. Rejestracja
zmiany statutu XTPL S.A. w zakresie zmiany kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii S
miata miejsce w dniu 29 sierpnia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 39/2019).
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7.5.35.2 Licencjonowanie jako model komercjalizacji technologii:

21 sierpnia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 38/2019) XTPL zakomunikowato wybdr
licencjonowania jako metody komercjalizacji technologii na rynku wyswietlaczy do zastosowania w
naprawie defektéw (ang. open defect repair). Decyzja Zarzadu byta efektem rozmdw z partnerami
zainteresowanymi nabyciem technologii Spotki oraz analiz, potwierdzajgcych zalety zastosowania
tego modelu. W ocenie Emitenta licencjonowanie to mozliwos¢ wykorzystania istniejgcego juz
potencjatu przysztego licencjobiorcy w zakresie efektywnego przygotowania technologii do
wdrozenia przemystowego. Prace takie obejmujg zazwyczaj przeprowadzenie testéw rozwigzania w
kilku cyklach w warunkach produkcyjnych. Co wazne, w takim modelu to po stronie licencjobiorcy
pozostajg wszelkie aspekty zwigzane ze sprzedaza finalnego produktu (logistyka, dystrybucja czy
obstuga klienta). W tym przypadku produktem tym bedg urzgdzenia do produkcji wyswietlaczy z
modutami do naprawy defektéw w oparciu o unikalng technologie XTPL.

Model licencyjny, przyjety przez XTPL, wymaga odpowiedniego przygotowania i globalnego
zabezpieczenia przedmiotu licencji, ktorym bedzie wtasnos¢ intelektualna i przemystowa oraz
unikalne know-how. W zwigzku z tym Spodtka planuje zintensyfikowaé prace zwigzane z
powiekszaniem chmury patentowe;.

Model licencyjny preferuje wiekszos¢ potencjalnych klientéw, ktérzy sg zainteresowani zakupem
rozwigzania oferowanego przez XTPL. Emitent prowadzi rozmowy na temat komercjalizacji
rozwijanej technologii z kilkoma duzymi graczami. Sg wsrdd nich czotowi dostawcy linii
produkcyjnych dla tego sektora (potencjalni bezposredni klienci technologicznej Spofki).

7.5.35.3 Prognozy dotyczgce ilosci wnioskéw patentowych:

5 wrze$nia 2019 roku (raport biezgcy ESPI nr 40/2019) XTPL zakomunikowato plany Spotki dotyczgce
ilosci wnioskéw patentowych, ktére Spotka zamierza przygotowac i zgtosi¢ celem uzyskania ochrony
swojej technologii. W okresie od 1 wrzesnia 2019 roku do 31 grudnia 2020 roku Emitent planuje
ztozy¢ 26 wnioskow patentowych. Bedg one dotyczy¢ zaréwno bazowej technologii rozwijanej przez
spotke jak i pél aplikacyjnych przeznaczonych do komercjalizacji w pierwszej kolejnosci.

W ocenie Zarzadu w przypadku podmiotu dziatajgcego w obszarze twardych technologii (tak jak
Emitent), zabezpieczona witasnos¢ intelektualna i przemystowa jest produktem i moze stanowic o
przewadze konkurencyjnej—a jej bezpieczna komercjalizacja jest mozliwa pod warunkiem zapewnia
jej petnej ochrony na wybranych miedzynarodowych rynkach. Stad tez odpowiedni poziom ochrony
wtasnosci intelektualnej i przemystowe] zapewni Spdtce dobrg pozycje negocjacyjng przed
podpisaniem pierwszych umow komercyjnych.

Realizacja plandw zwigzanych ze sktadaniem wnioskdéw patentowych moze miec istotny wptyw na
ocene perspektywy komercjalizacji technologii do réznych pdl aplikacyjnych, a co za tym idzie, na
sytuacje dochodowsg i dtugofalowo rosngcg wartosc Spétki. Odpowiednie zabezpieczenie tworzonej
przez Emitenta technologii oraz konsekwentne poszerzanie chmury patentowej ma na celu
zapewnienie realizacji kluczowych intereséw XTPL, co wpisuje sie w realizowang przez Spotke
strategie rozwoju oraz moze mieé¢ wptyw na wycene wartosci Emitenta przez inwestoréw
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8 Informacja dodatkowa

8.1 Informacja ogdlna i podstawa sporzadzenia
Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) obejmuje okres 6 miesiecy,

zakonczony w dniu 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy, zakonczony w dniu 30
czerwca 2018 roku i zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej roku od dnia bilansowego.

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spétki (jednostka nie uzyskuje jeszcze przychoddw z tytutu sprzedazy produktow
i ustug, a swojg dziatalno$¢ finansuje z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym
stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania, w tym przede wszystkim emisji akcji, finansujgcej kolejne etapy
komercjalizacji rozwijanych przez Spétke technologii.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w opisanym okresie.

Sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym XTPL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
roku.

Sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (...).

8.2  Waluta sprawozdania
Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a dane

zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich.

83 Kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym

2018 - styczen —
2019 - styczen - czerwiec / grudzien
czerwiec 2018
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR usD EUR usD
dla pozycji bilansowych 4,2520 3,7336 4,3000 3,7597
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,2880 3,7936 4,2395 3,5192
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8.4 Opis istotnych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci co
w ostatnim kwartalnym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziert 31 marca 2019 roku (raport za Q1 2019 z dnia
22 maja 2019 roku). W poréwnaniu do zasad stosowanych przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za

2018 rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku Spdtka od 1 stycznia 2019 r. zastosowata nowy standard MSSF 16.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Macie] Adamczyk
\ -' "j ".;I. 'III
|I?_-‘--u- L,1I.s' MC?ME.- f ,{.(5]:_/_
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Gtéwna Ksiegowa
Katarzyna Kulik

Wroctaw, 27 wrzesnia 2019 r.
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9 Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad XTPL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej XTPL S.A. oraz jej
wynik finansowy. Ponadto Zarzad XTPL S.A. o$wiadcza, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej XTPL
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Macie] Adamczyk
e Fid

v

Wroctaw, 27 wrzesnia 2019 r.
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10 Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad XTPL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z

przegladu srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Maciej Adamczyk
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11 Stanowisko Zarzgdu

Nie dotyczy. Audytor nie wyrazit wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego oraz nie odmowit wyrazenia wniosku o
$rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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12 Zatwierdzenie do publikacii

Raport potroczny za 1. pdtrocze 2019 roku zakonczone 30 czerwca 2019 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez
Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 27 wrzesnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdéw Zarzadu

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Maciej Adamczyk
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