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WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitatowej Rubicon Partners

1. Sktad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

00-687 Warszawa,
Wspdlna 70

Rubicon Partners S.A.

Rubicon Partners Spotka Akcyjna (Spotka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000037652.

Spotka prowadzi dziatalnos$é na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku).

Rubicon Partners S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dziern 30 czerwca 2019 r. miat swoja
siedzibe w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 70, 00-687 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Rubicon Partners S.A. jest:

= Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64,20,2),
= Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64,30,2),
. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczycieli

i funduszéw emerytalnych (64,99,2),

= Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(66,19,2)

= Pozostate formy udzielania kredytow (64,92,2),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68,32 Z).

Organami Jednostki Dominujacej s3:

= Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzienn 30 czerwca 2019 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego Monika Nowakowska
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Ewaryst Zagajewski

Jarostaw Wikalinski

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzienn 30 czerwca 2019 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
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b) Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzieli sie na 3 820 500 akcji zwyktych
na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 6,00 ztotych kazda, dajacych prawo do 3 820 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosit 22 923 tys. zt i dzielit sie 3 820 500 akcji zwyktych,
na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajgcych do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien 30 czerwca 2019 r. akcjonariuszami posiadajagcym ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Udziat procentowy w

Liczba Udziat procentowy w
P v Liczba gtoséw na WZ ogdlnej liczbie gtosow

Nazwa Akcjonariusza . . .
posiadanych akcji  kapitale zaktadowym

na Wz
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
Impera Invest Sp. z 0.0. 1085 193 28,40% 1085 193 28,40%
Pozostali 2 235307 58,51% 2 235307 58,51%
3820500 100,00% 3 820500 100,00%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 17 maja 2019 r. do dnia publikacji raportu

Udziat w Udziat w
i Udziat Liczba kapitale ) kapitale
Liczba . Liczba
. . i procentowy w  akcji/Liczba zaktadowym / . zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza *) posiadanych . , ] akcji/Liczba .

. kapitale gloséw na Udziat w i Udziat w

akgji e ; glosowna WZ . ;
zaktadowym wz liczbie gtosow liczbie gtosow

na Wz na WZ

stan na dzien przekazania
biezgcego raportu okresowego

PAGED S.A. 500 000 13,09% - 0,00% 500 000 13,09%
Impera Invest Sp. z 0.0. 1085193 28,40% - 0,00% 1085 193 28,40%
Pozostali 2 235307 58,51% - 0,00% 2 235307 58,51%

3820500 100,00% 3820500 100,00%

c) Informacja o stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat
i 3 . Udziat w kapitale i 3 procentowy w

Liczba posiadanych akcji Liczba gfosowna WZ =~ | ,

zaktadowym liczbie gtosow na
wz
L, ) ) stan na dzien przekazania biezqgcego raportu
stan na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
okresowego

Zarzad: - - -

Cztonek Rady Nadzorczej - o -

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Emitenta w okresie od 17 maja 2019 r. do dnia publikacji raportu
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) Udziat w Udziat w
Udziat w . )
i i i kapitale ) kapitale
Liczba kapitale Liczba dad / Liczba wlad /
zaktadowym zakfadowym
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym /  akcji/Liczba Udzi ’y akcji/Liczba Udi Iy
ziat w ziat w
gfosow na WZ  Udziat w liczbie gfoséwna Wz = . ; glosowna Wz = | ;
) liczbie gfosow liczbie gfosow
glosow na WZ
na WZ na WZ
stan na dzien przekazania Zmian stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego rany niniejszego raportu okresowego
Zarzad - - - - - -

Cztonek Rady Nadzorczej

d) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng poprzez kontrole

bezposrednia, na dzie

1 30 czerwca 2019 roku

Udziat Grupy w
Kapit Ipv Udziat Grupy
apitale
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P w ogdlnej liczbie
zaktadowym j
Lo gtoséw na Wz
spotki
Pozostate doradztwo w
Rubicon Partners Corporate | 00-687 Warszawa, Wspdlna | zakresie prowadzenia
100% 100%

Finance S.A.

70

dziatalnosci gospodarcze;j i
zarzadzania

e) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjag metoda petng poprzez kontrole posrednig,

na dzien 30 czerwca 2

019 roku

Udziat w kapitale

Udziat w ogolnej

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw na
spotki wz
Rubicon Partners Ventures 00-687 Warszawa, Wspdlna | Pozostate posrednictwo
. 100% 100%
ASI Sp. z o.0. 70 pieniezne
00-687 Warszawa, Wspdlna | Pozostate posrednictwo
R Ventures | Sp. z 0.0. 42,35% 42,35%

70

pieniezne

f)  Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metoda petng poprzez kontrole posrednia, na

dzien 30 czerwca 2019

roku

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtoséw na
spotki wz
Dziatalnos¢ firm centralnych
00-688 Warszawa, Emilii (Head Office) i holdingdw, z
MG Group Sp. z 0.0. 35,93% 35,93%

Plater 28

wytaczeniem holdingéw
finansowych
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
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3.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony.

Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 r. zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem wprowadzonych nowych standardéw
opisanych w punkcie 6.

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zasady wyceny

Dane w niniejszym skréconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sa walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe]j przez pozostate dochody, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy, nieruchomosci inwestycyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2018 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zastosowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady wyceny s3 spdjne
z zasadami stosowanymi w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 r.

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wtasciciel czerpie korzy$ci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem zysku
z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggnaé dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Szczegétowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 9 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2018 r.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglagdowi. Audytor odstgpit
od wydania opinii z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Podstawg do odstgpienia
byto wskazanie, ze dane finansowe jednostek objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ktérych taczna suma bilansowa wynosi 25.765,0 tys. ztotych, co stanowi 67,55% sumy bilansowej
sprawozdania skonsolidowanego przed wtgczeniami konsolidacyjnymi, nie byty objete procedurg przegladu ani inng
szczeg6towa procedura weryfikacyjng na dzien 30.06.2019 r. Zarzad Spétki zwraca uwage, ze audytor przystepujac do
badania miat wiedze jak wyglada Grupa Kapitalowa Rubicon Partners i mogt zaplanowac badanie i procedury
przegladu w taki sposob, ktéry pozwolitby na wydanie opinii. Ograniczony czas i zasoby ludzkie przeznaczone przez
audytora na przeglad arkusza konsolidacyjnego oraz procedury weryfikacyjne spowodowat, ze nie miat on fizycznie
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czasu na zapoznanie sie ze wszystkim spotkami z Grupy Kapitatowej i podjat decyzje o odstgpieniu od wydania opinii
z przegladu.

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy

Nowy standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy obszary zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena, utrata wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF 9
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 9 retrospektywnie dla okresdw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku bez
przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywdw finansowych, na dzier pierwszego zastosowania
MSSF 9 zostang ujete w pozycji zyskow zatrzymanych. W 2017 roku Spoétka przeprowadzita szczegétowa ocene
wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki
lub jej wynikéw finansowych.

W Grupie wprowadzenie MSSF 9 nie miato wptywu na wartos¢ bilansowg sprawozdania finansowego oraz wartos¢
kapitatéw wtasnych. W wyniku zastosowania MSSF 9, nie zmieni sie klasyfikacja aktywow finansowych.

Klasyfikacja i wycena

Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, pozostang wyceniane w ten sam sposob.
Spotka posiada jeden model biznesowy zaktadajgcy utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
pienieznych. Spdtka skorzystata z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatéw w spétkach nienotowanych,
bedzie ujmowad ich pdiniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym
zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na przyszte wyniki finansowe Spétki.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, a Spétka nie
sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie
przez wynik finansowy.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w
aktywa kapitatowe oraz aktywow kontraktowych). Nowy model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat
oczekiwanych (expected loss) w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazuje
na koncepcji strat poniesionych (incurred loss). Oczekiwane straty kredytowe sg to straty kredytowe wazone
prawdopodobienstwem wystgpienia niewykonania zobowigzania.

Spotka zastosuje nastepujace modele wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci:
- model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

- model ogdlny: dla aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz dla aktywow wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa bedzie monitorowaé zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywdw finansowych oraz ustali poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu poczatkowego ujecia nie nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego (w przeciwnym przypadku).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zastosuje uproszczone podejscie i bedzie wyceniata odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia ekspozycji.
Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka bedzie wykorzystywata matryce rezerw, ktéra zostata
oszacowang w oparciu o obserwacje historycznych poziomdw spfacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw
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z naleznosci, w stosunku do ktérych podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete
zabezpieczenia).

Grupa dokonata analizy swoich naleznosci handlowych, ktéra wykazata, ze w zwigzku z charakterem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci mimo wprowadzenia przewidzianych standardem
zmian pozostanie na niezmienionym poziomie salda odpisu na dzien bilansowy. Kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci
na pozostatych aktywach finansowych réwniez sie nie zmienity.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W momencie wdrozenia MSSF 9 Spdtka moze dokona¢ wyboru polityki rachunkowosci w zakresie pozostania
w modelu rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 lub przejscia na model rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSSF 9.

Grupa zdecydowata sie przyja¢ nowy model rachunkowosci zabezpieczern wg MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 wymaga, aby powigzania zabezpieczajgce byly zgodne z celami oraz strategig zarzadzania ryzykiem Spoétki
oraz stosowania prospektywnego podejscia do oszacowywania pomiaru efektywnosci. MSSF 9 takze wprowadza
nowe wymogi w zakresie dokonywania dostosowania wskaznika zabezpieczenia (tzw. rebalancing) oraz nie pozwala
na dobrowolne rozwigzywanie powigzan zabezpieczajacych. Jednoczesnie standard umozliwia zastosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczern dla szerszego wachlarza strategii zabezpieczajacych, w szczegélnosci w zwigzku
z mozliwoscig wydzielenia komponentu ryzyka w niefinansowych sktadnikach aktywéw lub zobowigzan.

Jezeli chodzi o rachunkowos$¢ zabezpieczen, aktualne relacje zabezpieczajgce moga by¢, w ocenie Zarzadu,
kontynuowane w momencie wdrozenia nowego standardu. Wobec matej istotnosci oszacowanego wstepnie wptywu
MSSF 9 na rachunkowos¢ i sprawozdawczosé, Spotka nie ujawnia danych ilosciowych na ten temat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéow z klientami.
Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddéw, ktéry bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkow swiadczenia
oraz alokacje przychoddéw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw swiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez
zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia
ujecie obowigzkéw wykonania $wiadczenia wynikajace z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym
momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Weryfikacja wptywu MSSF 15 obejmowata miedzy innymi:

i) identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia (np. kontrakty z kontrahentami hurtowymi na dostawy paliw
i olejow),

ii) szacowanie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy).

Na podstawie analizy transakcji, w stosunku do ktérych mogtyby wystgpi¢ ewentualne réznice w zakresie ujmowania
przychodéw wg nowych regulacji, Grupa ocenita, ze wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na wysokos¢ przychodéw
w sprawozdaniu finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie rozpoczynajacym sie
1 stycznia 2018 roku.

Pozostate zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2018 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

7. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku. Dane pordéwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2018 roku dla
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz $rédrocznego sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dla srédrocznego
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw i $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Potaczenia z inng jednostka

W pierwszym pétroczu 2019 roku nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.

Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna
i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze

Skonsolidowane dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2019 r.
do dnia 30 czerwca 2019 r. sg porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym
za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2018 r do 31 grudnia 2018 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) —
dalej Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych, Zarzad Jednostki Dominujacej
os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansdw w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 wrzesnia 2019 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
27 czerwca 2019 r., natomiast w dniu 11 lipca 2019 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym,
czyli 30 czerwca 2019 roku.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie
z najlepszg wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielkosé szacunkéw odpowiednio korygowane.

W sprawozdaniu za okres kornczacy sie 30 czerwca 2019 r. zastosowano te same zasady dotyczace szacunkow, co
w sprawozdaniu za 2018 r.
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16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczace informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie dotyczg tego
sprawozdania.

17. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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18. Wybrane dane finansowe

SAF-PSr-2019

Okres 6
miesieczny

zakonczony
30.06.2019
(niebadane)

w tys. zt

Okres 6
miesieczny

zakonczony

30.06.2018

(niebadane)

w tys. EUR

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2019
(niebadane)

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2018
(niebadane)

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 730 702 170 166
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (2942) (6321) (686) (1491)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2212) (5619) (516) (1325)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 606) (12 246) (608) (2 889)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2741) (12 019) (639) (2 835)
Zysk (strata) netto (1573) (12 019) (367) (2 835)
Inne catkowite dochody - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 433 (1241) 101 (293)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17) (11) (4) (3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (315) 658 (73) 155
Przeptywy pieniezne netto, razem 101 (594) 24 (140)
w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na:

30.06.2019

31.12.2018

30.06.2019

31.12.2018

Aktywa trwate, razem 10 154 6737 2388 1567
Aktywa obrotowe, razem 4041 6738 950 1567
Zobowigzania dtugoterminowe 3486 1386 820 322
Zobowigzania krétkoterminowe 9868 11529 2321 2681
Kapitat wtasny (aktywa netto) 841 560 198 130
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22923 5391 5331
Liczba akcji wg stanu na dzieri: 30.06.2019 oraz 31.12.2018 3820500 3820500 3820500 3820500
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,50 0,15 0,12 0,03
Srednia wazona liczba akcji 3820500 3820500 3820500 3820500
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) Okres

poréwnawczy prezentuje zysk/strate na akcje za okres (0,13) (3,23) (0,03) (0,76)
01.01.-31.12.2018r.

Rozw.odmona Srednia wazona liczba akcji zwyktych w 3820500 3820 500 3820500 3820 500
okresie

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR)

Okres porownawczy prezentuje zysk/strate na akcje za (0,13) (3,23) (0,03) (0,76)
okres 01.01.-31.12.2018 r.

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
. pozycje aktywow i pasywow na dzier 30 czerwca 2019 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 28 czerwca 2019 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,252 zt PLN/ EUR

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczgcy sie 30 czerwca 2019 r. — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2019 r. - 4,288 PLN / EUR

e pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31 grudnia 2018 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2018 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,30 zt PLN/ EUR

e  poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz

sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 6 miesieczny konczgcy sie 30 czerwca 2018 r. — wedtug

kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 czerwca 2018 r. - 4,2395 PLN / EUR

Wszystkie kwoty w raporcie wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inacze;j.
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019
DO 30 CZERWCA 2019 ROKU [UKEAD POROWNAWCZY]

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

zakoriczony
30.06.2019
(niebadane)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papierow
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw
i innych instrumentdw finansowych wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk/strata przypadajgca udziatom niesprawujacym kontroli
Zysk/strata netto dla jednostki dominujacej
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przed dochody catkowite
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Zysk/strata netto na $rednig wazong liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane; :

Zwykty

Rozwodniony

640 511 625 130
90 68 77 67

730 579 702 197
(116) (59) (16) (6)
(51) (29) (52) (28)
(967) (500) (947) (466)
(541) (276) (500) (284)
(26) (16) (121) (109)
(1241) (1172) (4 685) (4 625)
(2 942) (2052) (6321) (5518)
(2212) (1473) (5 619) (5321)
102 26 1726 1420
(108) (35) (2 488) (2 390)
(818) (818) (5114) (5 114)
408 570 (511) (881)

22 (129) (240) (151)

(2 606) (1859) (12 246) (12 437)
(135) 18 227 228
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
(1168) - - _
(1573) (1841) (12 019) (12 209)
(1573) (1841) (12 019) (12 209)
(1573) (1841) (12 019) (12 209)
(1168) - -
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
(1573) (704) (12 019) (12 209)
(1168) - - -
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
3820500 3820500 3820500 3820500
3820500 3820500 3820500 3820500
(1573) (1841) (12 019) (12 209)
(0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
(0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
(0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
(0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
(0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate dochody catkowite

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania kréotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30.06.2019 31.12.2018
(QIEELENE)] [CELELE)]

1003 995
2142 -
292 292
202 122
750 498
164 -
5568 -
- 4629
33 201
10154 6737
3045 4677
477 1069
- 17
29 29
79 54
67 25
327 226
4024 6097
17 641
4041 6738
14 195 13475
22923 22923
14 150 11319
10398 12372
1652 1652
(49 806) (36 152)
(1573) (12321)
(2256) (207)
3097 767
841 560
2 602 888
884 498
3486 1386
2 360 2255
742 677
558 2457
237 258
1535 1401
341 344
4095 4137
9 868 11 529
9 868 11 529
13 354 12915
14 195 13475
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019

CZERWCA 2019 ROKU

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2019 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2019 r.

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2018 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2018 r.

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2018 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi
Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 31.12.2018 r.

zaktadowy

SAF-PSr-2019

Kapitat zapasowy ze

Kapitat

sprzedazy akcji
powyzej ceny

nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
ELGAYETT
klasyfikowanymi jako
ELGAERTET NV
wyceniane w wartosci
godziwej przez dochody

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

akcjonariuszy
niesprawujacych

DO 30

Razem
kapitaty
wiasne

catkowite
22923 11319 12372 1652 (48 473) - (207) 767 560
22923 11319 12372 1652 (48 473) (207) 767 560
- - - - (541) - (541) 2613 2072
- 2831 (1974) - (792) - 65 - 65
- - - - - (1573) (1573) (283) (1 856)
22923 14 150 10 398 1652 (49 806) (1573) (2 256) 3097 841
22923 11319 13 875 1652 (38 541) - 11 228 - 11 228
22923 11319 13 875 1652 (38 541) - 11 228 - 11228
- - - - 924 924 - 924
- - - - - (12 019) (12 019) - (12 019)
22923 11319 13 875 1652 (37617) (12 019) 133 - 133
22923 11319 13 875 1652 (38 541) - 11 228 - 11 228
22923 11319 13 875 1652 (38 541) - 11228 - 11228
- - - - 886 - 886 901 1787
- (1503) 1503 - - -
- - - - - (12 321) (12 321) (134) (12 455)
22923 11319 12 372 1652 (36 152) (12 321) (207) 767 560

14



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners SAF-PSr-2019

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
[METODA POSREDNIA]

Okres 6 miesigczny zakoriczony Okres 6 miesigeczny zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) ((UEECERT]
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (2 606) (12 246)
Korekty razem: 3039 11 005
Amortyzacja 116 16
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 818 5114
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 120 104
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 85 7 345
Zmiana stanu rezerw 114 127

Zmiana stanu zapaséw - -

Zmiana stanu naleznosci 5185 (1193)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (2 335) 2523
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (62) 30
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (1002) (3061)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 433 (1241)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 433 (1241)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy - -

Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne - -

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

Wydatki (17) (11)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych (17) (12)
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17) (11)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1226 966
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 673 376
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 553 90
Wydatki (1541) (308)
Sptaty kredytow i pozyczek (1501) (245)
Odsetki (40) (63)
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (315) 658
D. Przeptywy pieniezne netto razem (101) (594)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (101) (594)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 226 701
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 327 107
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SAF-PSr-2019

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU
ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej
Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach

krajowych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosé rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

- - - 202
- - - 1020
- - - 202
- - 29 5568
2417 - 29 5546
- - 29 5568
- - 29 5770
2417 - 29 6 566
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE] SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Certyfikaty Zagraniczne
inwestycyjne i papiery Pozostate

obligacje wartosciowe

Udziaty
mniejszosciowe

jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych wspotkontrolowanych stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja

- Nabycie

- Wycena

- Naliczenie odsetek

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- Sprzedaz

- Utrata wartosci

- Zamiana obligacji na akcje

- Reklasyfikacja

Wartos¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego

139

4658

4797

1103

939

2042

1081
22

447
492

447
1573

1040

9482

2036

a4
763

233

2231
2573

4678

1040
763

233

202

5597

5799
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

aa . o Otrzymane lub .
Wartos¢ Procent Udziat w ogdlnej n‘;Ieine Aktywa finansowe

rynkowa (dla posiadanego liczbie gtosow w dvwidend zaliczane do
spotek kapitatu walnym v Y kategorii zgodnie z

. (inne udziaty w
0, ()
notowanych) zakitadowego (%) zgromadzeniu (%) —— MSSF 9

Nazwa jednostki ze . Charakter . " Wartosc
R o Przedmiot . X Liczba akcji N ..
wskazaniem formy Siedziba R - powigzania s godziwa akcji
. dziatalnosci N (udziatéow) .
prawnej kapitatowego (udziatéw)

Aktywa trwate

Dziatalno$¢ firm Wyceniane w
00-688 giztcr:)l?ﬁi;d(i:e?)i , wartosci godziwej,
MG Group S.A. Warszawa, wylaczeniem gow, stowarzyszona 400 000 202 - 35,93 35,93 - | konsolidowane
Emilii Plater 28 hczlljingéw metodg praw
finansowych wiasnosci
Razem 202 - -

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Otrzymane lub

. . L. Wartosc Procent Udziat w ogdlnej R Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter . .. Wartos¢ . L P nalezne X
R - Przedmiot . . Liczba akcji . .. rynkowa (dla posiadanego liczbie gtosow w . zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . - powigzania . godziwa akcji ) 5 dywidendy .. .
rawnei dziatalnosci kapitatowego (udziatéow) (udziatéw) spotek kapitatu walnym A kategorii zgodnie z
P ) P 8 notowanych) zakitadowego (%) zgromadzeniu (%) v MSSF 9
zyskach)
00-687 ZD;;tj!ngscchazentow
CTE Trading Sp. z 0.0. | Warszawa, ; Ja_y < , stowarzyszona 40 17 - 40,00% 40,00% -
B sprzedaza towaréw
Wspdlna 70 . .
réznego rodzaju
Razem 17 - -
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Zobowiazania i rezerwy

Zysk

Przychody el e Naleznosci Naleznosci Kapitat Kapitat Rezerwow Wynik Zysk

krétkotermi  dtugotermin

w tym:

Kapitat Akcje

dziatalnos  Aktywa zaktado ez

. apaso . .| finanso strata i i
ci obrotowe wiasny wiasne 2P aktualizacj | onooWY2 CHetal ) Zobowiaz ~ Zobowi
operacyjn owe wy w lat ubiegtych  netto  Ogétem: ania azania
. krétkoter dtugoter
minowe minowe

Nazwa jednostki netto ze
sprzedazy

Rubicon Partners
Corporate Finance
S.A. 647 (652) 2826 991 164 - 11813 6216 2 000
Rubicon Partners
Ventures ASI Sp. z
0.0. 71 (5) 2491 2183 - - 8561 4572 10

3403 1652 - (839) 5597 5175 422

4766 - - (204) 3989 3989 -

R Ventures | Sp.
z0.0. - (88) 1082 801 - - 5374 5373 1457 - 1452 2962 (274) (224) 1 1

AKCJE 1 UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

L. Udziat w Otrzymefne Aktywa
. . o Wartos¢ Procent AP lub nalezne .
Nazwa jednostki ze . " Wartos¢ . ogoélnej liczbie . finansowe
R . . . L . Liczba akcji rynkowa (dla posiadanego Y dywidendy .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci s 2 R gtosow w . zaliczane do
X (udziatéw) spotek kapitatu (inne .. .
prawnej walnym . kategorii zgodnie
notowanych) zaktadowego . udziaty w
zgromadzeniu z MSSF 9
zyskach)

godziwa akcji
(udziatow)

Notowane

Korporacja Budowlana

Wycenione w
Kopahaus S.A. w 74-320 Barlinek, Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich do

wartosci godziwej
2 - - 109 2,889 -
upadtosci Okretowa 8 budownictwa 000000 3,10% 88% przez wynik
likwidacyjnej finansowy

19



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Nienotowane

Siedziba

SAF-PSr-2019

Przedmiot dziatalnosci

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Wartos¢
godziwa akcji
(udziatow)

Liczba akcji
(udziatéw)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej
liczbie gtoséw
LAYE L
zgromadzeniu

Otrzymane

lub nalezne

dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

Aktywa finansowe zaliczane do
kategorii zgodnie z MSSF 9

Impera Consulting S 00-193 Warszawa Pozostate doradztwo w zakresie Aktywa finansowe wyceniane w
P 8P ) ' | prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i 19 29 10,33% 10,33% wartosci godziwej przez wynik
z0.0. Stawki 4A/39 . - .
zarzadzania finansowy
02-305 Warszawa, Daziatalnoéé zwiazana 2 Aktywa finansowe wyceniane w
Tuatara Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie a 1500 1232 0 7,50% 7,50% wartosci godziwej przez wynik
oprogramowaniem )
132 finansowy
02-305 Warszawa, Dziatalnoéé zwiazana z Aktywa finansowe wyceniane w
Retixa S.A. Al. Jerozolimskie <‘=1 114 074 861 0 4,81% 4,81% wartosci godziwej przez wynik
oprogramowaniem )
132 finansowy
87-100 Torun, Aktywa finansowe wyceniane w
Tadeusza Produkcja pestycydow i pozostatych v - . v .
Fresh Inset Sp. z 0.0. L . . . ) 50 000 50 0 5,00% 5,00% wartosci godziwej przez wynik
Kosciuszki Srodkéw agrochemicznych finansow
71/2018 Y
10-089 Olsztyn, Dziatalnoéé zwiazana z Aktywa finansowe wyceniane w
Pricing Tags Sp. z 0.0. | Gatczynskiego <‘=1 40 399 0 13,55% 13,55% wartosci godziwej przez wynik
oprogramowaniem )
62/1 finansowy
37-450 Stalowa Dziatalnodé zwiazana z Aktywa finansowe wyceniane w
Vetxpert Sp. z 0.0. Wola, 51 30 201 0 10,68% 10,68% wartosci godziwej przez wynik
; ) oprogramowaniem )
Kwiatkowskiego 9 finansowy
. . . Aktywa finansowe wyceniane w
Synthex Technologies 87-109 Torun, Prodl{kCJfa’pozostafych podstawowych 9205 1953 0 9,48% 9,48% wartoéci godziwej przez wynik
Sp.zo.0. Gagarina 7/134B chemikaliéw organicznych finansowy
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Aktywa finansowe wyceniane w

BandWarrior Sp. z 0.0. 25-663 Kl.elce, Dziatalnos¢ zwua.)zana z 40 401 13,55% 13,55% wartosci godziwej przez wynik
Olszewskiego 6 oprogramowaniem .
finansowy
DermoTech Beaut 10-089 Olsztyn, Aktywa finansowe wyceniane w
Sp.7 0.0 ¥ Gatczynskiego Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw 26 237 16,35% 16,35% wartosci godziwej przez wynik
p.z0.0. 62/1 finansowy
Cenospheres Trade & | 00-687 Warszawa, Prf)dukqa pozostaiy(ih wyrobow? Aktywla .flnans‘ow§ wycenlang w
. X ) mineralnych surowcow niemetalicznych, 1171392 0 21,48% 21,48% wartosci godziwej przez wynik
Engineering S.A. Wspdlna 70 L ) 3
gdzie indziej niesklasyfikowana finansowy
00-515 Warszawa, Daziatalnoéé zwiazana 2 Aktywa finansowe wyceniane w
MediBox Sp. z 0.0. Zurawia 22 lok. Q 50 100 16,95% 16,95% wartosci godziwej przez wynik
oprogramowaniem )
615 finansowy
00-515 Warszawa, Aktywa finansowe wyceniane w
Zenpillo Sp. z o0.0. Zurawia 22 lok. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana 604 30 14,12% 14,12% wartosci godziwej przez wynik
615 finansowy
. J Aktywa finansowe wyceniane w
VX Livestock Sp. z 0.0. 00-.(3?8 Warszawa, | Dziatalnosc zwgzana z 34 41 17,00% 6,92% wartosci godziwej przez wynik
Emilii Plater 28 oprogramowaniem .
finansowy
87-100 Torun, Aktywa finansowe wyceniane w
T
Noctiluca S.A. aclie'usza. Produkcja barwnikéw i pigmentéw 62 500 63 6,25% 6,92% wartosci godziwej przez wynik
Kosciuszki 71 lok. finansow
208 v
Razem 5597
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UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNE] PRYWATYZAC]I

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie byto udziatéw mniejszosciowych z Programu Powszechnej Prywatyzacji.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie byto dtuznych papieréw wartosciowych.
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DODATKOWE NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1
01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- przychody ze sprzedazy ustug 640 511 625 130
- przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 640 511 625 130
NOTA 2A
01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 640 511 625 130
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 640 511 625 130

- od klientéw, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie

przekracza 10% lub wiecej przychoddéw 250 250 423 °
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogdtem 640 511 625 130

NOTA 2B

30.06.2019 i 30.06.2018

(niebadane) (badane) (niebadane)

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 640 1577 625
Razem 640 1577 625
NOTA 2C

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH 30.06.2019 eballe L) 30.06.2018

(badane)

CcD (niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 10 154 6737 13454
Razem 10 154 6737 13454
NOTA 3

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (WG TYTULOW) 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -

b) dotacje - - - -
c) pozostate przychody operacyjne 90 68 77 67
- refaktura kosztow 80 58 2 2
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - - 75 -
- pozostate przychody 10 10 - 65
Pozostate przychody operacyjne, razem 90 68 77 67
NOTA 4

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia w okresie zatrudnienia (541) (276) (500) (284)
Koszty swiadczen pracowniczych, razem (541) (276) (500) (284)
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NOTA 5

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE (WG TYTULOW)

SAF-PSr-2019

01.01.2019 -
30.06.2019

01.04.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

01.04.2018 -
30.06.2018

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

- odpis aktualizujgcy naleznosci
c) pozostate koszty, w tym:

- podrézne stuzbowe

- ubezpieczenia

- refaktura kosztow

- pozostate koszty

Pozostate koszty operacyjne, razem

NOTA 6

PRZYCHODY FINANSOWE (WG TYTUtOW)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(1075) (1075) - -
(1075) (1075) . .
(166) (97) (4 685) (4 625)
(13) (2) - }
(13) (4) - -
(106) (75) - -
(34) (16) (4 685) (4 625)
(1241) (1172) (4 685) (4 625)

01.01.2019 -
30.06.2019

01.04.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

01.04.2018 -
30.06.2018

a) zysk na wycenie aktywow finansowych
b) przychody odsetkowe

- odsetki od udzielonych pozyczek

- pozostate odsetki
c) dywidendy
d) aktualizacja wartosci inwestycji
Przychody finansowe, razem

NOTA 7

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW FINANSOWYCH W

PODZIALE NA KATEGORIE AKTYWOW:

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

62 26 148 46
62 26 96 33
- - 52 13

- - 64 64
40 - 1514 1310
102 26 1726 1420

01.01.2019 -
30.06.2019

01.04.2019 -
30.06.2019

01.01.2018 -
30.06.2018

01.04.2018 -
30.06.2018

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
dochody catkowite

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wiasne (w tym: gotéwka w kasie i
lokaty bankowe)

Przychody odsetkowe, razem

NOTA 8

KOSZTY FINANSOWE (WG TYTULOW)

(niebadane)

102

(niebadane)

26

((UEECERT]

148

(niebadane)

46

102

26

148

46

Koszty z tytutu odsetek:

- odsetki od obligacji

- odsetki od pozyczek

- pozostate odsetki
Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozyczek
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Pozostate

Koszty finansowe, razem

NOTA 9
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH, UDZIALOW | INNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(75) (24) (128) (58)

(3) - (75) (37)

(72) (24) (53) (21)

(33) (11) (55) (27)

- - (2 305) (2 305)

(108) (35) (2 488) (2390)

Zyski ze sprzedazy:

- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach
Straty ze sprzedazy:

- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach
Zyski/straty ze sprzedazy razem

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (L ELERT) (niebadane) (niebadane)
2165 2 165 800 430
2 165 2165 800 430
(1757) (1595) (1311) (1311)
(1757) (1595) (1311) (1311)
408 570 (511) (881)
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NOTA 10

ZvsKi/f S,TRATY UL WARTQSCIOWYCH' 01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -

UDZIALOW | INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

WYCENIONYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK (nif;.ba'dane) (ni(;ba.dane) (ni(;ba.dane) (niéba.dane)

FINANSOWY

Zyski z wyceny: 22 22 27 27
- zyski z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach 22 22 27 27
- zyski z wyceny pozostatych instrumentdw finansowych - - - -

Straty z wyceny: - (151) (267) (178)
- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach - (151) (267) (178)

Zyski/straty z wyceny razem 22 (129) (240) (151)

Nota 11A

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (I ELERT) (niebadane) (I ELERT)

PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT

Biezacy podatek dochodowy - - - -

Biezacy podatek dochodowy, razem - - - -

Podatek dochodowy odroczony
- odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem

i odwrdéceniem roéznic przejsciowych (135) 18 227 228
Podatek dochodowy odroczony, razem (135) 18 227 228
Koszt podatkowy , razem (135) 18 227 228
Przypadajacy na: - -

- dziatalnos¢ kontynuowang (135) 18 227 228

- dziatalnos¢ zaniechang - - - -

NOTA 11B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

’ (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- zmnEEJszt.enn.e (Z\CV.IQI.(SzenIEi? %tytufu powstania i (135) 18 927 228
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem (135) 18 227 228

NOTA 11C

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -

tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

- ujeta w rachunku zyskow i strat (135) 18 227 228

- ujetego w kapitale wtasnym - - - -

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - - - -

NOTA 11D

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY

- dziatalnosci zaniechanej - - - -

- wyniku na dziatalnosci podstawowe;j (135) 18 227 228

NOTA 12A
01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podstawowy zysk/strata przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej (0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje ogotem (0,41) (0,48) (3,15) (3,20)

Zysk/strata rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowane;j (0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk/strata rozwodniony przypadajgcy na jedng ogdtem (0,41) (0,48) (3,15) (3,20)
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NOTA 12B

ZYSK/STRATA | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKEYCH
WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA ZYSKU

SAF-PSr-2019

PODSTAWOEGO NA JEDNA AKCJE:

Zysk/strata za okres sprawozdawczy

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedna

akcje

NOTA 12C

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
(2741) (1841) (12 019) (12 209)
3 820 500 3820500 3 820 500 3820500

ZYSK/STRATA WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU

ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCJE:

Zysk/strata za rok obrotowy

Zysk/strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego

zysku na akcje

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej
wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(2 741) (1841) (12 019) (12 209)
(2 741) (1841) (12 019) (12 209)
(2 741) (1841) (12 019) (12 209)

Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na

akcje

NOTA 12D

SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA DO

OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCIE:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez

otrzymania ptatnosci:
Obligacje zamienne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedng

akcje

NOTA 13A

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

01.01.2019 - 30.06.2019 (niebadane)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za rok 2019

g) zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

i) wartosc¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

01.01.2019 - 01.04.2019 - 01.01.2018 - 01.04.2018 -

30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
3820 500 3820500 3820500 3820 500
3820 500 3820500 3820500 3820500

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

- budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

- urzadzenia
techniczne i
maszyny

- Srodki
transportu

- inne srodki
trwate

) ] 70 1238 78 1417
) ] 1 - 14 15
- - 1 - 14 15
- - 71 1238 123 1432
- - 67 248 107 422
- - - 5 7
- - - 6 8
B - - - (1) (1
- - 69 248 112 429
- . 2 990 11 1003
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- budynki,
el - urzadzenia
obiekty a, . - Srodki - inne Srodki
S techniczne i
inzynierii transportu trwate
s maszyny
ladowej i

wodnej

- grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

01.01.2018 - 31.12.2018 (badane)
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na

- - 63 1238 78 1379
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 7 - 56 63
- zakupu - - 7 - 56 63
- leasing - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 25 25
d) V\{artosc brutto srodkéw trwatych na ) ) 70 1238 109 1417
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ) ) 56 ) 67 123
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 11 248 63 322
- amortyzacja za rok 2018 - - 11 248 63 322
g) zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji - - - - (23) (23)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ) ) 67 248 107 197
na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
koniec okresu
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na ) ) 3 990 ) 995

koniec okresu

NOTA 13B
30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
a) srodki trwate, w tym: 1003 995
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

- urzadzenia techniczne i maszyny 2 3
- $rodki transportu 990 990
- inne $rodki trwate 11 2

b) srodki trwate w budowie - -

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

Rzeczowe aktywa trwate, razem 1003 995

NOTA 13C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 30.06.2019 31.12.2018

WEASNOSCIOWA) (niebadane) (badane)
a) whasne 13 5

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 990 990
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 1003 995

NOTA 14
01.01. - 30.06.2019 01.01.- 31.12.2018
(niebadane) (niebadane)

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINYCH

a) stan na poczatek okresu - -

b) zwiekszenia - -

- z tytutu wyceny do wartosci godziwej - -
- pozostate - -
c) zmniejszenia - -
- z tytutu wyceny do wartosci godziwe;j - -
- przeklasyfikowanie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - -

d) stan na koniec okresu - -
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NOTA 15A

30.06.2019
(niebadane)

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych -

WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2018
(CELERD)]

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
tym:

- oprogramowanie komputerowe -

c) inne wartosci niematerialne i prawne 292 292
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosci niematerialne i prawne, razem 292 292
NOTA 15B

nabyte
koszty koszty koncesje,
zakoriczonych  zakoriczonych patenty,
prac prac licencje i
rozwojowych  rozwojowych podobne
wartosci

ZMIANA STANU WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

01.01.2019 - 30.06.2019

(niebadane)

a) wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek - -
okresu

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerialne
i prawne

b) zwiekszenia (z tytutu) - R

c) zmniejszenia (z tytutu) - R

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - -

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- odpis aktualizujacy w 2019 - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

17 2504 - 2521
- - 17 2504 - 2521
- - 17 - - 17
- - 17 - - 17
- - - 2212 - 2212
- - - 2212 - 2212
- - - 292 - 292

j) wartosé netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

nabyte
koszty koszty koncesje,
zakonczonych zakonczonych patenty,
prac prac licencje i
rozwojowych  rozwojowych podobne
wartosci

ZMIANA STANU WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

01.01.2018 - 31.12.2018

a) wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek - -
okresu

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci

niematerialne
i prawne

b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - -

- sprzedaz spotki zaleznej - -
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - -

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie - -
- zmniejszenie (zgodnie z MSR 36) - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci

17 2524 - 2541

- 20 - 20

- 20 - 20

- - 17 2504 - 2521
- - 17 - - 17
- - 17 - - 17
- 2212 - 2212

- - - 2212 - 2212
- - - 292 - 292

niematerialnych na koniec okresu
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NOTA 15C
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 39'06'2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

a) wytworzone we wtasnym zakresie - -

b) nabyte wartosci niematerialne 292 292

) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu
Wartosci niematerialne, razem 292 292

NOTA 16
30.06.2019 31.12.2018

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH e ) (badane)

a) wartosc¢ firmy - jednostki zalezne - -
- Rubicon Partners Corporate Finance S.A. - -

b) wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne - -

c) wartosé firmy - jednostki stowarzyszone - -

Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych, razem - -

NOTA 17
30.06.2019 31.12.2018

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE .
(niebadane) (badane)

a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu - 12017

b) zwiekszenia (z tytutu) - R

¢) zmniejszenia (z tytutu) - -

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu - 12 017

e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu - (4 907)
f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) - (7 110)
- spotki zaleznej (zgodnie z MSR 36) - (7 110)

g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu - (12 017)

h) wartos$¢ firmy netto na koniec okresu R R

NOTA 18

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2019 31.12.2018
DOCHODOWEGO (niebadane) (badane)

1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 498 828
a) odniesionych na wynik finansowy 498 828

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejSciowymi

(2 tytutu) 462 194
- rezerwy na koszty 34 67
- wycena aktywow finansowych - -
- niewykorzystane straty podatkowe 21 127
- pozostate 407 -
3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejSciowymi 210 524
(z tytutu)

- rezerwy na koszty 10 8
- wycena aktywow finansowych 106 11
- spisanie aktywa na podatek odroczony 94 505
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 750 498
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 750 498

b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - -

NOTA 19A
30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 1534 1729
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b) Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, udziatow i
innych instrumentdw finansowych

c) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) Naleznosci z tytutu zbycia sSrodkéw trwatych

e) Pozostate naleznosci

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujace

Naleznosci (netto), razem

- 4868
4150 4921
5684 11518
2639 6841
3045 4677

NOTA 19B
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2019

1 POZOSTALYCH NALEZNOSCI (niebadane)

Stan odpiséw na poczatek okresu:

Zwiekszenia

- utworzenie odpisdw na przeterminowane naleznosci
- utworzenie odpiséw na naleznosci sporne
Zmniejszenia

- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
Stan odpiséw na koniec okresu:

31.12.2018
(badane)

6841 6 895
1075 24
1075 24
(5277) (78)
- (3)
(5277) (75)
2639 6841

NOTA 19C
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG O OKRESIE SPLATY OD DNIA 30.06.2019

BILANSOWEGO (niebadane)

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat

Naleznosci (brutto), razem

g) odpisy aktualizujace

Naleznosci (netto), razem

31.12.2018
(badane)

48 211
1493 1518
1541 1729
1459 1479

82 250

NOTA 19D

NALEZNOSCI Z TYTULU UDZIELONYCH POZYCZEK

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
b) Naleznosci z tytutu odsetek

c) Pozyczone akcje

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto

Odpisy na naleznosci

30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
806 2032
188 1279
994 3311
517 2242
477 1069

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek netto

NOTA 19E

ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK

Stan na poczatek roku

- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci z tytutu pozyczek)
- kwoty odzyskane w ciggu roku

30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
2242 1920
31 322
(1756) -
517 2242

Stan na koniec

NOTA 19F
30.06.2019
(niebadane)

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2018

(badane)
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a) naleznosci w walucie polskiej 3045 4677
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Naleznosci razem 3045 4677
NOTA 20

30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 327 226
b) inne $rodki pieniezne - -
c) inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 327 226
NOTA 21A

30.06.2019 31.12.2018
POZOSTALE AKTYWA (niebadane) (badane)
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 67 226
- krétkoterminowe 67 25
- dtugoterminowe - 201
b) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 67 226
NOTA 21B
POZOSTALE AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO 30.06.2019 31.12.2018
SPRZEDAZY (niebadane) (badane)
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 641
- CTE Trading Sp. z 0.0. 17 -
- Internity S.A. - 638
- Medibox Sp. z 0.0. - 3
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, razem 17 641
NOTA 22A

30.06.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA (niebadane) (badane)
a) zobowigzania dtugoterminowe 2 602 888
b) zobowigzania krétkoterminowe 7992 9784
Zobowiazania, razem 10 594 10672
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 30.06.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA (niebadane) (badane)
a) zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i in. - -
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 456 521
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 456 521
c) pozostate zobowigzania 5999 5871
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 5999 5871
Zobowigzania, razem 6 455 6392
NOTA 22C

30.06.2019 31.12.2018
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA {nicbadane) (badane)
a) pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw) 5999 5871
- z tytutu wynagrodzen 56 1085
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- pozostate 5943 4786
Pozostate zobowigzania, razem 5999 5871
NOTA 22D
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.06.2019 31.12.2018
FINANSOWE (niebadane) (badane)
Niezabezpieczone - po zamortyzowanym koszcie 742 677

Kredyt bankowy - -

Pozyczki od jednostek: 742 677
- powigzanych

- pozostatych 742 677
Obligacje - 2327
Leasing finansowy 3160 1018
Kredyty i pozyczki otrzymane, razem 3902 4022
w tym: - -
zobowigzania krétkoterminowe 1300 3134
zobowigzania dtugoterminowe 2 602 888
NOTA 23

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2019 31.12.2018
DOCHODOWEGO (niebadane) (badane)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 498 1714
a) odniesionej na wynik finansowy 498 1714
b) odniesionej na kapitat wtasny - -
2. Zwiekszenia 462 5
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych (z tytutu) 407 5
- naliczone odsetki - 5

- wycena aktywow finansowych - -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 407 -
- wycena aktywéw 407 -
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 55 -
- wycena marki ,Rubicon Partners” 55 -
3. Zmniejszenia 76 1221
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejSciowymi (z tytutu) 76 1221
- naliczone odsetki 76 33
- doszacowanie do wartosci odzyskiwalnej marki "Rubicon Partner" - 421
- utrata kontroli nad jednostka zalezng 767

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) - -
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym: 884 498
a) odniesionej na wynik finansowy 884 498

b) odniesionej na kapitat wtasny - -

NOTA 13
ZMIANY STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (wg tytutéw) 39'06'2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

Stan innych rezerw na poczatek okresu 1401 1101
Zwiekszenia rezerw 199 365
Wykorzystanie rezerw 65 65
Rozwigzanie rezerw - -
Stan innych rezerw na koniec okresu 1535 1401
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DODATKOWE INFORMACJE I

SAF-PSr-2019

OBJASNIENIA DO  SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Struktura srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne w banku
rachunki biezace
- w ztotych
-w euro

lokaty

- w ztotych
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych

- w ztotych

-w EUR

Srodki na rachunkach zastrzezonych

Razem

2. Segmenty operacyjne

Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

(niebadane) (badane) (niebadane)

5 6 6
203 208 87
203 208 87
203 208 82

- - 5
116 - -
116 - -

3 12 14

3 12 14
327 226 107

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu

i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalnosé inwestycyjno-ustugowg polegajgcg na kompleksowym doradztwie w zakresie
strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki Dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym $wiadczeniem ustug doradztwa

strategicznego dla przedsiebiorstw.

Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG zakonczony zakonczony zakonczony zakorczony
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 640 511 625 130
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 640 511 625 130
- od klientéw, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychoddw 250 250 423 )
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogétem 640 511 625 130

W przychodach z tytutu sprzedazy uwzgledniono przychody od trzech klientéw, z ktérymi wartosé¢ transakcji przekroczyta 10%
Klient A 150 tys. zt oraz Klient B 100 tys. zt przychodu (za 1 pétrocze 2018 przychody powyzej 10 % dotyczyty: Klient A 304 tys.

zt, Klient B 120 tys. z1).

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych wg kraju siedziby
Polska

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2018
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakonczony
30.06.2018
(niebadane)

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2018
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakonczony
30.06.2018
(niebadane)

640 511 625 130
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Inne kraje

Razem

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD

SAF-PSr-2019

640 511

625

130

30.06.2019 3
(niebadane)

1.12.2018
((CELELD)]

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby

Razem

10 154

6737

10154

6737

Z uwagi na fakt, ze zostat wyodrebniony jeden segment, wynik segmentu jest zgodny z wynikiem Grupy zaprezentowanym
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zawierajgcym sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

3. Informacje o instrumentach finansowych

a. Kategorie instrumentéw finansowych

i Aktywa finansowe

30 czerwca 2019 (niebadane)

Instrumenty ) Aktywa finansowe
. Aktywa finansowe . .
dtuzne . . . wyceniane w wartosci
. ) wyceniane w wartosci -
Gotéwka wyceniane w A A godziwej przez Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanym ) pozostate dochody
. finansowy X
koszcie catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 3045 ) ) 3045
ustug oraz pozostate
Nalz.aznosu z tyt.ufu ) 477 ) ) 477
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 5597 - 5597
SI’Od.kI pieniezne i ich 327 ) ) ) 327
ekwiwalenty
327 3522 5597 - 9 446
w tym aktywa trwate 5568 - 5568
31 grudnia 2018 (badane)
Instrumenty Aktywa finansowe Aktyyva fmansowe’ 4
dtuzne . . wyceniane w wartosci
, . wyceniane w wartosci -
Gotdéwka wyceniane w Lo B godziwej przez Razem
godziwej przez wynik
zamortyzowanym ) pozostate dochody
X finansowy .
koszcie catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach ) ) ) ) )
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4677 ) ) 4677
ustug oraz pozostate
Nalt.eznosu z tytvufu ) 1069 ) ) 1069
udzielonych pozyczek
Pozostate aktywa finansowe - - 4658 - 4658
Srod.kl pieniezne i ich 226 ) ) ) 226
ekwiwalenty
226 5746 4 658 - 10630
w tym aktywa trwate 4629 - 4629
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ii. Zobowiazania finansowe

30 czerwca 2019 (niebadane)

Zobowigzania wyceniane  Pozostate zobowigzania

przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 742 742
Zobowigzania z tytulu .dostaw i ustug oraz ) 6455 6455
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 3160 3160
- 10 357 10 357

w tym zobowigzania dtugoterminowe 2602 2602
31 grudnia 2018 (badane)

Zobowigzania wyceniane Pozostate zobowigzania

przez rachunek zyskéw i wyceniane w Razem

strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 677 677
Zobowiazania z tytuiu .dostaw i ustug oraz ) 6392 6392
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 3345 3345
- 10414 10414

w tym zobowigzania dtugoterminowe 888 888

Wiekowanie zobowigzan finansowych (bez Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania) 30.06.2019 31.12.2018

8 P 3 (niebadane) (badane)
a) do 1 roku 1300 3134
1 -3 miesiecy - -
3 — 6 miesiecy 242 102
6 — 12 miesiecy 1058 3032
b) powyzej 1 roku do 3 lat - 888
c) powyzej 3 do 5 lat 2 602 -
d) powyzej 5 lat - -
Zobowiazania finansowe, razem 3902 4022

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

b. Podziat instrumentéw finansowych

i. gotowka

Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

ii. aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdtek mniejszosciowych w pozostatych jednostkach krajowych
i zagranicznych notowanych na gietdzie wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te obejmuja
spotki, nad ktérymi Spoétka nie sprawuje kontroli ani nie ma znaczacego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu
sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:
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Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) -
np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw (zgodnie z przyjeta politykg MSSF 9 - tylko aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite)

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartosc godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spodtek reprezentujacych branze
tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego
do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby zosta¢ zawarta
potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spotek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spotek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.
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Hierarchia wartosci godziwej

30 czerwca 2019 (niebadane)

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez pozostate 5597 5597 5597
dochody catkowite
31 grudnia 2018 (badane)

Wartos¢ bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez pozostate 4658 4658 4658

dochody catkowite
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iii. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Informacje dotyczace pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zostaty przedstawione w Nociel9D oraz w informacji
dodatkowej w pkt 4a.

iv. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek wynikow

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spodtek reprezentujgcych branze
tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego do
instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdrej mogtaby zostaé¢ zawarta potencjalna
transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzadzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spotek odniesionych do danych finansowych spotki wyceniane;j.

01.01.2019 - 30.06.2019

Akcje i udziaty w jednostkach Akcje i udziaty Razem
stowarzyszony mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu - 4 658 4 658
Zwiekszenia - 939 939
- reklasyfikacja - 447 447
- zakup - 492 492
Zmniejszenia - - -
- sprzedaz - - -
- utrata wartosci - - -
- reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu - 5597 5597
01.01.2018 - 31.12.2018
Akcje i udziaty w jednostkach Akcje i udziaty Razem
stowarzyszony mniejszosciowe
Stan na poczatek okresu - 6613 6613
Reklasyfikacja w zwigzku z zastosowaniem ) (6613) (6613)
MSSF 9
V. pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia

Obligacje serii J

W dniu 7 stycznia 2019 r. dokonano wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji serii J. Wykup obligacji nastgpit poprzez
zawarcie umow pozyczek z terminem sptaty w 2019 r.

W wyniku zdjecia z zabezpieczenia obligacji serii J, w marcu i kwietniu 2019 r. nastgpita sprzedaz wszystkich posiadanych
akcji Internity S.A.

Linia kredytowa
Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow.
Otrzymane pozyczki

Na dziern 30 czerwca 2019 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 742 tys. zt. W pierwszym pdtroczu 2019 r. Grupa
zaciggneta pozyczki w wysokosci 553 tys. zt i sptacita 1 501 tys. zt kapitatu oraz 40 tys. zt odsetek. Oprocentowanie
wszystkich pozyczek jest state.
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c. Pozostate informacje o instrumentach finansowych

i. Ujmowanie skutkéw wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez pozostate dochody skutki ich
przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

iil. Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie
nabycia.

4. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki Grupy Kapitatowej, identyfikujgc poszczegdline rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z ich dziatalnoscia, staraja sie
je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentdw finansowych. Spétki Grupy Kapitatowej nie prowadza
rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spétek
weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

a. Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
pozyczek lub kredytow bankowych, Wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu, moze przetozy¢
sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym i zmiennym na dzier 30.06.2019

Zaangazowanie na

30 czerwca 2019 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 72 5%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 99 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 69 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 237 9%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu 477

zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami - 6%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 61 6,7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 557 7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 124 7%
Razem zobowiazania o statym oprocentowaniu 742

Zaangazowanie na

Oprocentowanie zmienne
30 czerwca 2019 P

osoba fizyczna

naleznosci o zmiennym oprocentowaniu - -

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami - -
zobowigzania z tytutu kredytow tacznie z odsetkami - -

Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu -

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu statym i zmiennym na dziert 31.12.2018

Zaangazowanie na

31 grudnia 2018 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 141 6%

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 419 7%
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naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 40 8%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 469 9%
Razem naleznosci o statym oprocentowaniu 1069

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 98 6,7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 352 7%
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 227 9%
Razem zobowiazania o statym oprocentowaniu 677

Zaangazowanie na

31 grudnia 2018 Oprocentowanie zmienne

naleznosci o zmiennym oprocentowaniu - -
WIBOR 3M plus marza 500

punktéw bazowych do dnia

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 2338 14.04.2017, WIBOR 3M plus marza
600 punktéw bazowych od dnia

15.04.2017

zobowigzania z tytutu kredytéw tacznie z odsetkami - -

Razem zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 2338

b. Obciazenie ryzykiem kredytowym

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe. Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujace:

30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3045 4677
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 477 1069
Biezace aktywa podatkowe 79 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 226
3928 6 026

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci. Stosowane
formy zabezpieczen to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej strony, ustanowienie
hipoteki. Ryzyko kredytowe wynikajgce z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce saldo naleznosci do wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty, ktdra jest mozliwa do uzyskania.

c. Ryzyko walutowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Grupie Kapitatowej
Rubicon Partners na dzien 30 czerwca 2019 r. nie wystepuja istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Cze$¢
ustug swiadczonych przez spétki z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners na rzecz klientow zagranicznych.

d. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych wystarczajacych do regulowania
zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania biezacych potrzeb
inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywoéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezace regulowanie
zobowigzan.

e. Zarzadzanie kapitatem

Wyszczegdlnienie 39.06.2019 31.12.2018

(niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 742 677
Zobowigzania finansowe, handlowe oraz pozostate zobowigzania 9 852 9995
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 226
Zadtuzenie netto 10 267 10 446
Kapitat wiasny 841 560
Kapitat razem 841 560
Kapitat i zadtuzenie netto 11108 11 006
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Wskaznik dzwigni 92,42% 94,91%

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

f. Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spétki notowane,
jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2019 r.

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej Rubicon Partners nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Obligacje serii J

W dniu 7 stycznia 2019 r. dokonano wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji serii J. Wykup obligacji nastgpit poprzez
zawarcie umow pozyczek z terminem sptaty w 2019 r.

7. Nabycie/Zatozenie jednostek zaleznych
Zatozenie/Nabycie jednostki zaleznej

W pierwszym pétroczu 2019 roku w Grupie Kapitatowe]j Rubicon Partners nie byto naby¢ nowych jednostek zaleznych.
Reklasyfikacja jednostek zaleznych
W pierwszym pétroczu 2019 roku w Grupie Kapitatowe]j Rubicon Partners nie byto reklasyfikacji jednostek zaleznych.

8. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywéw dtugoterminowych oraz aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz inne istotne zmiany

Na 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitatowa wykazata aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Sg to udziaty
w spotce CTE Trading Sp. z 0.0. Wartosé aktywa w ksiegach to 17 tys. zt.

9. Utrata wartosci
Informacje dotyczace wartosci bilansowej i zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy przedstawiono w Nocie 17.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci spotki zaleznej Rubicon Partners Corporate Finance S.A. Spdtka dominujaca
ustalita odzyskiwalng warto$¢ Rubicon Partners Corporate Finance S.A. przy wykorzystaniu metody majgtkowej. W efekcie
przeprowadzonej analizy ustalono warto$¢ jednostki na poziomie 4 493 tys. zt. Z uwagi na zblizong wartos¢ w ksiegach
Spétka nie dokonata odpisu na dzien bilansowy.

Spotka z koricem 2018 r. dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci firmy spétki zaleznej Rubicon Partners Corporate Finance
S.A. do wartosci rownej zero.
10. Sktadniki innych dochodéw catkowitych
W skonsolidowanym sprawozdania Grupy Kapitatowej Rubicon Partners w pierwszym pdétroczu 2019 r. oraz w 2018 r. nie
wystgpity takie pozycje jak inne dochody catkowite.
11. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na 30 czerwca 2019 r. oraz 27 wrzesnia 2019 r. byty prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, ktdrych Rubicon
Partners S.A. byt strong:

Rubicon Partners S.A. ztozyt pozew o wydanie europejskiego nakazu zaptaty w kwocie 348 tys. zt z tytutu naleznosci
handlowych Letamor Holdings Ltd.

Rubicon Partners S.A. prowadzi postepowanie egzekucyjne przeciwko spétce Zaktad Bawetniarski S.A. o kwote 1 800 tys. zt.
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Rubicon Partners S.A. jako wierzyciel hipoteczny prowadzi postepowanie egzekucyjne przeciwko spétce Przedsiebiorstwo
Handlu Tekstyliami Sp. z 0.0. o kwote 3 500 tys. zt.

Rubicon Partners S.A. zawezwat spdtke Zaktad Bawetniarski S.A. do prdéby ugodowej. Rubicon Partners S.A. jest
wierzycielem hipotecznym na kwote 1 900 tys. zt.

Woyzsza Szkota Pedagogiczna im. Janusza Korczaka pozwata Rubicon Partners S.A. o zaptate kwoty 127 tys. zt.

Na 30 czerwca 2019 r. oraz 27 wrzesnia 2019 r. byly prowadzone sprawy sadowo-administracyjne, ktérych Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. byt strong:

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. ztozyt pozew przeciwko spdtce Hyperion S.A. o kwote 578 tys. zt. Na powyzszg
naleznos¢ Spétka dokonata 100% odpisu.

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. ztozyt pozew o zaptate przeciwko spoétce Graal S.A. o kwote 80 tys. zt.

Na 30 czerwca 2019 r. oraz 27 wrzesnia 2019 r. nie byty prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, ktérych Cracovia
Invest Sp. z 0.0., Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. oraz R Ventures | Sp. z 0.0. bytyby strona.

12. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowga ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W pierwszym pétroczu 2019 r. nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

13. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktére s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spotki Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz Rubicon Partners S.A. nie publikowat prognoz na 2019 rok i jego
poszczegdlne kwartaty.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez Spétke wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy w trzecim kwartale 2018 roku to:
- wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
- kursy akcji spétek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

- harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych przychody o charakterze
prowizyjnych (tzw. success fee),

- koszty dziatania Emitenta i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na poziomie kosztéw jak
w poprzednim kwartale.

16. Ptatnosc w formie akcji
W Grupie nie miaty miejsca transakcje, za ktdre ptatnos¢ nastepowataby w formie akgji.
17. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Spdtka posiadata zabezpieczenie na 417 000 akcjach spétki Internity S.A. o wartosci 638 tys. zt
jako zabezpieczenie obligacji serii J. Obligacje serii J zostaty sptacone 7 stycznia 2019 r. przez co mozliwe byto zdjecie
zabezpieczenia.

Zmiany w pierwszym pétroczu 2019 r.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Spétka nie zawarta zobowigzan warunkowych.

18. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jesli tgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie udzielata gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.
taczne kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana
Nie wystepuje
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Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje
Nie wystepuje
Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji
Nie wystepuje
Charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggng kredyty lub pozyczki
Nie wystepuje

19. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétkami w Grupie, bedacymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji
i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Ponizej informacja o transakcjach pomiedzy Grupa a pozostatymi stronami
powigzanymi, do ktdrych nalezg spdtki zalezne nieobjete konsolidacjg, spotki wspodtzalezne, spotki stowarzyszone, kluczowy
personel kierowniczy, rozumiany, jako kadra Zarzadzajgca Jednostkg Dominujacy oraz spotki powigzane osobowo. Przez
spotki powigzane osobowo rozumie sie podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego sprawujg
kontrole lub wspétkontrole.

Ponizej przedstawiono transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie.

Okres 6 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2019 30.06.2018

Sprzedaz ustug do spétek 42 16
- zaleznych - -
- stowarzyszonych 42 16
- pozostate - -

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2019 30.06.2018

Przychody z tytutu odsetek od spétek: 2 4
- zaleznych - -
- wspétkontrolowanych - -
- stowarzyszonych 2 4
- powigzanych osobowo - -

Okres 6 miesiecy zakornczony Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2019 30.06.2018

Zakup ustug od spétek: - -
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - -
- powigzanych osobowo - -

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

zarzadzajacego i RN 51 63

- naliczone przez jednostke dominujaca dla personelu

. 30 30
zarzadzajacego

- wyptacone przez jednostke dominujaca dla personelu
nadzorujacego

- naliczone przez jednostki zalezne 15 15

30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 27 1

- zalezne - -

- stowarzyszone 27 1

Pozostate naleznosci krétkoterminowe: 17 -

- zalezne - -
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- stowarzyszone 17 -

- powigzane osobowo - -

Pozyczki udzielone spétkom: 69 176
- zaleznym - -
- wspotkontrolowanym - -
- stowarzyszonym 69 176

- powigzanym osobowo - -

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pozyczek od spétek: - -
- zaleznych - -
- stowarzyszonych - -

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania wobec spétek:

- zaleznych - -
- stowarzyszonych - -

- powigzanych osobowo* 56 1123

*w tym zobowiqzania z tytutu wynagrodzen 56 tys. zt

20. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki od niej zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jesli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie 01 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

21. Znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
22. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 26 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa nabycia 715 000 akcji celem umorzenia pomiedzy Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. a Rubicon Partners S.A. Zgodnie z zawartg umowa Rubicon Partners Corporate Finance S.A. jest
winien Rubicon Partners S.A. kwote 2 402 tys. zt.

23. Informacje dotyczace podziatu zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy

27 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners S.A. podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto za 2018 r.
z zyskdw przysztych okreséw. Strata netto wynosita 10 162 tys. zt.

27 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners Corporate Finance S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2018 r. na kapitat zapasowy Spoétki. Zysk netto wynidst 626 tys. zt.

28 czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za 2018 r. na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz na kapitat zapasowy. Zysk netto wynidst 2 560
tys. zt.

12 sierpnia 2019 r. Walne Zgromadzenie R Ventures | Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto za
2018 r. na pokrycie strat z lat ubiegtych. Zysk netto wynidst 55 tys. zt.

24. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
Nie wystgpity takie zdarzenia w Grupie.
25. Zmiany w pierwszym pétroczu 2019 r.

Nie byto zmian w pozycjach aktywéw i zobowigzan warunkowych.
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26. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

W dniu 27 sierpnia 2019 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 22 923 000,00 zt do kwoty 382 050,00 zt.

Piotr Karmelita Grzegorz Golec

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Joanna Krupa

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 27 wrzesnia 2019 r.
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