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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej INC S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego INC S.A. z siedzibg w Poznaniu,

ktore zawiera:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 14 419 tys. zt

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgce strate netto w wysokosci (-) 2 383 tys. zt

sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1451 tys. zt

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce
wzrost stanu $rodkdéw pienieznych o kwote 192 tys. zt

informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyje-
tymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgod-
nie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” —t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.).
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Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
w dniu 18 maja 2020 roku.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do:

- Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przy-
jetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r.
w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,KSB”),

- ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 ze zm.);

- Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymo-
goéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicz-
nego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi regulacjami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-
stawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali nieza-
lezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na pkt. 9 dodatkowych not i objasnien, w ktdérych Zarzad Jednostki przedstawit
ocene ryzyka zwigzanego ze skutkami epidemii Covid-19.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
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opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali-
Smy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostki za-
lezne stanowita na dzien 31 grudnia 2019 r.
15,2 % aktywow ogoétem.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne
zostata uznana przez nas za kluczowg sprawe
badania, poniewaz ocena ich wartosci odzy-
skiwalnej oparta jest na szeregu zatozen i sza-
cunkow, w szczegodlnosci w odniesieniu do wy-
sokosci przysztych wynikow finansowych jedno-
stek zaleznych oraz generowanych przeptywow
pienieznych.

Racjonalnos¢ przyjetych w tym zakresie zatozen
obarczona jest znaczgcym ryzykiem z uwagi na
duzg niepewnos¢ zwigzang ze skutecznoscig
prowadzonych w przysztosci dziatan.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy

innymi:

- ocene zgodnosci stosowanej przez Jed-
nostke polityki rachunkowosci w zakresie
identyfikacji i ujmowania utraty wartosci in-
westycji w jednostki zalezne z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

- dla inwestycji w jednostki zalezne, w przy-
padku ktérych stwierdzono przestanki utraty
wartosci, ocene racjonalnosci przyjetych
przez Jednostke osadéw i zatozenh oraz do-
konanych na ich podstawie szacunkéw war-
tosci odzyskiwalnej inwestycji w jednostki za-
lezne, a w konsekwencji wysokosci ujetych
odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
w zakresie wyceny inwestycji w jednostki za-
lezne oraz ich testowania pod katem utraty
wartosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy na
dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi 7 001 tys. zt co
stanowi 48,5% wartosci sumy bilansowe;.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych notowa-
nych na aktywnym rynku wyceniana jest w war-
tosci rynkowej ustalonej na aktywnym rynku; f{j.
gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jedno-
rodne, ceny sg publicznie ogtaszane, w dowol-
nym momencie mozna na nim spotkaé kupuja-
cych i sprzedajgcych. Warto$¢ godziwg akcji
Spotka ustala na podstawie notowan gietdowych
na dzien bilansowy. Notowane akcje posiadane
przez Spotke sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym GPW i rynku alternatywnym New
Connect.

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej klu-
czowej sprawy badania obejmowaty:

- analize adekwatnosci przejetej metody wy-
ceny,

- weryfikacje istnienia aktywdw poprzez
uzgodnienie stanéw do dokumentéw po-
twierdzajgcych nabycie akcji (raporty trans-
akcji z domu maklerskiego i umowy nabycia)
i analize uméw,

- sprawdzenie kursu notowan na aktywnym
rynku zastosowanego w wycenie aktywow.
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Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtko-
wej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunko-
wosci oraz z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem / umowa, a takze za kontrole we-
wnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunko-
wosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spofki, albo zaniecha¢ pro-
wadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno-
Sci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé¢ nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztat-
cenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znie-
ksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
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- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy na-
szg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznoéci oraz, ze bedziemy informowacé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej zna-
czace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uzna-
lismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewi-
denta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym spra-
wozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$swiadczeniem o stosowaniu fadu korpora-
cyjnego stanowigcym jego wyodrebniong czesé oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
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Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialno$c¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znie-
ksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z infor-
macjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jeste$my zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spoiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spofki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafem 70 Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawa-
nia za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pan-
stwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezacych” — Dz. U. z 2018 r., poz.
757),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
Sprawozdania z dziatalnosci, Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Roz-
porzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z majgcymi zasto-
sowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug niebe-
dacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 5 lipca 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spoétki badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-
wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Lidia Skudtawska.

Dzialajgcy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spoétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Giéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktoérego kluczowy biegty
rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegty rewident

Signature Not Verified Lidia Skudtawska
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