Wysogotowo, dnia 30 czerwca 2020r.

OCENA RADY NADZORCZEJ PBG S.A. w restrukturyzacji
dotyczqca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacji
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza spdtki pod firmg PBG Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie, (dalej
jako: ,,Spotka”), zgodnie zwymogiem §71 ust. 1 pkt 12) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), po rozpatrzeniu, niniejszym

dokonuje wedtug najlepszej wiedzy pozytywnej oceny:

1) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku,

2) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w 2019 roku, w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spdtki dokonata oceny ww. sprawozdah na podstawie:

1) tre$ci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzgd Spdiki,

2) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2019,

3) sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzgdzonego na podstawie art. 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje komisji 2005/909/WE oraz stosownie do
przepisdw ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089),

4) spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Grant Thornton
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ktéra zostata wybrana przez
Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spdiki i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok
obrotowy 2019. Zgodnie z sprawozdaniem z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w  restrukturyzacii
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w
restrukturyzacii na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Grupy
za rok obrotowy 2019, a takze, ze jest zgodne co do formy i fresci z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz Statutem Spotki.

Biegty rewident wydat sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2019 w formie Odmowy wydania opinii, z
uwagi na brak mozliwosci uzyskania ,wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity
one podstawe dla opinii z badania na temat rocznego sprawozdania finansowego”, w tym:
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e Biegty Rewident odnosnie pkt. 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

W punkcie 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione zobowigzania ujete na
skutek uchylenia uktadu z dnia 8 paZdziernika 2015 w tqcznej kwocie 4 251,2 min ztotych. Nie uzyskalismy,
w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniane
zobowigzanie jest kompletnie ujete i prawidtowo wycenione.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

+W punkcie 8 zatqgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
dominujqcej poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Grupy. Suma znanych Kierownikowi Spotki
dominujqcej udzielonych przez Grupe poreczen, gwarancji i innych umdw o podobnym charakterze
wynosi 1 052 min ztotych i nie obejmuje zobowiqgzan warunkowych Grupy RAFAKO. Na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania z badania nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ kompletnosci ujawnionych
zobowiqzan oraz nie uzyskalismy wystarczajgcych dowoddw do potwierdzenia kwalifikacji ich jako
zobowigzania warunkowe.”

e Biegty Rewident odnoénie pkt. 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

“W punkcie 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istotne w ocenie
Kierownika Spdtki dominujgcej postepowania sqdowe, w ktérych PBG S.A. w restrukturyzaciji jest zardwno
pozwang jak i powddkg. W toku badania nie uzyskalismy wystarczajgcej dokumentacji, w zwigzku z czym
nie jestesmy w stanie oceni¢ kompletnosci ujecia tych spraw spornych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku.”

e Biegty Rewident odnoénie pkt. 5.13.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

W punkcie 5.13.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spotki dominujqcej
zaprezentowata wyniki wyceny otwartych kontraktéw na budowe. Z uwagi na fakt, ze istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze realizacja kontraktéw nie bedzie kontynuowana, Kierownik Spdtki dominujqcej
dokonat szacunkdw przychoddw i kosztéw planowanych indywidulanie dla kazdego kontraktu, przy czym
nie oszacowat rezerwy na ewentualne kary w zwiqzku z mozliwym przedwczesnym wypowiedzeniem
umow ze wzgledu na niepewne plany dotyczqgce ich zakonczenia. W toku badania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  Grupy nie uzyskalismy  wystarczajgcych dowoddéw  badania
potwierdzajqgcych poprawnos¢ przyjetych przez Kierownika Spdtki dominujqcej szacunkdw. Do dnia
zakonczenia badania Spdtka dominujgca nie zakonczyta procesu inwentaryzowania rozliczen z
inwestorami w ramach realizowanych kontraktéw. W zwiqzku z powyzszym nie mozemy sie odnies¢ do
poprawnosci wyceny tej pozycji bilansowej.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.11.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

W punkcie 5.11.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki dominujgcej
przedstawit okolicznosci sporu w zwiqzku z realizacjg kontraktu ,,Wierzchowice" oraz uzasadnienie dla
przyjetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedqcych przedmiotem sporu.
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Nie uzyskalisSmy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze kwoty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq prawidtowo ujete oraz wycenione. W
zZwiqzku z niepewnoscig co do skutkdw jakie wynikatby dla Grupy z ostatecznego rozstrzygniecia sporu,
nie jestesmy w stanie ocenic¢ wptywu tej kwestii na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

+W punkcie 5.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dziers 31 grudnia 2019
roku Kierownik Spotki dominujgcej ujawnit informacje o wycenionych na podstawie planowanych
wptywow z dezinwestycji udziatdw w spdtfce Energopol Ukraina o wartosci bilansowej 33,4 min ztotych. W
zwiqzku z brakiem wystarczajgcych dowoddw nie mozemy wypowiedzieC sie o prawidtowosci wyceny i
prezentacji tych aktywdw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 31 grudnia 2019 roku.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

+W punkcie 5.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019
roku zostaty opisane aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej netto 90 min ztotych.
Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy sq one wyceniane w cenie mozliwej do uzyskania. Nie
uzyskalismy dowoddw badania pozwalajqgcych potwierdzi¢ wartosé spodziewanych przeptywdw.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spbtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2019, wskazat ze:

W punkcie 5.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki dominujgcej ujawnit
szacunki dotyczqgce utraty wartosci naleznosci Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy nie bedzie
kontynuowana Kierownik Spotki dominujgcej dokonat indywidualnych ocen co do mozliwosci uzyskania
wptywu srodkdw pienieznych z naleznosci. Zatozenia te uzaleznione sq od przysztych zdarzen, na ktdére
Kierownik Spdtki dominujgcej nie ma wptywu w efekcie, czego szacowana kwota sptat moze ulec
zmianie. Nie uzyskalismy dowoddw badania pozwalajgcych na potwierdzenie poprawnosci przyjetych
zatozen."

Na podstawie tresci omawianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji oraz sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta z badania ww. sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym
stwierdza wedtug najlepszej wiedzy, ze:

1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za
rok obrotowy 2019 sporzqgdzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami
prawa, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskq, a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci,

2) sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji w 2019
roku sporzgdzone zostato w ustalonym przepisami tferminie, zgodnie z przepisami prawa, a takze
przyjetymi zasadami rachunkowosci,

3) przedmiotowe sprawozdania przedstawiajq prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju, osiggniec,
sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii oraz jej wynik
finansowy na dzieh 31 grudnia 2019 .

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2019 oraz
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sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii w 2019 roku sg
zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

Matgorzata Wisniewska
Przewodniczqca Rady Nadzorczej

Andrzej S. Gradowski
Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski
Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski
Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski
Cztonek Rady Nadzorczej
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