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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

Nota zakonczony
31 grudnia 2019

zakonczony
31 grudnia 2018

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 250
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 6.1. 250
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6.1. -
Koszt wltasny sprzedazy 6.1. (519)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (519)

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (269)
Koszty sprzedazy 6.1. -
Koszty ogdlnego zarzgdu 6.1. (12 666)
Pozostate przychody operacyjne 6.1. 229
Pozostate koszty operacyjne 6.1. (2 609)
Utrata wartosci aktywdw finansowych 6.1. (108)
Koszty sanacji 6.3, 2.4. (6 430)
Zysk/strata zwiqzane z uktadem z wierzycielomi (w tym

uchylenie) 6.2.,2.4. (4251 239)
Koszty postepu technicznego -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 273 092)
Koszty finansowe 6.1. (1827)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw

wtasnosci 6.1. 278
Zysk (strata) brutto (4 274 641)
Podatek dochodowy 6.5. (358)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 274 999)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej, przypadajgcy: 6.4, (598 691)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (285 945)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (312 746)

Zysk (strata) netto z calej dziatalnosci kontynuowanej i

zaniechanej przypadajqgcy: (4 873 690)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (4 477 674)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (396 015)

1318 157
1315737
2420

(1189 887)
(1187 607)
(2 280)

128 270

(18 035)
(77 474)
17 907
(82 840)
(6 281)

(16 755)
(6 151)
(61 359)

(5 825)

28 064

(39 120)
(14197

(53 317)

4463
4463

(48 854)
(23 725)
(25 128)



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565
Zysk (strata) netto z dziatalnoci kontynuowanej na jedng
akcje zwyktq przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki
dominujqgcej 6.6. (4191 729) (28 188)
- podstawowy (5.122) (0,035)
- rozwodniony (5.122) (0,035)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje
zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 6.6. (285 945) 4 463
- podstawowy (0,349) 0,006
- rozwodniony (0,349) 0,006
Zysk (strata) netto z dziatalnosdci kontynuowanej i zaniechanej
na jedng akcje zwyktqg przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej 6.6. (4 477 674) (23 725)
- podstawowy (5.471) (0,029)
- rozwodniony (5.471) (0,029)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk (strata) netto (4 873 690) (48 854)
Inne catkowite dochody podlegajqce przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 190 (8 20¢6)
Ujete w okresie w innych dochodach catkowitych z tytutu
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych 333 385
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicq (143) (8518)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych - (73)
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przekwalifikowaniv do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych (5 570) (3 463)
Zyski (straty) aktuarialne (6877) (4 275)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych 1307 812
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu (5 380) (11 669)
Catkowite dochody ogétem za okres (4 879 070) (60 522)
Catkowite dochody przypadajqce: (4 879 070) (60 522)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (4479 172) (33 33¢)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (399 898) (27 18¢6)



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa trwate 34742 399 574
Warto$¢ firmy 5.4, - 28 768
Warto$ci niematerialne 5.5. 220 7198
Rzeczowe aktywa trwate 5.6. 591 184 328
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5.7. 174 -
Nieruchomosci inwestycyjne 5.8. - 6055
Inwestycje dtugoterminowe 5.10. - 1790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5.2. - 102
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 5.2. 33 428 35310
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu
umow 5.13.1. - 34 648
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.13.2. - 44 509
Akcje i udziaty 5.14. - 2 642
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.5. 178 41 380
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.22. 151 12843
Aktywa obrotowe 17 108 1051 633
Zapasy 5.12. 36 34 601
Aktywa z tytutu umow 5.13.1. 68 393 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.13.2. 12 674 515955
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6.5. 414 607
Pozyczki udzielone 5.15. 464 424
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.16. 2613 93 009
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.22. 838 13 475
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 5.9. 1288 149 115 401
AKTYWA RAZEM 1339 999 1566 608



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej: 5.17. (4 686 982) (207 918)
Kapitat podstawowy 5.17.1. 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 5.17.2. 1 020 070 1020 070
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy 5.17.3. - (333)
Kapitat zapasowy 5.17.4. 544 476 536 069
Kapitat rezerwowy 5.17.4. (6 326) (4 470)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5.17.3. (32 492) (32518)
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) 5.17.5. (6 229 078) (1743 104)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1751 404) (1719 379)
- zysk (strata) netto biezqgcego roku (4477 674) (23 725)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 5.17.6. 2743 402 428
Kapitat witasny ogétem (4 684 239) 194 510
Zobowigzania dtugoterminowe 4260 430 788
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.18. - 228 227
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 5.7. - 24 517
Pochodne instrumenty finansowe - 411
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 5.21.2. - 37977
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5.21.1. - 60 633
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5.19. 86 23 897
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5.20. 354 51015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.5.2. 3820 4111
Zobowigzania krétkoterminowe 4817 138 941 310
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.18. 392 653 254 254
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 5.7. 176 3632
Pochodne instrumenty finansowe 4] 193
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5.21.1. 71 460 542 094
Zobowiqgzania z tytutu umow 5.21.2. 2792 62215
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 5.21.3. 4326914 -
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego 6.5. - 1364
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5.19. 4144 34016
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 5.20. 18 647 21073
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.22. 311 21 386
Dotacje 5.23. - 1083
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 5.25. 1202 841 -
Zobowigzania razem 6 024 239 1372098
PASYWA RAZEM 1339 999 1566 608



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU

Kapital z Réznice
P! . Kapitat z wyceny kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akciji o . . . s oz Kapitat
Kapitat A AR transakciji Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich . o . . . . . wilasny
podstawowy 20 zabezpieczajgcy kapitaty jednostek  (niepokryte wiasny niekontrolujq- z
wartosci o ogotem
N q ch przeptywy zagranicz- straty) cych
nominalnej
nych
1 stycznia 2019 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1743103) (207 917) 402 428 194 510
Korekta btedu - - - - - 106 106 213 319
1 stycznia 2018 po zmianach 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1742 998) (207 811) 402 641 194 830
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (4477 674) (4 477 674) (326 015) (4 873 689)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 333 (1 .856) 25 - (1498) (3 882) (5381)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 8 407 - (8 407) - - -
31 grudnia 2019 16 368 1020 070 - 538 150 (32493) (6229078) (4686 983) 2743 (4 684 240)
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018 ROKU
Kapitat z i
1P} .. Kapitat zwyceny kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akciji o . . . s Lz Kapitat
Kapitat A AR transakciji Pozostate  przeliczenia  zatrzymane  Kapitat vdziatow
powyzej ich s . " . . . . wilasny
podstawowy 20 zabezpieczajg- kapitaty jednostek (niepokryte  wtasny  niekontrolujg- z
wartosci o ogotem
. . cych przeptywy zagranicz- straty) cych
nominalnej
nych
1 stycznia 2018 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1697639) (162512) 450118 287 606
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (13334) (13334) (20 505) (33 839)
1 stycznia 2018 roku po zmianach 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1710973) (175 848) 429 613 253767
Emisja akciji 287 1088 - (108) - - 1267 - 1267
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (23725) (23 725) (25 128) (48 853)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 312 (1154) (8769) (2) (9 613) (2 058) (11 671)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - (2862) 11265 - (8 404) - - -
31 grudnia 2018 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1743103) (207 917) 402 428 194 510



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2018

Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartoéci niematerialne
oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw
tfrwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana wartosci aktywodw i zobowigzah przeznaczonych do sprzedazy
zwigzanych z GK RAFAKO

Zmiana wartosci godziwej aktywodw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw niefinansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty
pochodne)

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw
witasnosci

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw

Zmiana zobowigzah zwigzanych z uktadem z wierzycielami

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Dziatalno$¢ zaniechana GK RAFAKO

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywodw trwatych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania

Sprzedaz wartoéci niematerialnych

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Wydatki netto na nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych
srodkdéw pienieznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Udzielenie pozyczek

Odsetki od udzielonych pozyczek

Dywidendy i pozostate odsetki otrzymane

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej

(4274 641)
(596 922)
(4 871 563)
4779 951

2140

48 225
248 239

27
(3155)
129 260
847

(2 740)

(884)
1620

(278)
51211
412

(18 765)
(8 337)
13519
4262 450
(24)
(1848)
58 032

(91 612)

1313
(10)

1230

3173
(143)

5
(578)
(5)
(192)
(5)
(40)

4748

(39 120)
4463

(34 657)
(113 334)

16 429
(126)

(488)

214

6281
85 454
(1333)

479
1429
(4817)

(28 064)
(1702)
(5 226)
58 127

(40 270)

(149 565)

(40 821)

(9 746)
411

(147 991)
28166
(1723)

(362)

28 263
(62)
6539
(1 209)

4000
(4 480)
39

3

402

0

59 576

-10 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego - (4769)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu (1 448) -
Sptata odsetek z tytutu leasingu (202)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdw 8 506 8 544
Sptata pozyczek i kredytéw (7 407) (7 928)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytow (1812) (2 060)
Odsetki ofrzymane 14 43
Odsetki zaptacone (11595) (4 452)
Prowizje bankowe - (1131)
Pozostate - 781
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 504) (10 972)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (90 348) (99 387)
Réznice kursowe netto (29) 294
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 93 009 192 101
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2612 93 009

-11 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE
1.1 INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE)

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe] PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowq
PBG", ,Grupq"”) jest PBG S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”, ,Jednostkg

dominujgcq”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skoérzewskiej 35 w

Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Czas trwania Spoétki dominujgceej oraz spodtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 grudniu 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyto wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sqd
Rejonowy Poznanh-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktdére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie
sanacyjne, ktére toczy sie przed Sadem Rejonowy Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GR

101/19, zgodnie z ktérym:

e zezwolono Spoétce dominujgce] na wykonywanie zarzadu nad cato$cig przedsiebiorstwa w
zakresie nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu*;

e wyznaczono sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

e wyznaczono zarzgdce w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS nr 0000591282).

* w dniu 7 maja 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym (sygn. akt XI GRs 2/20),
Postanowienie ktorym postanowit: ,,cofng¢ dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad cato$cig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzad nad Spbdtkg dominujgcg objgt wyznaczony przez sqd w postanowieniu o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujace] zarzadca, fj. spdtka Zimmermann Filipiak

Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2 SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spodtki dominujacej na dzieh 31 grudnia 2019 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.12.2019 roku

Sktad Zarzqdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Jerzy Karney - Prezes Zarzgdu Helena Fic - Przewodniczqgca Rady Nadzorczej
Maciej Stanczuk - oddelegowany do petnienia funkcji  Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady
Wiceprezesa Zarzgdu Cztonek Rady Nadzorczej Nadzorczej

Michat Mac¢kowiak — Cztonek Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej
Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego do publikacji, zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki

dominujgce;:

Zarzgd PBG S.A. dnia 20 sierpnia 2019 roku powzigt informacje o niespodziewanej $mierci Pana
Jerzego Wisniewskiego — Zatozyciela Spdiki, Gtébwnego Akcjonariusza i Prezesa Zarzgdu PBG.
W dniu 27 wrzeénia 2019 roku Pani Kinga Banaszak-Filipiak ztozyta rezygnacije z petnienia funkciji
Cztonka Zarzadu Spétki dominujagcej ze skutkiem na koniec dnia 30 wrzeénia 2019 roku.
W dniu 17 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spdtki dominujgce] odwotata Pana Mariusza
tozyhskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu; powotata do Zarzgdu Spétki dominujgcej Pana
Jerzego Karney i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzgdu; a takze powotata w sktad Zarzgdu Spotki
dominujgcej Pana Michata Mackowiaka i powierzyta mu stanowisko Cztonka Zarzqdu.
W dniu 26 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej odwotata Pana Dariusza
Szymanskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu i oddelegowata na czas trzech miesiecy cztonka
Rady Nadzorczej Pana Macieja Stanczuka do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu.
W dniu 4 lutego 2020 roku Pan Maciej Stahczuk ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza podjeta w dniu 4 lutego 2020 roku uchwaty w przedmiocie:

o odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Pana Jerzego Karney;

o powotania w sktad Zarzgdu Pana Macieja Stanczuka i powierzenia funkcji Wiceprezesa

Zarzqgdu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej, uchwatg nr 3 odwotato w dniu 24 lutego
2020 roku z Rady Nadzorczej Panig Helene Fic.
W dniu 7 maja 2020 roku zostato wydane postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych (sygn. akt XI
GRs 2/20), ktérym Sgd postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w
Wysogotowie zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zwyktego zarzqgdu”. Powyzsze postanowienie sqdu restrukturyzacyjnego jest
niezaskarzalne i natychmiast wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja

2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne zarzgd nad Spétkg dominujgcq objat wyznaczony przez sqd w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

postanowieniu o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec PBG zarzadca, tj. spdtka
Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie. Osoby reprezentujgce Zarzgdce
w postepowaniu sanacyjnym Spdtki sg to Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piotr Zimmerman oraz Pan

Patryk Filipiak.

W zwigzku z powyzszym na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad

Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej prezentuje sie nastepujgco:

Na dzien 30.06.2020 roku

Sktad Zarzqdu Sktad Rady Nadzorczej Spotki

goAl\'zqdco PBG - Zimmerman Filipiak Restrukiuryzacja Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Michat Mac¢kowiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej
Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej byta dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naffowe] oraz paliw i zwigzane z nig doradziwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spétka  dominujgca  Swiadczyta, dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
organizacyjnego polegajgce gtéwnie na zarzgdzaniu nieruchomosciami, planowaniu i koordynowaniu
prac ich organdw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i kontrolingowych. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt tych transakcji podlega wytgczeniu w ramach procedur

konsolidacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PBG $wiadczyta ustugi generalnego wykonawstwa

inwestycji budowlanych w segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym.

Obecnie Jednostka dominujgca znajduje sie w trakcie postepowania sanacyjnego, jej biezgca dziatalnos$e
operacyjna zostata wstrzymana i planowane jest docelowe jej wygaszanie, a podstawowe aktywa Grupy
Kapitatowe] zostaty przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 2.3. niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego).

1.4 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

1.4.1 SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007)

Procentowy udziat w kapitale

31.12.2019 31.12.2018
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.20.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
(])'* o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
Sp.z0.0 Wysogotowo (Head Offices) i holdin,géw, z
2) I 62 -081 wytgczeniem holdingéw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.2
Redlizacja projektow
. . ul. Skérzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
SCIBOorZegkoo Projekt Wysogotowo wznoszeniem budynkéw PKD
(3)' e 62—981 41.10.Z 100,00% 100,00%
Przezmierowo Wynajem i zarzgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited Office 2 Posiadanie
(4) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyjnych 100.00% 100.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny - 100,00%
(5)* Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eg')go IVSp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E;)g*g VSp.z0.0. 62-081 nieruchomosci na wtasny - 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Erigo I\,/ Sp. 20.0. SKA ul. Skérzewska 35,
(dawniej: SMIP Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Investment o 62-08] nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
SP. Z0.0. W Organizac Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
SKA) POLSKA
(8)
ul. Skorzewska 35, Redalizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 -081 . . 100,00% 100,00%
L. wznoszeniem budynkdw PKD
(9) Przezmierowo 41107
POLSKA T
PBG Erigo Projekt UWI Ssl;or;i\)/vviléo 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. 62y_ 0981 budowlanych zwigzanych ze ) 100,00%
Ecoria Il SKA PrzEsMISIOWo wznoszeniem budynkdéw PKD ’
(10)** POLSKA 41.10.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007)

Procentowy udziat w kapitale

31.12.2019 31.12.2018
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
PBG Dom Invest X
Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
Isrlwov.ezsfolgi(A 62 -081 Wynajem i zarzgdzanie - 100,00%
(11)% Przezmierowo nieruchomos$ciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. Z\;yj%gs(])‘rowo nieruchomosci na wtasny 100,00% 100.,00%
Ztotowska 51 SKA oo rachunek PKD 68.10,Z [t s
(12) Przezmierowo
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze ) 100,00%
Quadro House SKA P wznoszeniem budynkdw PKD !
(13)* Przezmierowo 41102
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze ) 100,00%
Strzeszyn SKA L wznoszeniem budynkdw PKD R
(14)** Przezmierowo 41102
POLSKA T
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
p.z0.0. - nieruchomosci na wtasny ,00% ,00%
S 62 081 i h Sci i 100,00% 100,00%
(15) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
p.z0.0. - nieruchomosci na wtasny ,00% ,00%
S 62 -081 i h Sci i 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ Eorlgo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
PIF;.Ton.H‘oTeI SKA 62 -081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ Eongo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
A/I\odlfo Hé‘rel So.K 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(18) Pk Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomoéci na wtasny 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG DOM . Wysogotowo Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z 62 - 081 wykonywane na zlecenie PKD 100,00% -
0.0 (20) ** Przezmierowo 68.32.7
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00%
(21) POLSKA PKD 64.19.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD —2007) 31.12.2019 31.12.2018
Budownictwo budynkéw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcji
- prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, .
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow konsfrgkcu’me’rolowy.ch, 100,00% 100,00%
(22) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektdw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
p.z0.0. - redytow ,00% ,00%
S 62 -081 kredyt¢ 100,00% 100,00%
(23) Przezmierowo PKD 64.92.1
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
SPBGZ oo” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
(QF:)***' ’ 62 -081 roboty budowlane - 100,00%
Przezmierowo PKD 43.99.2
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol s tosci h 100,00% 100,00%
(25) CYPR papieréw wartosciowyc
ul. Skérzewska 35, . iy o
Wysogotowo sz’@lnosc w zakresie inzynierii
SPV2 PL Sp.zo.0. 62— 081 i zwiqzane z niq doradztwo 100.00% 100.00%
(26) Przesmierowo techniczne
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjatkiem kottdéw do
(27) Racibodrz, centralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
POLSKA gorgcqg wodqg PKD 25.30.Z
PGL - DOM :;_iggowo X Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.0. Raciborz wtasny rachunek 33.32% 33.32%
(28) POLSKA ’ PKD 68.32 7
ul. kqkowa 33, Dz@folnosc w zakresie
RAFAKO ENGINEERING projektowania budowlanego,
47-400 .
Sp.zo.o. RACbOZ urbanistycznego, 65.96% 65.96%
(29) POLSKA ’ technologicznego
PKD 71.12.Z
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, projektowania budowlanego,
Spgz o 9 44-100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(36) T POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ’lroer?he:;?ové?gzlgego tgcznie z
ENGINEERING SOLUTION Belgrad doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
Sp.zo.0. SERBIA -
nadzoru dla budownictwa,
(31) : ; )
przemystu i ochrony Srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . , .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(—|3u2r)1gory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD —2007) 31.12.2019 31.12.2018
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
podziemnej, mostow
EOOTRK Sb. 2 0.0 Z;_icozgowo 33, i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(33) P.20.0. Raciborz inzynierii i doradztwa 33.32% 33.32%
POLSKA ’ fechnicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiqg
elektryczng.
Redalizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. z 0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(34) Racibodrz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i fechnologicznego
ul. tgkowa 33, . .
i . Produkcja konstrukcji
I('\’3E5l\)lG Nano $p.zo.0. ggéioboérz metalowych iich czesci PKD 39.58% 39.58%
POLSKA 25.11.2
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47-400 wyjatkiem kottéw do
0.0. Racibérz, cenfralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
(36) POLSKA gorgcg wodq
Produkcja autobusdw,
wyposazenia elektrycznego i
elektronicznego do pojazddw
RAFAKO EBUS Sp. 7 0.0. :’;_igg%iigzrz silnikowych oraz produkcja 33,32% ;
pozostatych czescii
akcesoridow do pojazdéw
silnikowych
BIO-FUN Sp. z 0.0. .
(37 Ul mazowiecka 42, Obstuga rynku nieruchomosci 100% 100%

60-623 Poznah

* W dniu 30 kwietnia 2019 roku nastgpito potaczenie spotki PBG DOM Sp. z 0.0. ze Spdtkg GALERIA KUJAWSKA NOVA sp.z 0.0.

** W dniu 30 kwietnia 2019 roku na skutek potqczenia pieciu Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG DOM: ERIGO V Sp. z 0.0., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0., QUADRO
HOUSE S.K.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. STRZESZYN SK.A., PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il S.K.A. oraz PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. INVEST | S.K.A.
powstata nowa Spdtka PBG DOM NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0.

*** W dniu 3 czerwca 2019 roku nastgpito potaczenie Spdtki PBG S.A. ze spotkg PBG oil and gas Sp. z 0.0.

**** Dane finansowe spotki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny

wptyw
Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale spétek wchodzgecych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spdfki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtoséw posiadanych przez Spétke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

. RAFAKO S.A.,

. PGL-DOM Sp.z 0.0,

. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp.z 0. o.,
. RAFAKO Engineering Sp.z 0. o.,

. RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0. 0.,
. RAFAKO Hungary Kft.

J EOOTRK Sp. z 0.0.

J EOO3B7 Sp.z 0.0.

J RENG-Nano Sp.z o.0.

. RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.

. RAFAKO EBUS Sp.z 0.0.

Spoétka dominujgca  kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujgca uznaje, iz w sposdb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww. podmioty oraz
posiada zdolnos¢ do wptywania na wysokos¢ tych zwrotdw. Jednakze w zwigzku z otwarciem
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktérego celem jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym lub quasi-likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majagtek PBG
zostanie sprzedany a wierzyciele zostanq zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spotki,
podlegajgce konsolidacji aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowe] RAFAKO zostaty zaklasyfikowane na

dzien 31 grudnia 2019 roku jako przeznaczone do sprzedazy.

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdlnym
przedsiewzieciu wykazywanym metodq praw wtasnosci — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spotkg

prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie.

Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w spodtkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjne;.

Z datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.

Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spdétce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie pod kontrolg organéw postepowania upadtosciowego.
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1.42  SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

PBG S.A. w restrukturyzacji

PBG UKRAINAF.S.A RAFAKO 5.A

glosach kapitale v kapitale 33,327 w ghosach
glosach —

PEG DOM INVEST PEL-DOM
Limnited Sp 700
kapitale 1007 w kapitale 33 327 w kapitale 33 32 w kapitale
glosach 100% w glosach 33,32% w glosach 33,32% w glosach
EMERGOPOLUKRAINA EEC ERIGO Rafako Engineering Eatako Enginearing
Sp o0 PR SolufionSp z0.0
49 007 w kapitale ———
49,007 w glosach 100% w kapitale 45,767 w kapitale 2564 W
100% w gtosach 5,557 w glosach 25,647 w glosach
1 T 1 1
GORECKA PROJEKT FPBE DOM INVEST X FBG ERIGO FROJEKT Sp. RENG-NANO Rafako Manufochuring
Sp 700 3przoo 100 sp.zo.o. Sp 700
49% w kapitale
47T w glosach L 1007 w kapitale 1007 w kapitale 1007 w kapitale 39,587 wkapitale 33,327 w kapitale
30% wglosach 100% w glosach 100% w glosach 1007 w glosach 37.56% wglosach (R i e
BIO-FUNSp 700 EBG DOMINVEST X Sp. FBG ERIGO Froiekis EDDIRK Sp 700
20.0. Tiotowska 51 Z0.0. Piaian Hoted .
1007 w kapitale SEA LEA 33 37% w kapitale
1007 w glosach 100% w kapitale 1007 w kapitale 33,327 w kapitale 33,327 w ghosach
100% w glosach 1005 w glosach 33.32%: w glosach
[CITY DEVELOPFMENT Sp. ERIGO IVSp.70.0. FEG DOM EO03B7 5p.70.0. RAFAKO EBUSSD. 70.0
10.0. HIERUCHOMOSCI Sp. 7
1007 w kapitale 0.0. 33,32 w kapitale 33.32% w kapitale
1007 w kapitale 1007 w glosach 1007 w kapitale 33.32% w glosach 33,327 w ghosach
1007 w glosach 1007 w glosach
ECORIASD 70.0. PBG Erigo ProjekiSp.z ERIGO IV
0.0. Malta Hotel 5. K4 Sp.zo.0.s.ka
1007 w kapitale
1007 w glosach 1007 w kapitale 1007 w kapitale
1007 w glosach 1007 w glosach

- spolki bezposrednio zaleine od PBG 5.A.

spolki posrednio zaleine od PBG S.A.

-wspélne dzialanie
e
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1.4.3 IMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ W 2019 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje w ramach

Grupy Kapitatowe:

Potqczenie PBG S.A. ze spotkq zaleing PBG oil and gas Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpito potgczenie PBG S.A.
ze spotkg w 100% zalezng, 1j. PBG oil and gas Sp. z o0.0. (dalej ,,POG"). Potgczenie zostato zarejestrowane
przez Sgd Rejonowy Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego, dnia 3 czerwca 2019 roku.

Potgczenie nastgpito, stosownie do tresci art. 492 Kodeksu spdtek handlowych przez przeniesienie catego
majgtku Spdtki Przejmowanej (tgczenie sie przez przejecie). Potgczenie nastgpito bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdétki dominujgcej, bez wymiany udziatéw Spdtki Przejmowanej (POG) na Spdtke

Przejmujgcg (PBG) na akcje Spotki Przejmujgcej oraz bez zmiany statutu Spotki Przejmujgce).

Spoétka POG swiadczyta specjalistyczne ustugi budowlane w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego od
2012 roku. Potgczenie POG z PBG byto pierwszym krokiem, ogtoszonej w kwietniu 2018 roku przez Zarzqdy
PBG i RAFAKO, aktualizacji strategii, z ktérg wigzato sie m.in. przeniesienie posiadanych kompetenciji w
segmencie oil&gas do Grupy Kapitatowej RAFAKO. W zwigzku z ogtoszong strategiqg, obie spdtki — PBG i
RAFAKO - rozpoczety przygotowywania do transakcji polegajacej na przeniesieniu dziatalnosci oil&gas do
Grupy RAFAKOQO. Jednoczesnie, RAFAKO zaczeto dywersyfikowaé swojg dziatalno$¢ pozyskujgc kontrakty w
segmencie ropy i gazu w Scistej wspdtpracy z POG. Po potgczeniu POG z PBG, nastgpito wydzielenie - w
ramach nowego potgczonego Podmiotu - zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dalej: ZCP),

posiadajgcej wyzej opisane kompetencje.

Z uwagi na fakt, iz potgczenie nastgpito pod wspding kontrolg nie miato wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Powstanie Spotki PBG Dom Nieruchomosci Sp. z o.o.
W dniu 30 kwietnia 2019 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana nowa spbétka PBG DOM
NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. Spdtka powstata w wyniku potgczenia, na podstawie art. 492 § 1 pkt 2
i nastepnych Kodeksu Spdétek Handlowych, 1j. poprzez zawigzanie nowej spdtki pod firmg PBG DOM
NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0., na ktdra przeszedt majatek wszystkich tgczgcych sie spotek, tj.:

e ERIGO V Sp.zo0.0.zsiedzibg w Wysogotowie

e PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. QUADRO HOUSE SKA z siedzibg w Wysogotowie

e PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. STRZESZYN SKA z siedzibg w Wysogotowie

e PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il SKA z siedzibg w Wysogotowie

e PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. INVEST | SKA z siedzibg w Wysogotowie
w zamian za udziaty nowej spotki.
Potgczenie nastgpito na podstawie uchwat o potgczeniu z dnia 19 marca 2019 roku Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeh wszystkich w/w tgczgcych sie spotek,

zaprotokotowanych w aktach notarialnych sporzgdzonych przez notariusza Dariusza Raczkowskiego,
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prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Poznaniu, pod numerami rep. A nr 1183/2019, rep. A nr 1188/2019,
rep. Anr1193/2019, rep. Anr 1198/2019, rep. A nr 1203/2019.
Z uwagi na fakt, iz potgczenie nastgpito pod wspding kontrolg nie miato wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Potqczenie spotki PBG DOM Sp. z 0.0. ze spotkg GALERIA KUJAWSKA NOVA Sp.zo.o.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Sgd Rejonowy Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie PBG DOM Sp. z 0.0. jako spotki
przejmujgcej ze spotkg w 100% od niej zalezng, 1j. GALERIA KUJAWSKA NOVA Sp. z o.0. Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., 1. przez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na
spdtke przejmujgcg bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdiki przejmujqce;.

Z uwagi na fakt, iz potgczenie nastgpito pod wspding kontrolg nie miato wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Zarejestrowanie Spotki RAFAKO EBUS Sp. z o.0.

W dniu 9 sierpnia 2019 roku zostata zarejestrowana w KRS spdtka RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. (RAFAKO S.A. jest
iej 100% udziatowcem a kapitat zaktadowy nowej spdtki wynosi 5 tys. PLN). Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest produkcja autobuséw, wyposazenia elekirycznego i elekironicznego do pojazddw silnikowych oraz

produkcja pozostatych czescii akcesoriow do pojazddw silnikowych.

Nabycie i utrata kontroli nad jednostkg stowarzyszonqg

W dniu 8 marca 2019 roku Jednostka dominujgca zawarta wraz ze spdtkg Korporacja Budowlana DORACO
Sp. z o.0. (dalej: DORACO) umowe spdtki cywilne], na mocy ktdrej podmioty te miaty prowadzi¢
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie budownictwa oraz dziatalno$¢ powigzang z budownictwem i
prowadzeniem robdét budowlanych, w celu wspdlnego zrealizowania inwestycji ,Budowa Centrum
Szkolenia Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowq i rozbudowq Stadionu Miejskiego im. Floriana Krygiera w
Szczecinie, boisk pitkarskich i infrastruktury towarzyszgcej.” Warto$¢ wktaddw wniesionych przez wspdlnikdw
do spotki cywilnej wynidst 50 tys. PLN (po 25 tys. PLN przez kazdego ze wspdlnikdéw). Zgodnie z umowqg
udziat w zyskach wynosit 40% dla Jednostki dominujgceji 60% dla DORACO. Powyzsze przedsiewziecie byto

wyceniane przez Grupe Kapitatowqg metodq praw wtasnosci.

Uchwatqg z dnia 24 pazdziernika 2019 roku Wspdlnicy Spoétki Cywilnej podijeli uchwate o przeksztatceniu
opisane] wyzej Spotki Cywilnej w spdtke jawng dziatajgcg pod firmg Stadion Szczecin Korporacja
Budowlana Doraco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka jawna. W dniu 23 grudnia 2019 roku
Strony zawarty Umowe Sprzedazy i Przeniesienia Praw i Obowigzkdw w Spdtce Jawnej, na podstawie ktorej
PBG sprzedato i przeniosto na rzecz Doraco 39% ogdtu wszystkich praw i obowigzkdw wszystkich
wspodlnikdw w Spodtce Jawnej i Spdtki Jawnej, w wyniku czego udziat PBG w Spdtce Jawnej, udziat PBG w
zyskach i stratach Spdtki Jawnej, udziat kapitatowy PBG w Spdtce Jawnej, udziat PBG w majgtku w Spdtce
Jawnej wynosi 1%. Tym samym na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku Jednostka dominujgca nie

wywierata juz zadnego wptywu nad tq spdtka.
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Ztozenie przez jednostke zaleing Multaros Trading Company Limited wniosku o otwarcie postepowania

sanacyjnego

Zarzgd Spdtki dominujgcej powzigt w dniu 23 grudnia 2019 roku informacje o ztozeniu u przez jednostke
zalezng Multaros Trading Company Limited, z siedzibg w Limassol na Cyprze, do Sgdu Rejonowego Poznah
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych,
wniosku o ofwarcie wobec Multaros postepowania sanacyjnego. Ztozenie wniosku przez Multaros
pozostaje w zwigzku ztozonym w dniu 19 grudnia 2019 roku wnioskiem Spdétki dominujgcej o otwarcie
postepowania sanacyjnego. W dniu 28 maja 2020 roku petnomocnik Mulataros otrzymat postanowienie o
odrzuceniu wniosku o, ktérym mowa powyzej, a nastepnie w dniu 4 czerwca 2020 roku ztozyt w imieniu

Mullatros zazalenie na to postanowienie, w zwigzku z czym sprawa jest nadal procedowana.

Przeznaczenie akcji posiadanych w jednostce zaleinej RAFAKO S.A. oraz udzialdw w jednostce

stowarzyszonej Rafako Engineering Sp. z 0.0. do sprzedazy

W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego wobec Spdiki, ktdérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek Spdtki dominujgcej
zostanie sprzedany, a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddéw ze sprzedazy majagtku Spoiki,
posiadane przez Spbtke akcje w jednostce zaleznej RAFAKO S.A. oraz udziaty w jednostce stowarzyszonej

Rafako Engineering Sp. z 0.0. zostaty przeznaczone do sprzedazy.

Ponadto w dniu 25 maja 2020 roku Zarzgdca Spdtki dominujgcej skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFI
S.A. — zarzgdzajgcego Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywdw Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego
tgcznie 33,32% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAKO SA., w tym, 7.665.999 akcji nalezgcych do
PBG S.A. oraz 34.800.001 akcji nalezgcych do spdtki zaleznej Multaros Trading Company Ltd.

Tym samym aktywa i zobowigzania Grupy kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako przeznaczone do sprzedazy.

1.44 IMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ PO DNIU BILANSOWYM

Itozenie przez jednostke zalezng PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA wniosku o upadiosé

W dniu 30 stycznia 2020 roku Zarzgd jednostki zaleznej PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA ztozyt
do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie
upadtosci wskazanej jednostki zaleznej z uwagi na brak wyptacalnosci podmiotu. Sgd postanowieniem z

dnia 14 lutego 2020 roku oddalit w/w wniosek.

1.5 ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2019
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 30 czerwca
2020 roku.

-23-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. PODSTAWA SPORZADZENIA
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG, obejmujace Spotke
dominujgcqg oraz spdétki zalezne, sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi dla

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnywalny od

1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Niektére spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,krajowe standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych Spoétek Grupy

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniv braku kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke dominujacq w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Okolicznosci,
ktére na to wskazujg zostaty przedstawione w nocie nr 2.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Natomiast zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w nocie nr 3 ,,Zastosowane zasady
rachunkowosci” a zmiany wartosci szacunkowych w nocie 2.6. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym RAFAKO S.A.

opublikowanym w dniu 30 czerwca 2020 roku.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczqg (walutq prezentacji) niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, ktéry stanowi walute funkcjonalng Spdétki dominujacej, a wszystkie kwoty wyrazone sg w

tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Dla kazdej ze spdtek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki mierzone sg w tej walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych

jest hrywna ukrainska (,UAH").

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sqg na walute polskg

w nastepujgcy sposdb:

. aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie

zamkniecia na dany dzien bilansowy,

J odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich

kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Rdznice

-24-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezpoérednio w kapitale wtasnym

jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
2.3.1. OPIS SYTUACJI FORMALNO-PRAWNEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Niniejsze skonsolidowane sprawdzanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za rok 2019 sporzgdzone zostato
przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej poniewaz Spdtka dominujgca: (i) utracita
zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzah pienieznych, (i) nie bedzie dziatata, w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym zakresie, (i) ztozyta w dniu 19 grudnia 2020 roku do
Sgdu Rejonowego Poznah — Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych (,Sqd Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia 19 grudnia 2020 roku o otwarcie
postepowania sanacyjnego (,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajq, ze zatozenie kontynuacii
dziatalnosci nie jest zasadne co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majgtku i zobowigzah Grupy Kapitatowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. W przypadku braku mozliwosci kontynuacii
dziatania sprawozdanie nalezy sporzqdzi¢ przy uwzglednieniu zasad okreslonych w Miedzynarodowym
Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana (MSSF 5). Wycena aktywow Spdtki dominujgce] oraz aktywdw nalezqgcych do Grupy
Kapitatowej, ktdre nie bedqg wykorzystywane w toku Postepowania Sanacyjnego, zostata zaprezentowana
W niniejszym sprawozdaniu w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy (patrz
nota 3.13.).Ponadto Spdtka dominujgca utworzyta rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Ponizej szczegdtowy opis zdarzen, ktdre zmusity Spdtke dominujgcqg do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu
z roku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego a takze szczegdtowy opis

skutkow/efektow tych procesdw dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG w przysztosci.

I Informacja dotyczgca wszczetego wobec Spétki dominujgcej Postepowania Sanacyjnego oraz

jego dotychczasowego przebiegu

W dniu 19 grudniu 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie uktadu, jaki byt zawarty w ramach toczonego uprzednio wobec Spdtki
dominujgcej postepowania upadtosci uktadowej (,Uktad w Upadtosci”) i wszczetego na wniosek Spotki
dominujgcej z dnia 4 czerwca 2012 roku postanowieniem wydanym przez Sgd Rejonowy Poznanh-Stare
Miasto w Poznaniu w dniu 13 czerwca 2012 roku w sprawie ogtoszenia upadtosci Spdtki dominujgcej z
mozliwoscig zawarcia uktadu (,Postepowanie Uktadowe”). Spdtka dominujgca poinformowata o tych
zdarzeniach takze w dniu 19 grudnia 2019 w ramach Raportu Biezgcego nr 61/2019. Nastepnie fo jest w
dniu 9 stycznia 2020 roku wydane zostato postanowienie o uchyleniu uktadu zawartego w ramach
Postepowania Uktadowego (RB 9/2020 z dnia 20 stycznia 2020 roku), ktére to postanowienie stato sie
prawomocne wraz z dniem 29 lutego 2020 roku (RB 28/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 roku). W dniu natomiast
12 lutego 2020 roku wydane zostato zgodnie z powyzszym postanowienie w szczegdlnosci o wszczeciu

Postepowania Sanacyjnego oraz powotaniu spdtki Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. do petnienia
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roli Zarzgdcy w ramach tego Postepowania (RB 15/2020 roku z dnia 13 lutego 2020 roku). Kolejne w ocenie
Spoétki dominujacej istotne zdarzenia bezposrednio w ramach dotychczasowego biegu Postepowania
Sanacyjnego zwigzane byty z: (i) wydanym w dniu 7 maja 2020 roku postawieniem Sgdu
Restrukturyzacyjnego o cofnieciu Zarzgdowi Spdtki dominujgcej zezwolenie na wykonywanie zarzadu nad
catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzgdu (RB 32/2020 z dnia 12 maja
2020 roku) ;(ii) ztozeniem przez Zarzgdce do akt Postepowania Restrukturyzacyjnego w dniu 13 maja 2020
roku planu restrukturyzacyjnego (,,Plan Restrukturyzacyjny”) (RB 35/2020 z dnia 14 maja 2020 roku) oraz (iii)
przekazanie w dniu 18 maja 2020 roku przez Zarzqadce do akt Postepowania Sanacyjnego spisu
wierzytelnosci, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze
Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci jego przeglgdu (,Spis Wierzytelnosci”). Na dzien publikacii
niniejszego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za rok 2019, odpowednio Plan Restrukturyzacyjny
oraz Spis Wierzytelnosci nie zostaty jeszcze zatwierdzone, zgodnie z procedurq przewidziong dla tego w

ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,Prawo Restrukturyzacyjne”).

Il Przyczyny trudnej sytuacji ekonomicznej Spotki dominujgcej, z uwagi na ktére Spétka wstgpita o
uchylenie uktadu zwartego w ramach Postepowania Uktadowego oraz wszczecie Postepowania

Sanacyjnego

1. Informacje ogdlne:

Jako gtdéwng przyczyne obecnej trudnej sytuaciji ekonomicznej Spdtki dominujgcej nalezy wskazadé brak
mozliwosci dalszej realizacji Uktadu w Upadtosci oraz wykupu w terminie wyemitowanych przez Spdtke
Obligacii. Pierwotng jednak przyczynq tej sytuaciji byty opdznienia w redlizacji planowanych dezinwestycji
majgtku nieoperacyjnego, tak po stronie Spdtki dominujgcej, jak i jej wybranych spdtek zaleznych oraz
faktyczny brak mozliwosci odbudowania dziatalnosci operacyjnej, mimo zakohczenia biegu Postepowania

Uktadowego, o czym mowa ponizej.

2. Przesuniecie w redlizacji planowanych dezinwestycji majgtku:

Jedng z przyczyn trudnej sytuacji, w ktérej znalazta sie Spdtka dominujgca, sq znaczqce przesuniecia
termindw planowanych pierwotnie wptywodw z realizacji Planu Dezinwestycji, w tym w szczegdlnosci z tytutu
sprzedazy biurowca Skalar Office Center w Poznaniu nalezgcego do spdtki zaleznej, jak réwniez wptywodw z

projektu deweloperskiego na Ukrainie.

W zwigzku z brakiem mozliwosci realizacji planu dezinwestycji w zakresie w/w istotnych dezinwestycji w
zatozonych w harmonogramie terminach oraz kwotach, Spétka dominujgca zwrécita sie, jeszcze przed
dniem wniesienia o wszczecie Postepowania Sanacyjnego, do Obligatariuszy z wnioskiem o uzgodnienie
nowego harmonogramu wykupu Obligacji uwzgledniajgcego przesuniecia w harmonogramie

planowanych dezinwestycii.

L perspektywy czasu wydaje sie jednak, ze utrudnienia w realizacji Planu Dezinwestycji spowodowane byty
takze ,wykorzystywaniem" przez potencjalnych nabywcodw sytuaciji, w ktérej mozliwo$¢ wykonania Uktadu

w Upadtosci oraz wykupu Obligacii pozostawata zbiezna z realizacjq Planu Dezinwestycji, w tym z ogdlnie

dostepng informacjq o przyjetych w Planie Dezinwestycji zatozeniach, co do terminéw (oraz oczekiwanych
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kwot) zbycia poszczegdlnych aktywdw Spdtki oraz jej spodtek zaleznych. Wskazac w tym miejscu nalezy, ze

Plan Dezinwestycji, jako zatgcznik do Warunkdw Emisji Obligaciji, byt dokumentem dostepnym m.in. na

stronie internetowej Spotki oraz na stronach podmiotu prowadzacego rynek ASO GPW.

3. Istotne ograniczenie w mozliwosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki dominujgcej

Kolejng przyczyng trudnej sytuacii Spotki dominujgcej byt brak mozliwosci odzyskania dotychczasowej

pozycji na rynku, a co za tym idzie, mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spdtki dominujgcej byta w poprzednich okresach
realizacja specjalistycznych kontraktéw budowlanych w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej. Tego
rodzaju dziatalnos¢ wigze sie z wysokim zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy, jak réwniez koniecznosciq
dostarczania zamawiajgcym gwarancji kontraktowych. Pomimo zakohczenia w 2016 roku prowadzonego
wobec Spdtki Postepowania Uktadowego, nie udato sie odbudowad pozycji PBG na rynku finansowym, co
przetozyto sie na brak dostepu do finansowania zewnetrznego, w szczegdinosci w formie mogagcych
zabezpieczy¢ realizowane kontrakty gwaranciji bankowych lub ubezpieczeniowych. Podobnie sytuacja
wyglgdata w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., z wykorzystaniem ktérej Spdtka dominujgca
planowata odbudowaé swojg dziatalno$¢ operacyjng i pozycje na rynku. Ta spdotka réwniez nie byta w
stanie pozyskac linii gwarancyjnych, a to z uwagi na postrzeganie sytuacji jej podmiotu dominujgcego
(to jest Spdtki). Réwnie istotnym powodem nie osiggniecia zaktadanego poziomu obrotdw oraz wynikéw w
ramach dziatalnoéci operacyjnej w segmencie oil&gas byty opdznienia w readlizacji przez inwestorow
(tj. gtdwnych klientdw Spobiki) wezesniej prezentowanych plandw inwestycyjnych (kilkukrotne przesuwanie
terminéw ogtoszenia istotnych postepowan przetargowych, uniewaznianie przetargdéw, w tym ich

wielokrotne ogtaszanie dla wymuszenia obnizenia kosztdw realizacji po stronie zamawiajgcego).

4. Brak perspektywy pozyskania finansowania tzw. raty balonowej

Sptata rat uktadowych zgodnie z Uktadem w Upadtoéci i wykup Obligacji przypadajgcych na dzieh
30 czerwca 2020 roku (fzw. rata balonowa), zgodnie z warunkami resfruktfuryzaciji uzgodnionymi z
wierzycielami, byty planowane do sptaty ze srodkdw pozyskanych w ramach finansowania zewnetrznego
w oparciu o warto$¢ aktywa strategicznego, ktérym jest pakiet akcji RAFAKO. Na dzieh ztozenia jednak
whioskdw o uchylenie Uktadu w Upadtosci oraz wszczecie Postepowania Sanacyjnego, warto$¢ tego
aktywa (kapitalizacja rynkowa akcji spdtki RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio i posrednio przez
Spoétke dominujacaq), nie dawata jednak mozliwosci przyjecia zatozenia, co do pozyskania finansowania

tzw. raty balonowej, w wymaganej jego wysokosci.

Biorgc takze pod uwage znang Spdtce dominujgcej sytuacje finansowqg Grupy Kapitatowej RAFAKO,
przedstawiong chociazby w ramach sprawozdania finansowego tej spdtki za rok 2019 opublikowanym w
dniu 30 czerwca 2020 roku, w tym chociazby strate netto w wysokoséci 477.586 tys. PLN, zatozenie Spotki
dominujgcej o pozyskaniu wymaganych $Srodkédw w ramach finansowania zewnetrznego na sptate
zobowigzah w oparciu o to strategiczne aktywo do czerwca 2020 roku nie mogto by¢ nadal
kontynuowane. Zgodnie z przyjetymi standardami rynkowymi dla pozyskania finansowania (w przypadku

podmiotu nieposiadajgcego istotnie  wysokiej zdolnosci kredytowej) niezbedne jest wniesienie
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zabezpieczenia ustanowionego na aktywach lub wniesienie innych form zabezpieczenia uznawanych
przez instytucje finansowe. Wartoé¢ takich zabezpieczen, zgodnie z stosowanymi na rynku wymogami, musi

istotnie przewyzsza¢ kwote wnioskowanego finansowania (tj. miedzy min. 120% a 200%).

1. Informacja dotyczqgca Srodkéw Restrukturyzacji szczegétowo opisanych i przyjetych w Planie

Restrukturyzacyjnym

Zgodnie z opisanym wyzej dotychczasowym przebiegiem Postepowania Sanacyjnego, w dniu 13 maja
2020 roku, powotany dla Spdtki dominujgce] Zarzgdca ztozyt do akt Postepowania Sanacyjnego Plan
Restrukturyzacyjny, podlegajgcy na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatwierdzeniu przez Sedziego Komisarza zgodnie z procedurqg przewidziong Prawem
Restrukturyzacyjnym. W ramach Planu Restrukturyzacyjnego przedstawiony zostat w szczegdlnosci peten

przeglgd i opis planowanych srodkdw restrukturyzacyjnych, ktére majg stanowic:

(1) Redukcja poziomu zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej do planowanej

skali dziatalnosci w okresie Postepowania Sanacyjnego oraz w czasie wykonywania uktad:

Majgc na uwadze przyjetq strategie prowadzonej dziatalnosci Spdtki dominujgcej to jest wygaszenie
dziatalno$ci operacyjnej, istotnym elementem restrukturyzacii przedsiebiorstwa Spdtki w celu ograniczenia
biezgcych kosztéw stata sie redukcja zatrudnienia majgca na celu dostosowanie jego poziomu do

aktualnych i przysztych zadan zwigzanych z biegiem Postepowania Sanacyjnego.

Zarzgdca przeanalizowat stan zatrudnienia i wdrozyt przy wspdtpracy z Zarzgdem Spdtki dominujgcej ,
jeszcze przed dniem ztozenia Planu Restrukturyzacyjnego procedure zwolnieh grupowych, skutkiem czego
stosunek pracy zostat rozwigzany za wypowiedzeniem z 15 osobami. W ramach opisu tego $rodka,
Zarzgdca wskazat takze na konieczno$¢ przeprowadzenia dalszej restrukturyzacii zatrudnienia, tak by byto
ono dopasowane do zmieniajgcego sie zapotrzebowania w ramach przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej,
zgodnie z przyjetq i opisang strategig wygaszania dziatalnosci, w celu przygotowania Spdtki dominujgcej

do realizacji uktadu o charakterze likwidacyjnym.

(2) Wydzielenie z przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (dalej
wZCP"):

Rozpoczynajgc relacje tego Srodka Restrukturyzacii, po uzyskaniu zgody Zarzgdcy, Spdta dominujgca
podjeta starania polegajgce na znalezieniv inwestora na tzw. ,maty” ZCP. Zbiér ten obejmuje m.in.:
wypracowane w poprzednich okresach referencje Spdétki dominujacej do redlizacji kontraktow w
segmencie ropy i gazu, know-how w postaci procedur, polityk lub procesdéw zwigzanych z pozyskiwaniem
oraz realizacjg kontaktéw, jok réwniez 9 pracownikdw posiadajgcych doswiadczenie zwiqzane z
bezposrednig redlizacjg kluczowych kontraktobw W ramach przeprowadzonego procesu, Spdtka
dominujgca pozyskata dwie oferty wigzgce. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2019 wybrana zostata wyzsza i korzystniejsza dla masy sanacyjnej oferta,
a Zarzgdca ztozyt do Sedziego Komisarza wniosek w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy
sprzedazy zdefiniowanego wczesniej ZCP, co jest wymagane zgodnie z regulacjg Prawa

Restrukturyzacyjnego.
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(3) Redukcja i dostosowanie kosztow statych do przyjetej przez Spdtke dominujgcg strategii

dziatalno$ci oraz odstgpienie przez zarzgdce od umdw wzajemnych:

Rownie istotnym Srodkiem restrukturyzacji Spdtki dominujgcej w ramach prowadzonej restrukturyzacii
operacyjnej, stato sie odnotowane juz ograniczenie ponoszonych przez Spbdtke dominujacg kosztow
statych, to jest kosztéw ujmowanych w Rachunku Zyskéw i Strat Spotki w zakresie Kosztéw Ogdlnego
Zarzqdu. Dziatanie to miato i bedzie mie¢ nadal na celu, poza poprawqg wynikéw finansowych, takze
dostosowanie struktury oraz poziomu tych kosztéw do sytuacii, w ktérej znalazto sie przedsiebiorstwo Spotki
dominujgcej. Majgc na uwadze charakter prowadzonego Postepowania Sanacyjnego Zarzgd Spotki
dominujgcej podjat sie renegocjacji lub zakohczenia biegu umdw kosztowych, w tym przede wszystkim
zwigzanych z: (i) $wiadczonymi na rzecz Spdtki dominujgcej najmami powierzchni  biurowej; (i)
Swiadczonymi na rzecz Spdtki dominujgce] pracami w zakresie obstugi ksiegowo - ptacowej; (iii)
Swiadczonymi na rzecz Spdtki dominujgcej ustugami w szeroko rozumianym zakresie ustug informatycznych
i telekomunikacyjnych; (iv) $wiadczonymi na rzecz Spdtki dominujgcej statymi ustugami doradziwa
prawnego i finansowego, (v) oddanymi w najem lub leasing pojazdami oraz takze (v) $wiadczonymi na

rzecz Spotki dominujgcej pozostatymi ustugami administracyjnymi.

Ponadto w ramach realizacji opisywanego Srodka Restrukturyzacii, Zarzgdca podjgt lub bedzie dalej
podejmowat czynnosci okreslone w art. 298 Prawa Restrukturyzacyjnego, zmierzajcie do odstgpienia od
wybranych uméw wzajemnych, ktérych dalsza realizacja mogtaby byé sprzeczna z naczelnymi celami
Postepowania Sanacyjnego, to jest doprowadzaniem do zawarcia uktadu oraz mozZliwie najwyzsze

zaspokojenie objetych nim wierzycieli.

(4) Sprzedaz majgtku wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub

innych praw majgtkowych:

Jednym z najbardziej istotnych, w ocenie Spdtki dominujgcej oraz Zarzadcy, srodkdw restrukturyzacyjnych
pozostaje mozliwie niezwtoczne doprowadzenie do zbycia aktywdw Spdtki dominujgcej, ktdérych dalsze
wykorzystanie nie jest przewidywane zgodnie z przyjetq strategiq dziatalnosci na okres dalszego biegu

Postepowania Sanacyjnego.

Najbardziej istotnymi (co do wartosci) sktadnikami majgtku Spdtki dominujgce] przeznaczonych do
sprzedazy, poza posiadanym bezposrednio i posredni przez Spodtke dominujgcg pakietem akcji spotki
RAFAKO S.A., ktéry z uwagi na swq istote zostat objety odrebnym Srodkiem Restrukturyzaciji, pozostajq:

e nieruchomos¢ Spdtki dominujgcej potozana w Radzewicach;

e nieruchomos¢ Spdtki dominujgcej potozona w Stupcy;

e nieruchomos$¢ Spoétki dominujgcej potozona w Poznaniu oraz wybrane ruchomosci Spotki

dominujgce;.
(5) Doprowadzenie do dezinwestyciji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32%

akgiji spotki RAFAKO S.A. nalezgcych bezposrednio i posrednio do Spdtki dominujace;:

Niezmiennie najbardziej znaczgcym sktadnikiem majgtku Spdtki dominujgcej pozostajg akcje spotki
publicznej RAFAKO - pakiet 33,32% akcji, umoZliwiajgcy kontrole operacyjna, ktéry nalezy bezposrednio (w
iloSci 7.665.999 sztuk akcji) i posrednio (w ilosci 34.800.001 sztuk akcji nalezgcych do Multaros Trading
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Company Limited z siedzibg w Limassol (Cypr)) do Spdétki dominujgcej, dlatego tez ich dezinwestycja
zostata objeta w ramach Planu Restrukturyzacyjnego odrebnym Srodkiem Restrukturyzacii. Spdtka RAFAKO
S.A. redlizuje kluczowe z punktu widzenia dtugoterminowych intereséw gospodarczych kraju inwestycje, w
tym budowe kolejnej czesci elektrowni Jaworzno. RAFAKO S.A. wymaga dofinansowania w  trakcie
Postepowania Sanacyjnego. Spdtka dominujgca nie bedzie mogto jednak partycypowaé w dalszym
finansowaniu RAFAKO z uwagi na swojg obecnqg sytuacje oraz przyjetq strategie dalszego biegu
Postepowania Sanacyjnego, to jest przyjety kierunek dziatah sanacyjnych, ktére obejmujg stopniowq
likwidacje masy sanacyjnej. Z uwagi na to, ze sprzedaz wybranemu nabywcy akcji RAFAKO S.A. wigzac sie
bedzie z koniecznoscig jednoczesnego dofinansowania RAFAKO S.A., zasady wyjscia Spotki dominujgcej z
tej inwestycji poprzez sprzedaz 33,32% pakietu akcji powinny byé¢ zatem uzgodnione z interesariuszami tej
spotki przy uwzglednieniu oczekiwanh i najlepszego interesu wierzycieli Spodtki dominujgcej. Ustalone w ten
sposdb warunki powinny zosta¢ poddane do akceptacji wierzycieli Spdtki dominujgcej przede wszystkim w
ramach uzgadniania warunkdw redlizacji Uktadu, do ktérego zawarcia dagzy¢ zamierza Spdtka
dominujgca. Dziatania w tym zakresie, w tym wypracowanie z interesariuszami struktury przysztej transakciji
wyjscia, zostaty juz podjete takze na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawdzania
finansowego za rok 2019. W szczegdlnosci Zarzgdca ustanowiony dla Spdtki dominujgcej w dniu 25 maja
2020 roku skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFl S.A. — zarzgdzajgcego Funduszem Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze
sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego tgcznie 33,32% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
RAFAKO SA., o czym Spdtka dominujgca raportowata takze w dniu 25 maja 2020 roku (RB 37/2020). W
ramach wskazanego wystgpienia, Zarzgdca Spdtki dominujgcej wyrazit oczekiwanie, ze wtadze RAFAKO
S.A. podejmqg decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora strategicznego dla RAFAKO S.A., w
tym, o zatrudnieniu doradcy transakcyjnego i powierzeniu mu przygotowania struktury transakcji
uwzgledniajgcej aktualng wycene rynkowq akcji RAFAKO S.A. i ewentualne potrzeby gotéwkowe RAFAKO
S.A.

(6) Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyjscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkéw z

tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgce;:

Innym  kluczowym $rodkiem restrukturyzacji, sta¢ sie ma doprowadzenie do wyjscia z inwestycji
deweloperskiej w Kijowie na Ukrainie. W wyniku dokonanego niezaleznego audytu tego projektu przez
podmiot wskazany przez Obligatariuszy Spdtki dominujgcej — 1. firme PwC Advisory Sp. z 0.0. sp. k (do
czego Spdédtka dominujgca zobligowana zostata w ramach Uchwat Zgromadzen Obligatariuszy
podejmowanych w drugiej potowie 2019 roku) - mozliwe byto zdiagnozowanie sytuacji formalno-prawnej
projektu, jak réwniez uzyskanie szacunkdw Ssrodkdw mozliwych do pozyskania ze sprzedazy mieszkan, lokali
ustugowych oraz miejsc parkingowych nalezgcych do spdtki Pr JSC Energopol Ukraina (. spotki
odpowiadajgcej za redlizacje projektu/witasciciela  nieruchomosci). W  ramach  dotychczas
przeprowadzonych przez Spdtke dominujgcq andliz, jak réwniez rozmdw prowadzonych bezposrednio
przez Spotke dominujgcq z akcjonariuszami spotki Energopol Ukraina, w celu doprowadzenia do wyjscia
PBG z inwestycji na Ukrainie ustalono, ze niezbedne jest zawarcie porozumienia akcjonariuszy regulujgcego
wszystkie kluczowe kwestie biznesowe i formalno-prawne pomiedzy zaangazowanymi w projekt stronami.

Projekt takiego porozumienia zostat przygotowany i aktualnie jest dyskutowany pomiedzy stronami.
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(7) Doprowadzenie do dezinwestycji majatku wybranych spétek zaleznych, w tym sptywu Srodkdw

poprzez rozliczenie wewngfrzgrupowych pozyczek:

Opisywany Srodek Restrukturyzacji, polegajgcy na doprowadzeniu do dezinwestycji majgtku wybranych
spoétek zaleznych Spoétki dominujacej, w tym sptywu do Spdtki dominujgcej Srodkdw poprzez rozliczenie
wewngtrzgrupowych pozyczek, zblizony jest w swojej naturze do opisanego wyzej (4) Srodka
Restrukturyzaciji. ROznicq jest to, ze sprzedaz aktywdw ma by¢ prowadzona przez spdtki w catosci zalezne
od Spoétki dominujgcej , a Srodki jakie te spotki pozyskajg tytutem ceny sprzedazy (po potrgceniu kosztow
zwigzanych z realizacjqg sprzedazy) zostang w catosci przekazane do Spdétki dominujgcej tytutem sptaty
pozyczek, jakie Spdtka dominujgca udzielata w poprzednich okresach i przed zawarciem Uktadu w
Upadtosci na realizacje inwestycji powierzonych powotanym w tym celu spétkom celowym. najbardziej
istotnymi (co do wartosci) sktadniami majgtku spdtek zaleznych, jakie podlegaé¢ majg zbyciu, pozostaje
nieruchomos$¢ spdtki Gorecka Projekt Sp. z 0.0., to jest nieruchomo$¢ biurowa potozona Poznaniu ,Skalar
Office Center” oraz nieruchomosci o istotnie nizszej wartosci jednostkowej nalezgce do spdtek PBG DOM
Sp. .z 0.0. oraz PBG DOM Nieruchomosci Sp. z 0.0., a takze aktywa i prawa zwigzane z powadzong
dziatalnoécig hotelowq prowadzong w ramach Hotelu Hampton by Hilton w Swinoujéciu, przez spotke PBG
ERIGO Projekt SP. Z O.O. PLATAN HOTEL S.K.A

Iv. Ryzyka zwigzane z planowang dziatalnosciqg Spotki dominujgcej w dajgcym sie przewidzieé
okresie dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjgc zgodnie z powyzszym, iz Spdtka dominujgca zamierza wygasi¢ biezqacg dziatalno$e
operacyjng, jaka byta wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i
dostosowane zasoby na realizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw
Restrukturyzacji (opisanych takze w ramach ninigjszej noty), ryzyka zwigzane z dalszymi dziataniami
podejmowanymi w ramach Spdtki dominujgcej zwigzane sg w najwiekszej mierze z brakiem mozliwosci

wdrozenia lub wytgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych Srodkdéw Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdlnych Srodkéw Restrukturyzaci,
Spoétka dominujgca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujgce potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym

funkcjonowaniem Spoétki dominujgcej w dajgcym sie przewidziec okresie:

e ufrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze
doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci Spdtki
dominujgcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczeh na majgtku
Spoétki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtéwnymi wierzycielami Spdtki dominujgcej bedgcych jej
Obligatariuszami, co do kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko proby przejecia na
witasno$¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia
Programu Emisji Obligacji;

e niedofrzymanie harmonogramu sprzedazy poszczegdlnych aktywdw Spdtki dominujgcej oraz

spdétek od niej zaleznych z uwagi na dostrzegane juz skautki kryzysu wywotanego COVID-19;
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e koniecznos¢ sprzedazy aktywdw na poziomie nizszym niz pierwotnie zaktadany z uwagi na kryzys
wywotany COVID-19;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére moze zosta¢ odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje

ostatecznych propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie

opcji alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadto$ci wobec Spdtki dominujgce;j).

2.3.2. OPIS SYTUACJI FORMALNO-PRAWNEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ RAFAKO

Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO, biorgc pod uwage osiggniete wyniki finansowe oraz prognozowane
wyniki 2020 roku, identyfikuje istotne ryzyko braku kontynuacji dziatania wynikajgce z niepewnosci

zwiqzanej z:

> dokohczeniem redlizacji Kontraktu na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il oraz utrzymaniem ptynnosci i dodatniej

rentownosci tego projektu,

> zapewnieniem finansowania do konca 2020 roku zewnetrznymi zrédtami w postaci kredytdw i gwarancii

bankowych,

» pozyskania finansowania z projektu eBus lub alternatywnego w przypadku niepowodzenia tego

projektu,

> wyniku negocjacji z pozostatymi kluczowymi klientami dotyczgcymi zwiekszenia wartosci realizowanych

kontraktow.

Kluczowqg kwestiq z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci GK RAFAKO jest dokohczenie
realizacji umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 9210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elekirownia I, utrzymanie ptynnosci finansowej poprzez zapewnienie zrédet
finansowania oraz kontynuacja prowadzonych projektéw zgodnie z planami finansowymi i zapewnienie

odpowiedniego portfela zamowien.

Realizowana na rzecz Tauron Wytwarzanie S.A. umowa na budowe bloku energetycznego o mocy 9210 MW
na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia Il — w zakresie kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtowny, czesc¢ elektryczna i AKPIA bloku przewidywata zakohczenie prac zwigzanych

z readlizacjq Kontraktu w zakresie przekazania Bloku do Eksploatacji do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Termin ten nie zostat dofrzymany. Z powodu nadmiaru mocy w krajowe;j sieci energetycznej doszto do
zZnaczgcego zaburzenia harmonogramu zwigzanego z dochodzeniem do parametréw umozliwiajgcych
przejecie Bloku do eksploatacji. Nastepnie, w dniu 9 lutego 2020 roku, podczas ostatniej fazy testow
przeprowadzanych przed planowanym terminem przekazania Bloku do Eksploatacii, doszto do zdarzenia,

ktérego skutkiem okazato sie uszkodzenie elementdw kotta.

Powotano komisje awaryjng sktadajgcq sie z przedstawicieli Zamawiagjgcego i Wykonawcy, ktérej
zadaniem byto zbadanie przyczyn wystgpienia awarii i opracowania rekomendaciji i srodkdw zaradczych

w celu unikniecia kolejnych awarii w przysztosci. W wyniku przeprowadzonej przez komisje andlizy,
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przyczynq awarii byt splot przypadkowych niekorzystnych zdarzeh, ktére pojedynczo nie mogto

doprowadzi¢ do jej wystgpienia.

W dniu 4 maja 2020 roku Strony zawarty Porozumienie o wspdtpracy w zakresie diagnozowania przyczyn i
usuwania skutkéw zdarzenia z dnia 9 lutego 2020 roku, ktérego podstawowym celem byto okreslenie
kluczowych kwestii niezbednych do uregulowania w aneksie nr 8 do Kontraktu Gtdwnego w szczegdlnosci
takich jak: zmiana termindw realizacji poszczegdlnych zadah oraz zmiana harmonogramu rzeczowo

finansowego.

W dniu 10 czerwca 2020 roku podpisano Aneks nr 8 do Kontraktu Gtéwnego, w ktérym okreslono zasady

wykonywania przez Wykonawce prac dodatkowych oraz uregulowano w nim podstawowe kwestie min. :
- zwiekszenie wartosci kontraktu o 9,9 miliona ztotych netto uwzgledniajgce prace dodatkowe,
- zmiana terminu oddania Bloku do Eksploatacji na 15 listopada 2020 roku,

- aktualizacja Harmonogramu Rzeczowo-Finansowego uwzgledniajgca zmiane termindw realizacji

poszczegdlinych kamieni milowych,
- przeniesienie prawa wtasnosci wyspy turbinowej.

Nowy harmonogram ptatnodci poprawit ptynnos¢ finansowg GK RAFAKO, w tym mozliwos¢ regulacii

zobowigzan wobec podwykonawcdw w zwiqzku z koniecznosciq przedtuzenia prac na kontrakcie.

Strony, fj. Inwestor i Wykonawca zobowigzaty sie zgodnie i w dobrej wierze wspdtdziataé w celu likwidacii
szkody wyniktej ze Zdarzenia z Ubezpieczenia Wszelkich Ryzyk Budowy i Montazu (CAR/EAR), w tym
przedktadaé ubezpieczycielowi konieczne dokumenty, wyjasnienia czy informacje. W przypadku
czes$ciowego pokrycia szkody przez Ubezpieczyciela, Strony zobowigzaty sie, ze kwota niepokryta przez
wyptate odszkodowania z tytutu awarii zostanie poniesiona przez Strony, na zasadach ustalonych
pomiedzy Stronami. Strony zobowigzaty sie takze do prowadzenia dalszych uzgodnieh w celu

uregulowania w kolejnym aneksie zagadnieh zwigzanych z pozostatymi do rozliczenia roszczeniami.

Z uwagi na fakt zaistnienia zdarzenia w dniu 9 lutego 2020 roku, skonsolidowany wynik 2019 roku GK
RAFAKO nie uwzglednia zarbwno wptywu kosztéw awarii oraz kosztéw wydtuzenia realizacji kontraktu z tym
zwigzanych, jak i dodatkowych przychoddw wynikajgcych z podpisanego Aneksu nr 8 do Kontraktu
stanowigcych zaptate za dodatkowy zakres prac na Kontrakcie. GK RAFAKO ujeta koszty awarii oraz koszty
wydtuzenia kontraktu w wyniku roku 2020. W dalszym ciggu trwajg negocjacje z Inwestorem dotyczgce
roszczen zwigzanych z awarig, ktére powinny sie zakohczyé do dnia 10 lipca 2020 roku (co wynika z
zapisdw Aneksu nr 8). Dodatkowo, Wykonawca z Zamawiajgcym zwrdcili sie do Ubezpieczyciela (z polisy

CAR/EAR) z roszczeniem o zwrot kosztdw zwigzanych z awariq.

Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO, biorgc pod uwage wszystkie okolicznosci majgce wptyw na zaistnienie
zdarzenia, stoi na stanowisku, ze zarébwno oszacowane koszty usuniecia awarii, jak i koszty przedtuzenia
realizacji kontraktu niezbedne do poniesienia w celu zakohczenia realizacji umowy, pokryte zostang z
wyptaty odszkodowania oraz uwzglednienia uzasadnionych roszczeh wobec Zamawiajgcego. Z uwagi na
powyzsze istotne niepewnosci, Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO na dzieh podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest w stanie okresli¢ ostatecznego wyniku na kontrakcie, w tym poniesienia

ewentualne;j straty.
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Kluczowym czynnikiem, ktéry moze wptynaé na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci oraz pozyskania
nowych kontraktéw jest utrzymanie przez GK RAFAKO ptynnosci finansowej poprzez zapewnienie dostepu
do finansowania zewnetrznego. W ramach tych dziatan, w czerwcu 2019 roku, jednostka zalezna RAFAKO
podpisata z PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego (obejmujgcego kredyty i limit
gwarancyjny) z terminem wykorzystania do kohca czerwca 2020 o tgcznej wartosci do 200 miliondw
ztotych. Ponadto, jednostka zalezna RAFAKO pozyskata nowe bankowe i ubezpieczeniowe limity
gwarancyjne, ktére umozliwity ustanowienie zabezpieczeh kontraktéw. Obecny poziom udostepnionych
RAFAKO S.A. limitéw kredytowych i gwarancyjnych jest jednak niewystarczajgcy do realizacji planéw
rozbudowy portfela zamoéwien, dlatego RAFAKO S.A. podejmuje wszelkie mozliwe dziatania, by
odbudowaé potencjat gwarancyjny na poziomie pozwalajgcym na zrealizowanie przyjetej przez Zarzqd
jednostki zaleznej RAFAKO strategii rozwoju oraz ustrukturyzowad limity kredytowe w sposdb, ktéry bedzie
lepiej zaspokajat potrzeby GK RAFAKO. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania jednostka zalezna RAFAKO otfrzymata decyzje komitetu kredytowego i jest na kohcowym
etapie uzgodnieh ostatecznych warunkdw dotyczgcych przedtuzenia finansowania przez bank finansujgcy
RAFAKO S.A. - PKO BP Bank Polski S.A. Dotychczasowe ustalenia dotyczgce odnowienia umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami zawartego
z PKO BP S.A. (LKW) obejmujg przedtuzenie do dnia 10 listopada 2020 roku mozliwosci wykorzystania limitu
oraz obnizenie limitu do poziomu 142 miliondw ztotych. Aneks zostanie zawarty do kohca dnia 30 czerwca
2020 roku, po uzyskaniu zgdd korporacyjnych. Warunki te w ocenie Zarzgdu jednostki zaleznej RAFAKO nie

bedqg miaty negatywnego wptywu na ptynnosc¢ finansowqg GK RAFAKO.

Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO oczekuje podpisania kolejnego przedtuzenia umowy kredytowej do

10 listopada 2020 roku, co bedzie miato kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej GK RAFAKO.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok jednostka
zalezna RAFAKO findlizuje proces negocjaciji dotyczgcy warunkdw sprzedazy projektu eBus na rzecz
Agenciji Rozwoju Przemystu, ktéra ma wytgczno$¢ na negocjacje do dnia 30 czerwca 2020 roku okreslong
w podpisanym przez Strony w dniu 20 stycznia 2020 roku liscie intencyjnym. Zostaty zakonczone prace
zwiqzane z przygotowaniem biznesplanu przedsiewziecia i jego wycenq. Na podstawie tego dokumentu,
Strony przystgpity do finalnych negocjacji warunkdw sprzedazy projektu. Dnia 29 czerwca 2020 roku
jednostka zalezna RAFAKO otrzymata wstepng oferte okredlajgcqg zakres i warunki transakcji oraz
oczekiwanie Strony przedtuzenia wytgcznosci na negocjacje do dnia 31 lipca 2020 roku. Transakcja bedzie

miata pozytywny wptyw na sytuacje ptynnosciowg GK RAFAKO.

Na koniec grudnia 2019 roku warto$¢ portfela zamdwieh GK RAFAKO wyniosta 2 559 min ztotych (w
poréwnaniu do 2 817 min ztotych na koniec grudnia 2018 roku). W ramach redlizacji zaktadanej strategii od
poczatku 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego GK RAFAKO pozyskata nowe
kontrakty o wartosci 1.245 min ztotych, z czego 931 min ztotych w obszarze energetyki, 192 min ztotych w
obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego (to jest w nowym strategicznym olbszarze dziatalnosci) oraz 122
min ztotych w obszarze budownictwa. Do najwazniejszych kontraktéw pozyskanych w 2019 roku zaliczy¢
mozna m.in. kontrakt na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym™ w JSW KOKS
S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin o wartosci 289 min ztotych netto (1j. 355,5 min ztotych brutto), kontrakt

na wykonanie kompleksowej modernizaciji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 8-12 w PGE GiEK S.A.
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Oddziat Elektrownia Betchatdw o wartosci 244,9 min ztotych netto (1j. 301.3 min ztotych brutto), kontrakt na
budowe Ttoczni Gazu Kedzierzyn podpisany w konsorcjum z Jednostkg dominujgcg PBG S.A. o wartosci
168,7 min ztotych netto (1j. 207.5 min ztotych brutto), z czego udziat GK RAFAKO wynosi 95% oraz kontrakt
na budowe siedziby Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos$¢" im. $w. Jana Pawta Il w Toruniu o wartosci 117,7 min
ztotych netto (1j. 144,7 min ztotych brutto). GK RAFAKO doktada wszelkich staran, aby warto$¢ kontraktow
znajdujgcych sie w portfelu zamdwien, pozwalata na zabezpieczenie przychoddw niezbednych do
pokrycia kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wygenerowania dodatniego wyniku finansowego w
perspektywie dtugoterminowej, w tym réwniez po zakonczeniu realizacji kontraktu na budowe bloku
energetycznego 910 MW w Jaworznie. Zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju GK RAFAKO aktywnie

uczestniczy w postepowaniach przetargowych i spodziewa sie pozyskania kolejnych istotnych kontraktéw.

Jednostka zalezna RAFAKO przygotowata dtugofalowq strategie rozwoju, ktérej gtdwne zatozenia to
aktywne poszukiwanie nowych zrédet przychodu opartych o technologie inne niz spalanie wegla oraz
pozyskiwanie kontraktdw w krajach z mniejszq presjg ekologiczng. Strategia produktowa GK RAFAKO
obejmuje szes¢ gtéwnych rynkdw docelowych: energetyke konwencjonalng, ochrone Srodowiska,
instalacje termicznego przetwarzania odpaddw (ITPO) i biomasy, energetyke przemystowq, rynek ropy
naftowe] i gazu, ktére bedqg uzupetniane ofertg w zakresie OZE oraz innowacji w energetyce, w
szczegdlnosci w zakresie magazynowania energii. Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO ocenia, ze dla
realizacji tej strategii konieczne jest pozyskanie dodatkowego finansowania w postaci dokapitalizowania

lub finansowania dtuznego oraz przeprowadzenie restrukturyzacji kosztowe;.

GK RAFAKO doktada wszelkich staran, aby warto$¢ kontraktdéw znajdujgcych sie w portfelu zamowien,
pozwalata na zabezpieczenie przychoddw niezbednych do pokrycia kosztdéw dziatalnosci operacyjnej
oraz wygenerowania dodatniego wyniku finansowego w perspektywie dtugoterminowej, w tym réwniez po
zakohczeniu realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego 910MW w Jaworznie. Zgodnie z
przyjetymi kierunkami rozwoju GK RAFAKO aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych i

spodziewa sie pozyskania kolejnych istotnych kontraktéw.

Oszacowany przez GK RAFAKO istotny wzrost kosztéw realizacji kluczowych kontraktéw stanowi istotne
ryzyko dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez GK RAFAKO. Podjete negocjacje z kluczowymi
klientami GK RAFAKO dotyczgce zwiekszenia warto$ci przedmiotowych kontraktéw w ocenie Zarzgdu
jednostki zaleznej RAFAKO pozwolq ograniczy¢ to ryzyko. Do dnia publikacii niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK RAFAKO nie zakohczyta procesu uzgodnien z kluczowymi Klientami kwestii
uwzglednienia roszczeh w zakresie dodatkowych przychoddw, w zwiqzku z czym Zarzqgd jednostki zaleznej
RAFAKO, bedqgc przekonanym co do korzystnego dla GK RAFAKO finatu tych uzgodnien, identyfikuje
istothg niepewnoé¢ dotyczgcqg wptywu potencjalnych, niekorzystnych rozstrzygniec na ptynnosé¢ finansowqg
GK RAFAKO.

Biorgc pod uwage wszystkie opisane powyzej okolicznosci, ktére Zarzgd jednostki zaleznej identyfikuje jako
istotne niepewnosci dotyczgce mozliwosci kontynuacji dziatalnosci GK RAFAKO w okresie 12 miesiecy od
dnia bilansowego, Zarzgd RAFAKO S.A. prowadzi wszelkie opisane powyzej dziatania, aby ryzyka te sie nie

ziscity.
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2.4. WPLYW UCHYLENIA UKtADU Z WIERZYCIELAMI NA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Postepowanie upadtoiciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, prowadzone byto wobec Spotki
dominujgcej, przed Sgdem Upadtosciowym w okresie od dnia 13 czerwca 2012 roku do dnia 20 lipca
2016 roku. W toku postepowania upadto$ciowego zawarty zostat uktad z wierzycielami, zatwierdzony przez
Sad Upadtosciowy postanowieniem z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, ktére stato sie prawomocne w dniu
13 czerwca 2016 roku. Na skutek uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu Upadtosciowego w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spbdtke dominujacg z Wierzycielami (patrz RB PBG
11/2016, RB PBG 24/2016,), w ksiegach rachunkowych Spétki dominujgcej zostaty ujete skutki redukciji

zadtuzenia, okre$lone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Grupa prezentowata:

v W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: zobowigzania uktadowe w kwocie
81.561 tys. PLN, w tym 48.423 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz
33.138 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe).

v W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: zobowigzania z tytutu obligacii
wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w kwocie 304.740 tys. PLN, w tym
204.706 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie dtugoterminowe oraz 100.033 tys. PLN jako
zobowigzanie krotkoterminowe.

v W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat: w pozycji ,Zysk (strata) na zawarciv Uktadu z
wierzycielami” strate w kwocie 16.755 tys. PLN bedqgcqg wynikiem aktualizaciji dyskonta zobowigzan
uktadowych oraz zerokuponowych obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan

uktadowych.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd
wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z wierzycielami.
Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie sanacyjne.
W zwiqgzku z uchyleniem Uktadu Spdétka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych oraz

utworzyta rezerwe na koszty postepowania sanacyjnego.

W zwigzku z powyzszym na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa zaprezentowata:

v W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wyodrebniong pozycje ,,Zobowigzania z
tytutu uchylenia uktadu™ w kwocie 4.326.914 tys. PLN - cato$¢ jako zobowigzania krétkoterminowe,

v W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: zobowigzania z tytutu obligacji
wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w kwocie 319.434 tys. PLN - cato$¢
jako zobowiqgzanie krétkoterminowe.

v W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat: w pozycji ,Koszty postepowania sanacyjnego” kwote
minus 6.430 tys. PLN z tytutu utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z sanacjqg.

v' W skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat: w pozycji ,,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami” strate

w kwocie 4.251.239 tys. PLN na ktérg sktadaty sie nastepujgce pozycje:
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Okres 12 miesiecy
Tytuly vjete w pozyciji .Zysk/ strata zwigzane z vktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)” zakonczony
31 grudnia 2019

Ujawnienie zobowigzanh objetych redukcjg uktadu (2372 124)
Wyksiegowanie wierzytelnosci uktadowych 80 920
Wyksiegowanie dyskonta wierzytelno$ci uktadowych (18 048)
Odsetki od wierzytelnosci przywrdconych do ksigg (uchylenie uktadu) (1956814)
Aktualizacja rez. na przyszte emisje 13 563
Rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacije 2029
Inne (765)
Razem (4 251 239)

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia uchylenia Uktadu Spdétka dominujgca dokonata sptaty

zobowigzan uktadowych w kwocie 3.621 tys. PLN.

W prezentowanym okresie Spdtka dominujgca nie dokonata natomiast wykupu obligacji. Po dniu
bilansowym Spétka dominujgca otrzymata Zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligacii serii G, H oraz [
G1, H1 oraz 11, a takze G3, H3 oraz I3 ztozone przez Obligatariuszy posiadajgcych tqcznie Obligacje o
wartosci 199.325 tys. PLN (patrz nota 5.18.4).

2.5. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

2.5.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE OD
2019 ROKU

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiqgzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

Wdrozenie MSSF 14

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza znaczne
zmiany w rachunkowosci leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazde] umowy
leasingowej wartosci ,,prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do
uzytkowania jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega

aktualizacji wyceny, ktdrej skutki co do zasady ujmowane sqg jako korekta wartosci prawa do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla umdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i umdw o uzytkowanie aktywdw
o niskiej wartosci, ktére Grupa przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to polega na

nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych umow.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreSlonych w

dotychczasowym MSR 17.

Nowy standard miat wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na koniec 2018 roku
Grupa byta leasingobiorcg w 77-ciu umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy, na podstawie

ktérych przystugiwato jej prawo do uzytkowania nieruchomosci, instalaciji technicznych i samochoddw.

-37-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh 1 stycznia 2019 roku Grupa kapitatowa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej
metody refrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z ujeciem tqcznego efektu
pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego

zastosowania w kwocie 318 tys. PLN.

Ponadto Grupa zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:
e wartos¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umdw sklasyfikowanych uprzednio przez Grupe
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata
ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w

sprawozdaniu z sytuacii finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania,

e umowy, ktérych okres leasingu kohczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodq liniowg w

okresie leasingu.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa rozpoznata na dzieh pierwszego zastosowania nowe prawa do
korzystania w kwocie 18.365 tys. PLN oraz nowe zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 18.365 tys. PLN.
Prawa z tytutu korzystania zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wyodrebnionej
pozycji ,Aktywa z ftytutu prawa do uzytkowania”, natomiast zobowigzania leasingowe w pozycdji

»Zobowiqgzania z tytutu leasingu” w podziale na czes¢ krétkoterminowq i dtugoterminowa.

W zakresie umow leasingowych, ktére klasyfikowane byty do dnia 31 grudnia 2018 roku jako leasing
finansowy, z dniem 1 stycznia 2019 roku Grupa Kapitatowa dokonata przeklasyfikowania aktywow
uzytkowanych na podstawie tych umoéw z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,,Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania”. Dotychczasowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 28.149 tys.
PLN zostaty zaprezentowane jako ,,Zobowigzania z tytutu leasingu”.

Wptyw zmian na dane finansowe w wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej Grupy zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Wartosé pozyciji Wartosé pozyciji

Wybrane pozycje sprawozdania z 5 Reklasyfikacja o =
e X oz sprawozdania z Korekta K sprawozdania z sytuaciji
sytuacji finansowej na dzien g N w zwiqzku z . n
sytuaciji finansowej na MSSF 16 finansowej na 01.01.2019
31.12.2018 roku MSSF 16
31.12.2018 roku roku
Rzeczowe aktywa trwate 184 328 0 -27 101 157 227
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania 18 365 27 101 45 466
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 34 648 0 -1 601 33047
Ogétem wplyw na aktywa 18 365 -1 601
Zyski (straty) z lat ubiegtych -1 743104 318 0 -1742786
Zobowiqgzania z tytutu leasingu
finansowego dtugoterminowe 24 517 10 000 -1 601 32916
Zobowiqgzania z tytutu leasingu
finansowego krétkoterminowe 3632 8 047 0 11679
Ogétem wplyw na pasywa 18 365 -1 601
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Zmiana MSSF 2 . Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentow, ktére w przypadku wczedniejszej sptaty powodujg, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (fzw. ujemne wynagrodzenie).

Zmiana standardu nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie

wystgpity fransakcje objete zmianami.

Nowa KIMSF 23 ., Niepewnosé co do trakiowania podatku dochodowego”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisdw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjg¢, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sqgdy. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jedli tak, nalezy przyjg¢é do sporzgdzania sprawozdania finansowego takg
interpretacje. Jedli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos$¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartoéci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna ocenié
ewentualne zmiany faktdw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartos$e. Jesli wartosé podlega korekcie,
traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Zdaniem Zarzqgdu Spodtki dominujgcej nowa interpretacja nie wptywa istotnie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz spdtki z Grupy nie przeprowadzaty transakcji, ktérych ujecie

podatkowe mogtoby budzi¢ wagtpliwosci.

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentdw finansowych innych, niz wyceniane metodq praw wtasnosci,
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowaé MSSF 9 nawet jesli

instrumenty te stanowiqg element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana standardu nie wptyneta na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie

posiada takich instrumentdéw finansowych (lub) stosowata takie zasady wczesniej.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszly finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Polgczenia

przedsiewzieé” i MSSF 11 ,Wspdline ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standarddw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standarddw (cykl 2015
-2017):

o MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedgcego konsekwencjg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochoddéw lub kapitatéw w zaleznosci od tego,

gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

o MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywodw, ktéry zostat juz ukohczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdinego, ktérego koszt

moze by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywdw.
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o MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczgce rozliczania potqgczenia przedsiewzied
realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatdéw, dotyczg réwniez posiadanych

wczesniej udziatdw we wspdinych dziatalnosciach.

o MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspdlnej kontroli,
w sytuaciji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspding dziatalno$cig bedgcq przedsiewzieciem, nie

powinien ponownie wycenia¢ udziatdw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie wptynety na skonsolidowane sprawozdania finansowe w sposéb istotny.

Imiana MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczeh sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka

powinna:

o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc

zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

o okredlic odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania

netto.

Zmiana standardu nie wptyneta na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2.5.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE DLA
OKRESOW ROZPOCZYNAJACYCH SIE 1 STYCZNIA 2019 ROKU | ICH WPLYW

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez I1ASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wykazywane sq ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktére nie weszty

w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego

zastosowania standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okresdw rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2019 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okresdéw rocznych nastepujgcych po
2019 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane, ale niezaakceptowane

jeszcze przez Unie Europejskq.

e Nowy MSSF 17 ,,Insurance Confracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umodw

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka dominujgca szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz
nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartoéci szacunkowych i korygowanie bteddw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowacd
trudnosci w dokonywaniu osgdéw przez jednostki sporzgdzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osqdy w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definiciji.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewziec”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

o precyzuje, ze przejety zespdt aktywodw i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi
obejmowac réwniez wktad i istothe procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczyé bedqg
W wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym rdéwniez przedsiewziecia, skupigjgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztéw,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potgczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

o dodagje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywodw jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potgczeh przedsiewzie¢ dla ktérych dzieh przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
oraz dla fransakcji nabycia aktywdw, ktdre wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W
zwiqzku z tym zmiana nie wptynie na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach
finansowych Spdétki. Na ten moment Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ rowniez przysztych transakciji

nabycia przedsiewziec.

Zmiany odniesienh do Zatozehn koncepcyjnych w MSSF
Rada przygotowata nowqg wersje zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spdjnosci
zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozeh koncepcyjnych zamieszczone w

poszczegdlnych standardach.
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Zmiany obowiqzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i w

ocenie Grupy nie wptyng na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczeh w zwigzku z planowangq reformag
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal
wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywdw lub czy
istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjqg zabezpieczang i zabezpieczajgcq. Zmiana do
standarddw okreilita, ze nalezy w szacunkach zatozyé, ze zmiany stép referencyjnych nie nastgpiq.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. W
zwigzku z tym, ze Grupa nie stosuje instrumentdw pochodnych opartych na stopach procentowych,

zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

e Imiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzah do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwédch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzieh bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie
sq brane pod uwage.
Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. W
zwigzku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedq miaty

wptywu na jej sprawozdania finansowe

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki dominujgcej kieruje sie
osqgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowiqgzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie
zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane ponizej.

Najistotniejszy wplyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe miata zmiana zalozen
odnosnie mozliwosci dalszej kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke dominujgcq, co przetozyto sie rowniez

na podstawe szacunkdw dokonywanych przez Zarzqd Spdtki dominujgce;.
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Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji zwigzana byta z cigzgcg na Grupie

odpowiedzialnoscig z tytutu udzielonych historycznie poreczeh i gwarancji oraz odpowiedzialnosciq
solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum w okresie
do czerwca 2012 roku. Rezerwa byta kalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, ktdry prowadzony byt

przed Sgdem Upadtosciowym w okresie od dnia 13 czerwca 2012 roku do dnia 20 lipca 2016 roku.

W zwigzku ze ztozeniem przez Zarzgd Spoédtki dominujacej w dniu 19 grudnia 2019 roku wniosku w
przedmiocie uchylenia Uktadu (patfrz nota 2.3.) rezerwa na wyzej opisane zobowigzania stata sie
bezprzedmiotowa i zostata na dzieh 31 grudnia 2019 roku rozwigzana jako niezasadna. Rozwigzana
rezerwa w kwocie 14.231 tys. PLN zostata ujawniona w pozycji ,, Zysk/strata zwigzane z uchyleniem uktadu z

wierzycielami” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzgdy spodtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa wystgpienia w  przyszto$ci zobowigzania na podstawie
redlizowanych umdéw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienhstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. W wyniku przeprowadzonej analizy ponoszonych kosztéw serwisowych w stosunku do
wysokosci tworzonych dotychczas rezerw na naprawy gwarancyjne, Spdtka dominujgca dokonata
aktualizacji wysokosci wskaznikdw stosowanych do naliczeh tych rezerw. Nowe wskazniki obowigzujg od 1
stycznia 2019 roku i sg podstawq do naliczeh rezerw tylko dla kontraktéw w trakcie realizacji. Na dzieh 31
grudnia 2019 roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 4.080 tys. PLN i niemal w
catoéci dotyczy Jednostki dominujgcej, z uwagi na fakt, iz wszystkie pozycje rezerw i zobowigzan grupy
kapitatowej RAFAKO zostaty z dniem 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowane do zobowigzah zwigzanych z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Warto$¢ na 31 grudnia 2018 roku, 1j. 46.235 tys. PLN odnosita sie do

catej Grupy Kapitatowej PBG (w tym RAFAKO).

Rezerwa na restrukturyzacje tworzona byta na koszty upadtosci uktadowej. W zwigzku z postanowieniem

Sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku o uchyleniu Uktadu rezerwa stata sie niezasadna i na dzieh 31 grudnia 2019
roku zostata rozwigzana. Warto$¢ rozwiqzanej rezerwy w kwocie 2.029 tys. PLN zostata zaprezentowana w

pozycji rachunku zyskéw i strat: ,,Zysk/strata zwiqzane z uktadem z wierzycielami”.

Rezerwa na koszty sanacji zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej
Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz Zarzqdce
Spoétki: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozenh co do okresu i stopnia
skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu
Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od reprezentantdw Zarzgdcy. Wartosc
rezerwy na koszty sanacji na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 6.430 tys. PLN. Koszty zwigzane z
utworzeniem rezerwy zostaty zaprezentowane w pozycji ,Koszty postepowania sanacyjnego”

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.
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Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate umuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu
innych umoéw, ktdére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy. Na
dzien bilansowy warto$¢ utworzonych rezerw na planowane straty wyniosta 1.627 tys. PLN i dotyczy
wytgcznie Jednostki dominujgcej, gdyz kwoty rezerw na straty dotyczgce grupy kapitatowej RAFAKO
zostaty z dniem 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowane do zobowigzah zwigzanych z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy. Warto$¢ na 31 grudnia 2018 roku, 1j. 2.990 tys. PLN odnosita sie do catej
Grupy Kapitatowej PBG (w tym RAFAKO).

Rezerwa na spory (wczesniej nazwana ,rezerwd na pozostate koszty) dotyczy gtdwnie toczgcych sie

spordw, ktérych strong jest Spdtka dominujgca. Wartosé rezerwy na dzieh 31 grudnia 2018 roku wynosita
4.593 tys. PLN, z czego kwota 2.900 tys. PLN zostata wykorzystana w 2019 roku. Wzrost rezerwy o kwote
4.802 tys. PLN w okresie biezgcym wynikat z (i) przeklasyfikowania rezerwy zwigzanej z kontraktem
Wierzchowice, ktéra to rezerwa prezentowana byta w poprzednich okresach sprawozdawczych w
odrebnej pozycji jako dtugoterminowe zobowigzania kontraktowe i rezerwy (kwota 3.313 tys. PLN) oraz z
aktualizacji kwoty rezerwy o aktualne spory (wzrost o 1.488 tys. PLN). Ostateczna warto$¢ powyzszej rezerwy

wyniosta na dzieh 31 grudnia 2019 roku 6.494 tys. PLN.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocg metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

Warto$¢ rezerw na swiadczenia pracownicze wyniosta na dzien 31 grudnia 2019 roku 608 tys. PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz  wartosci
niematerialnych, a takze szacunkédw dotyczgcych warto$ci rezydualne] Srodkdw trwatych. Grupa
corocznie dokonywata weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw. W zwigzku z sytuacja opisang w nocie 2.3., okresy ekonomicznej uzytecznosci wyzej

wymienionych aktywdw nie zostaty wydtuzone.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Spoétka dominujgca, wycenigjac warto$¢ aktywdw w uzytkowaniu oraz zobowigzah z tytutu leasingu,

dokonuje oceny prawdopodobienhstwa skorzystania z opcji przedtuzenia lub  wypowiedzenia umowy
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leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz szacunkow

pozostatych kosztéw zwigzanych z zakohczeniem umowy leasingu.

Na dzien bilansowy Spdtka dominujgca dokonata oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF
16 majg w dalszym ciqggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktére zostaty wypowiedziane pod
koniec 2019 roku i z poczatkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji joko aktywa z tytutu praw do
uzytkowania. Dla powyzszych umdw Spdtka dominujgca ujeta stosowne zobowigzanie wynikajgce z

nierozliczonych rat i ewentualnych kar.

Wycena nieruchomosci inwestycyinych

Grupa Kapitatowa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych. Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku
wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zostaty przeklasyfikowane do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy.

Klasyfikacja udziatdw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatdw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozyciji na zmiennos$¢ zwrotu
z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o analize przystugujgcych Grupie uprawnienh
wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

W zwigzku z aktualng sytuacjq Spodtki dominujgcej, opisang szczegdtowo w nocie nr 2.3 ninigjszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spdtka dominujgca przeznaczyta do sprzedazy pakiet
kontrolny w jednostce zaleznej RAFAKO i tym samy aktywa i zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO

zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dla sprawozdanh sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze, fj. do dnia 31 grudnia 2019 roku,
dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa oceniata stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdbw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonywato sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz byta wysoce
prawdopodobna.

W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego wobec Spodtki dominujgcej, ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG
zostanie sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spotki
dominujgcej, posiadane przez Grupe aktywa, m.in. nieruchomosci inwestycyjne, srodki trwate, inwestycje

dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykéw, a takze wszelkie aktywa zwigzane z grupq kapitatowqg
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RAFAKO, zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

W poprzednich okresach sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku, Spdétka dominujgca
dokonywata oceny, czy wystgpity przestanki utraty wartoséci dla niefinansowych aktywdw trwatych, w tym
m.in. wartoéci firmy, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych o okre$Slonym okresie
uzytkowania oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjnych. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogty wskazywac na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci

bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany byt test na utrate wartosci.

W celu okredlenia wartos$ci uzytkowej Zarzgd szacowat prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane byty do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezqcej przysztych
przeptywdw dokonywane byty zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te

odnosity sie do przysztych zdarzeh i okolicznosci.

W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG
zostanie sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddéw ze sprzedazy majatku Spdtki
dominujgcej posiadane przez Grupe niefinansowe aktywa frwate takie jak: nieruchomosci inwestycyjne,
srodki tfrwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykdw, a takze aktywa i zobowigzania
zwigzane z GK RAFAKO zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i wycenita je po oszacowanych przez Zarzgd mozliwych do uzyskania

cenach sprzedazy netto.

W zwiqzku z przeznaczeniem pakietu kontrolnego akcji RAFAKO do sprzedazy, analiza utraty wartosci tego
osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne zostata dokonana w oparciu o rynkowq warto$¢ jednostki
zaleznej RAFAKO, fj. jej kapitalizacje gietdowqg, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak
oszacowanego odpisu aktualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata
przypisana wartosci firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako

przeznaczone do sprzedazy aktywdw trwatych grupy kapitatowej RAFAKO.

Utrata wartosci aktywodw finansowych

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(fi. do dnia 31 grudnia 2019 roku), Grupa wyceniata odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym baqdZ oczekiwanym stratom kredytowym w
okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z
tytutu umodw, Grupa stosowata uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w

kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w zwigzku z sytuacjg opisang w nocie 2.3. niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, analiza utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o dwa
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modele (i) model uproszczony/wskaznikowy, w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug co do ktérych
prawdopodobienstwo sptywu jest bardzo wysokie, (i) model indywidualnej oceny w stosunku do naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktdrych sptyw wedtug Spoiki jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

W poprzednich okresach sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku, na kwote przychoddw oraz
aktywoéw z tytutu umodw, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywaty szacunki
Zarzgddw poszczegdlnych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] PBG dotyczgce stopnia
zaawansowania kontraktéw budowlanych, marzy jokg planowato sie osiggnaé na poszczegdlnych
kontraktach oraz mozliwych kar z tytutu nieterminowej realizacji lub nieosiggniecia zaktadanych
parametrdw technicznych. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwiqzku z realizacjg
poszczegdinych zadan byty na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac
budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegaty aktualizacii przynajmniej w
okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposdb
rentowno$¢ na poszczegdinych realizowanych kontraktach obarczona byta pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w

okresach kilkuletnich.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu i otwarciem Postepowania Sanacyjnego, Spdtka dominujgca na dzieh
31 grudnia 2019 roku zmienita podejscie do szacowania przychoddw z tytutu umdw o ustuge budowlang.
7 uwagi na ryzyko wypowiedzenia przez Zarzgdce niektérych z realizowanych aktualnie kontraktdw, Spdtka
dominujgca zastosowata indywidualne podejscie do kazdego z bedgcych w trakcie redlizacji na koniec
roku kontraktu. W przypadku umodw, ktére w podejsciu wedtug zaawansowania kosztowego wykazywatyby
aktywo z tytutu umowy, przychody zostaty rozpoznane do wysokosci pewnej, wynikajgcej ze stanu
dotychczasowego rozliczenia z zamawigjgcymi wedtug wystawionych do kohca 2019 roku faktur za
zredlizowane i potwierdzone odbiorami prace. Przeanalizowane zostaty réwniez ryzyka kar grozgce Spdtce

dominujgcej w momencie wypowiedzenia takich umow.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z otwarciem
Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej Zarzad Spdtki podjat decyzje o nie tworzeniu
aktywa ztytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku

odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione

precedensy, ktdre mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
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ktére powodujg rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zardwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmienic
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosé¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania
podmiotdw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie znoszgcych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych

czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

3. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy zatozeniv braku
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej w dajqgcej sie przewidzieé przysztosci, co miato

wplyw na zmiane zasad wyceny odnosnie niektdrych pozyciji aktywow i pasywow Grupy.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.1. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Zatozenie braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci nie miato wptywu na dane poréwnawcze.

Zmiana standarddw i interpretacii

Na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wptyw miaty zmiany zasad rachunkowosci,
wynikajgce ze zmian standarddw oraz interpretacji, w tym w szczegdlnosci pierwsze zastosowanie MSSF 16.
Opisy tych zmian przedstawiono wczesniej w punkcie 2.5.1. ,,Zmiana standarddw i interpretacji” Zmiany te

nie wptynety na prezentowane dane pordwnawcze.
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Zmiana nazewnictwa

Ponadto w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany nazewnictwa w
zakresie pozycji zwigzanych z ustugami budowlanymi, 1j. pozycje prezentowane wczeéniej jako ,,Naleznosci
z tytutu umdw o ustuge budowlang” prezentowane sq obecnie jako ,,Aktywa z tytutu uméw”, a

»Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang” jako ,,Zobowigzania z tytutu umow™.

Nowe pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuaciji finansowej

W zwigzku z uchyleniem w dniu 9 stycznia 2020 roku zawartego w 2015 roku Uktadu i jednoczesnie
otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego, Spdtka dominujgca w celu bardziej
czytelnego zaprezentowania transakcji zwigzanych z tymi dwoma odrebnymi procesami, wprowadzita w

niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowe pozycje:

o W skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat ,,Koszty postepowania sanacyjnego” zwigzang z
przysztymi kosztami postepowania sanacyjnego natomiast koszty zwigzane z procesem
dotyczgcym uchylenia Uktadu prezentowane sq w pozycji ,Zysk/strata zwigzane z uktadem z

wierzycielami” (wczesniej pozycja ta nosita nazwe ,,Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami”),

o W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z
Wierzycielami” (wczesniej zobowigzania uktadowe prezentowane byty w ramach pozycji ,inne

zobowigzania finansowe”).

Dziatalno$¢ zaniechana

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalnos$¢ zaniechang w roku obrotowym

2019 zaprezentowano:

> biezgcq dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie zawieszona i planowane jest
docelowe trwate jej wygaszanie),

> dziatalno$¢ wykonywang przez grupe kapitatowg RAFAKO (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

» dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone
do sprzedazy),

> dziatalno$é hotelowqg w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

Dostosowanie wymogdw MSSF 9

Jednoczes$nie majagc na uwadze wymogi MSSF 9 Grupa zdecydowata sie wyodrebni¢ z pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych straty / odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych
i wykaza¢ je w rachunku zyskéw i strat w odrebnej pozyciji, 1j. ,,Utrata wartosci aktywdw finansowych”,
rowniez dla danych poréwnawczych. Tym samym uktad not dla pozostatych przychoddw i kosztéw

operacyjnych oraz dla przychoddw i kosztdw finansowych zostat dostosowany do wymogdw MSSF 9.

Dostosowujgc noty dotyczgce instrumentdw finansowych do wymogdw MSSF 9, dokonano réwniez korekty
prezentacji w ramach instrumentdw finansowych dla rozrachunkéw zwigzanych z dtugoterminowymi
rozrachunkami kontraktowymi zwigzanymi z konfraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu

Wierzchowice oraz z konfraktem Projekt LMG. Korekta polegata na przesunieciu pomiedzy pozycjami
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finansowymi a niefinansowymi. Uzgodnienie danych dotyczgcych instrumentdw finansowych wykazanych
w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku z

danymi wykazanymi joko dane poréwnawcze zostato zaprezentowane w tabeli ponize;j.

SSF PBG SSF PBG
31.12.2018 Korekta 31.12.2018
publikowane przeksztatcone
Aktywa finansowe
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2 642 - 2 642
Akcje i udziaty 2 642 - 2 642
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 479 666 (14 597) 465 069
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 367 537 (34 648) 332 889
Naleznosci z tytutu inwestyciji 2391 (2 084) 307
Pozostate naleznosci finansowe 109 314 22135 131 449
Pozyczki udzielone 424 - 424
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 009 - 93 009
Aktywa finansowe razem 575 317 (14 597) 560 720
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 604 - 604
Instrumenty pochodne 604 - 604
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 952 812 (13 657) 939 155
Kredyty i pozyczki 177 742 177 742
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycyjne 383 330 (? 275) 374055
Pozostate zobowigzania finansowe 87 001 (4 382) 82619
Dtuzne papiery wartosciowe 304 739 - 304 739
Zobowiqzania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytgczone z zakresu MSSF
9 28 149 - 28 149
Zobowiqgzania z tytutu leasingu i umdw dzierzawy z opcjqg zakupu 28 149 - 28 149
Zobowiqzania finansowe razem 981 565 (13 657) 967 908

3.2. SEGMENTY OPERACYJNE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za wczesniejsze okresy sprawozdawcze,
tji. do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spdtki dominujgcej
kierowat sie liniami produktowymi i ustugami w danej branzy, ktdére reprezentowaty gtdwne ustugi oraz
wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw byt zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych

odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizaciji.

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikowaty sie do ustug rozréznianych w ramach gtdwnych segmentow
Grupa Kapitatowa PBG ujmowata w pozycji ,Inne”, w ktdrej prezentowane byty wyniki dziatalnosci

ogdlnobudowlanej, deweloperskiej, hotelarskiej oraz wynajmu powierzchni biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie
Kapitatowej). Zarzad Spdtki dominujgcej analizowat wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku

(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
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zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

W zwigzku z biezgcg sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang w nocie 2.3., odstgpiono od prezentaciji

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.

3.3. ZASADY KONSOLIDACIJI

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowato sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe konfrolowanych przez Spdtke dominujgcq spdtek zaleznych sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2019 roku. Spdéiki zalezne podlegaty konsolidaciji od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe Kapitatowq, a przestawaty by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Spdtka kontrolowata

jednostki, w ktérych dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

. posiadata wtadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycii,

. podlegata ekspozycji ha zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji oraz

. posiadata mozliwos¢ wykorzystywania wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestyciji, do

wywierania wptywu na kwote zwrotdw Spdiki.

Spoétka dominujgca weryfikowata swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystqpita sytuacja

wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania konftroli.

Jezeli Spdtka dominujgca posiadata mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu wystarczaty do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
znaczyto to, ze sprawowata nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczaty
dla zapewnienia wtadzy, Spdtka dominujgca analizowata wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatdw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spodtke, innych akcjonariuszy/udziatowcdw lub inne
strony,
e prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych a takze
e dodatkowe okolicznosci, ktére mogqg dowodzi¢, ze Spdtka dominujgca posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce

gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach akcjonariuszy/udziatowcodw.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgce] oraz spdtek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzato sie na ten sam dzien bilansowy, tj. kazdorazowo na 31 grudnia
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakciji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci

wprowadzato sie korekty, aby doprowadzi¢ do ujednolicenia stosowanych polityk rachunkowosci.
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Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogty podlegac spdtki, ktérych sprawozdania finansowe byty

nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Konsolidacja polegata na tgczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz spdtek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdinych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
wtasnego, przychoddw oraz kosztdw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczqg jednostke gospodarczg dokonywato sie nastepujgcych wytgczen bgdz korekt
konsolidacyjnych:

. na moment nabycia kontroli nad spdtkg zalezng ujmowana byta warto$¢ firmy lub zysk z
okazyjnego nabycia zgodnie z MSSF 3 Potqczenia jednostek gospodarczych,

. wytgczeniu podlegaty udziaty w spdtkach zaleznych z odpowiadajgcymi im pozycjami kapitatdw
wtasnych,

. okreslane byty i prezentowane oddzielnie udziaty niekontrolujgce,

. salda rozliczen miedzy spdtkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgczane byty w catosci,

. wytgczeniu podlegaty zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej,
ktére byty ujete w wartosci bilansowej aktywdw, takich jak zapasy i srodki frwate. Niezrealizowane
straty z tytutu fransakcji wewngtrz Grupy byty réwniez wytgczane, chyba, ze dowodzity wystgpienia
utraty wartosci sktadnika aktywow,

. uimowato sie podatek odroczony z tytutu rdinic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia
niezredlizowanych zyskdw i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewngtrz Grupy

Kapitatowe;.

Udziaty niekontrolujgce wykazywane byty w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i reprezentowagty tq
cze$¢ dochoddw catkowitych oraz aktywdw netto spdtek zaleznych, ktdre przypadajg na podmioty inne
niz spdtki Grupy Kapitatowej. Grupa alokowata dochody catkowite spdtek zaleznych pomiedzy

akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Spdtki dominujgcej, ktére nie skutkowaty utratg kontroli nad spdtkg
zalezng byty uimowane jako transakcje kapitatowe. Wszelkie réznice pomiedzy kwotq korekty udziatdw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone byty na kapitat

wtasny i przypisywane Spodtce dominujgce;.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady konsolidacji na dzieh 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z zasadami stosowanymi we wczesniejszych
okresach sprawozdawczych. Jednakze w zwigzku z akfualng sytuacjg opisang w nocie nr 2.3 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, posiadany przez Grupe kontrolny pakiet akcji w jednostce
zaleznej RAFAKO oraz pakiet udziatdw w jednostce Rafako Engineering Sp. z 0.0. zostaty przeznaczone do
sprzedazy. Jednostka dominujgca w dalszym ciggu sprawuje konfrole nad tymi jednostkami, fj. zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami MSSF 10.B41 fzw. ,kontrola de facto”. W szczegdlnoéci Spdtka dominujgca
posiada uprawnienia osobiste do powotywania wiekszosci cztonkédw Rady Nadzorczej RAFAKO, ktére
przystugujg Spdtce dominujgcej do czasu utrzymania zardwno bezposrednio jak i posrednio pakietu akcji

RAFAKO stanowigcych nie mniej niz 33% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO oraz
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w kapitale zaktadowym RAFAKO. W zwigzku z tym dane finansowe grupy kapitatowej RAFAKO zostaty w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objete konsolidacjg metodg petng, analogicznie
jak to byto w poprzednich okresach sprawozdawczych. Jednakze podlegajgce konsolidacji aktywa i
zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO zostaty wykazane na dzieh 31 grudnia 2019 roku jako
przeznaczone do sprzedazy i wycenione zgodnie z zasadami stosowanymi przez jednostke zalezng RAFAKO

w jej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, opublikowanym w dniu 30 czerwca 2020 roku.

3.4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spdtka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na
ktére wywiera znaczgcy wptyw (bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne) uczestniczgc w ustalaniu polityki

finansowej, jak i operacyjnej jednostek stowarzyszonych.

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(tj. przed 31 grudnia 2019 roku), inwestycje w jednostkach stowarzyszonych byty uimowane poczgtkowo w
cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania
znaczgcego wptywu ustalana byta wartosé firmy jako réznica pomiedzy warto$cig godziwg zaptaconej
ceny, a udziatem znaczgcego inwestora w wartosci godziwej aktywdw netto jednostki stowarzyszone.
Warto$¢ firmy ujmowana byta w wartosci bilansowej inwestycji w  jednostkach stowarzyszonych.
W przypadku, gdy cena nabycia byta nizsza od wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw i zobowigzanh jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia, réznica uimowana byta jako zysk w

rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Podstawg wyceny posiadanych przez Spdtke dominujgcg inwestycji w jednostki stowarzyszone byty
sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych. Jeili jednostki stowarzyszone nie stosowaty MSSF,
przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonywato sie odpowiednich
korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez

Grupe.
Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych byta korygowana o:

. udziat Spdtki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

. zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszonq, ktére podlegaty
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

. otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizaty wartosé
bilansowq inwestycji,

. ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycii.

Spoétka dominujgca dokonywata oceny inwestycji w jednostki stowarzyszone pod kgtem utraty wartosci,
gdy wystgpity przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci

dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku bilansowa warto$¢ udziatdw w jednostce stowarzyszonej Energopol Ukraina
zostata ustalona w oparciu o planowane wptywy z dezinwestycji oszacowane na podstawie raportu
komercyjnego PWC dotyczgcego projektu ukrainskiego, wedtug posiadanego przez Spdbdtke posrednio
udziatu w projekcie (wersja konserwatywna), przyjete przez Zarzgdce oraz Zarzqad Spoétki w planie

restrukturyzacyjnym.

3.5. WYCENA DO WARTOSCI GODZIWE)J

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(. do dnia 31 grudnia 2019 roku) Grupa wyceniata nastepujgce instrumenty finansowe w wartosci
godziwej:

. nieruchomosci inwestycyjne,

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki.

Warto$¢ godziwa byta rozumiana jako cena, ktdéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
bqd? zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartoéci godziwej opierata sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika

aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

. na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania,
. w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw
lub zobowigzania.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére byty wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa
byta ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty klasyfikowane w hierarchii wartosci
godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest

istotny dla wyceny do wartosci godziwej tfraktowanej jako catosc:

. Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywdw lub zobowigzan,

. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla

wyceny do warto$ci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Zarzgd Spoétki dominujacej okredlat zasady i procedury dotyczqce systematycznego wyceniania do

warto$ci godziwej, np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywodw finansowych.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

W zwiqzku z obecng sytuacjg Spoétki dominujgcej posiadane nieruchomosci kwalifkowane we

wczesniejszych okresach jako inwestycyjne oraz inwestycje w dzieta sztuki zostaty przeklasyfikowane do
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aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy i wycenione po oszacowanych przez Zarzgd mozliwych

do uzyskania cenach sprzedazy netto.

3.6. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane byto w ztotych polskich (PLN), ktéry byt réwniez

walutg funkcjonalng Spdtki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty byty przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN byty przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane byty odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych lub w pozycji
przychoddw (kosztdw) operacyjnych, a w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, z

noty 6.8 ponizej, kapitalizowane w wartosci aktywdw (stanowigce korekte kosztdw odsetek).

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wyszczegblnienie Kurs sredni z dnia 31.12.2019 Kurs $redni z dnia 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000
usb 3.7977 3,7597
CHF 3.9213 3.8166
GBP 4,9971 4,7895
UAH 0,1602 0,1357

Na dzieh bilansowy przeliczenie pozycji sprawozdan finansowych zagranicznych spétek zaleznych na

walute prezentacji Grupy (PLN) odbywato sie przy zastosowaniu ponizszych zasad:

. aktywa i zobowigzania Spobtki zaleznej o innej walucie funkcjonalnej niz polski ztoty przeliczane byty
na walute prezentacji Grupy po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (,NBP") na dany
dzien bilansowy,

. kapitaty wtasne tych Spdtek byty przeliczone wedtug ich stanu na dzieh objecia kontroli przez
Spoétke dominujacg wedtug kursu Sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku
nowej emisji dodatkowych udziatdéw/akcji do ich przeliczenia stosowato sie sredni kurs ogtoszony
dla danej waluty przez NBP na dzieh wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru,

. sprawozdania z catkowitych dochoddw tych spdtek byty przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie stanowigcym S$redniq arytmetyczng $rednich kursdow ustalonych przez NBP na ostatni

dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczedgo.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia byty ujmowane bezposrednio w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego jako ,,réznice kursowe z

przeliczenia jednostek zagranicznych”.
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W momencie zbycia podmiotu zagranicznego réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym
dotyczgce danego podmiotu byty reklasyfikowane do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i

ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;j.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z opisanymi powyzej.

3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem, budowq lub wytworzeniem
sktadnikéw aktywdw, wymagajgcych znacznego okresu czasu do przygotowania ich do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, aktywowato sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tych
sktadnikéw aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaty sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci

odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z opisanymi powyzej.

3.8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Wartosci niematerialne obejmowaty znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdre spetniaty kryteria ujecia okreslone w
MSR 38. W pozycji tej wykazywane byty rdwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (wartosci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzienh bilansowy wykazywane byty wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne o
okresSlonym okresie uzytkowania amortyzowane byty metodqg liniowqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniaty przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania i metoda amortyzacji poszczegdinych wartosci niematerialnych
poddawane byty corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane byty

jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych byty okreslane joko réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych warto$ci niematerialnych i byty ujmowane w

skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktualna sytuacja Grupy nie wptyneta na zmiane zasad wyceny pozycji. Jednakze wartosci niematerialne
grupy kapitatowej RAFAKO zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy.

3.9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Rzeczowe aktywa trwate fo aktywa:
. ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
. ktére bedqg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

. ktérych warto$¢ mozna okreslic w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane byty wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszaty wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane byty wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Inwestycje rozpoczete dotyczyty $rodkdéw trwatych bedqgcych w toku budowy lub montazu i byty
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegaty amortyzacji do czasu
zakohczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku trwatego zaniechania
dokonywania naktaddw na Srodki frwate w budowie, ogdt poniesionych kosztéw zwigzanych z
wykonywanymi dotychczas pracami obcigzaty koszty okresu. Dopuszczato sie zawieszenie inwestycji w
przypadku, jezeli istniat uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych.

Zawieszenia inwestycji dokonywato sie na podstawie decyzji Zarzgdu spodiki.

Amortyzacja byta naliczana metodq liniowqg przez szacowany ekonomiczny okres uzytkowania danego

sktadnika aktywow, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosit:

Grupa Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie sq amortyzowane
Budynki i budowle 40-67 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate $rodki trwate 2,5-10lat

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych mogta zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie byty spodziewane zadne
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ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdw trwatych byty okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkdw trwatych i byty ujmowane

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku witdrnym byto wyceniane wedtug ceny nabycia

i nie podlegato przeszacowaniu. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie byto amortyzowane.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktualna sytuacja Spdiki nie wptyneta na zmiane zasad wyceny pozycji. Jednakze rzeczowe aktywa trwate
grupy kapitatowej RAFAKO zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy.

3.10. LEASING

Aktywa w leasingu (do 2018 roku)

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepowato przeniesienie na Grupe zasadniczo catego
ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, byty ujmowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe] na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe byty ujmowane w kosztach okresu, w

ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane byty wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej
pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wtrasnosci przed kohcem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik byt
amortyzowany przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres

leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowywat zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane byty do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane byty jako koszty w rachunku zyskéw i strat

metodq liniowq przez okres tfrwania leasingu.
Warunkowe optaty leasingowe byty ujimowane jako koszt w okresie, w ktérym stawaty sie nalezne.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (od 2019 roku)

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmowato sie wedtug kosztu w dacie rozpoczecia, fj. w dacie, w
ktérej sktadnik aktywdw zostat udostepniony do uzytkowania przez leasingobiorce. Koszt sktadnika
aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania obejmowat:

. kwote poczagtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
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. optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomnigjszone o ofrzymane
zachety leasingowe,

. poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

. szacunek kosztéw, jakie majg by<¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i

usunieciem sktadnika aktywow.

Po dacie rozpoczecia Grupa wyceniatg sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model
kosztu, tj. wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
oraz skorygowanego o jakiekolwiek aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu (w zwigzku z

ponowng oceng lub zmiang leasingu lub aktualizacjg zasadniczo statych optat leasingowych).

Jezeli w ramach umowy leasingowej Spdtka uzyskiwata pod koniec okresu leasingu prawo witasnosci
sktadnika aktywdw lub jezeli koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania uwzgledniat to, ze
Spoétka skorzysta z opcji kupna, woéwczas amortyzacji takiego sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania dokonywata sie poczgwszy od daty rozpoczecia az do konca okresu uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow. W przeciwnym razie Spdtka dokonywata amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do

kohca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wezesniejsza.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh bilansowy, fj. 31 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca dokonata oceny, czy warunki klasyfikacii
leasingu zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktére zostaty
wypowiedziane pod koniec 2019 roku i z poczgtkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa
z tytutu praw do uzytkowania. Dla powyzszych umodw Spdtka dominujgca ujeta stosowne zobowigzanie

wynikajgce z nierozliczonych rat i ewentualnych kar.

Ponadto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania grupy kapitatowej RAFAKO oraz Hotel w Swinoujéciu
zostaty z dniem 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowane do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy.

3.11. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) corocznemu testowi na utrate wartoéci podlegaty nastepujace sktadniki
aktywow:
. wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potgczenie,

. warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.

Pozostate sktadniki wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych, aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz innych niefinansowych aktywéw trwatych podlegaty corocznej ocenie, czy wystgpity

przestanki, ktére mogq $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
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W razie stwierdzenia, ze dane zdarzenia lub okoliczno$ci mogty wskazywacé na trudno$¢ w odzyskaniu

wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany byt test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane byty na najnizszym poziomie, na
jakim generowaty przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywdw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane byty indywidualnie. Warto$¢ firmy byta alokowana do tych osrodkédw wypracowujgcych srodki
pieniezne, z ktérych oczekiwato sie korzysci synergii wynikajacych z potgczenia jednostek gospodarczych,

przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy pieniezne byty co najmniej segmenty operacyjne.

Grupa dokonywata oszacowania wartoéci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka

wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezat.
Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiadata:

. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne lub

e  jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich byta wyzsza.

Warto$¢ odzyskiwalng ustalato sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba Zze dany sktadnik aktywdw nie
generowat samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére byty w wiekszosci niezalezne od generowanych

przez inne aktywa lub grupy aktywdw.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne byty dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezqgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla

danego sktadnika aktywow.

Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw byta wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, miata miejsce
utrata wartosci i dokonywato sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty
warto$ci w pierwszej kolejnosci przypisywany byt do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obnizata
proporcjonalnie warto$¢ bilansowqg aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy

pieniezne.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

W  zwigzku z aktualng sytuacjg Spoétki dominujgcej, opisang w nocie nr 2.3. do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niefinansowe aktywa trwate takie jak: $rodki trwate,
nieruchomosci inwestycyjne, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykdw zostaty
przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy i

wycenione po mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto.

Jednoczesnie w zwigzku z przeznaczeniem do sprzedazy kontrolnego pakietu akcji w grupie kapitatowe;j
RAFAKO, zwigzane z nig aktywa w catosci zostaty przeklasyfikowane do przeznaczonych do sprzedazy.
Spoétka dominujgca dokonata oceny utraty wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pienieznej w

postaci grupy kapitatowej RAFAKO i na podstawie uzyskanych wynikow dokonata odpisu aktualizujgcego
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w pierwszej kolejnosci wartosci wartosci firmy, a nastepnie wartosci bilansowej aktywdw GK RAFAKO.
Analiza utraty wartosci zostata dokonana w oparciu o rynkowg warto$¢ jednostki zaleznej RAFAKO, 1j. jej
kapitalizacje gietdowg, na dzienh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego odpisu
aktualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana wartosci firmy
RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy

aktywoéw trwatych grupy kapitatowej RAFAKO.

Dla pozostatych niefinansowych aktywdw trwatych, ktére nie zostaty przeklasyfikowane do
przeznaczonych do sprzedazy, Spédtka dokonata oceny, czy ich warto$ci bilansowe nie przewyzszajg

mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.

3.12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Nieruchomo$¢ inwestycyjna, w  skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za
poprzednie okresy sprawozdawcze (tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) byta utrzymywana w posiadaniu ze
wzgledu na przychody z czynszOdw oraz lub przyrost jej wartosci i byta wyceniana w oparciu o model

wartosci godziwej.

Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepowato w momencie oddania jej do uzywania na podstawie
decyzji Spotki dominujgcej (najistotniejsze znaczenie miata intencja Spdtki dominujgce]  w momencie
nabycia, odnoénie sposobu wykorzystania danej nieruchomosci). Poczagtkowe ujecie nieruchomosci
inwestycyjnej nastepowato wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia fransakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna byta wyceniana w
wartoéci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz

charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych byty ujmowane w
rachunku zyskdéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub

kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne byty usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie byty
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej byty ujmowane w zysku lub stracie w

tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang w nocie nr 2.3. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Spdtka dominujgca dokonata przeklasyfikowania wszystkich posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z czym

pozycja nie wystepuje.
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3.13. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa klasyfikowata aktywa trwate (lub grupe, ktérej pozbycie sie jest planowane) jako przeznaczone do
sprzedazy, jesli jej warto$¢ bilansowa miata zosta¢ odzyskana gtdéwnie w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznawato sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywodw) byt dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakgcji

sprzedazy byto wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) spetniajgce kryteria do uznania go za przeznaczone na sprzedaz

wyceniato sie w nizszej z dwdch wartosci:

e wartosci bilansowej, lub
e wartosci godziwe]j pomniejszonej o koszty sprzedazy (jezeli sprzedaz ma nastgpi¢ w okresie

dtuzszym niz rok, koszty sprzedazy nalezy ujgé w wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

Aktywa przeznaczone do sprzedazy po poczgtkowym ujeciu wyceniato sie w cenie sprzedazy

pomniejszonej o koszty sprzedazy, jednakze nie wyzszej niz w poczgtkowym ujeciu.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Z uwagi na obecng sytuacje Spodtki dominujgcej, opisang w nocie nr 2.3. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wiekszo$¢ posiadanych przez Grupe aktywdw trwatych, a takze wszystkie
aktywa grupy kapitatowej RAFAKO, zostaty zaklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku jako

przeznaczone do sprzedazy. Aktywa te zostaty wycenione w nastepujgcy sposdb:

- nieruchomosci weczesniej klasyfikowane jako inwestycyjne bgdz jako srodki frwate — zostaty wycenione po

cenie z operatu szacunkowego, bgdz aktualnej ofercie kupna;

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w postaci Hotelu w Swinoujéciu — po wartoéci bilansowej na dzieh
31 grudnia 2019 roku;

- budynek biurowy Skalar Office — po warto$ci godziwej rzeczoznawcy ustalonej na dzieh 31 grudnia 2018

roku;
- dzieta sztuki i antyki — po oszacowanej przez Zarzgd mozliwej do uzyskania cennie sprzedazy netto;

- aktywa grupy kapitatowej RAFAKO - zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej RAFAKO, opublikowanym w dniu

30 czerwca 2020 roku po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych.
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3.14. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze (tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) wyceniane byty w

wartosci godziwej.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku wszystkie dzieta sztuki zostaty przeklasyfikowane do aktywow

frwatych przeznaczonych do sprzedazy, w zwiqzku z czym pozycja nie wystepuje.

3.15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych u

jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W  skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy sporzgdzonych za poprzednie okresy
sprawozdawcze (1j. do dnia 31 grudnia 2019 roku) Grupa stosowata opisane ponizej zasady rachunkowosci

w zakresie instrumentéw finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe byty wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Grupa stawata sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i

sprzedazy aktywdw i zobowigzah finansowych ujmowaty sie na dzieh zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywoéw finansowych wytqgczato sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty

zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytgczata ze sprawozdania z sytuacii finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie

wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wyceniata w warto$ci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej
kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgczata do wartosci poczgtkowe] wyceny
wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzah wycenianych w

warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa stosowata tozsame zasady w zakresie klasyfikacji i ujecia
instrumentéw finansowych jak za poprzednie okresy sprawozdawcze. Wycena aktywdw oraz zobowigzan
finansowych na dzienh bilansowy zostata opisana ponize;.

Ponadto aktywa i zobowigzania finansowe grupy kapitatowej RAFAKO zostaty przeklasyfikowane z dniem

31 grudnia 2019 roku do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.
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3.15.1. AKTYWA FINANSOWE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa Kapitatowa kwalifikowata aktywa finansowe do jednej z kategorii:
. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
. wyceniane w wartos$ci godziwej przez finansowy rachunek zyskéw i strat,

. instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Dtuzne aktywa finansowe kwalifikowane byty do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczgtkowego
vjecia w zaleznosci od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki

umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie to: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu

inwestycji, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Ponadto do powyzszej
kategorii zaliczato sie pozyczki udzielone utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych

wynikajgcych z umowy, a przeptywy te byty wytgcznie sptatg wartosci nominalnej i odsetek.

W momencie poczgtkowego ujecia, Grupa klasyfikowata instrumenty kapitatowe, 1j. akcje i udziaty w

jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentdw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej

przez wynik finansowy, a skutki wyceny byty ujete w wyniku odpowiednio w pozyciji ,,Przychody finansowe™

lub ,,Koszty finansowe”.

Grupa klasyfikowata do aktywdw wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy instrumenty

pochodne niewyznaczone dla celdw rachunkowosci zabezpieczeh oraz pozycje zabezpieczane, ktdre

podlegaty wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh.

Zasady klasyfikaciji na dzien 31 grudnia 2019 roku

W zwigzku z sytuacjg opisang w nocie 2.3. aktywa i zobowigzania finansowe grupy kapitatowej RAFAKO

zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych dla pozostatych aktywéw finansowych sq tozsame z

zasadami stosowanymi za poprzednie okresy sprawozdawcze.

3.15.1.1.WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosowata metode

efektywnej stopy procentowe;.

Pozycje te po poczatkowym ujeciu wyceniato sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (fj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaty dyskontowaniu i byty wyceniane w wartosci

nominalnej.
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Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzienh 31 grudnia 2019 roku, aktywa finansowe zaklasyfikowane joko wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu zostaty wycenione w warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu

utraty wartosci.

3.15.1.22WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG WARTOSCI GODIZIWEJ PRZEZ POZOSTALE
CALKOWITE DOCHODY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdétka nie posiadata aktywdw finansowych

wycenianych wedtug wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

3.15.1.3.WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG WARTOSCI GODIZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywdw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmowato sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym
powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik

finansowy obejmowaty réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny aktywdéw finansowych zaklasyfikowanych do wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy na dzieh 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z zasadami wyceny stosowanymi za poprzednie

okresy sprawozdawcze.

3.15.1.4.WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ZABEZPIECZAJACYCH

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata

instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych.

3.15.1.5.UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) Grupa stosowata nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu

utraty wartosci:

. model ogdlny (podstawowy),

. model uproszczony.

Model ogdlny byt stosowany dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu —

innych, niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci oraz naleznosci z tytutu umowy o
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ustuge budowlang, a takze dla aktywdw wycenianych do wartoéci godziwej przez inne catkowite

dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitorowata zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych oraz klasyfikowata aktywa finansowe do jednego z trzech etapdow
wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego

w stosunku do poczatkowego ujecia instfrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdinych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci byt szacowany

w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia insfrumentu (efap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien kohczgcy okres sprawozdawczy Grupa dokonywata analizy wystgpienia przestanek
skutkujgcych zaklasyfikowaniem aktywoéw finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z
tytutu utraty wartosci. Przestanki mogty obejmowadé m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazine problemy
finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego $rodowisku ekonomicznym, prawnym

lub rynkowym.

Model uproszczony byt stosowany przez Grupe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitorowata zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu oraz szacowata oczekiwang strate kredytowq w horyzoncie do terminu zapadalnosci

instrumentu.

Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystywata matryce rezerw
oszacowang na podstawie historycznych poziomdw sptacalnosci oraz odzyskdw z naleznosci od

kontrahentow.

Oczekiwana strata kredytowa byta kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej oraz byta aktualizowana na kazdy kolejny dzierh kohczgcy okres sprawozdawczy, w zaleznosci

od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w zwigzku z sytuacjg opisang w nocie 2.3. niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty wartosci (i) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z
tytutu umow, ktdrych sciggalnos$¢ zostata wysoce uprawdopodobniona zastosowano model uproszczony,
(i) do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywodw z tytutu umow, ktdrych sciggalnose jest niepewna

analiza przeprowadzona zostata na podstawie indywidualnej oceny tych naleznosci.

3.15.1.6.UTRATA WARTOSCI / ODWROCENIE ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH

Skutki utraty wartoéci / odwrdécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywodw finansowych, 1. naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci finansowych, aktywdw z tytutu umodw, a takze udzielonych
pozyczek oraz pozostatych aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie ujmowane

byty i sg w rachunku zyskdw i strat w odrebnej pozycji.

- 66 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.15.1.7.RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

W okresie objetym ninigejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie stosowata

rachunkowosci zabezpieczen.

3.15.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zasady klasyfikaciji i wyceny stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, {j. do dnia 31 grudnia
2019 roku

Spotka kwalifikowata zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

. pochodne instrumenty finansowe,

. aktywa finansowe poza zakresem MSSF 9.
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane byty w
nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

. leasing finansowy,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (w tym zobowigzania

uktadowe],

. pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane byty wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzah finansowych
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwe] przez rachunek zyskdw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Grupa zaliczata
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane byty w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane byty w skonsolidowanym rachunku

zyskoéw i strat w dziatalnosci operacyjne;.

Dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) do zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu, Grupa zaliczata réwniez zobowigzania uktadowe, ktére zostaty uznane przez Spdtke dominujgca w

toku postepowania uktadowego w roku 2015.

Klasyfikacja i wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku klasyfikacja zobowigzan finansowych byta tozsama z klasyfikacjq stosowanq
w  poprzednich okresach sprawozdawczych, a zobowigzania finansowe wykazywane byty w
nastepujacych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

. kredyty, pozyczki, inne insfrumenty dtuzne,
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. leasing finansowy,
. zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

. Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z Wierzycielami,

. pochodne instrumenty finansowe.

Po otrzymaniu postanowienia Sgdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, Spdtka
dominujgca przywrdcita do ksigg oraz dokonata ponownej wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku
zobowigzan finansowych ujmowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych jako uktadowe.
Zobowigzanie te zostaty zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2019 roku w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe] w odrebnej pozycji jako ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami”, a skutki

ponownej wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia Uktadu zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat w dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami’.
Zobowigzania powyzsze zostaty wycenione w kwocie wymagajgcej zaptaty (f. z uwzglednieniem
naliczonych odsetek od tych zobowigzan). Kwotg wyjsciowg do naliczenia odsetek byta kwota
umieszczona na zatwierdzonej w postepowaniu upadto$ciowym w 2015 roku liscie wierzytelnosci. Od kwoty
tej obliczone zostaty odsetki na dzieh ptatnosci raty uktadowej. Od momentu pierwszej sptaty podstawqg

liczenia odsetek za kolejny okres byta kwota wyjsciowa pomniejszona o dokonane sptaty.

W zakresie pozostatych pozycji zobowigzanh finansowych zasady wyceny byty tozsame z zasadami we

wczesniejszych okresach sprawozdawczych.

3.16. LAPASY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzqgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze
(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) do zapasdw zaliczato sie:

. materiaty,

. potfabrykaty i produkcje w toku,

. wyroby gotowe,

. towary,

. zaliczki na zakup materiatdw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy byty wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz
wartosci sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadaty sie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich

aktualnego miejscai stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmowat koszty bezposrednie (gtdwnie
materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztdéw produkcji ustalony przy zatozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchdd wyrobdéw gotowych ujmowany byt z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustalato sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto

- pierwsze wyszto” (FIFO).
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Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania byta to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

Odpisy aktudlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdéw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich wartosci
lub wyceng do wartosci sprzedazy netto na dzieh bilansowy obcigzaty pozostate koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych sktadnikdw

obrotowych odwrdcenie odpisu byty odnoszone na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktudlizujgcego warto$¢ zapasdéw  to

w szczegdlnosci:

. utrata wartosdci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),
. stan zapasdw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Grupe Kapitatowq,
. niska rotacja zapaséw,

. utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw nie byty mozliwe do odzyskania, Grupa
dokonywata odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Kwote odpisdw
wartoéci zapasdéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach

byty uimowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane byty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w pozycji ,zapasy"” skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowej.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku zapasy grupy kapitatowej RAFAKO zostaty przeklasyfikowane do aktywdw
przeznaczonych do sprzedazy. Dla pozostatych pozyciji zapasdw zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019
roku sg tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy sprawozdawcze.

3.17. NALEZNOSCI

3.17.1. AKTYWA Z TYTULU UMOW

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Sktadnik z tytutu umdw ujmowato sie, gdy Grupa miata prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub

ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi, a ptatno$¢ za te ustugi czy dobra jeszcze nie nastgpita.

Aktywa z tytutu uméw dotyczyty realizowanych umoéw o ustuge budowlang, ktére rozliczane byty z

uwzglednieniem stopnia zaawansowania konfraktu.

W sytuacji gdy ustalona niezafakturowana czes$¢ przychoddw dotyczyta kontraktu na ktérym wystepowata
nierozliczona cze$¢ zaliczki wowczas dla celdw prezentacyjnych w bilansie wartos¢ ta byta pomniejszona o
mozliwg do skompensowania cze$¢ zaliczki. Kwota kompensaty byta ustalona wg zasad rozliczania zaliczki

okreslonych indywidualnie dla danej umowy.
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Niezafakturowana czes$¢ przychoddw jaka wystgpita z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem wyze] opisanej kompensaty byta zaprezentowana jako

osobna pozycja w aktywach bilansu pod nazwq ,,aktywa z tytutu umow™.

Na dzier bilansowy Grupa dokonywata oceny aktywdw z tytutu umdw pod kgtem ewentualnej utraty ich
wartosci. Skutki utraty wartosci / odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych aktywa z tytutu umoéw ujmowane
byty w rachunku zyskéw i strat w dziatalnoSci operacyjnej w pozycji ,Utrata wartosci aktywow

finansowych”.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktywa z tytutu umow grupy kapitatowej RAFAKO zostaty z dniem 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowane
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Dla pozostatych aktywdw z tytutu umdw zasady wyceny na
dzien 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy sprawozdawcze, z

uwzglednieniem zmian opisanych w nocie 2.6. Przychody z umdw o ustugi budowlane.

3.17.2. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe byty ujmowane i wykazywane

wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Pozostate naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmowato sie poczgtkowo w  wartosci

nominalnej i wyceniato sie na dzieh kohczqcy okres sprawozdawczy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Naleznosci budzetowe prezentowane byty w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej odrebng pozycje.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sq tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

3.18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktdérych ryzyko zmiany wartosci byto nieznaczne.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sg tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy

sprawozdawcze.
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3.19. KAPITAL WEASNY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Kapitat podstawowy wykazywany byt w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spoétki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujgcq lub konsolidowane spdtki zalezne

pomniejszaty kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane byty w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstawat z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
Pozostate kapitaty obejmowaty:

. kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnosci akcjami,
. kapitat z kumulacii innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
o wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne,
o rdznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych,

o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodqg praw wtasnosci.

W zyskach (stratach) zatrzymanych wykazywane byty wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na

kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spdtki dominujgcej prezentowane byty osobno w skonsolidowanym

zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sq tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

3.20. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze

(fi. do dnia 31 grudnia 2019 roku) wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmowaty nastepujgce tytuty:

e krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze,
. rezerwy na niewykorzystane urlopy,
. rezerwy na krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze,
. inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe

oraz odprawy emerytalne.
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Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wszystkie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty
wykazane jako krétkoterminowe, a zobowigzania i rezerwy na Swiadczenia pracownicze grupy kapitatowej
RAFAKO zostaty zaprezentowane jako zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

3.20.1. KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych ustalato sie i ustala bez

dyskonta i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

3.20.2. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa tworzyta rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane byty na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszone o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okresdbw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmowato sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po
potfrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci

stanowita rezerwe krétkoterminowq i nie podlegata dyskontowaniu.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zastosowano te same zasady, co we wczesniejszych okresach

sprawozdawczych.

3.20.3. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze,
(. do dnia 31 grudnia 2019 roku) pracownicy mieli prawo do odpraw emerytalnych zgodnie z systemami
wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie. Nagrody jubileuszowe byty wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne byty wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezata od stazu pracy

oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzyta rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

w celu przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikdw.

Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dziehn bilansowy byta szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub

wewnetrznie przez Spbtke. Naliczone rezerwy byty rowne zdyskontowanym ptatnos$ciom, ktére w przysztosci
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miaty zosta¢ dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia, i dotyczyty okresu do dnia bilansowego.

Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte byty na danych historycznych.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczgcych programdw okreslonych
Swiadczenh obejmujgca zyski i straty aktuarialne uimowana byta w innych catkowitych dochodach i nie

podlegata pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zastosowano te same zasady, co we wczesniejszych okresach

sprawozdawczych.

Grupa rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczeh w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzgdu oraz kosztdw sprzedazy, na ktére

sktadajq sie:

. koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztdw przesztego
zatrudnienia),

. odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

3.21. POZOSTALE REZERWY

Rezerwy tworzone sqg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz moina dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze

by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
. udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,
. toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
. straty z umdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSSF 15,
. kary z tytutu wypowiedzenia umdw o ustugi,
. restrukturyzacja / sanacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana

do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako

pozostaty koszt operacyjny.

-73-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzieh, na ktdéry okazaty sie zbedne. Powstanie

zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Szczegdty odnosnie sposobu tworzenia poszczegdinych tytutdw rezerw oraz zmiana zatozen lezqgcych u
podstaw szacunkédw zwigzanych z rezerwami zostaty szczegdtowo opisane w nocie nr 2.6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,lIstotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i

szacunkach”.

3.22. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne byty ujmowane

wedtug wartos$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne byty wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzgledniato sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty byty ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w

wyniku rozliczenia metodq efektywnej stopy procentowe.

Wyemitowane przez Spdtke obligacje nieoprocentowane wyceniane byty w wartosci nominalnej

pomniejszonej o efekt dyskonta dtugoterminowej czeici zobowigzania.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku wszystkie zobowigzania z tytutu pozyczek oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych stanowiq zobowigzania krétkoterminowe i wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty, a
zobowigzania z tytutu kredytéw grupy kapitatowej RAFAKO zostaty ujete jako zobowigzania zwigzane z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

3.23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

3.23.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Zobowigzanie z tytutu umdw ujmowato sie, gdy Grupa ofrzymata wynagrodzenie przed wykonaniem
zadan okreslonych w umowie. Zobowigzania z tytutu umdw dotyczyty realizowanych umdw o ustuge

budowlang, ktére rozliczane byty z uwzglednieniem stopnia zaawansowania kontraktu.

Nadfakturowana czes$¢ przychoddw jaka wystgpita z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym byta prezentowana jako osobna pozycja w bilansie pod nazwq ,,zobowigzania

z tytutu uméw”.
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Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sq tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

3.23.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania zaklasyfikowane jako zobowigzania finansowe
uimowato sie poczatkowo wedtug warto$ci godziwej, ktéra odpowiadata wartosci nominalnej, a

nastepnie wyceniato sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, metodq efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowigzania niestanowigce zobowigzan finansowych ujmowato sie poczgtkowo w wartosci

nominalnej i wyceniato sie na dzieh kohczqcy okres sprawozdawczy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sq tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy
sprawozdawcze, przy czym zobowigzania z tytutu umdw grupy kapitatowej RAFAKO zostaty z dniem

31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowane do zobowigzah przeznaczonych do sprzedazy.

3.23.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zobowigzania z tytutu uchylenia Uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez
Spoétke dominujgcg w toku postepowania uktadowego i ktdre Spdtka dominujgca po otfrzymaniu
postanowienia sgdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksiqg i
dokonata ponownej wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku w kwocie wymagajgce] zaptaty
(tj. z uwzglednieniem naliczonych odsetek od tych zobowigzan). Kwotg wyjsciowq do naliczenia odsetek
byta kwota umieszczona na zatwierdzonej w postepowaniu uktadowym liscie wierzytelnosci. Od kwoty tej
obliczone zostaty odsetki na dzien dokonania zaspokojenia zgodnie z warunkami Uktadu. Od momentu
pierwszego zaspokojenie podstawq liczenia odsetek za kolejny okres byta kwota wyjsciowa pomniejszona
o dokonane (do danego dnia) tgczne zaspokojenie. Zyski i straty z tytutu ponownej wyceny zobowiqzanh z
tytutu uchylenia uktadu, zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci

operacyjnej, 1j. w pozyciji ,,Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami”.
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3.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

3.24.1. ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Grupa wykazywata w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w pozydji
yrozliczenia miedzyokresowe" optacone z gory koszty dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych, w
tym przede wszystkim: czynsz z tytutu najmu, czy tez wydatki zwiqzane z pozyskaniem umdw budowlanych

(iezeli prawdopodobienstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe” prezentowanej w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej ujmowane byty przychody przysztych okresdw. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wykazywane sg w ramach rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych i krotkoterminowych w

zaleznosci od przewidywanego terminu ich realizacji.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zasady wyceny na dzieh 31 grudnia 2019 roku sq tozsame z zasadami stosowanymi za poprzednie okresy
sprawozdawcze. Jednoczesnie wszystkie rozliczenia miedzyokresowe kosztdw zwigzane z grupg kapitatowqg
RAFAKO zostaty przeklasyfikowane do pozycji aktywdw i zwigzanych z nimi zobowigzah przeznaczonych do

sprzedazy.

3.24.2. DOTACIE

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze,
(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) dotacje ujmowane byty wytgcznie wdwczas, gdy istniata wystarczajgca
pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie

otrzymana. Dotacje byty wéwczas uimowane wedtug ich wartosci godziwej.

Dotacja dotyczgca danej pozyciji kosztowej byta ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do

kosztéw, ktdre dotacja ta miata w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw byta stopniowo ujmowana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat jako przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych
od tego sktadnika aktywdw. Grupa Kapitatowa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej nie odejmowata dotacji od wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazywata dotacje

jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,,rozliczenia miedzyokresowe™.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 31 grudnia 2019 roku dotacje zwigzane z GK RAFAKO zostaty przeklasyfikowane wraz z innymi

pozycjami do pozycji ,,Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy”. Grupa nie

posiada innych rozliczeh miedzyokresowych przychododw z tytutu dotacji.
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3.25. PRZYCHODY

3.25.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Przychody ze sprzedazy stanowity wytqcznie przychody z umdw z klientami objete zakresem MSSF 15.
Sposdb ujmowania przychoddw ze sprzedazy w sprawozdaniu finansowym Spobtki, w tym zarbwno wartose,

jak i moment rozpoznania przychoddw, okreslat piecioetapowy model zgodnie z MSSF.
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane bytyg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych umow.
Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Przychody z umdw o ustuge budowlang obejmowaty:
e poczgtkowqg kwote przychoddw ustalong w umowie
e zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie: w takim zakresie, w
jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosq przychdd oraz jezeli mozliwe jest wiarygodne
ustalenie ich wartosci.
Na koniec kazdego miesigca, nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustalato sie przychody z
wykonania kazdej niezakohczonej umowy z klientem a takze koszty osiggniecia tych przychoddw. Zaréwno
przychody jak i koszty ich osiggniecia ustalato sie za okres od rozpoczecia danej umowy do dnia

bilansowego.

Przy rozpoznawaniu przychoddw w czasie, dla celdw pomiaru zaawansowania stopnia spetnienia
zobowigzania Grupa wykorzystywata metody oparte na wynikach (np. do wysokosci faktur lub
poniesionych kosztéw) lub oparte na naktadach (np. wg zuzytych zasobdw, zaawansowania naktadéw

roboczogodzin lub statej marzy).

Wynik danej umowy z klientem szacowany byt na podstawie rozpoznanych przychoddw i poniesionych
kosztéw zwigzanych z tg umowq ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania
readlizacji umowy na dzieh bilansowy (z uwzglednieniem noty nr 2.6. Przychody z umdéw o ustuge
budowlang). W kosztach poniesionych uwzgledniato sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlaty stan
wykonania prac. Grupa nie ujmowata przychoddw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z
ewentualnych istotnych niedociggniec przy spetnianiu zobowigzania, ktdére nie zostaty uwzglednione w

cenie okreslonej w umowie .

Przyktadem kosztow umowy, ktérych nie nalez w tym celu uwzgledniac¢ sq:

. koszty umowy dotyczgce przysztej dziatalnosci zwigzanej z umowq, na przyktad koszty materiatéw
dostarczonych na miejsce budowy lub przygotowanych do wykorzystania, ktére nie zostaty jeszcze
zainstalowane, zuzyte lub zastosowane podczas robdt zwigzanych z umowqg — za wyjgtkiem
materiatdéw czy urzadzen wytworzonych specjalnie dla celéw umowy,

. koszty nie przewidzianych wczeéniej strat materiatdw, robocizny robdt poprawkowych, ktére

zostaty poniesione w celu spetnienia danego zobowigzania,
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. ptatnosci dla podwykonawcdw, bedqgce zaliczkami z tytutu prac $wiadczonych w ramach
umowy.
Metody pomiaru stopnia zaawansowania spetnienia danego zobowigzania Spdtka stosowata narastajgco
w kazdym okresie w stosunku do biezgcych szacunkdw przychoddw i kosztéw w ramach danej umowy.
Dlatego skutki zmian szacunkdéw przychoddw lub kosztéw umowy oraz skutki zmian szacunkdw wynikéw
umowy ujmowano jako zmiane wartosci szacunkowej (MSR 8). Zmienione szacunki stosowato sie do
okreslenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w rachunku zyskdw i strat w okresie sprawozdawczym,

w ktérym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu, na koniec okresu (na dzieh bilansowy), uwzgledniato sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobienhstwo, ze

przychdéd ten zostanie optacony przez zamawigjgcego.
Przy ustalaniu przychodu nie uwzgledniano kwot zatrzymanych.

Poczatkowa kwota przychodu z umowy z klientem mogta wzrosngé (zmniejszy¢ sie) w czasie redlizacii
umowy. Zmiany takie mogty wynika¢ na przyktad ze zmiany zakresu robdét lub ze zmian cen materiatéw
budowlanych, stawek ptac, itp. (np. waloryzacja kontraktu wynikajgca z zapisdw umowy). Wszelkie skutki
tych zmian powinny byty by¢é uwzglednione w szacowanym globalnym budzecie przychoddw z umowy,
jeszcze przed ich formalnym zaakceptowaniem przez zamawiajgcego, co nastepnie wigzato sie ze
stosowng zmiang umowy lub odpowiednim aneksem do niej. Warto$¢ przychodu mogta ulec takze
zmniejszeniu np. na skutek utworzonych rezerw w wyniku grozgcych Spdtce wysoce prawdopodobnych kar
za nieterminowq realizacje lub zastosowania przez zamawiajgcego przewidzianych w umowie kar, wobec
niedotrzymania termindw wykonania robdt, nie osiggniecia zagwarantowanych parametréw technicznych

lub zdolnosci produkcyjnych , itp. (np. w kopalni ropy, czy dla bloku energetycznego).

Warto$¢ naleznych przychodéw z umdw zawartych w dewizach dotyczgca czesci niezafakturowanej na
dzien bilansowy wyceniana byta wedtug kursu sredniego NBP na dzieh bilansowy. W przypadku otrzymania
zaliczki zwigzanej z umowq wyrazonej w walucie obcej, szacowane przychody z tytutu takiej umowy na

dzien bilansowy wyceniato sie z uwzglednieniem kursu otrzymanej zaliczki.

W sytuacji gdy ustalona niezafakturowana czes$¢ przychoddw dotyczyta kontraktu na ktérym wystepowata
nierozliczona cze$¢ zaliczki wowczas dla celdw prezentacyjnych w bilansie wartos¢ ta byta pomniejszona o
mozliwg do skompensowania cze$¢ zaliczki. Kwota kompensaty byta ustalona wg zasad rozliczania zaliczki

okreslonych indywidualnie dla danej umowy.

Niezafakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpita z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem wyze] opisanej kompensaty byta zaprezentowana jako

osobna pozycja w aktywach bilansu pod nazwq ,,aktywa z tytutu umow™.

Warto$¢ przychoddw z umdw dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowigzaniach) na

dzien bilansowy wyceniana byta wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode FIFO.

Nadfakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpita z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym byta prezentowana jako osobna pozycja w bilansie pod nazwq ,,zobowigzania

z tytutu umow”.
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W przypadku, gdy istniato prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z

tytutu umowy, przewidywang strate ujmowato sie bezzwtocznie, jako koszt.

Warto$¢ umowna kontraktu walutowego dla celdw oszacowania rezerw na straty oraz prezentacj
przychoddw z tytutu umodw z klientami byta okre$lona na podstawie czesci zafakturowanej wyrazonej w
ztotych oraz czesci niezafakturowanej wyrazonej w walucie przeliczonej po kursie $rednim NBP z dnia

bilansowego.
Przychody z tytulu $wiadczenia ustug wsparcia dla spétek zaleznych

Przychody ujmowane byty na zasadach uzgodnionych w umowach zawartych ze spdtkami zaleznymi

w okresie, za ktéry ustuga byta swiadczona na rzecz spdiki zalezne;.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku wszystkie pozycje przychoddw zwigzane z Jednostkg dominujgcg,
z GK RAFAKO, z najmem nieruchomosci Skalar Ofiice Center w Poznaniu, a takze z dziatalnosciq hotelarskg

zostaty przeklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej.

3.25.2. POZOSTALE PRZYCHODY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Odsetki i dywidendy

Dywidendy byty ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu byty:
e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w
szczegdlnosci:
> rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztdéw
operacyjnych,
> zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania oraz aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
> zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy dotyczgce dziatalnosci operacyjnej,
» przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] dotyczgce
dziatalno$ci operacyjnej,
» odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikdw aktywdw,
» przychody z tytutu najmu,
> zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach

stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spdiki.
e przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Grupy Kapitatowej, w tym:

» przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
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> zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych ze

Zzrédet finansowania dziatalnosci Grupy, (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.),

Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane byty w dziatalnosci

finansowej po dokonaniu wzajemnego nettowania.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzienh bilansowy 31 grudnia 2019 roku wszystkie pozycje przychoddw zwigzane z Jednostkg dominujgcg,
z GK RAFAKO, najmem nieruchomosci Skalar Ofiice Center, a takze z dziatalnoscig hotelarskg zostaty

przeklasyfikowane do dziatalnosci zaniechane;.

3.26. KOSZITY

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Koszt wtasny sprzedazy na dzieh bilansowy korygowato sie o zmiane wartosci godziwej instrumentdw
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestata byé

efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.

Rachunek kosztdéw prowadzony byt w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

przyjmowato sie wariant kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowit:
. koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
. koszt wytworzenia sprzedanych ustug,
e warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw,

. koszty ogdlnego zarzgdu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy byty:
. pozostate koszty operacyjne, zwigzane poérednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w

szczegdlnosci:

> strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartoéci niematerialnych, aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania oraz aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,

» utworzenie rezerw na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalno$cig operacyjng,

> straty z wyceny oraz redlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy dotyczgce dziatalnosci operacyjnej,

> koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej dotyczgce dziatalnosci
operacyjnej,

> utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw aktywow,

» przekazane darowizny,
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> straty z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach

stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Grupy,

. koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
w szczegdlnosci:
» koszty z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

> straty z tytutu réznic kursowych netto.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku wszystkie pozycje kosztdéw zwigzane z Jednostkg dominujgcq, z GK
RAFAKO, z najmem nieruchomosci Scalar Ofice w Poznaniu, a takze z dziatalnoscig hotelarskg zostaty

przeklasyfikowane do dziatalnosci zaniechane;.

3.27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Na dzieh 31 grudnia 2019, w zwigzku z sytuacjg opisang w nocie nr 2.3. niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowano:

> biezgcq dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie zawieszona i planowane jest
docelowe trwate jej wygaszanie),
dziatalno$¢ wykonywanq przez grupe kapitatowq RAFAKO (aktywa przeznaczone do sprzedazy),
dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone
do sprzedazy),

» dziatalnosé hotelowqg w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

Do powyzszych dziatalnosci stosowano nastepujgce zasady rachunkowosci:

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci

Zasady tozsame jak we wczesniejszych okresach sprawozdawczych.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

W zwigzku z uchyleniem uktadu i otwarciem Postepowania Sanacyjnego, Spdtka dominujgca na
31 grudnia 2019 roku zmienita podejscie do szacowania przychoddw z tytutu umdw o ustuge budowlanag.
Z uwagi na ryzyko wypowiedzenia przez Zarzgdce niektérych z realizowanych aktualnie kontraktow, Spdtka
dominujgca zastosowata indywidualne podejscie do kazdego z bedgcych w trakcie redlizacji na koniec
roku kontraktu. W przypadku umow, ktére w podejsciu wedtug zaawansowania kosztowego wykazywatyby
aktywa z tytutu umdw, przychody zostaty rozpoznane do wysokosci pewnej, wynikajgcej ze stanu
dotychczasowego rozliczenia z zamawiagjgcymi wedtug wystawionych do kohca 2019 roku faktur za
zredlizowane i potwierdzone odbiorami prace. Przeanalizowane zostaty réwniez ryzyka kar grozgce Spodtce

w momencie wypowiedzenia takich umdow.
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Przychody z tytulu swiadczenia ustug wsparcia dla spotek zaleznych

Zasady tozsame jak we wczesniejszych okresach sprawozdawczych.

Dziatalnosé GK RAFAKO

Zasady rachunkowosci sq zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym RAFAKO S.A. za rok

2019 opublikowanym w dniu 30 czerwca 2020 roku.

3.28. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZIONY)

Na podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat sktadajg sie: podatek dochodowy
biezqcy oraz odroczony, ktdry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w

kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa jest rézna niz ksiegowy zysk (strata)
brutto w wyniku czasowego przesuniecia przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddédw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow
i przychoddéw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Zobowigzania i naleznosci z tytutu
biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej
zaptaty na rzecz organédw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie Ilub faktycznie juz

obowigzywaty na dzieh bilansowy.

Zasady stosowane dla poprzednich okreséw sprawozdawczych, tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku

Podatek odroczony byt wyliczany metodq bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztos$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymiim
warto$ciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do wyliczenia podstawy opodatkowania (metoda

zobowigzan bilansowych).

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana byta w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

. z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqd? zobowigzania przy transakcji nie
stfanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowq; oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacii, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne

jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane byty w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej byto prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bqdZ zobowigzania
przy transakcji nie stanowiqcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowaq; oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziotdw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdinice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie

ujemnych réznic przejsciowych.

Grupa kompensowata ze sobq aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadata mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
dochodowego i odroczony podatek dochodowy miata zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym

organem podatkowym.

Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku

W zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki Zarzgd Spdtki dominujgcej podjat
decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa
z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na

podatek odroczony.

3.29. PODATEK OD TOWAROW | USLUG

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towardw

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny

nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej; oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw

i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.
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3.30. OCENA NIEPEWNOSCI CO DO ROZLICZEN PODATKOWYCH

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejicie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdéd do opodatkowania
(strate podatkowq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci
przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Grupa odzwierciedla ten efekt za pomocqg
nastepujgcej metody:
e Grupa okre$la najobardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrdd
mozliwych wynikéw,
e  Grupa ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrdd
mozliwych wynikéw,

e Grupa stosuje podejscie ,,all-or-nothing”.

3.31. ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej akcji zwyktych przez $rednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych
w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji
zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych. Grupa nie prezentuje

rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepujqg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

4. PRZEJECIA ORAZ ZBYCIA JEDNOSTEK ZALEZINYCH

Przejecia jednostek zaleznych

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, nie zostaty przeprowadzone transakcje przejec, w efekcie

ktérych Grupa Kapitatowa nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi.

Zbycia jednostek zaleznych

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2019 roku nie miaty miejsca zbycia jednostek zaleznych.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

5.1. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Informacje dotyczqce jednostek zaleznych zawarte zostaty w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Nota ta zawiera

sprawozdawczym.

rowniez opis zmian w strukturze Grupy w okresie

Informacje na temat jednostek zaleznych posiadajgcych istotne udziaty niekontrolujgce zawiera ponizsza

tabela.
Procentowa wielko$é
- udziatéw oraz praw do Skumulowana warto$é
Miejsce 7 o Strata zalokowane na Y
Jednostka siedziby i e udziaty niekontrolujgce e R
. vl przez udziatowcow y 19 niekontrolujgcych
zalezna prowadzenia n "
. Za niekontrolujgcych
dziatalnosci 0d 01.01.do od 01.01. do
31.12.2019  31.12.2018 31.12.2018 31.12.2019  31.12.2018
GK RAFAKO Polska 66,68% 66,68% (25 128) 2743 402 428

Ponizej przedstawiono wybrane informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek zaleznych, w

ktérych istniejg istotne udziaty niekontrolujace. Zawarte ponizej kwoty nie zostaty skorygowane o efekty

fransakcji miedzy jednostkami w Grupie.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

GK RAFAKO GK RAFAKO
Aktywa obrotowe 998 795 1069 151
Aktywa trwate 303 514 288 259
Zobowigzania krétkoterminowe 1094122 690 655
Zobowigzania dtugoterminowe 94 046 69 531
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 110 245 588 847
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 4019 8 551

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
GK RAFAKO GK RAFAKO
Przychody ze sprzedazy 1244 904 1268818
Koszty wtasny sprzedazy (-) (1 532203) (1150 103)
Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (473 121) 33618
Zysk przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym (4 465) (86)
Zysk za rok obrotowy (477 586) 33532
Pozostate catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (5769) (3101)
Pozostate catkowite dochody przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym (36) 10
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (5 805) (3091)
Catkowite dochody razem przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j (478 890) 30516
Catkowite dochody razem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym (4 501) (76)
Catkowite dochody razem za rok obrotowy (483 391) 30 440

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgce;j,

opisang w nocie nr 2.3 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego posiadany przez Grupe kontrolny pakiet akcji w grupie kapitatowej RAFAKO

zostat przeznaczony do sprzedazy. Jednostka dominujgca w dalszym ciggu sprawuje kontrole nad grupg
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kapitatowg RAFAKQO, lecz podlegajgce konsolidacji aktywa i zobowigzania GK RAFAKO zostaty wykazane

na dzien 31 grudnia 2019 roku jako przeznaczone do sprzedazy.

5.2. UDZIALY WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU

Grupa posiada udziat we wspdlinym przedsiewzieciu Energopol Ukraina SA. Energopol Ukraina SA jest
spotkg prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie. Przedmiotem jej dziatalnosdci jest prowadzenie robdt
budowlano-montazowych. Spoétka redlizuje projekt deweloperski zlokalizowany w Kijowie, czesciowo
finansowany pozyczkami pozyskanymi od Spdtki dominujgcej. Akcje spotki nie sg notowane na aktywnym
rynku. Obecnie Grupa posiada 49% udziatu w kapitale oraz w prawach do gtosu. W poprzednich okresach
sprawozdawczych (1j. do dnia 31 grudnia 2019 roku) udziat we wspdinym przedsiewzieciu byt wykazywany
metodg praw wtasnosci. Na dzieh 31 grudnia 2019 roku bilansowa wartos¢ udziatdw w jednostce
stowarzyszonej Energopol Ukraina zostata ustalona w oparciu o planowane wptywy z dezinwestycji
oszacowane na podstawie raportu komercyjnego PWC dotyczgcego projektu ukrainskiego, wedtug
posiadanego przez Spdtke posrednio udziatu w projekcie (wersja konserwatywnal), przyjete przez Zarzgdce

oraz Zarzqd Spdtki w planie restrukturyzacyjnym.

Ponadto w 2019 roku Grupa ujmowata jako jednostke stowarzyszong inwestycje w spdtke cywilng
DORACO Sp. z 0.0., ktéra zostata zatozona w celu prowadzenia inwestycji ,,Budowa Centrum Szkolenia
Dzieci i Mtodziezy wraz z przebudowq i rozbudowq Stadionu Miejskiego im. Floriana Krygiera w Szczecinie,
boisk pitkarskich i infrastruktury towarzyszgcej. Warto$é wktaddw wniesionych przez wspdlnikdw wynosita 50
tys. PLN (po 25 tys. PLN przez kazdego ze wspdinikdw). Zgodnie z umowq spdtki cywilnej udziat w zyskach
przypadajgcy Jednostce dominujgcej wynosit 40%. Uchwatq z dnia 24 pazdziernika 2019 roku Wspdlinicy
podieli uchwate o przeksztatceniu opisanej wyzej Spdtki Cywilnej w spdtke jawnq dziatajgcg pod firmg
Stadion Szczecin Korporacja Budowlana Doraco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka jawna.
W dniu 23 grudnia 2019 roku Strony zawarty Umowe Sprzedazy i Przeniesienia Praw i Obowigzkdw w Spdtce
Jawnej, na podstawie ktérej PBG sprzedato i przeniosto na rzecz Doraco 39% ogdtu wszystkich praw i
obowigzkdw wszystkich wspdlnikdw w Spdtce Jawneji Spdtki Jawnej, w wyniku czego udziat PBG w Spdtce
Jawnej, udziat PBG w zyskach i stratach Spoétki Jawnej, udziat kapitatowy PBG w Spdbtce Jawnej, udziat PBG
w majgtku w Spdtce Jawnej wynosi 1%. Tym samym na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku Spoétka
dominujgca nie wywierata juz zadnego wptywu nad tq jednostkq. Zysk ze zbycia praw i obowigzkéw Spotki

dominujgcej w jednostce DORACO wynidst 2.752 tys. PLN.

5.3. UDZIALY WE WSPOLNYM DZIALANIU

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2019 roku oraz w roku poprzednim spotki wchodzgce w

sktad Grupy nie braty udziatu we wspdlnych dziataniach zgodnie z MSSF 11.
5.4. WARTOSC FIRMY

Na poprzedni dzieh bilansowy, 1j. na dzieh 31 grudnia 2018 roku Grupa prezentowata warto$¢ firmy na

poziomie 28.768 tys. PLN. W pozyciji tej ujeta byta warto$¢ firmy powstata na nabyciu kontroli nad grupg
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kapitatowqg RAFAKO (kwota 28.391 tys. PLN) oraz pozostate tytuty w kwocie 376 tys. PLN. Zmiany wartosci

bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje

tabela:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wartosé brutto

Saldo na poczagtek okresu 399 158 399 158

Wartosé brutto na koniec okresu 399 158 399 158
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczagtek okresu 370 390 296 622

Odpisy ujete jako koszt w okresie 28768 73768

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 399 158 370 390
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu - 28 768

W zwigzku z przeznaczeniem do sprzedazy konfrolnego pakietu akcji w grupie kapitatowej RAFAKO,
zwigzane z nig aktywa w catosci zostaty przeklasyfikowane do przeznaczonych do sprzedazy. Grupa
dokonata oceny utraty wartosci oSrodka wypracowujgcego srodki pienieznej w postaci grupy RAFAKO i na
podstawie uzyskanych wynikdw dokonata odpisu aktualizujgcego w pierwszej kolejnosci warto$ci wartosci
firmy, a nastepnie wartosci bilansowej aktywdw grupy RAFAKO. Analiza utraty wartosci zostata dokonana
w oparciu o rynkowqg warto$¢ jednostki zaleznej RAFAKO, tj. jej kapitalizacje gietdowaq, na dzieh 31 grudnia
2019 roku. Wysokos¢ tak oszacowanego odpisu aktualizujacego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota
28.391 tys. PLN zostata przypisana wartosci firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg

warto$¢ wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy aktywodw trwatych grupy kapitatowej RAFAKO.

5.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne na dzienh 31 grudnia 2019 roku wyniosty 220 tys. PLN i sktadaty sie na nie

nastepujgce pozycje:

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Patenty i licencje 19 2 634
Oprogramowania komputerowe 169 4373
Koszty prac rozwojowych - 96
Pozostate wartosci niematerialne 32 64
Wartosé bilansowa netto 220 7167
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania - 32
Wartosci niematerialne ogétem 220 7198
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W 2019 ROKU

Inaki Prace Oprogramo- Wartosci
badawczo Patentyi 5 niematerialne
towaro li H wanie Pozostate . Razem
- icencje w trakcie
-we . komputerowe o .
rozwojowe redlizacji
Warto$é netto na dzieh
1 stycznia 2019 roku - 96 24634 4373 63 32 7197
Transfery z wartosci
niematerialnych w trakcie
realizacji - - 137 - - (137) -
Nabycia - - - 38 - 303 342
Nabycia wartosci
niematerialnych w leasingu - - - 39 - - 39
Likwidacja/sprzedaz - - (176) (1157) - (3272) (4 605)
Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy - (48) (1 260) (35¢6) (27) - (1 691)
Utworzenie/Odwrbcenie
odpisu aktualizujgcego - - 172 1156 - 3272 4 601
GK RAFAKO przeznaczone do
sprzedazy - (48) (1 488) (3924) (4) (198) (5 663)
Wartosé netto na dzien
31 grudnia 2019 - - 19 169 32 - 220
01.01.2019
Warto$¢ brutto 5 240 25122 12 605 10 463 3 304 51739
Umorzenie i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (5) (144) (22 488) (8 232) (10 400) (3272) (44 542)
Wartosé netto - ) 24634 4373 63 32 7197
31.12.2019
Wartos¢ brutto 5 - 2739 1108 7 465 - 11316
Umorzenie i odpis
aktualizujgcey z tytutu utraty
wartosci (5) - (2 720) (939) (7 433) - (11098)
Warto$é netto - - 19 169 32 - 220
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W 2018 ROKU
Inaki PG Patenty  Oprogramo- . Wurtos.c:
towaro LT i wanie Pozostate nlemcten? "€ Razem
- . q w trakcie
-we . licencje komputerowe A
rozwojowe redlizacji
Wartosé netto na dzien
1 stycznia 2018 roku - 144 3047 4313 94 701 8 299
Transfery z wartosci
niematerialnych w tfrakcie
realizaciji - - 1032 - - (1032) -
Nabycia - - 8 369 - 362 740
Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy - (48) (1 453) (310) (31) - (1 842)
Wartosé netto na dzien
31 grudnia 2018 roku - 96 2 634 4373 63 32 7197
Wartos¢ brutto 5 240 24190 12 236 10 481 3974 51125
Umorzenie i odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci (5) (96) (21 144) (7 923) (10 38¢) (3272) (42 826)
Warto$é netto - 144 3047 4313 94 701 8 299
31.12.2018
Warto$¢ brutto 5 240 25122 12 605 10 463 3304 51739
Umorzenie i odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci (5) (144) (22 488) (8 232) (10 400) (3272) (44 542)
Wartosé netto - 96 2 634 4373 63 32 7197
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Istotha zmiana w ramach pozycji wartosci niematerialnych wynikata z faktu przeznaczenia na dzien

31 grudnia 2019 roku wszystkich aktywdéw GK RAFAKO do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Ponadto w okresie 12 miesiecy zakonhczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca zlikwidowata
wartosci niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej netto 4.605 tys. zt. Grupa dokonata odwrdcenia

odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw wartoéci niematerialnych w kwocie 4.601 tys. zt.
Zlikwidowane sktadniki wartosci niematerialnych to:

v Licencje o wartosci ksiegowej netto 176 tys. zt. Odwrdcono odpis w kwocie 172 tys. zt.

v Oprogramowanie komputerowe o wartosci ksiegowej netto 1.157 tys. zt. Odwrdcono odpis w kwocie
1.156 tys. zt.

v Wartosci niematerialne w trakcie realizacji o wartosci ksiegowej netto 3.273 tys. zt. Odwrdécono odpis w
kwocie 3.273 tys. zt.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w

nastepujgcych pozycjach:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszt wtasny sprzedazy - 1339
Koszty ogdinego zarzqdu - 412
Koszty sprzedazy 143 90
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 143 1842

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie zawarta istotnych umow inwestycyjnych, na mocy ktérych

zobowigzata sie naby¢ w przysztosci sktadniki wartosci niematerialnych.

5.6. RZIECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa frwate wyniosty na dzien 31 grudnia 2019 roku 592 tys. PLN i sktadaty sie na nie

nastepujgce pozycje:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grunty - 24 709
Budynki i budowle 152 102 992
Maszyny i urzgdzenia 19 45 273
Srodki transportu 57 8244
Pozostate srodki trwate 364 2914
Wartosé bilansowa netto 592 184 132
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania - 196
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 592 184 328

Ponizsze tabele przestawiajg nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych aktywdw

frwatych:
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W 2019 ROKU

Budynki  Maszyny §rodki Srodki
Grunty i i fransportu Pozostate trwale w Razem

budowle urzgdzenia budowie
Warto$é netto na dzien 1 stycznia
2019 roku 24709 102993 45272 8243 2914 196 184 328
Pierwsze zastosowanie MSSF 16 -
korekta BO (-) (978) (17 958) (1.899) (5942) (324) - (27 101)
Transfery ze srodkéw trwatych w
budowie - 96 246 - - (389) (47)
Nabycia - - 79 98 532 2170 2879
Koszty finansowania zewnetrznego (64) - - - - - (64)
Likwidacja/sprzedaz (27) (3 447) (34¢) (229) (516) - (4 565)
RoZnice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej - - (0) (0) (10) - (10)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (3013) (6 264) (1099) (635) - (11 012)
Utworzenie /odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego (2) 2 635 166 96 105 - 2999
Reklasyfikacja do/z innej kategorii
aktywa - (58) 39 1623 (1055) - 549
GK Rafako przeznaczone do (23
sprzedazy 636) (81 096) (37 274) (2732) (648) (1977) (147 363)
Wartosé netto na dzien 31 grudnia
2019 - 152 19 57 364 - 592
01.01.2019
Wartoé¢ brutto 24709 142610 59 190 8935 7071 196 242 711
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci - (39617) (13917) (692) (4157) - (58 384)
Wartosé netto 24709 102993 45272 8243 2914 196 184 328
31.12.2019
Warto$¢ brutto - 1773 5336 318 1611 - 9037
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci - (1 621) (5317) (261) (1247) - (8 444)
Wartosé netto - 152 19 56 364 - 591
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W 2018 ROKU

Budynki  Maszyny Srodki Srodki

Grunty i i transporty Pozostate trwalew Razem

budowle urzgdzenia budowie
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2018
roku 25335 111490 50 788 8779 3302 258 199 953
Transfery ze Srodkéw trwatych w
budowie - 57 627 - - (684) -
Nabycia - 94 1046 - 131 665 1936
Nabycia srodkdw trwatych w leasingu - - 179 3046 269 - 3494
Likwidacja/sprzedaz (720) (5 49¢) (1031) (415) (175) (43) (7 881)
RozZnice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej - - (10) 2 (1) - (9)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (3539) (7 113) (3071) (864) - (14 587)
Utworzenie /odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego - 4050 660 (114) 75 - 4 671
Reklasyfikacja do/z innej kategorii
aktywa (4) (3663) (42) 88 - - (3 621)
Pozostate 98 - 168 (71) 178 - 373
Wartosé netto na dzien 31 grudnia
2018 roku 24709 102993 45 272 8244 2914 196 184 329
01.01.2018
Wartos¢ brutto 28327 160 348 138 368 16 031 10 8640 312 354244
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Budynki  Maszyny $rodk Srodki
Grunty i i fransportu Pozostate trwatew  Razem

budowle urzgdzenia budowie
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci (2992) (48 858) (87 580) (7 252) (7 559) (54) (154 293)
Wartosé netto 25335 111490 50788 8779 3302 258 199 953
31.12.2018
Wartos¢ brutto 24709 142817 136 723 17 555 10616 250 332669
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci - (39 824) (91 450) (2 311) (7 702) (54) (148 341)
Wartosé netto 24709 102993 45 272 8244 2914 196 184 329

Réznica miedzy wartos$ciq rzeczowych aktywdw trwatych prezentowanych na dzieh 1 stycznia 2019 roku a
warto$cig na dzien 31 grudnia 2018 roku to kwota wynikajgca z pierwszego zastosowania MSSF 16, ktérg

wyjasniono w nocie nr 2.5.1 ,Zmiana standarddw i interpretacji”.

Istotnha zmiana w ramach pozycji rzeczowych aktywdw trwatych wynikata z faktu przeznaczenia na dzien
31 grudnia 2019 roku wszystkich aktywdéw GK RAFAKO do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,

ktérych warto$¢ bilansowa wynosita 147.363 tys. PLN.

Ponadto w 2019 roku Grupa dokonata sprzedazy czes$ci majgtku trwatego w tym miedzy innymi Budynek Z
potozony w Wysogotowie (zakwalifikowany cze$ciowo jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy).
Warto$¢ sprzedawanych srodkéw tfrwatych byta niemal w catosci objeta odpisem aktualizujgcym. Na
sprzedazy wspomnianej nieruchomosci Grupa poniosta strate w kwocie 744 tys. PLN. W okresie 2019 roku
Grupa wypracowata réwniez zysk w kwocie 385 tys. PLN na sprzedazy innych sktadnikdéw rzeczowych
aktywdw trwatych. Przy obliczaniu zysku na sprzedazy uwzglednione zostaty dokonane w okresach

wczesniejszych odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grupa nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych

aktywow trwatych.

Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych nadal w

uzytkowaniu Spoétek z Grupy Kapitatowe] PBG wynosita:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywdw

trwatych bedgcych nadal w uzytkowaniu spotki 6198 62 909
Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych warto$ci niematerialnych
bedgcych nadal w uzytkowaniu spoiki 2795 -

Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

Koszt wtasny sprzedazy 360 11538
Koszty ogdinego zarzqdu - 2 604
Koszty sprzedazy 102 445
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 462 14 587
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W 2019 roku, podobnie jak w 2018 roku Spdtki z Grupy Kapitatowej nie zawarty istotnych umow

inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzatyby sie do nabycia w przysztoéci rzeczowych aktywow

frwatych.

Grupa posiada rzeczowe aktywa trwate stanowiqce zabezpieczenie zobowigzah (patrz nota 5.18.4).

5.7. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

W pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” Grupa ujmuje aktywa uzytkowane na podstawie

umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. W zwigzku z pierwszym zastosowaniem MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019

Grupa rozpoznata nowe aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 18.334 tys. PLN. Z kolei w zakresie

umow leasingowych, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku byty prezentowane jako leasing finansowych

zgodnie z MSR 17, Spdtka dokonata reklasyfikaciji tych aktywéw z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate” do

pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”. Patrz nota nr 2.5.1 ,,Zmiana standarddw i interpretacii”.

Strukture rodzajowq oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku zostaty

zaprezentowane w tabeli ponizej.

Budynki Maszyny §rodki Srodki
Grunty i i transporty Pozostate trwate w Razem

budowle urzgdzenia budowie
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2019
roku - - - - - - -
Pierwsze zastosowanie MSSF 16 - korekta
BO 1227 30 566 7 425 5991 324 - 45 533
Transfery ze $rodkdw trwatych w
budowie - 297 210 1638 - 114 2 259
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych
umow - 1489 - 942 - - 2432
Likwidacja/sprzedaz - (5615) (5002) (1 053) - - (11 670)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (115) (2 695) (2 206) (1723) (217) (6) (6 961)
Utworzenie /odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego - - 4 568 - - - 4568
Reklasyfikacja na/z innej kategorii
aktywa (978) (17 600) - - - - (18 578)
GK Rafako przeznaczone do sprzedazy (134) (6 441) (4 995) (5 622) (108) (108) (17 409)
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2019 - - - 174 - - 174
31 grudnia 2019
Wartos¢ brutto - - - 306 - - 306
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci - - - (132) - - (132)
Wartosé netto - - - 174 - - 174

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 wartos¢ aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania wyniosta 174 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowano naijistotniejsze zmiany w ramach opisywanej pozycji, ktére miaty miejsce w 2019

roku:

>  Przeklasyfikowanie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania nalezgcych do GK RAFAKO o wartosci

bilansowej na dzieh 31 grudnia 2019 roku 17.409 tys. PLN do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy.

> Przeklasyfikowanie nieruchomosci (grunt wraz z budynkiem hotelowym) potozonej w Swinoujsciu,

uzytkowanej na podstawie umowy leasingu do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy. Warto$e
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poczatkowa przedmiotu leasingu wynosita 30.974 tys. PLN. Umowa zostata zawarta w kwietniu 2017
roku na okres 12 lat. Raty leasingu oprocentowane sq zmienng stopg procentowq kalkulowang w
oparciu o WIBOR TM. Na dzieh 31 grudnia 2019 roku bilansowa warto$¢ powyzszej nieruchomosci
wynosita 19.571 tys. PLN (w tym warto$¢ nieruchomosci 18.502 tys. PLN i warto$¢ pozostatych
sktadnikéw majgtku 1.069 tys. PLN). Natomiast warto$¢ biezgca zobowigzania wyniosta na dzieh
bilansowy 19.831 tys. PLN.

» Na podstawie andalizy przeprowadzonej na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca
zidentyfikowata aktywa, ktére nie spetniaty juz definicji uimowania joko aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania (umowy ktére zostaty wypowiedziane na przetomie lat 2019/2020) i aktywa te zostaty
usuniete z ewidencji pozycji aktywdw. Sytuacja ta dotyczyta budynkdw uzytkowanych na
podstawie umowy najmu, urzgdzenia w postaci wiertnicy, a takze czesci samochoddéw

osobowych.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

31 grudnia 2019* 31 grudnia 2018
Przyszie optaty Wartosé Przyszie optaty Wartosé

minimalne biezqca optat minimalne biezqca optat
W okresie do 1 roku 182 176 4128 3632
W okresie od 1 do 5 lat - - 6738 6 490
Powyzej 5 lat - - 18 027 18 027
Minimalne optaty leasingowe ogétem 182 176 28 892 28 149
Minus koszty finansowe (6) - (743)
Wartosé biezgca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 176 176 28 149 28 149
Krétkoterminowe 176 176 3632 3632
Dtugoterminowe - - 24 517 24 517

* Jobowiqzanie z tytutu leasingu na dzierh 31 grudnia 2019 roku obejmuje jedynie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nie

przeklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

W 2019 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W 2019

roku Grupa nie dokonywata transakcji sprzedazy leasingu zwrotnego.

5.8. NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Wartosé netto na poczqgtek okresu 6 055 1319

Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa : - 4736

- z aktywow dostepnych do sprzedazy 4736

Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : (6 055) -
- do aktywdw dostepnych do sprzedazy (6 055)

Wartosé netto na koniec okresu - 6 055
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji bilansowej ,,nieruchomosci inwestycyjne” Grupa prezentowata
nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub
innych pozytkdw. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku wszystkie powyzsze nieruchomosci zostaty

przeklasyfikowane do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Nieruchomosci Inwestycyjne 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
- nieruchomos$¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna - 322
- nieruchomos¢ gruntfowa w Radzewicach - 997
- nieruchomos¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) - 3224
- Mieszkania PLATAN COMPLEX - Swinoujscie - 338
- Gdansk Orunia - 783
- nieruchomo’¢ gruntowa Wtoctawek ul. Kuklinskiego - 391
Nieruchomosci inwestycyjne razem - 6 055

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 roku okre$lona byta na
podstawie operatdébw szacunkowych sporzgdzonych przez niezaleznego rzeczoznawce na dzieh 31 grudnia
2018 roku. Warto$¢ zostata oszacowana na podstawie nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3

hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13 Wycena wedtug wartoéci godziwej).

5.9. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych joko przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzien 31 grudnia 2019 roku 1.288.149 tys. PLN (rok 2018: 115.402 tys. PLN). Ponizej zaprezentowane zostaty

tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Warto$é netto na poczqgtek okresu 115 402 163 672
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa : 1321063 3160
- z aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 19 571 3160

- z nieruchomosci inwestycyjnych 6821 -

- zinwestycji dtugoterminowych 40 -

- aktywa GK RAFAKO 1294 631 -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (3827) (47 220)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : - (4 840)
- do nieruchomosci inwestycyjnych (4 840)
Wycena nieruchomosci (366) 1326
Utrata wartosci aktywow (144 123) -
Inne zmiany (695)
Warto$é netto na koniec okresu 1288 149 115 402

Istotny wzrost pozycji w 2019 roku byt skutkiem rozpoczetego Postepowania Sanacyjnego, co zostato
opisane w nocie nr 2.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Otwarcie Postepowania
Sanacyjnego ma na celu sprzedaz majgtku Spdtki dominujgcej po to, aby zaspokoic jej Wierzycieli. Tym
samym istotne aktywa Grupy, ktére sg mozliwe do uptynnienia w okresie najblizszych 12-tu miesiecy, zostaty

przeklasyfikowane do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Najistotniejszymi  aktywami
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reklasyfikowanymi w 2019 roku do opisywanej pozycji byty aktywa grupy kapitatowej RAFAKO, hotel w
Swinoujéciu uzytkowany na podstawie umowy leasingu, a takze antyki, dzieta sztuki i nieruchomosci

gruntowe.

Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdlne dni bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
- Nieruchomo$¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna 417 -
- Nieruchomo$¢ gruntowa w Radzewicach 420 -
- Antyki i dzieta sztuki 766 -
- Budynek Z/71 Wysogotowo - 3160
- Grunt w Stupcy 145 29
- Modzerowo - 587
- Obraz - 80
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.. 40 -
- Nieruchomo$¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) 3224 -
- Gdansk Orunia 783 -
- Nieruchomo$¢ gruntowa Wtoctawek ul. Kuklinskiego 391 -
- Mieszkania PLATAN COMPLEX - Swinoujécie 338 -
- Nieruchomos¢ Skalar - budynek biurowy 63755 111 370
- Hotel Swinoujécie 19 571 -
- Aktywa grupy kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 1198 299 175
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 1288 149 115 402

Uzgodnienie aktywdw przeznaczonych do sprzedazy dotyczgcych grupy kapitatowej RAFAKO w kwocie
1.198.299 tys. PLN znajduje sie w nocie 6.4. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Natomiast zasady wyceny, specyfikacja oraz niezbedne ujawnienia odnosnie powyzszych aktywdw zostaty
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym RAFAKO, opublikowanym w dniu 30 czerwca
2020 roku.

Warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 roku dla biurowca Skalar Office Center, zlokalizowanego w
Poznaniu, wynosita 63.755 tys. PLN. Wartos¢ nieruchomosci odpowiada planowanej cenie sprzedazy tej

nieruchomosci.

Nieruchomo$é w postaci hotelu w Swinoujéciu zostata na dziehd 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowana do
aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy z aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, a jego
warto$¢ bilansowa w kwocie 19.571 tys. PLN jest przyblizeniem zdaniem Zarzgdu Jednostki dominujgcej

warto$ci godziwe;j tej nieruchomosci.

Zmniejszenie pozycji w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2019 roku wynikato w gtéwnej mierze
ze zbycia:

v' nieruchomosci Modzerowo. Na sprzedazy powyzszej nieruchomosci Grupa poniosta strate w
kwocie 62 tys. PLN. Wynik netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych
wczesniej odpisdw aktualizujgcych.

v' Budynki ZiZ1 Wysogotowo. Wraz ze sprzedawang nieruchomoscig Grupa dokonata rowniez zbycia
czesci srodkéw trwatych. Na sprzedazy powyzszej nieruchomosci Grupa poniosta tqgczng strate
netto w kwocie 744 tys. PLN. Wynik netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem

dokonanych wczedniej odpisdw.
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Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowity zabezpieczenia zobowigzanh Spdtki (patrz nota
nr5.18.4).

5.10. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Wykazane na dzien 31 grudnia 2018 roku inwestycje dtugoterminowe w kwocie 1.790 tys. PLN stanowity
antyki i dzieta sztuki. W trakcie roku obrotowego Grupa zbyta aktywa o wartosci netto 990 tys. PLN
uzyskujqc strate na sprzedazy w kwocie 15 tys. PLN. W zwigzku z otwartym Postepowaniem Sanacyjnym
Spétka dominujgca, na dzieh 31 grudnia 2019 roku, dokonata reklasyfikacji pozostatych aktywow

zaklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe do pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

5.11. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
5.11.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSSF 9 (z uwzglednieniem
zasad rachunkowosci opisanych w nocie nr 3.15 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego):

1 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
2 — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
3 - $rodki pieniezne,

4 - aktywa poza zakresem MSSF 9.

Warto$¢ zobowigzah finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej

odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 — zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
2 — zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

3 - zobowigzania finansowe poza zakresem MSSF 9.

Poréwnanie wartos$ci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy

w warto$ci godziwej):
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Wartosé bilansowa

Wartosé godziwa

Nota 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
Aktywa finansowe
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - 2 642 - 2 642
Akcje i udziaty 5.14. - 2 642 - 2 642
Pozyczki udzielone
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 376 4465 070 7376 465 070
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5.13.1-2 1231 332890 1231 332 890
Naleznosci z tytutu inwestyciji 5.13.2. 2 203 2 203
Pozostate naleznosci finansowe 5.13.2. 5678 131 553 5678 131 553
Pozyczki udzielone 5.15. 464 424 464 424
Lokaty dtugoterminowe - - - -
Lokaty krétkoterminowe 1 - 1 -
Obligacje 1 - 1 -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.16. 24613 93 009 2613 93 009
Aktywa finansowe razem 9 989 560 721 9 989 560721
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy a1 604 a1 604
Instrumenty pochodne 5.11.3 4] 604 4] 604
Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu 4779161 939 155 4779161 939 155
Kredyty i pozyczki 5.18. 73219 177 742 73219 177 742
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz 59112
inwestycyjne o 54 342 374055 54 342 374055
Pozostate zobowigzania finansowe 5.21.1. 5252 82619 5252 82619
Dtuzne papiery wartosciowe 5.18. 319 434 304 739 319 434 304 739
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 5.21.3. 4326914 - 4326914 -
Zobowigzania z tytutu gwaranciji, factoringu i
wylqczone z zakresu MSSF 9 176 28 149 176 28 149
Zobowiqgzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z 57.
opcjqg zakupu 176 28 149 176 28 149
Zobowigzania finansowe razem 4779 378 967 908 4779 378 967 908

5.11.2. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Dla skonsolidowanych sprawozdah finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze

(tj. do dnia 31 grudnia 2019 roku) Grupa do inwestycji w kategorii aktywdw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczata akcje spdtek publicznych oraz akcje i udziaty spdtek

niepublicznych. W zwigzku z aktualng sytuacjg Jednostki dominujgcej akcje i udziaty nalezgce do GK

RAFAKO zostaty przeklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy. Ujawnienia odnoszgce sie

do wskazanych pozycji zamieszczone sg w nocie nr 5.14.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

W kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie wedtug MSSF 9 Grupa
prezentuje dtugo- i krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu inwestycji oraz
pozostate naleznosci finansowe (w tym finansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznoséci zwigzane z

kontraktem PMG Wierzchowice). Ujawnienia odnoszgce sie do wskazanych pozycji zamieszczone sqg w

nocie nr 5.13.

Ponadfo do powyzszej kategorii Grupa zalicza pozyczki udzielone ufrzymywane w celu uzyskania
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy te sq wytgcznie sptatq warto$ci nominalnej i
odsetek. Warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 roku tych pozyczek wyniosta 464 tys. zt (na dzien 31
grudnia 2018 roku 424 tys. zt).

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje réwniez

srodki pieniezne, ktére zostaty opisane w nocie nr 5.16.

5.11.3. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii zobowigzanh finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa

zalicza instrumenty pochodne.

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

W kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie wedtug MSSF 9 Grupa
prezentuje: kredyty i pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytutu inwestycji oraz pozostate zobowigzania finansowe., a takze zobowigzania z tytutu

uchylenia uktadu.

Ujawnienia odnoszqce sie do kredytéw, pozyczek oraz dtuznych papierdw warto$ciowych zostaty
zaprezentowane w nocie nr 5.18.

Natomiast ujawnienia odno$nie pozostatych zobowigzan zamieszczone zostaty w nocie nr 5.21.

5.11.4. INFORMACJE O WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzah finansowych nie jest istotnie rézna od ich wartosci bilansowe;j.
Poréwnanie warto$ci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych do wartoéci bilansowej znajduje sie w
nocie nr 5.11.1. powyzej.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego
rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny

rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe

-08 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy

walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzanh finansowych w taki sposéb, aby w jak

najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzgce z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty

podzielone na trzy grupy w zalezno$ci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

. poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

. poziom 2 — dane wejciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione
na poziomie 1, ktére sq obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania,
albo posrednio, albo bezposrednio,

. poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego

sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé
godziwa
31 grudnia 2019
Zobowigzania - (41) - (41)
- instrumenty pochodne zabezpieczajqce (-) - (41) - (41)
Wartosé godziwa netto - (41) - (41)
31 grudnia 2018
Aktywa 161 - 2 481 2 642
- udziaty i akcje 161 - 2 481 2 642
Zobowigzania - (604) - (604)
- instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - (604) - (604)
Warto$é godziwa netto 161 (604) 2481 2038

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentéw.

5.11.5. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIONYCH W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W WARTOSCI GODZIWEJ

Akcje spotek notowanych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ akcji spdtek notowanych na gietdzie wynosita 161 tys. PLN i byty to
akcje bedgce w posiadaniu GK RAFAKO. Na dzier 31 grudnia 2019 wszystkie pozycje aktywdw GK RAFAKO

zostaty przeklasyfikowane do aktywodw przeznaczonych do sprzedazy.
Udziaty, akcje spétek nienotowanych
Nie wystgpity.

Instrumenty pochodne
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzaniami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg instrumenty
pochodne o wartosci na dzien 31 grudnia 2019 roku 41 tys. PLN. Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w wartosci godziwej ustalanej na podstawie danych pochodzgcych z rynku (kursy walut,

stopy procentowe).

Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej
Nie wystgpity.

Pozyczki

Nie wystgpity.

Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw instrumentdw finansowych, ktére spowodowatoby

zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a metodg zamortyzowanego kosztu.
Zaptata warunkowa z tytutu nabycia kontroli

Nie wystgpita.

5.11.6. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIONYCH W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Papiery dtuzne notowane
Nie wystgpity.
Udzielone pozyczki, nienotowane papiery dtuzne

Pozyczki udzielone utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
a przeptywy te sq wytgcznie sptatq wartosci nominalnej i odsetek, sg wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, ich warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 464 tys. PLN.
Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery diuine

Warto$¢ bilansowa zobowigzanh finansowych z tytutu kredytéw oraz wyemitowanych dtuznych papierdw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwej. Wszystkie powyzsze zobowigzania prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2019 roku jako

zobowigzania krétkoterminowe i nie uwzgledniajg efektu dyskonta.

Inne zobowiqgzania finansowe, ujmowane we wczesniejszych okresach sprawozdawczych jako

zobowiqgzania uktiadowe

Zobowigzania finansowe, ktére byty objete Uktadem zawartym przez Spdtke dominujacqg z Wierzycielami w
2015 roku prezentowane byty dotychczas w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy w
warto$ci zredukowanej zgodnie z ww Uktadem oraz z porozumieniami zawartymi z niektérymi Wierzycielami
Uktadowymi. Na skutek uprawomocnienia z dniem 29 lutego 2020 roku Postanowienia Sgdu Rejonowego
Poznanh -Stare Miasto w Poznaniu, z dnia 9 stycznia 2020 roku, w przedmiocie uchylenia uktadu zawartego

przez Spdtke dominujacg, Grupa ujeta ponownie, wczesdniej zredukowane, wierzytelnosci, w kwocie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wymagajacej zaptaty, czyli wraz z naliczonymi na ten dzieh odsetkami i zaprezentowata je w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu”. Wszystkie
powyzsze zobowigzania prezentowane sg na dzienh 31 grudnia 2019 roku jako zobowigzania

krétkoterminowe.
Zobowiqgzania z tytutu leasingu

Wszystkie zobowiqgzania leasingowe wycenione metodg dochodowqg polegajacg na dyskontowaniu
przysztych przeptywdw pienieznych rynkowq stopg dyskontowq odpowiednig dla podobnych zobowigzan
kredytowych (poziom 2). Wszystkie powyzsze zobowigzania prezentowane sq na dzien 31 grudnia 2019 roku

jako zobowigzania krétkoterminowe i nie uwzgledniajg efektu dyskonta.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug —ich

warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsqdne przyblizenie wartosci godziwe;.

5.12. LAPASY

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasdw

oraz odpisdw z tytutu utraty wartosci:

Zapasy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Materiaty 36 34 601
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 36 44 889
Wedtug wartoéci netto mozliwej do uzyskania 36 34 601
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 229

Zaliczki 1

Zapasy ogotem 36 34 601

Istothe zmiany w zakresie pozycji zapasdw w pordwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego wynikaty z
faktu przeklasyfikowania wszystkich aktywdw zwigzanych z GK RAFAKO do aktywdw przeznaczonych do

sprzedazy.

5.13. NALEZINOSCI
5.13.1. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZINOSCI ORAZ AKTYWA Z TYTULU UMOW

Pozycje aktywdw zwigzane z ustugami budowlanymi sg zaprezentowane w tabeli ponizej.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu uméw - 34 648
Finansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznosci brutto - 20 051
Niefinansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznosci brutto - 7 461
Dtugoterminowe aktywa z tytutu umdw - 11 637
Odpisy aktualizujgce (-) - (4 501)

Aktywa z tytutu uméw krétkoterminowe 68 393 562
Aktywa z tytutu umow brutto 11708 395853
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu uméw (-) (11 640) (2 290)

Naleznosci kontraktowe oraz aktywa z tytutu uméw razem 68 428 210
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Istotha zmiana w zakresie pozycji aktywéw z tytutu umodw zwigzana jest przede wszystkim z
przeklasyfikowaniem na dzieh 31 grudnia 2019 roku wszystkich aktywdéw GK RAFAKO do aktywow

przeznaczonych do sprzedazy.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Grupa prezentowata w osobnej pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania Spdtki dominujgcej, ktére dotyczyty rozliczeh zwiqzanych z
kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem
Projekt LMG — o$rodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne (dalej LMG). Aktywa zwigzane ze
wskazanymi kontraktami prezentowane byty w pozyciji ,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz
aktywa z tytutu umoéw”, a zwigzane z nimi zobowigzania jako ,,Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania
i rezerwy”. Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 cato$¢ rozliczeh zwigzana z powyzszymi kontraktami
prezentowana jest jako aktywa i zobowigzania krotkoterminowe.

W szczegdlnosci:

v naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW na dzieh
bilansowy 31 grudnia 2019 roku zostaty wykazane jako aktywa z tytutu umow i objete 100%-owym
odpisem aktualizujgcym (na dzieh 31 grudnia 2018 roku byty wykazane jako Ditugoterminowe
aktywa z tytutu umdw w kwocie 7.136 tys. PLN);

v wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG w kwocie 20.051 tys. PLN zostata na dzieh 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowana z
finansowych  dtugoterminowych kontraktowych naleznosci do naleznosci  finansowych
krétkoterminowych i w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

v pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW — w kwocie 7.461 tys. PLN
zostaty zaprezentowane jako krétkoterminowe inne naleznosci niefinansowe i objete 100%-owym

odpisem aktualizujgcym.

Pozycje aktywdw zwigzane z powyzszym kontraktem oraz zmiany ich wartosci w okresie zostaty

zaprezentowane ponizej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu uméw - 34 648
Finansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznosci brutto (kaucije) - 20051
Niefinansowe dtugoterminowe kontraktowe naleznoéci brutto - 7 461
Dtugoterminowe aktywa z tytutu umow - 11637
Odpisy aktualizujgce (-) - (4 501)

Aktywa z tytutu uméw krétkoterminowe - -
Aktywa z tytutu umow brutto 11 637 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw z tytutu umédw (-) (11 637) -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe -
Finansowe naleznosci brutto (kaucje) 20 051 -

Niefinansowe naleznosci brutto 7 461 -
Odpisy aktualizujgce (-) (27 512)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Roszczenia PGNIG

Spoétka dominujgca uwaza za bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym
samym uznaje za bezskuteczne rozliczenie dotyczgce braku zwrotu przez PGNiG wymagalnej kwoty kauciji
w kwocie 20.051 tys. PLN stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG
oraz dziatania PGNIG prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce dominujgcej ze spornymi

wierzytelno$ciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujgcej odwiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min
PLN, tj. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze

odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spdtki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym
oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca
2014 roku. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci
petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak réwniez jego zaktadang funkcjonalnosé. 7
kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013

roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzgdzeh do eksploatacji do marca 2014 roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawigjgcego, a noty je obejmujgce nie sg

uimowane w ksiegach Spdtki dominujgcej i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg prob zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skréconego Srddrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, zadne uzgodnienia nie zakohczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie
sgdowe o zawezwanie do proby ugodowe] z wniosku Zamawiagjgcego, zostato zakohczone bez
rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta
rowniez wniosek o zawezwanie do préby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu
dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku warto$¢
przedmiotu sporu okreSlono na kwote 288.235 tys. PLN sktadajgcg sie z sumy roszczenia Spdtki dominujgcej
z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN, powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia
konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak réwniez z warto$ci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto

do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka dominujgca podtrzymujgc swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Konfraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10 maja 2016 roku, w dniu 1 kwietnia 2019 roku ztozyta

Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., w ktérym tgczna kwota
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dochodzonych roszczen to 118.081 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do

dnia zaptaty (Raport biezgcy numer 10/2019 z dnia 01 kwietnia 2019 roku).

5.13.2. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
dlugoterminowe

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne naleznosci finansowe

Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci finansowe (-)

Naleznosci niefinansowe

Inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci dlugoterminowe ogétem

41 591
39 726

(122)
39 604

1925
62

2918
2918

44 509

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci z tytutu inwestycji (-)
Kwoty zatfrzymane (kaucje)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej
Inne naleznosci finansowe
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci finansowe (-)
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek
Nalezno$ci budzetowe
Inne naleznosci niefinansowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci niefinansowe (-)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem

6911
74902
(73 672)
1231
527

1 559

(2 084)
29 368
326
6134
(30 150)
5764
5894
2265
47 845
(50 241)

12 674

403 004
389 714
(96 427)
293 286
834

1 557

(2 188)
96 373
326

25 869
25121
(38 174)
112 951
93081
15 410
43801
(39 340)

515 955

W 2019 roku stan naleznosci krétkoterminowych prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

obnizyt sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku o kwote 503.281 tys. PLN. Naijistotniejsza

zmiana w zakresie pozycji naleznosci byta skutkiem przeklasyfikowania wszystkich aktywdw grupy

kapitatowej RAFAKO do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.13.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ
POZOSTALYCH NALEZNOSCI

Ponizej zaprezentowano zmiany odpiséw aktualizujgcych wartoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci krotkoterminowych.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu (-) (183 043) (156 440)
Korekta BO - (25 891)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (-) (46 626) (3 158)
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych (+) (1 726) 470
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (+) 13 835 1975
Inne zmiany RAFAKO 49 774 -
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (167 788) (183 043)

Najistotniejsza zmiana w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci wynikata z przeklasyfikowania z dniem 31 grudnia 2019 roku wszystkich aktywéw
grupy kapitatowej RAFAKO do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, w tym rdowniez naleznosci
handlowych i zwigzanych z nimi odpiséw z tytutu utraty wartosci (przeklasyfikowanie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci w kwocie 49.774 tys. PLN). Zmiany odpiséw w okresie 2019 roku uwzgledniajg GK
RAFAKO.

Zwiekszenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci w 2019 dotyczyto w gtdwnej mierze rozrachunkdw
zwiqzanych z konfraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice oraz z kontraktem
Projekt LMG w tgcznej kwocie 34.648 tys. PLN (patrz nota 5.13.1).

Wartosci brutto poszczegdlnych grup naleznosci oraz wysoko$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci

ksztattowaty sie na 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku nastepujgco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Razem Biezqce Zalegte Razem Biezqce Zalegte

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Wartoéé brutto 74 902 1394 73509 389713 264 537 125176
Odpis aktualizujgcy (73 672) (1033) (72 639) (96 427) (1671) (94 756)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1231 361 870 293286 262866 30419
Pozostate naleinosci finansowe:

Warto$¢ brutto 42 889 3602 39288 150079 132 668 17 411
Odpis aktualizujgcy (37 209) (17) (37 192) (40 362) (24 189) (16172)
Pozostale naleznosci finansowe netto 5680 3585 2095 109 717 108 479 1239
Naleznosci finansowe razem 6911 3946 2965 403 003 371 345 31658
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z Pozostate Naleinosciz  Pozostate
Razem tytulu dostawi naleznosci Razem tytutu dostaw naleinosci
ustug finansowe i ustug finansowe

Naleznosci krétkoterminowe zalegte

do 30 dni 1549 269 1279 23302 23 302 -
30-180 dni 1740 967 773 11094 10 098 996
180-360 dni 26 26 - 451 451 -
powyzej roku (349) (392) 43 (3 189) (3 432) 243
Zalegte naleznosci finansowe 2 965 870 2095 31658 30419 1239
ogotem
5.14. AKCIJE | UDZIALY

Akcje i udzialy dlugoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje/udziaty w pozostatych spdtkach notowanych na gietdzie - 160
Akcje/udziaty w pozostatych spdtkach nie notowanych na gietdzie - 2 482
Akcje i udziaty ogétem - 2 642

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG posiadata akcje spdtek publicznych oraz udziaty

spobtek niepublicznych. Do aktywdw finansowych w postaci akcji i udziatéw nalezaty woéwczas:

e udziat 7,5% w kapitale spétki Al Watanyiah United Engineering & Contracting Co. LLC o wartosci
bilansowej 1.254 tys. PLN,

e udziaty i akcje posiadane przez grupe kapitatowg RAFAKO - kwota 1.388 tys. PLN.

W 2019 roku udziaty w spdtce Al Watanyiah United Engineering & Contracting Co. LLC zostaty w catosci
objete odpisem aktualizujgcym, a akcje i udziaty nalezgce do GK RAFAKO zostaty przeklasyfikowane do

aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

5.15. POZYCIKI UDZIELONE

Pozyczki udzielone 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki krotkoterminowe 465 424

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za

rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

5.16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

wartosci godziwej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dla celdéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajq sie z nastepujacych pozycii:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2613 92 389
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 620
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 2613 93 009

Spoéiki z Grupy posiadajg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza sie
otrzymane w ramach przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach
bankowych, ktére spdtki mogq wykorzystywac¢ do uregulowania zobowigzah wynikajgcych  z
realizowanych projektéw, a takze srodki pieniezne zgromadzone na wyodrebnionym rachunku bankowym

w zwigzku z zawartqg umowq leasingowq dotyczgcqg nieruchomosci.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku w pozycji srodkdw pienieznych wykazano $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie 79.534 tys ztotych bedgce srodkami pienieznymi jednostki zaleznej
EO03B7 sp. z 0.0. przeznaczonymi na redlizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy
Kapitatowe] miaty ograniczong mozliwo$¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym
zakresie z instytucjami finansujgcymi kontrakt Jaworzno. Na dzierh 31 grudnia 2019 roku wszystkie aktywa GK

RAFAKO, w tym srodki pieniezne, zostaty przeklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Ponadto na wyodrebnionym rachunku Funduszu Rezerwy Remontowej zgromadzono na dzien 31 grudnia
2019 roku $rodki pieniezne w kwocie 354 tys. PLN (31 grudnia 2018 roku: 431 tys. PLN), co do ktdrych istnieje
ograniczenie w dysponowaniu, w zwigzku z umowq leasingowq nieruchomosci, ktdrej strong jest jednostka

zalezna wchodzgca w sktad Grupy.

5.17. KAPITAL WLASNY
5.17.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Spdtki dominujacej wynosit 16.368.406,26 PLN (2018 rok:
16.368.406,26 PLN) i dzielit sie na 818 420 313 akcji zwyktych na okaziciela (2018 rok: 818 420 313 akcji) o

warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

PLN PLN
Liczba akcji 818 420 313,00 818 420 313,00
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 0,02 0,02
Kapitat podstawowy (PLN) 16 368 406,26 16 368 406,26

Struktura kapitatu podstawowego na dzierh 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rodzaj Rodzaj Wartosé serii/ 2 .
. - P A . . . . . e . . Sposob pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci Kabi
e . ; . apitatu
akgciji do akgji nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotowka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotowka
seria C brak brak 3000 000 60 gotowka
seria D brak brak 330 000 7 gotowka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotdwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotdwka
seria G brak brak 865 000 17 gotdwka
seria H brak brak 787 925810 15758 konwersja,
zobowigzan
serial | brak brak 16 199 503 324 konwersja
zobowigzan

Struktura kapitatu podstawowego na dzierh 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé serii/

E L] LGEL] emisji w Sposéb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji Il W9 P poKry
e po wartosci kapitatu
akgciji do akcji . "
nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotdéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotdéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H brak brak 787 925 810 15758 konwersja
zobowigzan
serial| brak brak 16 199 503 324 konwersja,
zobowigzan

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGéLN!EJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llosé akcji i w glosach
Matgorzata Wisniewska 193232316 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7,68%
Pozostali 509 282 396 62,23%

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGéLN!EJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO DO PUBLIKACIJI

Udziat w kapitale i w

Akcjonariusz llosé akcji glosach
Matgorzata Wisniewska 193232316 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7,68%
Pozostali 509 282 396 62,23%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany w strukiurze pakietéw akciji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

W dniu 15 listopada 2019 roku Spdétka dominujgca otrzymata od Pani Matgorzaty Wisniewskiej

o$wiadczenie o objeciu 193.229.037 sztuk akcji zwyktych na okaziciela oraz 25.602.042 warrantow

subskrypcyjnych serii A w wyniku ztozenia osSwiadczenia o przyjeciu spadku po Jerzym Wisniewskim.

Ponadto w dniu 6 listopada 2019 roku Zarzqgd Spdtki Dominujgcej otrzymat od Banku BGZ BNP Paribas S.A.
zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spdtki ponizej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki dominujgcej, na skutek zbycia 23.664.379 sztuk akcji podmiotowi Jefferies International
Limited.

Imiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji po 31 grudnia 2019 roku

Bez zamian

5.17.2. KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F, G, Hi | , ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji
akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzieh 31 grudnia 2019 roku 1.022.070 tys. PLN (2018 rok:
1.022.070 tys. PLN).

5.17.3. KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ROZNICE KURSOWE Z
PRZELICZENIA JEDNOSTEK ZAGRANICZINYCH

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych przedstawiaty sie nastepujgco:

. salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetniagjgcych wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych, czyli efektywna czesé zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2019 roku - kwota
0 PLN (2018 rok: minus 333 tys. PLN);

° réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych na dzieh 31 grudnia 2019 roku — kwota minus
32.492 PLN (2018 rok: minus 32.518 tys. PLN).

5.17.4. POZOSTALE KAPITALY

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata oszacowania i ujeta w pozyciji
“Pozostate kapitaty” konwersje warunkowych zobowigzan uktadowych na akcje Spdtki dominujgce;.
Ponadto w pozycji tej prezentowane sg zmiany zyskdw aktuarialnych z przeliczenia, a takze zasilenie

kapitatu z podziatu wyniku finansowego.

5.17.5. ZIYSKI / STRATY ZATRZYMANE ORAZ OGRANICZENIA W WYPLACIE DYWIDENDY

Spoétka dominujgca za rok obrotowy 2019 nie wyptaca dywidendy (podobnie jak w 2018 roku).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.17.6. UDIZIALY NIEKONTROLUJACE

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdéw zaleznych, ktéra nie
jest w sposdb bezposredni lub posredni witasnoscig akcjonariuszy Spdtki dominujgce.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekontrolujgce odnoszqg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grupa kapitatowa RAFAKO 2743 402 428
Udziaty niekontrolujgce razem 2743 402 428

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢  udziatow
niekontrolujgcych ulegta zmianie z tytutu rozliczenia dochoddw catkowitych w czesci przypadajgcej na

udziaty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabela:

Okres 12 miesiecy  Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Saldo na poczatek okresu

Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi): 402 428 450118

Dochody catkowite: (399 684) (47 690)

Zysk (strata) netto za okres (+/-) (396 015) (25128)

Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (3 882) (2.058)

Inne zmiany 213 (20 505)

Saldo udziatéw niekontrolujacych na koniec okresu 2743 402 428
5.18. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, ujetych w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kredyty 42 330 148 216
Pozyczki 30 889 29 526
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 319 434 304 739
Razem zobowiqzania finansowe 392 653 482 481
- dtugoterminowe . 228 227
- krétkoterminowe 392 453 254 254

Istotha zmiana w zakresie pozycji kredytéw w 2019 roku byta skutkiem przeklasyfikowania z dniem
31 grudnia 2019 roku wszystkich zobowigzan grupy kapitatowej RAFAKO do zobowigzah zwigzanych z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

W okresie 2019 roku nastgpito zwiekszenie stanu zaciggnietych pozyczek o kwote 1.363 tys. PLN oraz
zwiekszenie stanu zobowigzah z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na skutek wyceny wedtug

skorygowanej ceny nabycia o kwote 14.695 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.18.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Nazwa Kredyt/Pozyczka Zobowigzanie Zobowigzanie Zobowigzanie Zobowigzanie
pozyczkodawcy/kredytodawcy Yy Y dlugoterminowe krétkoterminowe dlugoterminowe krétkoterminowe
Osoba fizyczna Pozyczka - 24 322 23 460 2738
Stowian Invest Sp. z o0.0. Pozyczka - 17 - 15
Osoba fizyczna Pozyczka - 58 - 56
Galantine Sp.z o.0. Pozyczka - 3278 - 3161
Osoba fizyczna Pozyczka - 3160 - -
Lonar Pozyczka - 42 - -
Doraco Pozyczka - 12 - -
PKO BP S.A. Umowa kreq;{tu odnawialnego w ) ) ) 60081
rachunku biezgcym*
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy oan\:ﬁvloIny W ) ) ) 40 750
rachunku kredytowym
Kredyt obrotowy Kredyt* - - - 1750
Kredyt w rachunku biezgcym Kredyt* - - - 892
Siemens Finance Sp. z o.o. Pozyczka* - - 61 35
MBANK S.A. Kredyt inwestycyjnych - 42 330 - 44743
Kredyty i pozyczki ogotem - 73219 23 521 154 221

* Pozycje zwigzane z GK RAFAKO zostaty przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Kredyty zaciggniete przez Spdétki Grupy byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych. Przewazato oprocentowanie oparte na stopie

referencyjnej WIBOR 1M lub EURIBOR 3M powiekszonej o marze banku.

Kredyt inwestycyjny o wartosci na dzier 31 grudnia 2019 roku 42.330 tys. PLN jest zwigzany z nieruchomoscig Skalar Office Center przeznaczong do sprzedazy.
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5.18.2. DEUINE PAPIERY WARTOSCIOWE

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 listopada 2016 roku raportem biezgcym RB PBG SA 34/2016, Spdtka
dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami objetymi uktadem zawartym w sierpniu 2015 roku (,,Uktad”)
i nalezgcymi do grupy 5i 6 fego Uktadu, dokumenty zmieniajgce zawarte w dniu 31 lipca 2015 roku umowy
ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan uktadowych Spdtki dominujgcej objetych tym Uktadem, w
tym w szczegdlnosci: (i) Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o Wspdfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku

oraz wzorcowe Warunki Emisji Obligacji. Ponadto Spdtka dominujgca zgodnie z zawartym oraz
prawomocnie zatwierdzonym wraz z dniem 13 czerwca 2016 roku Uktadem, zobowiqgzata sie wobec
wybranych wierzycieli uktadowych, to jest wierzycieli zaspokajanych zgodnie z Uktadem w ramach Grupy
1, Grupy 3, Grup 4, Grupy 5 oraz Grupy 6 do przeprowadzenia emisji obligaciji (,Obligacje”), na ktére to
Obligacje uprawnieni wierzyciele mogli konwertowaé przystugujgce im wierzytelnosci objete Uktadem.
W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej powzigt od Agenta Emisji, to jest Pekao
Investment Banking S.A. informacje o zakohczeniu Pierwszej Emisji Obligaciji w rozumieniu Umowy Emisyjnej i
Agencyjnej oraz o Wspodtfinansowanie, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr
RB PBG 54/2016 z dnia 30 listopada 2016 roku. W ramach Pierwszej Emisji Obligaciji wyemitowane zostaty
Obligacje 9 serii, to jest serii A, B, C, D, E, F, G, H, |. Subskrypcja Obligaciji Pierwszej Emisji odbyta sie w okresie
od 15 listopada do 28 listopada 2016 roku. W ramach Pierwszej Emisji objeto subskrypcjg 5.767.005
Obligacii. W dniu 28 listopada 2016 roku zostato przydzielonych 3.887.950 Obligacji po cenie objecia rownej
100 zt za jedng Obligacje. Obligacije Pierwszej Emisji zostaty objete przez 42 podmioty, w tym 41 podmiotdw
z Grupy 5 i jeden podmiot z Grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji w ramach Pierwszej Emisii
Obligaciji wyniosta 388.795 tys. PLN. Ponadto, Zarzad Spdtki dominujgcej podjagt takze informacje o
przydzieleniu przez Agenta Emisji Obligacji w ramach Drugiej Emisji Obligaciji, o czym Spdtka dominujgca
poinformowata w raporcie biezgcym nr RB 6/2017 z dnia 10 lutego 2017 roku. W ramach Drugiej Emisji
Obligaciji wyemitowane zostaty Obligacje 8 serii, to jest serii B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I1. Subskrypcja
Obligaciji Drugiej Emisji odbyta sie w okresie w okresie od 30 grudnia 2016 roku do 9 lutego 2017 roku. W
ramach Drugiej Emisji objeto subskrypcjg 1.180.488 Obligacji. W dniu 9 lutego 2017 roku zostato
przydzielonych 852.910 Obligaciji po cenie objecia réwnej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje Drugiej
Emisji zostaty objete przez 6 podmiotdw, w tym 3 podmiotdéw z Grupy 5, jeden podmiot z Grupy 3, jeden
podmiot z Spdtki 11 jeden podmiot z Grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypciji wyniosta 85.291.000
zt. Ponadto w dniu 27 listopada 2018 roku, Zarzgd Spoétki dominujgce] podjgt takze informacje o
przydzieleniu przez Agenta Emisji Obligaciji w ramach Kolejnej Emisji Obligacji, o czym Spdtka dominujgca
poinformowata w raporcie biezgcym nr RB 25/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku. W ramach Kolejnej Emisji
Obligacji wyemitowane zostaty Obligacje 4 serii, to jest serii F3, G3, H3, 13. Subskrypcja Obligacji Kolejnej
Emisji odbyta sie w okresie w okresie od 29 pazdziernika 2018 roku do 26 listopada 2018 roku. W ramach
Kolejnej Emisji objeto subskrypcjg 91.894 Obligacji. W dniu 26 listopada 2018 roku zostato przydzielonych
91.894 Obligacji po cenie objecia rownej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje Kolejnej Emisji zostaty objete
przez 1 podmiot z Grupy 6. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 9.189 tys. PLN.

Warto$¢ nominalna kazdej z emitowanych Obligacji wynosi 100 PLN, a ich tgczna nominalna warto$¢ w raz
kolejnymi emisjami Obligaciji jakie mogty by¢ przeprowadzone zgodnie z Umowg Emisyjng i Agencyjnqg oraz

o Wspdtfinansowanie nie przekroczyta kwoty Programu, to jest: 710.000 tys. PLN. Obligacje byty emitowane
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przez Spdtke dominujgcg w kolejnych Datach Emisji, jako obligacje zabezpieczone oraz
nieoprocentowane. Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2019, Spdtka dominujgca wykupita w terminie Obligacje serii o serii A do serii F oraz od serii B1 do serii F1
oraz serii F3. Tym samym Obligacje tqcznie 9 serii, to jest serii: G, G1, G3, H, H1, H3, |, 11 oaz I3 nie zostaty
wykupione przez Spdtke dominujgcg do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2019, co zostato nizej opisane.

Majgc pierwotnie na uwadze brak mozZliwosci dokonania wykupu Obligacji, ktérych termin ptatnosci
przypadat na dzien 30 czerwca 2019 roku (seria G, G1, G3), o tgcznej nominalnej wartosci 61.935 tys. PLN,
Spoétka dominujgca zwrdcita sie do swoich Obligatariuszy w dniu 7 czerwca 2019 roku o zwotanie na dzieh
28 czerwca 2019 roku Zgromadzen Obligatariuszy wtasciwych dla serii G, G1 oraz G3. Spdtka dominujgca
poinformowata o tym fakcie w trzech raportach biezgcych z dnia 7 czerwca 2019 roku (RB PBG 17/2019, RB
PBG 18/2019 oraz RB PBG 19/2019). Zwotane na dzieh 28 czerwca 2019 roku Zgromadzenia Obligatariuszy
podjety jednomysine uchwaty zgodnie z ktérymi, zmieniony zostat termin wykupu Obligacji odpowiednio
seri G, G1 oraz G3 z dnia 30 czerwca 2019 roku na dzien 16 wrzeénia 2019 roku, o czym Spdtka
poinformowata w dniu 28 czerwca 2019 roku (RB PBG 23/2019). Nastepnie przed dniem publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, majgc na uwadze techniczny charakter
przesuniecia terminu wykupu Obligacji a takze wole Obligatariuszy w dokonaniu innych szczegdtowo
wskazanych w kolejnych uchwatach zapiséw Warunkdw Emisji dla poszczegdlnych serii , miaty takze

miejsce kolejne Zgromadzenia Obligatariuszy, to jest:

(i) Zgromadzenia Obligatariuszy serii G, G1, G3 zwotane na dzieh 16 wrzednia 2019 roku (RB PBG
25/2019, RB PBG 26/2019 oraz RB PBG 27/2019), na ktérych podjete zostaty uchwaty, o ktdrych
Spoétka poinformowata w dniu 16 wrzesnia 2019 roku (RB PBG 28/2019);

(i) Zgromadzenia Obligatariuszy serii G, G1, G3 zwotane na dzieh 15 pazdziernika 2019 roku (RB PBG
29/2019, RB PBG 30/2019 oraz RB PBG 31/2019), na ktérych podjete zostaty uchwaty, o ktdrych
Spoétka poinformowata w dniu 15 pazdziernika 2019 roku (RB PBG 33/2019);

(iii) Zgromadzenia Obligatariuszy serii G, G1, G3, H, H1, H3, I, 11, I3 zwotane na dzieh 21 listopada 2019
roku (RB PBG od 34/2019 do 42/2019), na ktdérych podjete zostaty uchwaty, o ktdérych Spdtka
poinformowata w dniu 22 listopada 2019 roku (RB PBG 46/2019);

(iv) Zgromadzenia Obligatariuszy serii G, G1, G3, H, H1, H3, |, 11, I3 zwotane na dzien 19 grudnia 2019
roku (RB PBG od 50/2019 do 59/2019), na ktdérych podjete zostaty uchwaty, o ktdérych Spdtka
poinformowata w dniu 19 grudnia 2019 roku (RB PBG 62/2019).

Ostatnie przed dniem publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zgromadzenia
Obligatariuszy serii G, G1, G3, H, H1, 13 zwotane zostaty na dzieh 31 stycznia 2020 roku (RB PBG od 1/2020 do
7/2020). 1 tak w dniu 31 stycznia 2020 roku o czym Spdtka dominujgca poinformowata w RB PBG 12/2020:

e nie odbyto sie z uwagi na brak kworum Zgromadzenie Obligatariuszy wtasciwie dla serii 13;

e w ramach Zgromadzen Obligatariuszy wtasciwych dla serii: G1, G3, H1 oraz H3 podjete zostaty
uchwaty ustalajgce Dzien Wykupu na dzieh 31 marca 2020 roku;

e wramach Zgromadzeh Obligatariuszy wtasciwych dla serii: G oraz H nie podjete zostaty z uwagi na

brak wymaganej do tego jednomysinosci, uchwaty w sprawie zmiany terminu wykupu Obligaciji,
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wobec czego Obligacje dwdch wskazanych serii, staty sie wymagalne wraz z kohcem dnia w

ktérym uchwaty dla wskazanych serii Obligacii, nie zostaty podijete.

Nastepnie, w dniu 28 lutego 2020 roku (fo jest juz po otwarciu Postepowania Sanacyjnego zgodnie z
Postanowieniem z dnia 12 lutego 2020 roku — co zostato wskazane i opisane w nocie nr 2.3. niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego), Spdtka dominujgca otrzymata od Obligatariuszy serii G1,
G3, H1, H3, I, 11 oraz 13, dysponujgcych ponad 50% Obligacji odpowiednio kazdej z wskazanych serii,
zgdania dokonania Wykupu Obligacji (w tym przede wszystkim z uwagi na stwierdzone Podstawy
Naruszenia Warunkdw Emisji Obligacii, zdefiniowane i wprowadzone do Warunkédw Emisji Obligacii
kolejnymi uchwatami Zgromadzeh Obligatariuszy). Spdtka dominujgca poinformowata o tym zdarzeniu w
ramach RB PBG 20/2020 z dnia 28 lutego 2020 roku.

Nastepnie, jeszcze przed datg publikacji, z uwagi na niedokonanie przez Spdétke w Dniach Wykupu
witasciwych dla poszczegdinych serii Obligaciji, wykupu Obligacji, istotna cze$¢ z Obligatariuszy ztozyta
wobec Spétki Zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o czym Spdtka informowata kolejno w
dniach: (i) 1 kwietnia 2020 roku (RB PBG 21/2020); (ii) 3 kwietnia 2020 roku (RB PBG 22/2020; (iii) 6 kwietnia
2020 rok (RB PBG 23/2020); (iv) 9 kwietnia 2020 roku (RB PBG 24/2020); (v) 15 kwietnia 2020 roku (RB PBG
25/2020); (vi) 20 kwietnia 2020 roku (RB PBG 26/2020); (vii) 23 kwietnia 2020 roku (RB PBG 27/2020); (viii) 5
maja 2020 roku (RB PBG 30/2020); (ix) 12 maja 2020 roku (RB PBG 33/2020) oraz 21 maja 2020 roku (RB PBG
36/2020).

Wierzytelnosci z tytutu wyzej wskazanych 9 serii Obligacii, ktérych tgczna nominalna warto$¢ to: 347.256 tys.
PLN, (w tym 27.822 tys. PLN wytgczane w ramach konsolidaciji) jako wierzytelnosci powstate przed dniem
12 lutego 2020 roku, to jest dniem wszczecia wobec PBG Postepowania Sanacyjnego, zostaty w catosci
uznane w ramach sporzgdzanego przez Zarzgdce PBG spisu wierzytelnosci, przekazanego w dniu 18 maija
2020 roku do akt postepowania sanacyjnego w ramach Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w

Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

5.18.3. WYKONANIE PLANU DEZINWESTYCIJI

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 4 kwartale 2019 roku.

Majgc na uwadze postanowienia warunkdéw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji
(art. 11.5.4 Warunkdéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od 1 oraz od serii
od F3 do 13), Spoétka dominujgca informuje, iz w czwartym kwartale 2019 roku, to jest w okresie od dnia
1 pazdziernika 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie miaty w ramach Spétki dominujgcej oraz jej

wybranych spoétek zaleznych zbycia aktywdw objetych Planem Dezinwestyciji.

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spétke dominujacg skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych poczgwszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.
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5.18.4. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

Wartosé bilansowa

Tytut zobowigzania Typ obciagzenia Przedmiot obcigzenia 31.12.2019 31.12.2018
patentyilicencje i
- zobowiqzanie z tytutu zawartej z PKO oprogramowanie
BP S.A. Umowy Limitu Wielocelowego komputerowe i
Wartosci niematerialne (1) * zastaw rejestrowy wartosc¢ firmy - 9 33%9*
hipoteka na tqczng grunty - 9 162*
kwote do 300
- wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i milionéw ztotych budynki i budowle - 90 307*
Rzeczowe aktywa trwate PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie urzqdzenia techniczne
Umowy PoreczeniaW (2) * i maszyny, srodki
transportu, sprzet IT
zastaw rejestrowy - 43 940*
hipoteka ** grunt 145%* 29
Rzeczowe aktywa trwate BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. zastaw rejestrowy ruchomosci 353 997
Zapasy* zobowiqzanie jak wyzej (1) i (2) * zastaw rejestrowy zapasy - 29 390*
zabezpieczenie udzielonych gwarancji
Naleznosci oraz kredytéw i pozyczek * cesja - 20 170*
- hipoteka na
nieruchomosciach nieruchomosci
zabezpieczen obligacji - przelew z praw polis potozone w
wyemitowanych przez PBG* ubezpieczeniowych Swinoujéciu 338** 338
ustanowienia zabezpieczen obligacji w
przysztosci (tak zwanych Dodatkowych
Zabezpieczen Obligaciji), w przypadku
ustania czynnikdw uniemozliwiajgcych
ustanowienie ich w dniu zawarcia
Umowy Restrukturyzacyjnej, dniu
Zawarcia Porozumienia Dodatkowego
do Umowy Restrukturyzacyjnej oraz w
dniu podpisania Umowy Emisyjnej i nieruchomosci
Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie, hipoteka na potozone w
zmienionej nastepnie Aneksem nr | nieruchomosciach Katowicach - 3240
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. hipoteka** budynki 837** 6094
Nieruchomosci inwestycyjne iinne inwestycje
dtugoterminowe BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. zastaw rejestrowy ruchomosci 765 1790
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zabezpieczen obligacji na rachunkach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyemitowanych przez PBG. Zastaw rejestrowy bankowych Spotki

Zgodnie z postanowieniami obu umadw,
PBG DOM Sp. z 0.0., zostata
zobligowana do ustanowienia
zabezpieczen obligacii
wyemitowanych w listopadzie 2016

roku (w ramach seriiod A do l) oraz w nieruchomosci
lutym 2017 roku (w ramach serii od Bl hipoteka na potozone w Gdanhsku i
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy do 1) nieruchomosciach ** Wtoctawku

* dziatalno$¢ GK RAFAKO zostata z dniem 31 grudnia 2019 roku przeklasyfikowana do dziatalnosci zaniechanej

** nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2019 zostaty zaklasyfikowane jako Aktywa przeznaczone do sprzedazy

37

1 262**

3737

179

1276

216 251

- 116 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zabezpieczenia Umowy Agencyjnej i Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie nr 2.3., Obligacje wyemitowane
przez Spbdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacji). Zabezpieczenia obejmowaty majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych
spdtek zobowigzanych, tj.:

» poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligacji); na dzieh 31 grudnia 2019 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 347.256 tys. PLN

> zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

> zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

> hipoteki na wiekszoéci nieruchomosci nalezqgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek
zaleznych;

> przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spoétkom  zaleznym a wynikajgcych z: (o) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcg lub spdtki zobowigzane
spbtkom zaleznym

> zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestyciji Spofki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych;

> o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji wystawione przez Spdtke dominujgcq oraz wybrane spoiki

zalezne.

5.18.5. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCZKI, DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka dominujgca nie
jest strong zadnej aktywnej umowy kredytowej. Umowy kredytowe wigzgce Spdtke dominujgcqg przed datg
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to jest jeszcze przed dniem wszczecie
wobec Spoétki dominujgcej w dniu 13 czerwca 2012 roku postepowania upadtosci uktadowej, zostaty
wobec Spdétki dominujgcej wypowiedziane lub postawione w stan wymagalnosci, a wszelkie zobowigzania
z nich wynikajgce objete zostaty postawieniami uktadu, jaki Spdtka dominujgca zawarta w ramach
wskazanego postepowania upadto$ci uktadowej, a nastepnie uktadem jaki zmierza zawrzeé Spdtka

dominujgca w ramach wszczetego w dniu 12 lutego 2020 roku postepowania sanacyjnego.

W dniu 31 stycznia 2020 roku o czym Spdtka dominujgca poinformowata w RB PBG 12/2020 miaty miejsce w
Warszawie w szczegdlnosci Zgromadzenia Obligatariuszy wiasciwe dla serii G oraz H Obligacji
wyemitowanych przez Spdtke dominujgcq. Zgromadzenia te nie podjety uchwaty w sprawie zmiany
terminu wykup wskazanych serii Obligacji, z uwagi na brak wymaganej do tego jednomyslnosci. Wobec
tego faktu Obligacje dwdch wskazanych serii, to jest serii G oraz H staty sie wymagalne wraz z kohcem dnia

w ktérym uchwaty dla wskazanych serii Obligacji, nie zostaty podijete, to jest dnia 31 stycznia 2020 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 28 lutego 2020 roku Spdtka dominujgca otrzymata od Obligatariuszy serii G1, G3, H1, H3, I, 11 oraz I3,
dysponujgcych ponad 50% Obligaciji odpowiednio kazdej z wskazanych serii, zgdania dokonania Wykupu
Obligaciji (w tym przede wszystkim z uwagi na stwierdzone Podstawy Naruszenia Warunkdw Emisji Obligacii,
zdefiniowane i wprowadzone do Warunkdéw Emisji Obligacji kolejnymi uchwatami  Zgromadzeh
Obligatariuszy). Spdtka dominujgca poinformowata o tym zdarzeniu w ramach RB PBG 20/2020 z dnia 28
lutego 2020 roku.

Nastepnie, jeszcze przed datg publikacji niniejszego sprawozdania, z uwagi na niedokonanie przez Spodtke
dominujgcg w Dniach Wykupu wtasciwych dla poszczegdlnych serii Obligacji, a przez to naruszenie
Warunkéw Emisji Obligacji poszczegdlnych serii w tym zakresie, istotna cze$¢ z Obligatariuszy ztozyta wobec
Spétki dominujgcej Zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o czym Spétka dominujgca
informowata kolejno w dniach: (i) 1 kwietnia 2020 roku (RB PBG 21/2020); (ii) 3 kwietnia 2020 roku (RB PBG
22/2020; (iii) 6 kwietnia 2020 rok (RB PBG 23/2020); (iv) 9 kwietnia 2020 roku (RB PBG 24/2020); (v) 15 kwietnia
2020 roku (RB PBG 25/2020); (vi) 20 kwietnia 2020 roku (RB PBG 26/2020); (vii) 23 kwietnia 2020 roku (RB PBG
27/2020); (viii) 5 maja 2020 roku (RB PBG 30/2020); (ix) 12 maja 2020 roku (RB PBG 33/2020) oraz (x) 21 maja
2020 roku (RB PBG 36/2020).

5.19. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa Pozostate
Rezerwa na
na Rezerwa Rezerwa Rezerwa rezerwy na
nagrody A Gt ] Razem
odprawy . . navurlopy napremie naPDO swiadczenia
jubileuszowe o
emerytalne pracownicze
1 stycznia 2019 7780 13 951 4 657 5580 145 4769 36 883
Utworzenie 2028 3 849 760 415 - 2510 9 563
Rozwigzanie (38) - (205) (176) (4) - (423)
Wykorzystanie (27¢) (2 085) (821) (4 931) (141) (203) (8 457)
Inne - RFK (9 150) (15718) (4129) (888) - (7 07¢6) (36 959)
31 grudnia 2019 345 o 263 = o = 608
dtugoterminowe - - 86 - - - 87
krétkoterminowe 345 - 176 - - - 521
1 stycznia 2018 6 969 12183 5660 7916 1596 4 339 38 662
Utworzenie 1175 4011 1421 8710 - 489 15806
Rozwiqzanie (10) () (2421) (10 667) (119) - (13218)
Wykorzystanie (353) (2 242) (2) (379) (1332) (58) (4 367)
31 grudnia 2018 7780 13 951 4 658 5580 145 4769 36 884
d{ugoferminowe 7 239 12197 - 13 - 4 447 23 898

Istotne zmiany w zakresie rezerw z tytutu $wiadczeh pracowniczych dotyczyty grupy kapitatowej RAFAKO,

w tym w szczegdlnosci przeklasyfikowanie z dniem 31 grudnia 2019 roku wszystkich pozyciji zobowigzah i

-118 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

rezerw GK RAFAKO do zobowigzanh zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Warto$¢ rezerw

na $wiadczenia pracownicze po reklasyfikacji wyniosta na dzieh bilansowy 608 tys. PLN.

Przeklasyfikowanie zobowigzan GK RAFAKO do zobowigzah zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy miato takze wptyw na pozycje zobowigzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE DLUGOTERMINOWE

Zobowiqgzania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych

dlugoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw 86 -
Rezerwy na koszty premii - 13
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7 239
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 12197
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze i PDO - 4 447
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych

krétkoterminowe ogdétem 86 23 897

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE KROTKOTERMINOWE

Zobowiqzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych

krétkoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2377 10736
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 1240 9914
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 5 380
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 177 4 658
Rezerwy na koszty premii - 5712
Rezerwy na odprawy emerytalne 345 541
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 1754
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze i PDO - 322
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych

krétkoterminowe ogdétem 4144 34016

-119 -



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.20. POZOSTALE REZERWY

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwa na koszty z

Rezerwa na Rezerwa na .
s Rezerwa na tytutu udzielonych Rezerwa na Rezerwa na
przewidywane spory (Rezerwa " N Pozostate
naprawy gwarancji koszty restrukturyzacje / Razem
straty na warancyjne LCILEHEREL bankowych i oreczen sanacje*** rezenwy
kontraktach 9 vl koszty) e pore Ie
poreczen

1 stycznia 2019 2990 46 235 3746 13563 1549 3064 941 72 088
Korekta BO - - 847 - (1 549) - (0) (702)
1 stycznia 2019 2990 46 235 4593 13563 - 3064 941 71 385
Utworzenie 54166 16178 1 488 668 - 6 430 78 79 009
Rozwigzanie (16 558) (3 485) - (14231) - (2 029) (224) (36 528)
Wykorzystanie - (11778) (2 900) - - (1 035) - (15713)
Inne - - 3313* - - - - 3313
Przeklasyfikowanie GK RAFAKO (38 972) (43 071) - - - - (424) (82 467)**
31 grudnia 2019 1627 4080 6494 - - 6 430 370 19 001
dtugoterminowe - - - - - - 354 354
krétkoterminowe 1627 4080 6 494 - - 6430 16 18 647

* Rezerwa na koszty zwigzane z kontraktem Wierzchowice w kwocie 3.313 tys. PLN byta na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazywana w pozycji ,,Diugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy".

** Przeklasyfikowanie rezerw GK RAFAKO do zobowigzah zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

*** Rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacije i zawigzanie rezerwy na koszty sanacii

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na koszty karz  zobowigzania  koszty z tytutu
s Rezerwa na . . Rezerwa na
przewidywane tytutu publiczno- udzielonych Rezerwa na Pozostate
straty na haprawy nieterminowej prawne gwarancji T 2 restrukturyzacje rezerwy HEEELT
kontraktach ~gWarancyine realizacji (w tym na bankowychii porgczen
umoéow spory) poreczen

1 stycznia 2018 15 426 48 456 8 069 5209 28 682 - 12 591 819 119 251
Korekta BO (1 754) (94) 1691 - - 1618 - - 1461
1 stycznia 2018 13671 48 362 9760 5209 28 682 1618 12 591 819 120 712
Utworzenie 4786 21 552 322 1263 - - 2 154 28 079
Rozwigzanie (15 468) (5801) (10082) (2 549) (2 254) (69) (5747) (32) (42 002)
Wykorzystanie - (17 878) - (177) (12 866) - (3781) - (34 702)
31 grudnia 2018 2 990 46 235 - 3746 13 563 1 549 3065 941 72088
dtugoterminowe - 32125 - 4 433 13 563 - 524 370 51015
krotkoterminowe 2990 14109 - (687) - 1 549 2 541 571 21073

Grupa tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w nocie 2.6
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5.21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

5.21.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

dlugoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania finansowe - 60 604
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug - 12916
Kwoty zatrzymane (kaucje) - 167
Inne zobowigzania finansowe - 47 521

Zobowigzania niefinansowe - 28
Pozostate zobowigzania - 22
Inne zobowigzania niefinansowe - 6

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqgzania

diugoterminowe ogétem - 60 633

Najistotniejsza zmiana w zakresie dtugoterminowych zobowigzan finansowych zwigzana jest z uchyleniem
uktadu, co przetozyto sie na fakt, ze prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2018 roku dtugoterminowe zobowigzania uktadowe, w kwocie 47.521 tys. PLN, zostaty z

ewidencji ksiegowej wycofane.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krétikoterminowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania finansowe 59 594 371750
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 54316 336 066
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartosci

niematerialnych - 727
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycyjnych 26 26
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2 694 1175
Inne zobowigzania finansowe 2 559 33755

Zobowigzania niefinansowe 11 865 170 344
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 2925 22 527
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 7 499 7 166
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 159 125 653
Pozostate zobowigzania 528 1846
Inne zobowigzania niefinansowe 755 13153

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

diugoterminowe ogétem 71459 542 094

Skutkiem uchylenia uktadu, jest takze wycofanie z ewidencji ksiegowej na dzieh 31 grudnia 2019 roku
zobowigzan, ktdére stanowity kolejne raty uchylonego uktadu i prezentowane byty w sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe w
kwocie 33.138 tys. PLN.

-121 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka dominujgca ujeta ponownie, wezesniej zredukowane wierzytelnosci i na dzieh 31 grudnia 2019 roku

zaprezentowata je w odrebnej pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” (pafrz nota 5.21.3).

Aktualna sytuacja Spdtki dominujgcej skutkowata ponadto koniecznosciq przeklasyfikowania na dzien
31 grudnia 2019 roku wszystkich zobowigzan GK RAFAKO do zobowigzah zwigzanych z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - stqgd istotna zmiana w zakresie poszczegdinych pozycji zobowigzan w

poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego.

ANANLIZA WIEKOWA KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Razem Biezgce Zalegte Razem Biezgce Zalegte
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 315 6 551 47 764 336 065 267 891 68175
Pozostate zobowigzania finansowe 5278 1087 4192 35684 34764 920
Zobowigzania finansowe ogétem 59 594 7 638 51956 371749 302 654 69 095
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z Pozostate Zobowigzania Pozostate
Razem tytutu dostaw i zobowiqzania Razem ztytutu  zobowigzania
ustug finansowe dostaw i ustug finansowe
Zobowiqgzania
krétkoterminowe zalegte
do 30 dni 6296 3693 2 603 42 903 42711 193
30-180 dni 13 887 13 600 287 20 341 20 280 61
180-360 dni 12 277 12258 19 3957 3835 122
powyzej roku 19 496 18212 1284 1893 1349 544
Lalegle zobowiqzania 51956 47 764 4192 69095 68175 920

finansowe ogdtem

5.21.2. DtUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY ORAZ ZOBOWIAZANIA Z
TYTULU UMOW

Pozycje pasywdw zwigzane z ustugami budowlanymi zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - 37977
Finansowe dtugoterminowe konfraktowe zobowigzania - 24 320
Niefinansowe dtugoterminowe kontfraktowe zobowigzania i rezerwy - 13 657

Zobowiqgzania z tytutu uméw krétkoterminowe 2792 62215

Zobowigzania kontraktowe razem 2792 100 192

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa prezentowata w osobne] pozycji w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej zobowiqzania i rezerwy, ktdére dotyczyty rozliczeh zwigzanych zkontraktem na budowe

Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice oraz z kontraktem Projekt LMG. Aktywa zwigzane ze

-122 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wskazanymi kontraktami prezentowane byty w pozyciji ,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz
aktywa z tytutu umoéw”, a zwigzane z nimi zobowigzania jako ,,Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania
i rezerwy”. W zwiqgzku z uchyleniem uktadu i otwarciem postepowania sanacyjnego Spdtka dominujgca
zmienita zasady ujecia wyzej opisanych tytutdw na dziehn bilansowy 31 grudnia 2019 roku. Finansowe
dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania w kwocie 24.320 tys. PLN, ujete zostaty na dzien 31 grudnia
2019 roku w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 21.007 tys. PLN, a w kwocie 3.313 tys.
PLN przeklasyfikowane do rezerw. Natomiast rezerwa na serwis zwigzana z kontraktem Wierzchowice w
kwocie 13.657 tys. PLN po szczegdtowe] analizie zostata rozwigzana z dniem 31 grudnia 2019 roku. Zdaniem
Spoétki dominujgcej, do daty rozstrzygniecia sporu przez Sqd, Spdtka dominujgca nie ponosi i nie bedzie
ponosita odpowiedzialnosci z tytutu napraw gwarancyjnych na wyzej opisanym kontrakcie (patrz nota 2.6.

Zmiany szacunkéw).

Pozycje pasywdw zwigzane z powyzszym kontaktem i ich zmiany w okresie sprawozdawczym sq

zaprezentowane ponizej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Diugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - 37977
Finansowe dtugoterminowe konfraktowe zobowigzania - 24 320
Niefinansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - 13 657

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umdw - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krétkoterminowe 21 007
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 21 007
Rezerwy 3313

Istotha zmiana w zakresie zobowigzan z tytutu umdow zwigzana jest z przeklasyfikowaniem na dzien
31 grudnia 2019 roku wszystkich zobowigzan GK RAFAKO do zobowigzah zwigzanych z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy.

5.21.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spotke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksigg po
pomniejszeniu o sptacone w foku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 tzw. raty uktadowe
Warto$¢ powyzszych zobowigzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 31 grudnia 2019 roku wyniosta w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 4.326.914 tys. PLN z czego odsetki stanowity kwote

1.956.814 tys. PLN. Specyfikacja pozycji wedtug podziatu na grupy wierzycieli znajduje sie w tabeli ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Raty uktadowe

Wierzytelnosé

Wartoé wyptacone Zaspokojenie Zaspokojenie rzed redukei
wierzytelnosci przed Obligatariuszy Zaspokojenie w w formie P w Ukia dzielq
Kategoria Wierzyciel [PLN] Y N objeciem poprzez ratach akcji N Odsetki
przed redukcjqg h o A . minus
w Uktadzie Obligacjina  konwersje na uktadowych przeliczone dotychczasowe
rzecz Obligacje na [PLN] zaspokoienie
Obligatariuszy pokol
Grupa 1 (wierzyciele handlowi) 201 802 - - 16 821 - 184 981 144 970
; ; ; 59 705 - - 1015 - 58 690 41 307
Grupa Uktadowa Grupa 4 (wierzyciele handlowi)
Grupa 5 (wierzyciele finansowi) 440 038 - - 39077 2003 398 958 250 636
Razem uktadowi 701 545 - - 56912 2003 642 630 436 914
Obligatariusze emisja | 1865 677 2316 388795 19 9131 1465416 1209 083
; ; i 316 507 2 569 85 291 3 946 227 699 307 083
Obligatariusze Obligatariusze emisja I
Obligatariusze emisja IV 43760 - 9189 0 215 34 355 3764
Razem obligatariusze 2225944 4885 483 275 22 10 292 1727 470 1519 931
RAZEM 2 927 489 4 885 483 275 56 934 12296 2 370 099 1956 844

Zyski i straty z tytutu ponownej wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu,

operacyjnej, 1j. w pozyciji ,,Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami”.

zostaty ujete w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
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5.22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA

Diugoterminowe Krétkoterminowe

. I 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

Rozliczenia miedzyokresowe AKTYWA 2019 2018 2019 2018

Polisy ubezpieczeniowe - 285 482 1333
Gwarancje - 123 134 6411
Koszty dot. przetomu okresdw sprawozdawczych - - - 2
Inne (szkolenia, prenumeraty itp.) - 7 5 126
Koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlanej - - - 2 938*
Inne 151 12 428 217 2 665
Rozliczenia miedzyokresowe ogétem 151 12 843 838 13475

* W pozycji ,Koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlane]” Grupa ujmowata rozliczenia miedzyokresowe kosztéw pozyskania

kontraktow oraz kosztow gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zwigzanych z realizacjg kontraktéw.

Istotha zmiana w zakresie rozliczeh miedzyokresowych zwiqgzana jest z przeklasyfikowaniem na dzien

31 grudnia 2019 roku wszystkich aktywdéw GK RAFAKO do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe PASYWA 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2019 2018 2019 2018
Dotacje otrzymane - - 3
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego - - 143 386
Przychody przysztych okresow - - 166 136
Inne - - - 20 864*
Rozliczenia miedzyokresowe ogétem - - 311 21 386

* Pozycja dotyczyta gwarancii

5.23. DOTACIE

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotacje wynosity na dzieh 31 grudnia 2018 roku
1.083 tys. PLN i niemal w catosci dotyczyty jednostki zaleznej RAFAKO S.A. Otrzymane dotacje dotyczyty:

e dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeh S.A., w ramach ktérej spdtka
zalezna dofinansowata projekt, dostawy oraz instalacje systemoéw detekcji i sygnalizacji gazu
ziemnego dla dwdch piecdw gazowych w RAFAKO S.A.; dotacja miata charakter pieniezny,

e dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeh S.A., w ramach ktérej spdtka
zalezna dofinansowata projekt wyposazenia magazynu farb i lakieréw w system detekciji
weglowodordw w RAFAKO S.A.; dotacja miata charakter pieniezny,

e dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeh S.A., w ramach ktérej spdtka
zalezna dofinansowata projekt modernizacii i rozbudowy systemu monitoringu w RAFAKO S.A.;

dotacja miata charakter pieniezny.
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e dziatalnodci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. i InterRisk Towarzystwa

Ubezpieczeh S.A. Vienna Insurance Group, w ramach ktérej towarzystwa ubezpieczeniowe
dofinansowywaty projekt poprawy bezpieczehstwa pozarowego w budynku produkcyjnym w
RAFAKO S.A.; dotacje miata charakter pieniezny,

e projekiu badawczego majgcego na celu opracowanie innowacyjnej elekirostatycznej metody
ograniczenia emisji submikronowych czgstek statych w spalinach i gazach odlotowych w
szczegodlnosci ze rédet zasilanych biopaliwami. (ELAGLOM). Readlizowanego ze $Srodkdw
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Programu Badah Stosowanych; dotacja miata
charakter pieniezny,

e projektu badawczego "Elastyczno$¢ istniejgcych blokédw energetycznych przy ograniczonych
naktadach inwestycyjnych" realizowanego ze srodkdw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w
ramach dziatania POIR 1.2 w konkursie PBSE; dotacja miata charakter pieniezny,

e projektu badawczego "Opracowanie niskonaktadowej metody zwiekszenia skutecznosci instalaciji
odsiarczania spalin” realizowanego ze srodkdw Narodowego Cenfrum Badanh i Rozwoju w ramach
dziatania POIR 1.2 w konkursie INNOCHEM ; dotacja miata charakter pieniezny,

e projektu badawczego "Uktad metanowania CO2 do magazynowania energii elekirycznej poprzez
produkcje CO2-SNG." projekt realizowany we wspdtpracy z TAURON Wytwarzanie S A., Instytut
Chemicznej Przerdbki Wegla, Akademie Gdorniczo-Hutniczg, West Technology & Trading Polska Sp. z
0.0. z Opola, EXERGON Sp. z o.0. z Gliwic, Instytut CEA z Francji oraz firme Atmostat z Franciji;
dotacja miata charakter pieniezny,

e projekt badawczy "Poligeneracyjny uktad komunalny opalany biomasg i paliwami wtérnymi z
odpaddw." projekt realizowany we wspdtpracy z firmami EXERGON Sp. z 0.0. z Gliwic, TAURON
Wytwarzanie S,A., Instytutem Chemicznej Przerdbki Wegla, firmg EQTEC z Hiszpanii, Instytut CEA z

Francji oraz firme Atmostat z Francji; dotacja miata charakter pieniezny.

Na dziehn 31 grudnia 2019 roku Grupa nie wykazuje dotacji, z uwagi na fakt, iz aktywa i zobowigzania GK

RAFAKO zostaty przeklasyfikowane na dzien bilansowy do przeznaczonych do sprzedazy.

5.24. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz $wiadczeh Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudnigjgcy powyzej 50
pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzyta taki fundusz i dokonywata okresowych odpisdw w wysokosci
odpisu podstawowego i odpisu dla emerytdw i rencistow. Fundusz nie posiadat aktywdw trwatych. Celem
Funduszu byto finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie spetniaty definicji aktywdéw Grupy. W zwiqgzku z powyzszym, saldo netto na dzieh 31 grudnia 2019 roku
wyniosto minus 257 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2018 roku wyniosto 1.838 tys. PLN). Na dzieh 31grudnia
2019 roku wszystkie pozycje GK RAFAKO (w tym zwigzane z ZFSS) zostaty przeklasyfikowane do
przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z czym saldo na ten dzieh obejmuje jedynie aktywa i

zobowigzania ZFSS Jednostki dominujgce;.
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Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzanh oraz kosztéw Funduszu:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa funduszu . 573 2 832
Srodki pieniezne ZFSS . 3 1683
Udzielone pozyczki z ZFSS dla pracownikdw 570 1149
Inne - -

Zobowigzania wobec ZFS$$ (830) (994)

Saldo rozrachunkéw z ZF$S (257) 1838

5.25. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku Grupa zaprezentowata 1.202.831 tys. PLN zobowigzah zwigzanych

z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Na pozycje te sktadaty sie:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

- Zobowigzanie z tytutu leasingu na Hotel Swinoujécie 19 831 -
- Zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO - 1183010 -
Nieruchomosci inwestycyjne razem 1202 841 -

Zobowigzanie z tytutu leasingu zwigzanego z Hotelem w S$winoujéciu zostato przekwalifikowane z
zobowigzan z tytutu leasingu, w zwigzku z trwajgcym aktywnym procesem poszukiwania nabywcy tej
nieruchomosci. Warto$¢ zobowigzania na dzieh 31 grudnia 2018 roku wynosita 19.831 tys. PLN.

Podlegajagce konsolidacji zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO zostaty w catosci wykazane jako
zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy, co zostato szczegdtowo opisane w
nocie nr 2.3. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Szczegdtowa specyfikacja

zardbwno pozycji przeznaczonych do sprzedazy aktywdw jak i zwigzanych z nimi zobowigzah grupy

kapitatowej RAFAKO znajduje sie w nocie 6.4. ,,Dziatalno$¢ zaniechana”.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
6.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | FINANSOWE)J

Z uwagi na fakt, iz niemal cata dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PBG zostata przeklasyfikowana z dniem
31 grudnia 2019 roku do dziatalnosci zaniechanej, w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
zaprezentowane zostaty w gtdéwnej mierze koszty ogdlnego zarzgdu w kwocie 12.666 tys. PLN oraz
otrzymane przez jednostke zalezng wezwanie do zaptaty kwoty 2.489 tys. PLN. Na koszty finansowe w

kwocie 1.827 tys. PLN sktadaty sie w gtdwnej mierze koszty odsetek o wartosci 1.244 tys. PLN.

6.2. IYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

W pozyciji ,Zysk (strata) zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)” zaprezentowane zostaty
fransakcje zwigzane z Uktadem z Wierzycielami zawartym w 2015 roku, a takze skutki jego uchylenia.
Specyfikacja kwot ujetych w opisywanej pozycji znajduje sie w notach 2.4. ,,Wptyw uchylenia uktadu na

sprawozdanie finansowe™ oraz 5.21.3 ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu™.

6.3. KOSZTY POSTEPOWANIA SANACYJNEGO

W pozyciji ,Koszty postepowania sanacyjnego” ujete zostaty koszty zwigzane z oszacowang przez Zarzgd
oraz Zarzgdce Spdtki dominujgcej rezerwg na koszty sanacji. Rezerwa ta zwigzana jest z otwartym w dniu
12 lutego 2020 roku postepowaniem sanacyjnym i zostata oszacowana (i) w oparciu o najlepszg wiedze w
przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i stopnia skomplikowania postepowania sanacyjnego, (i) w
oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu postepowania sanacyjnego, (iii) oraz o informacje
uzyskane od reprezentantdw Zarzgdcy. Warto$¢ rezerwy na koszty sanacji na dzieh 31 grudnia 2019 roku

wynosi 6.430 tys. PLN.

6.4. DZIIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa zakwadalifikowana jako dziatalno$¢

zaniechanq nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

» biezgcq dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie zawieszona i planowane jest
docelowe trwate jej wygaszanie),

» dziatalno$¢ wykonywanq przez grupe kapitatowg RAFAKO, ktéra Swiadczy ustugi generalnego
wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki (aktywa przeznaczone do
sprzedazy),

» dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni  biurowych w  zlokalizowanej w Poznaniu
nieruchomosci Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

> dziatalno$¢ hotelowq w nieruchomosci potozonej w Swinoujsciu (aktywa przeznaczone do

sprzedazy).

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w

tabeli sg skorygowane o korekty wytgczeh wzajemnych transakcji oraz korekty konsolidacyjne):
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Okres zakofczony 31 grudnia 2019 PBG R Af:Ko %%'f&'%‘ Z_LIQTT‘:S RAZEM
Przychody z dziatalnosci operacyjne; 21587  124368] 11335 8294 1284897
Koszty wtasny sprzedazy (66 040) (1 551770) (5192) (7 663) (1630 666)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (171 888) (23 795) (47 989) (109) (243 781)
Przychody (koszty) finansowe netto 178 (5017) (1 .539) (993) (7371)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej przed (216 164) (336 902) (43 385) (471) (596 922)

opodatkowaniem
Podatek dochodowy (73) (1735) - 39 (1769)
Zysk (strata) po opodatkowaniu (216 237) (338 638) (43 385) (432) (598 691)

W roku 2018 jako dziatalno$¢ zaniechana prezentowana byta jedynie dziatalno$¢ zwigzana z biurowcem

Skalar Office Center, ktéra za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wyniosta 4.463 tys. PLN.

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej opisang w nocie nr 2.3. niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktéra skutkowata ujeciem jako dziatalnos¢ zaniechana wskazanych powyzej
dziatalnos$ci  Grupy, rdéwniez kluczowe aktywa zwigzane z tymi obszarami dziatalnosci zostaty
przeklasyfikowane z dniem 31 grudnia 2019 roku do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (specyfikacja

patrz nota 5.9), a zwigzane z nimi zobowigzania do odrebnej pozycji zobowigzanh ( patrz nota 5.25.)

Najistotniejszy wptyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe miato przeznaczenie do
sprzedazy pakietu kontrolnego akcji w spétce RAFAKO, posiadanego przez Jednostke dominujgcg oraz
jednostke od niej zalezng. Tym samym wszystkie przychody i koszty grupy kapitatowej RAFAKO zostaty
zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana, a zwigzane z nimi aktywa i zobowigzania jako przeznaczone

aktywdéw i zobowigzanh GK RAFAKO

do sprzedazy. Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji
przeklasyfikowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do przeznaczonych do
sprzedazy. Zastosowane zasady rachunkowosci dla poszczegdlnych kwot sg zgodne z zasadami opisanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] RAFAKO, opublikowanym w dniu 30

czerwca 2020 roku.

Przeznaczone do

AKTYWA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO PRZEZNACZONE SSF GK RAFAKO Korekty sprzedazy po
DO SPRZEDAZY 31.12.2019 konsolidacyjne w';’,'qczen’i'a'ih
Aktywa trwate 303 514 (7 732) 295782
6704 (6 704) -
Wartosci niematerialne 6840 (1177) 5663
Rzeczowe aktywa trwate 147 362 - 147 362
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15793 - 15793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 77 781 (0) 77 780
Akcje i udziaty 1 496 - 1 496
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 672 149 42 821
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4867 - 4867
Aktywa obrotowe 998 795 108 998 902
Zapasy 33027 - 33027
Aktywa z tytutu umow 269 786 220 270 007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 607 964 (113) 607 851
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 605 - 605
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 082 - 66 082
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 331 - 21 331
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 123 - 123
AKTYWA RAZEM 1 302 431 (7 625) 1294 806
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Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pienieznej w
postaci grupy RAFAKO wartos¢ aktywdw GK RAFAKO w kwocie 1.294.806 tys. PLN, przeklasyfikowanych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, zostata
objeta na dzieh 31 grudnia 2019 roku odpisem aktualizujgcym w kwocie 96.507 tys. PLN. Analiza utraty
wartosci zostata dokonana w oparciu o rynkowqg warto$¢ jednostki zaleznej RAFAKO, tj. jej kapitalizacje
gietdowq, na dziehn 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego odpisu aktualizujgcego wyniosta
124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana wartoéci firmy RAFAKO, a kwota 96.507
tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy aktywédw trwatych grupy
kapitatowej RAFAKO (patrz nota 5.4.). Bilansowa warto$¢ wykazanych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO, po

uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci, wyniosta 1.198.299 tys. PLN.

Przeznaczone do

IOBOWIAZANIA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO SSF GK RAFAKO Korekty sorzedaiy bo
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2019 konsolidacyjne w‘;'qczen’i'q‘;h
Zobowigzania dlugoterminowe 94 046 1237 95 283
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 - 24
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 589 - 7 589
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 20 596 (2171) 20 385
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 480 - 29 480
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 36 357 - 36 357
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1 448 1 448
Zobowigzania krétkoterminowe 1094 122 (6 395) 1087 727
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 113051 - 113051
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5 490 - 5490
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 773726 (30) 773 695
Zobowigzania z tytutu uméw 106 554 (409) 106 145
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 156 - 156
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 324 - 26 324
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 47 120 (5955) 41 165
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 471 - 21 471
Dotacje 230 - 230
Zobowiqzania razem 1188167 (5 157) 1183010
PASYWA RAZEM 1302 431 (119 421) 1183010
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6.5. PODATEK DOCHODOWY

6.5.1. OBCIAZENIE PODATKOWE

Okres 12 miesiecy  Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy 2 (8 272)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 (8 590)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 318

Odroczony podatek dochodowy (360) (5924)

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych (360) (5 924)

Korekty dotyczgce odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (358) (14197)
Odroczony podatek dochodowy - Inne catkowite dochody 1307 739

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejéciowych 1307 739
Korekty dotyczgce odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach 1307 739

Grupa Kapitatowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spotki Grupy sq
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony - akitywa oraz rezerwa na podatek odroczony sg

kalkulowane indywidualnie w poszczegdlnych Spdtkach.

Jednostka dominujgca oraz spdétki zalezne na ktére w najwiekszym stopniu oddziatuje sytuacja finansowa
jednostki dominujgcej, rozpoznajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jedynie do

wysokosci rezerwy z tego tytutu.

6.5.2. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Bilans RZIS
31 Okres 12 Okres 12
Odroczony podatek dochodowy el gru;i;;c; grudnia zakr::ﬁ:szliﬁz zakr::ﬁ:szliﬁz
2018

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (-)

Korekta przychodéw ze sprzedazy zwigzana z wyceng

kontraktéw dtugoterminowych (2 532) (74222) 71690 7061
Przychody ze sprzedazy - Turcja (22) - (22) -
Dyskonto zobowigzan dtugoterminowych - (291) 291 70
Wycena gruntdw - (1516) 1516 (151¢)
Wycena Srodkdéw trwatych - (11 485) 11 485 9 500
Wycena wartosci niematerialnych - (1 226) 1226 (1 22¢)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - (616) 616 4006
Amortyzacja Ssrodkdw trwatych objetych ulgg inwestycyjng - (2) 2 (2)
Nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych (503) (537) 35 397

-131-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Bilans RZIS
) 31 O.kre.s 12 O.kre.s 12
Odroczony podatek dochodowy e gru;ig;t; grudnia miesiecy miesiecy
2018 zakopczony zakopczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - (38 995) 38 995 (1.370)
Naliczone odsetki od lokat i od wtasnych srodkédw
pienieznych ) (24) 24 ]
Warto$¢ srodkdw trwatych w leasingu (558) (1911) 1353 (363)
Warto$¢ wartoéci niematerialnych w leasingu - (532) 532 (532)
Naliczone odsetki od naleznosci (86) (148) 62 (26)
Naliczone kary umowne - (2 498) 2 498 (2 498)
Wyceng papieréw wartosciowych, w tym naliczone ) (3034) 3034 (2516)
odseftki
Wycena instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej 80 121 (41) 126
Naliczone odsetki od kaucji/wadium - (172) 172 (172)
Zaptacone, ujete w bilansie prowizje bankowe (200) (335) 135 (335)
Naliczone przychody z tytutu poreczenia - (10) 10 (10)
Pozostate (nie wiecej niz 500 tys.) - 3142 (3142) 7 701
Nettowanie - 94 463 (94 463) (53 258)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (3 820) (39 828) 36 007 (35 032)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego (+)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 30 597 35117 (4 520) 25131
Odpisy aktualizujgce zapasy 234 3148 (5981) 82
Rezerwa na koszty sanaciji 1222 1055 166 1055
Rezerwa na urlopy 50 885 (835) (130)
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych - 1109 (1109) (1267)
Odpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe - 17 439 (17 439) 11395
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe 4314 90 446 (86 132) 90 446
Odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - 58 502 (58 502) 44 604
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkdéw trwatych i WN 1299 3826 (2 527) (999)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci 963 318 645 318
Sdpisy ok‘rgolizujqce warto$é aktywdw przeznaczonych ) 2805 (2 805) 864
o sprzedazy
Rezerwa na straty na kontraktach dtugoterminowych 309 (8) (4 455) (47 742)
Wyce'no.nieruchomoéci inwestycyjnych do wartosci 804 ) 804 (72)
godziwej
Korekta kosztow vyyfworzenio produkféw Zwigzana z ) 76 303 (76 795) 75811
wycenqg kontraktéw dtugoterminowych
Nadfakturowania oraz KNKUP od naleznosci z umdw 2 675 4 436 (1761) (281)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 752 11019 (10 268) (107¢)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 66 5035 (4 969) (58)
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 432 1203 (771) (533)
Zobowigzanie dtugoterm. z tytutu leasingu 0 546 (546) 546
Naliczone koszty gwaranciji i ubezpieczen - 11 (1 11
Naliczone odsetki od przeterminowanych naleznosci - (252) 252 (252)
Naliczone odsetki od zobowigzan 416 730 (314) (21 698)
Odpis akt.pozyczki - 25092 (25 092) 25092
Korekta kosztéw z tyt. niezaptaconych faktur - 3856 (3854) 3856
Wycena instrumentéw pochodnych - 115 (115) 115
Niezrealizowane réznice kursowe 400 333 67 333
Rezerwa na badanie bilansu 27 71 (44) 71
Rezerwa na koszty arbitrazu - - - -
Rezerwa na restrukturyzacje - 582 (582) (1o11)
Rezerwa na koszty poreczen - 304 (304) 242
Strata podatkowa 307 17 217 (16911) 11 308
Rezerwa na przyszte koszty 631 772 (140) 772
Wycena pozostatych aktywdw finansowych do wartosci ) ) ) (898)

godziwej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Bilans RZIS

31 Okres 12 Okres 12
31 grudnia . miesiecy miesiecy
Odroczony podatek dochodowy 2019 grugg]lg zakofczony zakofczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty zwigzane z naliczonymi a niezafakturowanymi
8 - - - (42 025)

przychodami

Pozostate (nie wiecej niz 500 tys.) - 110 (3854) (15 453)
Umniejszenie aktywa do wysokosci rezerwy (45345)  (285029) 239 684 (137 308)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 178 77 097 (88 995) 21574
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatkuv odroczonego (3 642) 37 270 (52 988) (13 457)

6.6. ZYSK NA AKCJE, DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY ORAZ EMISJE | WYKUP

PAPIEROW DLUZINYCH

6.6.1. ZYSK NA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres

przypadajgcy akcjonariuszom Spdtki dominujgcej podzielony przez srednig wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w

liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom Spdétki dominujgcej, tzn. nie wystepuje

efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Okres 12 Okres 12
Nota mi,esiecy mi,esiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565
Zysk (strata) netto z dziatalnosci na jednqg akcje zwyktq
przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 6.10. (4191729) (28 188)
- podstawowy (5.122) (0,035)
- rozwodniony (5.122) (0,035)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje
zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 6.10. (285 945) 4 463
- podstawowy (0,349) 0,006
- rozwodniony (0,349) 0,006
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i dziatalnosci zaniechanej na
jednq akcje zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej 6.10. (4477 674) (23 725)
- podstawowy (5.471) (0,029)
- rozwodniony (5.471) (0,029)

6.6.2. DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nie miaty miejsca zadne wyptaty dywidendy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. PRIEPLYWY PIENIEZINE

W 2019 roku Grupa wykazata spadek srodkdw pienieznych o kwote 90.398 tys. PLN. Istotng pozycjg majgcg
wptyw na zmiane stanu $rodkdw pienieznych byto przeklasyfikowanie z dniem na dzien 31 grudnia 2019

roku Srodkdéw pienieznych GK RAFAKO do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy — kwota 66.082 tys. PLN

wykazana w innych korektach do dziatalnoéci operacyjne;j.

8. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
otrzymanych udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie
wykonania umdw handlowych,

Weksle ofrzymane jako zabezpieczenie

Akredytywy

Naleznosci pozabilansowe ogdtem,

5229

1543

6772
5229

726 463

4723

731186
726 463

Zobowigzania

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych,

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen,

Weksle wydane pod zabezpieczenie,

Zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczen

Zobowigzania pozabilansowe ogétem,

12 621

14 653
3827
1020 696
1051797

421 905
1241 012*

42 632

1705 549

* wykazana w opublikowanym SSF 2018 kwota zobowigzan z tytutu udzielonych poreczen 1 371 515 tys. PLN, byta zawyzona o 130 503 tys.
PLN. Dane finansowe za 2018 rok zostaty zaktualizowane do realnie istniejgcych zobowigzan pozabilansowych na ten dzien.
** dane uwzgledniajgce "odwrdcenie" Uktadu z roku 2015 oraz brak danych pozabilansowych GK Rafako z racji traktowania dziatalnosci

GK Rafako jako dziatalnosci zaniechanej.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa
PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 6.772 tys. PLN. Naleznosci warunkowe
dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania uméw w kwocie 5.229 tys. PLN oraz weksli

pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 1.543 tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o uchylenie Uktadu zawartego przez
Spoétke dominujgcq z wierzycielami w dniu 5 sierpnia 2015 roku, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, ktéry to Uktad zostat zawarty
w postepowaniu upadtosciowym z mozliwosciq zawarcia uktadu wszczetym na wniosek Spotki dominujgcej

z dnia 4 czerwca 2012 r. postanowieniem wydanym przez Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu w
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dniu 13 czerwca 2012 roku w sprawie ogtoszenia upadtosci Dtuznika z mozliwosciq zawarcia uktadu

(,Uktad"). Sprawa toczyta sie pod sygn. akt XI G.Up. 29/12.

W dniu 20 stycznia 2020 roku Spdtka dominujgca powzieta informacje o uchyleniu w dniu 9 stycznia 2020
roku Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z wierzycielami w toku postepowania upadtosciowego

prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. Akt XI GUp 29/12.

W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzehh Grupa Kapitatowa PBG na dzien 31 grudnia 2019 roku

prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.051.797 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowiqgzah z tytutu poreczen
udzielonych przez Spdétki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na
zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich, zobowigzan z tytutu wydanych weksli oraz zobowigzan z

tytutu zgtoszonych roszczenh.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spbtek z Grupy
PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 12.621 tys. PLN,
zobowigzan z tytutu poreczeh udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w kwocie
14.653 tys. PLN, zobowigzanh z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych

w kwocie 3.827 tys. PLN oraz zobowigzah z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie 1.020.696 tys. PLN.

Dane w zakresie zobowigzan pozabilansowych za rok 2018 i za rok 2019 nie sg poréwnywalne ze wzgledu
na prezentowanie skutkdw uchylenia Uktadu tylko w zakresie danych za rok 2019 jak réwniez braku
prezentacji w roku 2019 danych pozabilansowych GK Rafako z racji fraktowania dziatalnosci GK Rafako

jako dziatalnosci zaniechane;.

9. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ INNE SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie prowadzenia spraw

sgdowych, w ktérych jest zardbwno pozwanym jak i powodem.

W okresie 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2019 roku, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca

inne istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq Spotki.

9.1. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sprawy sadowe z powédziwa PBG

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)
1. PBG
2. SIAC Construction Ltd, Skarb Panstwa - Generalna Pozew o zaptate
3. Syndyk Masy Upadtosci Dyrekcja Drég Krajowych i
1 APRIVIA S.A. Autostrad 508 042
1. PBG Skarb Panstwa - Generalna
2. SIAC Construction Ltd, Dyrekcja Drég Krajowych i Pozew o zaptate
2 3. Syndyk Masy Upadtosci Autostrad 186 375
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
sporu (tys. PLN)
APRIVIA S.A.
1. HYDROBUDOWA POLSKA
S.A.
2. SIAC Construction Ltd. Skarb Panstwa - Generalna Pozew o zaptate
3. PBGS.A. Dyrekcja Drég Krajowych i
3 4. APRIVIAS.A. Autostrad 270 100
1. PBG S.A. 1. Zielona Architektura Anna
2. syndyk masy upadtosci i Marek Wypychowscy sp.j.
Hydrobudowa Polska S.A. w 2. Anna Wypychowska Pozew o zaptate
4 upadiosci likwidacyjnej 3. Marek Wypychowski 1093
Krzysztof Godlewski
1. PBG S.A. Przedsiebiorstwo Handlowo
2. syndyk masy upadtosci Ustugowe Pozew o zaptate
Hydrobudowa Polska S.A. w Nowe Wnetrza Krzysztof
5 upadiosci likwidacyjnej Godlewski 1008
Pozew o ustalenie nieistnienia
stosunku prawnego miedzy
6 PBG S.A. Obrascén Huarte Lain S.A. 396 300 Powodem a Pozwanym
Operator Gazociggdw
Przesytowych GAZ - SYSTEM Pozew o zaptate
7 PBG S.A. S.A. 3241
Pozew o zaptate za nabyte udziaty w
8 PBG S.A. Marian Siska 1200 stowackiej spodtce
Pozew o zaptate kwoty 19.296.704,98
zt oraz kwoty 672.761,63 EUR wraz z
Operator Gazociggdw odsetkami ustawowymi za
Przesytowych GAZ - SYSTEM opdznienie od dnia 26 listopada 2016
9 PBG, Cwiertnia, Eltel Sp.z 0.0. S.A. 23 621 r. do dnia zaptaty
10 PBG S.A. PGNIG S.A. 118 081 Powddztwo wzajemne o zaptate

1. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 508.042 tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn.

,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia

km 502+796,97 do okoto 537+550". Udziat PBG w objetej Pozwem kwocie roszczenia, stanowi kwote

101.608. tys. PLN

Powdd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

3 marca 2017 - ztozenie pozwu o zaptate,

31 sierpnia 2018 - odpowiedz GDDKIA na pozew,

14 pazdziernika 2019 r. - replika powoddw.

2. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 186.375 tys. PLN, tytutem zaptaty wynagrodzenia

naleznego na podstawie umowy 2811/30/2010 pn. ,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na

odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550") objetego

przejsciowymi swiadectwami ptatnosci po odstgpieniu od umowy. Udziat PBG w objetej Pozwem

kwocie roszczenia, stanowi kwote 37.275 tys. PLN

Powdd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad

Informacje szczegdétowe dotyczqgce postepowania:
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27 wrzeénia 2018 r. — ztozenie pozwu o zaptate,

16 pazdziernika 2018 r. — skierowanie sprawy do mediacji,

30 pazdziernika 2018 r. — pismo procesowe, w ktérym GDDKIA nie wyraza zgody na mediacje
18 kwietnia 2019 r. - odpowiedz na pozew

12 grudnia 2019 r. -replika powoda.

3. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 270.100 tys. PLN tyfutem zmiane wynagrodzenia
naleznego Konsorcjum w zwigzku z drastycznym wzrostem cen materiatéw budowlanych i ustug
przy realizacji zadania ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszoéw na odcinku od wezta Krzyz do
wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550"

Powéd: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

26 lipca 2012 r. — ztozenie pozwu o zaptate,

7 wrzeénia 2012 r. — interwencja uboczna Bank Polska Kasa Opieki S.A, po stronie powoda,

14 listopada 2012 r. - ztozenie odpowiedzi na pozew,

21 grudnia 2012r. - uzupetnienie odpowiedzi na pozew,

25 czerwca 2013 r. - replika powoda,

6 lipca 2015 r. — zlecenie przygotowania Opinii biegtemu,

21 grudnia 2015r. - zlecenie biegtemu wykonanie opinii uzupetniajgce;j,

6 lutego 2017 r. — ztozenie przez powoda pisma procesowego zawierajgcego zarzuty do opinii

uzupetniajgce;.

4. Przedmiot pozwu: pozew wobec podwykonawcy na zadaniu ,,Budowa Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcq” o zaptate kary umownej, zwrot kosztow

podwykonawstwa zastepczego i nadptaconej zaliczki w kwocie 1.093 tys. PLN

Powdd: PBG S.A., Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: Zielona Architektura Anna i Marek Wypychowscy sp.j., Anna Wypychowska, Marek Wypychowski
Informacje szczegdtowe dotyczqgce postepowania:

8 listopada 2016 r. — data ztozenia pozwu,

8127 lutego 2017 r. ztozenie przez pozwanych odpowiedzi na pozew,

20 kwietnia 2017 r. - rozszerzenie powddztwa wraz z replikg na odpowiedz na pozew,

6 grudnia 2018r., 6 czerwca 2019 r. 10 pazdziernika 2019 r. - przestuchania swiadkdw.

5. Przedmiot pozwu: pozew wobec podwykonawcy na zadaniu ,,Budowa Stadionu Narodowego w
Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcq” o zaptate kary umownej, zwrot kosztow

podwykonawstwa zastepczego i nadptaconej zaliczki w kwocie 1.008 tys. PLN.

Powdd: PBG S.A., Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozwany: Krzysztof Godlewski, Przedsiebiorstwo Handlowo Ustugowe Nowe Wnetrza Krzysztof Godlewski
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

6 grudnia 2016 r. — wyrok zaoczny na korzy$¢ powoddw,

10 stycznia 2017 r. - uzyskanie tytutu wykonawczego w zakresie naleznosci gtdwnej wraz z odsetkami,
10 stycznia 2017 r. - Wniosek egzekucyjny do komornika,

31 sierpnia 2018 r. — uzyskanie tytutu wykonawczego na cato$¢ wyroku. Postepowanie egzekucyjne w toku.

6. Przedmiot pozwu: wartos¢ przedmiotu sporu 396.300 tys.; pozew o ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego pomiedzy Stronami postepowania w zwigzku z readlizacjg zadania ,,Potgczenie Portu
Lotniczego z Portem Morskim Gdansk -Trasa Stowackiego —Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki

Polskiej ~-Wezet Ku Ujsciu”

Powodd: PBG S.A.

Pozwany: Obrascon Huarte Lain S.A.

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

29 stycznia 2016 - ztozenie pozwu przez powodda,

8 grudnia 2016 - ztozenie odpowiedzi na pozew,

15 lutego 2018 — postanowienie o odrzuceniu pozwu,

14 stycznia 2019 — zmiana postanowienia przez Sqgd Apelacyjny, oddalenie wniosku o odrzucenie pozwu,
9 sierpnia 2019 — rozprawa zostata zniesiona na zgodny wniosek stron,

4 pazdziernika 2019 r. Sgd skierowat strony do mediacji. Do zawarcia ugody niedoszto.

7. Przedmiot pozwu: o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN tytutem zatrzymanego wynagrodzenia z uméw

tgczgcych powoda z pozwanym

Powédd: PBG S.A.

Pozwany: Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

29 maja 2017 roku — wydanie przez Sgd nakazu zaptaty, w catosci uwzgledniajgcego zqgdanie pozwu,

29 czerwca 2017 roku — wniesienie przez Pozwanego sprzeciwu od nakazu zaptaty,

4 pazdziernika 2018 roku — wydanie przez Sgd Okregowy wyroku oddalajgcego powddztwo,

21 listopada 2018 roku — ztozenie przez Spdtke apelacji od wyroku Sgdu Okregowego z dnia 4 pazdziernika
2018r.

Informacje dodatkowe:

Spoétka na zatrzymang nalezno$¢ utworzyta odpis aktualizujgcy.

8. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w Gas Oil
Engineering AS.

Powdd: PBG S.A
Pozwany: Marian Siska

Informacje szczegétowe dotyczgce postepowania:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18 pazdziernika 2013 r. — ztozenie pozwu,

28 stycznia 2014 r. — wydanie nakazu zaptaty,

18 lutego 2014 r. — ztozenie przez pozwanego sprzeciwu do nakazu zaptaty,

7 marca 2014 r. - ztozono odpowied? na sprzeciw,

Obecnie sprawa ftoczy sie przed Sgdem Okregowym w Presov, ostatnia rozpraw odbyta sie 12 grudnia 2019

r.

9. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 23.621 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za czesciowe
wykonanie umowy oraz kosztéw poniesionych na realizacje zobowigzah wynikajgcych z umowy na
zadanie: ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego cisnienia

DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna — Gustorzyn wraz z infrastrukturg towarzyszqgcg”.

Powéd: PBG S.A. (PBG oil and gas Sp. z 0.0.), Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp.z 0.0., ELTELS zp. z
0.0.

Pozwany: Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

30 listopada 2017 r. - ztozenie pozwu,

5 wrze$nia 2018 r. — postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacii. Strony nie doszty do porozumienia w
trakcie mediaciji,

26 marca 2019 r. - wznowienie sprawy.

27 lutego 2020 r. - Sgd zawiesit postepowanie w stosunku do PBG i podjgt postepowanie z udziatem

zarzgdcy masy sanacyjnej PBG - Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A.

10. Przedmiot pozwu: powddztwo wzajemne o zaptate kwoty 118.081tys. PLN tytutem roszczen
powstatych w zwigzku z realizacjqg inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid m3
podetap 1,2 mld m3”, 1j. zaptaty konsorcjum pozostatego wynagrodzenia naleznego konsorcjum
zgodnie z Umowqg GRI oraz z realizacjg inwestycji pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, Strefy
Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” fj. zwrotu PBG przez Zamawiajgcego kwoty kaucji stanowigcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych, bezpodstawnie rozliczonej ze spornymi wierzytelnosciami

Zamawiajgcego wobec konsorcjum.

Powod: PBG S.A.

Pozwany: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

1 kwietnia 2019 r. — ztozenie pozwu przez Spotki,

27 czerwca 2019 r. — PGNIG ztozyt odpowiedz? na pozew wzajemny.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprawy sgdowe whiesione przeciwko PBG

Wartosé
LP Powdd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Uwagi
sporu (tys. PLN)
Skarbowi Panstwa -
Generalna
Dyrekcja Drég pozew o zaptate przez
Krajowych i GDDKIA kwoty
Autostrad, PBG 321.980.tys. PLN oraz Spér nie dotyczy
S.A., SIAC ustalenie ze w zakresie bezpoirednio Spotki
Construction Ltd, dochodzonych przez
Bank Polska Kasa  Syndykowi Masy Powoda roszczen,
L Upadtosci APRIVIA roszczenia te nie
Opieki S.A.

Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
2 Autostrad

Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i
3 Autostrad

4 PGNIG

Obrascén Huarte
5 Lain S.A.

6 SAN-BUD SP.Z O.O.

Syndyk GasQil
7 Engineering

Watbrzyski Zwigzek
Wodociggdw i
8 Kanalizaciji

SMU MARTEX Sp. z
0.0. W upadtosci
9 likwidacyjnej

KGHM Polska Miedz
10 S.A.

ENERGOMONTAZ
Potudnie Katowice
11 Sp.zo.0.

PGE GIEK Energia
12 Ciepta S.A.

S.A. w upadtosci
likwidacyjnej

1. PBG SA
2. HBP
3. APRIVIA SA

1. PBG
2. HBP
3. APRIVIAS.A.

PBG SA, Tecnimont
SPAiITCM FR SA

PBG SA

PBG SASIAC
Construction Ltd.

PBG SA
Gothaer TU SA
PBG SA jako
interwenient
uboczny

PBG SA SA/PGNIG

PBG SA
SAIPEM S.P.A;;
SAIPEM SA; TECHINT
Compagnia
Tecnica
Internazionale
S.0.A.; PBG SA SA;
EGBP
MANAGEMENT Sp.
7 0.0.; SAIPEM
Canada Inc.
PBG SA S.A, SMU
Gaz & Oil Project
Management sp. z
0.0.

321 980

55079

264 875

158 610

191518

1445

6528

3754

2 301

26 614

50 324

8 526

przystugujq SIAC, APRIVIA
i PBG,

Powddztwo o zaptate -
wyptaty GDDKIA na rzecz
przedsiebiorcéw
Powddztwo o zaptate -
kary umowne naliczone
przez inwestora z tyt.
odstgpienia od umowy
wraz z odsetkami

Pozew o zaptate kar

umownych z tyt.
odstgpienia od kontraktu

udziat w stracie OHL na

kontrakcie

Powddziwo o zaptate

Pozew o zaptate

Pozew o zaptate

Pozew o zaptate

Pozew o zaptate -
zawezwanie do préby
ugodowej

Pozew o zaptate -
zawezwanie do préby
ugodowej

Pozew o zaptate

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spdtka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spotka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych

Spdtka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach
warunkowych

Spdtka prezentuje
wierzytelnos¢ w
zobowigzaniach

warunkowych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wartosé
LP Powéd Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Uwagi

sporu (tys. PLN)

Pozew o zaptate kwoty

20.890.276,95 wraz Spdtka prezentuje
odsetkami ustawowymi wierzytelnos¢ w
za opdznienie liczonymi zobowigzaniach
PBG SA, Cwiertnia, od dnia 26 listopada warunkowych
Gaz-System Eltel Sp.z 0.0. 20890  2016r. do dnia zaptaty
Przemystaw Spotka prezentuje
Rzodkiewicz Agencja wierzytelnos¢ w
MINT z siedzibg w PBG SA, SIAC zobowigzaniach
Warszawie Construction Ltd. 233 Powddztwo o zaptate warunkowych
Spoéika prezentuje
PBG SA wierzytelnos¢ w
Skarb Panstwa zobowigzaniach
Ryszard Gapinski GDDKIA 273 Pozew o zaptate warunkowych

Roszczenia z noty
odsetkowej wystawionej

na podstawie Spoétka posiada

rezerwe na

Syndyk porozumienia z 18.10.2013 . o .
. wierzytelnos¢
Energomontaz do umowy
Potudnie S.A PBG SA 152 podwykonawczej
Spotka nie utworzyta
KGHM Polska Miedz rezerwy
S.A. PBG SA nieokreslona Pozew o ustalenie

Przedmiot pozwu: pozew o zaptate przez GDDKIA kwoty 321.980.tys. PLN oraz ustalenie ze w
zakresie dochodzonych przez Powoda roszczen, roszczenia te nie przystugujg SIAC, APRIVIA i PBG, z
tych, ktére dochodzone sg przez te spdtki w toczgcej sie sprawie o zasgdzenie od GDDKIA kwoty
508.042.tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na

odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550".

Powdd: Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Pozwany: Skarbowi Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad, PBG S.A., SIAC Construction

Ltd, Syndykowi Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej.

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

26 pazdziernika 2018 r. - ztozenie pozwu

7 lutego 2020 r. - doreczenie pozwu do PBG S.A.

Informacja dodatkowa:

W ocenie Spdtki roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznaje roszczenia w

zwigzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

2. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 55.079 tys. PLN tytutem zwrotu $rodkédw wyptaconych

przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad przedsiebiorcom na podstawie
ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci
przedsiebiorcow, ktdrzy zawarli umowy z cztonkami konsorcjum realizujgcego zadanie pn.
»Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powod: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

22 grudnia 2017 r. — odpowiedz PBG na pozew,

2 maja 2018 r. —replika do odpowiedzi na pozew GDDKIA,

19 marca 2019 r. — postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdtki roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznaje roszczenia w

zwigzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

3. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kary umownej wraz ze skapitalizowanymi odsetkami z tytutu

odstgpienia od umowy pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550", redlizowanego przez Konsorcjum, w
sktad ktérego wchodzili Pozwani. tgczna kwota dochodzonego roszczenia okreslona zostata
na kwote 264.875 tys. PLN, w tym powdd zgda zasgdzenia od PBG kwoty gtdwnej kary
umowy w  wysokosci  176.361 tys. PLN oraz solidarnie od wszystkich Pozwanych
skapitalizowanych odsetek za opdinienie w kwocie 88.514 tys. PLN, wszystkie kwoty wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia powddztwa do dnia zaptaty.

Powdd: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad.

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

12 marca 2018 r. - odpowiedz PBG na pozew,

25 lutego 2019 r. - wptyw repliki GDDKIA,

16 wrzesnia 2019 r. - PBG ztozyto duplike wobec repliki GDDKIA.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdtki roszczenie GDDKIA i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznaje roszczenia w

zwigzku z czym Spditka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

4. Przedmiot pozwu: o zaptate kwoty 158.610 tys. PLN tytutem kary umownej oraz naliczonych od niej
odsetek w zwigzku z redlizacjg zadania ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3, podetap
1,2 mid mn3".

Powod: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Pozwany: PBG S.A. Tecnimont S.p.A., TCM FR S.A.(dawne Société Francaise d'Etudes et de Réalisations
d'Equipements Gaziers SOFREGAZ).

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

4 pazdziernika 2018 r. — doreczenie pozwu do PBG S.A.,

16 listopada 2018 r. — ztozenie przez PBG S.A. odpowiedzi na pozew,

11 stycznia 2019 r. — ztozenie przez PGNIG repliki,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23 grudnia 2019 r. petnomocnik PBG ztozyt odpowiedZ na pozew wzajemny pozwanych Tecnimont S.p.A.,

TCM FRS.A.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spobiki roszczenie PGNIG i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznaje roszczenia w zwigzku

z czym Spoétka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnosc.

5. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate 191.518 tys. PLN. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy
na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.: ,Potgczenie Porfu Lotniczego z Portem Morskim

Gdansk —-Trasa Stowackiego —-Zadanie IV. Odcinek Wezet Marynarki Polskie] ~-Wezet Ku Ujsciu”.

Powod: Obrascon Huarte Lain S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

30 sierpnia 2016 r. — ztozenie pozwu przez powoda,

21 grudnia 2016 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

5 lutego 2019 - sprawa zawieszona do czasu rozstrzygniecia wskazanej nizej sprawy z powddztwa PBG S.A.,
19 grudnia 2019 r. - Sgd Apelacyjny w Poznaniu uchylit zaskarzone postanowienie,

14 kwietnia 2020 r. - Sgd Okregowy w Poznaniu zawiesit postepowanie i wznowit z udziatem zarzgdcy masy

sanacyjnej pozwanego - Zimmermann Filipiak Restrukturyzacija S.A.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spodtki roszczenie spdtki Obrascon Huarte Lain S.A. i jego kwota sq nieuzasadnione. Spdtka nie

uznaje roszczenia w zwiqzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

6. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 1.445 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za kompleksowq
redlizacje robdt budowlanych polegajgcych na wykonaniu odwodnienia korpusu drogowego
wraz z przepustami stalowymi w ramach zadania ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na

odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550".

Powéd: SAN-BUD Sp. z 0.0.

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction Lid.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

28 marca 2013 r. r.— wniesienie pozwu o zaptate,

27 czerwca 2013 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

27 kwietnia 2016 r. — sqd uznat roszczenie powoda wzgledem PBG,

20 grudnia 2016 r. - sqgd apelacyjny uchylit wyrok | instancji i przekazat sprawe sgdowi | instancji do
ponownego rozpoznania,

28 lipca 2017 r. — zawieszenie postepowania do czasu zakohczenia sprawy sqgdowej pomiedzy PBG a

GDDKIA.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa:

W ocenie Spotki roszczenie SAN-BUD Sp. z 0.0. i jego kwota sg nieuzasadnione. Spétka nie uznaje roszczenia
w zwigzku z czym Spdbtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelno$¢. Sqd apelacyjny uchylit
wyrok Sgdu | Instancji i przekazat sprawe Sgdowi | Instancji do ponownego rozpoznania. Postepowanie
zostato zawieszona do czasu zakohczenia sprawy pomiedzy PBG a Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i
Autostrad dot. kwestii odstgpienia od umowy nr 2811/30/2010 (dot. budowy odcinka autostrady A4) przed
Sagdem Okregowym w Rzeszowie, pod sygn. akt IC 1022/12.

7. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 6.528 tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za prace
wykonywane przez Gas Oil Engineering AS na zadaniach ,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5
mld m3 podetap 1,2 mid m3”, oraz. ,,Projekt LMG — Osrodek Cenftralny, Strefy Przyodwiertowe,

Rurociqgiiinne”

Powéd: Syndyk Gas Oil Engineering AS

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

4 stycznia 2017 r. — wydanie nakazu zaptaty przez Sgd Rejonowy w Presovie,

21 sierpnia 2018 r. — umorzenie postepowania przez Sgd Rejonowy w Presovie ze wzgledu na swojg
niewtasciwosé miejscowq,

9 wrzes$nia 2018 r. — ztozenie przez powoda zazalenia na postanowienie sqdu,

4 lutego 2020 r. Sgd Okregowy w Presovie potwierdzit orzeczenie Sgdu Rejonowego, ze nie jest wtasciwy do

rozpoznania i rozstrzygniecia sporu.

Informacja dodatkowa:

W ocenie Spotki roszczenie Syndyka Gas Oil Engineering AS i jego kwota sqg nieuzasadnione. Wierzytelno$¢
spotka Gas Oil Engineering zgtosita na liste wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym w 2012 i w wyniku
podpisanej przez Strony przed sgdem w dniu 10 stycznia 2014 roku ugody, wierzytelno$¢ w kwocie 2.250 tys.
PLN (czyli w kwocie z ugody) zostata uznana i objeta uktadem, jaki PBG zawarta ze swymi wierzycielami w
2015 roku. Dnia 9 stycznia 2020 roku uktad zostat uchylony zgodnie z Postanowieniem Sgdu Rejonowego
Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.
Nastepnie z uwagi na wydanie przez wskazany w zdaniu poprzednim Sqd, Postanowienia z dnia 12 lutego
2020 roku w przedmiocie otwarcia wobec PBG Postepowania Sanacyjnego, wierzytelnos¢ Gas Oil
Engineering (powyzej opisana po umniejszeniu o dokonane sptaty), jako istniejgca w wskazanym dniu,

zostata objeta uktadem, jaki ma zostac zawarty w ramach dalszego biegu Postepowania Sanacyjnego.

8. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 3.754 tys. PLN z tytutu wystawionej przez pozwanego
gwaranciji ubezpieczeniowe] stanowiqce] zabezpieczenie nalezytego wykonania zadania
,Oczyszczanie Sciekdw w Watbrzychu”. Odpowiedzialnos¢ PBG S.A. wynikata z poreczenia za

zobowigzania Wykonawcy kontraktu, spotki z GK PBG.

Powéd: Watbrzyski Zwigzek Wodociggdw i Kanalizacji
Pozwany:, Gothaer TU S.A. i PBG S.A. jako interwenient uboczny po stronie pozwanego

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4 stycznia 2017 r. — wydanie nakazu zaptaty,

24 stycznia 2017 r. — wniesienie sprzeciwu przez pozwanego: Gothaer TU S.A.,

12 czerwca 2017 r. — ztozenie przez PBG S.A. intferwencji ubocznej po stronie pozwanego,
8 stycznia 2018 r. — zasqdzenie catosci roszczenia pozwanego od powoda,

9 sierpnia 2018 r. — oddalenie apelacji pozwanego.

Informacja dodatkowa:

Wierzytelno$¢ Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna Vienna Insurance Group (dawnej:
Gothaer TU S.A., dalej jako: Wiener TU) powstata w zwigzku z wyptatq z gwarancji ubezpieczeniowej na
rzecz jej beneficjenta: Watbrzyskiego Zwigzku Wodociggdw i Kanalizacji i byt objeta uktadem, jaki PBG
zawarta ze swymi wierzycielami w 2015 roku, ktéry to uktad zostat nastepnie uchylony zgodnie z
Postanowieniem Sqgdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 9 stycznia 2020 roku. Nastepnie z uwagi na wydanie przez
wskazany w zdaniu poprzednim Sgd, Postanowienia z dnia 12 lutego 2020 roku w przedmiocie otwarcia
wobec PBG Postepowania Sanacyjnego, wierzytelno$¢ Wiener TU z tytutu przedmiotowej gwarancji, joko w
catosci istniejaca w wskazanym dniu, zostata objeta uktadem, jaki ma zostac zawarty w ramach dalszego

biegu Postepowania Sanacyjnego.

9. Przedmiot pozwu: pozew o zaptate kwoty 2.301 tys. PLN w zwigzku z pracami wykonywanymi w
zwiqzku z realizacjq zadania ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3, podetap 1,2 mid

mn3”.

Powdd: SMU Martex Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: PBG S.A., Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

5 grudnia 2013 r. r. — wniesienie pozwu o zaptate,

9 kwietnia 2014 r. r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

16 listopada 2017 r. — Sgd wydat postanowienie o powotaniu biegtego,
10 stycznia 2019 r. — uzyskanie opinii biegtego,

11 grudnia 2019 r. — pismo podsumowujgce stanowisko PBG w sprawie.

Informacja dodatkowa:

Spoétka utworzyta rezerwe na wyzej opisang wierzytelnosce.

10. Przedmiot pozwu: zawezwanie do préby ugodowej, wartos¢ przedmiotu sporu 26 614 tys. PLN,
sprawa dotyczy budowy czterech kottéw odzysknicowych KO1 i KO2 BGP Polkowice oraz KO1 i
KO2 w BGP Gtogdédw (umowa KGHM-BZ-U-0240-2010 z dnia 30.07.2010 r.). Roszczenia objete
zawezwaniem do préby ugodowej: roszczenie o zaptate kar umownych, roszczenie o zaptate

odszkodowania, roszczenie o wykonanie obowigzkdw gwarancyjnych poprzez usuniecie wad.

Powod: KGHM Polska Miedz S.A.
Pozwany: PBG S.A.
Informacje szczegdtowe dotyczqgce postepowania:

14 kwietnia 2020 r. - doreczenie do PBG S.A. wniosku o zawezwanie do proby ugodowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdtki roszczenie KGHM Polska Miedz S.A. i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznaje

roszczenia w zwiqzku z czym Spotka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

11. Przedmiot pozwu: zawezwanie do préoby ugodowej, roszczenie o zaptate 50.324 tys. PLN
wynagrodzenia z tytutu dodatkowych czynnosci i $wiadczen przy realizacji robdt budowlanych i
zwigzanego z tym wzrostu kosztéw wykonania na zadaniu ,,Zaprojektowanie i wybudowanie

terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu”.

Powod: Energomontaz Potudnie Katowice Sp. z o0.0.

Pozwany: Saipem S.p.A., Saipem S.A., SAIPEM Canada Inc., Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Management Sp. z o.0.

Informacje szczegdétowe dotyczqgce postepowania:

16 lipca 2018 r. doreczenie do PBG S.A. wniosku o zawezwanie do proby ugodowe;.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spodtki roszczenie Energomontaz Potudnie Katowice Sp. z 0.0. i jego kwota sg nieuzasadnione.
Spoétka nie uznaje roszczenia w zwigzku z czym Spdtka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang

wierzytelnosc.

12. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 8.526 tys. PLN; roszczenie powoda dotyczy czesci kary
umownej naliczonej w zwigzku z odstgpieniem przez Inwestora od umowy nr ECZ/PBG/DI/05/2012 o
"Zabudowe furbozespotu upustowo-kondensacyjnego w PGE GIEK S.A. - Oddziat Elekirocieptownia

Lgierz".

Powdd: PGE Energia Ciepta S.A.

Pozwany: Syndyk masy upadtosci Gaz & Oil Project Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej; PBG
S.A

Informacje szczegdtowe dotyczgce postepowania:

29 marca 2019 r. Sgd Okregowy wydal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,

23 kwietnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez PBG S.A.,

9 grudnia 2019 r. ztozenie sprzeciwu do nakazu zaptaty przez Syndyk masy upadtosci Gaz & Qil Project

Management sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j.

Informacja dodatkowa:
W ocenie Spdtki roszczenie PGE Energia Ciepta S.A. i jego kwota sg nieuzasadnione. Spdtka nie uznagje

roszczenia w zwiqzku z czym Spotka nie utworzyta rezerwy na wyzej opisang wierzytelnose.

13. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate Gaz- System z siedzibg w Warszawie kwoty 20.890 tys. PLN;
dot. zadania : ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego
cisnienia  DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z infrastrukturg

towarzyszgcqg”.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Powdd: Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

Pozwany: PBG S.A. (PBG oil and gas Sp. z 0.0.), Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp.z 0.0., ELTELS z p.
z0.0.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

30 listopada 2017 r. - ztozenie odpowiedzi pozwanych na pozew,

9 sierpnia 2018 r. - postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji. Strony nie doszty do porozumienia w
frakcie mediaciji,

27 listopada 2019 r. - Sgd zobowigzat strony do ztozenia pism przygotowawczych,

3 stycznia 2020 r. - ztozenie pisma przygotowawczego przez powodaq,

19 lutego 2020 r. - ztozenie pisma przygotowawczego przez pozwanego,

8 kwietnia 2020 r. - rozprawa odwotana z powodu epidemii koronawirusa.

Informacja dodatkowa:

Brak rezerwy, Strony wigze Porozumienie z dnia 25 listopada 2016 roku w temacie rozwigzania i rozliczenia
Umowy, w wyniku prawomocnego rozstrzygniecia sqdu powszechnego. Gaz -System na poczet
potencjalnego roszczenia zatrzymat wptacong przez Spdtke kaucje na poczet nalezytego wykonania

Umowy w kwocie 14 min PLN.

14. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 233 tys. PLN; dot. umowy podwykonawczej na zadaniu:
»Budowa autostrady A04 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powdd: Agencja MINT Przemystaw Rzodkiewicz

Pozwany: PBG S.A., SIAC Construction LTD;

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

17 wrzeénia 2012 r. - wniesienie pozwu o zaptate,

1 pazdziernika 2013 r. - ztozenie odpowiedzi na pozew,

Postepowanie zawieszone do 2015 r. z uwagi na ogtoszenie upadtosci SIAC.
26 stycznia 2016 r. - pierwsza rozprawda,

Ostatnia rozprawa miata odby¢ sie 26 maca 2020 r., sprawa w toku.

15. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 273 tys. PLN; dot. umowy podwykonawczej na zadaniu:
»Budowa autostrady A04 Tarndw-Rzeszoéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550".

Powéd: Ryszard Gapinski Ustugi Sprzetowo Transportowe

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad, PBG S.A.

Informacje szczegdétowe dotyczgce postepowania:

20 wrzesnia 2018 r. - wniesienie pozwu o zaptate,

27 wrze$nia 2018 r. - doreczenie pozwu do PBG S.A.,

10 pazdziernika 2018 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

6 listopada 2018 r. — doreczenie petnomocnikowi Spdtki odpowiedzi na pozew pozwanego Skarb Pahstwa

— Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad,
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22 lutego 2019 r. - pierwsza rozprawa,

Z uwagi na Smier¢ powoda postepowanie zostato zawieszone.

16. Przedmiot pozwu: powddztwo o zaptate 152 tys. PLN; dot. roszczenia z noty odsetkowej

wystawionej na podstawie porozumienia z 18.10.2013 do umowy podwykonawcze;.

Powdd: Syndyk Masy Upadtosci Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegdétowe dotyczqgce postepowania:

27 listopada 2015r. - wniesienie pozwu o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym

14 marca 2016 r. — ztozenie odpowiedzi na pozew,

2 czerwca 2017 r. — wyrok na korzys¢ powoda,

16 sierpnia 2017 r. — wniesienie przez PBG S.A. apelacji od wyroku,

22 sierpnia 2017 r. — odrzucenie apelacji pozwanego,

4 pazdziernika 2017 r. — ztozenie zazalenia pozwanej na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach,

Ostatnia rozprawa 18 luty 2020 r. Sprawa w toku.

17. Przedmiot pozwu: pozew o ustalenie, ze gwarancja jakosci udzielona przez PBG na cztery kotty
odzysknicowe KO1 i KO2 BGP Polkowice oraz KO1 i KO2 w BGP Gtogdw nadal obowigzuje w

odniesieniu do istotnych elementdéw kottdw;

Powod: KGHM Polska Miedz S.A.

Pozwany: PBG S.A.

Informacje szczegotowe dotyczgce postepowania:

13 sierpnia 2019 r. — postanowienie sqdu w sprawie udzielenia powodowi zabezpieczenia roszczenia
poprzez uznanie pozwanego za zobowigzanego do zaspokajania uprawnieh z gwarancji udzielonej na
podstawie umowy,

6 wrzes$nia 2019 r. — udzielenie odpowiedzi na pozew przez PBG. spdtka zaprzecza twierdzeniom pozwu

oraz aby zaistniaty podstawy do przedtuzenia okresu gwaranciji.

Roszczenia wobec PBG

1. 17 lutego 2020 r. do Spoétki wptyneto z Ministerstwa Sportu wezwanie do zaptaty ,.kar umownych z
tytutu zwtoki w usunieciu okreSlonych wad objetych Porozumieniem”, (zawartego w dniu 9
listopada 2016 roku w ramach realizacji Stadionu Narodowego), na tgczng kwote 228.460 tys. PLN.

Informacja dodatkowa:

W ocenie Spobtki roszczenie Ministra Sportu i jego kwota sq nieuzasadnione.

2. 23 marca 2020 r. do Spdtki wptyneto z ATMA Sp. z 0.0. roszczenie wobec PBG o zwrot przedmiotu
spetnionego $wiadczenia w postaci uiszczonych dotychczas rat (czynsz najmu wiertnicy) w
wysokosci 973 tys. PLN. ATMA Sp. z 0.0. zastrzegta, ze zamierza skorzystac z przystugujacego jej
uprawnienia do zgdania naprawienia szkody, ktérg poniosta przez to, ze liczyta na zawarcie

umowy przyrzeczonej sprzedazy wiertnicy.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa:

W ocenie PBG roszczenie spdtki ATMA Sp. z 0.0. i jego kwota sg nieuzasadnione, poniewaz to ATMA,

zdaniem Spdfki, nie wywigzywata sie z zaciggnietych przez siebie zobowigzan natozonych Umowaq Najmu.

Postepowanie arbitraziowe

1. Przedmiot pozwu: Konsorcjum wniosto o zasgdzenie kwoty 195.000 tys. PLN netto wraz z odsetkami
ustawowymi w zwigzku z redlizacjg zadania ,Zaprojektowania i wybudowania terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu”. Polskie LNG S.A. wniosto o
zasqdzenie 96.672 tys. PLN.

Strona 1: Saipem S.p.A., Saipem S.A., SAIPEM Canada Inc., Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Management Sp. z o.0.

Strona 2: Polskie LNG S.A.

Informacja dodatkowa: Zgodnie z wewnetrznym porozumieniem pomiedzy cztonkami konsorcjum Spdtka
nie bedzie zmuszona uisci¢ jakiejkolwiek czesci zasqdzone] kwoty ani nie bedzie partycypowaé w

zasqgdzonej kwocie.

9.2. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE DOTYCZACE JEDNOSTKI ZALEZNEJ RAFAKO

Postepowanie sgdowe przeciwko spétce Mostostal Warszawa S.A.

Dnia 11 pazdziernika 2016 roku jednostka zalezna RAFAKO ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gliwicach
pozew przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. o zaptate kwoty w wysokosci 8.042 tys. PLN wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 3 sierpnia 2016 roku, tytutem zwrotu 70% wartosci kwot wstrzymanych na
poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Ztozenie pozwu uzasadnione byto tym, ze strony
zakonhczyty definitywnie wspdtprace w ramach zawartego dnia 18 grudnia 2012 roku kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii
ITUO Szczecin (ostatecznie spdtka RAFAKO S.A. ztozyta odwiadczenie o odstgpieniu od kontraktu
podwykonawczego z winy Mostostal Warszawa S.A. dnia 7 lipca 2016 roku). W zwigzku z zakohczong
wspdtpracg na tym projekcie, Mostostal Warszawa S.A. zobowigzany jest zwréci¢ wartos¢ kwot
wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu, poniewaz wygasta umowna
przestanka istnienia takiego zabezpieczenia. W dniu 12 grudnia 2018 roku spdtka RAFAKO S.A. uzyskata
prawomocny, korzystny dla siebie wyrok. Zasgdzone nim kwoty (tgcznie ok. 9,5 miliona ztotych) wptynety
na konto RAFAKO S.A. w styczniu 2019 roku.

Postepowanie sgdowe przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. oraz spdice Zakiad Unieszkodliwiania

Odpadéw sp. z 0.0.

Dnia 20 marca 2017 roku jednostka zalezna RAFAKO ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gliwicach pozew
kierowany solidarnie przeciwko spétce Mostostal Warszawa S.A. oraz spdédtce Zaktad Termicznego

Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0. o zaptate kwoty w wysokosci 13.136 tys. PLN wraz z ustawowymi
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odsetkami od dnia 18 listopada 2016 roku z tytutu wystawionej faktury za zrealizowane przez RAFAKO S.A., a
niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0. prace
wykonane w ramach umowy podwykonawczej dotyczgcej inwestycji ZTUO Szczecin. RAFAKO S.A. uznaje,
ze roszczenie jest zasadne, poniewaz prace zostaty zrealizowane, na poparcie czego zostata
przeprowadzona przez jednostke zalezng RAFAKO stosowna inwentaryzacja prac i przekazana dtuznikom.
W dniu 29 marca 2017 roku sqgd wydat nieprawomocny nakaz zaptaty kwot dochodzonych pozwem.
Pozwane spdtki w dniu 19 kwietnia 2017 roku ztozyty do sgdu sprzeciwy od nakazu zaptaty. W dniu 27 lipca
2017 roku RAFAKO S.A. ztozyto do sqdu pismo procesowe, ktére oprdcz odpowiedzi na sprzeciwy
pozwanych spobtek zawiera rozszerzenie powddziwa o 3.021 tys. PLN, do tgcznej kwoty 16.157 tys. PLN.
W ocenie jednostki zaleznej RAFAKO pozwane strony mogg kwestionowaé wysokos¢ roszczenia RAFAKO
S.A., poniewaz roszczenie to bedzie podlegato zasgdzeniu przez sqd i moze by¢ finalnie uzaleznione od
wynikdw inwentaryzaciji przeprowadzonej przez biegtego sgdowego. Biegty sporzqdzit rzeczong opinie,
trwa jej analiza. Strony sporu otrzymaty 3-miesieczny termin na ztozenie ewentualnych zarzutdéw do niej.
7 uwagi na to, iz przedmiot sporu jest bardzo skomplikowany, trudno okresli¢ termin jego zakohczenia. Na
dzien 31 grudnia 2019 roku jednostka zalezna RAFAKO prezentuje tq naleznos$¢ sporng, po uwzglednieniu
ostroznosciowego odpisu aktualizujgcego, w kwocie netto 13 milionéw ztotych w pozycji ,Pozostate
naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw”. W ocenie kancelarii prawnej reprezentujgcej RAFAKO
S.A. w tym postepowaniu powddztwo jest uzasadnione (szansa pozytywnego rozstrzygniecia wynosi ok.
90%). Majgc na uwadze aktualny status postepowania sgdowego, a takze stanowisko kancelarii prawnej
reprezentujgcej RAFAKO S.A., w ocenie Zarzqgdu jednostki zaleznej RAFAKO ryzyko zwigzane z
readlizowalnosciq powyzszego aktywa w wykazanej kwocie netto na dzien sporzgdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest minimalne.

Spér z firmg Wadrtsiléd Finland Oy (Klient)

W dniu 29 marca 2018 roku jednostka zalezna RAFAKO podpisata z firmg Wartsild Finland Oy (Klient)
umowe na budowe zbiornika LNG w miejscowosci Hamina w Finlandii. W dniu 19 pazdziernika 2018 roku
Klient poinformowat jednostke zalezng RAFAKO o skorzystaniu z prawa wdrozenia wykonawstwa
zastepczego w ramach zakresu prac zwigzanych z budowq czesci stalowej zbiornika LNG, wskazujgc jako
jedyng przyczyne brak przedstawienia podpisanej umowy podwykonawczej przez RAFAKO S.A,,
dotyczgcej tego zakresu. Szacowane przez Klienta dodatkowe koszty zwigzane z wykonawstwem
zastepczym wynoszg 3.537 tys. EUR. Klient nie przedstawit zadnej dokumentaciji, uzasadniajgcej wysokose
tych kosztow.

Jednostka zalezna RAFAKO nie zgadza sie z decyzjg Klienta, uznajgc jg za bezzasadng i niezgodng z
zapisami umowy odrzucajgc w catosci przedmiotowe roszczenie. Klient nie przekazat RAFAKO S.A.
dokumentacji technicznej zwigzane] z ww. zakresem prac, uniemozliwiajgc ich realizacje. Klient nie
dochowat réwniez wymaganych umowqg procedur wdrozenia wykonawstwa zastepczego. Opinie te
potwierdza zatrudniona w zwiqzku ze sprawq firska kancelaria prawna.

W zwigzku z opdznieniami w przekazywaniu dokumentacji przez Klienta oraz zmianami zakreséow i
technologii robdét, jednostka zalezna RAFAKO podsumowata prace wykonane do grudnia 2018 roku i

poinformowata Klienta o roszczeniach na tgczng kwote 3 milionéw EUR.
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Pismem z dnia 16 wrze$nia 2019 roku Klient ztozyt o$wiadczenie o jednostronnym rozwigzaniu kontraktu
powotujgc sie na rzekome zaprzestanie redlizacji czesci przedmiotu kontraktu przez RAFAKO S.A. W tym
samym dniu do Banku PKO BP wptynety zgdania wyptaty z dwdch gwaranciji bankowych na tgczng kwote
2 688 tys. EUR, ktére bank zrealizowat 25 wrzeénia 2019 roku. Ztozenie przez Wdartsilé Finland Oy wniosku o
wyptate srodkdédw z gwarancji bankowych nie byto poprzedzone skierowaniem jakiegokolwiek roszczenia
finansowego w stosunku do RAFAKO S.A. Zdaniem jednostki zaleznej RAFAKO przedmiotowe zgdania
wyptaty sq nieuzasadnione. RAFAKO S.A. kwestionuje roszczenia Klienta w catoéci, w zwigzku z czym
10 stycznia 2020 roku zainicjowato odpowiednim wnioskiem postepowanie arbitrazowe, ktére jest aktualnie
w poczatkowej fazie. Warto$¢ potrgconej gwarancji zostata ujeta w pozycji ,,Naleznosci dochodzone na
drodze sqdowej". Zarzqd jednostki zaleznej RAFAKO ocenia, ze ryzyko nieodzyskania tych srodkdw istotnie
wzrosto, a termin zakohczenia postepowania arbitrazowego nie jest mozliwy do oszacowania, w zwiqzku z

czym podjat decyzje o objeciu spornych kwot odpisem aktualizujgcym.

Postepowanie sadowe przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A.

Kolejnym postepowaniem sqgdowym jest powddztwo wytoczone 30 kwietnia 2019 roku przez RAFAKO S.A.
przeciwko Mostostal Warszawa S.A. W pozwie jednostka zalezna RAFAKO domagata sie 2 429 tysiecy
ztotych tytutem odsetek zwigzanych z nieprawidtowym wystawieniem przez pozwang spdtke faktur VAT, w
wyniku czego jednostka dominujgca nie mogta we wtasciwym czasie pomniejszyé kwoty zaptaconego
podatku z tytutu naleznego VAT. Strony sporu podjety negocjacje w przedmiotowej sprawie, na skutek
ktérych 2 marca 2020 roku zawarto porozumienie, na mocy ktérego jednostka zalezna RAFAKO otrzymata

od Mostostal Warszawa S.A. 1,5 min ztotych.

Sprawa z powddztwa spotki Elektrobudowa S.A.

Spoétka Elektrobudowa S.A. ztozyta w Sqdzie Okregowym w Gliwicach powddztwo przeciwko Zarzgdcy PBG
S.A. w restrukturyzacii i RAFAKO S.A. (solidarnie), w wyniku czego 20 marca 2020 roku sqgd wydat nakaz
zaptaty. Powddztwo dotyczy odpowiedzialnosci solidarnej za zaptate wynagrodzenia w kwocie 4.664 tys.
PLN wobec dalszego podwykonawcy za zobowigzania PBG S.A. w restrukturyzacji (wczeséniej PBG oil and
gas sp. z 0.0.) bedgcego podwykonawcg RAFAKO S.A. przy redlizacji jednego z kontraktéw. RAFAKO S.A.
w cato$ci odrzuca roszczenie ze wzgledu na fakt, ze umowa podwykonawcza z PBG S.A. w restrukturyzaciii
dalszego podwykonawstwa z Elekirobudowqg S.A. nie miata charakteru umowy o roboty budowlane, co
skutkuje brakiem odpowiedzialnoéci solidarnej. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego brak wyznaczonego ferminu rozprawy.

Sprawa z powddziwa Stal Systems S.A.

W dniu 24 marca 2020 roku Sgd Okregowy w Gliwicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym w sprawie z powddztwa Stal-Systems S.A. przeciwko RAFAKO S.A. i PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. (solidarnie). Powddztwo obejmuje roszczenie o zaptate wynagrodzenia
wobec powoda jako podwykonawcy RAFAKO S.A. przy redlizacji kontraktu Betchatéw - modernizacja
elektrofiltréw bloku 2 w kwocie 3 391 319,10 ztotych. Sprzeciw od nakazu wniesiony w dniu 15 czerwca 2020
roku. Podstawq zaskarzenia wydanego nakazu jest fakt potrgcenia wierzytelnosci powoda z karg umowng

naliczong przez jednostke zalezng RAFAKO, w zwigzku z czym RAFAKO S.A. uznagje roszczenie za
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niezasadne. Na dzieh sporzqdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sgd nie

wyznaczyt ferminu rozprawy

Sprawa sporna z CIECH SODA POLSKA S.A.

Pismem z dnia 13 czerwca 2020 roku spdtka CIECH SODA POLSKA S.A. (CIECH) ztozyta RAFAKO S.A.
o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy na modernizacje kotta OP140 Nr 4 w Elektrocieptowni Janikowo z
winy RAFAKO S.A. i wezwata do zaptaty kary umownej w wysokosci 3.935 tys. PLN z tego tytutu. Wskazane
przez CIECH podstawy do odstgpienia od umowy RAFAKO S.A. uznagje jako pozorne i sztucznie
wykreowane, w zwigzku z czym, w odpowiedzi na fo dziatanie, dnia 15 czerwca 2020 roku RAFAKO S.A.
ztozyto o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy z winy CIECH i o$wiadczyto o bezskutecznosci odstgpienia
CIECH SP S.A. Nastepnie CIECH w dniu 17 czerwca 2020 roku ztozyt zgdanie wyptaty gwarancji bankowej
dobrego wykonania kwoty 5.903 tys. PLN, co, poza brakiem podstaw do takiego roszczenia, co do zasady
jest sumqg dalece przekraczajgcq kwote naliczonej kary umownej. Z tego powodu w dniu 23 czerwca 2020
roku RAFAKO S.A. ztozyto do sqgdu wniosek o zabezpieczenie (m.in. poprzez zakazanie CIECH skorzystania z

gwarancji bankowej). Jednostka zalezna RAFAKO oczekuje decyzji sgdu w tym zakresie.

10. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka dominujgca na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania posiada
prawomocne postanowienie sqdu o otwarciu postepowania sanacyjnego
W procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowe]j PBG najwazniejszg wage majqg

nastepujgce cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenie ich zmiennosci,

e redlizacja dziatanh restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, z ktérych w roku 2019 Grupa Kapitatowa PBG korzystata nalezq:

e $rodki pieniezne,

e udzielone pozyczki,

e  kredyty,

e otrzymane pozyczki,

e dtuzne papiery wartosciowe,

e umowa leasingu finansowego,

e fransakcje zamiany stép procentowych

Gtownym zadaniem tych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej

dziatalno$ci operacyjnej Spdtek poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowe.
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Zaprezentowane ponizej instrumenty finansowe nie uwzgledniajg danych finansowych grupy kapitatowe;j
RAFAKO. Nalezy mie¢ na uwadze, iz dziatalno$¢ grupy kapitatowej RAFAKO zostata zaklasyfikowana z

dniem 31 grudnia 2019 roku jako dziatalno$¢ zaniechana.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa PBG jest ryzyko

ptynnosci, ktére zostato opisane w nocie nr 10.1.

10.1. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa PBG jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdétki Grupy Kapitatowej PBG monitorujg ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywoéw
finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i
dezinwestycyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtki Grupy
Kapitatowej PBG skupiaty sie na utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do regulowania biezgcych
zobowigzan.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2019 roku nastgpity istotne zmiany w pozyciji zobowigzan
finansowych narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkdw uchylenia Uktadu
z wierzycielami Spdétki Dominujgce;.

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowe] na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz
na dzieh 31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krétkoterminowe Dlugoterminowe

. . Na Poniiej 3 Od 3 do Ood1 Powyie] Zobowiqzania Zobowiqzan,it?

Zobowiqzania sqdanie miesiecy . 1? roku do 5 lat razem bez . wartos¢
miesiecy 5lat dyskonta bilansowa

31 grudnia 2019
Oprocentowane kredyty i pozyczki 48 897 - 24322 - - 73 219 73219
Dtuzne papiery wartosciowe 319 434 - - - - 319 434 319 434
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcjq
zakupu - 16 160 - - 176 176
Pochodne instrumenty finansowe - 41 - - - 41 41
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 44722 13 563 980 295 34 59 594 59 594
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4326914 - - - - 4326 914 4326914
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 4739 967 13 620 25 462 295 34 4779 378 4779 378
31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 6 450 147 771 23 521 177 742 177 742
Dtuzne papiery wartosciowe - - 91041 213698 304 740 304 739
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcjq
zakupu - 969 2 647 5935 18 598 28 149 28 149
Pochodne instrumenty finansowe - 9 28 344 223 604 604
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 53 251 273070 25025 23073 2 060 376 478 376 478
Zobowigzania uktadowe 86 32 842 50 634 83 562 80196
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 53 337 313 340 266 513 317 204 20 880 971 275 967 908
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W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowiqgzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z
wyceng zobowigzah wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiegac¢ od

ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnodci aktywow finansowych, ktére sg jednym ze zrédet
finansowania zobowigzan Grupy Kapitatowej PBG.

Terminy okre$lono na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci. Zaprezentowana wartosé
aktywéw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu

obrotowego netto.

Krétkoterminowe Dilugoterminowe
. . Od3do 0d1 - Aktywa Aktywa
" s . Ponizej 3 Powyzej5 finansowe finansowe

Aktywa finansowe Na zgdanie P 12 roku do 5 Y

miesiecy miesiecy lat lat razem bez wartos¢

dyskonta bilansowa

31 grudnia 2019
Naleznosci konfraktowe oraz naleznosciz
tyt. umdw o ustuge budowlang - finansowe - - - - - - -
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 3801 2361 87 590 72 6910 6911
Udzielone pozyczki 464 - - - - 464 464
Akcje i udziaty - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 2 - - - - 2 2
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2611 2 - - - 24613 2613
Kategoria aktywéw finansowych razem 6878 2363 87 590 72 9 989 9 989
31 grudnia 2018
Naleznosci kontraktowe oraz naleznosciz
tyt. umdw o ustuge budowlang - finansowe - - 20 051 - - 20 051 20051
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 43 054 251825 110 413 8 627 30677 444 595 444 595
Udzielone pozyczki 424 - - - - 424 424
Akcje i udziaty 2 642 - - - - 2642 2 642
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - 0
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4310 88 692 - - 7 93 009 93 009
Kategoria aktywéw finansowych razem 50 430 340 517 130 464 8 627 30 684 560721 560721

Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Ryzyko utraty lub
pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej jest zwigzane z: potencjaling niewyptacalnoscig wérdd
zamawiajgcych lub zatorami ptatniczymi, potencjalnym wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy
w wysokosci zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych Grupy do momentu jej planowego
zakonczenia..

Pogorszenie lub utfrata ptynnosci finansowej przez Grupe, moze spowodowad, ze sgd moze uchyli¢

postepowanie sanacyjne, co bedzie skutkowato postawieniem spdtki PBG w stan upadtosci.
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10.2. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W dniu 12 lutego 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego dla
Spoétki Dominujacej. Zgodnie z art. 150 ust. 1 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego: ,,Uktad obejmuje: odsetki za
okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego”. Zgodnie z powyzszym Spdtka Dominujgca
nalicza odsetki od zobowigzan objetych postepowaniem sanacyjnym jednak nie moze ich regulowac
przed zawarciem uktadu w tym Postepowaniu. Uktad bedzie okreslat zasady sptaty odsetek naliczonych
do dnia otwarcia sanacji jak i tych jakie zostaty naliczone po tym dniu. Praktyka gospodarcza pokazuje
jednak, ze odsetki naliczone po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego, jak i do tego dnia, podlegajg

umorzeniu.

10.3. RYZYKO WALUTOWE

Na dzien 31.12.2019 roku Spdtki Grupy Kapitatowej nie posiadaty instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na

dzien bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Pozostata tacznie (PLN
wartosé + waluty po

wyrazona w PLN przeliczeniu)

Warto$é po
EUR USD GBP HUF RSD UAH przeliczeniu

31 grudnia 2019
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki udzielone - - - - - - - 465 445
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, naleznosci kontraktowe,

naleznosci z tytutu umowy o

ustuge budowlang oraz

pozostate naleznosci finansowe 394 - - - - - 6118 792 6910
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - R
Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty 1 8 - - 2 3 1321 1292 2613

Zobowiqzania finansowe (-): -
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne (10785) (10) - - - - (42 330) (350 323) (392 653)

Zobowigzania z tytutu
zamknietych transakciji forward - - - - - - - _ R

Leasing finansowy - - - - - - - (176) (176)

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - (41) - (41)
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug, zobowigzania

kontraktowe, pozostate

zobowigzania finansowe,

zobowigzania z tyt.uchylenia

uktadu (1 449) (1) - - - - (9 904) (49 690) (59 595)
Zobowigzania z tytutu uchylenia
uktadu - - - - - - - (4326 914) (4 326 914)

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem (11 839) (3) - - 2 3 (44 835) (4 724 554) (4769 389)
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31 grudnia 2018

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki udzielone - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, naleznosci kontraktowe,

naleznosci z tytutu umowy o

ustuge budowlang oraz 18
pozostate naleznosci finansowe 18 244 1 174 36060 384 -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Pozostate aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne iich 125 19
ekwiwalenty 547 29 1 005 836 0

Zobowiqzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty dtuzne (11.301) - - - - -
Zobowigzania z tytutu

zamknietych transakciji forward - - - - - -
Leasing finansowy - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug, zobowigzania

kontraktowe oraz pozostate (267 (248
zobowigzania finansowe (11780)  (199) (M 066) ) (8)
Zobowigzania uktadowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe (106 37
razem (4291) (169) 174 001) 973 (7)

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN

zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

80 968

4874

(44 744)

(56 955)

(15 858)

424

383 677

2642

88 134

(437 738)

(28 149)
(604)

(316 158)
(83 561)

(391 333)

424

464 645

2642

93 008

(482 482)

(28 149)
(604)

(373 113)
(83 561)

(407 189)

oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu

sredni kurs NBP 31.12.201¢9 31.12.2018
EUR/PLN 4,2585 4,3000
USD/PLN 3.7977 3.7597

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartoéci godziwej

aktywodw i zobowigzan pienieznych) Grupy Kapitatowej PBG na racjonalnie mozliwe wahania przede

wszystkim kursu EUR oraz USD, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na 31.12.2019

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

EUR Usb razem EUR uUsb razem
4,68 418 3.83 3.42
Aktywa finansowe 168 3 171 -168 -3 -171
Zobowigzania finansowe -5210 -4 -5214 5210 4 5214
Wptyw na wynik finansowy -5 042 -1 -5 043 5042 1 5043
Wizrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%

Analiza wrazliwosci na 31.12.2018

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. PLN)

EUR usb razem EUR usb razem
4,73 4,14 3.87 3,38
Aktywa finansowe 8 080 11 8 091 -8 080 -11 -8 091
Zobowigzania finansowe -9 925 -75 -10 000 9 925 75 10 000
Wptyw na wynik finansowy -1 845 -64 -1 909 1845 64 1909
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
10.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzah przez dtuznikéw
Grupy Kapitatowej PBG.
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka

kredytowego, to:

e Srodki pieniezne iich ekwiwalenty,
e pozostate aktywa finansowe,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nalezno$ci kontraktowe, naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang oraz
pozostate naleznosci finansowe,
e udzielone pozyczki.
Maksymalna ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg

nastepujacych aktywodw finansowych:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki 464 424
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci kontraktowe, naleznosci z
AP 6911 479 242
tytutu umowy o ustuge budowlang oraz pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe 2 2 642
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2613 93 009
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 9 989 575 317

Spoétki Grupy Kapitatowej PBG w sposdb ciggty monitorujg zalegtosci klientdw oraz dtuznikbw w
regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury

odbiorcédw).

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

W odniesieniu do aktywdéw finansowych takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, ktérg sq banki
zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentdw i na dzien 31 grudnia 2019 wynosita 2.613 tys. PLN ( na dzien
31.12.2018 wynosita 93.009 tys. PLN).

Ryzvko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzieh 31 grudnia 2019 r saldo udzielonych pozyczek przez Grupe Kapitatowq PBG wynosito 464 tys. PLN.
W celu ograniczenia ryzyka z tytutu udzielonych pozyczek Spodtki Grupy Kapitatowej PBG biezgco
monitorujg sytuacje majgtkowq i wyniki finansowe pozyczkobiorcdw. Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia

pozyczek jest nieistotne.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznodciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi nalezno$ciami

finansowymi
Ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej PBG jest $cisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci

Spoétek. Wynika ono z zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem
zdarzen, ktére mogq przybrac¢ postaé niewyptacalnoéci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub

istotnego opdznienia w sptacie naleznosci.

Catkowita wartos¢ netto naleznosci handlowych Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 grudnia 2019 roku
bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Grupa Kapitatowa
PBG moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe, wynosi 6.911 tys. PLN (wedtug stanu na dzieh 31.12.2018
roku 479 242 tys. PLN).

Prezentowana w 2019 roku wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych w petni nie odzwierciedla
maksymalnego narazenia Grupy Kapitatowej PBG na ryzyko kredytowe. Podlegajgce konsolidaciji
naleznosci grupy kapitatowej RAFAKO zostaty w cato$ci wykazane jako naleznosci zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy.

11. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami  powigzanymi ujete w §rdédrocznym  skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci

L. Okres 12 Okres 12
WyszczegoOlnienie miesiecy miesiecy 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
zakonczony 31 zakonczony 31 roku roku

grudnia 2019 grudnia 2018

Sprzedaz do:

Pozostatych podmiotéw powigzanych 401 1052 338 6898
Razem 401 1052 338 6898

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

L. Okres 12 Okres 12
Wyszczegolnienie miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakohczony 31 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
grudnia 2019 grudnia 2018 roku roku
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 24 894 4732 9034 2 595
Razem 24 894 4732 9034 2595
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

Wyszczegblnienie

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Saldo na dzien

" Saldo na dzien bilansowy
bilansowy

Pozyczki udzielone:

Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem

- 195
- 195

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Saldo na dzien

" Saldo na dzien bilansowy
bilansowy

Pozyczki ofrzymane od:

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

25108
25108

26 261
26 261

12. WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH ZA OKRES 01.01.2019 -31.12.2019

W Spéice dominujacej:

W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Sz
z tyt. petnienia  z pozostalych  z tyt. petnienia  z pozostatych
funkciji tytutéw funkciji tytutéw

Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019
Jerzy Wisniewski** 438 150* 656 360 1604
Mariusz tozynski*** 440 - 56 - 496
Dariusz Szymanski**** 488 - 97 98 683
Kinga Banaszak — Filipiak***** 288 50* - - 338
Jerzy Karney****** 76 - 40 - 116
Michat Mackowiak*** 46 - 230 62 338
Maciej Stahczuk****** 45 - - - 45
Razem 1820 200 1079 520 3619

* W zwiqzku z potgczeniem Spdtki dominujqcej z jednostkq zalezng PBG oil and gas Sp. z o0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajq wynagrodzenia tych
0s6b réwniez w Spotce PBG oil and gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorczey.

** do 20 sierpnia 2019 roku

*** do 17 listopada 2019 roku
*xx do 26 listopada 2019 roku
4k do 30 wrzesnia 2019 roku
reeex od 17 listopada 2019 roku
Hasek od 1 grudnia 2019 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH ZA OKRES 01.01.2019 -
31.12.2019

W Spélce dominujgcej: W spotkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tyt. petnienia  z pozostatych  ztyt. pelnienia  z pozostatych
funkciji tytutéw funkciji tytutéw
Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019
Helena Fic 120 - 376 2 498
Matgorzata Wisniewska 96 100* 405 318 919
Andrzej Stefan Gradowski 60 - - - 60
Dariusz Sarnowski 36 - - - 36
Maciej Stanczuk 40 - - - 40
Lech Figarski 36 - - - 36
Faustyn Wisniewski 36 50** 235 2 323
Razem 424 150 1016 322 1912

* W zwiqzku z potgczeniem Spdtki dominujqcej z jednostkq zalezng PBG oil and gas Sp. z o0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajq wynagrodzenia tych
0s6b rowniez w Spétce PBG oil and gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorcze).

**z tytutu umowy o prace.

WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH ZA OKRES 01.01.2018-31.12.2018

W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem

z tyt. petnienia  z pozostatych  z tyt. pelnienia  z pozostatych

W Spéice dominujacej:

funkciji tytutéw funkciji tytutéw

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2018

Jerzy Wisniewski 750 360* 592 500 2202
Mariusz tozynski - 504 - - 504
Dariusz Szymanski 540 - 108 9 657
Kinga Banaszak - Filipiak - 504% /** - - 504
Razem 1290 1368 700 509 3867

* W zwiqzku z potgczeniem Spdtki dominujgcej z jednostkq zalezng PBG oil and gas Sp. z o0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajq wynagrodzenia tych

0s06b réwniez w Spotce PBG oil and gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorczey.

**w tym z tytutu umowy o prace.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH ZA OKRES 01.01.2018-
31.12.2018

W spétkach zaleznych oraz

W Spétce dominujqcej: e

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tyt. petnienia  z pozostatych  z tyt. petnienia  z pozostatych

funkciji tytutéw funkciji tytutow

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2018
Helena Fic 120 - 41 - 161
Matgorzata Wisniewska 96 240* 308 240 884
Andrzej Stefan Gradowski 60 - - - 60
Dariusz Sarnowski 36 - - - 36
Maciej Stanczuk 36 - - - 36
Lech Figarski 36 - - - 36
Faustyn Wisniewski 36 Q7 182 - 315

Razem 420 337 531 240 1528

* W zwiqzku z potqczeniem Spdtki dominujqcej z jednostkg zaleznqg PBG oil & gas Sp. z 0.0., dane finansowe odnosnie
wynagrodzenia oséb wchodzqcych w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki uwzgledniajq wynagrodzenia tych

0s6b rowniez w Spoétce PBG oil & gas Sp. z 0.0. z tytutu petnionych funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

**w tym z tytutu umowy o prace.

13. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spotek Grupy Kapitatowej
w 2018 roku byta Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu.

Dnia 16 maja 2018 roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, po rozpatrzeniu rekomendacji
przedstawionej przez Komitet Audytu, Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
wyboru firmy Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. sp. k. (dalej ,,GT") z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonq przez Polskg 1zbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 4055, na firme audytorskq wtasciwg do przeglgdu srédrocznego sprawozdania
finansowego Spodtki PBG SA i Grupy Kapitatowej PBG za | pétrocze 2019 oraz badania jednostkowego
sprawozdania finansowego PBG SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
zarok 2019.
tgczne wynagrodzenie GT za rok 2019 wyniosto 260 tys. PLN, i w catoéci dotyczyto ustug zwigzanych z
badaniem i przeglgdem sprawozdah finansowych za rok 2019. Powyzsze kwoty nie obejmujg badania

przeprowadzonego w GK RAFAKO.

14. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Poza przedstawionymi ponizej nie miaty miejsca inne zdarzenia wymagajgce ujawnienia w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zdarzenia dotyczgce Jednostki dominujacej

Zawieszenie postepowania egzekucyjnego na nalezqgcych do PBG akcjach RAFAKO S.A.

W dniu 7 stycznia 2020 roku postepowanie egzekucyjne wszczete wobec Spdtki przez Komornika
Sagdowego Pana Bartosza Guzika, zostato zawieszone przez Sgd Okregowy w Poznaniu - w zakresie zajecia
7.665.999 akcji RAFAKO S.A. Postanowienie zostato wydane na wniosek Banku Polska Kasa Opieki S.A
dziatajgcego w charakterze Agenta Zabezpieczen, zgodnie z Wspdinym Stanowiskiem Obligatariuszy
Spofki.

Postanowienie Sgdu w sprawie uchylenia Uktadu oraz otwarcie postepowania sanacyjnego

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,,Sad"”) wydat Postanowienie w sprawie uchylenia
Uktadu zawartego przez PBG z wierzycielami w toku postepowania upadtosciowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. Akt XI GUp 29/12. Z dniem 29 lutego 2020 roku

Postanowienie uprawomocnito sie.

W dniu 12 lutego 2020 roku Sgd Rejonowy Poznah — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie w sprawie pod sygn. akt XI GR 101/19,

zgodhnie z ktérym, wskazany Sqd:
> Otworzyt postepowanie sanacyjne wobec Spdbiki;

> Zezwolit Spdtce na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa PBG w  zakresie nie

przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu;
» Wyznaczyt sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

» Wyznaczyt zarzgdce w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS nr
0000591282);

> Stwierdzit, ze podstawe jurysdykciji sqddw polskich stanowi przepis art. 3 ust. 1 rozporzqdzenia Rady (WE)
nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postepowania upadtosciowego (Dz.U.UE.L.2000 nr 160 s.

1), a postepowanie ma charakter gtéwny.

W dniu 6 maja 2020 roku Spdtka ofrzymata Postanowienie Sedziego - Komisarza w Sqdzie Rejonowym
Poznan-Stare  Miasto w  Poznaniu, Wydziat Xl Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i

Restrukturyzacyjnych z dnia, w przedmiocie:

» ustanowienia Rady Wierzycieli i powotaniu w jej sktad: Santander Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., VIT Fund Limited, Dentos Europe
Dgbrowski i Wspdlnicy Sp.k. w Warszawie oraz powotania zastepcdw cztonkdw Rady Wierzycieli, t.j. BNP

Paribas Bank Polska S.A. oraz Several Technologies Sp. z 0.0.;

» ustanowienia kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy oraz powotaniu do tej funkcji Banku

Polskiego Polskiej Kasy Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie ofrzymat w dniu 12 maja 2020 roku
postanowienie Sqdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw
Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych, wydane na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 roku,
ktérym Sad postanowit: ,,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad cato$cig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzqgdu". Powyzsze postanowienie sqdu restrukiuryzacyjnego jest niezaskarzalne i natychmiast
wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukiuryzacyjne
zarzad nad Spdtkg objgt wyznaczony przez sqd w postanowieniu o otwarciu postepowania sanacyjnego
wobec PBG zarzgdca, tj. spdtka Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie. Osoby
reprezentujgce Zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym Spdtki to Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piotr

Zimmerman oraz Pan Patryk Filipiak.

W dniu 13 maja 2020 roku Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzacii zakohczyt wspdlnie z zarzgdem PBG prace
nad planem restrukturyzacyjnym i przekazat plan do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego
przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i

Restrukturyzacyjnych.

Uchwaly podjete przez Igromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii G, G1, G3, H, H1 oraz H3 oraz
oswiadczenie Zarzqdu Spotki w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii
G1, G3, H1 oraz H3

W dniu 31 stycznia 2020 roku odbyto sie Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii G, G1, G3, H, H1 oraz H3
- szczegdty odnosnie podjetych uchwat znajdujqg sie w raporcie biezgcym RB 12/2020.

Odpis pozwu przeciwko spotkom z konsorcjum z udziatem PBG oraz GDDKiA

W dniu 7 lutego 2020 roku Spdétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie, odpis pozwu datowanego
na dzieh 26 pazdziernika 2018 roku ztozonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drég i Autostrad oraz spdtkom PBG oraz SIAC
Construction Ltd i Syndykowi Masy Upadtoéci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej o zaptate przez
GDDKIiA kwoty 321.980 tys. PLN.

Ustalenie, ze w zakresie dochodzonych przez Powoda roszczen, roszczenia te nie przystugujg SIAC, APRIVIA
i PBG, z tych, ktére dochodzone sqg przez te spotki w toczgcej sie sprawie o zasqdzenie od GDDKIA kwoty
508.042 tys. PLN, tytutem rozliczenia zadania pn. ,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od
wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,,Umowa"), realizowanego

przez konsorcjum, z udziatem tychze spoétek (raport biezqacy PBG 11/2017 z dnia 3 marca 2017 roku).
Wezwania Ministerstwa Sportu do zaptaty kar umownych

W dniu 17 lutego 2020 roku do Spoétki wptyneto z Ministerstwa Sportu wezwanie do zaptaty w terminie 10 dni
»kar umownych z tytutu zwtoki w usunieciu okreSlonych wad objetych Porozumieniem”, (zawartego w dniu
9 listopada 2016 roku w ramach realizacji Stadionu Narodowego), na tgczng kwote 229.460 tys. PLN. O

zawarciu Porozumienia Spdtka informowata raportem biezgcym 37/2016.
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Zdaniem Spotki roszczenie Ministerstwa Sportu jest sporne i zostanie zrestrukturyzowane w ramach

otwartego postepowania sanacyjnego PBG, a takze ze roszczenie i jego kwota sg nieuzasadnione.
Pisma Obligatariuszy Obligaciji serii I, G1, H1, 11, G3, H3i I3

W dniu 28 lutego 2020 roku Spotka otrzymata

» zqdania Obligatariuszy w przedmiocie dokonania przez Spodtke wykupu W Dniu Wykupu wszystkich:

v' Obligaciji serii I: przez Obligatariuszy reprezentujgcych tgcznie 1.287.771 Obligacji, stanowigcych
67,85% Obligacii serii I;

v Obligacji serii G3: przez Obligatariusza reprezentujgcego 11.768 Obligacji, stanowigcych 100%
Obligaciji serii G3;

v Obligacji serii H3: przez Obligatariusza reprezentujgcego 8.906 Obligacji, stanowigcych 100%
Obligacii serii H3;

v Obligacji serii 13: przez Obligatariusza reprezentujgcego 68.325 Obligacji, stanowigcych 100%
Obligacii serii 13;

> stwierdzenia naruszenia przez Spdtke jej zobowigzan wskazanych w punktach 17.A, w szczegdlnosci
zobowigzan, o ktérych mowa w pkt: 17.A.1 ppkt. 4), 5) i 11) Warunkdw Emisji Obligacji skutkujgce
wystgpieniem Dnia Wykupu od:

v Obligatariuszy serii G1 reprezentujgcych tgcznie 46.595 Obligaciji, stanowigcych 78,02% Obligaciji

serii G1;

v Obligatariuszy serii H1 reprezentujgcych tgcznie 35.266 Obligacii, stanowigcych 78,02% Obligaciji

serii H1;

v Obligatariuszy serii 11 reprezentujgcych tgcznie 177.622 Obligacji, stanowigcych 78,01% Obligaciji

serii 11.

Ogtoszenie zamiaru sprzedazy 33,32% akcji RAFAKO S.A. naleigcych posrednio i bezposrednio do

Jednostki Dominujgcej

W dniu 25 maja 2020 roku Zarzgdca Jednostki dominujgcej skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFI S.A. -

zarzgdzajgcego Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego tgcznie 33,32%

gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAKO SA., w tym, 7.665.999 akcji nalezgcych do PBG S.A. oraz
34.800.001 akcji nalezgcych do jednostki zaleznej Multaros Trading Company Ltd.

Zawarcie ugody z PLNG

W dniu 10 czerwca 2020 r. zawarte zostato przez Jednostke dominujgcg porozumienie (,Porozumienie”) z
Polskie LNG S.A. z siedzibg w Swinoujéciu (dalej "PLNG"), dotyczqgce sporu arbitrazowego dotyczgcego

Umowy GRI (nizej opisanej).

- 165 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okolicznosci sporu z PLNG zostaty opisane w wczesdniejszych raportach Jednostki dominujacej i sg
nastepujace: w dniu 15 lipca 2010 roku konsorcjum z udziatem Jednostki dominujgcej, Saipem S.p.A.,
TECHINT Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. i EGBP Management Sp. z 0.0.(uprzednio PBG Export sp.
z 0.0.) (,Konsorcjum GRI") zawarto z PLNG umowe, ktérej przedmiotem byto opracowanie projektu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego
skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu (,Umowa GRI"). W dniu 15 lipca 2016 roku Konsorcjum GRI
wszczeto postepowanie arbitrazowe w zwigzku z Umowqg GRI - przeciwko PLNG. W postepowaniu PLNG

zgtosito roszczenia wzajemne wobec Konsorcjum GRI.

Na mocy Porozumienia ze skutkiem od chwili i pod warunkiem wydania przez trybunat arbitrazowy
postanowienia o umorzeniu postepowania arbitrazowego w catosci, Jednostka dominujgca i PLNG
nieodwotalnie zrzekty sie oraz zobowigzaty do niedochodzenia wzajemnych roszczeh powstatych lub

moggcych powstaé w zwigzku z zawarciem i realizacjg Umowy GRI.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Jednostka dominujgca ztozyta rdwniez wniosek o umorzenie postepowania

arbitrazowego w catosci, w odniesieniu do roszczeh Jednostki dominujgcej i roszczeh PLNG.

W zwigzku z zawarciem Porozumienia, Jednostka dominujgca nie poniesie zadnych kosztéw na rzecz PLNG.

Zdarzenia dotyczgce Jednostki zaleznej RAFAKO

Zawarcie porozumienia o wspotpracy z Agencjq Rozwoju Przemystu S.A.

W dniu 16 stycznia 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO zawarta ze spdtkg pod firmqg Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie porozumienie o wspdtpracy, przedmiotem ktérego jest okreslenie
zasad wspdtpracy miedzy stronami oraz rozpoczecie rozmdw w zakresie uzyskania przez ARP i RAFAKO S.A.
biznes planu oraz wyceny. Dokumenty te bedqg wykorzystane w ramach planowanej transakcii,
polegajgcej na sprzedazy przez jednostke zalezna RAFAKO na rzecz ARP, po uprzednim wydzieleniu,
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (lub sprzedazy udziatdéw w kapitale zaktadowym spdtki celowej, 1j.
spotki pod firmag RAFAKO E-Bus spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Raciborzu, do ktérej
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa zostataby wniesiona pod jakimkolwiek tytutem prawnym) w postaci
utworzonego w dniu 1 lutego 2020 roku oddziatu Emitenta w Solcu Kujawskim, ktéry bedzie sie zajmowat
produkcjg oraz sprzedazqg pojazddw o napedzie elektrycznym, jak réwniez ustugami projektowymi oraz

pracami badawczo - rozwojowymi w tym zakresie.

Zgodnie z zawartym porozumieniem, RAFAKO S.A. przyznato ARP wytgczno$¢ w zakresie negocjacii oraz
przeprowadzenia Transakcji do dnia 30 czerwca 2020 roku. Kazdej ze Stron przystuguje prawo do
rozwigzania porozumienia z zachowaniem 2-tygodniowego terminu wypowiedzenia liczonego od dnia

doreczenia stosownego oswiadczenia drugiej stronie.
Realizacja umowy - Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia Il

W zwigzku z redlizacjg umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry

nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekirownia Il W styczniu 2020 roku Zarzgd RAFAKO S.A. powzigt
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informacje o przedtuzeniu realizacji prac, ktdérych zakohczenie planowane byto na 31 stycznia 2020 roku.
Realizacja prac zostata przedtuzona wskutek okolicznosci, za ktére jednostka zalezna RAFAKO nie podnosi
odpowiedzialnosci. Zgodnie z otrzymanymi przez Zarzad RAFAKO S.A. informacjami spdtka EO03B7 Sp. z 0.0.,
odpowiedzialna ze redlizacje kontraktu, powinna zakohczy¢ testy i prace techniczne umozliwiajgce odbidr
prac w zakresie omdwionym z zamawiajacym do dnia 4 lutego 2020 roku. Dodatkowo podczas ostatniej
fazy testow bloku nastgpit szereg zdarzeh o charakterze obiektywnym majgcych wptyw na termin

przekazania bloku zamawiajgcemu.

Zgodnie z przekazanymi informacjami po odtgczeniu bloku, ktére miato miejsce m.in. z powodu
nadzwyczajnych okolicznoéci pogodowych stwierdzono, ze nastgpito niemozZliwe do przewidzenia

zdarzenie polegajgce na uszkodzeniu jednego z elementéw kotta.

W marcu 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO, w porozumieniu z zamawiajgcym, podjeta niezwtocznie
prace nad jak najszybszym przygotowaniem bloku do ponownego uruchomienia. Przeprowadzona analiza
wspdlnej komisji ds. ustalenia skutkéw zdarzenia, sktadajgcej sie z przedstawicieli zamawiajgcego, RAFAKO
S.A. i EOO3B7 Sp. z o0.0., pozwolita na ustalenie zasad usuwania tych skutkédw oraz ustalenie
zaktualizowanego harmonogramu, wedtug ktérego oddanie bloku do eksploatacji powinno nastgpic¢ w

terminie do 31 lipca 2020 roku.

W dniu 10 czerwca 2020 roku zawarty zostat aneks nr 8 do kontraktu w celu doprowadzenia do
pomyslnego i mozliwie najszybszego przekazania przez RAFAKO bloku do eksploatacji. Aneksem nr 8
wprowadzono do kontraktu nowy harmonogram jego realizacji, potwierdzajgcy termin przejecia bloku do
eksploatacii na dzien 15 listopada 2020 roku. Nowy harmonogram jest juz przez jednostke zalezng RAFAKO

realizowany.

Podpisanie umowy zaprojektowanie, dostawa, nadzér nad montazem elementéw cisnieniowych i

uruchomienie modernizowanego kotta BB-2000 dla Elekirowni TENT B1 Obrenovac

W dniu 17 marca 2020 roku podpisana zostata umowa pomiedzy JP Elektroprivreda Srbije a konsorcjum firm
RAFAKO S.A. (lider), RAFAKO ENGINEERING Solution d 0.0. i VIA Ocel Serbia. Przedmiotem umowy jest
zaprojektowanie, dostawa, nadzér nad montazem elementéw  ciSnieniowych i uruchomienie
modernizowanego kotta BB-2000 dla Elektrowni TENT B1 Obrenovac w Serbii. Warto$¢ Umowy to okoto 34,4
min EUR netto, z czego udziat RAFAKO S.A. oraz RAFAKO ENGINEERING Solution d o.0. (spdtka zalezna od
RAFAKO S.A.) wynosi okoto 17,35 min EUR netto (udziat RAFAKO S.A. wynosi okoto 14,6 min EUR netto).

Termin zakohczenia modernizacji i uruchomienia kotta ustalono na listopad 2021 roku.
Epidemia koronawirusa

Uznanie przez Swiatowq Organizacje Zdrowia epidemii koronawirusa za pandemie sktonito rzqdy wielu
krajow do wprowadzenia licznych restrykcji majgcych na celu ograniczanie jego rozprzestrzeniania sie.
Podjete przez administracje panstwowq $rodki zaradcze, spowodowaty istotne zaburzenia w systemie
gospodarczym, prawnym i administracyjnym w Polsce. W zwigzku z wprowadzeniem w potowie marca
2020 roku stanu zagrozenia epidemicznego na ferenie kraju GK RAFAKO w dalece mozliwym zakresie

dostosowata sie do nowej sytuacji. Celem zachowania najwyzszych standarddéw bezpieczehstwa w
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jednostce zaleznej RAFAKO powotano Zespdt Zarzgdzania Kryzysowego, ktéry na biezgco andlizuje
sytuacje, podejmuje decyzje oraz przygotowuje wytyczne dotyczgce funkcjonowania w zwigzku z
zagrozeniem zakazeniem koronawirusem. Bazujac na wytycznych Ministerstwa Zdrowia oraz Gtéwnego
Inspektora Sanitarnego wprowadzony zostat podwyzszony rezim sanitarny funkcjonowania zaréwno w
siedzibach spétek GK RAFAKO, jak i w miejscach realizacji kontraktéw - tam réwniez sami Zamawiajgcy

wprowadzili wtasne, dodatkowe procedury sanitarne.

Pomimo podjetych dziatah GK RAFAKO nie ustrzegta sie wptywu epidemii na realizacje zawartych
kontraktéw, poniewaz ograniczenie w swobodzie przemieszczania sie ludnoSci oraz prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej wptynat na podstawowy obszar dziatalnosci spdtek GK RAFAKO. Dotyczy to
przede wszystkim prac realizowanych przez podwykonawcdw oraz dostaw zagranicznych. Aktualnie trwajg
analizy i szacowanie wielkosci tego wptywu, prowadzony jest przy tym indywidualny dialog z kazdym
zamawiajgcym w tym zakresie. Na date sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zaréwno rozwdj sytuacji epidemicznej w kraju i na $wiecie, jok i jej wptyw na dziatalnosé
jednostki zaleznej RAFAKO i catej GK RAFAKO oraz jej wyniki finansowe nie jest znany i przewidywalny.
Biorgc jednak pod uwage stopniowe znoszenie obostrzeh zwigzanych z epidemiq spdtki GK RAFAKO na
biezgco monitorujg sytuacje i w porozumieniu z Zarzgdem RAFAKO S.A. podejmujg odpowiednie dziatania
celem ograniczenia negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na ich dziatalnos¢ operacyjng, a ich

priorytetem jest zachowanie ciggtosci dziatania oraz bezpieczehstwo pracownikdw i interesariuszy.
Podwyziszenie kapitatu w jednostkach z GK RAFAKO

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzgd RAFAKO S.A. podjagt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spodtki zaleznej RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0. z kwoty 30 tysiecy ztotych do kwoty 60

tysiecy ztotych, poprzez ustanowienie 300 nowych udziatdw o wartoéci nominalnej 100 ztotych kazdy.

W dniu 25 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spdtki RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 5 tysiecy ztotych do kwoty 15 tysiecy ztotych, poprzez
ustanowienie 20 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Nowe udziaty zostang objete
przez dotychczasowego jedynego wspdlnika RAFAKO S.A. przez pokrycie wptaty na udziaty wktadem

pienieznym w kwocie 10 tysiecy ztotych.

15. INFORMACJA O ZINACZACYCH WYDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepujq zdarzenia dotyczgce lat

ubiegtych.

16. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresach poréwnawczych
stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy Bank Polski, w

szczegolnosci:
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a) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2019 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,2585 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2018 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,2669 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2018 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 grudnia 2019 roku, 1j. : 4,3018 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2017 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2018 roku, tj. : 4,3000 PLN.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2019 2018 2019 2018
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 250 1318157 58 310923
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (4273 092) (61 359) (996 523) (14 473)
Zysk (strata) brutto (4274 641) (39 120) (996 885) (9 228)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci przypadajqcy: (4274 999) (53 317) (996 968) (12 576)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (4191729) (28 188) (977 549) (6 649)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (83 269) (25 128) (19 419) (5927)
Zysk (strata) netto z dziatalnoici i dziatalno$ci zaniechanej
przypadajgcy: (4 873 690) (48 854) (1136 588) (11 524)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (4 477 674) (23 725) (1 044 234) (5 596)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (396 015) (25128) (92 354) (5927)
Catkowite dochody ogdtem za okres przypadajqgce: (4 879 070) (60 522) (1137 843) (14 276)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (4479 172) (33 334) (1 044 583) (7 863)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (399 898) (27 186) (93 260) (6 413)
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktq przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5.47) (0,03) (1.28) (0,01)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktqg
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5.47) (0,03) (1.28) (0,01)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2880 4,2395
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (921 612) (147 991) (21 365) (34 908)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4748 59 576 1107 14 053
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 504) (10972) (817) (2 588)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (90 368) (99 387) (21 075) (23 443)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2880 4,2395
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1339 999 1 566 608 315146 364 327
Zobowigzania dtugoterminowe 4260 430 788 1002 100 183
Zobowigzania krétkoterminowe 4817 138 941 310 1132911 218 909
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 1202 841 - 282 888 -
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (4 686 982) (207 918) (1102 301) (48 353)
Liczba akcji (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565 818 420 313 804 855 565
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 804 855 565 818 420 313 804 855 565
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (5,73) (0,25) (1,35) (0,06)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa PBG

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2019

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2019

roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu

30 czerwca 2020 roku.

Podpisy Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko / Nazwa

Funkcja Podpis

Zimmerman Filipiak

30 czerwea 2020 Restrukturyzacje S.A.

30 czerwca 2020

Maciej Stanczuk

30 czerwca 2020 Michat Mackowiak

Signature Not Verifie

Dokument podpi wﬁrzez Piotr
Zimmerman

Data: 2020.06.30 2805:43 CEST

Zarzgdca PBG S.A. w

restrukturyzaciji

Maciej Stanczuk
2020-06-30

i)

Wiceprezes Zarzgdu

Signature Not Verified r
Dokument podpisany prz%égicha} Adam Mackowiak

Cztonek Zarzgdu Data: 2020.06.30 22:17:3¢CEST

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko

Funkcja Podpis

30 czerwca 2020 Wojciech Komer

.. Elektronicznie
Wojciec podpisany przez
Wojciech Komer

h KO mey Data: 2020.06.30
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Sporzqdzajgcy
sprawozdanie finansowe
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