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Szanowni Panstwo,

Ubiegly rok przyniost kontynuacje pozytywnych trendéw w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym
zapoczatkowanych w 2018 r. Wysokie ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow,
stabilno$¢ regulacyjna oraz dobre warunki wietrzne pozwolily na osiggniecie przez Grupe
rekordowych wynikéw finansowych. Jednoczes$nie w roku 2019 powrdciliSmy na $ciezke
rozwoju, rozpoczynajac budowe pierwszej od kilku lat farmy wiatrowej Szymankowo (38 MW)
oraz oddajac do uzytkowania pierwszy projekt elektrowni fotowoltaicznej w Sulechowie
(8 MW). Wygrana w aukcji dla nowych zrodet OZE stworzyta warunki dla realizacji kolejnych
dwodch farm wiatrowych Debsk (121 MW) i Kostomtoty (27 MW). Decyzja inwestycyjna dla tych
projektéow moze zapas¢ w pierwszej potowie 2020 r. Nowe farmy wiatrowe tgcznie pozwolg na
zwiekszenie catkowitej mocy w segmencie energetyki wiatrowej o 75%.

Kontynuowane byly takze prace nad rozwojem projektéw morskich farm wiatrowych. Na ich
dynamike pozytywnie wptyneto udostepnienie do konsultacji spotecznych pierwszego projektu
ustawy o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych.

Grupa Polenergia osiggneta w 2019 r. wynik na poziomie skorygowanej EBITDA wynoszacy
279,1 min z4, czyli 0 90,7 min zt wyzszy w stosunku do roku poprzedniego. Pozytywne zmiany
w otoczeniu rynkowym oraz realizacja konsekwentnych dziatan ukierunkowanych na
zwigkszanie wartoSci dla akcjonariuszy znalazty odzwierciedlenie we wzroscie kapitalizacii
Spoétki w 2019 r. o ok. 291 min zttj. 31%.

Miniony rok charakteryzowaty przede wszystkim dobre warunki wietrzne, ktére przetozyly sie
na wolumeny produkciji energii elektrycznej i zielonych certyfikatow w segmencie energetyki
wiatrowej. Wzrost sprzedazy o 116 GWh wzgledem roku ubiegtego w potgczeniu ze wzrostem
cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatow (facznie o 66 zl) uksztattowaty wysoki wynik
EBITDA segmentu energetyki wiatrowej na poziomie 178,7 min zi, czyli o 87% wyzszym niz w
roku 2018.

Wynik EBITDA segmentu energetyki konwencjonalnej, pomimo spadku o 29,2 min zi
wzgledem roku ubiegtego, stanowit ponad jedng czwartg wyniku Grupy. Nizsza EBITDA jest
konsekwencjg nizszych przychoddw z rekompensaty kosztéw osieroconych i rekompensaty
kosztéow gazu oraz braku przychoddéw z tytutu zéltych certyfikatow w zwiazku z zakoriczeniem
systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej. Z korncem 2019 roku dla Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna zakonczyt sie takze okres wsparcia w formie rekompensaty kosztéw gazu, a
rekompensata kosztow osieroconych dotyczy¢ bedzie jedynie 5/12 roku 2020. Zmienia sie
rowniez model biznesowy spoltki, ktory opiera¢ sie¢ bedzie na przychodach z rynku mocy i
prowadzeniu efektywnej dziatalnosci na rynku energii elektrycznej. Spétka z powodzeniem
brata udziat w aukcjach na dostawy w ramach rynku mocy i posiada juz zawarte umowy
mocowe dotyczace lat 2021-2024.

W minionym roku istotnej poprawie ulegt wynik segmentu obrotu. W efekcie lepszego wyniku
na handlu energig elektryczna, realizacji transakcji strukturyzowanych i wyzszej marzy na
portfelu farm wiatrowych segment zanotowat wynik EBITDA na poziomie 14,8 min zt w
porownaniu do straty w wysokosci 16,0 min zt w roku ubiegtym. Nalezy przy tym podkreslic,
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ze poprawa wyniku zostata osiggnieta przy jednoczesnej poprawie zarzgdzania ryzykiem
dziatalno$ci handlowej.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt wyzszy o 0,6 min zt w poréwnaniu do ubiegtego roku,
co bylo w gtéwnej mierze spowodowane wyzszg marzg dystrybucyjng. Spétka Polenergia
Dystrybucja posiada zatwierdzong przez Prezesa URE nowa taryfe na dystrybucje energii
elektrycznej i nowa taryfe na sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw domowych.
Jednoczesnie w segmencie dystrybucji realizujemy zatwierdzony plan inwestycyjny na lata
2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min zt.

Ubiegly rok dla Grupy Polenergia charakteryzowaty nie tylko rekordowo wysokie wyniki
finansowe, ale réwniez powrét na $ciezke rozwoju.

W grudniu 2019 roku trzy projekty farm wiatrowych o docelowej gcznej mocy 186 MW wygraty
aukcje na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii. Oznacza to realng perspektywe
wzrostu 0 75% posiadanego portfela mocy wiatrowych (obecna moc: 249 MW).

Trwa budowa farmy wiatrowej Szymankowo (38 MW). Rozpoczecie prac budowlanych w
projektach farm wiatrowych Debsk (121 MW) oraz Kostomtoty (27 MW) planowane jest w 2020
r. Jednoczes$nie projekt farmy wiatrowej Piekto (13 MW), ktéry w 2019 r. nie otrzymat wsparcia,
moze zostac zgtoszony przez Grupe do udziatu w kolejnej aukciji.

ZakonczyliSmy budowe farmy fotowoltaicznej Sulechéw | (8 MW), ktéra uzyskata koncesje na
wytwarzanie energii elekirycznej. Dwa projekty farm fotowoltaicznych, zgtoszone przez Grupe
do aukcji w 2019 r., nie otrzymaly wsparcia. Planujemy osiggna¢ gotowos¢ trzech projektow
fotowoltaicznych o facznej mocy ok. 29 MW do udziatu w aukcji w roku 2020. Trwajg réwniez
wstepne prace rozwojowe nad kolejnymi projektami instalacji fotowoltaicznych o mocy ok. 80
MW.

Otoczenie regulacyjne w roku 2019 sprzyjato rozwojowi OZE. Oprécz przeprowadzonych
aukgcji o bezprecedensowej skali, zostaty réwniez zapowiedziane kolejne aukcje w roku 2020.
Przewidujg one zakup energii elektrycznej z farm wiatrowych o tgcznej mocy 800 MW oraz z
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 1 500 MW. Oczekiwane sg takze zmiany w ,ustawie
odlegto$ciowej” pozwalajace na rozpoczecie procesu rozwijania nowych projektéw
wiatrowych. Ponadto trwajg konsultacje spoteczne dotyczgce projekiu ustawy dedykowanej
morskiej energetyce wiatrowej, a jej przyjecie jest mozliwe w | potowie 2020 r.

Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe: Polenergia Battyk | S.A., MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia
w zycie stosownego systemu regulacyjnego. W styczniu 2019 r. otrzymali$my warunki
przytaczenia dla spotek MFW Battyk Il sp. z 0.0. i Polenergia Battyk | S.A. umozliwiajgce
zwiekszenie tgcznej mocy wszystkich morskich farm wiatrowych rozwijanych przez spéiki
MFW Battyk Il Sp. z 0. 0., MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0. oraz Polenergia Battyk | S.A. do 3 000
MW.

W grudnia 2019 zostato sfinalizowane nabycie przez Wind Power AS 50% udziatow w spoice
zaleznej MFW Battyk | sp. z 0.0. za cene w wysokosci ponad 34 min zt. Tym samym wszystkie
trzy projekty morskich farm wiatrowych sg obecnie rozwijane przez Grupe we wspétpracy z
Equinor.
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Wydarzenia minionego roku stanowig potwierdzenie, ze nasza strategia oparta na stabilnych
fundamentach, optymalizacja bazy kosztowej oraz konsekwentna realizacja inicjatyw
zmierzajgcych do obrony wartosci dla akcjonariuszy realizowane w minionych latach znajdujg
odzwierciedienie w rekordowo wysokich wynikach finansowych.

Dziataniami w 2019 roku potwierdzamy réwniez nasze wczesniejsze zapowiedzi o gotowosci
do rozwoju i peinego wykorzystania poprawiajgcej sie sytuacji na rynku OZE. Uzyskanie
wsparcia przez trzy projekty nowych farm wiatrowych, z ktérych jeden jest juz w fazie budowy,
wigze sie z trudem pozostatej do wykonania pracy w celu doprowadzeniu ich do fazy
operacyjnej, w ktérej mozliwe bedzie czerpanie korzy$ci z nowych mocy OZE w Grupie.
Jednoczesnie stanowi to dla nas dowéd na stusznos¢ obranej strategii i motywacje do rozwoju
kolejnych projektéw OZE.
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