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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 poz. 757), Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgadzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U. 2018 poz. 757 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie
to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg nr 19/17 z dnia 19 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

@DIGITREE

GROUP

Wyszczegolnienie

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 56 992 354 13 248 490 48 334 027 11 327 668
produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 57 748 112 13424 174 46 145 934 10 814 862
Zysk (strata) na dziatalnosci -105 248 -24 466 1639 363 384 205
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -419 874 -97 604 1479 472 346 732
Zysk (strata) netto -633 732 -147 318 516 996 121 164
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2485 775 2485 775 2291551 2 291 551
Zysk (strata) netto na akcje zwykig -0,25 -0,06 0.23 0,05
(zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 27 832 382 6 535 724 24 599 908 5 720 909
Aktywa obrotowe 16 287 403 3824 681 15532 332 3612 170
Kapitat wlasny 28 041 707 6 584 879 25821513 6 005 003
Zobowigzania dtugoterminowe 2871793 674 367 1413 453 328 710
Zobowigzania krotkoterminowe 13 206 285 3101 159 12 897 274 2 999 366
Warto$c¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 11,28 2,65 11,27 2,62
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto z 3556 923 826 845 5 686 287 1332651
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -3 062 686 -711 955 -9.515 691 2230118
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 561 768 130 589 1292 676 302 954
dziatalnosci finansowe;j
Kurs EUR/PLN 2019 2018
- dla danych bilansowych 4,2585 4,3000
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3018 4,2669

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzienh bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R.
DO 31 GRUDNIA 2019 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:
Nazwa: DIGITREE GROUP Spétka Akcyjna
Forma prawna: spétka akcyjna
Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a
Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000369700
Numer statystyczny REGON: 240018741
W 2019 roku SARE S.A. zmienita nazwe na Digitree Group S.A. Decyzja 0 zmianie nazwy zostata podjeta
w zwigzku z rozszerzeniem kompetencji catej Grupy Kapitatowej, a bodzcem do zmian byty nowe produkty
i ustugi dedykowane szczegdlnie branzy e-commerce. W dniu 7 listopada 2019 roku Sgd Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, dokonat rejestracji zmiany Statutu Spoétki w przedmiocie zmiany

nazwy Emitenta z ,SARE Spdtka Akcyjna” na ,Digitree Group Spotka Akcyjna” na podstawie uchwatly
nr 267 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.09.2019 r.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spotka dominujgca DIGITREE GROUP S.A. (dawniej: SARE Spétka Akcyjna) i pozostate jednostki
Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2019r.:

Zarzad:

Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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W dniu 06.05.2019 r. Rada Nadzorcza Spofki, na podstawie art. 368 § 4 KSH w zw. z § 23 ust. 1 Statutu
Spoiki, podjeta uchwate o odwotaniu Zarzadu Emitenta, w ktérego sktad wchodzili: Dariusz Piekarski
petnigcy dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu, Przemystaw Marcol, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu oraz
Mateusz Walczak, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza skrocita 3-letnig kadencje Zarzgdu Spoiki, trwajacg od
10.06.2016 r. do dnia odbycia przedmiotowego posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta tj.
06.05.2019 r.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) na podstawie art.
368 § 4 KSH w zw. z § 23 ust. 1 Statutu Spétki, powotata nowy Zarzad Spoétki na wspding 3-letnig
kadencje, trwajgcg od dnia 06.05.2019 r. Do sktadu Zarzadu nowej kadencji Rada Nadzorcza powotata
nastepujgce osoby: Dariusza Piekarskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu, Przemystawa
Marcola, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzgdu oraz Mateusza Walczaka, réwniez powierzajgc mu
funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 31.05.2019 r. Mateusz Walczak zlozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Czionka Zarzgdu spofki
Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.). Rezygnacja zostala ztozona ze skutkiem na dzien 31.05.2019r.

W dniu 10.06.2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 10 czerwca 2019 r., na
Cztonka Zarzadu Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.), Pana Wiktora Mazura.

Rada Nadzorcza:
Sktad Nadzorczej na dzien 31.12.2019r.:

Dariusz Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Dariusz Gorka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Konrad Zaczek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Anna Lubowska — Czionek Rady Nadzorczej,

Tomasz Wozniak— Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Reck — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
Sktad Nadzorczej na dzien 31.12.2018 r.:

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Dariusz Gorka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Mr6z — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Plutecki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 28.05.2019 r. Zarzad Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A)) otrzymat od Pana Rafata
Pluteckiego rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki, ktéra zostata ztozona ze
skutkiem na dzieh 28.05.2019 r., natomiast w dniu 29.05.2019 r. wptyneta do Spodiki rezygnacja Pana
Wojciecha Mroza réwniez ze sprawowania funkcji Czionka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien
29.05.2019 r

W dniu 30.05.2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digitree Group S.A. (dawniej SARE
S.A)), podjeto uchwaty, na podstawie ktérych ustalono liczebno$¢é Rady Nadzorczej nowej kadencji, ktéra
rozpoczeta sie z dniem 30.05.2019 r. i zakonczy z dniem 30.05.2022 r., a takze powotano Cztonkéw Rady
Nadzorczej kolejnej kadenciji.

Na tym samym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Tomasz Pruszczynski (,Akcjonariusz”) ponownie
zlozyt oswiadczenie, na mocy ktoérego, korzystajgc ze swojego uprawnienia osobistego, opisanego
w §16 ust. 3 Statutu Spdtki, powotat z dniem 30.05.2019 r. na Czionka Rady Nadzorczej Pana Michata
Recka.

V. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych:
Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt sp. z 0.0.

ul. Kalenska 8
04-367 Warszawa

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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VI. Banki:

ING Bank Slaski S.A.
mBank S.A.

VIl. Notowania na rynku regulowanym:

1.

Informacje ogolne:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Gielda:

Symbol na GPW: DTR
Sektor na GPW: Informatyka - Oprogramowanie

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

System depozytowo —
rozliczeniowy:

VIIl. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz Liczba akcji ?(Iéijprli;ag'g ;tlg:g\?v % gtosow

Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% | 1504071 60,51%
Pruszczyniski Tomasz 510 000 20,52% 510 000 20,52%
Pozostali 471 704 18,97% 471 704 18,97%
Razem 2485775 100,00% | 2485775 100,00%

IX. Spotki zalezne:

Spolki zalezne na dzien 31.12.2019 .

INIS sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) zapewnia kompleksowg obstuge kampanii
reklamowych online nastawionych na efekt. To sie¢ mailingowa z autorskim systemem wysytkowym,
dedykowanym dla wiascicieli baz mailingowych =zarabiajgcych na realizowaniu kampanii
reklamowych. INIS to takze sie¢ afiliacyjna, wspotpracujgca z ponad 1000 wydawcow, czyli
wiascicielami baz mailingowych i serwisow www oraz blogéw, na ktérych realizowane sg kampanie
display. Firma jest wiascicielem systemu trackingowego, za pomocg ktérego mierzone sg efekty
kampanii, a takze systemu Revhunter, dzieki ktéremu realizowane sg dziatania e-mail
retargetingowe. Technologia ta pozwala na automatyczng emisje, analize i optymalizacje kampanii
w czasie rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju dziatan nielegalnych bgdz naduzyé.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 31.12.2019 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w INIS sp. z 0.0.

Salelifter sp. z 0.0. (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spoétka, ktorej dziatalnos¢ skupia
sie na generowaniu leadoéw sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych.
Zapewnia mozliwos¢ doktadnego okreslenia i wybrania grupy docelowej na podstawie danych
geograficznych i behawioralnych oraz biezgcego zachowania i preferencji uzytkownikéw

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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w Internecie. Spotka jest tworcg i wiadcicielem narzedzia Expectus, stuzgcego do weryfikacji
i walidacji baz danych i formularzy kontaktowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 31.12.2019 r. 100% udziatéw w INIS
sp. z 0.0., natomiast INIS sp. z 0.0. posiadata na dzien 31.12.2019 r. 88,16% udziatéw w Salelifter
sp. z o0.0. Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata bezposrednio 11,84% udziatow
w Salelifter sp. z 0.0. na dzien 31.12.2019 r., natomiast posrednio przez INIS sp. z 0.0. — 100%
udziatéw i 100% gtoséw w Salelifter sp. z o.0.

e JU: sp. z 0.0. (dawniej mr Target sp. z 0.0., z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a) to spotka,
ktéra oferuje swoim klientom budowanie $wiadomosci oraz wizerunku marki, a takze wsparcie
sprzedazy online i offline. Do kompetencji spétki nalezy ksztattowanie strategii komunikacji,
technologia digitalowa, kreacja graficzna, realizacja i optymalizacja kampanii online, dzieki ktérym
realizuje zatozone cele klientéw.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.)posiadata na dzien 31.12.2019 r. 100% udziatéw i 100%
gtosow w JU: sp. z o.0.

e VideoTarget sp. z o0.0. (dawniej  MarketNews24 sp. z 0.0, z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 2/34) — platforma do zarzgdzania tresciami wideo w serwisach
internetowych. Dedykowane narzedzie dla wydawcéw i producentow tresci wideo, umozliwiajgce ich
publikacje na serwisach www. Sie¢ reklamy wideo z mozliwoscig emisji spotéw pre-roll na ponad
380 serwisach internetowych.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 31.12.2019 r. 90,2% udziatow i 90,2%
gtosow w VideoTarget sp. z 0.0.

e Adepto sp. z 0.0. — (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), to spotka dziatajgca w obszarze
posrednictwa finansowego w segmencie FinTech. Adepto pozyskuje ruch, weryfikuje kontakty pod
katem zainteresowania danymi produktami finansowymi, a nastepnie posredniczy w sprzedazy
dedykowanych produktéw. Dzieki bogatej bazie danych, podmiot dostarcza réwniez mozliwosci
kontaktu z innymi firmami pozyczkowymi. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
generowanie leadéw sprzedazowych dla branzy finansowe;.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.)posiadata na dzien 31.12.2019 r. 40% udziatéw i 40%
gtosow w Adepto sp. z o0.0.

e Cashback services sp. z 0.0. — (z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a), jest wtascicielem
portalu internetowego i aplikacji na telefon zrabatowani.pl, ktére tgczg w sobie rozwigzania zwigzane
z dwiema najwiekszymi potrzebami klientéw: cashbackiem (zwrotem czesci kwoty wydanej na
zakupy) oraz porownywarkg produktowo-cenowg. Udostepnia tez uzytkownikom darmowe kody
rabatowe na zakupy w sklepach internetowych. Portal udostepnia kompleksowe ustugi dla osob
kupujgcych w Internecie, a sklepom dostarcza potencjalnych konsumentéw i daje im mozliwos¢
umieszczenia swojej reklamy.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzien 31.12.2019 r. 100% udziatéw i 100%
gtosow w Cashback Services sp. z 0.0.

e Sales Intelligence S.A. — (z siedzibg w Gdyni, ul. Jodtowa 1/3) zajmuje sie projektowaniem
skutecznych narzedzi marketingowych na rynku e-commerce i dostarczaniem sklepom internetowym
konsumentéw w modelu performance marketingu. Podstawowg wartoscig, ktérg Sales Intelligence
tworzy dla sklepu internetowego jest dostep do duzej ilosci potencjalnych klientéw z ré6znych miejsc
w Internecie, tj. serwiséw wiasnych (porownywarka cen Nokaut czy pasaz handlowy Bazarek),
serwisOw internetowych firm partnerskich (np. Interia), czy serwiséw internetowych sprzedajgcych
ruch w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzieki powyzszemu spdtka oferuje
wydawcom jest mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw ze swoich serwiséw internetowych. Co istotne
oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na taka integracje swojego serwisu z danymi
produktowymi, ze efekt koncowy stanowi dla uzytkownika wartos¢ dodang i nie jest postrzegany jako
reklama.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzierh 31.12.2019 r. 100% udziatéw i 100%
glosow w Sales Intelligence S.A.

e Fast White Cat S.A. — (z siedzibg we Wroctawiu, ul. Otawska 27/29) to spétka specjalizujgca sie
w dostarczaniu Klientom dziatajgcym w branzy e-commerce (sprzedazy
w Internecie) rozwigzan technologicznych opartych o platforme Magento. Spotka kompleksowo
obstuguje sklepy online, wdraza omnichannel, zwieksza sprzedaz klientéw, przygotowuje strategie
marketingowg online oraz optymalizuje platformy internetowe pod katem SEO/SEM.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) posiadata na dzieh 31.12.2019 r. 93,5% udziatéw i 93,5%
gtoséw w Fast White Cat S.A.

e SARE GmbH z siedzibg w Gorlitz — SARE GmbH prowadzi dziatalno$¢ zblizong do dziatalnosci
Digitree Group S.A. na rynku niemieckim.

Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.)posiadata na dzierh 31.12.2019 r. 100% udziatéw i 100%
gtoséw w SARE GmbH.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R. GROUP

(wszystkie kwoty podane sg w pefnych zfotych o ile nie podano inaczej)

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j:

i

DIGITREE GROUP S.A.

Technologia i zaawansowane narzedzia,
dedykowane rozwigzania IT, stuzgce wsparciu
sprzedazy i komunikacji marketingowej

@ o
e o 5 o o
inis Salelifter ° VideoTarget
DIGITREE SRoDP DIGITREE GROUP DIGITREE DIGITREE 6ROUP
GROUP
Inis sp. z 0.0. Salelifter sp. z 0.0. JU:sp.zo.0. VideoTarget sp. z 0.0.
Dostawcy Monetyzacja Agencja Sie¢
efektywnych i walidacja baz, kreatywno-interaktywna reklamy wideo
mediow generowanie leadow.
reklamowych

Udziat liczony posrednio
przez INIS sp.z 0.0

93,5%
. O,
Salesintelligence® Fast White Cat Cashbackservices Adepto®
SR GROUP OIGITREE GROUP oty DIGITREE CROUP
Cashback
Sales Inteligence S.A. Fast White Cat S.A. Adepto sp. z 0.0
Services sp.z 0.0
Ustugi Wdrozenia sklepow Autorski serwis Generowanie
marketingowe internetowych na cashbackowy leadow dla branzy
dla branzy platformie Magento finansowej
e-commerce
50%

SAREsystem®

BIGITREE GROUP

SARE GmbH

E-mail marketing
i marketing automation

Rozpoczeto proces
likwidacji

Fundacja Rozwoju

i Ochrony Komunikacji
Elektronicznej

Walka ze spamem
i innymi naruszeniami

Xl. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

jednostki dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2020 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

@DIGITREE
GROUP

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

DIGITREE GROUP S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 01.01.2019-

za okres 01.01.2018-

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT nota 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 1,2 56 992 354 48 334 027
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 56 934 291 48 295 004
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 58 063 39 023
Koszty dzialalnosci operacyjnej 2,3 57 748 112 46 145 934
Amortyzacja 4175 039 2 486 849
Zuzycie materiatow i energii 651 742 427 731
Ustugi obce 34 815 429 27 139 847
Podatki i optaty 240 789 216 240
Wynagrodzenia 13 915 524 12 623 987
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 433 876 2281533
Pozostate koszty rodzajowe 1464 610 874 738
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 51 103 95 009
Zysk (strata) ze sprzedazy -755 758 2188 093
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych wiascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4 915 210 107 739
Pozostate koszty operacyjne 4 264 700 656 469
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -105 248 1639 363
Przychody finansowe 5 150 372 52 529
Koszty finansowe 5 337 135 212 420
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci -127 863 0
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0 0
podporzgdkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -419 874 1479 472
Podatek dochodowy 6 213 858 962 476
Pozostate obcigzenia 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 -633 732 516 996
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 7 -633 732 516 996
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -51 595 80 205
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -582 137 436 791
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy -0,25 0,23
Rozwodniony za okres obrotowy -0,25 0,23
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,25 0,23
Rozwodniony za okres obrotowy -0,25 0,23
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0 0

Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

@DIGITREE
GROUP

za okres 01.01.2019-

za okres 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) netto -633 732 516 996
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktore moga by¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéow 0 0
i strat w kolejnych okresach
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzie¢
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do rachunku 27 952 0
zyskow i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -27 952 0
Dochody catkowite netto -661 684 516 996
Dochody catkowite przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym -51 595 80 205
Dochody catkowite przypadajaca na podmiot dominujacy -610 089 436 791
Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

@DIGITREE
GROUP

AKTYWA nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 27 832 382 24 599 908
Rzeczowe aktywa trwate 9 1135 466 1302 874
Wartosci niematerialne 10 18 501 781 18 879 368
Prawo do uzytkowania 11 1597 775 0
Wartosc¢ firmy 12 5475 706 3 687 465
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wtasnosci 13 207 681 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg 14 0 5000
Pozyczki dlugoterminowe 16 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 146 072 274 679
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 767 613 450 141
Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 288 381
Aktywa obrotowe 16 287 403 15 532 332
Zapasy 262 74 920
Naleznosci handlowe 17 11 422 312 11 404 054
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 350911 515 839
Pozostate naleznosci 18 988 926 885 627
Pozyczki krotkoterminowe 16 0 262 592
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 19 201 876 122 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 3323116 2267 111
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 44 119 785 40 132 240
Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R. | GROUP
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitaty wiasne 28 041 707 25821 513
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 28 003 356 24 687 557
Kapitat zaktadowy 21 248 578 229 155
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 22 28 364 867 24 071 786
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 22 -27 952 0
Niepodzielony wynik finansowy 23 0 -50 175
Wynik finansowy biezgcego okresu -582 137 436 791
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 24 38 351 1133 956
Zobowiazania dtugoterminowe 2871793 1413 453
Kredyty i pozyczki 25 705 000 0
Pozostate zobowigzania finansowe 26 787 325 126 053
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1379 468 1287 400
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 13 206 285 12 897 274
Kredyty i pozyczki 25 2 250 460 1393 800
Pozostate zobowigzania finansowe 26 781 096 110 125
Zobowigzania handlowe 27 6 864 024 7 476 785
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 864 0
Pozostate zobowigzania 28 2062 433 3122 868
Rozliczenia miedzyokresowe 29 832 242 507 954
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 236 811 148 017
Pozostate rezerwy 31 174 355 88 000
Fundusze specjalne 0 49 725
PASYWA RAZEM 44 119 785 40 132 240
Warto$¢ ksiegowa na akcje 11,28 11,27
Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.

DIGITREE

(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej) GROUP
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
. . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Pozqstale . }xay%ltean'yz, Niep\,?l%iiilony ﬁpvgzgcl’l;vy akc}’:’)*::r':xszy Ka.pitat’ . kF;?JZiteaTy
zaktadowy zapasowy kapitaty |fr_|strumentow finansowy biezacego jednostki mniejszosci wiasne
inansowych okresu dominujacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2019 r. 229 155 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
5\’;1:2\;1’2 g;:sg ﬁr?cmglég I;)achunkowosu w zwigzku z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229 155 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821513
Emisja akcji 19 423 782 477 0 0 0 0 801 900 0 801 900
Korekty konsolidacyjne zwigzane z wartoscig firmy 0 1788 241 0 0 0 0 1788 241 0 1788 241
Podziat zysku netto 0 386 616 0 0 -386 616 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 1516 231 -1516 231 0 0 0 0 0 0
Zakup udziatéw od udziatowcédw mniejszosciowych 0 1044 010 0 0 0 0 1044 010 -1 044 010 0
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0 -582 137 -582 137 0 -582 137
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 -51 595 -51 595
Korekty konsolidacyjne 0 291 737 0 0 0 0 291 737 0 291 737
Inne dochody catkowite 0 0 0 -27 952 0 0 -27 952 0 -27 952
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2019 r. 248578 | 15724909 | 12639958 -27 952 0 -582 137 28 003 356 38351 | 28041707
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 r. 229155 | 11 405 663 9843 941 0 2419 691 0 23 898 450 1248292 | 25146742
fv’;‘r';;‘vggfgﬁg r(ﬁﬂ:tsyég g""h“”ko"‘méd W zwiazku z 0 0 0 0 -50 175 0 -50 175 0 -50 175
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 229155 | 11405 663 9843 941 0 2 369 516 0 23848 275 1248292 | 25096 567
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

@DIGITREE
GROUP

@DIGITREE

GROUP

Korekty konsolidacyjne 0 207 950 0 0 0 0 207 950 0 207 950
Podziat zysku netto 0 2419 691 0 0 -2419 691 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 -4 312 248 4 312 248 0 0 0 0 0
Sprzedaz udziatéw do udziatowcéw mniejszosciowych 0 -1 060 331 0 0 0 0 -1 060 331 1060 331 0
Zakup udziatéw od udziatowcéw mniejszosciowych 0 1254 872 0 0 0 0 1254 872 -1 254 872 0
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2018 0 0 0 0 0 436 791 436 791 0 436 791
Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0 0 80 205 80 205
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 r. 229 155 9915597 | 14156 189 0 -50 175 436 791 24 687 557 1133956 | 25821513
Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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DIGITREE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R. GROUP
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -419 874 1479 472
Korekty razem: 3976 797 4 206 815
Amortyzacja 4175 039 2 486 849
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -4 785 -247
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 122 423 -17 164
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -36 168 348 728
Zmiana stanu rezerw 17 786 -49 643
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 74 658 -74 920
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 321774 -599 558

- riv;ﬁ;l;zi%rxzigw:::Ierj]sazne;rg\?\,;(t;nu zobowiagzan, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek oraz 492 973 2570 729
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -205 965 177 459
Pozostate -13 956 108 237
Podatek dochodowy zaptacony 18 964 -743 655
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 3556 923 5686 287

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3556 923 5686 287

DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wplywy 288 463 404 853
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych 1 39 004
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprz.edazl inyvestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych 14 625 0

przedsiewzieciach
Dywidendy otrzymane 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 273 837 365 849
Wydatki 3351149 9920544
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 3300 889 4753 278
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych

przedsiewzieciach 0 5119375
Udzielenie pozyczek 50 260 47 891

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 062 686 -9 515 691

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1399 246 1390872
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1 399 246 1390 872
Pozostate 0 0
Wydatki 837 478 98 196
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy wyptacone 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty pozyczek/kredytéw 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 762 357 91 603
Odsetki zaptacone 75121 6 593
Pozostate 0 0

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 561 768 1292 676
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

@DIGITREE
GROUP

D. Przeptywy pieniezne netto razem 1 056 005 -2 536 728
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1 056 005 -2 536 728
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 4785 247
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 2267111 4 803 839
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 3323116 2267 111

Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP ZA 2019 ROK @ D | G | '|' R E E
GROUP

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego
na dzien 31.12.2019.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 jednostka dominujgca stosuje takie
same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2018, z wyjgtkiem zmian do standardow i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.
W 2019 roku jednostka dominujgca przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzone;j
przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2019 r.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.
Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden
model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktérym wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dluzszy niz 12 miesiecy bedg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢ sktadnika aktywow bedzie
niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla
jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez amortyzacje sktadnika
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca
aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany
w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

Sposdb ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 wymaga zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy dokonywania szerszych
ujawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.

Grupa Kapitatowa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2019 r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2018 oraz 2019 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast
korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostalty wprowadzone na dzien 1.01.2019 roku
z odniesieniem na Aktywa trwate oraz Zobowigzania finansowe.
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Wplyw zastosowania MSSF 16 na 01.01.2019r.

31.12.2018 MSSF 16 01.01.2019
Aktywa trwate 24 599 908 2070870 26 670 778
Zobowiagzania finansowe 236 178 2070870 2 307 048

Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standardow i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaty juz opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie, oraz
ktérych Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej:

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja europejska postanowita nie
rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany. Obowigzuje od 1 stycznia 2019 lub pdzniej.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — (opublikowano dnia 12
grudnia 2017), dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF:

- MSSF 3 — ,Potaczenia jednostek” — wycena udziatdw we wspdlnej dziatalnosci w momencie
objecia kontroli;

- MSSF 11 - ,Wspdlne ustalenia umowne” — brak wyceny we wspolnej dziatalnosci w momencie
objecia wspotkontroli

- MSR 12 — ,Podatek dochodowy” — ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu wyptaty dywidendy;

- MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” — kwalifikacja zobowigzan zaciggnietych w celu
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, w sytuacji gdy dziatania niezbedne do
przygotowania skfadnika aktywdéw do uzytkowania lub sprzedazy sg zakornczone.

Majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” (opublikowany dnia 7 lutego 2018) — zgodnie
z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:

- ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystywane przy ponownej wycenie oraz

- okredli¢ odsetki netto za pozostaly okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Standard majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub péznie;.

Zmiany w zakresie referencji do Zatlozen Koncepcyjnych w MSSF— majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia. Zmiana obowigzuje
dla potgczen przedsiewzie¢, dla ktorych dzieh przejecia przypada w ciggu pierwszego rocznego
okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla transakgji
nabycia aktywéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdznie;.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,, Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - zmiana polega na
wprowadzeniu definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztalcenia
w sprawozdaniu finansowym). Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich
obowigzujgcych MSR i MSSF. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 roku lub pézniej

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) —regulujgcy ujecie,
wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.
Zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

a) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku lub pézniej i dozwolone
jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Wedtug szacunkéw Spétki dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej winno by¢ czytane tgcznie
Z jednostkowym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym
tego samego dnia co skonsolidowane sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji
majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Il. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2019 roku.
Zarzad Spdétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupy
Kapitatlowej SARE S.A.) obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE
S.A) i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez  Spoétke
DIGITREE GROUP S.A. i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:
— posiada wtadze nad danym podmiotem,
— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
— ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych
czynnikéw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.
W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszosé praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to,
ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spétka ma wystarczajgca wtadze, powinna ona
przeanalizowa¢ szczegdlnosci:
— wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielko$ci pakietéw gtosow
posiadanych przez innych udziatowcéw,
— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke , innych udziatowcow lub inne strony,
— prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych,
— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg Swiadczyé ze Spdétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.
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a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg
nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia
sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosé firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw
na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziafy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien
nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udzialu wiasnosciowego jednostki
dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:
(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz
(i) zmiany w kapitale wiasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia
potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skiadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce
przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Wspdine ustalenia umowne (wspéblne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnos¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspétkontrole, kidre
ma forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewzigcia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdinie),
swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy
swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspdlnej dziatalnosci, swoja cze$¢ przychodéw ze sprzedazy
produkcji dokonanej przez wspélna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie poniesionych
kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspodlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to
ustalenie, nad ktéorym dwie lub wiecej stron prawuje wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat
kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan
wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

d) Spobtki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:
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Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2019 31.12.2018
Jednostka dominujaca

JU sp. z 0.0. 100% 100%
INIS sp. z o.0. 100% 90%
Salelifter sp. z 0.0. 100% 91,18%
VideoTarget sp. z 0.0. 90,2% 90,2%
Sales Intelligence S.A. 100% 100%
Fast White Cat S.A. 93,5% 94%
Adepto sp. z 0.0. 40% 100%
Cashback Services sp. z 0.0. 100% 100%

Spotka Adepto sp. z 0.0. od wrzesnia 2019 roku jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

e) Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spdtki nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczgce sie
31 grudnia 2019 roku

Wyszczegélnienie Udziatl w ogélinej liczbie gloséw Podstawa prawna nie objecia
y 9 (W %) Spoétki konsolidacja
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 50% nieistotnos$¢
SARE GmbH 100% nieistotnos¢

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Wartosci niematerialne i prawne
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do aktywdow trwatych, prawa majgtkowe
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki o wartosci powyzej 1.000,00 zt netto.
Aktywa o wartosci do 1.000,00 ziotych netto mozna zaliczy¢ bezposrednio w koszty ustug obcych
w miesigcu zakupu tych aktywow.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik
wartosci niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig aktywow netto. Co roku
dokonywane sg testy na utrate wartosci i w przypadku gdy wartos¢ firmy spada dokonywane sg odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatah znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku,
gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione
oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.
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Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika warto$ci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia. Prace
rozwojowe w toku sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w wartosciach niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne nieamortyzowane

W trakcie przeksztalcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry mowi
0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwe;j
systemu informatycznego, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny zaréwno
metode posrednig jak i bezposrednig, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE i INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong dziatalno$cig DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A)) i INIS Sp. z 0.0., bez
ktérych dziatalno$¢ spoétek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemu jest bardzo dtugi i nie
jest mozliwe jego okreslenie. Zarzady Spotek nie posiadajg wiedzy pozwalajacej na okreslenie okresu
funkcjonowania DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) oraz INIS Sp. z o0.0. np. na skutek postepu
technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalno$ci z innych powodow.
Powyzsza wycena podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym
nakfady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartosc¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku
lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Grupa zaklada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegélnych kategorii wartosci niematerialnych:

Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat;

Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat;

Programy komputerowe 5 lat;

Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat;

Bazy rekordéw 2 lata.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego roku obrotowego i w uzasadnionych przypadkach,
korygowana.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Za srodki trwate uznaje sie sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki o wartosci
przekraczajgcej 1.000,00 zt. Aktywa o wartosci do 1.000,00 ziotych netto mozna zaliczy¢ bezposrednio
w koszty zuzycia materiatow w miesigcu zakupu tych aktywow albo w miesigcu nastepnym.
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Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia
aktywow we witasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzenh bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdét kosztéw
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do kohca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie
zostatl jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
oraz koszty renowacji miejsca, w ktéorym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez
korygowana o przeniesione z kapitatdow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako czesc¢ tego
urzgdzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
Zysk lub strate ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw
ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizaciji
wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywoéw,
pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementow
poszczegolnych sktadnikdw aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostatej czesci skladnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Skiadniki aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy
0 podobnych charakterze amortyzuje sie przez jeden z dwdch okresow: okres trwania umowy leasingu lub
okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed
uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaklada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

¢ Inwestycje w obcym srodku trwatym 10 lat;

e Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat;

e Srodki transportu 5 — 10 lat;

e Meble i wyposazenie 3 — 10 lat.

Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego roku obrotowego i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

Naleznosci dlugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie tytuty wymagalne w okresie diuzszym niz 12 najblizszych
miesiecy. Nalezno$ci diugoterminowe wycenia sie:

e na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie obcej podlegajg
przeliczeniu wedtug kursu $redniego NBP na ten dzieh lub po kursie ustalonym w innym wigzgacym
jednostke dokumencie (np. celnym),

e na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej
o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujgce. Naleznosci wyrazone w walutach
przelicza sie wedtug kursu $redniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzieh.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych wyceniane sg wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dla udziatdw w innych podmiotéw ustalono koniecznos¢ dokonania oceny, czy koszt nabycia odpowiada
wartosci godziwej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej réznicy i w zaleznosci od jej oczekiwanej
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wielkosci ustalenia czy konieczna jest wycena. Réznice w wartosci godziwej Spétka zamierza odnosi¢ do
pozostatych catkowitych dochoddw.

Mozna tez decydowaé w odniesieniu do poszczegdlnych inwestycji czy réznice w wartosci godziwej beda
odnoszone na wynik czy do pozostatych catkowitych dochodach (jest to decyzja nieodwotalna) bez
mozliwosci jej zmiany w przypadku sprzedazy.

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z MSR 12.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Naleznosci krétkoterminowe

Obejmujg one ogoét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutow
niezaliczonych do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien powstania naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci
wyceniane sg kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spoétka analizuje indywidualnie naleznosci przeterminowane i na tej
podstawie dokonuje odpiséw aktualizujgcych. Takze naleznosci dochodzone na drodze sgdowej analizuje
sie indywidualnie i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzieh.

Operacje zaptaty naleznosci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

e Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien — A w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, o ktérym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Inwentaryzacje naleznosci przeprowadza sie:

e naleznosci handlowych i innych - w drodze potwierdzenia sald;

e naleznosci spornych i watpliwych, naleznosci wobec oséb nieprowadzacych ksigg rachunkowych
oraz z tytutéw publicznoprawnych — w drodze weryfikacji ich stanu.

Inwestycje krotkoterminowe
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Spodtka zgodnie z MSSF 9 klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spoétke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienieznych.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wylgcznie sptaty
kapitatu i odsetek sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek wykazuje
w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty diuzne z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére nie sg
utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow z tytutu
odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatlu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate
zyski (straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywéw finansowych ujmuje sie w pozycji ,przychody
z tytutu odsetek”.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci
Spotka zalicza do tej kategorii pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych
pozyczek nie stanowig wylgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwos¢ zmiany
oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakciji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzy$ci wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat
w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spofki
jest traktowany jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie.

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dluznymi wycenianymi
wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystgpity przestanie utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Spotka stosuje uproszczone podejscie wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty
wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia. W celu okreslenia ogolnego wspoétczynnika niewypetnienia zobowigzania
przeprowadza sie analize nieSciggalnosci za okres trzech lat liczgc powyzej roku od dnia bilansowego.
Wspoitczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatow: 366 dni - 730 dni,
731 dni - 1095 dni, 1096 dni - 1460 dni. Podane warto$ci zestawia sie z warto$cig przychodéw ze sprzedazy
weditug podanych przedziatdw. Uzyskany sredni wskaznik procentowy niesptacalnosci naleznosci stanowi
podstawe naliczenia odpiséw dla salda nalezno$ci wystepujgcych na dzieh bilansowy.

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartodci dla aktywéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci
handlowych:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 —salda, dla ktérych nie nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty okres zycia danego
aktywa;

o Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Naleznos$ci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do
wyceny oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres zycia naleznosci, za wyjgtkiem pewnych
naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3b — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o pond 365 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.
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Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub czesci, kiedy Spétka wyczerpie praktycznie wszystkie
mozliwosci w zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania nalezno$ci.
Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany ponad 365 dni.

Spoétka nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
0 poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.
Srodki pieniezne w walucie obcej na rachunku bankowym i w kasie ewidencjonuje sie w ciggu roku wg
metody FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszio).
Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, a lokaty bankowe w wartosci
odsetek uzyskanych do tego dnia. Posiadane waluty obce wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty obcej przez NBP obowigzujacym w dniu bilansowym.
Inwentaryzacje $rodkéw pienieznych przeprowadza sie dla:

e gotowki w kasie - w formie spisu z natury;

¢ Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych — w formie potwierdzenia sald.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspétmiernosci przychodéw
i kosztéw. Rozliczaniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztéw (lub przychodow)
nastepnych okreséw obrotowych. Spdtka rozlicza miesigcznie poszczegdline tytuty wydatkow.
W przypadku jednak gdy dany wydatek nie przekracza kwoty 1.000,00 zt netto, Spotka zalicza go
jednorazowo w koszty biezgcego okresu.

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej.

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Kapitat zapasowy spotki tworzony jest:

ez podziatu zyskéw,

e z doptat wspdlnikow,

e z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

Na kapitat wtasny w pozyc;ji ,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

e korekty popetnionych w poprzednich latach bledow podstawowych w nastepstwie ktérych
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie mozna uzna¢ za przedstawiajgce sytuacje
majatkowaq i finansowg oraz wynik finansowy w sposob rzetelny i jasny,

e skutki zmian zasad wyceny.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przeszitych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktorego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowaé¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z MSR 12.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszitosci.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Wptlywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢ biezgca
i czes¢ odroczong.
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Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, Zze rezerwy
i aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny — kapitat
z aktualizacji wyceny.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Koniecznos¢ tworzenia tego typu rezerw wynika z MSR 19 dotyczacego rozliczen $wiadczen pracowniczych.
Na mocy standardu MSR 19 wymaga sie od jednostki , aby ujmowata:
e zobowigzanie, gdy pracownik wykonywat prace w zamian za swiadczenia pracownicze, ktére majg
by¢ wyptacone w przysztosci ;
e koszty, gdy jednostka wykorzystuje korzysci ekonomiczne wynikajgce z pracy wykonanej przez
pracownika w zamian za swiadczenia pracownicze.
Wykorzystanie rezerwy nastepuje w momencie powstania zobowigzania wobec pracownika z tytutu
utworzonej rezerwy.
Wsrdd rezerw na sSwiadczenia pracownicze powotujgc sie na standard 19 wyrdznia sie pie¢ kategorii
Swiadczen pracowniczych:
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spotecznie,
urlopy wypoczynkowe,
ptatne zwolnienia chorobowe,
wyptaty z zysku i premie,
Swiadczenia niepieniezne (np. opieka medyczna, mieszkania stuzbowe).
Swiadczenia po okresie zatrudnienia:
emerytury,
ubezpieczenie na zycie,
opieka medyczna.
inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
urlop naukowy,
nagrody jubileuszowe,
renty inwalidzkie.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
o kapitatowe $wiadczenia pracownicze
Standard wymaga ujawnienia pewnych informacji na temat takich $wiadczen, lecz nie okresla
szczegotowych wymogéw dotyczgcych ich ujmowania i wyceny. Stan rezerw nalezy regularnie weryfikowac,
w celu najbardziej wtasciwego szacunku.

LA LR

RNENEN

Rezerwy z tytutu Swiadczeh emerytalnych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete w tym celu zatoZenia: roczng stope wzrostu wynagrodzeh na poziomie 5% oraz stopa dyskontowa
w wysokosci 7,7% daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota rezerwy nie
przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prog zostanie przekroczony spétka bedzie zobligowana do
tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze oszacowanie rezerwy bedzie
przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powotujgc sie na powyzsze wyliczenia oraz
MSR 19 PKT. 53 spoétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane na podstawie sredniej wysokosci wynagrodzenia
brutto w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilo$ci dni niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz
wspotczynnika wykorzystania rezerw z trzech poprzednich lat. Wspoétczynnik jest liczony dla kazdego roku
jako stosunek wartosci wyptaconego ekwiwalentu w danym okresie sprawozdawczym obejmujgcym
kolejnych 12 miesiecy do wysokosci rezerwy urlopowej na poczatek okresu sprawozdawczego.
Wspétczynnik stanowi $rednia z trzech lat pomnozona przez okres trwania zobowigzania z tytutu
zobowigzah pracowniczych uwzgledniajgca mozliwosé wykorzystania urlopu jeszcze w kolejnym roku
nastepujgcym po roku przyznania urlopu (4 lata)

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 —
Ptatnosci w formie akcji. Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie
opcji na akcje, powiekszajg koszty danego okresu sprawozdawczego odpowiednio w korespondencji
z kapitatami wiasnymi.

Zobowigzania dilugo i krétkoterminowe
Zobowigzania wyceniane sg:
e na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie obcej podlegaja
przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP na ten dzien lub po kursie ustalonym w innym wigzgcym
jednostke dokumencie (np. celnym),
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e na dzien bilansowy wg wartosci nominalnej . Zobowigzania wyrazone w walutach przelicza sie
wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzieh.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz odnoszenie
ich skutkéw finansowych obejmujg w szczegolnosci:

e réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkow z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych,

e otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie
zwiekszajg one kapitatéw wtasnych; zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych - umorzeniowych pozostate przychody
operacyjne; do srodkow trwatych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet zasady
te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) $rodkéw trwatych, s$rodkéw trwaltych w budowie oraz wartosci niematerialnych
i prawnych,

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegoélnosci kwoty kosztdéw, ktdre dotyczg danego roku
obrotowego, a ktére nie zostaly jeszcze przez kontrahenta zafakturowane.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spofki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgciji.

b) Niepewnosé szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zafozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa Kapitatowa przeprowadzita testy na utrate wartosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te
wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywoéw. Stopa
dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.
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Jesdli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
warto$¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$é ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
warto$ci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartoSci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwa z tytutu urlopow wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 30. Rezerwy zostaty
oszacowane na poziomie s$redniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spétka kieruje
sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych zostat przedstawiony w nocie 8.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Ogolna Klauzula Zapobiegajaca Naduzyciom (GAAR)

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdinych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2019 r.:

Inwestycje krétkoterminowe

W zwigzku z wprowadzaniem MSSF 9 Spétka przyjeta nastepujgce modele biznesowe dla inwestyciji:
e model biznesowy zaktadajacy utrzymanie aktywow w celu uzyskania przeptywéw pienieznych
(zarzadzanie z zamiarem uzyskania przeptywow pienieznych poprzez otrzymanie ptatnosci
wynikajgcych z umowy),
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e model biznesowy zaktadajgcy zaréwno przeptywy pieniezne jak i sprzedaz (uzyskiwanie przeptywoéw
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz aktywdw finansowych sg niezbedne do realizacji
celu tego modelu).

Utrata wartosci. Wycena oczekiwanych strat kredytowych

Oceny dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy. Utrata wartosci moze dotyczy¢ pojedynczego skifadnika lub
grupy aktywéw finansowych. Ocenie podlegajg wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem pozyc;ji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka dokonuje odpisu na oczekiwane strat kredytowe z tytutu sktadnika aktywéw wycenianych wedtug:
e zamortyzowanego kosztu,
e wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci szacowanego wedlug zasad MSSF9 jest ustalana jako réznica
(zdyskontowana pierwotna efektywna stopa procentowa) miedzy:
e wartoscig bilansowg brutto (stanowigcg zamortyzowany koszt danego skiadnika aktywow
finansowych przed uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci) oraz
o wartoscig biezgcg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych.

Do oceny Spétka bierze pod uwage prawdopodobienstwo wystgpienia tej straty:

e Poziom 1 - ryzyko kredytowe nie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia (rozpoznanie
12-miesiecznych strat oczekiwanych oraz odsetek naliczanych od wartosci brutto aktywa
finansowego jako niedoborow $rodkéw pienieznych w calym okresie zycia danego aktywa,
wynikajacych z ryzyka niewykonania zobowigzan w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
Zaktada, ze zerowe odpisy bedg wystepowac rzadko.

e Poziom 2 - ryzyko kredytowe wzrosto od momentu poczagtkowego ujecia, ale nie wystapity przestanki
utraty wartosci. Opisu bedg wymagac przestanki wzrostu ryzyka kredytowego.

e Poziom 3 - utrata wartosci aktywa finansowego, nalezy opisa¢ przestanki niewykonania
zobowigzania.

Udzialy w innych jednostkach wyceniane sg wg ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dla udziatéw w jednostkach zaleznych ustalono koniecznos¢ dokonania oceny, czy koszt nabycia
odpowiada wartosci godziwej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej roznicy i w zaleznosci od jej
oczekiwanej wielkosci ustalenia czy konieczna jest wycena. Réznice w wartosci godziwej Spotka zamierza
odnosi¢ do pozostatych catkowitych dochodow.

Mozna tez decydowaé w odniesieniu do poszczegdlnych inwestycji czy réznice w wartosci godziwej bedg
odnoszone na wynik czy do pozostatych catkowitych dochodach bez mozliwosci jej zmiany w przypadku
sprzedazy.

2. Leasing

W zwigzku z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” Spotka stosuje wymogi howego
Standardu, dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu
zostanie dokonane zgodnie z przepisami przejsciowymi, zawartymi w MSSF 16.

Spotka dokona wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostang przeksztatcone, a ewentualny tgczny efekt
pierwszego zastosowania nowego standardu zostanie ujety, jako korekta bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Definicja leasingu

Spotka stosuje obecnie definicje leasingu okreslong zgodnie z KIMSF 4. Poczgwszy od 1 stycznia 2019 r.,
Spoétka bedzie ocenia¢ czy umowa stanowi lub zawiera leasing w oparciu o definicje leasingu opisang
w MSSF 16.

Zgodnie z MSSF 16, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Aby oceni¢, czy umowg przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego skfadnika
aktywow przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caly okres uzytkowania klient dysponuje tacznie
nastepujgcymi prawami:
a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych =z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow; oraz
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b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

Spotka zastosuje nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umoéw, ktére
zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu. Tym samym,
w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r. zastosuje praktyczne zwolnienie
przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny tego,
czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Zamiast tego, Spétka
stosuje MSSF 16 jedynie do uméw, ktére wczesniej zidentyfikowano jako leasingi, zgodnie z MSR 17
oraz KIMSF 4.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu, z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16
przewiduje zwolnienia dotyczgce ujecia.

Dla niezakoinczonych na 1 stycznia 2019 r. uméw leasingu, klasyfikowanych obecnie jako leasingi
operacyjne, Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
nastepujgco:
e zobowigzanie leasingowe wycenia w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy
w dniu pierwszego zastosowania,
e wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych skfadnikéw aktywow dla poszczegélnych umow
leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) ustala w wartosci rownej zobowigzaniu leasingowemu.

Stosujac zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Spotka skorzystata z nastepujgcych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do umow leasingu uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi
operacyjne zgodnie z MSR 17 i w zwigzku z tym ujmuje w ciezar kosztow nastepujgce rodzaje umoéw:
e umowy leasingu, ktérych okres kohczy sie do 12 miesiecy od daty poczatkowego zastosowania
Standardu;
e umowy leasingu, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw bedgcy przedmiotem leasingu ma
niskg wartosc¢, tj. nie wyzszg niz 5 tys. USD.

Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw podobnie jak inne trwate
aktywa niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzah finansowych. W rezultacie,
po poczatkowym ujeciu, Spotka ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
(z wyjatkiem przypadku, gdy prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania
z tytutu leasingu.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow, jak i zobowigzan, istotny wplyw ma ustalenie okresu leasingu.
Zgodnie z definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy,
ktére wynikajg z opcji przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Spodtka
wykona opcje przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta. W przypadku uméw najmu powierzchni
biurowej, zawartych na czas nieokreslony, Spdtka przyjeta 3-letni okres jako okres leasingu chyba,
ze wystgpig inne przestanki. W przypadkach gdy Spoétka podnajmuje powierzchnie biurowe innym spotkom
w Grupie moze rozporzadzaé i zmieniaé w trakcie trwania umowy powierzchnie w zaleznosci
od zapotrzebowania.

Ponadto, Spodtka dokonata innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i zatozen, majgcych
wplyw na wycene zobowigzanh z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywéw, w zakresie:
o okre$lenia kranncowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych;
o wskazania okresOw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywdw, ujetych na dzien
1 stycznia 2019 roku;
o struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Spotka bedzie wykorzystywa¢ do dyskontowania krancowg stope procentowg okreslong na poziomie
catkowitego kosztu oprocentowania kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 4,06% na ktéry sktadajg sie:
e stawka WIBOR 3,34%,
e opfata 0,22%,
e prowizja za przyznanie 0,5%.

Dla niezakohczonych na 1 stycznia 2019 r. uméw leasingow, ktére zostaty wczesniej sklasyfikowane jako
leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
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i zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku zostanie okreslona jako wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia
wyceniong zgodnie z MSR 17.

Sktadniki aktywow sklasyfikowanych jako leasing zgodnie z MSSF16 amortyzuje sie przez okres leasingu,
chyba ze Spoétka posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu
leasingu.

3. Swiadczenia oparte na akcjach

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 —
Platnosci w formie akcji. Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie
opcji na akcje, powiekszajg koszty danego okresu sprawozdawczego odpowiednio w korespondencji
z kapitatami wtasnymi.

Spdtka stosuje MSSF 2 do ujmowania wszystkich transakcji ptatnosci w formie akcji niezaleznie od tego, czy
spotka moze wyraznie zidentyfikowaé niektore lub wszystkie otrzymane dobra lub ustugi, w tym do:
a) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
b) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, oraz
c) transakcji, w ktorych spdétka otrzymuje lub nabywa dobra lub ustugi, a warunki umowy dajg jednostce
lub dostawcy mozliwosé wyboru formy rozliczenia kontraktu - w $rodkach pienieznych (lub innych
aktywach) lub poprzez emisje wtasnych instrumentoéw kapitatowych.

Transakcja ptatnosci w formie akcji moze zosta¢ rozliczona przez inng spoétke nalezacg do Grupy
Kapitatowej (lub akcjonariusza ktdrejkolwiek jednostki nalezacej do Grupy Kapitatowej) w imieniu spotki
otrzymujacej lub nabywajgcej dobra lub ustugi.

Spotka ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte, w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji,
w momencie gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jednoczesnie Spétka ujmuje odpowiadajgcy im wzrost
w kapitale wtasnym, jesli dobra lub ustugi otrzymano w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji, rozliczanej
w instrumentach kapitatowych lub zobowigzanie, jesli dobra lub ustugi nabyto w ramach transakcji ptatnosci
w formie akciji, rozliczanej w srodkach pienieznych.

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akgciji, rozliczanych w instrumentach kapitatowych, Spétka wycenia
otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym, bezposrednio w wartosci
godziwej otrzymanych dobr lub ustug, chyba Zze niemozliwe jest wiarygodne oszacowanie ich wartosci
godziwej. Jezeli Spotka nie moze wiarygodnie oszacowaé wartosci godziwej otrzymanych débr lub ustug,
okresla ich warto$¢ oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wikasnym w sposob posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W ostatecznym rozliczeniu zadna kwota nie powinna zosta¢ ujeta dla otrzymanych débr lub ustug, jezeli nie
nastgpi nabycie uprawnien do zadnego przyznanego instrumentu kapitatowego w zwigzku z niespetnieniem
warunkow nabycia uprawnien, innych niz warunki rynkowe, np. gdy nie uptynat okreslony okres $wiadczenia
ustug przez kontrahenta lub gdy nie osiggnieto okre$lonych wynikéw gospodarczych.

W transakcjach ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych spétka wycenia nabyte towary
lub ustugi i zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej zobowigzania. Do czasu, gdy zobowigzanie
zostanie uregulowane, spétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a takze nadzien rozliczenia
wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie
danego okresu.

Spotka ujawnia informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie natury oraz
zakresu umow dotyczgcych ptatnosci w formie akcji, ktére funkcjonowaty w danym okresie.

W przypadku wielu opcji na akcje przyznawanych pracownikom ich ceny rynkowe nie sg dostepne. Wynika
to z tego, ze przyznane opcje cechujg sie terminami i warunkami, ktérych nie majg opcje bedace
przedmiotem obrotu. Jedli na rynku nie istniejg opcje z podobnymi terminami i warunkami, to wartos¢
godziwg przyznanych opcji nalezy oszacowagé, stosujgc model wyceny opcji.

Spotka wybrata model Blacka-Scholes'a-Mertona. Model wyceny opcji zawiera nastepujgce czynniki:
a) cene wykonania (realizacji) opciji;
b) czas trwania (zycia) opciji;
c) biezaca cene akcji bazowych;
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d) oczekiwang zmiennos¢ ceny akcji;
e) oczekiwane dywidendy z akcji (jesli ich uwzglednienie jest wskazane); oraz
f) stope procentowg wolng od ryzyka w okresie trwania opcji.

Na dzieh bilansowy koszt programu opcji managerskich zostaje ujety w przypadku istnienia
prawdopodobienstwa osiggniecia przez Spotke parametréw uprawniajgcych wyznaczone osoby do nabycia
uprawnien.

4. Rozwodniony zysk

Jednostka oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje w oparciu o zysk lub strate
przypadajgcg na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz w oparciu o przypadajgcy na nich zysk
lub strate z dziatalnosci kontynuowanej, jezeli dane te sg prezentowane.

Dla celéow wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje, zysk lub strate przypadajgca
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz srednig wazong liczbe wystepujgcych akcji koryguje
sie o wptyw wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie oznacza zmniejszenie zysku przypadajgcego na akcje lub zwiekszenie straty przypadajace;j
na akcje przy zatozeniu, ze instrumenty zamienne zostang zamienione, opcje lub warranty zostang
zrealizowane, lub ze akcje zwykte zostang wyemitowane po spetnieniu okreslonych warunkow.

Cel wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje jest spojny z celem wyliczenia zysku
podstawowego przypadajgcego na jedng akcje - ktérym jest ustalenie udziatu kazdej akcji zwyktej w wyniku
jednostki, jednak w tym wyliczeniu uwzglednia sie wystepowanie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych
akcji zwyklych w ciggu okresu, w wyniku czego:

a) zysk lub strate przypadajgcg na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej zwieksza sie o kwote
dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu, odnoszgcych sie
do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyklych, oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany
przychodow lub kosztéw, ktére wynikatyby ze zamiany rozwadniajgcych potencjalnych akgciji
zwyktych; oraz

b) srednia wazong liczby wystepujgcych akcji zwykltych zwieksza sie o Srednig wazong liczby
dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowaltyby, zaktadajgc zamiane wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

5. Model rozliczenia przychodéw i kosztéw w Grupie
Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Digitree Group S.A. zawarty umowe wspotpracy.

Umowa o wspotpracy (ang. Cooperation Agreement, CA) to umowa zawierana pomiedzy spotkami
wchodzacymi w sktad jednej Grupy. Model takiej umowy umozliwia elastyczne alokowanie kosztow i/lub
przychodéw pomiedzy wspoipracujgcymi podmiotami. Model jest zbudowany na podstawie umow
0 wspodlnym przedsiewzieciu oraz uméw o podziale kosztéw (CCA —cost contribution arrangements).

Podstawowe zatozenia:

e zasadniczym celem Umowy o wspoipracy jest realizacja celéw biznesowych Grupy, okreslonych
w preambule;

e w ramach wspotpracy spdtki wykonujg zadania i ponoszg koszty w celu rozwijania dziatalnosci
zaréwno catej Grupy, jaki poszczegdlnych spotek wchodzacych w skiad tejze Grupy;

e planujgc zmiane zasad wspotpracy pomiedzy podmiotami z Grupy, majgca na celu zlikwidowanie
wewnetrznej konkurencji pomiedzy spétkami wchodzgcymi w sktad tej samej Grupy oraz
uporzgdkowanie wzajemnych rozliczen dokonywanych pomiedzy spdétkami, wykorzystanie CA jest
rozwigzaniem jak najbardziej uzasadnionym;

o przystgpienie do CA ma skutkowa¢ wprowadzeniem modelu, w ramach ktérego moze zostac
wypracowany uzasadniony ekonomicznie podziat przychodow lub kosztéw, zamiast tworzy¢ system
wielu $wiadczonych wzajemnie ustug. Zakres dziatalnosci poszczegolnych spotek zostanie
okreslony w sposob powodujgcy unikniecie kolizji intereséw i wewnetrznej konkurencji.

Alokacja zyskoéw — podstawy wyliczen:
e rynkowy poziom wyniku operacyjnego poszczegoélnych Spétek okreslany bedzie na podstawie analiz
poréwnawczych;
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o rzeczywisty wynik operacyjny spotek, ktorych EBIT przewyzsza jego rynkowy poziom (pierwszy
kwartyl, mediane lub trzeci kwartyl — w zaleznosci od przyjetych ustalen) zostanie zréwnany
z rynkowym poziomem;

e uzyskana w ten sposob nadwyzka zostanie alokowana pozostatym spétkom na podstawie klucza
alokaciji.

Klucz przychodowy — stosunek przychodéw operacyjnych poszczegoélnych spoétek do sumy przychodoéw tych
spotek.

Modyfikacja dotychczasowych zapiséw wprowadzone do polityki rachunkowosci z dniem 01.01.2019 r.:

1. Wpyznaczenie progu istotnosci
Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku Spofki
jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczajg 1% rocznych przychodow.

2.  Wartosci niematerialne nieamortyzowane

W trakcie przeksztalcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktory moéwi
0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej
systemow informatycznych, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi, bezposrednio
zwigzanymi z prowadzong dziatalno$cig Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) oraz INIS sp. z 0.0., i bez
ktérych dziatalnos¢ spétek nie moze byé kontynuowana, okres uzytkowania systemoéw jest bardzo dtugi i nie
jest mozliwe jego okre$lenie. Na dzien bilansowy, Zarzady spétek nie posiadajg wiedzy pozwalajgcej na
okreslenie okresu funkcjonowania Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) oraz INIS sp. z 0.0, hp. ha
skutek postepu technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci
Z innych powododw.

System SARE, INIS wycenia sie stosujgc metode bezposredniag.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkéw ptynacych z prawa wtasnosci lub uzytkowania
licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania witasciwej metody (ewentualnie
metod) ich wyceny.

Za okres wyceny przyjeto trzy lata do przodu oraz trzy lata wstecz, bez uwzgledniania wartosci rezydualne;j.

Model wyceny zawiera nastepujace czynniki:
e wzrost w okresie rezydualnym;

stopa wolna od ryzyka,;

Beta;

premia za ryzyko;

koszt kapitatu obcego.

Powyzsza wycena podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

3. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zalozenia: roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% oraz stopa dyskontowa
w wysokosci 7,7%,daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota rezerwy nie
przekracza ustalonego progu istotnoéci. Jesli prog zostanie przekroczony, Spétka bedzie zobligowana do
tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze oszacowanie rezerwy bedzie
przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powotujgc sie na powyzsze wyliczenia oraz
MSR 19 PKT 53 Spétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Rezerwy z tytutu urlopéw wypoczynkowych sg szacowane na podstawie sredniej wysokosci wynagrodzenia
brutto + ZUS pracodawcy w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz wspotczynnika wykorzystania rezerw z trzech poprzednich lat. Wspétczynnik jest
liczony dla kazdego roku jako stosunek wartosci wyptaconego ekwiwalentu w danym okresie
sprawozdawczym, obejmujgcym kolejnych 12 miesiecy do wysokosci rezerwy urlopowej na poczatek okresu
sprawozdawczego. Wspodtczynnik stanowi $rednig z trzech lat pomnozong przez okres trwania zobowigzania
z tytulu zobowigzan pracowniczych, uwzgledniajgcg mozliwo$¢ wykorzystania urlopu jeszcze w kolejnym
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roku nastepujagcym po roku przyznania urlopu (4 lata). W przypadku znaczgacych ruchéw kadrowych przed
korncem roku obrotowego, ze skutkiem w ilosci os6b zatrudnionych na dzien bilansowy, warto$¢ rezerwy
obliczonej wg powyzszych zasad nie moze by¢ wigksza niz wartos¢ rezerwy wyliczonej w sposéb tradycyjny,
tj. liczba niewykorzystanych dni urlopu i $rednie wynagrodzenie brutto + ZUS pracodawcy.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z obowigzujagcym od 1 stycznia 2018 MSSF 15 Grupa Kapitatowa ujmuje przychéd w chwili
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub
ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. Zatem moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci” nie
jest juz podstawowym kryterium ujecia przychodu tak jak to miato w MSR 18 (obowigzujgcym do konca 2017
r.), ale oczekiwane jest , ze w wiekszosci przypadkéw momenty te pokrywajg sie ze soba.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow 58 063 39 023
Sprzedaz produktéow 0 0
Sprzedaz ustug 56 934 291 48 295 004
SUMA przychodéw ze sprzedazy 56 992 354 48 334 027
Pozostate przychody operacyjne 915 210 107 739
Przychody finansowe 150 372 52 529
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 58 057 936 48 494 295
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 58 057 936 48 494 295

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalno$ci wedtug rodzajéw prowadzonej dziatalnosci poszczegdinych
spotek:

Digitree Group (dawniej SARE)

INIS, Ju, Salelifter, VideoTarget

Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services

Fast White Cat

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okre$lania segmentéw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji,
czy segmenty podlegafy tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Okreslenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci
poszczegoblnych Spoétek w Grupie.

b) Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
Zaawansowane narzedzie do masowych wysytek informacji reklamowych (Digitree Group)
Prowadzenie kampanii marketingowych w internecie (INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget)
Przetwarzanie danych i generowanie leadéw (Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services)
Tworzenie aplikacji/stron na potrzeby klienta (Fast White Cat).

c) Uzupetniajgce segmenty geograficzne:

1. Unia europejska
2. Pozostate kraj
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DIGITREE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R. GROUP
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12.2019r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu 01.01.2019-31.12.2019 INIS, JU:, | Sales Intelligence, Dz'?'a'2°s° Korekty" |, Wy'all.cdze"'? Ogétem
Digitree Group Salelifter, Adepto, Cashback | Fast White Cat zaniechana onsolidacyjne
VideoTarget Services

f:vrvzne;fzz na 7 231 356 26 903 083 10 239 011 12 618 904 0 0 0| 56992 354

Przychody ze sprzedazy Sorzedaz miedz
P ledzy 2533735 11 780 421 1784574 59 061 0 0 16 157 791 0

segmentami

Koszty sprzedazy 9909 379 25 781 622 11 102 759 10 954 352 0 0 57 748 112

zewnetrznej
Koszty segmentu Koszty sprzedazy

miedzy 445 711 13 005 628 936 288 1270 317 0 0 15 657 944 0

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu -589 999 -103 746 -15 462 453 296 0 0 499 847 -755 758
Pozostate przychody operacyjne 53 709 978 582 586 529 225 752 0 0 929 362 915 210
Pozostate koszty operacyjne 32294 1633681 14 384 439 473 0 0 1855132 264 700
Przychody finansowe 4505511 726 149 2799 34 310 5118 397 150 372
Koszty finansowe 1669 861 74 156 42 144 77 766 0 0 1526 792 337 135
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF
8 (np. przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentow 0 0 0 0 0 0 0 0
finansowych)
Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8
(np. koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
finansowych, odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 0 0
i wartosci niematerialne, aktualizacja rezerw na $wiadczenia
pracownicze)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzig¢ wycenianych metodg praw 0 0 0 0 0 0 127 863 0
wiasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 0 0 0 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
zyski(strata) przed opodatkowaniem 2 267 066 -106 852 517 338 196 119 0 0 3293545 -419 874
Podatek dochodowy 122 706 166 415 100 348 -175 611 0 0 0 213 858
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0 0 0 51595 -51 595
Zysk/ (strata) netto 2144 360 -273 267 416 990 371730 0 0 3241 950 -582 137
Aktywa ogétem 22 397 266 21587 812 5927 119 4 896 575 0 0 10 688 987 | 44 119 785
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@DIGITREE
GROUP

PgITREE

Aktywa segmentu 22 397 266 21587 812 5927 119 4896 575 0 0 10688987 | 44119 785
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania ogétem 6113 101 11 086 948 3989 150 2 957 495 0 0 8068 616 | 16 078 078
Zobowigzania segmentu 6113 101 11 086 948 3989 150 2 957 495 0 0 8068616 | 16 078 078
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
- rzeczowe aktywa trwate 4877 43 452 307 869 116 232 0 0 13251 459 179
- wartosci niematerialne 1185230 1248731 3063 289 177 105 0 0 1313595, 4360 760
- nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 1224528 1 600 650 1283215 168 377 0 0 101731, 4175039
iorﬁg;isgailggj\z%wace wartosci aktywéw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Istotne pozostate koszty niepieniezne 0 0 0 0 0 0 0 0
*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR
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@DIGITREE
GROUP

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2018 r.

PgITREE

Dziatalno$¢ kontynuowana

) Salelifter, Dziatalnos¢ Wyltaczenia .
- - Fast *
Rodzaj asortymentu 01.01.2018-31.12.2018 Digitree INIS. JU- Adepto, videoTarget Se_ales Wﬁiste saniechana Korekty konsolidacyjne Ogoétem
Group T Cashback Intelligence Cat
Services
fgvrvzne;fzz na 8197581 30066 384 4028 816 502196 | 4644645 894 405 0 0 0| 48334027
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz
miedzy 2203118 3698 677 4178 493 30712 15371 0 0 0 10 126 371 0
segmentami
Koszty
sprzedazy 10 720 237 24 507 713 4824 108 358 933 4747 314 | 987 629 0 0 0| 46 145934
zewnetrznej
Koszty segmentu Koszty
sr'rﬁ;ez‘iazy 1 059 656 6 252 328 2402 021 88 009 44 588 4018 0 0 9 850 620 0
segmentami
Zysk/ (strata) segmentu -1379 194 3005 020 981 180 85 966 -131 886 -97 242 0 0 275751 | 2188093
Pozostate przychody operacyjne 32 542 19 018 13 043 48 39793 4502 0 0 1207 107 739
Pozostate koszty operacyjne 313 805 233174 23 816 218 52 612 39 667 0 0 6 823 656 469
Przychody finansowe 3055911 57 637 290 1 238 2512 0 0 3064 060 52 529
Koszty finansowe 224 063 11775 7 367 23 888 2724 11 663 0 0 69 060 212 420
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie
z pkt.86 MSSF 8 (np. przychody z tytutu wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i realizacji instrumentéw finansowych)
Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86
MSSF 8 (np. koszty z tytutu wyceny i realizac;ji
instrumentow finansowych, odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne,
aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zys!< (§trqta) na sprzedazy catosci lub czesci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 1171391 2836 726 963 330 61 909 -147 191 | -141 558 0 0 3265135 | 1479472
Podatek dochodowy 104 020 619 640 161 533 71 345 0 5938 0 0 0 962 476
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 80 205 80 205
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@DIGITREE
GROUP

¥

DIGITREE

GROUP

Zysk/ (strata) netto 1067 371 2 217 086 801 797 -9 436 -147 191 | -147 496 0 0 3345 341 436 791
Aktywa ogétem 20839 433 15711273 5609 808 806 521 | 2601028 3687804 0 0 9123 627 | 40 132 240
Aktywa segmentu 20 839 433 15711 273 5 609 808 806 521 2601028 | 3687 804 0 0 9123 627 | 40 132 240
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania ogétem 8672044 7 505 069 2089 197 857 394 1628 997 | 2111 569 0 0 8553543 | 14 310 727
Zobowigzania segmentu 8672044 7 505 069 2089 197 857 394 1628 997 | 2111 569 0 0 8553543 | 14 310 727
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- rzeczowe aktywa trwate 608 291 168 408 66 330 0 9533 0 0 0 50 764 801 798
- warto$ci niematerialne 960 137 1120495 2 248 965 466 625 975685 | 197 968 0 0 168 745 | 5801 130
- nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 754 139 390931 1091919 12 240 258 642 10 593 0 0 31615| 2486849
iorﬁg;is!aiz?\flyiﬁjqce wartosci aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Istotne pozostate koszty niepieniezne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR
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DIGITREE

GROUP

Uzgodnienie przychodéw, zyskéw lub strat, aktywéw oraz zobowigzan sumy segmentéw ze

sprawozdaniem jednostki

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2019 .

tacznie pozostate

Wyszczegolnienie Polska kraje UE Poza UE
Sprzedaz klientom zewnetrznym 49 459 319 7 533035 6 128 601 1404 434
Aktywa trwate, inne niz instrumenty 0 0 0 0
finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po 0 0 0 0
okresie zatrudnienia
Prawa_ wynik_ajqce Z umow 0 0 0 0
ubezpieczeniowych
Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2018 r.
Wyszczegolnienie Polska chzmzrgfezostaie UE Poza UE
Sprzedaz klientom zewnetrznym 44 821 970 3512 057 3241 856 270 201
Aktywa trwate, inne niz instrumenty 0 0 0 0
finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po 0 0 0 0
okresie zatrudnienia
Prawa. wynikgjqce Z umow 0 0 0 0
ubezpieczeniowych
Prawa. wymkgjace Z umow 0 0 0 0
ubezpieczeniowych
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.2019- 01.01.2018-
y peracyjnej 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 4175 039 2 486 849
Zuzycie materiatow i energii 651 742 427 731
Ustugi obce 34 815 429 27 139 847
Podatki i optaty 240 789 216 240
Wynagrodzenia 13915524 12 623 987
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2433 876 2281533
Pozostate koszty rodzajowe 1464 610 874 738
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 51103 95 009
Koszty wedtug rodzajow ogétem 57 748 112 46 145 934
Wvyszczeaslnienie 01.01.2019- 01.01.2018-
yszczeg 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja srodkow trwatych 354 039 2130 860
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3063 949 355 989
Amortyzacja Prawo do uzytkowania 757 051 0
Razem 4175 039 2 486 849
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Wyksiegowanie rozrachunkéw 83 564 21 640
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow 0 21543
Refaktury 157 526 18 152
Dotacje 569 036 10 917
Zwrot zasgdzonych kosztéw sgdowych 32 807 8 266
Zysk ze zbycia majgtku trwatego 1320 0
Pozostate 70 957 27 221
Razem 915 210 107 739

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 378 545
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate 0 167 064
Wyksiegowanie rozrachunkow 111 102 26 030
Koszty postepowania sgdowego 10 637 12 436
Ugoda pozasgdowa 0 10 413
Strata ze zbycia majatku trwatego 2141 3371
Darowizny 0 1821
Likwidacja $rodkéw trwatych 2412 1701
Refaktury 85 266 0
Pozostate 53 142 55 088
Razem 264 700 656 469
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Przychody z tytutu odsetek 35855 41 494
Wycena do wartosci godziwej na dzien utraty kontroli 79 645 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 34 310 0
Pozostate 562 11 035
Razem 150 372 52 529
Koszty finansowe 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Koszty z tytutu odsetek 118 535 8 522
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 8 065 0
Aktualizacja wartos¢ aktywow finansowych 43 477 178 883
Strata ze zbycia inwestycji 212 0
Koszty finansowe z tytutu leasingu 108 111 0
Woycena rachunkéw walutowych 29 488 0
Pozostate 29 247 25015
Razem 337135 212 420

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2019 i 2018 roku przedstawiajg

sie nastepujgco:

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2018-31.12.2018
Biezacy podatek dochodowy 439 263 583 967
Dotyczacy roku obrotowego 439 263 583 967
Korekty dotyczgce lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 295 405 378 509
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 295 405 378 509
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
;)ttr);:thzenle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i 213 858 962 476

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow
z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy w spétkach z dodatnim wynikiem finansowym (zysk netto) - INIS, Salelifter w 2018 oraz

INIS, Salelifter, Sales Intelligence, Fast White Cat, Adepto w 2019.

Biezacy podatek dochodowy 0311011222%1199 %11?222%11%
Zysk przed opodatkowaniem 1928 991 4182 798
Przychody zwigkszajace podstawe do opodatkowania 9 354 0
Przychody wytgczone z opodatkowania 1592 652 65 996
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 1791 486 2 086 903
Koszty niebgdgce kosztami uzyskania przychodow 5287 022 1210 862
Dochéd do opodatkowania 3841 229 3240 761
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata, B+R 1897 013 412 648
Korekty konsolidacyjne -503 218 -245 393
Podstawa opodatkowania, w tym: 2 447 434 3073 506
Podstawa opodatkowania z dziatalnosci ogolnej 2 263512 3073 506
Podstawa opodatkowania z dziatalnosci IP BOX 183 922 0
Podatek dochodowy, w tym: 439 263 583 967
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 430 067 583 967
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 5% 9196 0
Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia podatkowego wykazanego w rachunku zyskow 8% 23%

i strat w zysku przed opodatkowaniem)

Podatek dochodowy w spétkach ze stratg: Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.), JU:, VideoTarget, Fast
White Cat, Sales Intelligence, Adepto, Cashback w 2018, Digitree Group, JU, VideoTarget, Cashback

Services w 2019 r.

Biezacy podatek dochodowy 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2018-31.12.2018
Zysk przed opodatkowaniem -2 289 733 -2 703 326
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 352 059 122 586
Przychody wytgczone z opodatkowania 5584 693 3402 342
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 1 737 405 4183 941
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 3494 036 2012 415
Dochéd do opodatkowania -5 765 736 -8 154 608
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata, B+R 0 0
Korekty konsolidacyjne -2 968 772 -3 019 742
Podstawa opodatkowania -2 796 964 -5 134 866
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawl'<a podatku (udziat obcigzenia podatkgwego wykazanego 0% 0%
w rachunku zyskow i strat w zysku przed opodatkowaniem)
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Czesc¢ biezaca podatku dochodowego dla dziatalnosci ogdinej ustalona zostata wedtug stawki réownej 19%,
a w przypadku dziatalnosci IP BOX wedlug stawki rownej 5% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Niski poziom efektywnej stawki podatku dochodowego wynika z prowadzenia dziatalnosci objetej
preferencyjng stawkg podatku z tytutu tzw. IP BOX jak rowniez z uwagi na zastosowanie ulgi podatkowej dla
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych (B+R). Ulga B+R w 2019 roku zwigzana jest z prowadzonymi
pracami rozwojowymi wytwarzanych przy uzyciu wewnetrznych zasobéw Spoétek w Grupie w postaci
pracownikéw dziatu IT. Dziatalno$¢ zwigzana z IP BOX dotyczy uzyskiwania dochodéw z prac witasnosci
intelektualnej wytworzonych w ramach wczes$niej prowadzonych prac rozwojowych. Dochdd, w stosunku do
ktorego Spotki w Grupie zastosowaty stawke 5%, wyliczany jest z uwzglednieniem specjalnego wskaznika

(tzw. wskaznika NEXUS), ktéry w tym przypadku osiggnat wartos¢ maksymaina tj. 1,0.

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2018 zwiekszenia zmniejszenia | 31.12.2019
tworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 4279 1337 969 1288 889 53 359
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 143 739 114 126 72 428 185 437
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 57 500 71 000 73 500 55 000
Pozostate rezerwy 647 020 2439 071 2274 440 811 651
Ujemne réznice kursowe 4 000 32 486 5491 30 995
Odsetki 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 962 152 507 090 768 154 701 088
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 105 075 1845 1845 105 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 202 746 1796 132 578 245 1420 633
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne

w nastepnych okresach 764 554 1360 776 1422780 702 550
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw 62 265 157 876 34 216 185 925
Odpisy aktualizujgce prace rozwojowe 401174 0 178 300 222 874
Noty Synergia 2 085 042 2 085 042 0
Pozostate 3644 929 4 295 278
Suma ujemnych réznic przejsciowych 3358 148 9 904 342 8 787 625 4 474 865
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 638 048 1881 825 1669 649 850 224
Spisanie aktywa do wysoko$ci rezerwy 187907 0 123 470 64 437
Odpis aktualizujgcy 0 18174 0 18174
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 450 141 1863 651 1546 179 767 613

Dtc\::loartznelrl:i;orzenzlgmrietj;tﬂzjw:ozict’s: igl?:csztanSgio 31.12.2018 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2019
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 5368 110 1973 967 2178 404 5163673
Dodatnie réznice kursowe 38 090 89 823 38 289 89 624
Odsetki od pozyczek 15 42 006 12 442 29 579
Prace rozwojowe 1177 868 1172 204 782 110 1567 962
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15 000 7 750 22 750 0
Noty Synergia 0 211 097 208 270 0
Pozostate 176 707 374 803 144 819 406 691
Suma dodatnich réznic przejsciowych 6 775 790 3871650 3387084 7 260 356
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 1287 400 735614 643546 | 1379 468
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 767 613 450 141
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1379 468 1287 400
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -611 855 -837 259
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Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Grupy przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2018-31.12.2018
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -633 732 516 996
Strata na dziatalnosci zaniechane;j 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
przypadajacego na jedna akcje -633 732 516 996
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk wyk_azany dla potrzeb w_yllczenla wartosci rozwodnionego zysku 633 732 516 996
przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji:

Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2018-31.12.2018

Srednia wazona liczba akgji wykaza_na dla potrzeb wyliczenia wartosci 2 485 775 2291 551
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 1 0 0
Sredn!a Wwazona Iif:zba akgcji zwykly.ch wykaz.ana dla potrzeb wyliczenia 2 485 775 2291 551
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Nota 8. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry mowi
0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej
systemow informatycznych, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny zaréwno
metode posrednig jak i bezposrednig, ktdre sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi bezposrednio
zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) oraz INIS sp. z 0.0,
i bez ktorych dziatalnos¢ spotek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systeméw jest bardzo dtugi
i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzady Spoétek nie posiadajg wiedzy pozwalajgcej na
okreslenie okresu funkcjonowania DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) oraz INIS sp. z 0.0. np. ha
skutek postepu technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci
z innych powodow.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkdw ptyngcych z prawa wiasnosci lub uzytkowania
licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej metody (ewentualnie
metod) ich wyceny.
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Zatozenia przyjete do wyceny:

Wzrost w okresie rezydualnym: okreslony na poziomie dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP —
2,5%;

Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos¢ dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa o symbolu
DS1029 — 2,269%;

Beta: zatozono ryzyko na poziomie ryzyka rynkowego, Beta = 1;

Premia za ryzyko: Do oszacowania ogoélnej premii za ryzyko rynku kapitalowego przyjeto
nastepujgce zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope zwrotu
z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka przyjeto
Srednig rentownos¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania (R30YUSA),
oszacowang na podstawie powyzszych wskaznikdéw premie za ogélne ryzyko rynku kapitatowego
(odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski (RPPL), wyznaczong
jako réznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA i w Polsce. Zostata uwzgledniona
dodatkowa premia za ryzyko w wysokosci 14%;

Koszt kapitalu obcego: Zostal oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 2,269%
powigkszonej o premie kredytowg wynoszgcg 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Rdéznica miedzy wyceng warto$ci godziwej na dzien bilansowy 31.12.2019 roku oraz 31.12.2018 roku wynika
ze zmian w prognozie wynikow (zysk ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej) oraz aktualizaciji
wartosci czynnikdw zewnetrznych (stopa wolna od ryzyka, premia za ryzyko).

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 6 102 724 zi
(wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5 577 000 zt powiekszonej o wartos¢
zakonczonych prac rozwojowych, ktore stanowity dodatkowe funkcjonalnosci systemu SARE). Natomiast

system

INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien

31 grudnia 2011 roku).

Wartos¢ godziwa na dzien 31.12.2019 roku

Wartos¢ godziwa okreslana w oparciu o:
ceny
notowane
na
aktywnym istotne dane istotne dane
rynku obserwowalne | nieobserwowalne
Klasa aktywoéw / zobowigzan Data wyceny | Razem | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Wartosci niematerialne i prawne
Wycena DCF na
5 886 bazie przyjetej
31.12.2019 tys. Elr ;eozwmctwo
PLN
prognozy
System SARE wynikéw.
Przyjeta stopa
dyskonta 17,4%
Wycena DCF na
bazie przyjetej
6 501 przez
31.12.2019 tys. PLN kierownictwo
System INIS prognozy
wynikow.
Przyjeta stopa
dyskonta 15,6%
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Wartos¢ godziwa na dzien 31.12.2018 roku

Wartos¢ godziwa okreslana w oparciu o:
ceny
notowane
na
aktywny | istotne dane istotne dane
m rynku | obserwowalne | nieobserwowalne
Klasa aktywow / zobowigzan Data wyceny Razem | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Wartosci niematerialne i prawne
Wycena DCF na
bazie przyjetej
5985 tys. przez
31.12.2018 PLN kierownictwo
prognozy
wynikow.
System SARE
Przyjeta stopa
dyskonta
17,5%
Wycena DCF na
bazie przyjetej
6 655 przez
81.12.2018 tys. PLN kierownictwo
prognozy
System INIS wynikow.
Przyjeta stopa
dyskonta
15,9%
Technika Zakres
Klasa aktywow Istotne dane (Srednia Analiza wrazliwosci
wyceny .
wazona)
wzrost/ spadek o 1pp
stopy dyskontowej
stopa 17,4% bedz_le skutkowat
dyskontowa spadkiem/wzrostem
wartosci godziwej o
46 tys.
system SARE mgtcc:)g a
spadek/wzrost o 1pp
Indywidualny \.NySOKC.’SC.' op’fat_y
licencyjnej bedzie
opfata abonament
) : . skutkowat
licencyjna dla kazdego )
Klienta spadkiem/wzrostem
wartosci godziwej o
220 tys. PLN
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wzrost/ spadek o 1pp
stopa bedzie skutkowat
P 15,6% spadkiem/wzrostem
dyskontowa . S
wartosci godziwej o
39 tys. PLN
metoda
system INIS DCE
spadek/wzrost o 1pp
wysokosci optaty
licencyjnej bedzie
jopata 7,1% skutkowat
V) spadkiem/wzrostem
wartosci godziwej o
198 tys. PLN
Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wlasnosciowa
Wyszczeg()lnienie 31.12.2019 31.12.2018
Witasne 1135 466 1023 099
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 279775
umowy leasingu
Razem 1135 466 1302 874
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019-31.12.2019 .
. Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w
Wyszczeglnienie Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki budowie Razem
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 r. 0 604 970 2 617 683 451 177 193 860 0 3867 690
korekta - zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 -337 177 0 0 -337 177
partosc bilansowa brutto na dzief 01.01.2019 1. po 0 604 970 2617 683 114 000 193 860 0 3530513
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 330 329 36 990 0 96 515 463 834
- nabycia srodkow trwatych 0 0 330 329 32 335 0 96 515 459 179
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 4 655 0 0 4 655
Zmniejszenia, z tytutu: 0 3415 156 359 0 1145 0 160 919
- sprzedaz 0 0 7519 0 0 0 7 519
- likwidacji 0 3415 148 840 0 1145 0 153 400
- przyjecie srodka trwatego 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019r. 0 601 555 2791653 150 990 192 715 96 515 3833428
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. 0 108 770 2189 040 171 402 95 604 0 2 564 816
korekta - zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 -57 402 0 0 -57 402
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. po korekcie

konsolidacyjnej 0 108 770 2189 040 114 000 95 604 0 2507 414
Zwiekszenia, z tytutu: 0 60 234 263 875 1617 28 313 0 354 039
- amortyzaciji 0 60 234 263 875 1617 28 313 0 354 039
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 3415 157 255 0 2821 0 163 491
- sprzedaz 0 0 5376 0 475 0 5851
- likwidacji 0 3415 147 100 0 0 0 150 515
- inne 0 0 4779 0 2 346 0 7125
Umorzenie na dzien 31.12.2019 r. 0 165 589 2 295 660 115617 121 096 0 2 697 962
Amortyzacja przed objeciem kontroli 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 r. 0 435 966 495 993 35373 71619 96 515 1135 466
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DIGITREE

(wszystkie kwoty podane sg w pefnych zfotych o ile nie podano inaczej) SROUP
Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.
. Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w
Wyszczegolnienie Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki budowie Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 r. 0 267 811 989 754 182 400 172 652 17 044 1629 661
korekta konsolidacyjna* 0 0 1627 532 114 000 0 0 1741 532
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 r. po
korekcie konsolidacyjnej P 0 267 811 2 617 286 296 400 172 652 17 044 3371193
Zwiekszenia, z tytutu: 0 337 159 174 273 281 325 26 085 320115 1138 957
- nabycia $rodkéw trwatych 0 65 542 118 422 0 26 085 320 115 530 164
- wytworzenia we wtasnym zakresie $rodkow trwatych 0 271617 0 0 0 0 271617
- zawartych umow leasingu 0 0 0 281 325 0 0 281 325
- inne 0 0 55 851 0 0 0 55 851
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 173 876 126 548 4 877 337 159 642 460
- sprzedaz 0 0 17 416 126 548 0 0 143 964
- likwidacji 0 0 156 460 0 4877 0 161 337
- przyjecie $rodka trwatego 0 0 0 0 0 337 159 337 159
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 r. 0 604 970 2 617 683 451 177 193 860 0 3867 690
Umorzenie na dzier 01.01.2018 r. 0 63 283 522 500 92 672 69 079 0 747 534
korekta konsolidacyjna* 0 0 1607 570 114 000 0 0 1721570
Umorzgnie na d_zieﬁ 01.01.2018 r. po korekcie 2 469 104
konsolidacyjnej 0 63 283 2130 070 206 672 69 079 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 45 487 219 949 59 478 31075 0 355 989
- amortyzaciji 0 45 487 216 975 59 478 31075 0 353 015
- inne 0 0 2974 0 0 0 2974
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 164 550 94 748 4 550 0 263 848
- sprzedaz 0 0 11 182 94 748 21 0 105 951
- likwidacji 0 0 153 368 0 4529 0 157 897
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. 0 108 770 2 185 469 171 402 95 604 0 2 561 245
Amortyzacja przed objeciem kontroli 0 0 3571 0 0 0 3571
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 r. 0 496 200 428 643 279 775 98 256 0 1302874
* Wiaczenie spotek: VideoTarget Sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A., Fast White Cat S.A.
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Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019-31.12.2019 r.
Inne, w tym P .
S Koszty prac ! ) Wartosci niematerialne Naktady na prace .
Wyszczegdlnienie rozwojowych? o;I)(roong:Ir)auTeor\év;r;le w budowie rozwojowe Ogdtem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 r. 9 345 107 15 230 638 0 1983 537 26 559 282
korekta konsolidacyjna* 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 r. po korekcie
konsolidacyjnej 9 345 107 15 230 638 0 1983 537 26 559 282
Zwigkszenia, z tytutu: 1980 628 672 222 16 900 2001 127 4 670 877
- nabycia 0 672 222 16 900 147 310 836 432
- wytworzenia we wtasnym zakresie 1980 628 0 0 1853 817 3834 445
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 49 774 305 724 0 1980 628 2 336 126
- przyjecia projektow na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 1980 628 1980 628
- likwidacji 49 774 82914 0 0 132 688
- inne 0 222 810 0 0 222 810
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 r. 11 275 961 15597 136 16 900 2 004 036 28 894 033
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2019 r. 596 537 150 000 0 406 337 1152 874
korekta konsolidacyjna* 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2019 po korekcie konsolidacyjnej 596 537 150 000 0 406 337 1152 874
zwigkszania 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujagce BZ 596 537 150 000 0 406 337 1152 874
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. 2032183 4 494 857 0 0 6 527 040
korekta konsolidacyjna* 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. po korekcie konsolidacyjnej 2032183 4 494 857 0 0 6 527 040
Zwigkszenia, z tytutu: 1990 218 1076 192 0 0 3066 410
- amortyzacji 1990 218 1073731 0 0 3 063 949
- inne 0 2 461 0 0 2461
Zmniejszenia, z tytutu: 49 774 304 298 0 0 354 072
- likwidacji 49 774 303 814 0 0 353 588
- inne 0 484 0 0 484
Umorzenie na dzien 31.12.2019 r. 3972 627 5266 751 0 0 9 239 378
Amortyzacja przed objeciem kontroli 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 r. 6 706 797 10 180 385 16 900 1597 699 18 501 781
1 Wytworzone we wiasnym zakresie
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2018 - 31.12.2018 r.
Wyszczegélnienie Kosz_ty prac ) Inne? Wartosci niema_terialne Naktady na prace Ogétem
rozwojowych w budowie rozwojowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 r. 2 250 155 13 766 100 0 1628 895 17 645 150
korekta konsolidacyjna* 13115775 1006 301 604 937 14 727 013
xVartos'_é bila_nspwa brutto na dzien 01.01.2018 r. po korekcie 15 365 930 14 772 401 0 2233832 32372 163
onsolidacyjnej
Zwigkszenia, z tytutu: 4654 973 791 487 0 4 479 094 9 925 554
- nabycia 0 791 487 0 0 791 487
- wytworzenia we wtasnym zakresie 4 637 909 0 0 4 479 094 9117 003
- inne 17 064 0 0 0 17 064
Zmniejszenia, z tytutu: 10 675 796 333 250 0 4729 389 11 009 046
- przyjecia projektow na wartosci niematerialne 0 0 0 4729 389
- likwidacji 10 675 796 320 750 0 0 10 996 546
- inne 0 12 500 0 0 12 500
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 r. 9 345 107 15 230 638 0 1983 537 26 559 282
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 r. 0 0 0 0 0
korekta konsolidacyjna* 2402 234 0 0 406 337 2808 571
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 r. po korekcie
conacy dacyinei 13 P 2402 234 0 0 406 337 2808571
Zwiekszenia 17 064 150 000 0 0 167 064
Zmniejszenia 1822 761 0 0 0 1822 761
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 r. 596 537 150 000 0 406 337 1152 874
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. 292 599 2639 770 0 0 2932 369
korekta konsolidacyjna* 9491774 887 977 0 0 10 379 751
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. po korekcie konsolidacyjnej 9784 373 3527747 0 0 13312 120
Zwiekszenia, z tytutu: 958 753 1172 107 0 0 2130 860
- amortyzacji 972 312 1172 107 0 0 2 144 419
- inne -13 559 0 0 0 -13 559
Zmniejszenia, z tytutu: 8 835978 215 708 0 0 9 051 686
- likwidacji 8 849 537 215 708 0 0 9 065 245
-inne -13 559 0 0 0 -13 559
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. 1907 148 4 484 146 0 0 6 391 294
Amortyzacja przed objeciem kontroli 125 035 10711 0 0 135 746
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 r. 6 716 387 10 585 781 0 1577 200 18 879 368
* Wiaczenie spoétek: VideoTarget Sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A., Fast White Cat S.A.
1 Wytworzone we wlasnym zakresie
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 54




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP ZA 2019 ROK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.
(wszystkie kwoty podane sg w pefnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Struktura wlasnosci

@DIGITREE
GROUP

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018

Wiasne 18 227 845 18 879 368
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0 0
Razem 18 227 845 18 879 368
Nota 11. PRAWO DO UZYTKOWANIA

Zmiany prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2019-31.12.2019 r.

Wyszczegoblnienie Prawo do uzytkowania lokalu Prawo do uzytkowania Prawo do uzytkowania Razem
samochodu sprzetu

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 r. 0 0 0
Korekta - zmiana polityki rachunkowosci 2 070 869 337 177 2 408 046
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 r. po korekcie 2070 869 337 177 0 2 408 046
Zwiekszenia, z tytutu: 0 23730 0
- nabycia 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 23730 23730
Zmniejszenia, z tytutu: 0 55 852 0 55 852
- sprzedazy 0 55 852 0 55 852
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 r. 2 070 869 281 325 23730 2375924
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. 0 0 0 0
Korekta - zmiana polityki rachunkowosci 0 57 402 0 57 402
Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. po korekcie 0 57 402 0 57 402
Zwiekszenia, z tytutu: 690 288 65 577 1186 757 051
- amortyzaciji 690 288 65 577 1186 757 051
Zmniejszenia, z tytutu: 0 36 304 0 36 304
- sprzedazy 0 36 304 0 36 304
Umorzenie na dzien 31.12.2019 r. 690 288 86 675 1186 778 149
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 r. 1380 581 194 650 22544 1597 775
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Nota 12. WARTOSC FIRMY

@DIGITREE

GROUP

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
INIS sp. z 0.0. 1788 241 0
Salelifter sp. z 0.0. 1142 394 1142 394
Fast White Cat S.A. 1141516 1141516
Sales Intelligence S.A. 679 876 679 876
JU: sp. z 0.0. 480 227 480 227
VideoTarget sp. z 0.0. 243 452 243 452
Wartos¢ firmy (netto) 5475 706 3 687 465
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3687 465 457 692
Zwiegkszenia, z tytutu: 1788 241 3229773
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 1821392
Zwigkszenia stanu z tytutu przejecia kolejnych udziatow 1788 241 1408 381
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 0 0
prezentaciji

Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pozniejszego ujecia 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 0 0
prezentacji

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 5475 706 3687 465
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 5475 706 3687 465

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

WEASNOSCI

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wlasnosci na dzien 31.12.2019 r.

Nazwa spotki, forma prawna, Wal_'to;c Korekty Wartosé Procent Procent
oy v PR udziatow L . . . Metoda
miejscowosé, w ktérej miesci sie Wa cen aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarzadu g ceny wartos¢é udziatow udziatéow gltosow !
nabycia
Adepto sp. z 0.0, Rybnik 278851 56694 335545 40 40 | praw wiasnosci
itat | P te| 2K | wartose K K Wartosé | Wartosé
Kapitat wiasny Kapita ozqsta e strata ano§c Aktywa Aktywa art9sc . artosti
zakladowy | kapitaty netto aktywow trwate obrotowe | zobowigzan | przychodéw
838 862 150 000 927759 | -238897| 1842771 841 777 | 1000 994 1 003 909 2286 217
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Na dzieh utraty kontroli w spoétce Adepto wyceniono warto$¢ godziwg udziatdbw. Warto$¢ godziwa
przekraczata wartos¢ ksiegowg udziatow o 79 645 PLN. Nadwyzka zostata ujeta jako przychod finansowy
oraz podwyzszyta wartos¢ udziatéw.

Na podstawie MSSF 13 na dzien bilansowy 31.12.2019 r. dokonano wycen wartosci godziwej inwestycji
w jednostki zalezne i wspétzalezne. Sposréd metod wyceny wybrang ta, ktére wedtug najlepszej wiedzy
i dostepnych informacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest metodg
najwiasciwsza.

Udzialy w spotkach zaleznych i wspoizaleznych wyceniono wedilug wartosci kapitalu wlasnego tychze
spotek. Kapitat wiasny, ktory zostat zastosowany do wyceny zostat uprzednio oczyszczony o kapitat
z aktualizacji wyceny. Nastepnie uzyskana warto$¢ zostata przemnozona przez procent posiadanych
udziatow.

Dokonane odpisy udziatdw poszczegoélnych spoétek sg widoczne w tabelce Inwestycje w jednostkach
zaleznych na dzien 31.12.2019 r. Wycena zostata ujeta zgodnie z politykg rachunkowosci w Innych
Catkowitych Dochodach.

Zmiana kapitalu wlasnego w spoétkach zaleznych pomnozona przez procent udziatdw bezposrednio
przektada sie na wycene wedtug wartosci godziwej udziatdw w spotkach zaleznych.

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wlasnosci na dzien 31.12.2018 r.

Brak inwestycji

Nota 14. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

KONSOLIDACJA
Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie (nie objete konsolidacjg) 0 5000
Akcje spétek notowanych na gietdzie (nie objete konsolidacjg) 0 0
Razem 0 5000

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2019 r.

Nazwa spotki, forma prawna, lmi?ta?z\?v Korekty Wartos¢ Procent Procent Powody nie
miejscowos¢, w ktérej miesci sie Wa cen aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych objecia
siedziba zarzadu ngbyci;’ wartos¢ udziatow udziatlow glosow konsolidacja
SARE GmbH, Berlin 105 075 -105 075 0 100 100 nieistotno$¢
Fundacja Force, Rybnik 5 000 -5 000 0 50 50 nieistotno$¢
RAZEM 110 075 -110 075
. Kapital | Pozostate | 25/ | wartosé | Aktywa | Aktywa | Wartosé | Wartosé
Kapitat wtasny g strata . X . .
zaktadowy | kapitaly netto aktywow | trwale | obrotowe | zobowigzan | przychodow
-259 304 106 463 | -317 559 | -48 208 11 402 0 11 402 270 706 0
-12 914 10 000 -1 955 | -20 959 10812 | 2456 8 356 23726 87 493
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¥

DIGITREE

GROUP

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2018 r.

Nazwa spotki, forma prawna, L\:Zaz'i:g\?v Korekty Wartosé Procent Procent Powody nie
miejscowos¢, w ktorej miesci sie Wa cen aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych objecia
siedziba zarzadu nagbycig wartos¢ udziatow udziatow glosow konsolidacja
SARE GmbH, Berlin 105 075 -105 075 0 100 100 nieistotno$¢
Fundacja Force, Rybnik 5 000 0 5 000 50 50 nieistotno$¢
RAZEM 110 075 -105 075 5 000
Kapitat | Pozostate| 2Y5K/ | wartos¢ | Akt Akt Wartos¢ | Wartosé
Kapitat wiasny apita ozostale | irata artosc ywa ywa artose artosc
zakladowy | kapitaty netto aktywow | trwale | obrotowe | zobowigzan | przychodow
-183 041 107500 | -232795 | -57 746 24 063 1118 22 945 207 103 0
8116 10 000 0| -1884 57976 | 3104 54 872 49 860 83787
Nota 15. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
31.12.2019 31.12.2018
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 288 381
RAZEM 288 381
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki udzielone, w tym: 0 262 592
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 0 0
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 0 0
Inne 0 0
Razem 0 262 592
Udzielone pozyczki
31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki, w tym: 0 463 587
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 200 995
Suma netto udzielonych pozyczek 0 262 592
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 262 592
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

@DIGITREE

GROUP

Po?yczki _ ) Zobowiqzania_ Pozostate
01.01.2019-31.12.2019 udzielonei | finansowe wyceniane | . iasania
naleznosci w wartosci god2|wej finansowe
wlasne przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 262 592 0 236 178
Korekta - zmiana polityki rachunkowosci (MSSF 16) 0 0 2 070 869
Stan na poczatek okresu po korektach 262 592 0 2 307 047
Zwiekszenia 43 477 0 23730
Udzielenie pozyczek 32 260 0 0
Emisja 0 0 0
Umowa leasingu 0 0 23730
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS 0 0 0
Odsetki od pozyczek 11 217 0 0
Inne 0 0 0
Zmniejszenia 306 069 0 762 356
Sprzedaz 0 0 0
Sptata pozyczek udzielonych 262 592 0 0
Sptata leasingu 0 0 112 482
Odpisy z tytutu utraty wartosci 43 477 0 0
Zmniejszenie zobowigzan finansowych (MSSF 16) 0 0 649 874
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS 0 0 0
Konwersja pozyczek na kapitat podstawowy 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 1568 421

u}:icz)izeylgillieI i finaﬁggvc\)/vevlv?/;igﬁliane Pozo_stale_

01.01.2018-31.12.2018 S . Py L zobowigzania
naleznosci w wartos_cl god2|wej finansowe
wlasne przez wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 885 873 0 46 457
Korekty konsolidacyjne* -202 734 0 0
Stan na poczatek okresu po korektach 683 139 0 46 457
Zwigkszenia 71 647 0 281 326
Udzielenie pozyczek 47 891 0 0
Emisja 0 0 0
Umowa leasingu 0 0 281 326
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS 0 0 0
Odsetki od pozyczek 23 756 0 0
Inne 0 0 0
Zmniejszenia 492 194 0 91 605
Sprzedaz 0 0 0
Sptata pozyczek udzielonych 365 849 0 0
Sptata leasingu 0 0 91 605
Odpisy z tytutu utraty wartosci 126 345 0 0
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat 0 0 0
Wycena bilansowa odniesiona w RZIS 0 0 0
Konwersja pozyczek na kapitat podstawowy 0 0 0
Stan na koniec okresu 262 592 0 236 178
* Wiaczenie spoétek: VideoTarget Sp. z o.0.
Nota 17. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegoblnienie 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe 11 422 312 11 404 054
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 11 422 312 11 404 054
Odpisy aktualizujgce 859 998 1304 733
Naleznosci handlowe brutto 12 282 310 12 708 787

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin pfatnosci.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
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gﬁDIG

GROUP

ITREE

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2019 r.

S Nie 181- | powyzej
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane 0-30 31-90 91-180 365 365

Jednostki powiazane nieobjete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 12 282 310 6 008 596 | 3512431 | 1517522 | 312 598 | 148 008 | 783 155
odpisy aktualizujgce 859 998 34 625 0 0 0| 42218 | 783155
naleznosci netto 11 422 312 5973971 | 3512431 | 1517522 | 312 598 | 105 790 0
Ogotem
naleznosci brutto 12 282 310 6 008 596 | 3512431 | 1517522 | 312598 | 148 008 | 783 155
odpisy aktualizujgce 859 998 34 625 0 0 0| 42218 | 783155
naleznosci netto 11 422 312 5973971 | 3512431 | 1517522 | 312 598 | 105 790 0
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2018 r.

e Nie . ) ; 181- powyzej

Wyszczegolnienie Razem przeterminowane 0-30 31-90 91-180 365 365
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 12 708 787 4919935 | 2982625 | 2713 815 | 415 946 | 412 390 | 1 264 076
odpisy aktualizujgce 1304 733 67 882 0 0 0| 17204 |1219647
naleznosci netto 11 404 054 4852 053 | 2982 625 | 2 713 815 | 415 946 | 395 186 44 429
Ogoétem
naleznosci brutto 12 708 787 4919935 | 2982625 | 2713815 | 415946 | 412 390 | 1 264 076
odpisy aktualizujgce 1304 733 67 882 0 0 0| 17204 |1 219647
naleznosci netto 11 404 054 4852 053 | 2982 625 | 2 713 815 | 415 946 | 395 186 44 429
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych
Wyszczegélnienie | 31.12.2019 | 31.12.2018

Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 0 0
poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na koniec okresu
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@DIGITREE

GROUP

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na

1304 733 836 396
poczatek okresu
Korekty konsolidacyjne* 250 960
Korekty zwigzane z wprowadzeniem MSSF 9 59 032
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu po korektach 1304733 1146 388
Zwigkszenia, w tym: 676 729 461 954
- odpis aktualizujgcy MSSF 9 3 805 10 117
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 672 924 446 679
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
- wycena bilansowa 0 5158
Zmniejszenia w tym: 1121 464 303 609
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 438 356 153 310
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 164 584 91 825
- zakonczenie postgpowan 0 0
- oddalenie powddztwa 0 20 174
- wycena bilansowa 2999
- wyksiegowanie naleznosci i odpisu 484 847 36 406
- odpis aktualizujgcy MSSF 9 30678 1894
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od 859 998 1304 733
jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujagcych warto$¢ naleznosci handlowych ogétem na 859 998 1304 733
koniec okresu
* Wiaczenie spétek: VideoTarget Sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A., Fast White Cat S.A.
Naleznos$ci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 356 824 673 313
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 344 844 664 532
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 11 980 8781
Nota 18. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 988 926 885 627
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
852 274 597 809
- z tytutu cet 0 0
- z tytutu ubezpieczen 5758 0
- zaliczki na dostawy 0 0
- z tytutu zbycia aktywéw trwatych 0 0
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 0 182 095
- inne 130 894 105 723
Odpisy aktualizujace 0 0
Pozostate naleznosci brutto 088 926 885 627
Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 988 926 885 627
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 988 926 885 627
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 088 926 885 627
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Nota 19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

¥

DIGITREE

GROUP

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majgtkowe, OC 10 949 9 562
Licencje 42 412 8 805
Konta email, serwery, konta na portalach internetowych 54 688 21 025
Raty za telefon 0 1321
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 93 827 81 476
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 201 876 122 189
Nota 20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 3323116 2267 111
Srodki pieniezne kasie 3793 7027
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3271822 2237 419
Paypal, Payu, Tpay 47 501 22 665
Razem 3323116 2267111
Nota 21. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016

Liczba akcji 2485775 2291551
Warto$é nominalna akgji 0,1 0,1
Kapitat zaktadowy 248 578 229 155

Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczegoblnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 229 155 229 155
Zwigkszenia 19 423 0
emisja akcji serii E 8 144 0
emisja akcji serii G 11 279 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zakladowy na koniec okresu 248 578 229 155

Kapitat zakladowy — struktura na dzien 31.12.2019r.

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ se‘:\ilia/rt :rﬁ?sji

Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji jednostkowa | wg wartosci

wania akcji praw do akcji nominalne;
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215 500 0,10 21 550
Seria C na okaziciela 31741 0,10 3174
Seria D na okaziciela 44 310 0,10 4431
Seria E na okaziciela 81 440 0,10 8 144
Seria G na okaziciela 112 784 0,10 11 278
Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 62




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP ZA 2019 ROK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2019-31.12.2019 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat zakladowy — struktura cd.

¥

DIGITREE

GROUP

. . . . % kapitatu . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtosow % gtoséw
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% 1504 071 60,51%
Pruszczynski Tomasz 510 000 20,52% 510 000 20,52%
Pozostali 471 704 18,97% 471 704 18,97%
Razem 2485775 100,00% 2485 775 100,00%
Kapitat zakladowy — struktura na dzien 31.12.2018 r.
o Rodzaj Rodzai || wanogs | seri lemisi
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji | . oo
? " o jednostkowa | wg wartosci
wania akcji praw do akcji : .
nominalnej
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215 500 0,10 21 550
Seria C na okaziciela 31741 0,10 3174
Seria D na okaziciela 44 310 0,10 4431
Kapitat zakladowy — struktura cd.
o -
Akcjonariusz Liczba akcji % kapltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Polinvest 7 S.a.r.l. 1499 720 65,45% 1499 720 65,45%
Pruszczynski Tomasz 562 401 24,54% 562 401 24,54%
Pozostali 229 430 10,01% 229 430 10,01%
Razem 2291551 100,00% 2291551 100,00%

W dniu 01.03.2019 r. Sad Rejonowy dla miasta Gliwice, X Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat zmiane
Statutu Spdtki na podstawie uchwaty nr 233 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21.01.2019 r., w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 8.144,00 zt (stownie:
osiem tysiecy sto czterdziesci cztery ztote 00/100). Podwyzszenie nastagpito w drodze emisji 81.440 (stownie:
osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci) sztuk akcji serii E spoitki Digitree Group S.A. (dawniej
SARE S.A).

W dniu 27.03.2019 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat zmiane Statutu
Spotki  na podstawie uchwaly nr 234 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21.01.2019 r., w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 11.278,40 zt (stownie:
jedenascie tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych 40/100). PodwyZzszenie nastgpito w drodze emisji
112.784 (stownie: sto dwanascie tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery) sztuk akcji serii G spdtki Digitree
Group S.A. (dawniej SARE S.A))

Nota 22. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy 15 724 909 9915 597
Kapitat z aktualizacji wyceny 9105011 9105011
Pozostaly kapitat rezerwowy 3534947 5051178
Akcje wiasne (-) 0 0
RAZEM 28 364 867 24 071786
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¥

Zmiana stanu pozostatych kapitaléw wraz z kapitalem z aktualizacji instrumentéw finansowych

DIGITREE

GROUP

. Kapitat z . Kapit'at z
Wyszczegoélnienie Z;)Z’?sl(t)?:/y aktualizacji relz(:r'\)/\llt:\tvy i naskttrﬂilwléﬁfé Iw Razem
wyceny finansowych
01.01.2019rr. 9915 597 9105 011 5051178 0 24 071 786
Zwiekszenia w okresie 5809 312 0 0 0 5809 312
Utworzenie kapitatu rezerwowego 1516 231 0 0 0 1516 231
Zakup udziatéw mniejszosci 1044 010 0 0 0 1044 010
Emisja akcji 782 477 0 0 0 775711
Korekty konsolidacyjne zwigzane z wartoscig
firmy 1788 241 0 0 0 1788 241
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 386 616 0 0 0 386 616
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 291 737 0 0 0 291 737
Zmniejszenia w okresie 0 0 1516 231 27 952 1544 183
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 1516 231 0 1516 231
Sprzedaz udziatéw mniejszosci 0 0 0 0 0
Woycena aktywow finansowych (Inne catkowite
dochody) 0 0 0 27 952 27 952
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0 0
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
31.12.2019rr. 15 724 909 9105 011 3534947 -27 952 28 336 915
01.01.2018'r. 11 405 663 9105 011 738 930 0 21 249 604
Zwigkszenia w okresie 3882513 0 4 312 248 0 8194 761
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 4 312 248 0 4 312 248
Zakup udziatéw mniejszosci 1254 872 0 0 0 1254 872
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 2419 691 0 0 0 2419 691
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 207 950 0 0 0 207 950
Zmniejszenia w okresie 5372579 0 0 0 5372579
Utworzenie kapitatu rezerwowego 4 312 248 0 0 0 4 312 248
Sprzedaz udziatéw mniejszosci 1 060 331 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0 0
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
31.12.2018 . 9915 597 9105 011 5051178 0 24 071 786

Nota 23. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réowniez kwoty, ktore

wyptacone w formie dywidendy:

nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostaé

Wyszczeg()lnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w 0 50 175
formie dywidendy:
Razem 0 -50 175
Nota 24. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Na poczatek okresu 1133 956 1248 292
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne 0 0
Nabycie spotki 0 -194 541
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -1 044 010 0
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -51 595 80 205
Na koniec okresu 38 351 1133 956
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Nota 25. KREDYTY | POZYCZKI

@DIGITREE

GROUP

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty rachunku biezgcym 1591 420 1375652
Kredyty bankowe 1 353 000 0
Pozyczki 0 0
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Karta kredytowa 11 040 18 148
Suma kredytéw i pozyczek, w tym 2 955 460 1393 800
- dtugoterminowe 705 000 0
- krotkoterminowe 2 250 460 1393 800
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2 250 460 1 393 800
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 705 000 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 705 000 0
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 2 955 460 1393 800

DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) zawarto z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach umowe kredytu w rachunku biezgcym w dniu 10.10.2018 r. na kwote 1.800.000,00 zt (stownie:
jeden milion osiemset tysiecy zlotych 00/100). Kredyt zostat zaciggniety wytgcznie w celu finansowania
biezgcej dziatalnosci gospodarczej spoétki. Kredyt udzielony zostat na okres jednego roku.

W dniu 29.01.2019 r. strony zawarty aneks do powyzszej umowy, na mocy ktdrego kwota kredytu zostata
podwyzszona do 2.100.000,00 zt (dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100). Kredyt jest oprocentowany
wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze w wysokosci 1,7 punktéw procentowych
w stosunku rocznym.

Ponadto, w dniu 29.01.2019 r. DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.)zawarto rowniez umowe
o korporacyjny kredyt ztotébwkowy, na podstawie ktérej ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach
udzielit Spétce kredytu w kwocie 1.947.000,00 zt (stownie: jeden milion dziewieéset czterdziesci siedem
tysiecy ziotych 00/100). Kredyt ten zostat zaciggniety wytacznie w celu refinansowania wydatkow
zwigzanych z inwestycjg na zakup akcji spdtki Fast White Cat S.A., poniesionych na podstawie umowy
sprzedazy akcji z dnia 14.12.2018 .

Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujacej formie:

a) weksla in blanco, wystawionego przez Klienta wraz z deklaracja wekslowg, poreczonego przez
nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej SARE, tj. INIS sp. z o.0., Salelifter sp. z o.0., JU: sp. z o0.0.,
Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A., Adepto sp. z 0.0., Cashback services sp. z 0.0. oraz
VideoTarget sp. z 0.0.;

b) petnomocnictw do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach otwartych i prowadzonych
przez Bank na rzecz wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.);

c) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Klienta, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 2.920.500,00 zt (dwa miliony
dziewiecset dwadziescia tysiecy pieéset ztotych 00/100). Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 13.08.2019 r. Spotka podpisata aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, a takze aneks do umowy
o kredyt obrotowy z ING Bank Slgski S.A., ktére to aneksy zwolnity Adepto sp. z 0.0. z poreczenia tych
kredytow.

FAST WHITE CAT S.A. zawart z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach umowe kredytu
w rachunku biezacym w dniu 27.06.2019 r. na kwote 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych
00/100). Kredyt zostat zaciggniety wytgcznie w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej spofki.
Kredyt udzielony zostat na okres jednego roku.
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SALES INTELLIGENCE S.A. zawart z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach umowe
kredytu w rachunku biezgcym w dniu 17.07.2019 r. na kwote 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych
00/100). Kredyt zostat zaciggniety wytgcznie w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej spofki.

Kredyt udzielony zostat na okres jednego roku.

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2019 31.12.2018
Wyszczego6lnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 2 955 460 2 955 460 1393 800 1393 800
EUR 0 0 0 0
usb 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki razem X 2 955 460 X 1 393 800
Nota 26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2019 31.12.2018
zobowigzania leasingowe 1568 421 236 178
obligacje 0 0
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Inne 0 0
Razem zobowigzania finansowe 1568 421 236 178
- dlugoterminowe 787 325 126 053
- krétkoterminowe 781 096 110 125
Zobowiagzania leasingowe
Wyszczeg()lnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 781 096 110 125
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 787 325 126 053
- od roku do pieciu lat 787 325 126 053
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 1568 421 236 178
Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiagzania handlowe 6 864 024 7 476 785
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 864 024 7 476 785
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz $ciagalne
P Nie
Wyszczegolnienie Razem .
yszezed przeterminowane | 0.30 3190 | 91180 | 181365 | 000
31.12.2019 6 864 024 6 036 545 637 453 78 907 5 064 12365 | 93690
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 864 024 6 036 545 637 453 78 907 5 064 12365| 93690
31.12.2018 7 476 785 5618 057 1481196 | 219778 | 27328 43759 | 86667
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7 476 785 5618057 | 1481196 219778 | 27328| 43759 | 86667
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Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 1116 469 1263 203
prawnych
Podatek VAT 183 821 152 331
Podatek zryczalttowany u zrédta 8 154 13 648
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 218 906 299 606
PFRON 8281 8 875
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 697 307 788 743
Optaty celne 0 0
Akcyza 0 0
Pozostate 0 0
Pozostate zobowigzania 945 964 1859 665
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 942 680 975 152
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia 0 0
Zobowigzania z tytutu korekty VAT (ulga na zte dtugi) 0 0
Inne zobowigzania 3284 884 513
Razem pozostate zobowigzania 2062 433 3122 868
Nota 29. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczego6lnienie 31.12.2019 31.12.2018
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 832 242 507 954
Dotacje 335427 90 513
Przychody przysztych okreséw 496 815 415 941
Inne 0 1500
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 832 242 507 954
dtugoterminowe 0 0
krotkoterminowe 832 242 507 954
Nota 30. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2019 31.12.2018
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 185 436 143 416
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 51375 4601
Razem, w tym: 236 811 148 017
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 236 811 148 017

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w tabeli:
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
pozostate .
odprawy emerytalne nagrody urlopy swiadczenia Ogoétem
i rentowe jubileuszowe wypoczynkowe :
pracownicze
Stan na 01.01.2019 . 0 0 143 416 4601 148 017
Utworzenie rezerwy 0 0 142 582 1461 027 1603 609
Koszty wyptaconych swiadczeh 0 0 58 358 1319 996 1378 354
Rozwigzanie rezerwy 0 0 42 204 94 257 136 461
Stan na 31.12.2019r., w tym 0 0 185 436 51 375 236 811
- diugoterminowe 0 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 185 436 51 375 236 811
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Stan na dzien 01.01.2018 r. 0 0 328 996 4601 333 597
Utworzenie rezerwy 0 0 148 017 311 144 459 161
Koszty wyptaconych $wiadczenh 0 0 6218 0 6218
Rozwigzanie rezerwy 0 0 327 379 311 144 638 523
Stan na 31.12.2018 r., w tym 0 0 143 416 4601 148 017
- dtugoterminowe 0 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 143 416 4601 148 017
Nota 31. POZOSTALE REZERWY

31.12.2019 31.12.2018

Rezerwy na ustugi 53 160 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 57 000 56 000
Wynagrodzenie prowizyjne 64 195 32 000
Razem, w tym: 174 355 88 000
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 174 355 88 000

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w tabeli:
Rezerwa na
W Sinieni Rezerwa. na badanie _ Wynagr_od_zenie Ogélem
yszczego6lnienie g6
ustugi sprawozdania prowizyjne
finansowego

Stan na 01.01.2019 0 56 000 32 000 88 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 271 825 82 450 754 971 1 109 246
Wykorzystane 218 384 81 450 722 776 1022 610
Rozwigzane 281 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2019, w tym: 53 160 57 000 64 195 174 355
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 53 160 57 000 64 195 174 355
Stan na 01.01.2018 0 29 000 0 29 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 56 000 32 000 88 000
Wykorzystane 0 29 000 0 29 000
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2018, w tym: 0 56 000 32 000 88 000
- diugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 56 000 32 000 88 000

Nota 32. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta spoétka, nalezg Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spotki na biezgco weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — co zostato opisane ponizej. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw

finansowych.
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Ryzyko stopy procentowe;j

Spotka nie zaciggneta kredytéw, jedynie udzielita pozyczek oprocentowanych. Oprocentowanie pozyczek
jest state, wiec eliminuje ryzyko zmiany stopy procentowej, jednak gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej
na wynik jest nieistotny.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Ryzyko cen towarow

Zarzad rozpoznaje rowniez ryzyko cen sSwiadczonych ustug, jednak monitorujgc na biezgco rynek
i wprowadzajgc caty czas do oferty coraz wyzszej jakosci ustugi przeciwdziata negatywnym zmianom cen.

Ryzyko walutowe

Spotka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5 % zawartych przez Spotke
transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5%
transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spéice stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spotka
zawiera transakcje wytgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragnag
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznos$ci, narazenie spotki na istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce
na utrate ptynnosci Spdéiki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Spotki dokonujg
monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu
zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku ptynnosci  poprzez biezgcg analize stanu Srodkéw finansowych,
uwzgledniajgc terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem Spdétki jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Nota 33. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 955 460 1 393 800
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8 926 457 10 599 653
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3323116 2267111
Zadtuzenie netto 8 558 801 9726 342
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 28 041 707 25821513
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapital razem 28 041 707 25821513
Kapitat i zadluzenie netto 36 600 508 35 547 855
Wskaznik dzwigni 23,38% 27,36%
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Nota 34. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Opis powigzan w Grupie o charakterze kapitalowym znajduje sie na stronie 7 niniejszego sprawozdania.
Ponadto istniejg powigzania osobowe.

Powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg dominujacg a INIS Sp. z 0.0.:
- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzadu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.), pehi
réwniez funkcje Czionka Zarzadu INIS Sp. z o.0.

Powigzania osobowe pomiedzy Spétkg dominujacg a JU Sp. z 0.0.:
- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzgdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni
rowniez funkcje Cztonka Zarzadu JU Sp. z 0.0.

Powigzania osobowe pomiedzy Spotkg dominujgcg a Salelifter Sp. z 0.0.:
- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzgdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni
réwniez funkcje Czionka Zarzadu Salelifter Sp. z 0.0.

Powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg dominujgcg a Sare GmbH.:
- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzgdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A, petni
réwniez funkcje Prezesa Zarzgdu Sare GmbH

Powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg dominujgcg a Sales Intelligence S.A.:

- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzgdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni
rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Sales Intelligence S.A.

- Pan Przemystaw Marcol, Czionek Zarzadu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni réwniez
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Sales Intelligence S.A.

- Pan Wiktor Mazur, Cztonek Zarzadu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni réwniez funkcje
Czlonka Zarzadu Sales Intelligence S.A.

Powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg dominujgcg a Fast White Cat S.A.:

- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzagdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), pehi
réwniez funkcje Czionka Rady Nadzorczej Fast White Cat S.A.

- Pan Przemystaw Marcol, akcjonariusz i Cztonek Zarzadu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A),
petni rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Fast White Cat S.A.

Powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg dominujgcg a Adepto Sp. z 0.0.:
- Pan Dariusz Piekarski, akcjonariusz i Prezes Zarzgdu DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A), petni
réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Adepto Sp. z o0.0.

Powigzania osobowe pomiedzy Spdétkg dominujgcg a Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji
Elektronicznej:

- Pan Przemystaw Marcol, akcjonariusz i Cztonek Zarzadu DIGITREE GROUP S.A., petni réwniez funkcje
Prezesa Zarzadu Fundacji Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej

Jednostka dominujaca catej Grupy

DIGITREE GROUP S.A.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku wystapity transakcje pomiedzy Spétkg a spotkami
zaleznymi tj. INIS sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z o0.0., VideoTarget sp. z 0.0., Sales Intelligence
S.A., Fast White Cat S.A., Cashback Services sp. z 0.0., Adepto sp. z 0.0., SARE GmbH, Fundacja Rozwoju
i Ochrony Komunikacji Elektronicznej.

Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach

cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych. Transakcje te, ze
wzgledu na ich niskg wartos¢ nie sg objete politykg cen transferowych.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw
powiazanych

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych

Jednostka dominujaca 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Digitree Group S.A. 2 781 286 2274 043 3082 553 1514 678 956 493 1136 284 241 304 216 862
Jednostki zalezne: 14 177 678 8 036 069 4649 720 2719 231 16 002 471 9173 828 7 490 969 4 017 047
JU: sp. z 0.0. 2 296 280 942 855 713572 432 485 4 441 625 1075788 2 347 504 518 267
INIS sp. z 0.0. 6 138 769 2 863 984 2 718 680 1327 712 6871911 5228 894 1209 481 1373472
Salelifter sp. z 0.0.* 3569 910 4182 647 697 268 953 951 2 087 475 2689 147 329 917 1053 295
VideoTarget sp. z 0.0. 110 977 30 712 19 683 157 155 114 821 1159 401 673 802
Sales Intelligence S.A. 1172 117 15371 424 020 5083 321 024 44 588 37 356 23 959
Fast White Cat S.A. 51 032 0 1979 0 1285 317 4454 1273184 368 633
Adepto sp. z 0.0. 400 841 0 20 830 0 591 677 1930 531 855 2277
Cashback Services sp. z 0.0. 279 337 0 51 105 0 230 498 300 599 019 369
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 158 415 500 2 583 0 15 789 13 906 3252 2973
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Nota 35. WYNAGRODZENIA CZE ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | WYZSZEJ KADRY

KIEROWNICZEJ]

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

P 01.01.2019- 01.01.2018-
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 016 611 2277 928
Umowy wspotpracy 207 667 820171
Dywidenda 0 0
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 14 625 0
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Razem 2238903 3098 099
Swiadczenia wyptacane Czionkom Rady Nadzorczej
lmiani 01.01.2019- 01.01.2018-
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 63 196 83183
Umowy wspotpracy 0 0
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Razem 63 196 83183
Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
niani 01.01.2019- 01.01.2018-
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4 098 356 2351 793
Umowy wspotpracy 0 50 303
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 2248 22 608
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Razem 4100 604 2424 704

Nota 36. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegélnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Administracja 43 26
Dziat IT 80 43
Dziat sprzedazy 36 61
Obstuga Klienta 64 60
Marketing 10 0
Pozostali pracownicy 7 5
Razem 240 195
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Rotacja zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Liczba pracownikéw przyjetych 49 91
Liczba pracownikéw zwolnionych 57 86
Razem -8 5

Nota 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | NIEWYKAZANE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Wystepuje mozliwos¢ korekty cena nabycia akcji Fast White Cat S.A. w przypadku spetnienia warunkéw
szczegotowo opisanych w nocie 12 w sprawozdaniu jednostkowym spétki DIGITREE GROUP S.A.

Nota 38. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W pazdzierniku 2016 roku podpisano umowe leasingu operacyjnego na samochdd osobowy, rozliczany
réwniez jako leasing finansowy i amortyzowany przez okres 60 miesiecy, ktérego miesieczna rata wynosi
898,40 zt na okres 36 miesiecy. Samochdd zostat przeniesiony na wlasnos¢ Grupy w pazdzierniku 2019
roku po dokonaniu optaty koncowej w wysokosci 22 640,65 zt.

W czerwcu 2018 zostaty podpisane 2 umowy leasingu operacyjnego na samochody osobowe. Leasingi
rozliczane sg bilansowo jako leasing finansowy tj. ujety w aktywach i dokonywana amortyzacja bilansowa
przez okres 60 miesiecy. Umowy zostaly zawarte na okres 36 miesiecy, raty ptatne w wysokosci
odpowiednio 3 155,60 zt oraz 3 269,83 zt. Po zakonczeniu uméw tj. w 2021 roku przedmioty leasingu mogg
zostac przeniesione na wtasnos$¢ Spotki dominujace;.

Grupa Kapitatlowa wynajmuje pomieszczenia biurowe w Rybniku, Warszawie, Gdyni, Wroctawiu, Rzeszowie,
Krosnie, Lublinie na podstawie umowy najmu. Najem lokali zlokalizowanych w Rybniku, Warszawie, Gdyni,
Rzeszowie i Krosnie w ocenie Grupy Kapitatowej spetniajg warunki leasingu i w ten tez sposdb ujmowane sa
w ksiegach jako ,prawo do uzytkowania” zgodnie z MSSF 16.

Nota 39. SPRAWY SADOWE

Spoétka DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy
zalegajg z opfatami. tgczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sadowego to na dzien
31 grudnia 2019 roku 16 tys. zt. Powyzsze nalezno$ci zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie
16 tys. zt.

Spotka JU: sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. Laczna kwota
nalezno$ci na drodze powdédztwa sagdowego to na dzieh 31 grudnia 2019 roku wynosita 94 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. tgczna kwota
naleznosci na drodze powoddztwa sgdowego to na dzien 31 grudnia 2019 roku 167 tys. zi. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 167 tys. zt.

W spétce FWC S.A. naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na dzien 31 grudnia 2019 wyniosty 17 tys.
zt, ktére w catosci zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Spétka uzyskata sagdowy nakaz zaptaty, jednak
Pozwany wnidst sprzeciw. Obecnie sprawa nadal jest rozpatrywana przez sgd. Spdtka oczekuje na
wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

Spotka Salelifter sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegajg z optatami. tgczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 grudnia 2019 roku 63 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 51 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019.
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Nota 40. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 28.01.2020 r. DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) zawarto aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy na rachunku bankowym. Na podstawie powyzszego aneksu, Bank
wydtuzyt okres finansowania w kwocie 2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100) do
dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu
o stawke WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze.

W dniu 07.01.2020 r. Spotka otrzymata od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego zawiadomienie
sporzgdzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spofki.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego udziatu
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktére spowodowato przekroczenie progu 20% akcji Emitenta,
nastgpito w wyniku zbycia przez akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego 4 133 akcji Spotki w dniu
07.01.2020 r. Aktualnie posiada on 494 000 akcji Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.), stanowigcych
19,87% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 19,87% udziatéw w kapitale zakladowym Emitenta.

Z uwagi na niezwykle dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawna, w tym dziatania
administracji zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, pomimo staran i podjecia
dostepnych $rodkéw, Grupa Kapitalowa nie jest w stanie na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w wiarygodny sposéb oszacowaé¢ skutkow powyzszego na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w kolejnych latach.

Nota 41. PROGRAM OPCJI MANAGERSKICH

Majac na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A. (dawniej Grupie Kapitalowej SARE S.A))
mechanizmoéw motywujgcych kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Grupy Kapitatowej DIGITREE
GROUP S.A. (dawniej Grupy Kapitalowej SARE S.A.) do dziatan zapewniajgcych dlugoterminowy wzrost
wartosci Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikéw Grupy,

3) stworzenie przejrzystych i zrozumiatych warunkdédw wynagrodzenia kluczowych pracownikéw
i wspotpracownikow Grupy za ich wklad we wzrost wartosci Spoétki oraz osiggniete przez Spétke
skonsolidowane wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) uchwatg nr 227 z dnia 21.06.2018 r.
w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Opcji Menadzerskich, na mocy § 3 ust. 1 powotanej powyzej
uchwaty uchwalito Regulamin Programu Opcji Menadzerskich Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A.
(dawniej Grupy Kapitatowej SARE S.A.).

Program Opcji Menedzerskich jest skierowany do cztonkéw zarzaddéw Grupy oraz wybranych pracownikéw
i wspotpracownikow spotek Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP (dawniej Grupy Kapitatowej SARE),
kluczowych dla Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) i majgcych wplyw na budowanie jej
wartosci, zatrudnionych na stanowiskach: dyrektora, szefa dziatu, lub na innych stanowiskach
réwnorzednych o analogicznym zakresie obowigzkéw i uprawnien.
W kolejnych Okresach Nabycia na podstawie Wstepnej Listy Oséb Uprawnionych zostanie przyznanych
w ramach trzech transz nie wiecej niz:

e wroku 2018 — 40.061 Warrantow Subskrypcyjnych,

e wroku 2019 —40.061 Warrantow Subskrypcyjnych,

e wroku 2020 — 40.061 Warrantéw Subskrypcyjnych.
Niewykorzystane Warranty Subskrypcyjne w danym Okresie Nabycia mogg by¢ wykorzystane w okresach
nastepnych.

Warunkiem powstania prawa nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych jest osiagniecie przez Spotke tacznie
dwoch parametréw:
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1) wzrost skonsolidowanego wskaznika EBITDA Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) o 20%
(dwadziescia procent) za rok bedacy okresem rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku
do roku go bezposrednio poprzedzajacego, z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich
baza wyjsciowg do 20% wzrostu jest kwota 6 300 000,00 zi,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) srednio w okresie dwéch lat rozliczeniowych Programu Opgiji
Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku czesci Programu rozliczanej za Pierwszy
i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost EBITDA o 20% (dwadziescia procent) srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opciji
Menedzerskich w stosunku do kwoty 6 300 000,00 zt w wypadku cze$ci Programu rozliczanej za Pierwszy,
Drugi i Trzeci Rok Programu,

2) wzrost skonsolidowanego zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Grupy DIGITREE GROUP (dawniej Grupy SARE) o 20% (dwadziescia procent) za rok bedgcy okresem
rozliczeniowym Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do roku go bezposrednio poprzedzajgcego
z zastrzezeniem iz dla Pierwszego Roku Opcji Menedzerskich bazg wyjsciowa do 20% wzrostu jest kwota
zysku netto na akcje w wysokosci 1,66 zt

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajacego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadziescia
procent) srednio w okresie dwdch lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do zysku
netto na akcje przypadajacego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czesci
Programu rozliczanej za Pierwszy i Drugi Rok Programu,

lub

wzrost zysku netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej o 20% (dwadziescia
procent) srednio w okresie trzech lat rozliczeniowych Programu Opcji Menedzerskich w stosunku do zysku
netto na akcje przypadajgcego Akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 1,66 zt w wypadku czeéci
Programu rozliczanej za Pierwszy, Drugi i Trzeci Rok Programu.

Wartos¢ godziwa programéw akcji pracowniczych zostata oszacowana na dzien 31.12.2018 r. przy
wykorzystaniu modelu Blacka — Scholesa.

Prawdopodobienstwo osiggniecia przez Spétke w 2019 roku obydwu w/w parametréw jest nierealne,

w zwigzku z tym koszt programu opcji managerskich nie zostat ujety w 2019 roku.

Nota 42. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2018-31.12.2018
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 34000 34000
- za badanie péirocznego sprawozdania finansowego skonsolidowanego oraz

AN e 16 000 16 000
weryfikacje jednostkowego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa w zakresie wdrozenia MSR 0 0
- weryfikacja oraz opinia do historycznej informac;ji finansowej 0 0
RAZEM 50 000 50 000

Nota 43. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne w bilansie 3323116 2267 111
Ro6znice kursowe z wyceny bilansowe;j 4785 247
Aktywa pienigzne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienigznych na potrzeby 0 0
rachunku przeptywow pienieznych
S_rod_ki_ pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywoéw 3327901 2 267 358
pienieznych
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Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018

Amortyzacja: 4175 039 2 486 849
amortyzacja wartosci niematerialnych 3063 949 2 130 860
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 354 039 355 989
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 757 051 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 122 423 -17 163
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 0 0
odsetki zaptacone od kredytéw 0 0
odsetki otrzymane 0 0
koszty finansowe leasing 75121 6 593
odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci 0 0
dywidendy otrzymane 0 0
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -11 720 -23 756
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 0 0
odsetki zaptacone 59 022 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -36 168 0
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych 0 0
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 0 0
wartosc¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 0 0
strata na sprzedazy aktywow trwatych 0 0
zysk ze sprzedazy aktywoéw finansowych -79 645 0
aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 43 477 0
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 17 786 -49 643
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 178 422 59 000
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 88 794 -185 580
bilansowa zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego -249 430 76 937
wartos$¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na dzien
objecia kontroli ze znakiem "-") 0 0
warto$¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na
dzien utraty kontroli ze znakiem "+" 0 0
Zmiana stanu zapas6éw wynika z nastepujacych pozycji: 74 658 -74 920
bilansowa zmiana stanu zapaséw 74 658 -74 920
warto$¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na
dzien objecia kontroli ze znakiem "-") 0 0
warto$¢ zapaséw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na
dzien utraty kontroli ze znakiem "+" 0 0
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 321774 -599 558
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 128 607 -545 150
zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajaca z bilansu 43 371 -205 237
zmiana stanu naleznosci wynikajgca z podatku dochodowego 149 796 150 829
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 0
korekta o zmiane stanu nalezno$ci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych 0 0
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych 0 0
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na
dzien objecia kontroli ze znakiem "-") 0 0
stan naleznosci wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na
dzien utraty kontroli ze znakiem "+" 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych, wynikaz nastepujacych poz;,cji: i ? -492 973 2570729
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -190 426 4134 435
korekta o sptacony kredyt -532 246 -1 390 872
korekta z tytutu leasingu finansowego -671 860 .97 101
korekta o zmiane zobowigzania z tyt. innych zobowigzan 814 400 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 87 159 .75 733
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (stan zobowigzan
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-") 0 0
stan zobowigzan operacyjnych wytaczony w wyniku utraty kontroli (stan zobowigzan
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+" 0 0
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: -13 956 108 237
Eliminacja odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy 0 0
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Odpis aktualizacyjny aktywow finansowych 0 0
Opcje managerskie 0 0
Zysk na okazjonalnym nabyciu 0 0
Pozostate -13 956 108 237

Rybnik, dnia 23 kwietnia 2020 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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