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Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodow

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 6 9 654 8549
2. Pozostate przychody operacyjne 10 197 15
3. Zmiana stanu produktow -707 -112
. RAZEM PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE] 9144 8452
2. Amortyzacja 598 366
3. Zuzycie materiatow i energii 1100 2 705
4. Ustugi obce 5930 7 685
5. Podatki i optaty 53 30
6. Wynagrodzenia 1993 2091
7. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 304 275
8. Pozostate koszty rodzajowe 211 111
9. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 3304 100
10. Pozostate koszty operacyjne 10 1546 4802
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE] 15039 18 165
I1l. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALOSCI OPERACYINE] -5 895 -9713
1. Przychody finansowe 8 188 170
2. Koszty finansowe 9 521 281

IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

1. Podatek dochodowy 11 0 27
V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE

B. Dziatalno$¢ zaniechana

VI. ZYSK NA ZBYCIU DZIAtALNOSCI ZANIECHANEI

VII. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALtALNOSCI ZANIECHANE)J

C. Catkowite dochody przypadajace na:

1. Dziatalno$¢ kontynuowana -6 228 -9851
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -6 331 -9 744
- udziaty niekontrolujgce 103 -107
2. Dziatalno$¢ zaniechana 0 669
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 0 669
- udziaty niekontrolujgce 0 0

D. Zysk/ strata na jedng akcje

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,19 -0,38
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,19 -0,38
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,19 -0,35
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Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

|. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne 14 1014 1289
2. Wartosci firmy 17 87 936
3. Inwestycje w jednostki zalezne 0 0
4. Rzeczowe aktywa trwate 15 935 346
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 97
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 18 0 0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0 0
8. Inne aktywa dfugoterminowe 19 0 0
Il. Aktywa obrotowe 7023 2057
1. Zapasy 20 3452 1511
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 2507 316
3. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 18 0 0
4. Srodki pieniezne 34 817 21
5. Inne aktywa 19 247 209

Aktywa razem

I. Kapitat wtasny

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 636 1490
1. Kapitat podstawowy 22 3200 2 600
2. Kapitat zapasowy 23 38028 35629
3. Kapitat rezerwowy 24 33 3033
4. Suma catkowitych dochodow -45 897 -39772
- suma catkowitych dochoddéw netto -6 125 -9 075
- suma catkowitych dochoddw z lat ubiegtych -39772 -30697
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 25 -96 7
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 359 0]
1. Leasing finansowy 28 359 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 13432 . 3228
1. Leasing finansowy 28 304 0
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 2315 2 500
3. Zobowigzania finansowe 29 10 154 16
4. Inne zobowigzania 27 250 595
5. Rezerwy na zobowigzania 26 114 117
6. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31 295 0
Pasywa razem 9 059 4725
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia
2019

Zmiany w okresie 600 2399 -3000 0 -9075 2950
Ujecie programu
motywacyjnego

2600 35629 3033 -30697 -9075

Rozliczenie wyniku 2018 -9075 9075 0 0

Zysk/strata netto

jednostki dominujacej 6125 -6125 -6 125

Zysk/ strata netto
przypadajaca udziatom 0 -103  -103
niekontrolujagcym

Przeniesienia
zarejestrowane

podwyzszenia kapitatu 600 2400  -3000 0 0
podstawowego- akcje

serii |

Inne -1 -1 -1

Stan na 31 grudnia 2019 0 -39772 -6125

Stan na dzien 1 stycznia
2018

1845 32475 1833 -18386 -12311 114 5570

Zmiany w okresie 755 3154 1200 0 -12311 3236 -107 -4 073
Ujecie programu 0 0
motywacyjnego

Rozliczenie wyniku

2017 -12311 12311 0 0
Zysk/strata netto 9075 9075 9075

jednostki dominujacej

Zysk/ strata netto
przypadajaca udziatom 0 -107  -107
niekontrolujagcym

Niezarejestrowane na

dzien bilansowy

podwyzszenie kapitatu 3000 3000 3000
podstawowego- akcje

serii |

Przeniesienie
zarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu z
emisji akcji serii H

555 1555 2110 2110

Przeniesienie
zarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu z
emisji akcji serii G

200 1600  -1800 0 0

Inne -1 -1 -1

Stan na 31 grudnia 2018 2600 35629 0 -30697
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Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone

metoda posrednia

A. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 228 -9 155
II. Korekty razem -2580 4775
1. Amortyzacja 598 366
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 257 10
3. Zmiana stanu rezerw -3 28
4. Zmiana stanu zapasow -1941 361
5. Zmiana stanu naleznosci -2190 434
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow -433 228
7.Zmiana stanu innych aktywow i zobowigzan 257 -152
8. Zaptacony podatek dochodowy 0 0
9. Inne korekty 0 -7
10. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 875 3507
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -8 808 -4 380
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wpltywy 14 1800
1. Z aktywow finansowych, w tym: 0 1800
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- zbycie udziatow 0 1800
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 0
3. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 0 0
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0
3. Udzielone pozyczki 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 14 1800
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

|. Wptywy 9920 5659
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 3109
2. Kredyty i pozyczki 9420 2550
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 500 0
1. Wydatki 330 3267
1. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 257 0
2. Odsetki 73 82
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 2308
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 877
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 9590 2392
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D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.11I+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

Noty objas$niajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

a) Informacje o jednostce dominujacej

HubStyle S.A. powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia Nokaut Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig (powotanej 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006). Nokaut Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 23 stycznia
2006 roku. Dnia 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. zmienito
nazwe Spotki na HubStyle S.A.

Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ulica Inflancka 4B. Jednostka dominujgca prowadzi
dziatalnos¢ w formie Spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202. Spdétka otrzymata nadany
przez Gtowny Urzad Statystyczny numer REGON 220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.7).

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Obecnie spoétka HubStyle S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej HubStyle - prowadzi
dziatalnos¢ holdingowa zwigzang z zarzadzaniem Grupa i wytyczaniem strategicznych kierunkéw
rozwoju.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzgdzania sprawozdania Zarzad HubStyle S.A. jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodza:

Imie i Nazwisko Funkcja

Wojciech Czernecki Prezes Zarzadu
Wiktor Dymecki Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Na dzien sporzgdzania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej HubStyle S.A. wygladat nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Krzysztof Rgpata Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dobrowolski Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Filipkowski Cztonek Rady Nadzorczej
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W 2019 r. nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. 10 czerwca Pan Maciej
Filipkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto Zwyczajne Walne
Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2019 r. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana
tukasza Dobrowolskiego, powotujagc nowych cztonkéw Pana Wojciecha Paczka oraz Pana Olafa
Szymanowskiego.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy

1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 8830 152 88301520 883015200  27,59% ]

2. Wojciech Czernecki 0,1 478 124 47 812,40 478 124,00 1,49% 29,08%
fi'rﬁi'trzzndare Finance 0,1 8000 000 800 000,00 8000000  2500%  2500%
3. Dawid Urban 0,1 6578 882 657 888,20 6578882  20,56%  20,56%
4. Pozostali 0,1 8112 842 811 284,20 8112842  2536%  2536%
RAZEM 3200000000 320000000 32 000000,00 100% 100%

Na dzien bilansowy zarejestrowany kapitat wynosi 3.200 tys. zt. Wszystkie akcje w ilosci 32.000.000,00
akcji o warto$¢ nominalnej 3.200 tys. zt zostaty wydane akcjonariuszom.

W okresie sprawozdawczym nastgpity kluczowe zmiany w strukturze akcjonariatu spoétki.
Zawarcie umowy pozyczki na akcje serii H oraz |

Z dniem 23 maja akcjonariusz Dawid Urban poinformowat Zarzad Emitenta o zbyciu, poza rynkiem
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A., 8.000.000 akcji na okaziciela serii H oraz I. Zbycie
akcji spoftki nastgpito na podstawie umowy pozyczki z dnia 18 maja 2019 roku zawartej ze spotka
Elmondare Finance Limited. Przed dokonaniem transakcji Dawid Urban posiadat 14.578.882 akgji
spotki co stanowito 45,56%. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji akcjonariusz posiada 6.578.882
akcji spotki stanowigcych 20,56% udziatéw w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spoétki.
Na skutek tej transakcji Elmondare Finance Limited nabyta 8.000.000 akcji na okaziciela serii H i |
w kapitale zaktadowym spotki Hubstyle S.A. Przed dokonaniem transakcji ElImondare nie posiadata ani
bezposrednio ani posrednio zadnych akcji Spotki. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji spotka
Elmondare posiada 8.000.000. akcji co stanowi 25% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 25 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego w ramach kapitatu docelowego

Zarzad Grupy Hubstyle w dniu 26 wrzesnia 2019 roku podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego spotki w trybie kapitatu docelowego. Podwyzszenie obejmuje kwote 950 tys. zt poprzez
emisje 9.500.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cena emisyjna jednej akcji

wynosi 0,40 zt. Objecie wszystkich akcji przeznaczone jest dla oznaczonych dwadch adresatow.

Szczegdty dotyczace powyzszej transakcji zostaty opisane w zdarzeniach po dniu bilansowym.

HubStyle R




b) Informacje ogdlne na temat Grupy Kapitatowe;j
Sktad Grupy Kapitatowej HubStyle

Strukture Grupy Kapitatowej tworzonej przez HubStyle S.A. na dzier 31 grudnia 2019 roku przedstawia

NubStyle

96% 100%

New Fashion Brand

Suearfree Sn. z 0.0.
Sp.zo.0.

Y,
s ¥
SUGAREFREE CARDIO ) BUNNY

WARSAW

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe

Grupa HubStyle to nowoczesne i innowacyjne przedsiebiorstwo na miare XX| wieku, ktérego
dziatalnos¢ skoncentrowana jest na dynamicznie rosngcych obszarach e-commerce: budowie silnego
portfolio wtasnych marek lifestylowych. Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci Grupa zwieksza swoje udziaty
w rynku, stwarzajgc tym samym coraz to lepsze perspektywy dla akcjonariuszy Spétki HubStyle S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej HubStyle wchodzg 3 Spotki (tgcznie z jednostkg dominujgca):

e HubStyle S.A.
e Sugarfree Sp. z 0.0. - udziat jednostki dominujacej w kapitale Spotki wynosi 96,2%,
e New Fashion Brand Sp. z 0.0. udziat jednostki dominujacej w kapitale Spétki wynosi 100%.

Wszystkie jednostki zalezne sg objete konsolidacjg metodg petna.
Sugarfree Sp. z 0.0.

Spoétka prowadzi sklep internetowy www.sugarfree.pl oferujgcy szeroki asortyment wysokiej jakosci
sukienek z naturalnych tkanin w przystepnych cenach, gtéwnie polskiej produkcji. Spétka operuje
w bardzo elastycznym modelu biznesowym, osiggajgc korzystne marze, m.in. dzieki bardzo szybkiej
rotacji towardw czy niskiego zaangazowania kapitatu obrotowego.

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

Spotka jest jednostkg specjalnego przeznaczenia (SPV) i petni role inkubatora dla rozwoju nowych
odziezowych marek wtasnych. Spdtka jest odpowiedzialna za utworzenie, rozwdj oraz promocje
nowych konceptow modowych, a takze nadzorowanie ich wzrostu, az do momentu osiggniecia
zaktadanego poziomu rentownosci. Spotka jest odpowiedzialna za dystrybucje i rozwdj marki Cardio
Bunny.
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci rocznej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Ogtoszona przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemia koronawirusa COVID-19 i podjete
przez administracje rzadowg dziatania w zakresie ograniczenia dziatalnosci centréw handlowych,
nie spowodowata zmniejszenia sprzedazy odziezy marki Cardio Bunny oraz Sugarfree w okresie
5 miesiecy 2020 r. Przychéd w tym okresie z segmentu fashion wzréost o 12% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dodatkowo Grupa na czas trwania pandemii koronawirusa COVID-19 rozszerzyta portfolio swoich
produktéw o importowane oraz krajowe produkty ochrony osobistej dla klientéw hurtowych,
wykorzystujgc swoje relacje handlowe, kompetencje importera, kanaty dystrybucji oraz doswiadczenia
z szybka logistykg dostaw. Umozliwito to zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy w okresie 5 miesiecy
0 62%.

Zarzad Grupy spodziewa sie iz ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towarow moze miec
czeSciowo, negatywny wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg spoétek w grupie, jednakze uwaza taka
sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok 2019, lecz ewentualnie za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien.

Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczgcych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na Grupe.

Jednakze, wprowadzony przez Zarzad scenariusz funkcjonowania Grupy w nowych realiach
gospodarczych, zaktadajgcy ograniczenie kosztéw tylko do tych, ktére gwarantujg rozwdj
w istniejgcych szczegdlnych warunkach rynkowych , daje mozliwo$¢ utrzymania stabilnej sytuacji
finansowej Grupy.

Wobec powyzszego Zarzad nie stwierdza zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w okresie
kolejnych 12 miesiecy tj. do konca 2020 r. Dodatkowymi przestankami potwierdzajgcymi zasadnos¢
kontynuacji dziatalnos$ci sg przedstawione ponizej projekcje finansowe:

= prognozowane wyniki spétek zaleznych i zarzadzanych przez nie marek odziezowych
Sugarfree i Cardiobunny, ktore zaktadajg dodatnie przeptywy finansowe za rok 2020
oraz znaczgcy wzrost osigganych przychodéw; kluczowa spétka Grupy, Sugarfree, planuje
wzrost przychodow ze sprzedazy do kwoty 25,3 mIn zt w roku 2024, przy sredniej marzy zysku
5%.

= zwiekszenie sprzedazy hurtowej dla duzych sieci handlowych poprzez realizacje projektéw
dedykowanych dla tych odbiorcéw.
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= wprowadzenie zmian technologicznych na stronach internetowych Spodtek z Grupy
utatwiajgcych klientom dokonywanie zakupdw, co przetozy sie na wzrost konwersji.

= dalszy rozwdj oparty o 3 kanaty sprzedazy: kanat online, sie¢ stacjonarng wtasng i partnerska
(franczyzowg) oraz sie¢ dystrybucji. Grupa chce wzmocni¢ swojg obecnoscé
w tradycyjnym retailu poprzez otwarcie franczyzowych punktéw sprzedazy, a takze
wspotprace w ramach dystrybucji poprzez multibrandowe platformy e-commerce (allegro.pl,
answear.com, otto.de, amazon.com) jak rdéwniez stacjonarne butiki mulitbrandowe.
Planowany rozwdj sprzedazy stacjonarnej stanowi wsparcie dla sprzedazy online
oraz platforme dla zwiekszenia rozpoznawalnosci obu marek.

= podwyzszenie posiadanych udziatéw Emitenta w spotkach zaleznych.
Wszystko to w ocenie Zarzadu, przetozy sie na zwiekszenie przeptywdw operacyjnych catej Grupy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych [PLN]. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej . Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg
doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych
niz PLN na dzien sprawozdawczy:

31.12.2019 31.12.2018

EUR 4,2585 4,3000

2. Standardy, zmiany do standardow oraz interpretacje uwzglednione po raz
pierwszy w roku 2019

Sporzadzajac niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Spodtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze
standardy:

e MISSF 16 ,Leasing”,

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensatg,

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),

* Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ co do ujecia podatku dochodowego”.

Szczegdty dotyczgce wdrozenia MSSF 16 zostaty opisane ponizej, za$ pozostate wyzej wymienione
standardy nie majg wptywu na roczne sprawozdanie finansowe
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Zmiany zasad rachunkowosci sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Grupa po raz pierwszy zastosowata nowy standard majacy istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe:

e MSSF 16 ,Leasing”
Grupa wdrazajgc nowy standard zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng w wyniku ktérej
nie musi przeksztatca¢ danych porownawczych. W konsekwencji datg zastosowania standardu po raz
pierwszy jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego w ktérym Grupa zastosuje zasady
nowego standardu.

Ponizsze dane przedstawiajg wptyw zastosowania standardu na dzienl 1 stycznia 2019 roku:

Wartos¢ bilansowa na dzien 1.01.2019 r.
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 736 tys. zt
Zobowigzania z tytutu leasingu 736 tys. zt

Gtéwng umowag, na podstawie ktorej Grupa zidentyfikowata leasing jest przede wszystkim umowa
najmu lokalu uzytkowego wykorzystywanego na sklep.

Wartos¢ ujetej w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 amortyzacji aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wyniosta 252 tys. zt, za$ odsetek dotyczgcych zobowigzan leasingowych wyniosta
42 tys. zt.

Ponizej zamieszczono gtdwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 16:

Zwolnienia i praktyczne rozwigzania

Grupa bedzie stosowata zwolnienia, ktére przywotuje standard dotyczgce ujmowania leasingdw
o niskiej wartosci (nie przekraczajgcej 15.000 zt) oraz leasingdw krotkoterminowych
(nie przekraczajgcych 12 miesiecy). Wybdr zwolnienia z ujmowania leasingdw krétkoterminowych
zostat dokonany dla wszystkich rodzajow aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania za wyjatkiem umow
leasingu samochodow. W przypadkach, w ktérych nie bedzie mozliwe okreslenie stopy procentowej
leasingu, Grupa zastosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy.

W przypadku pozostatych umdw, Grupa wybrata zgodnie z zapisami standardu, zwolnienie ze wzgledu
na termin zakonczenia umow, nieprzekraczajgcy 12 miesiecy.

Pierwsze zastosowanie

W stosunku do leasingdw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzien pierwszego
zastosowania (z wyjatkiem umoéw dotyczgcych sktadnikow o niskiej wartosci oraz uméw o pozostatym
okresie krétszym niz 12 miesiecy) Grupa ujeta zobowigzanie wycenione jako warto$¢ biezgca
pozostatych do zaptaty opfat leasingowych, zdyskontowanych krarficowg stopg procentowa
leasingobiorcy dniu pierwszego zastosowania. Odpowiednio ujete aktywa 2z tytutu prawa
do uzytkowania w wysokosci réwnej ujetym zobowigzaniom.

Identyfikacja leasingu

Na poczatku umowy spotki Grupy oceniajg, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
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Ujecie w ksiegach leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytufu
leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie.
Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem krancowej stopy procentowe] leasingobiorcy,
ktéra srednio wynosi 6%.

Prezentacja
Grupa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach bilansowych,

w ktorych bytyby prezentowane gdyby Grupa byta wtascicielem tych aktywodw.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w linii rzeczowe aktywa trwate.
Zobowigzania z tytutu leasing sg zaprezentowane w linii zobowigzania dfugoterminowe, inne
zobowigzania finansowe.

Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje):

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie sg
obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2019 r.:

e MISSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF. Standard w obecnej wersji
nie bedzie obowigzywat w UE.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej. Dozwolone jest jego wczesdniejsze
zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczgce umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Spoétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku - prace
nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakgji,
w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu”
zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
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lub czesci udziatébw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spoétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 3: Zmiany dotyczg doprecyzowania dziatalno$ci gospodarczej, data wejscia w zycie
1 stycznia 2020 rok.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8 Zmiana dotyczaca definicji terminu ,istotny”, data wejscia w 2zycie
1 stycznia 2020 rok.

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez spétka zasady (polityke) rachunkowosci.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu Grupy.

a) Zasady konsolidacji

Grupa przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego stosuje metode konsolidacji petnej
dla jednostek zaleznych. Jednostki wspotzalezne sg konsolidowane metodg praw wtasnosci.

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke Dominujgcy. Kontrola ma miejsce
wtedy, gdy Spdtka Dominujgca posiada zdolnos$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka
finansowg i operacyjng danej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci.
Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych i potencjalnych praw gtosu, ktére
na dzien bilansowy mogg zostac zrealizowane lub mogg podlegac konwersji. Sprawozdania finansowe
spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczgwszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia."

Jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez
spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi
przedsiewzieciami. Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej
stron podejmuje dziatalnos¢ gospodarczg podlegajgcg wspdtkontroli. Wspdlne przedsiewziecie
jest wspdlnym ustaleniem umownym, w ktorym strony sprawujgce wspoétkontrole nad ustaleniem
majg prawa do aktywow netto wynikajgcych z ustalenia umownego.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci. Zgodnie z metodg praw
wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie
poczatkowo wedtug ceny nabycia, a nastepnie uwzglednia sie udziat Grupy w wyniku finansowym
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i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartosé jej
udziatdw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.
Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym
zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub pfatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty
Grupy s3 eliminowane w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b) Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy:

- ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty,

- ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- w przypadku ktérej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

7 uwagi na rodzaje operacji biznesowych w Grupie Kapitatowej Hubstyle S.A. rozréznia sie nastepujace
segmenty branzowe:

- sprzedaz ubran,
- inwestycyjny

Dziatalnos¢ pozostata, w sktad ktérej wchodzi dziatalno$¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona
w ww. segmentach, ale nieistotna, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom,
badZ z transakcji z innymi segmentami Grupy Kapitatowej, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu wraz
z odpowiednig czescig przychoddw, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego
segmentu. Koszty segmentu obejmuja koszty sprzedazy zewnetrznym klientom oraz koszty transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktdére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig
czescig kosztéw jednostki gospodarczej, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac
do danego segmentu. Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu s3g aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami
operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore dajg sie bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu. Do aktywoéw i zobowigzan segmentu nie zalicza sie rozrachunkow z tytutu podatku
dochodowego.
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c) Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane sg w ztotych polskich
przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanego
przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywdw i pasywoéw wyrazone
w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujgcego na ten dzien. Rdznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakgji.

d) Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu
finansowego.

Aktywa finansowe

Zgodnie z MSSF 9 Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii:

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

* wyceniane wedtug wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

* wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych zalezy od warunkéw umownych przeptywdw pienieznych
oraz modelu biznesowego do zarzadzania tymi aktywami przyjetego przez Grupe. Grupa dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi
aktywami. Na moment poczatkowego ujecia Grupa klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe
(inne niz dotyczace inwestycji w spoétki zalezne i stowarzyszone), ktore nie sg przeznaczone do obrotu
i nie sg notowane na aktywnym rynku jako wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate dochody
catkowite. Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
= aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego majgcego na celu pozyskanie

umownych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu,

= spetniony jest test SPPI ( ang. Solely payment of principal and interest), czyli umowne warunki
kontraktu powodujg powstanie przeptywow pienieznych stanowigcych wytacznie sptate
kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Grupa wycenia aktywa finansowe
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu
dostaw i stug oraz pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek, a ktére

utrzymywane sg w celu sciggniecia ptatnosci umownych i w celu sprzedazy, wyceniane sg w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej ujmowane sg przez
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pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow z tytutu
odsetek i réznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako
pozostate zyski/straty.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez przychody z tytutu odsetek oraz dywidend otrzymanych

z instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

MSSF 9 wprowadza model strat oczekiwanych w stosunku do odpiséw z tytutu utraty wartosci. Model
ma zastosowanie do aktywow wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu oraz do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. MSSF 9 wymaga
oszacowania oczekiwanej straty niezaleznie od wystgpienia przestanek do stworzenia odpisu z tytutu
utraty wartosci. Standard przewiduje 3-stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod kgtem ryzyka
utraty wartosci.

= pierwszy stopien ryzyka - dla aktywow, w przypadku ktorych nie nastgpit znaczacy wzrost

ryzyka kredytowego od momentu ich poczatkowego ujecia; szacuje sie dla nich odpis
w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

= drugi stopien ryzyka - dla aktywow, w przypadku ktorych nastgpito znaczace zwiekszenie
ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktdrych szacuje sie oczekiwang
strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania,

= {rzeci stopien ryzyka - dla aktywow ze stwierdzong utratg wartosci. Na kazdy dzien
sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystgpity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego posiadanych aktywdéw finansowych. W stosunku do naleznosci handlowych,
ktére nie zawierajg istotnego czynnika finansowania, standard wymaga zastosowania
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych w catym
horyzoncie zycia naleznosci.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skfadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow
finansowych.

Zobowigazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji. Instrumenty finansowe
z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajag
wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku
jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktore odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego;
oraz

(d) suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie
jego sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto
lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem
oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto
wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych
instrumentow, ktore znaczgco zawezatoby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wifasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte
sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktore nie majg
zastosowania. Jezeli spodtka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie
w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny
w sprawozdaniu finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane
s3 jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem
w Grupie kapitatowe;j.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéow wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat witasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg
sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowe;j
stopy procentowe]j stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent
kapitatowy okre$la sie odejmujac wartos¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej ztozonego
instrumentu kapitatowego. Wartos$¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do jednej z dwdch kategorii:
= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy:
= zobowigzanie finansowe jest przeznaczone do sprzedazy i w zwigzku z tym musi byc

wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= zobowigzanie finansowe zostanie wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:
= zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
= stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza
tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;
lub

= jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

= taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

= stanowi cze$s¢ kontraktu zawierajgcego jeden Iub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego
zobowigzania finansowego. Zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego wynikajgce
ze zmiany witasnego ryzyka kredytowego Spdétki ujmowane sg w pozostatych catkowitych
dochodach.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne, ujmowane
sg poczatkowo wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub emisjg papierow
dtuznych. Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sig koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papierow dtuznych oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.

Zobowigzania finansowe wynikajgce z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej ujmuje sie w momencie wystawienia gwarancji i wycenia
sie poczatkowo w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa gwarancji jest rowna wartosci biezacej réznicy

pomiedzy kwotg netto Srodkdéw pienieznych z instrumentu dtuznego a kwotg netto srodkdéw
pienieznych, ktora bytaby wymagana gdyby gwarancja nie zostata udzielona. Na kazdy dzien bilansowy
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gwarancja jest wyceniana wedtug wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci: kwoty odpisu
oszacowanego w wysokosci spodziewanych strat kredytowych lub poczatkowo ujetej wartosci
pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania
przychodow.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. Grupa wyksiegowuje zobowigzanie
finansowe takze wtedy, gdy jego warunki zostaty znaczgco zmodyfikowane, wéwczas taka zmiana jest
traktowana jako nowe zobowigzanie i uyjmowana w wartosci godziwe;.

Reklasyfikacje aktywdw i zobowigzan finansowych

MSSF 9 wprowadza dwie ogdlne zasady dotyczgce mozliwosci reklasyfikacji aktywow i zobowigzan
finansowych:

* w rzadkich przypadkach zwigzanych ze zmiang modelu biznesowego do zarzadzania aktywami
finansowymi mozliwa jest reklasyfikacja grupy aktywow finansowych objetych tg zmiang;

* zobowigzania finansowe nie podlegajg reklasyfikacji.

Skutki reklasyfikacji ujmowane sg prospektywnie, bez koniecznosci przeksztatcania ujetych
we wczesniejszych okresach zyskow i strat oraz odsetek.

Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien
ich przyznania. Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien,
na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang
nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze
rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje zinnymi stronami dotyczace ptatnosci
realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia sie w wartosci
godziwej  otrzymanych  towardéw lub  ustug poza przypadkami, w ktérych  wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa
przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzied otrzymania przez jednostke towardow
lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych srodkami pienieznymi
ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw
lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie
uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie wartos$¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej
ze statutu Spofki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Kapitat zapasowy

Zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych, Spdétka jest zobowigzana do utworzenia kapitatu
zapasowego na pokrycie straty, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu
zapasowego nalezy réwniez przelewad nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pozostate po pokryciu kosztéw emisji. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne
Zgromadzenie, jednakze czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Kapitat zapasowy w Spotce tworzony jest:

= 7z odpiséw z zysku,

= 7 premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio

Z nig zwigzane,
= 7z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wtasnych nad kosztem ich nabycia.

Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem. O uzyciu kapitatu rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Spoétka do kapitatow rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitat
utworzony decyzjg Walnego Zgromadzenia na nabycie akcji wtasnych. W kapitale rezerwowym Spodtka
ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu o koszty misji do momentu dokonania
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy. Po dokonaniu rejestracji wartos¢
nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka
osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztow emisji,
odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Nabyte akcje wtasne

Spdtka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, moze dokonac skupu akcji wtasnych. Nabyte
akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia i ujmowane w kapitale wtasnym jako wielkos¢
ujemna.

Catkowite dochody

Catkowite dochody ogodtem to zmiana w kapitale wifasnym, ktdra nastagpita w ciggu okresu
sprawozdawczego na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujgcymi
w charakterze udziatowcow. Obejmujg wszystkie sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodéw. Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychoddw i kosztéw (w tym korekty
wynikajgce z przeklasyfikowania), ktére nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego
wymagaja lub na co zezwalajg inne MSSF.

e) Rzeczowe aktywa trwate
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fagcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow."
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Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego,
jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez,
w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywdw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane
jako czes$c tego urzadzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada
sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane
jako odrebne sktadniki aktywdéw. Koszty finansowania rzeczowych aktywow trwatych zwiekszajg
wartos¢ nabycia srodkéw trwatych.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu
oich koszt wytworzenia do momentu, kiedy mozliwa bedzie ich rzetelna wycena. Wtedy to zostajg
przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych i wycenione wedtug wartosci godziwej. Wszelkie
zyski i straty powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych.
Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii Srodkow
trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate (wyposazenie biura) 20%
Srodki trwate o wartosci ponizej 1000 PLN 100%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
Srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

f) Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
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Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywoéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia. Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik
aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci
odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdéceniu w kolejnych okresach.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowg biorgc pod u wage okres ich uzytkowania,
chyba ze nie jest on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem
uzytkowania nie sg amortyzowanie, podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien
bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania.
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Grupa Stawka amortyzacji
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 20%
Inne wartosci niematerialne

. 50%
(oprogramowanie komputerowe)
Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100%

g) Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria
Z ujmowania i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczgtkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany
przez wtasciciela - spdtke z Grupy - staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, spoétka stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

HubStyle



W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, rdznice
miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig
bilansowg ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W  przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej wykazywanej w wartosci godziwej
do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela lub do zapasow, zaktadany koszt tej nieruchomosci,
ktéry zostanie przyjety dla celdw jej ujecia zgodnie z MSR 16 lub MSR 2 jest rowny wartosci godziwej
tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany sposobu jej uzytkowania.

Ujecie przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych traktuje sie analogicznie
do sprzedazy zapasow.

Gdy Grupa zakonczy budowe, przeprowadzane we wtasnym zakresie dostosowywanie nieruchomosci
inwestycyjnej lub nieruchomosc¢ inwestycyjng przeznacza do sprzedazy, réznice miedzy ustalong
na ten dzien wartos$cig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

h) Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego
sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwe] lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu
finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.

i) Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

j) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie
na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow lub osrodka generujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek
generujgcy Srodki pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywoéw, ktéra
wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartos$ci osrodka generujgcego Srodki pieniezne
jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka
(grupy osrodkoéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowe] pozostatych aktywow tego
osrodka (grupy osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalne;.
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Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkdw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako
wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow,
ktére nie generujg niezaleznych przeptywow pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest
dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik
aktywow przynalezy. W odniesieniu do aktywéw innych niz wartos¢ firmy, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie,
czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdécenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane
do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko
do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostaf ujety.

k) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program
panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym,
zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany
rok.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy pracownik, ktory spetnia warunki do przyznania mu praw
do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci do pracy ma prawo do odprawy emerytalne]
przy przejsciu na emeryture. Wysokos¢ odprawy wynika z przepisow ustawowych. Zgodnie z MSR 19
jest to program okreslonych Swiadczen. Grupa nie tworzy rezerw z tytutu odpraw emerytalnych,
poniewaz jednorazowe wypfaty swiadczen nie spowodujg istotnego znieksztatcenia obrazu sytuac;i
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

[) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw Srodkéw pienieznych
w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Grupa tworzyta rezerwe na 31.12.2019 r. na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore
bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére

to uprawnienie narosto na dziell bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowita rezerwe
krotkoterminowsg i nie podlegata dyskontowaniu.
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Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkdéw umownych.
Wysokos¢ rezerwy jest ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstgpieniem
od umowy lub kosztow jej realizacji. Przed ujeciem w ksiegach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng
utrate wartosci aktywoéw zwigzanych z dang umowa.

m) Przychody

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem tych, ktore wchodzg
w zakres innych standardéw, w tym przede wszystkim MSSF 16.

Standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umow
z klientami. Przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Grupy,
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Przychody ujmuje sie
w momencie transferu kontroli nad towarami lub wykonaniem ustug na rzecz klienta, w wysokosci
ceny transakcyjnej.

Grupa uzyskuje nastepujace rodzaje przychodow:

* przychody ze sprzedazy odziezy,

* przychody ze sprzedazy ustug,

Sprzedaz towaréw

Przychod ze sprzedazy towaréw jest rozpoznawany jednorazowo w momencie spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra klientowi,
tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem. Kontrola jest rozumiana jako zdolno$¢ do bezposredniego
rozporzadzania sktadnikiem aktywdw oraz uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych
korzysci. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos$¢ co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu
towardw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami.

Swiadczenie ustug

Przychod jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jednorazowo po wykonaniu ustugi.
Istotny element finansowania

Ustalajgc cene transakcyjng Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego
elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge
przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Koszty pozyskania umowy

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe koszty ponoszone
przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktore nie zostatyby poniesione,
gdyby umowa nie zostata zawarta. Grupa korzysta z praktycznego wyjatku i ujmuje dodatkowe koszty

doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jezeli okres amortyzacji
skfadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie bytby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub kréce;.
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n) Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw facznie z kosztami z tytutu leasingu. Minimalne
ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na cze$¢ stanowigcg koszt
finansowania oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest
przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Ptatnosci warunkowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci
minimalnych opfat leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje
potwierdzona.

0) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe S$rodkéw
pienieznych oraz nalezne dywidendy. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania. Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne
z tytutu zadtuzenia. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope
procentoway.

p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czesé biezgcy
i czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
za wyjagtkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wowczas
ujmuje sie go w kapitale wtasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczgcego lat ubiegtych. Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody
zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywow
i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywdw lub pasywow,
za wyjagtkiem jedli dotyczg potgczenia jednostek, ktdre nie wptywajg ani na zysk ksiegowy
ani na dochdéd do opodatkowania, rdznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Wartos$¢ firmy nie jest tytutem do rdznicy przejsciowej niezaleznie od skutkow
podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji
wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych
lub uchwalonych na dzieri bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.
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r) Zysk na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk
na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu
od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprécz zysku przypadajgcego dla posiadaczy
akcji zwyktych oraz sredniej liczby akcji zwyktych réwniez opcje na akcje u dzielone pracownikom
oraz obligacje zamienne na akcje.

s) Wspdlne przedsiewziecia

Wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia ujmuje swoéj udziat we wspdlnym przedsiewzieciu jako inwestycje
i rozlicza te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze jednostka jest zwolniona ze stosowania
metody praw wtasnosci zgodnie z tym standardem. Strona, ktéra uczestniczy we wspolnym
przedsiewzieciu, lecz nie sprawuje nad nim wspoétkontroli, rozlicza swdéj udziat w ustaleniu z MSSF 9
Instrumenty finansowe, chyba, ze wywiera znaczacy wptyw na wspodlne przedsiewziecie i wowczas
rozlicza sie zgodnie z MSR 28.

t) Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy
lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji
do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos$¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeksztatcane
tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu porownawczego.

Dane poréwnywalne

Spotka zapewnita porownywalnosc danych we wszystkich prezentowanych okresach.
4. Ustalenie warto$ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywoéw i zobowigzan
jest wymagane dla potrzeb zasad rachunkowosci Grupy i ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaty opisane metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajgcych do poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi
Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca

rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowg stope
procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umow leasingowych.
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5. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny
poszczegdlnych aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraj3 sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywéw

Testy na utrate wartosci firmy czy aktywow niefinansowych wymagajg oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego nalezg spotki zalezne. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na zaprognozowaniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

W 2019 roku Zarzad Grupy dwukrotnie przeprowadzit test na wartos¢ firmy powstatej wskutek objecia
kontroli w spoétce Sugarfree Sp. z 0.0. Na dziern 30.06.2019 roku stwierdzono koniecznos$¢ dokonania
odpisu aktualizujgcego wartosc firmy co przedstawiono w nocie 16. Test przeprowadzony na dzien
31.12.2019 uwzgledniat prognozy przychoddw i wynikow finansowych zweryfikowane o nowo
pozyskane kontrakty o znaczacych wartosciach, w wyniku czego stwierdzono, ze dokonany dotychczas
odpis powinien by¢ nizszy. Jednakze ze wzgledu na niepewnos$¢ otoczenia, spowodowanego miedzy
innymi sytuacja epidemiologiczng, Zarzad Grupy nie podjat decyzji o odwrdceniu odpisu.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spoétki z Grupy rozpoznajg sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, jednakze ze wzgledu
na niepewnos$¢ uzyskania dochodu do opodatkowania umozliwiajgcego zrealizowanie wszystkich
roznic przejsciowych, aktywo tworzone jest do wysokosci rezerwy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Spoétki z Grupy rozpoznajg rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci  powstanie obowigzek podatkowy z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych,
doprowadzajacy do jej wykorzystania.

6. Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 3623 8 549
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6031 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 9 654 8549

Po spetnieniu zobowigzania do wykonania swiadczenia (przekazania towaru) Grupa wystawia faktury
sprzedazy. Niezaptacone na dzien bilansowy salda, do ktérych Grupa ma bezwarunkowe prawo
do otrzymania wynagrodzenia, sg prezentowane jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane.
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Z uwagina charakter prowadzonej dziatalnosci i sposéb rozpoznawania przychoddw, Grupa
nie rozpoznaje aktywa z tytutu umoéw z klientami. W ramach prowadzonej dziatalnosci nie wystepujg
sytuacje, w ktérych Grupa spetnitaby swoje zobowigzania do wykonania $wiadczen, zas prawo
do wynagrodzenia zalezatoby od spetnienia warunkdéw innych niz tylko uptyw czasu. Podobnie Grupa
nie rozpoznaje zobowigzan z tytutu umaow z klientami.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty na 31.12.2019 r. 2.396 tys. zt, przy czym w kwocie tej
zawarta jest naleznos¢ od spotki Lidl w wysokosci 1.686 tys., spfacona zgodnie z terminem ptatnosci
w styczniu 2020. Sptate pozostatych naleznosci Grupa na biezgco monitoruje.

7. Segmenty operacyjne, geograficzne i przychody z innych uméw z klientami

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Spoétki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajacych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Grupy, ktéry analizuje wyniki segmentow operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw nie réznig sie od przychodow prezentowanych w ramach segmentow
operacyjnych.

Segment sprzedazy odziezy obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Spodtki Sugarfree Sp. z o.o.
oraz New Fashion Brand Sp. z 0.0. i jest to segment |.

Segment inwestycyjny obejmuje aktywa i pasywa oraz przychody i koszty dotyczace zarzadzania
inwestycjami jednostki dominujgcej w jednostki zalezne oraz dziatalnoscig holdingowa prowadzong
przez Spotke dominujgcy i jest to segment Il

SEGMENTY OPERACYJNE
Transakcje
pomiedzy
segmentami

Sprzedaz odziezy Inwestycyjny
(SEGMENT I) (SEGMENT 1)

Wyszczegblnienie

AKTYWA | PASYWA
na dzier 30.09.2019 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2019

Aktywa segmentu: 6498 13034 -10473 9059
rzeczowe aktywa trwate 279 172 484 935
wartosci niematerialne 0 1498 -485 1014
wartosé firmy 0 0 87 87
aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 0 0 0 0
pozyczki udzielone 0 9913 -9913 0
udziaty lub akcje 0 538 -538 0
zapasy 3452 0 0 3452
naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
naleznosci handlowe 2 457 48 -109 2396
pozostate naleznosci 71 40 0 111
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 141 676 0 817
inne aktywa 98 149 0 247
Zobowigzania segmentu 13262 10 156 9627 13791
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PRZYCHODY | KOSZTY

na dzien 31.12.2019 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2019

Przychody segmentu: 10578 606 -1530 9654
sprzedaz do zewnetrznych klientow 9571 83 0 9654
sprzedaz miedzy segmentami i

obroty wewnetrzne 1007 523 -1530 0
Pozostate przychody operacyjne 140 57 0 197
Przychody finansowe 660 482 -954 188
Koszty segmentu 14 678 3707 -2118 16 267
Zysk/strata brutto segmentu -3 300 -2 562 -366 -6 228
Zysk/strata netto segmentu -3300 -2 562 -366 -6 228

SEGMENTY OPERACYJNE

Sprzedaz
Wyszczegdlnienie odziezy

Transakcje
pomiedzy
segmentami

Inwestycyjny
(SEGMENT I1)

(SEGMENT )
AKTYWA | PASYWA
na dzien 31.12.2018 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2018

Aktywa segmentu: 2587 5993 -3 855 4725
rzeczowe aktywa trwate 335 11 0 346
wartosci niematerialne 198 1732 -641 1289
wartos¢ firmy 0 0 936 936
aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0 0
pozyczki udzielone 0 2 387 -2 387 0
udziaty lub akcje 0 1611 -1611 0
zapasy 1511 0 0 1511
naleznosci dtugoterminowe 97 0 0 97
naleznosci handlowe 253 34 -152 135
pozostate naleznosci 112 69 0 181
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 2 0 21
inne aktywa 62 147 0 209

Zobowiazania segmentu 6051 552 -3375 3228
PRZYCHODY | KOSZTY

na dziert 31.12.2018 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2018

Przychody segmentu: 9926 324 -1701 8549
sprzedaz do zewnetrznych klientow 8 546 3 0 8 549
sprzedaz miedzy segmentami i obroty

wewnetrzne 1380 321 -1701 0
Pozostate przychody operacyjne 26 2 -13 15
Przychody finansowe 10 278 -118 170
Koszty segmentu 13214 7789 -2 445 18 558
Zysk/strata brutto segmentu -3252 -7 185 613 -9824
Zysk/strata netto segmentu -3279 -7 185 613 -9 851
Inne - wynik na dziatalnosci zaniechane;j (

segment e-commerce) 0 0 669 669
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Przychody w uktadzie segmentédw geograficznych

Kraj 9638 8549
Poza kraj 16 0

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

8. Przychody finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek 157 157
Umorzenie odsetek od pozyczki otrzymane;j 23 0
Pozostate odsetki 1 1
Inne 7 12
Przychody finansowe, razem 188 170

9. Koszty finansowe

Odsetki od otrzymanych pozyczek 299 10
Pozostate odsetki 42 81
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 157 157
Ujemne rdznice kursowe 13 0
Inne 10 33
Koszty finansowe, razem 521 281

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 11
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Rdznice inwentaryzacyjne 17 0
Pozostate przychody 174 4
Pozostate przychody operacyjne, razem 197 : 15
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Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 0 525

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 392 315
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 848 3662
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 0 180
Rodznice inwentaryzacyjne 0 24
Rezerwa na roszczenia handlowe 114 0
Spisanie zapaséw zbednych materiatow 79 0
Pozostate koszty 113 95
Pozostate koszty operacyjne, razem 1546 4801

11. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalnos$ci kontynuowane;j

Struktura podatku dochodowego 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek odroczony 0 27
Podatek dochodowy razem 0 27

Stopa podatkowa 19% 19%
Zysk/(Strata) przed 6278 9824
opodatkowaniem
Podatek w oparciu o obowigzujace

11 -1
stopy podatkowe (19%) 8 867
Rdznice trwate i pozostate 1183 1894
Podatek dochodowy wykazany w
sprawozdaniu z catkowitych 0 27

dochoddéw
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Réznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywdw z tytutu podatku odroczonego

A - leasing finansowy 0 31 31
A - rezerwa na badanie sprawozdania finansowego -1 5
A - rezerwa na urlopy 12 5 17
A - nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 32 8 40
A - odpis aktualizujgcy naleznosci 3 -3 0
A -korekta przychodu o zwroty z 2020 24 -13 11
R - korekta kosztu wtasnego o zwroty po dniu bilansowym -12 4 -8
A - odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 327 0 327
A -naliczone bilansowo odsetki od otrzymanej pozyczki 5 38 43

éS:dpélsoarktualizujacy warto$¢ pozyczki udzielonej spotce 483 30 513
A - Odpis na warto$¢ firmy 696 161 857
A - Odpis aktualizujgcy materiaty 12 1 13
A - Odpis aktualizujacy wyroby gotowe i towary 46 53 99
A - odsetki od obligacji 0 2 2
R - wartos¢ netto Srodkéw trwatych z umowy leasingu 0 -33 -33
A -rezerwa naroszczenia handlowe 0 22 22

Niewykorzystane straty podatkowe ipozostateulgt 00 o

- Strata podatkowa Hubstyle 0 0
- Strata podatkowa Sugarfree 0 0

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:

w tym aktywa

29

w tym rezerwy

29
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Réznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywow z tytutu podatku odroczonego

- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -9 9 0
- leasing finansowy -2 2 0
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 2 -3 6
- rezerwa na urlopy 21 -1 -8 12
- przychody przysztych okreséw -33 0 33 0
- nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 11 21 32
- program partnerski 46 0 -46 0
- odpis aktualizujgcy naleznosci 17 0 -14 3
- odpis aktualizujgcy wartos¢ prac rozwojowych 76 0 -76 0
- rezerwa punktowa 77 0 -77 0
- korekta przychodu o zwroty z 2019 20 4 24
th:z(k)’;alyl:sztu wiasnego o zwroty po dniu 0 12 12
- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 742 39 -454 327
- naliczone bilansowo odsetki od otrzymanej pozyczki 7 5 -7 5
—B?:dpéls;ktualizujacy warto$¢ pozyczki udzielonej spotce 453 30 483
- wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 1 -1 0
- Odpis na wartos¢ firmy 0 696 696
- Odpis aktualizujgcy materiaty 0 12 12
- Odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 0 46 46
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0

- Strata podatkowa Hubstyle

- Strata podatkowa Sales Intelligence -113 0

- Strata podatkowa Sugarfree

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:

w tym aktywa 78 0 78 0

w tym rezerwy 45 27 18 0
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12. Dzialalno$¢ zaniechana i aktywa dostepne do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata prowadzenia Zzadnego rodzaju dziatalnosci
ani nie przeznaczyta aktywow do odsprzedazy.

13. Zysk na akcje

1. Liczba akcji / udziatow (szt.) 32 000 000 26 000 000
2. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 32 000 000 26 000 000
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 32 000 000 26 000 000
4. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 228 -9851
5. Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 -11
6. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej -6 228 -9182
7. Zysk/strata na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej ( PLN) -0,19 -0,38
8. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,19 -0,38

9. Rozwodniony zysk/strata na $redniowazong liczbe akcji z dziatalnosci kontynuowane;j

. ) . -0,19 -0,35
i zaniechanej

14. Warto$ci niematerialne

1) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0

2) inne wartosci niematerialne 1014 1289

Wartosci niematerialne razem

Koszty
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup zakoriczonych
rodzajowych) za rok 2019 prac
rozwojowych

Koszty prac

Oprogramowanie | Inne wartosci

rozwojowych . .
JOWY komputerowe niematerialne

w toku

warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2019 3953 4243

zwiekszenia

zmniejszenia

wartos¢ brutto na dzier 31.12.2019 3953 4243
umorzenie na dzien 01.01.2019 (0] (0] 290 1345 1635
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 275 275
- amortyzacja za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 275 275

zmniejszenia

umorzenie na dzien 31.12.2019

Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien

01.01.2019 0 0 0 1319 1319
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien

31.12.2019 0 0 0 1319 1319

wartos¢ netto na dzien 31.12.2019
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Koszty

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie | Inne wartosci
komputerowe | niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup zakoriczonych
rodzajowych) za rok 2018 prac

rozwojowych AT
wartos¢ brutto na dzier 01.01.2018 693 290 3953 18 052
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- z zakupu bezposredniego 0
- przyjecie prac rozwojowych 0
zmniejszenia (z tytutu) 13116 693 0 0 13 809
- sprzedazy Sales Intelligence S.A. 13116 693 13 809
wartoé¢ brutto na dzier 31.12.2018 0 0 290 3953 4243
umorzenie na dzieri 01.01.2018 7636 0 290 1040 8 966
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 305 305
- amortyzacja za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 305 305
zmniejszenia (z tytutu) 7 636 0 0 0 7 636
- sprzedazy Sales Intelligence S.A. 7 636 7 636
umorzenie na dzier 31.12.2018 0 0 290 1345 1635
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzieri 01.01.2018 4243 693 0 795 5731
Odpis z tytutu utraty wartosci 524 524
Zmniejszenie z tyt. sprzedazy Sales Intelligence S.A. 4243 693 4936
Qdpis z tytutu utraty wartoéci na dzieri 31.12.2018 0 0 0 1319 1319
wartoé¢ netto na dzieri 31.12.2018 0 0 0 1289 1289

15. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate, w tym: 935 346
- budynki, lokale 700 247
- urzadzenia techniczne i maszyny 63 99
- $rodki transportu 172 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 935 346
1) wiasne 279 346
2) uzywane na podstawie umowy leasingu, w tym: 656 0
- budynki i lokale 484

- $rodki transportu 172 0

Srodki trwate bilansowe, razem

Budynki
(inwestycja Urzad_zenla ¢rodki Srodki
w obcym | techniczne trwate
q . transportu
$rodku i maszyny razem

trwatym)

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup
rodzajowych) za rok 2019

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dziert 01.01.2019

wartos¢ brutto srodkéw trwatych, do ktérych
zastosowano MSSF 16 na 01.01.2019
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 184 0 0
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- nabycie 0

- leasingu finansowego 184
zmniejszenie (z tytutu) 8 263 0 35 306
- likwidacja / sprzedaz 8 263 35 306

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzier 31.12.2019

umorzenie na dzien 01.01.2019

zwiekszenia (z tytutu) 276 37 12 0 325
- amortyzacja za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 276 37 12 325
zmniejszenie (z tytutu) 0 263 35

- likwidacja 263 35
umorzenie na dzieri 31.12.2019 337 121 12 34 504
wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzieri 31.12.2019 700 63 172 (0] 935

(iil\j\?ef’lkl:' Urzadzeni Srodki
Zmiany rzeczowych aktywodw trwatych (wg grup v a trwat
: a w obcym .
rodzajowych) za rok 2018 : techniczne e
srodku i maszvn
trwatym) yny
wartosé brutto srodkéw trwatych na dzier 01.01.2018 307
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- nabycie 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 1426 115 0 1541
- likwidacja / sprzedaz 0

- zmniejszenie z tyt. sprzedazy Sales Intelligence S.A. 1426 1541

115
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2018 307 447 (0] 69 823
zwiekszenia (z tytutu) 32 31 0 0 63
- amortyzacja za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 32 31 63
zmniejszenie (z tytutu) 0 1421 115 0 1536
-S.kAo.rekta umorzenia z tytutu sprzedazy Sales Intelligence 1491 115 1536

umorzenie na dzieri 31.12.2018

61 347 0] 69 477
warto$é netto Srodkéw trwatych na dziert 31.12.2018 pr 100 (0] 0 346

Grupa do swojej dziatalnosci wykorzystuje réwniez $rodki trwate, ktore traktowane sg jako
dzierzawione a nie leasingowane. tgczna warto$¢ brutto przedmiotdw najmu wynosi 52 tys. zt,
co zostato zaprezentowane w nocie 29.

16. Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow

Wyszczegdlnienie na dzier 31.12.2019 Utworzenie Rozwigzanie Wptyw na wynik
Wartosci niematerialne 0 0 0
Naleznosci 0 0 0
Zapasy 803 407 -396
Wartos¢ firmy 848 0 0
Udzielone pozyczki z odsetkami 157 0 -157
SUMA 1808 407 -553
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Wyszczegdlnienie na dzier 31.12.2018 Utworzenie Rozwigzanie Wptyw na wynik

Wartosci niematerialne 524 -524
Naleznosci 180 0 -180
Zapasy 594 279 -315
Wartosc¢ firmy 3662 -3662
Udzielone pozyczki z odsetkami 157 -157

SUMA 5117 279 -4 838

Testy na utrate wartosci aktywdw niematerialnych

Na dzien bilansowy przeprowadzono test na utrate wartosci pozostatych wartosci niematerialnych
obejmujgcych przede wszystkim prawo do znaku Sugarfree.

W oparciu o wycene dokonano weryfikacji wartosci bilansowej znaku Sugarfree. Wycena sporzadzona
zostata dwoma metodami: metoda Brand Finance, bazujgcg na stawkach licencyjnych transakcji
poréownywalnych oraz metodg wartosci ekonomicznej opracowang przez firme Interbrand,
powszechnie stosowanymi przy wycenie znakéw towarowych.

Zatozenia do tej wyceny byty takie same jak w zatozeniach do modelu, na ktérym oparto testy
na utrate wartosci firmy co zostato opisane w nocie 17. Na podstawie wynikéw wyceny znaku
Sugarfree Zarzad Grupy nie dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ znaku Sugarfree.

Odpis na pozyczki udzielone

W zwigzku z brakiem sptaty pozyczki w terminie okreslonym w umowie, co wigze sie z ryzykiem
nie odzyskania srodkéw Spdtka na dzien bilansowy dokonata dodatkowego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naliczconych odsetek od udzielonej pozyczki spdtce Bradelor Finance Limited w kwocie
157 tys. zt. tgczna wartos¢ dokonanych odpiséw wynosi 2.699 tys. zt.

17. Warto$¢ firmy

Wartosc¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w catosci odnosi sie
do inwestycji w jednostke zalezng Sugarfree Sp. z 0.0. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i pasywa
stanowigce podstawe alokacji i wyliczenia wartosci firmy zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Sugarfree Sp. z 0.0.

a) Aktywa razem (wartos$¢ godziwa) 4769
b) Zobowigzania razem (wartos¢ godziwa) 375
Wartos¢ godziwa objetych aktywow netto (a-b) 4394
Warto$¢ godziwa przypadajgca dla jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli 396
(30.04.2015r.)

Cena nabycia 8 806
Wartos¢ firmy z konsolidacji 5510
Odpis aktualizujacy wartosé 5423
Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2019 87

Ujeta przez Grupe Kapitatowg HubStyle S.A. wartosc¢ firmy wynika z faktu, ze Grupa Kapitatowa zaktada
wyzszg wartosc zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Spotki Sugarfree
Sp. z 0.0., w ktérej objeta udziaty, od wartosci przejetych aktywdw netto.
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W zwigzku z faktem, ze spodtka zalezna Sugarfree nie zrealizowata w pierwszym pdtroczu 2019 r.
zatozen budzetowych okreslonych w planie finansowym spétki, Zarzad jednostki dominujgcej podjat
decyzje o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci firmy na dzien 30.06.2019 r., w wyniku ktérego
dokonano odpisu w kwocie 848 tys. zt.

Na ostatni dzien bilansowy ponownie przeprowadzono test na utrate wartosci firmy w postaci
udziatow spotki Sugarfree. Podstawag do przeprowadzenia testu byty, zweryfikowane o nowo
pozyskane kontrakty o znaczacych wartosciach, prognozy przychodéw i wynikow finansowych spofki.

Okreslenie wartosci godziwej dla Spdétek dla ktérych brak jest aktywnego rynku i mato jest transakcji
porownywalnych, jest w praktyce operacjg trudng. W zwigzku z powyzszym wartos¢ odzyskiwalng
oSszacowano W oparciu o szacunki wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, na podstawie projekcji finansowych na lata 2020 — 2024.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

e JSrednia marza brutto dla sprzedawanych wyrobow w okresie 2020-2024 przyjeta
na poziomie 37,80%,

e JSredni udziat kosztow sprzedazy w osigganych przychodach w okresie 2020-2024
na poziomie 28%,

e JSredni udziat kosztow zarzadu w osigganych przychodach w okresie 2020-2024

na poziomie 5%,

Srednia marza zysku netto w okresie 2020 - 2024 w wysokosci 5%,

efekty synergii kosztéw zwigzanych z prowadzeniem dwdch marek wtasnych jednoczesnie,

Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji 25,29%

wzrost przychodéw do 13,1 min PLN w roku 2024, z co oznacza prawie dwukrotny wzrost

przychodow ze sprzedazy w okresie prognozy,

e Sredni udziat w sprzedazy kanatu e-commerce w okresie prognozy 49,51%

e sredni udziat w sprzedazy kanatu dystrybucji w okresie prognozy 34,29 %,

e Sredni udziat w sprzedazy kanatu franczyza i sklepy wtasne w okresie prognozy 16,2%.

Model na podstawie ktérego dokonano testu jest najbardziej wrazliwy na zmiany przychodow
ze sprzedazy oraz poziomu $redniowazonego kosztu kapitatu - WACC.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono, ze dokonany dotychczasowy odpis powinien
by¢ nizszy o kwote 161 tys. zt. Jednakze ze wzgledu na niepewno$¢ otoczenia spowodowanego miedzy
innymi sytuacjg epidemiologiczng oraz zasade ostroznosci Zarzad spoétki nie  zdecydowat
o odwrdceniu odpisu na wartosc firmy.

Jednostki zalezne

Wszystkie Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2019 roku objete s3 petng
konsolidacja.
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18. Aktywa finansowe — udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki razem:

- kapitat
- Virtal Sp. z o.0.
- Bradelor Finance Limited 2003 2003
- Elmodare Finance Limited
- odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki Bradelor -2 003 -2 003
- odsetki 0 (1]
- Virtal Sp. z o.0.
- Bradelor Finance Limited 696 539

- ElImodare Finance Limited

- odpis aktualizujacy wartos$é pozyczki Bradelor -696 -539

w tym czesc¢ krotkoterminowa (0] (0]
w tym czesé diugoterminowa 0 0

18.09.2015 1340 Wibor 1Y + 6% rocznie 1003 1003
01.10.2015 1000 Wibor 1Y + 6% rocznie 1000 1000

Bradelor Finance Limited

1) stan na poczatek okresu

2) zwigkszenia
- Bradelor Finance Limited 157 157

3) zmniejszenia ( odpis) 157 157

- Bradelor Finance Limited

Stan na konlec okresu

- w tym czes¢ pozyczki wykazywana dtugoterminowo

- w tym czes¢ pozyczki wykazywana krotkoterminowo

W zwigzku z brakiem sptaty pozyczki w terminie okreslonym w umowie, co wigze sie z ryzykiem
nie odzyskania srodkéw, Spdtka na dzien bilansowy dokonata dodatkowego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki spodtce Bradelor Finance Limited w kwocie
157 tys. zt. tgczna wartos¢ dokonanych odpisdw wynosi 2.699 tys. zt.
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19. Inne aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 247 209
1. dtugoterminowe 0 0
2. krotkoterminowe 247 209
- ubezpieczenia 4 2
- licencje 34 15
- koszt przygotowania prospektu 145 145
- marketing 64 43
- przedptata Google Adwords 0 4
Inne aktywa, razem . 247 . 209
20.Zapasy

Zapasy

Materiaty 241 77
Produkcja w toku 96 12
Wyroby gotowe 817 1128
Towary 819 289
Zaliczki na dostawy 1479 5

Na dzier bilansowy saldo utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci zapasow tj. zalegajgcych
materiatéw produkcyjnych oraz nierotujgcych wyrobdéw gotowych i towaréw wyniosto tacznie
828 tys. zt, z czego w spotce New Fashion Brand Sp. z o0.0. warto$é¢ odpisdw wynosi 238 tys. zas
w Spotce Sugarfree Sp. z 0 .0. wartos¢ odpiséw wynosi 590 tys. zt.

Zapasy w Grupie Kapitatowej Hubstyle S.A. w catosci dotyczg tkanin i odziezy alokowanej w ramach
segmentu sprzedazy odziezy.

21. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 2396 149
2. Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 96 136
innych $wiadczen

3. Inne 15 45
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2 507 330
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 14
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 2507 316
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W walucie polskiej 2 507 316
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 2 507 316
1) do 1 miesiaca 2334 106
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 46 25
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 4
4) naleznosci przeterminowane 16 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2396 149
5) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 14

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2 396 135

Stan na poczatek okresu 14 94
1) zwiekszenia 0 0
2) zmniejszenia 14 80

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Do szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje
uproszczone podejscie i w zwigzku z tym, nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia
naleznosci. Naleznosci handlowe Grupy wystepujg w stosunku do niewielkiej ilosci kontrahentéw,
w zwigzku z czym Grupa stosuje podejscie indywidualne analizujgc saldo z kazdym z kontrahentéw.
Na dzier 31.12.2019 Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

22. Kapital podstawowy

Na dzien bilansowy wydano i zarejestrowano 32.000.000,00 akcji o warto$¢ nominalnej 3.200 tys. zt.

1. FCFF Ventures Sp. 2 0.0. 01 8830152 88301520 883015200  27,59% ]

2. Wojciech Czernecki 01 478124 47 812,40 47812400  1,49% 29.08%
fi'nfi'trzzndare Finance 01 8 000 000 800 000,00 8000000  2500%  2500%
3. Dawid Urban 01 6578 882 657 888,20 6578882  20,56%  20,56%
4. Pozostali 01 8112 842 811 284,20 8112842  2536%  2536%
RAZEM 3200000000 320000000 32 000000,00 100% 100%
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1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 8830 152,00 883 015,20 8830 152,00 33,96%

35,80%
2. Wojciech Czernecki 0,1 478 124,00 47 812,40 478 124,00 1,84%
3. Dawid Urban 0,1 8578 882,00 857 888,20 8578 882,00 32,99% 32,99%

4. Pozostali 0,1 8112 842,00 811 284,20 8112 842,00 31,21% 31,21%

26 000 000,00 2 600 000,00 26 000 000,00 100%

Na dzien bilansowy zmiany w kapitale podstawowym zostaty spowodowane nastepujgcymi
czynnikami:

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu z emisji akcji | w warto$ci nominalnej 600.000,00 zt
na kapitat podstawowy.

W dniu 28 lutego 2019 r Zarzad HubStyle S.A. poinformowat, iz otrzymat informacje o dokonaniu
w dniu 19 lutego 2019 roku przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, rejestracji zmian w Statucie Spétki w wyniku czego warto$¢ nominalna akcji zostata
rozliczona w kapitale podstawowym.

Zmiana struktury kapitatu podstawowego.

Z dniem 23 maja akcjonariusz Dawid Urban poinformowat Zarzad Emitenta o zbyciu, poza rynkiem
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A., 8.000.000 akcji na okaziciela serii H oraz I. Zbycie
akcji spoftki nastgpito na podstawie umowy pozyczki z dnia 18 maja 2019 roku zawartej ze spoétka
Elmondare Finance Limited. Przed dokonaniem transakcji Dawid Urban posiadat 14.578.882 akgcji
spotki co stanowito 45,56%. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji akcjonariusz posiada 6.578.882
akcji spotki stanowigcych 20,56% udziatéw w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Na skutek tej transakcji Elmondare Finance Limited nabyta 8.000.000 akcji na okaziciela serii H i |
w kapitale zaktadowym spotki Hubstyle S.A. Przed dokonaniem transakcji ElImondare nie posiadata
ani bezposrednio ani posrednio zadnych akcji Spotki. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji spétka
Elmondare posiada 8.000.000. akcji co stanowi 25% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 25 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

23. Kapital zapasowy
Stan na poczatek roku 35629 32475
zmiany w okresie 2399 3154
przeniesienie zarejestrowanego kapitatu emisji akcji serii | 2400 1600
przeniesienie zarejestrowanego kapitatu emisji akcji serii H 0 1555
inne -1 -1
Kapitat zapasowy, razem 38 028 35629
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24.Kapital rezerwowy

Stan na poczatek roku 3033 1833
1) przeniesienie zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu z emisji akcji serii | -3000 3000
2) Przeniesienie zarejestrowanych akcji serii G na kapitat podstawowy i 0 1800
zapasowy

Kapitat zapasowy, razem 33 3033

Na zmiane w kapitale rezerwowym wptyneto zarejestrowanie w dniu 28 lutego 2019 przez Sad
Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, wyemitowanych
akcji serii I, w wyniku czego kapitat rezerwowy ulegt zmniejszeniu o warto$¢ emisyjng akcji
w wysokosci 2.400 tys. zt.

25. Udzialy niedajace kontroli

Wyszczegdlnienie transakgcji Wartos¢
Ujecie udziatéw niedajacych kontroli zwigzanych z Sugarfree Sp. z 0.0. na dzieri objecia kontroli w Sugarfree Sp. z 1098
0.0.
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w stracie netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.05 - 30.09.2015 -46
Zmniejszenie wartosci udziatow niekontrolujacych w zwigzku ze zwiekszeniem kontroli w Sugarfree na 30.09.2015 940
r
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.10 - 31.12.2015 29
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.01 - 31.12.2016 34
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.01 - 31.12.2017 -16
Zmniejszenie wartosci udziatow niekontrolujacych w zwigzku z wyptata dywidendy za rok 2017 -45
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.01 - 31.12.2018 -107
Udziat udziatéw nie dajacych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za okres 1.01 - 31.12.2019 -103
Stan na dziers 31.12.2019 -96

Udziaty niedajgce kontroli w catosci dotyczg kapitatu wtasnego Sugarfree Sp. z 0.0., w ktérej to Spodtce
Grupa Hubstyle S.A. posiada 96,2% udziatéw.

26.Rezerwy
Stan na poczatek okresu 38 116
1) zwiekszenia 0 88
2) wykorzystanie 88 116

3) rozwigzanie

Stan na koniec okresu (0] 88

Stan na poczatek okresu 29 38

I

HubStyle :



1) zwiekszenia 114 29

2) wykorzystanie 29 38

3) rozwigzanie

Stan na koniec okresu 114

Grupa dokonata zmiany prezentacji rezerw kosztowych( urlopowych, badanie bilansu, niewyptacone wynagrodzenia), sq one
wykazywane w pozycji zobowiqzania krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe.

Grupa utworzyta w 2019 roku rezerwe na roszczenia handlowe jednego ze swoich kontrahentéow
w kwocie 114 tys. zt.

27. Zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem rezerw

Leasing finansowy 304 0
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 2315 2 500
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 244 514
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 508 0
z tytutu kredytow i pozyczek 9 646 16
Inne 6 81
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 13 023 3111

W walucie polskiej 12982 2870

w walucie obcej 41 241

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

zobowigzania tacznie: 2315 2500
-do 30 dni 1306 1540
- powyzej 30 dni 1009 960

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12

miesiecy, razem:

28.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego

Umowy leasingu finansowego 663 0
- dtugoterminowe 359 0
- krétkoterminowe 304 0
Zobhowiazania finansowe, razem 663 0
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n/d n/d Najem lokalu 35 737

n/d 24.09.2019 Najem samochodu 24 51

1326907 07.10.2019 Najem samochodu 36 130

102-7516 27.01.2017 meble operacyjny 36 52

Przedmiot leasingu operacyjnego zostat wykupiony w marcu 2020 roku.
29.Zobowigzania finansowe

W celu pozyskania Srodkéw na zasilenie kapitatu obrotowego, w dniu 21.01.2019 Zarzad spotki
zaleznej od Emitenta, Sugarfree, podjat decyzje o emisji obligacji serii A w ilosci nie wiecej niz 500 sztuk
obligacji zwyktych o wartosci nominalnej 1.000 zt jedna obligacja, w drodze skierowania propozycji
nabycia obligacji do imiennych oznaczonych inwestorow. Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej
stopy procentowej 9% w stosunku rocznym. Dziert wykupu obligacji zostat wyznaczony na 26.01.2020.
Obligacje zostaty objete i optacone przez nastepujgcych obligatariuszy: Dawida Urbana w ilosci 300
sztuk oraz Nile Invest Sp. z 0.0. w ilosci 200 sztuk.

W 2019 roku spodtka wyptacita odsetki od obligacji o tacznej wartosci 33,5 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek

W 2019 r. Emitent otrzymat od jednego z akcjonariuszy Dawida Urbana nastepujgce pozyczki :

Dawid Urban 26.02.2019 300 9% rocznie 300 23 300%* 23%*
Dawid Urban 07.03.2019 500 9% rocznie 500 37 500%* 17*
Dawid Urban 14.03.2019 500 9% rocznie 500 36 500%* 0
Dawid Urban 25.03.2019 250 9% rocznie 250 17 250%* 0
Dawid Urban 01.04.2019 150 9% rocznie 150 10 150%* 0
Dawid Urban 09.04.2019 150 9% rocznie 150 10 150%* 0
Dawid Urban 17.04.2019 150 9% rocznie 150 10 150%* 0
Dawid Urban 02.07.2019 70 6% rocznie 70 2 70%* 0
Dawid Urban 15.07.2019 600 6% rocznie 600 17 600* 0
Dawid Urban 01.08.2019 40 6% rocznie 40 1 40* 0

~
(o)
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Dawid Urban 30.09.2019 50 6% rocznie 50 1 50%* 0
Dawid Urban 02.10.2019 100 6% rocznie 100 1 100 0
Dawid Urban 03.10.2019 100 6% rocznie 100 1 100 0
Dawid Urban 09.10.2019 300 6% rocznie 300 4 300 0
Dawid Urban 11.10.2019 400 6% rocznie 400 5 400 0
Dawid Urban 16.10.2019 200 6% rocznie 200 3 200 0
Dawid Urban 30.10.2019 850 6% rocznie 850 9 850 0
Dawid Urban 08.11.2019 150 6% rocznie 150 1 150 0
Dawid Urban 13.11.2019 300 6% rocznie 300 3 0 0
Dawid Urban 21.11.2019 200 6% rocznie 200 1 0 0
Dawid Urban 26.11.2019 130 6% rocznie 130 1 100 0
Dawid Urban 05.12.2019 500 6% rocznie 500 2 0 0
Dawid Urban 10.12.2019 150 6% rocznie 150 1 100 0
Dawid Urban 11.12.2019 2100 6% rocznie 2100 7 0 0
odsetki od pozyczek
Dawid Urban otrzymanych i sptaconych 6% rocznie 0 16 0 16
w 2018 roku
Razem 8240 8240 219 5060 40

* Sptata w oparciu o konwersje umowy potracenia z umowa objecia akcji.

W dniu 12.08.2019 roku Zarzad Grupy podpisat umowe pozyczki z Janem Koziot na kwote 1.000 tys. zt.
Oprocentowanie wynosi 6%. Zabezpieczeniem pozyczki byt weksel In blanco wraz z deklaracja
wekslowg. Pozyczka zostata sptacona w styczniu 2020 roku poprzez konwersje z umowag objecia akgji,
co zostato szczegdtowo opisane w nocie dotyczgcej zdarzen po dniu bilansowym.

Spotki zalezne od Emitenta posiadajg zobowigzania wzgledem Akcjonariusza Dawida Urbana z tytutéw
umow pozyczek.

New Fashion Brand Sp.z o.0.

Dawid Urban 13.06.2019 30 6% rocznie 30 1 30

Sugarfree Sp.z 0.0.

Dawid Urban 06.06.2019 150 6% rocznie 150 5 150

30.Instrumenty finansowe

Na dziert 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
nie réznita sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych
instrumentow finansowych, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Klasyfikacja wedtug MSSF 9

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: 3324 337
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2396 135
Pozostate naleznosci 111 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 817 21

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik 0 0

finansowy, w tym:

Kontrakty terminowe forward 0 0

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Grupa nie dokonata zmiany modelu biznesowego
zarzadzania grupami aktywow finansowych, co skutkowatoby koniecznoscig reklasyfikacji aktywow

finansowych.

a) Zobowigzania finansowe wedtug tytutéw

Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym:

kontrakty terminowe 0

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, w tym: 13132 2516
kredyty bankowe i pozyczki 9646 16
- stopa zmienna 0 0
- stopa stata 9 646 16
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 508 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2315 2 500
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 663 2 500

Wytaczenie aktywéw

W 2019 i w 2018 roku Spodtka nie przekazata aktywéw finansowych powodujgcych powstanie
w przysztosci jakiegokolwiek ryzyka lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych
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W Spotce aktywa finansowe nie byty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. Nie stwierdzono
ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W Spodtce nie wystepujg aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spodtki w podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzyka, na ktore narazony jest Emitent to:

e ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Emitent nie zawierat transakcji z instrumentami pochodnymi. Ponizej przedstawiono najbardziej
znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos$¢ na zmiany

Dziatalnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowe] Hubstyle S.A. moze w przysztosci wymagac¢ dostepu
do srodkéw finansowych pochodzacych miedzy innymi z umoéw kredytowych, umow leasingu,
pozyczek lub obligacji. W 2019 roku Spétki Grupy korzystaty z finansowania pochodzacego z pozyczek
spoza Grupy oraz obligacji. Grupa positkuje sie rowniez finansowaniem pochodzacym z umow leasingu
finansowego.

W zwigzku z faktem, ze nadwyzki gotéwki inwestowane sg gtéwnie w jednodniowe lokaty bankowe,
spadek stép procentowych nie ma wptywu na poziom przychoddw finansowych Grupy kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg
nastepujgcych aktywow finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2396 135
Srodki pieniezne 817 21
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 3213 156

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
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W ocenie Zarzadu powyzsze aktywa finansowe, ktére w wiekszosci nie sg przeterminowane oraz nie sg
objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa
o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych
dodatkowych elementow poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych, nieobjetych odpisem przedstawia ponizsza
tabela:

1) do 1 miesiaca 2334 106
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 46 25
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 4
4) naleznosci przeterminowane 16 14

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
5) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 14

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

W naleznosciach do 1 miesigca najwyzszg kwote tj. 1.686 tys. zt. stanowi naleznos$¢ od spdtki Lidl,
ktéra zgodnie z umowa zostata sptacona w styczniu 2020 roku. Cze$¢ naleznosci pochodzi
od franczyzobiorcow, ktorzy posiadajg odroczony termin ptatnosci.

Ryzyko kredytowe S$rodkéw pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodnos¢ podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych
jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe w okresach objetych sprawozdaniem finansowymi
nie byty wykorzystywane.

Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na S$rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci
oraz dfugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych.
Zapotrzebowanie na gotdéwke pordwnywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania Srodkéw
oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentdw finansowych.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalno$cig oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym
i z wtérnym obrotem akcjami zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy HubStyle S.A.
za 2019 rok.
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31. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 295 0
- rezerwa na badanie bilansu 28 0
- rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej 141 0
- rezerwa urlopowa 126 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 295 (0]

Grupa dokonata zmiany prezentacji rezerw kosztowych. W poprzednim roku obrotowym byfy prezentowane w pozycji rezerwy na
zobowigzania.

32.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nazwa procentowa wartos¢ udziatow
Sugarfree Sp. z 0.0. 96,20%
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 100,00%

Nazwa opis powigzania

FCFF Ventures Sp. z 0. o. Wojciech Czernecki - Prezes zarzadu Hubstyle S.A.

Transakcje od strony pozostatych jednostek w Grupie

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi od Emitenta na 31.12.2019r.

Spotka Przychody Koszty Saldo Naleznosci Saldo Zobowigzan

Sugarfree Sp. z 0.0.
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 934 73 64 4

New Fashion Brand Sp. z o.0.
Sugarfree Sp. z 0.0. 73 934 4 64

Transakcje od strony Jednostki dominujacej

1. Przychody

Sugarfree Sp. z 0.0. Najem powierzchni biurowe;j 0 51
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi logistyczne 60 60
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi prawne i notarialne 0 0
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi informatyczne, optaty licencyjne 111 78
Sugarfree Sp. z 0.0. Pozostate 44 6
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Sugarfree Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek 150 12

Sugarfree Sp. z 0.0. Sprzedaz ustug programistycznych 0 0
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi wsparcia administracyjnego 60 0
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi marketingowe 164 0
Sugarfree Sp. z 0.0. Sprzedaz towarow 10 0
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Najem powierzchni biurowe;j 0 51
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi logistyczne 12 12
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi prawne i notarialne 0 0
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi informatyczne, optaty licencyjne 23 12
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Pozostate 27 53
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek 150 103
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi marketingowe 30 103
New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi wsparcia administracyjnego 60 103
New Fashion Brand Sp. z Sprzedaz towarow

2. Koszty

Sugarfree Sp. z 0.0. Najem powierzchni biurowej i inne ustugi 0 0

Sugarfree Sp. z 0.0. Wyposazenie

3. Transfer aktywow

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Udzielona pozyczka w 2019 roku z odsetkami 3795 1523

Sugarfree Sp. z 0.0. Udzielona pozyczka w 2019 roku z odsetkami 6112 939

4. Saldo Naleznosci

Ustugi wsparcia administracyjneg0, najem

Sugarfree Sp. z 0.0. S . ) 30 18
sprzetu, ustugi logistyczne, licencje

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ustugi Wsparu.a ad.m|n|stracyjneg'o, najem 12 17
sprzetu, ustugi logistyczne, licencje

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Udzielona pozyczka z odsetkami 4 453 2199

SugarfreeSp. z 0.0. Udzielona pozyczka z odsetkami 5557

e
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5. Saldo Zobowigzar

Sugarfree Sp. z 0.0. Korekta sprzedazy WNiP 0 80

33. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu

A. Wynagrodzenia

|. Zarzad Emitenta 215 473

|I. Rada Nadzorcza Emitenta 22 14

Na dzieri 31.12.2019 Zarzqd Emitenta nie otrzymat czesci wynagrodzenia naleznego w 2019 roku co zaprezentowane jest
w nocie 27.

Cztonkom Zarzadu w 2019 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz umow
menedzerskich.

Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki HubStyle SA przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo
w posiedzeniu.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdw
zarzadzajgcych i nadzorujgcym nie wystgpity.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- $rodki pieniezne na lokatach 0 0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 817 21
Srodki pieniezne, razem 817 21

W walucie polskiej 761 20
W euro 9 1
w dolarach 47

Srodki pieniezne, razem 817 21
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35. Objasnienia do sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Spoétka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujgc sie metoda posrednia,
za pomocy ktorej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych
bezgotowkowych charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje
przychodowe.

Wyszczegdlnienie Rok 2019

- zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -875
Wyptacone odsetki od obligacji -33
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy -848
Zysk na transakcji sprzedazy Srodkow trwatych 6

36. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe
Grupa Kapitatowa Hubstyle SA na dzier 31 grudnia 2019 roku nie posiadata zobowigzan warunkowych.

W 2019 i 2018 roku nie wystapity sprawy sadowe w toku, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej.

Aktywa warunkowe

Grupa Kapitatowa Hubstyle S.A. na dzier 31 grudnia 2019 roku nie posiadata aktywdéw klasyfikowanych
jako warunkowe.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Sptata obligacji serii A w spétce zaleznej od Emitenta

W dniu 27 stycznia 2020 spétka zalezna od Emitenta dokonata sptaty obligacji serii A wobec
obligatariuszy Dawida Urbana i Nile Invest Sp. z 0.0..

Konwersja otrzymanych przez Emitenta pozyczek na akcje serii J

W dniu 31.01.2020 zostata zawarta z Pana Janem Koziot umowa objecia akcji serii J w ilosci 2.500.000
o fgcznej wartosci nominalnej 250 tys. zt. w zamian za wktad pieniezny 1.000 tys. zt co wynika
z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki podjetej w dniu 28.06.2019
roku, upowazniajacej Zarzad spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzsza niz 2.400 tys. zt.

Zaptata ceny emisyjnej akcji nastgpita na mocy konwersji umowy objecia akcji ze zobowigzaniem
z tytutu kapitatu pozyczki otrzymanej od Pana Jana Koziot, w oparciu o umowe potrgcenia
z 31.01.2020 roku. Odsetki wynikajgce z umowy pozyczki, na dzien bilansowy zostaty umorzone.

Analogiczna umowa objecia akcji zostata zawarta w dniu 1 marca 2020 z akcjonariuszem Panem
Dawidem Urbanem. Umowa dotyczyta objecia 7.000.000 akcji o tacznej wartoSci nominalne;
700 tys. zt. w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 2.800 tys. zt.
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Zaptfata ceny emisyjnej akcji nastgpitfa na mocy konwersji umowy objecia akcji ze zobowigzaniem
z tytutu kapitatu pozyczki w wysokosci 2.760 tys. zt., oraz odsetek w kwocie 40 tys. zt. w oparciu
0 umowe potracenia z dnia 01.03.2020 roku.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu z emisji akcji serii J w wartosci nominalnej 950.000,00 zt
na kapitat podstawowy.

W dniu 28 maja 2020 Zarzad Spotki poinformowat iz otrzymat informacje o dokonaniu przez Sad
Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS rejestracji zmian
w Statucie Spotki. Niniejsza zmiana nastgpita na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2019 roku, ktore upowazniaty Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2.400 tys. zt. W wyniku owego zarejestrowania kapitat
podstawowy zostat podwyzszony o 950 tys. tj. do kwoty 4.150 tys. zt. Kapitat zapasowy wzrdést
do kwoty 45.162 tys. zt.

Zmiana struktury akcjonariatu

1. FCFF Ventures Sp.

o 8830152  883015,20 8830152 21,28%
22,43%

2. Wojciech ’

‘ 0,1 478124 47 812,40 478124 1,15%

Czernecki

2. Elmondare 01 8000000 800 000,00 8 000 000 19,28% 19,28%

Finance Limited

3. Dawid Urban 0,1 13578882 135788820 13578 882 32,72% 32,72%

4. Jan Koziot 01 2500000 250 000,00 2500 000 6,02% 6,02%

4. Pozostali 0,1 8112842 811 284,20 8112842 19,55% 19,55%

41500 000,00 4150 000,00 41 500 000,00

Zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu z emisji akcji serii J spowodowato zmiane struktury
akcjonariatu Grupy Hubstyle S.A.. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania gtéwnym
akcjonariuszem spotki jest Dawid Urban, ktérego udziat w kapitale wzrdst 0 12,26 p.p.

Nowy akcjonariusz Jan Koziot objat 6,02 % kapitatu akcyjnego.

Umowy pozyczki Emitenta ze spétkami zaleznymi

Po dniu bilansowym Emitent udzielit spotce zaleznej Sugarfree Sp. z 0.0. pozyczek na taczng kwote
6 538 tys. zt z oprocentowaniem 6% rocznie z terminem sptaty ustalonym na 12 miesiecy od daty
uruchomienia. Dodatkowo spdtka Sugarfree sptacita pozyczki otrzymane od Emitenta w latach
poprzednich na taczng kwote 2 741 tys. zt.

Spétka New Fashion Brand Sp. z o.0. dokonata spfaty kapitatu pozyczek otrzymanych w latach
poprzednich w kwocie 2 316 tys. zt. i odsetek w kwocie 42 tys. zt. oraz otrzymata nowe pozyczki na
tgczng wartosé 624 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek otrzymanych od Emitenta wynosi 6% w skali
roku, a termin sptaty ustalono na 12 miesiecy od daty udzielenia.
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Umowy pozyczek Emitenta z akcjonariuszem

Po dniu bilansowym Emitent zawart z akcjonariuszem Dawidem Urbanem umowy pozyczek,
przeznaczonych na sfinansowanie okreslonych projektow handlowych na tgczng kwote 4.450 tys. zt.
z oprocentowaniem 6% rocznie oraz terminem sptaty 12 miesiecy od daty udzielenia. Dodatkowo
Emitent dokonat sptaty pozyczek otrzymanych w 2019 roku w kwocie 2.380 tys. zt.

Sptata pozyczek w spdétkach zaleznej od Emitenta

Spotka zalezna od Emitenta Sugarfree Sp. z 0.0. oraz New Fashion Brand Sp.z 0.0. w styczniu 2020
roku dokonata sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 150 tys. zt. i 30 tys. zt otrzymanej od Dawida Urbana.

Zawarcie znaczacych umow przez spétki zalezne od Emitenta

Spétka New Fashion Brand Sp.z 0.0. w styczniu 2020 roku ustalita warunki umowy sprzedazy dla
Jeronimo Martins Polska S.A. odziezy sportowej dla kobiet marki Cardiobunny. tgczna wartos¢ umowy
wynosi 1 700 tys. zt. netto. Umowa zostata zrealizowana w styczniu 2020 roku.

Spoétka Sugarfree w miesigcach kwietniu i czerwcu 2020 roku zawarta znaczgce umowy z klientami
korporacyjnymi obejmujgcymi sprzedaz srodkéw ochrony osobistej o tgcznej wartosci 2 909 tys. zt
netto, co wynikato z faktu, ze Emitent na czas trwania pandemii koronawirusa COVID-19 rozszerzyt
portfolio swoich produktéw o importowane oraz krajowe produkty ochrony osobistej dla klientow
hurtowych, wykorzystujgc swoje relacje handlowe, kompetencje importera, kanaty dystrybucji oraz
doswiadczenia z szybka logistykg dostaw. Umozliwito to zniwelowanie niekorzystnego wptywu
pandemii na podstawowa dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy odziezy.

38. Dane poréwnywalne
Jednostka zapewnita porownywalnos$¢ danych we wszystkich prezentowanych okresach.
39. Wybrane dane przeliczone na euro

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e 31.12.2019-4,2585 PLN/EUR,
e 31.12.2018—4,3000 PLN/EUR,

pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego S$redni kurs w okresie, obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e 01.01-31.12.2019 —4,2988 PLN/EUR,
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e 01.01-31.12.2018-4,2617 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:

e 01.01-31.12.2019 — 4,3891 oraz 4,2406 PLN/EUR,
e 01.01-31.12.2018 - 4,3978 oraz 4,1423 PLN/EUR,

Wybrane dane finansowe 31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 9654 2246 8 549 2 006
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -5 895 -1371 -9713 -2279
Zysk brutto -6 228 -1449 -9824 -2 305
Zysk netto -6 228 -1449 -9851 -2 312
Catkowite dochody ogdtem -6 228 -1449 -9182 -2 155
Aktywa razem 9059 2127 4725 1099
Rzeczowe aktywa trwate 935 220 346 80
Naleznosci krétkoterminowe 2507 589 316 73
Zobowigzania krotkoterminowe 13432 3154 3228 751
Zobowigzania dtugoterminowe 359 84 0 0
Kapitat wtasny -4.732 -1111 1497 348
Kapitat podstawowy 3200 751 2 600 605
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 808 -2049 -4 380 -1028
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 3 1800 422
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9590 2231 2392 561
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 796 185 -188 -44
D e e s oo g9 ;s o8
L
Zysk na zbyciu dziatalnosci zaniechanej 0 0 680,00 160
Zyska ( strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 -11 -3

40.Wynagrodzenie bieglego rewidenta

1. Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan

2 2
finansowych 8 J
2. Przeglady srédrocznych sprawozdan finansowych 31 26
w tym wyptacone 31 26
Razem 59 55
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41. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie, razem 22 23
w tym, pracownicy umystowi 20 20
Razem 22 23
Liczba pracownikow przyjetych 9 2
Liczba pracownikéw zwolnionych 10 0
Fluktuacja -1 2

42. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Hubstyle S.A w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki Hubstyle S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku. Prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku i dane
poréwnywalne na 31 grudnia 2018 roku, a takze wyniki jej dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia
2018 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu Hubstyle S.A.

Prezes Zarzadu Wojciech Czernecki

Cztonek Zarzgdu Wiktor Dymecki
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

W imieniu H&Z Sp. z 0.0. Sp. K.

Prezes Zarzadu Zaneta Hejne

Warszawa, dnia 30 czerwca 2020 r.
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