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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2019 od 01.04.2019
0d 01.01.2020  do 30.06.2019  0d 01.04.2020  do 30.06.2019
do 30.06.2020 dane  do 30.06.2020 dane
Dane w tys. PLN przeksztatcone* przeksztatcone*
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 310 084 258 334 159 486 147 324
Przychody ze sprzedazy ustug 11879 12 988 6324 6970
Przychody z uméw z klientami 321963 271 322 165 810 154 294
Koszt wiasny sprzedazy 271539 241933 142 203 139 524
Zysk brutto ze sprzedazy 50 424 29 389 23 607 14770
Koszty sprzedazy 20 191 17 824 10 006 9570
Koszty ogdlnego zarzadu 21857 15191 11739 7576
Pozostate przychody operacyjne 31 350 169 267 117
Pozostate koszty operacyjne 3.1 387 160 378 132
Strata / odwrécenie straty (-) z tytutu utraty wartosci naleznosci 1931 1651 599 12 667
Dywidendy od jednostek zaleznych* 16 070 27 247 16 070 27 247
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 478 21979 17 222 12 189
Przychody finansowe 3.2 6389 5905 149 -274
Koszty finansowe 3.2 1512 2841 723 853
Strata / odwrécenie straty (-) z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek -1 087 -5 449 1121 -11 660
Zysk brutto 28 442 30 492 17 769 22722
Podatek dochodowy 4 2410 1051 10 465
Zysk netto 26 032 29 441 17759 22 257

*zmiana prezentacji dywidend od jednostek zaleznych opisana w nocie 1.3
Zysk netto na jedng akcje (zt/szt.):

- podstawowy 1,14 1,29 0,78 0,97
- rozwodniony 1,14 1,29 0,78 0,97

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2020 0d 01.01.2019  od 01.04.2020 od 01.04.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019  do 30.06.2020 do 30.06.2019

Dane w tys. PLN
Zysk netto 26 032 29 441 17 759 22 257

Catkowite dochody razem 29 441 17 759

Selena FMS.A. 4
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Dane w tys. PLN

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niemateriaine

Udzialy w jednostkach zaleznych
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych
Aktywa trwale

Zapasy

Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Naleznoéci handlowe

Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

5.2.1
5.1.1

523
6.2.3
5.1.1

& SELEN

stan na
30.06.2020

12 887
15906
169 005
106 703
304 501

5895
22 944
191783
62939
1962
22120
307 643

612 144

stan na
31.12.2019

13815
15870
168 750
101 120
299 555

5070
25781
139 067
57 509
310
5064
232 801

532 356

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Kapitat wlasny

Dtugoterminowa cze$¢ kredytéw bankowych i pozyczek
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na odprawy emerytalne

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu zwrotu wynagrodzenia

Biezaca cze$¢ kredytéw bankowych i pozyczek
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020

1142
332 346
19163
26032
0
26032
378 683

73 564
9414
2075

347

85400

109 322
1110
25 569
2380
1789
212
7679
148 061

233 461

612 144

1142
289 459
19163
42 887
9776
52 663
352 651

68 851
9873
1161

236

80 121

84 404
1407
1014
2204
4621

672
5262
99 584

179 705

532 356
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2020 od 01.01.2019

Dane w tys. PLN do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 28 442 30 492
Amortyzacja 2532 2799
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -1326 -3038
Odsetki i dywidendy -18 975 -30 149
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -1529 7480
Zmiana stanu naleznoci -49 655 -35 260
Zmiana stanu zapasow -825 -4 703
Zmiana stanu zobowigzan 26 486 31754
Zmiana stanu rezerw 1M 42
Zaptacony podatek dochodowy od 0séb prawnych -4 328 -108
Pozostate 314 -807
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 753 -1 498

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 96 111
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -1323 -1332
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych -255 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 14 457 27 247
Udzielenie pozyczek -1792 -739
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 3011 6828
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8194 32115
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -993 -1173
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 41108 25614
Sptata pozyczek i kredytow -11990 -30 930
Wypfata dywidendy 0 -6 850
Odsetki zaptacone 613 -854
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 27 512 -14 193
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 16 953 16 424
Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym: 17 056 16413
réznice kursowe netto 103 -11

Srodki pieniezne na poczatek okresu* 5064 1849

Srodki pieniezne na koniec okresu* 22120 18 262

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania:
na dzien 30 czerwca 2020 kwota 0,05 min zfotych
na dzien 30 czerwca 2019 kwota 0,05 min ztotych

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU

Kapitat
podstawowy

Dane w tys. PLN

Stan na 01.01.2020 1142
Zysk netto 0
Catkowite dochody ogétem 0
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0

Udzialy
(akcje)
wiasne (-)

o O O o

Kapitat
zapasowy

289 459
0

0

42 887
332 346

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

19 163
0
0
0
19 163

Zyski zatrzymane/

(niepokryte straty):
zlat z biezacego
ubieglych okresu
42 887 0
0 26 032
0 26 032
-42 887 0

0 26 032

Kapitat
wiasny
ogotem

352 651
26 032
26 032

0

378 683

Stan na 30.06.2020

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

Kapitat

podstawowy

Dane w tys. PLN

Stan na 01.01.2019 1142
Zysk netto 0
Catkowite dochody ogétem 0
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0
Dywidenda 0

Udziaty
(ELG)]
wiasne (-)

o O o o o

Kapitat
zapasowy

265 794
0

0
23665
0

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

19163
0
0
0
0

Zyski zatrzymane/

(niepokryte straty):
zlat z biezacego
ubieglych okresu
20739 0
0 29 441
0 29 441
-23 665 0
-6 850 0

Kapitat
wiasny
ogotem

306 838
29 441
29 441

0
-6 850

H

Stan na 30.06.2019 1142

289 459

19163

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020

-9 776 29 441

329 429
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1. Informacje ogélne
1.1 Informacje o Spoétce
Dziatalno$¢ Spotki

Selena FM S.A. (dalej: Spotka, Jednostka Dominujaca) zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki zaaprobowato zmiane nazwy Spotki na Selena FM
a nastepnie w 2007 roku Spdtka zostata przeksztatcona w spdtke akcyjna. Po debiucie Selena FM S.A. w dniu
18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia
dziatalno$ci jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano numer
statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki obejmuje:

. dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,

. $wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego,
zarzadzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi znajdujg sie¢ pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.

Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w sktadzie:
o Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,
e Dariusz Ciesielski — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,
e Christian Délle — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu,
e Jacek Michalak — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2020 roku:

W dniu 14 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate, na podstawie ktdrej z dniem 25 maja 2020
roku powotata do Zarzadu Spotki pana Marka Tomanka i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu ds.
Operacyjnych (COO).

Na dzier 30 czerwca 2019 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w skiadzie:
e Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,

Dariusz Ciesielski — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,

Christian Délle — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu,

Jacek Michalak — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych,

Marek Tomanek — Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
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Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Rada Nadzorcza Spotki

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata w sktadzie:
o Andrzej Kramer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Marlena tubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Czestaw Domarecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Dziekan — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu, Komitet Strategii i Innowacji, Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Komitet Audytu Spétki funkcjonowat w sktadzie:
e Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Andrzej Krdmer — Czionek Komitetu Audytu,
o Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetniat kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okre$lone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu w trakcie 2020 roku:

Od dnia 14 maja 2020 roku Komitet Audytu funkcjonuje w sktadzie:
o Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
o Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Audytu.
e Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Komitet Strategii i Innowacji funkcjonowat w skfadzie:

o Andrzej Kramer — Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowaciji,
o Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Strategii i Innowacji.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie
Komitetu Strategii i Innowacii.

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Komitet Nominacii i Wynagrodzen funkcjonowat w sktadzie:
e Borystaw Czyzak - Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,
e Marlena tubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020

Selena FMS.A. 10




Informacje ogdine @ —S——ELEN

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany
w sktadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

1.2 Dane dotyczace sprawozdania

Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki. W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej w Grupie
Kapitatowej Selena, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byC czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku zatwierdzonym
do publikacji w dniu 17 wrze$nia 2020 roku.

Sprawozdanie $rédroczne

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji i ujawniei wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 15 maja 2020 roku. Srédroczny wynik finansowy moze
nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za petny rok obrotowy z uwagi
na wystepujacg sezonowos¢.

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe byto przedmiotem przegladu przeprowadzonego przez
firme audytorska.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2020 roku oraz dane na ten dzien.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgq dane za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku i dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujq dodatkowo dane za okres
3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2020 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmujg dane
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Kursy przyjete do wyceny bilansowe] pozycji w walutach obcych przedstawia tabela.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
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Waluta stan na stan na

30.06.2020 31.12.2019
1USD 3,9806 3,7977
1EUR 4,4660 4,2585
100 HUF 1,2525 1,2885
1 UAH 0,1493 0,1602
1CZK 0,1666 0,1676
1RUB 0,0564 0,0611
1BRL 0,7366 0,9448
1BGN 2,2834 21773
1CNY 0,5632 0,5455
100 KRW 0,3308 0,3291
1RON 0,9220 0,8901
1TRY 0,5807 0,6380
100 KZT 0,9812 0,9916
1 MXN 0,1720 -

Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Na dzien publikacji niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotka posiada stabilng sytuacje finansowa a prognozy
przeptywdw pienieznych wykazujg mozliwos¢ utrzymania Srodkéw pienieznych na poziomie wystarczajgcym do
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
W dniu 17 wrze$nia 2020 roku niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikaci.
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy $rddroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku sporzadzone zostato zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg oraz zysk netto Spdtki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Jednostki Dominujacej w Grupie Selena, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1.3 Polityki rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia oraz porownywalno$¢ danych finansowych

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska. Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2019, z uwzglednieniem zmiany prezentacji przychodéw z tytutu dywidend w rachunku zyskoéw i
strat opisanej ponizej.

W celu zwigkszenia uzyteczno$ci sprawozdania finansowego dla jego odbiorcow od 1 stycznia 2020 roku,
kierujac sie zasadq istotnosci, Spdtka dokonata zmiany prezentacji przychodéw z dywidend od jednostek
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zaleznych. Spdtka zdecydowata, iz ze wzgledu na istotno$C tej pozycji bedzie prezentowata przychody
z dywidend od jednostek zaleznych w odrebnej linii w rachunku zyskow i strat, w ramach zysku z dziatalno$ci
operacyjne;.

W zwigzku z dokonang zmiang Spotka dokonata przeksztatcenia danych pordwnawczych. Ponizej
zaprezentowano wptyw dokonanych zmian prezentacyjnych na wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat
za | p&trocze 2019 roku oraz Il kwartat 2019 roku.

0d 01.01.2019  0d 01.01.2019  0d 01.04.2019  od 01.04.2019
do 30.06.2019  do 30.06.2019  do 30.06.2019  do 30.06.2019

Dane w tys. PLN

dane LENT dane LENT

opublikowane przeksztatlcone  opublikowane przeksztatcone

Dywidendy od jednostek zaleznych 27 247 27 247
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -5 268 21979 -15 058 12189
Przychody finansowe 33152 5905 26 973 -274

1.4 Wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki

W odpowiedzi na obecng sytuacje zwigzang z pandemig wynikajacg z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa
oznaczonego symbolem SARS-CoV-2 i wywotujacego chorobge COVID-19, Zarzad Spétki na biezaco monitoruje
sytuacje, $ledzi zalecenia stuzb sanitarnych i decyzje wiadz zaréwno w Polsce, jak i w krajach, w ktérych siedziby
majg spdtki z Grupy Selena. Powotano specjalny zespdt, Response Team, ktéry na biezaco monitoruje i ocenia
ryzyka zwigzane z pandemia, w szczegoino$ci w zakresie:

- realizacji sprzedazy towaréw (np. lokalne obostrzenia wptywajace na ograniczenia handlu, liczba otwartych
sklepow);

- zaktocen w tancuchach dostaw towaréw poprzez zaktécenia w transporcie, jak rowniez w zakresie optymalizacii
stanow magazynowych;

- zaktocen w cigglosci procesdw produkcyjnych w zwigzku z ewentualng zwiekszong absencja pracownikdw;

- ptynnoéci finansowej kontrahentow;

- zmienno$ci kurséw walutowych.

W wyniku powyzszych analiz opracowano i wdrozono nastepujace procedury majgce na celu zminimalizowanie
ryzyka zarazenia wsréd pracownikéw, jak i kontrahentow:

- opracowanie ,Procedury reagowania w przypadku podejrzenia zachorowania na COVID-19 w Selena”;

- wprowadzenie trybu “smart working” tam, gdzie jest to mozliwe - praca ta polega na rotacyjnej obecnosci
wybranych pracownikéw w siedzibie firmy i pracy zdalnej pozostatych cztonkow zespotdw;

- ustanowienie zasad dotyczacych zachowania dystansu fizycznego oraz stosowania maseczek;

- ograniczenie spotkan oraz podrézy stuzbowych krajowych i zagranicznych;

- zapewnienie zeli antybakteryjnych oraz dodatkowych $rodkow ochrony osobistej dla pracownikéw Spétki;

- zapewnienie $rodkéw dezynfekujacych oraz dodatkowych codziennych dezynfekcji powierzchni wspélnych;

- wdrozono monitorowanie stanu zdrowia pracownikow Spétki poprzez pomiar temperatury.

Do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zgodnie z posiadang przez
Zarzad wiedza, zaden pracownik Spétki nie zostat zakazony koronawirusem, a ponadto Spotka prowadzita
normalng dziatalno$¢, z uwzglednieniem pracy zdalne;.

Na chwile obecng nie doszto do powaznych zakidcer dostaw towardéw ani do zagrozen zwigzanych z absencjq
pracownikéw. Jednocze$nie w zwigzku z zaistniatg sytuacjg Spdtka zintensyfikowata swoje dziatania w obszarze
sprzedazy zdalnej. Spétka analizuje mozliwe scenariusze wptywu pandemii na jej dziatalno$¢ oraz podejmuje
dziatania oszczednosciowe.

Spotka na biezaco monitoruje i wykorzystuje dostepne mozliwosci pozyskania wsparcia oferowanego zaréwno
w ramach tzw. ,Tarczy antykryzysowej” jak i innych przepisow obowigzujacego prawa. W Il kwartale 2020 roku
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Spdtka skorzystata z doptat do wynagrodzen pracownikéw objetych obnizonym wymiarem czasu pracy w taczne;
kwocie 295 tys. PLN.

Poza wysokimi przychodami ze sprzedazy osiagnietymi w | pdtroczu 2020 roku (0 19% wyzszymi w pordwnaniu
do analogicznego okresu w roku ubiegtym), Spétka dysponuje znaczacymi $rodkami pienieznymi oraz
niewykorzystanymi liniami kredytowymi (na dzien 30 czerwca 2020 roku $rodki pieniezne wyniosty 22,1 min PLN
a niewykorzystane linie kredytowe — 125,7 min PLN). Kowenanty bankowe sg analizowane na biezaco, na dzien
publikaciji nie zidentyfikowano przypadkoéw ich przekroczenia. Spotka weszta w rok 2020 z najnizszym poziomem
wskaznika zadtuzenia od ponad 5 lat, posiada stabilng kondycje finansowg, a istotne umowy kredytowe
odnawiajg sie dopiero w roku 2021.

W I pdtroczu 2020 roku Spotka odnotowata spadek zysku netto w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
ubieglym o 11,6%. Ostateczny wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spdtki w roku 2020 bedzie zaleze¢ od skutkow
makroekonomicznych w Polsce i w krajach, w ktérych prowadzg dziatalno$¢ spétki z Grupy Selena.

Powyzsza informacja na temat sytuacji oraz wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2
na dziatalno$¢ Spodtki zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na moment publikacji niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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2. Segmenty operacyjne oraz informacje na temat przychodow

Dziatalno$¢ Spotki jest traktowana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny. Opis charakteru dziatalnosci
Spdtki zawiera nota 1.1 niniejszego sprawozdania.

Ocena efektywnosci dziatalnosci Spdtki opiera sie na danych zarzadczych, ktore przygotowywane sg zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

W | pétroczu 2020 roku ponad 90% przychodéw pochodzito od jednostek powigzanych (analogicznie w | pétroczu
2019 roku). Jednostki zalezne, do ktdrych sprzedaz przekroczyta 10% facznej warto$ci sprzedazy Spotki
w analizowanym okresie to: Selena Vostok (21%) oraz Selena S.A. (31%).

Branza materiatow budowlanych, w ktérej dziata Spotka cechuje sie sezonowoscig sprzedazy, ktéra zostata
opisana w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(nota 4.5).
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3. Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Dane w tys. PLN

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2020
do 30.06.2020

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 28
Dotacje 295
Odszkodowania, kary, grzywny 0
Pozostate 27
Pozostale przychody operacyjne ogétem 350

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2020
do 30.06.2020

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Dane w tys. PLN

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 0
Darowizny 347
Umorzone, spisane nalezno$ci 0
Odszkodowania, kary, grzywny 0
Reklamacje 19
Pozostate 6
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 387

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

od 01.01.2020

do 30.06.2020

Dane w tys. PLN
Odsetki, w tym: 3895
od udzielonych pozyczek 3880
od rachunkéw bankowych i lokat 15
Réznice kursowe 2098
Kontrakty terminowe 395
Pozostate 1
Przychody finansowe ogétem 6 389

*zmiana prezentacji przychodéw z dywidend opisana w nocie 1.3
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od 01.01.2019
do 30.06.2019
dane

przeksztatcone*

od 01.04.2020
do 30.06.2020

204
2031
10
1721
-17

149

od 01.04.2019
do 30.06.2019
dane

przeksztatcone*
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Koszty finansowe

od 01.01.2020 0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019

Dane w tvs. PLN do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
Odsetki, w tym: 1033 1290 531 668
od otrzymanych kredytow i pozyczek 932 1144 486 584
od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 39 73 16 32
od pozostatych zobowigzan 62 73 29 52
Kontrakty terminowe 0 1013 0 18
Prowizje bankowe 479 538 192 167
Koszty finansowe ogotem 1512 2841 723 853

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Selena FM S.A. posiadata otwarte kontrakty terminowe. Zysk z wyceny
niezrealizowanych kontraktow wyniost 80 tys. PLN (w tym wycena otwartych kontraktéw na dzien 30 czerwca
2020 roku wyniosta minus 16 tys. PLN). Zysk w zwigzku z realizacjg kontraktéw wyni6st 315 tys. PLN. Wynik
na transakcjach zostat ujety w przychodach finansowych w pozyciji ,Kontrakty terminowe”.

Na dzien publikacji Selena FM S.A. posiadata zawarte instrumenty finansowe na kurs EUR/PLN (8,35 min EUR),
USD/PLN (0,35 min USD), CZK/PLN (7,0 min CZK), RON/PLN (6,8 min RON), HUF/PLN (100 min HUF) oraz
EUR/RUB (3,0 min EUR), EUR/BRL (0,65 min EUR) i EUR/ICZK (0,1 min EUR) z datami rozliczenia
przypadajacymi w okresie do 31 maja 2021 roku.
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4. Opodatkowanie

Obciazenie podatkowe

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Dane w tys. PLN do 30.06.2020 do 30.06.2019
Podatek dochodowy za biezacy okres 1496 0
Zmiana podatku dochodowego odroczonego 914 1051
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie: 2410 1051

21
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5. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe:

stan na stan na
Dane w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 169 642 158 629
Nalezno$ci handlowe 191783 139 067
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - kaucje 310 310
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - dywidenda nalezna od Uniflex 1610 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22120 5064
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - transakcje terminowe 42 0

Razem 385 507 303 070

Zobowiazania finansowe:

stan na stan na
30.06.2020 31.12.2019

Dane w tys. PLN
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki 99 133 69 865

Zobowigzania z tytutu leasingu 11794 12077
Razem zadluzenie oprocentowane 110 927 81942
Zobowigzania handlowe 109 322 84 404
Zobowigzania inwestycyjne 154 576
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe - kontrakty terminowe 58 96
Razem 220 461 167 018

Ekspozycja Spdtki na rozne rodzaje ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi zostata omowiona
w nocie 6.2.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego stanowi warto$¢ bilansowa
kazdej klasy aktywow finansowych wymienionych powyzej.
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5.1.1 Udzielone pozyczki
Spotka jako podmiot dominujacy Grupy Selena FM S.A., finansuje dziatalno$¢ swoich spdtek zaleznych.

Instrumentami  finansowania sg udzielane pozyczki wewnatrzgrupowe. Podsumowanie zmiany stanu tych
instrumentow w roku 2020 oraz 2019 przedstawiajg ponizsze tabele.

Strata (-) / odwrécenie

Wartos¢ brutto straty z tytutu utraty Wartos¢ netto
Dane w tys. PLN wartosci
stan na 1.01.2020 264 341 -105 712 158 629
Udzielenie pozyczki 7792 0 7792
Splata kapitatu -1209 0 -1209
Naliczone odsetki 3879 1087 4 966
Zaptacone odsetki -1 800 0 -1 800
Podatek u zrodta 224 0 224

Réznice kursowe z tytutu wyceny bilansowej 5595 -4 107 1488
stan na 30.06.2020 278 374 -108 732 169 642

Strata (-) / odwrécenie

Wartos¢ brutto straty z tytutu utraty Wartos¢ netto
Dane w tys. PLN wartosci
stan na 01.01.2019 222 656 -99 569 123 087
Udzielenie pozyczki 44 935 6123 38 812
Sptata kapitatu -10770 0 -10770
Umorzenie kapitatu -43 0 -43
Naliczone odsetki 8472 -695 7777
Zaptacone odsetki -2 921 0 -2 921
Umorzone odsetki -1 0 -1
Podatek u zrodta -877 0 -877

Réznice kursowe z tytutu wyceny bilansowej 2890 675 3 565
stan na 31.12.2019 264 341 -105 712 158 629
Opis istotnych pozyczek udzielonych w trakcie okresu sprawozdawczego

Do dnia 30 czerwca 2020 roku zostaly przelane transze pozyczki dla spétki Oligo w tacznej kwocie 4,4 min PLN.

W dniu 10 lutego 2020 roku podpisano umowe pozyczki ze spdtkq Selena Iberia S.L.U. w kwocie 2 min EUR.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne. Termin sptaty przypada na 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 6 marca 2020 roku zostata przelana transza pozyczki dla spdtki Selena Iberia S.L.U. w kwocie
800 tys. EUR.

Dnia 17 lutego 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z Seleng Nantong wydtuzajacy termin sptaty
pozyczki w kwocie 12 min CNY do 31 grudnia 2025 roku oraz zmieniajacy warto$¢ oprocentowania pozyczki.

Do dnia 30 czerwca 2020 roku ofrzymano sptate czesci kapitatu pozyczki udzielonej spdtce Selena Malzemeleri
Yapi Sanayi Tic. Ltd w tacznej wysokosci 267 tys. EUR.

Opis istotnych pozyczek udzielonych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zostaty przelane transze pozyczki dla spdki Oligo w tacznej wysokosci 1,1 min PLN
oraz 30 tys. EUR.
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5.1.2 Kredyty i pozyczki

Stan zaciggnietych kredytéw bankowych przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. PLN stan na stan na
30.06.2020 31.12.2019
G oot Temnsay e Cmcrite  Getde  Cedudo
1 Obrotowy 2021 39296 24741 45770 0
2 Pozyczka 2019 0 12 0 12
3 Pozyczka 2022 8700 0 8700 549
4 Pozyczka 2023 25568 816 14 381 453
Kredyty i pozyczki ogétem 73 564 25 569 68 851 1014

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spdtka utrzymata wymagane przez banki poziomy wskaznikdw finansowych.

Dnia 1 maja 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 29 maja 2018 roku ze spétkg Selena
Marketing International Sp.z0.0., zmieniajacy limit zadtuzenia do 40 min PLN oraz zmieniajacy wartos¢
oprocentowania pozyczki. Termin sptaty pozostat bez zmian. Dnia 3 czerwca 2020 roku zostata przelana transza
pozyczki od spotki Selena Marketing International Sp. z 0.0. w wysoko$ci 9 min PLN. Dnia 5 czerwca 2020 roku
zostata przelana transza pozyczki od spétki Selena Marketing International Sp. z 0.0. w wysokosci 2 min PLN.

5.2 Aktywa i zobowiazania niefinansowe

5.2.1 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Wartos$¢ udziatow

stan na stan na
30.06.2020 31.12.2019

Dane w tys. PLN Brutto Odpis Brutto Odpis

Selena S.A. 62781 0 62781 62 781 0 62 781
Selena Labs Sp. zo.0. 1400 0 1400 1400 0 1400
Carina Sealants Sp. z 0.0. 8 0 8 8 0 8
Selena Industrial Technologies Sp. z 0.0. 38379 0 38 379 38 379 0 38379
Selena Deutschland GmbH 4 0 4 4 0 4
Selena ltalia srl 1884 1884 0 1884 1884 0
Selena Iberia slu 43478 22913 20 565 43478 22913 20 565
Uniflex S.p.A. 11082 0 11082 11082 0 11082
Selena USA Inc. 3707 2407 1300 3707 2407 1300
Selena Sulamericana Ltda 3594 3594 0 35% 3594 0
Selena Mexico 255 0 255 0 0 0
Selena Romania SRL 11944 11944 0 11944 11944 0
Selena Bohemia s.r.o 9936 0 9936 9936 0 9936
Selena Hungaria Kit. 679 679 0 679 679 0
Selena Bulgaria Ltd. 0 0 0 0 0 0
EURO MGA Product SRL 1 0 1 1 0 1
Selena Ukraine Ltd. 3068 0 3068 3068 0 3068
Selena CAL.L.P. 9029 0 9029 9029 0 9029
Selena Insulations 1206 1206 0 1206 1206 0
Weize (Shanghai) Trading Co., Ltd. 0 0 0 0 0 0
Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. 33910 33910 0 33910 33910 0
Selena Vostok 11197 0 11197 11197 0 11197
Selena Malzemeleri Yapi Sanayi Tic. Ltd. 23764 23764 0 23764 23764 0
Wartos¢ udziatow 271 306 102 301 169 005 271 051 102 301 168 750
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W dniu 13 lutego 2020 roku, w rejestrze przedsiebiorstw prowadzonym przez Rejestr Handlowy w Guadalajarze,
zostata zarejestrowana nowo utworzona spdtka w Grupie Selena o nazwie Selena Mexico S.de R.L. de C.V.
z siedzibg w Guadalajarze (Republika Federalna Meksyku). Kapitat zaktadowy Spotki wynosi: staty 10 tys. MXN
(peso meksykanskie) i zmienny: 1,484 tys. MXN, co po przeliczeniu stanowi réwnowarto$¢ odpowiednio 2,1 tys.
PLN i 312,2 tys. PLN (wg kursu $redniego NBP z dnia 14.02.2020 1 MXN=0,2104 PLN). Kapitat zaktadowy w 95%
zostat objety przez Selena FM S.A. oraz w 5% przez Selena S.A.

5.2.2 Utrata wartosci inwestycji dlugoterminowych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spétka przeprowadzita test pod katem utraty wartosci posiadanych udziatow
w spotkach Selena Nantong Building Materials Co., Ltd. Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl. Nie
wystapity przestanki do testowania udziatow w pozostatych jednostkach zaleznych.

Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.

W zwigzku z wolniejszym niz planowany wzrostem warto$ci sprzedazy osigganym przez spdtke Selena Nantong
Building Materials Co., Ltd., spowodowanym gtownie kilkutygodniowym przestojem produkcyjnym wymaganym
przez witadze chinskie w zwigzku z zaistniatymi zagrozeniami epidemiologicznymi, Zarzad Selena FM S.A.
przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2020 roku test na utrate inwestycji dlugoterminowej w Selena Nantong Building
Materials Co., Ltd. zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”. Na podstawie projekcji przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez spdtke, nie stwierdzono konieczno$ci dokonywania dodatkowego
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw zaangazowanych w spotke Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywow pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed
podatkiem na poziomie 14,7% oraz rezydualng stope wzrostu 2%.

Przyszte projekcje przeptywow pienieznych uwzgledniaja kontynuacje przyjetego w 2017 roku modelu dystrybucii
oraz uruchomienie innowacyjnych produktéw chemii budowlanej. W przypadku wystapienia znaczacych,
negatywnych odstepstw od przyjetego planu dziatania moze zaistnie¢ potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty
warto$ci aktywdw zaangazowanych w Selena Nantong w przysztych okresach sprawozdawczych.

Opisany powyzej test nie wykazat koniecznosci dokonania w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy dodatkowego
odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych spotki Selena Nantong Building Materials Co., Ltd.

Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl

Ze wzgledu na nieosiagniecie przez Spétke na rynku rumunskim w pierwszej potowie 2020 roku oczekiwanego
poziomu wartosci sprzedazy oraz ze wzgledu na wolniejszy niz pierwotnie zaktadano rozwdj produktéw zapraw
suchych, fug, tynkdw mokrych oraz klejéw ceramicznych, Zarzad Spotki przeprowadzit na dzien 30 czerwca 2020
roku test na utrate wartosci aktywow zaangazowanych w spdtki Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl
(jednostka zalezna od Selena Romania srl) zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Na podstawie projekcji przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez podmioty, nie stwierdzono
koniecznosci dokonywania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Do testu wykorzystano 5-letnig prognoze przeptywow pienieznych. Dla potrzeb testu przyjeto WACC przed
podatkiem na poziomie 11,4% oraz rezydualng stopge wzrostu 2%.

Przyszte projekcje przeptywdw pienieznych uwzgledniajg prowadzone obecnie dziatania na rynku rumurskim,
w szczegdlnosci w obszarze produktéow zapraw suchych, fug i tynkdw mokrych, ukierunkowane na wdrozenie
produktow innowacyjnych oraz dalszy rozwdj dystrybucji przy jednoczesnej optymalizacji kosztow produkcji oraz
logistyki. W przypadku wystapienia znaczacych, negatywnych odstepstw od przyjetego planu dziatania w zakresie
zwigkszenia udziatu w rynku oraz rentownosci ze sprzedazy oraz aktualnych prognoz makroekonomicznych dla
Rumunii, moze zaistnie¢ potrzeba dokonania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartoSci aktywow
zaangazowanych w Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Opisany powyzej test nie wykazat konieczno$ci dokonania w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy dodatkowego
odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych spotek Selena Romania srl oraz EURO MGA Product srl.

Zatozenia testow na utrate wartosci i wrazliwos¢ modeli przeptywéw pienieznych
Zatozenia modeli przeptywdw pienieznych dla celéw testéw na utrate wartosci udziatdw przeprowadzonych

na 30 czerwca 2020 roku przedstawia ponizsza tabela (uwzglednia ona te testy, gdzie szacunki Zarzadu mogty
w sposéb istotny wptywaé na kwoty ewentualnych odpisdw).

Selena Romania

ac 2 Selena Nantong + EURO MGA
WACC przed podatkiem 14,7% 11,4%
Rezydualna stopa wzrostu 2,0% 2,0%
Utrata wartosci brak brak
Wrazliwos¢ modelu - kwota odpisu przy (w tys. PLN):
WACC przed podatkiem podwyzszonym o 1 p.p. brak odpisu 2340
rezydualnej stopie wzrostu obnizonej o 1 p.p. brak odpisu 1370
rentownosci EBIT obnizonejo 1 p.p. 1343 4824

5.2.3 Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe

stan na stan na
Dane w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu podatku VAT 19 485 22675
Naleznosci z tytutu podatku u zrédta 2118 1887
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1177 1171
Rozrachunki z pracownikami 66 46
Zaliczki na poczet dostaw 95 2
Pozostate 3 0
Razem 22944 25781

5.2.4 Pozostate krotkoterminowe zobowiazania niefinansowe

stan na stan na
Dane w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019
Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw 161 146
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 1445 697
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 065 4415
Pozostate 8 4
Razem 7679 5262
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5.3. Kapitaty
5.3.1 Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna akcji

Strukture kapitatu akcyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Seria Typ Warto$¢ nominalna akcji (zt Wartos¢ (zt
A uprzywilejowane 0,05 4000 000 200 000
B zwykle 0,05 13724 000 686 200
C zwykle 0,05 5000 000 250 000

D zwyke 0,05 110 000 5500
zz 834 000 1141700
Wszystkie akcje zostaty w petni opfacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcije serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze jednej akcji uprzywilejowanej przyznane sq dwa

gtosy. Akcjom serii B, C i D przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.
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6. Ryzyko
6.1 Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujacych na dzien bilansowy. Zarzad dokonuje réwniez profesjonalnego osadu przy stosowaniu zasad
(polityki) rachunkowosci Spétki. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko ewentualnej korekty warto$ci bilansowych
aktywow i pasywow w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete szacunki, zatozenia i 0sady obejmujg w szczegolno$ci nastepujace kwestie:
utrata wartosci aktywdw finansowych (nota 6.2.3);

«  utrata wartosci aktywow niefinansowych (nota 5.2.2);

szacowany okres uzytkowania $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych;

mozliwos¢ realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

niepewnos¢ szacunkéw i osady dokonane w zwigzku z rachunkowo$cig leasingu;

oszacowanie rezerwy emerytalne;.

W | pétroczu 2020 roku nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych zatozen.
Zatozenia biznesowe i makroekonomiczne bedace podstawa szacunkéw i osgdow sg aktualizowane na biezaco,
w zaleznosci od zmian otoczenia Spétki oraz plandw i prognoz biznesowych.

6.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Selena FM S.A. jako jednostka dominujaca w Grupie Selena, w ramach realizacji swoich funkcji holdingowych
koncentruje sie przede wszystkim na zapewnieniu finansowania dla dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej
jednostek zaleznych oraz zabezpieczeniu ich ptynnosci. Gtowne narzedzie powyzszej polityki stanowi udzielanie
oprocentowanych pozyczek dla jednostek zaleznych. Zgromadzone przez Spotke nadwyzki gotdwkowe
deponowane sg na krotkoterminowych lokatach bankowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spoétce obejmuje proces identyfikacji, oceny oraz pomiaru ryzyka i okre$lania
sposobu postepowania z nim.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentoéw finansowych obejmujg ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

6.2.1 Ryzyko walutowe

W ramach swojej dziatalnosci dystrybucyjnej Selena FM S.A. dokonuje eksportu towaréw na rynek Unii
Europejskiej, Europy Wschodniej i Azji oraz Ameryki Potnocnej i Potudniowej, co powoduje znaczace ryzyko
walutowe.

Spdtka zabezpiecza cze$¢ ekspozycji walutowej, dotyczacg naleznoSci i zobowiazan handlowych, poprzez
wykorzystywanie wielowalutowych linii kredytowych oraz stosowanie wdrozonej Polityki Zarzadzania Ryzykiem
Walutowym, w szczegdlnosci poprzez zawieranie transakcji terminowych. Spoétka stosuje kontrakty terminowe
wylacznie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut i nie uzywa ich w celach
spekulacyjnych. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w rozumieniu MSSF 9.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe, ktérych warto$¢ wyniosta minus
16 tys. PLN (na 31 grudnia 2019 roku minus 96 tys. PLN).
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6.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz zgodnie z przyjeta politykg finansuje dziatalno$¢
spotek zaleznych w formie pozyczek udzielanych ze zmienng stopa oprocentowania.

Spdtka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych stope procentowg ani innych podobnych, ktére mogtyby
ogranicza¢ ryzyko zwigzane z fluktuacjami stopy procentowe;.

6.2.3 Ryzyko kredytowe

Spdtka identyfikuje nastepujace pozycje obarczone ryzykiem kredytowym:
. Pozyczki udzielone,

. Naleznoéci handlowe, oraz

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki, aktywa finansowe (pozyczki udzielone, naleznosci handlowe) dotyczg
przede wszystkim jednostek zaleznych. Zarzad regularnie monitoruje biezaca i przewidywang sytuacje finansowa,
tych spotek i jej wptyw na zdolno$¢ regulowania ptatnoSci wynikajacych z wymienionych wyzej instrumentow
finansowych — szacowana jest oczekiwana strata kredytowa zgodnie z MSSF 9.

Strukture nalezno$ci handlowych od jednostek powigzanych i pozostatych przedstawia ponizsza tabela.

stan na stan na

Dane w tvs. PLN 30.06.2020 31.12.2019
Naleznoéci handlowe

od jednostek powigzanych 167 136 117 544

od jednostek pozostatych 24 647 21523

Naleznosci handlowe ogétem 191 783 139 067

Zmiany odpiséw aktualizujacych nalezno$ci handlowe wraz z danymi porownawczymi przedstawia ponizsza tabela.

od 01.01.2020 od 01.01.2019

Dane w tvs. PLN do 30.06.2020 do 30.06.2019
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 17 912 27 501
jednostki powigzane 16 669 26 245

Jjednostki pozostate 1243 1256
Utworzenie / odwrécenie (-) odpisu z tytutu utraty wartosci wg MSSF 9: 1931 -10 365
jednostki powigzane, w tym: 1985 -10 751
EURO MGA Products SRL 2 6121

Selena Sulamericana Ltda 1969 1265

Selena Romania SRL 0 -5 895

Shanghai HouseSelena Trading Ltd. 18 0

jednostki pozostate -54 386
Réznice kursowe 219 115
jednostki powigzane 170 127
jednostki pozostate 49 -12
Oczekiwana strata kredytowa na koniec okresu 20 062 17 251
Jjednostki powigzane 18 820 15 620
Jjednostki pozostate 1242 1631

Zmiany odpisow aktualizujacych pozyczki udzielone w | pétroczu 2020 roku wraz z danymi poréwnawczymi
przedstawiono w nocie 5.1.1.

W przypadku Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu bardzo niskie
(stopien 1 modelu utraty wartosci). Spotka utrzymuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
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posiadajgcych rating na poziomie Sredniowysokim i $rednim oraz dysponujacych odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Poziom ratingu gania Sl

9 30.06.2020 31.12.2019
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 91% 79%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody’s 9% 21%

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi liniami kredytowymi w wysokosci
125,7 min PLN (na 31 grudnia 2019 roku: 145,8 min PLN) w ramach limitéw kredytowych.

6.2.4 Ryzyko ptynnosci

W ocenie Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimaine.

Biorac pod uwage strukture bilansu Spotki, na dzien bilansowy nie wystepuje istotne ryzyko utraty ptynnosci.
Posiadane przez Spotke aktywa krétkoterminowe (307,6 min PLN) przekraczajg ponad dwukrotnie wartosé
zobowigzan krétkoterminowych (148,1 min PLN).

Zobowigzania handlowe nie sg oprocentowane i zazwyczaj sq rozliczane w terminach 60-dniowych. Strukture
zobowigzan handlowych wobec jednostek powigzanych i pozostatych przedstawia ponizsza tabela.

stan na stan na

Dane w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania handlowe

wobec jednostek powigzanych 98 443 72917

wobec jednostek pozostatych 10 879 11487

Zobowiazania handlowe ogétem 109 322 84 404

6.3 Zarzadzanie kapitatem i zadtuzenie netto

Zarzadzanie strukturg kapitatowg jest realizowane na poziomie Grupy Kapitatowej, w ktdrej Spétka jest jednostkg
dominujaca. W przypadku Spétki celem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznego poziomu
wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty jej wartos¢ dla
akcjonariuszy.

Spdtka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy,
zwréciC kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W | pétroczu 2020 roku nie wprowadzono zadnych
istotnych zmian celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

6.3.1 Podziat zysku za 2019 rok

W dniu 10 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate
0 dokonaniu podziatu zysku netto Spotki za 2019 rok w wysokosci 52 663 039,31 PLN w nastepujacy sposab:
kwote 977599990 PLN przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych, a pozostatg kwote w wysokosci
42 887 039,41 PLN przekaza¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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7. Pozostate informacje

7.1 Udzielone gwarancje

Selena FM S.A. nie udzielita jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii, ktorych wartos¢ przekraczataby
poziom 10% kapitatow wtasnych. Jednostki w Grupie, w tym Selena FM S.A., udzielajg sobie wzajemnych
poreczen zarowno W zwigzku z zacigganymi wspolnie kredytami, jak i w ramach transakcji zakupowych.
Szczegoty tych transakcji na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
zarok 2019.

W pierwszej potowie 2020 roku wystapity nastepujace zmiany udzielonych przez Selena FM S.A. poreczen:

« W dniu 23 kwietnia 2020 roku zostat podpisany aneks do umowy linii na gwarancje i akredytywy dla
spotek zagranicznych z Grupy Kapitatowej Selena FM S.A. Na mocy aneksu dokonano podwyzszenia
kwoty linii na gwarancje do wysokosci 10,5 min EUR. Jednoczesnie pierwotny okres umowy zostat
przedtuzony na kolejne 13 miesiecy oraz do dtugu przystapita spétka zalezna Orion PU sp. z 0.0.,
udzielajac petnomocnictwa do swojego rachunku bankowego;

* udzielenie nowych poreczen na rzecz dostawcdw na kwote 1,1 min EUR oraz 4,5 min PLN;

* wygasniecie poreczen na rzecz dostawcow udzielonych w okresach poprzednich w kwocie
1,6 min EUR oraz 4,5 min PLN.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

. W dniu 17 sierpnia 2020 roku Selena FM S.A. udzielita gwarancji bedacej zabezpieczeniem umowy
kredytowej spdtce Selena Vostok w kwocie 350 min RUB.

. W dniu 17 sierpnia 2020 roku Selena FM S.A. udzielita gwarancji bedacej zabezpieczeniem umowy
kredytowej spdtce Selena Iberia w kwocie 0,6 min EUR.

Sprawy sadowe

Selena FM S.A. na dzien bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
strong w zadnej istotnej sprawie sadowe;.

7.2 Informacje o podmiotach powigzanych

Spdtka $wiadczy ustugi doradztwa jednostkom zaleznym, a takze jest dystrybutorem produktow Grupy
do jednostek zagranicznych. Transakcje sprzedazy i zakupu ustug i towaréw podmiotom powigzanym
zawierane sg na warunkach rynkowych. Podsumowanie transakcji z jednostkami powigzanymi przedstawia
ponizsza tabela. Informacja o stracie / odwrdceniu straty z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych
od jednostek powigzanych zawarto w nocie 6.2.3.

Dane dotyczace przychoddéw i kosztdbw obejmujag okres 6 miesiecy zakonczony  dnia
30 czerwca (odpowiednio 2020 i 2019 roku), natomiast dane dotyczace rozrachunkéw obejmujg stan
na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku.
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A qu Zakup y Pozostate Pozostate
ze sprzedazy towarow rzvehody? koszt
Dane w tys. PLN i refaktury iuslig PN J
. 2020 257 822 252118 19977 2372
Jednostki zalezne
2019 243 674 235303 31346 483
) 2020 2784 33 0 0
Jednostki stowarzyszone
2019 1906 33 0 0
Podmioty zalezne od akcjonariusza kontrolujacego * 2020 162 0 0 0
na najwyzszym szczeblu 2019 527 0 0 0
2020 260 768 252 151 19977 2372
RAZEM
2019 246 107 235 336 4099 483

") kwota obejmuje pozostate przychody operacyjne, przychody z dywidend i przychody finansowe
* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego

Dane w tys. PLN

o . Naleznosci Pozostate . .
Pozyczki ., . Zobowiazania
handlowe  naleznosci
o 2020 169 642 164 931 1610 98 408
Jednostki zalezne

2019 158 629 116 068 0 72 882

i 2020 0 2187 0 36
Jednostki stowarzyszone

2019 0 1334 0 36

Podmioty zalezne 2020 0 18 0 0

od akcjonariusza kontrolujacego na najwyzszym szczeblu * 2019 0 142 0 0

RAZEM 2020 169 642 167 136 1610 98 444
2019 158 629 117 544 0 72918

* pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez osobe Pana Krzysztofa Domareckiego
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7.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca wydarzenia, inne niz
opisane powyzej z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki (nota 1.4), mogace

mieC istotny wptyw na wykazane dane finansowe.

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych
Monika Szczot

Signature E?T‘ /erified
Dokument podpisghy przez
ot

Monika Ewa Sz
Data: 2020.09.17110:04:30 CEST

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020

Prezes Zarzadu
Krzysztof Domarecki

Signaturf}ﬂ Verified
Dokument podp'r" y przez

Krzysztof Do ki
Data: 2020.09;17 11:06:28
CEST

Wiceprezes Zarzadu

ds. Sprzedazy
Dariusz Ciesielski

——— A
Dokument podpisany ér)a Dariusz Ciesielski
Data: 2020.09.17 11:1%43 CEST

Wiceprezes Zarzadu
ds. Marketinqu
Christian Dolle

Signature Ngit)ler'fied
Digitally signed;b)):HRISTIAN
DOLLE

Date: 2020.09.12110:48:26 CEST
Cztonek Zarzadu

ds. Finansowych
Jacek Michalak

Signature Not \;/?1 i

Dokument podpisapy przez Jacek

Michalak

Data: 2020.09.17-41:25:36 CEST
Cztonek Zarzadu

ds. Operacyinych
Marek Tomanek
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