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1. Organizacja Grupy Kapitatowej PMPG

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej PMPG Polskie Media i Emitencie

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. (Grupa Kapitatowa PMPG S.A., Grupa Kapitatowa, Grupa) jest holdingiem
prowadzacym dziatalno$¢ w segmencie mediow, marketingu i reklamy. Spdtkag dominujacg w Grupie jest spotka PMPG

Polskie Media S.A. (Spotka, Emitent, PMPG S.A.). Jej aktywnos$¢ uzupetniajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (02-486), ul. Aleje Jerozolimskie 212. PMPG S.A. wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000051017 oraz postuguje sie numerem REGON
010768408 i numerem NIP 5210088831.

1.2 Opis Grupy Kapitatowej PMPG

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka dominujaca oraz cztery spétki zalezne. Spotka dominujaca jest PMPG Polskie

Media S.A. Emitent posiada ponadto udziaty lub akcje w siedmiu spdtkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez PMPG Polskie Media S.A. udziatéw i akcji w spétkach zaleznych i stowarzyszonych, na

dzien 30 czerwca 2020 r., wynosita 21 823 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze 2020 roku obejmuje konsolidacje Spotki jako jednostki
dominujacej oraz 3 (trzech) podmiotéw zaleznych. Spétki zaleine podlegajg konsolidacji metodg petng. Sprawozdania
spotek stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wtasnosci. Cze$¢ spoétek zaleznych i stowarzyszonych zostata

wytgczona z konsolidacji z uwagi na utrate kontroli lub w wyniku trwajgcego procesu likwidacji (patrz tabela str. 4).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku mediow, a takze na sprawozdania finansowe za | potowe roku

2020 miaty nastepujgce spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j:

e PMPG Polskie Media S.A., spétka dominujaca Grupy Kapitatowej. W 2006 r. PMPG S.A. dotgczyta do spétek
notowanych na gietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko uznany wydawca prasowy, ale rowniez dominujgca Spétka holdingu,
prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalnos¢ w sferze ustug marketingowych, reklamowych
i internetowych. Przychody Spotki za pierwsze potrocze 2020 roku wyniosty 12.747 tys. zt. 79% przychodéw PMPG
S.A. pochodzi ze sprzedazy ustug reklamowych realizowanych dla tygodnia ,,Wprost”, tygodnika ,, Do Rzeczy” oraz
serwisOw internetowych Wprost.pl i DoRzeczy.pl. 14% przychodéw PMPG S.A. pochodzi z ustug holdingowych

Swiadczonych na rzecz pozostatych podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.

e Agencja Wydawniczo Reklamowa WPROST sp. z o.0. (AWR Wprost), wydawca jednego z najbardziej
opiniotwoérczych tytutdéw prasowych, tygodnika ,,Wprost”, ktéry od kwietnia br. jest wydawany wyfacznie w
formie elektronicznej. Marka ,,Wprost” to takze popularny serwis internetowy Wprost.pl zawierajgcy publikacje o
m.in. tematyce spotecznej, politycznej, gospodarczej i kulturalnej. Marka ,Wprost” jest to obecnie najwieksze
aktywo Grupy, generujgce 56% przychodéw Grupy. Marka ,Wprost” utrzymuje silng pozycje na rynku
wydawniczym. W okresie sprawozdawczym okoto 76% przychoddw spétki pochodzito ze sprzedazy powierzchni

reklamowej, 23% to przychody ze sprzedazy egzemplarzowe;j.

e  Orle Pidro sp. z 0.0. (Orle Piéro) od stycznia 2013 roku jest wydawca opiniotwdrczego czasopisma o charakterze
konserwatywno-liberalnym - ,Tygodnika Do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego, a od lutego 2013 roku -

rowniez miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”. Marka DoRzeczy to takze serwis internetowy o tematyce politycznej,
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spotecznej, kulturalnej. Przychody spétki stanowig 39% przychodéw Grupy. 43% przychodéw pochodzi ze
sprzedazy powierzchni reklamowej, 55% to przychody ze sprzedazy egzemplarzowej. Orle Pidro jest rowniez

wydawca serwisu internetowego SuperHistoria.pl.

Petna lista spétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A. oraz spétek stowarzyszonych z Emitentem
na dzien 30 czerwca 2020 roku znajduje sie w ponizszej tabeli.

UDZIAL W KAPITALE INFORMACJA

NAZWA PODMIOTU: RODZAJ POWIAZANIA: ZAKEADOWYM | UDZIAL 0 PODLEGANIU
W GLOSACH: KONSOLIDACII
AGENCJA WYDAWNICZO-REKLAMOWA “WPROST” SP. Z . o
0.0.% JEDNOSTKA ZALEZNA 90% PODLEGA KONSOLIDACI
ORLE PIGRO SP. Z 0.0.* JEDNOSTKA ZALEZNA 81% PODLEGA KONSOLIDACII
DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0 JEDNOSTKA ZALEZNA 100% PODLEGA KONSOLIDACII
BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP. Z 0.0. W JEDNOSTKA ZALEZNA 100% | MEPODLEGA KONSOLIDACH
0
LIKWIDACI
JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

REDDEERGAMES SP. Z 0.0. 20% | NIE PODLEGA KONSOLIDACI
FILM POINT GROUP SP. Z 0.0. JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 359% | NIE PODLEGA KONSOLIDACII
BECOLOUR SP. Z 0.0. JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 35% | NIE PODLEGA KONSOLIDACI
HARMONY FILM SP. Z 0.0. JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 25% | NIE PODLEGA KONSOLIDACH
CONCERT FILM SP. Z 0.0. JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 25% | NIE PODLEGA KONSOLIDACI
ONE GROUP SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 40,30% | NIE PODLEGA KONSOLIDACI
INWESTORZY.TV S.A. JEDNOSTKA STOWARZYSZONA 25,79% | NIE PODLEGA KONSOLIDACII

* Gtéwne aktywa Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

Ani w okresie sprawozdawczym, ani po jego uptywie Grupa Kapitatowa nie odnotowata zmian w strukturze.
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2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

PMPG Polskie Media S.A. jest spotka dominujgcg w Grupie Kapitatowej PMPG Polskie Media skupiajacej dziatalnos¢
w obszarze branzy medialnej w zakresie tworzenia i zarzgdzania wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych

i nowych medidw (media prasowe, portale internetowe, dystrybucja prasy).

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media jest witascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych z jasno

okreslonym kregiem odbiorcow.

Zalezna od Emitenta spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost Sp. z o0.0. jest wydawcg serwisu informacyjnego

Woprost.pl oraz wydawca publikowanego w wers;ji elektronicznej tygodnika ,, Wprost”.

Zalezna od Emitenta spdtka Orle Piéro Sp. z o0.0. jest wydawcg serwisu informacyjnego DoRzeczy.pl, serwisu

SuperHistoria.pl, tygodnika , Do Rzeczy” oraz miesiecznika , Historia Do Rzeczy”.

WPIost

Tygodnik "Wprost” to jeden z wiodacych ogdlnopolskich tygodnikéw spoteczno-informacyjnych, ktéry ukazywat sie od 1982
r. do marca 2020 r. w wersji drukowanej, a od kwietnia 2020 r. ukazuje sie w wersji elektronicznej. Wydawca tygodnika
WPROST jest Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o0.0.. Tygodnik “"Wprost” przez lata pozostawat wsrdd

najbardziej opiniotwdrczych tygodnikdw w Polsce.

,Woprost” jako jeden z nielicznych tygodnikédw podejmuje tematy gospodarcze, w tym szczegdlnie dotyczace polskiego
sektora biznesowego i promuje polska przedsiebiorczosé. Credo obowigzujgcym w redakcji przez ponad 30 lat byto stowo
wstepne z pierwszego numeru tygodnika, ktéry ukazat sie w grudniu 1982 r., a w ktérym zespot redakceyjny deklarowat: (...)
Nie chcemy gubi¢ spraw waznych i nam bliskich w powodzi stow, tym bardziej, ze wiele stow pieknych i stusznych ulegfo
dewaluacji. Nie chcemy sktadac deklaracji bez pokrycia. Naszq postawe, nasze dqgzenia i ambicje, bedzie dokumentowat
kazdy kolejny numer pisma. Jedno mozemy obieca¢ naszym Czytelnikom; moze to nam sie czasem nie udawac, ale zawsze
bedziemy sie starac pisa¢ w p r o s t. Redaktorem naczelnym ,Wprost” od sierpnia 2019 r. do marca 2020 r. byt Marcin
Dzierzanowski. W dniu 30 marca 2020 r. ukazato sie ostatnie drukowane wydanie tygodnika ,Wprost”. Od kwietnia 2020
roku ukazuje sie wersja cyfrowa tygodnika ,Wprost”, ktérag mozna naby¢ w wiekszosci kioskéw elektronicznych.

Redaktorem prowadzacym wydanie cyfrowe tygodnika jest Szymon Krawiec.

wprost.pl

,Whprost” to takze internetowy serwis informacyjny , Wprost.pl”. W | potowie 2020 roku serwis odwiedzato miesiecznie
srednio 11,3 min uzytkownikéw, ktorzy wygenerowali okoto 392 min odston, wobec 4,8 min uzytkownikéw i 219 min odston
w | pétroczu roku 2019. Tygodnik ,Wprost” ma 193 tys. fandéw na FB i 430 tys. obserwujgcych na Twitterze. Serwis

Woprost.pl jest niekwestionowanym liderem wsréd konkurencyjnych serwisdw tygodnikéw opinii.


http://www.point-group.pl/wprost.html
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TYGOONIK LISICKIEGD

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowany przez Pawta Lisickiego. Wydawcg tygodnika jest
spotka Orle Pidro sp. z o.0. Jest pismem konserwatywno-liberalnym, ktére pozostaje wyrazistym gtosem w debacie
publicznej. Na tamach ,Do Rzeczy” piszg m.in.: Pawet Lisicki, Rafat Ziemkiewicz, Piotr Semka, Piotr Gabryel. Srednie

rozpowszechnienie ,Tygodnika Do Rzeczy” w | pétroczu 2020 r. wynosito 31 776 egz.

,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spo6tke Orle Pidro sp. z 0.0.,
wydawce ,Tygodnika do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego. Redaktorem naczelnym magazynu jest Piotr
Zychowicz. ,Historia Do Rzeczy” przywraca historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. Ws$rdd statych
felietonistdw magazynu sg m.in. Krzysztof Maston, Stawomir Cenckiewicz, Stawomir Koper, Rafat A. Ziemkiewicz. Dla

magazynu pisza tez historycy i publicysci z Polski i ze Swiata.

Skorelowanie dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej PMPG S.A. prowadzi do powstawania efektu synergii, wynikiem czego
jest wzrost wartosci dodanej produktow i ustug oferowanych przez Emitenta i spotki zalezne. Oferty produktowe i ustugowe
Emitenta skierowane do klientow, posiadaja te zasadniczg ceche, ze wzajemnie sie uzupetniajg. Dzieki temu PMPG S.A. ma
mozliwos¢ zwrdcenia sie do klientéw z kompleksowa ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych,
obejmujgcg zaréwno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych

elementdéw oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujgcych sie w zasobach Grupy.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktdérej notowane sg akcje PMPG
Polskie Media S.A., Spotka nalezy do sektora: Media.

2.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to osoby fizyczne (czytelnicy, uzytkownicy) oraz podmioty
gospodarcze réznych branz i wielkosci (reklamodawcy). Ich liczba oraz rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczajg Grupe

przed uzaleznieniem od jednego odbiorcy.

Przychody Grupy osiggane sg gtéwnie ze sprzedazy szeroko rozumianych ustug reklamowych z wykorzystaniem réznych
nosnikéow reklamy (prasa, Internet). W okresie sprawozdawczym z tytutu tej dziatalnosci Grupa osiggneta przychdd

w wysokosci 11,7 min PLN, co stanowito 68% przychoddéw Grupy w tym okresie.

Okoto 20% przychoddw Grupy generuje wspdtpraca z kolporterami prasy.
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3. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym, w tym czynniki i zdarzenia majace istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe

W dniu 20 stycznia 2020 roku zalezna od Emitenta spotka AWR Wprost otrzymata od spétki BNP Paribas Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie potwierdzenie podpisania przez bank datowanego na dzien 15 stycznia 2020 roku porozumienia w
sprawie wygasniecia umowy o kredyt zawartej dnia 5 grudnia 2017 roku, na mocy ktorej AWR Wprost miata dostep do
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie nieprzekraczajgcej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych). Zakonczenie

umowy kredytu nastgpito w zwigzku z dyspozycjg AWR Wprost.

Ponadto w dniu 20 stycznia 2020 roku, Emitent otrzymat od BNP Paribas Bank Polska S.A. potwierdzenie podpisania przez
bank nowej umowy kredytowej, datowanej na dziert 15 stycznia 2020 roku, na mocy ktérej bank udostepnit Emitentowi
kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci nieprzekraczajacej 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych) z
przeznaczeniem na biezgcg dziatalno$¢ Emitenta. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat. Kazdej ze stron umowy
kredytowej przystuguje prawo wypowiedzenia umowy. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie

stosowanych dla danego typu umaodw.

W dniu 20 lutego 2020 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ posiadanej przez
Emitenta nieruchomosci zlokalizowanej w Piasecznie przy ul. Putawskiej 34. Emitent podjat decyzje o dokonaniu
przedmiotowego odpisu w zwigzku z otrzymaniem w dniu 13 lutego 2020 roku nowej wyceny nieruchomosci zawartej w
operacie szacunkowym sporzgdzonym przez rzeczoznawce majgtkowego dziatajacego na zlecenie Emitenta. Zgodnie z
otrzymanym operatem, warto$¢ nieruchomosci zostata ustalona na poziomie 2 198 tys. zt (stownie: dwa miliony sto
dziewiecdziesigt osiem tysiecy ztotych). Wartos¢ przedmiotowej nieruchomosci dotychczas ujeta w bilansie Emitenta
wynosita 4 405 tys. zt (stownie: cztery miliony czterysta piec tysiecy ztotych). Warto$¢ dokonanego odpisu wyniosta 2 207

tys. zt (stownie: dwa miliony dwiescie siedem tysiecy ztotych). Odpis zostat ujety w wyniku Emitenta za 2019 rok.

W dniu 25 marca 2020 roku Emitent podjat decyzje o zmianie modelu wydawniczego tygodnika ,Wprost” wydawanego
przez zalezna od Emitenta spotke AWR Wprost. Zmiana modelu wydawniczego polegata na zaprzestaniu wydawania
tygodnika w wersji drukowanej oraz rozpoczeciu wydawania tygodnika w wersji elektronicznej. Ostatnie wydanie wersji
papierowej ukazato sie w dniu 30 marca 2020 roku.

Decyzje podjeto w nastepstwie zdarzen zwigzanych z wystgpieniem na terytorium kraju epidemii koronawirusa SARS-CoV-2
i ich wptywem na dziatalnos$¢ Emitenta. W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 20 marca 2020 roku stanu epidemii, a wczesdniej
stanu zagrozenia epidemiologicznego, wprowadzone zostaty w catym kraju ograniczenia i zalecenia dla obywateli oraz
przedsiebiorcéw. Zakazano m.in. zgromadzen, w tym organizowania wydarzen o charakterze artystycznym i rozrywkowym,
zakazano dziatalnosci wielu punktéw handlowych i ustugowych, ograniczono mozliwo$¢ przemieszczania sie, a takze
zalecono, aby obywatele pozostawali w domach. Wymienione ograniczenia przyniosty negatywne skutki dla dziatalnosci
Emitenta i jego spétek zaleznych w postaci: a) ograniczenia liczby sprzedanych czasopism; b) ograniczenia sprzedazy
powierzchni reklamowej w czasopismach; c) braku mozliwosci organizacji zaplanowanych wydarzen pod patronatem marki
Woprost.

W ramach zmian w modelu wydawniczym Emitent uruchomit takze nowe projekty zwigzane z wydawnictwem
internetowym w serwisie Wprost.pl m.in. ptatny dostep do niektérych publikacji dziennikarskich oraz nowe formaty

reklamowe w serwisie.
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4. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

4.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). Szczegdty dotyczace przyjetych zasad
rachunkowosci znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2020 r. (nota 6.12) oraz w

skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok 2019 (nota 6.2.3).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;.

4.2 Wyniki finansowe

Woyniki finansowe skonsolidowane Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30. 06. 2020 30. 06. 2019

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 17 257 22721
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 10074 10910
EBIT -7 -1103
EBITDA 518 -493
ZYSK(STRATA) BRUTTO 917 -1103
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 638 -1476

W pierwszym poétroczu 2020 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 17,3 min zt i byty one o 24% nizsze od
analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek w obszarze ustug reklamy w prasie, internecie oraz kampanii
wizerunkowych wynidst 10% za$ spadek w obszarze sprzedazy egzemplarzowej i e-wydan 41%. Gtéwnymi przyczynami
spadku przychodéw byt stan epidemii Covid19, ktéry spowodowat redukcje budzetéw reklamowych w drugim kwartale

2020 roku, oraz zamkniecie linii biznesowej zwigzanej w wydawaniem papierowej wersji tygodnika ,,Wprost”.

Osiaggniecie zysku brutto byto mozliwe dzieki redukcji kosztéw wynagrodzen, zakupdw zwigzanych z papierowym wydaniem
tygodnika ,Wprost” tj. ustug druku, papieru, gadzetdw do wydania i prenumeraty. Obnizeniu ulegty réwniez koszty

digitalizacji i programistyczne. tacznie koszt wtasny sprzedazy byt nizszy o 4,6 min zt.

W katerogii kosztéw operacyjnych obnizeniu o 3,6 min zt ulegly koszty sprzedazy, w kérych gtéwne kategorie wptywajgce na
spadek kosztéw to: ustugi polegajgce na promocji e-wydan ( spadek 2,2 min zt), ustugi reklamy zewnetrznej realizowane w

formie wymiany barterowej ( spadek 862 tys. zt), wynagrodzenia i $wiadczenia prowizyjne ( spadek 753 tys. zt).

W zwigzku z redukcjg kosztéw operacyjnych o 8 750 tys. zt Grupa Kapitalowa odnotowata spadek straty z dziatalnosci

operacyjnej o 1 096 tys. zt.
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Na prezentowany wynik w 2019 roku, wptyw miato zdarzenie jednorazowe polegajace na rozwigzaniu rezerw w wysokosci
1692 tys. zt. Gtéwna pozycja o wartosci 1487 tys. zt wynikata z zawarcia ugody z Prokurg Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg we Wroctawiu reprezentowanym przez KRUK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéry na mocy umowy zawartej z Santander Bank
Polska S.A. nabyt wierzytelno$¢ zasgdzong od Emitenta. Na mocy ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz
Wierzyciela kwoty w wysokosci 1.681.533,00 zt (stownie: jeden milion sze$éset osiemdziesigt jeden tysiecy pieéset

trzydziesci trzy ztote) w 27 ratach ptatnych do dnia 30 lipca 2021 r.

W dniu 30 sierpnia 2019 r. Zarzagd Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
przystugujgcych Emitentowi. taczna wysokosé odpiséw wyniosta 485 670,21 zt (stownie: czterysta osiemdziesigt piec tysiecy
szes$cset siedemdziesiagt ztotych dwadziescia jeden groszy). Powodem dokonania odpiséw jest watpliwos¢ co do mozliwosci

sptaty naleznosci przez dtuznikéw.

Skorygowany o zdarzenia jednorazowe wynik z dziatalnosci operacyjnej za 2019 rok wynidst -2 309 tys. zt, zas w 2020 roku

nastgpita poprawa wyniku operacyjnego o 2 302 tys. zt.

W pierwszej potowie 2020 roku Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media uzyskata 924 tys. zt zysku na dziatalnosci finansowe;j

oraz wynik brutto na poziomie 917 tys. zt wzgledem straty 1 103 tys. zt w roku ubiegtym.

Wyniki finansowe jednostkowe PMPG Polskie Media S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2020 R. 30 CZERWCA 2019 R.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12747 14244
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5624 6350
EBIT -993 750
EBITDA -523 1227
ZYSK(STRATA) BRUTTO 3 683
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY -4 192

Pierwsze pétrocze 2020 roku PMPG Polskie Media S.A. zakoniczyta ze stratg 993 tys. zt na dziatalnosci operacyjnej. Gtéwny
wptyw na zrealizowany wynik miat spadek przychoddéw, ktéry wynidst 1,5 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku
2019. Spadek przychoddéw byt spowodowany sytuacja zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 i
wprowadzeniem w dniu 20 marca 2020 r. stanu epidemii. Wraz z wprowadzeniem stanu epidemii wprowadzono takze
liczne zakazy, nakazy i zalecenia, ktore w istotny sposéb zaburzyty dotychczasowe relacje spoteczne oraz ekonomiczne.
Wsréd wprowadzonych ograniczen byty m.in. ograniczenia w przemieszczaniu sie, zakaz zgromadzen, zakaz organizacji
imprez masowych, imprez o charakterze artystycznym i rozrywkowym, ograniczenia w handlu oraz $wiadczeniu ustug. Na
skutek wprowadzonych ograniczern Emitet podjat decyzje o ograniczeniu dziatalnosci zwigzanej z organizacjg eventéw, co

wptyneto na obnizenie przychoddéw o ok. 1,2 min zi.

Mniejsza ilos¢ realizowanych projektow wptyneta na obnizenie o 771 tys. zt kosztu wtasnego sprzedazy oraz o 871 tys. zt
kosztow sprzedazy. Obnizenie przychodu zostato zrekompensowane przez spadek kosztow, ktéry spowodowat

zredukowanie straty z dziatalnosci operacyjnej do 993 tys. zt.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media Spdtka Akcyjna w | pétroczu 2020 roku

Osiagniety zysk w wysokosci ok. 1 min zt na dziatalnosci finansowej wynikat z cofniecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
obligacji nabytych od Spétki powigzanej pod nazwa Capital Point sp. z 0.0. na kwote 732 tys. zt oraz uzyskania 308 tys. zt

przychodu ze zbycia aktywow finansowych.

Pozytywny wynik na dziatalnosci finansowej zredukowat strate z dziatalnosci operacyjnej co skutkowato osiggnieciem zysku

brutto na niewielkim plusie.

4.3 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwcA 2020 31 GRUDNIA 2019 30 czerwCA 2019
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE/AKTYWA 40,73% 43,44% 30,70%
RZECZOWE AKTYWA TRWALE/AKTYWA 0,57% 2,19% 2,84%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE/AKTYWA 20,02% 29,26% 20,58%

Podstawowg pozycjg aktywow Grupy Kapitatowej sg aktywa trwate, w tym w szczegdlnosci wartosci niematerialne.

W | pétroczu 2020 r. dominujgcy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej miaty zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, ktére stanowity 20% sumy bilansowej oraz subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju

w wysokosci 3,5 min zt.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

7 SYTUACH! FINANSOWE 30 czERWCA 2020 31 GRUDNIA 2019 ZMIANA% 30 czerwCA 2019 ZMIANA%
AKTYWA 34 127 32029 7% 45 350 -25%
AKTYWA TRWALE 17 019 17 492 -3% 31711 -46%
AKTYWA OBROTOWE 17 108 14 537 18% 13639 25%
PASYWA 34 127 32029 7% 45 350 -25%
KAPITAL WEASNY 21621 21061 3% 30983 -30%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2080 421 394% 1141 82%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10 426 10547 -1% 13 226 -21%

W pierwszym pétroczu 2020 r. nastgpito zwiekszenie sumy bilansowej o 7%. W strukturze aktywoéw zwiekszeniu ulegty
srodki pieniezne o 5 min zf, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obnizyty sie o 2,5 min zt. W
pasywach bilansu nastgpito zwiekszenie stanu dtugoterminowych pozyczek o 1,7 min zt oraz rozliczert miedzyokresowych o
1,6 min zt, na skutek zawarcia uméw subwencji z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach nastgpit spadek o 1,3 min zt.

10
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Struktura aktywow Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

7 SYTUAC) EINANSOWE) 30 czerwcAa 2020 | 31 GRUDNIA 2019 ZMIANA% | 30 czerwca 2019 ZMIANA%
AKTYWA 32530 32 628 0% 46 114 -29%
AKTYWA TRWALE 24582 25048 -2% 38115 -36%
AKTYWA OBROTOWE 7948 7 580 5% 7999 -1%
PASYWA 32530 32628 0% 46 114 -29%
KAPITAL WEASNY 14 881 14 963 -1% 25531 -42%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2879 245 1075% 1063 171%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 14770 17 420 -15% 19 520 -24%

Na dziert 30 czerwca 2020 r. w aktywach trwatych bilansu najwiekszg pozycje stanowig aktywa finansowe — 67% wartosci

aktywow, srodki pieniezne 12% oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11%.

W pasywach bilansu udziat kapitatu witasnego wynosi 46%, w grupie zobowigzan pozycja o najwyzszej wartosci s3

zobowigzania z tytut dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktérych udziat wynosi 42% sumy bilansowe;j.

4.4 Umowy kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

WARTOSC DO SPLATY

) . Kwota TERMIN SPEATY
ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 30 CZERWCA OPROCENTOWANIE
PRZYZNANA
2020R.
DLUGOTERMINOWE 0
SUBWENCIJA PFR 3462 06-2023 1726 BRAK
KROTKOTERMINOWE 0
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 800 11-01-2021 0 WIBOR 1M +1.1%
RAZEM 0

W dniu 13 stycznia 2020 r. PMPG Polskie Media S.A. zawarta ze spétkg pod firma Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako Kredytodawca) umowe o kredyt, na mocy ktérej Kredytodawca udzielit Spdtce kredytu w
rachunku biezgcym w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 800.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnos$ci gospodarczej. Sptata kredytu zabezpieczona zostata przez Emitenta poprzez:

- weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa poreczony przez Agencje Wydawniczo-
Reklamowa ,WPROST” Sp. z 0.0. oraz spdtke Orle Pidro Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity sytuacje, w ktérych spétki z Grupy Kapitatowej nie wykonaty obowigzku sptaty

kredytu lub pozyczki, lub naruszytyby istotne postanowienia umoéw kredytu lub pozyczki.

W dniu 18.05.2020 zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a PMPG

Polskie Media S.A. Na podstawie umowy Spdtka otrzymata subwencje finansowg w kwocie 1 235 tys. zt.
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W dniu 18.05.2020 zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a sp6tka
zalezng Emitenta pod nazwg Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spotka otrzymata
subwencje finansowa w kwocie 1 387 tys. zt.

W dniu 18.05.2020 zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a spdtka
zalezng Emitenta pod nazwa Orle Piéro sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spotka otrzymata subwencje finansowg w
kwocie 660 tys. zt.

W dniu 18.05.2020 zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a spdtka
zalezng Emitenta pod nazwg Distribution Point Group sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spoétka otrzymata subwencje

finansowa w kwocie 180 tys. zt.

Otrzymane subwencje finansowe podlegajg zwrotowi w przypadku:

a) (i) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (w tym zawieszenia prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej) lub (ii) otwarcia likwidacji Przedsiebiorcy w jakimkolwiek czasie w ciggu 12 miesiecy od dnia
przyznania subwencji finansowej — w kwocie stanowigcej 100% wartosci subwencji finansowej;

b) Prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Przedsiebiorce w catym okresie 12 miesiecy od dnia przyznania
subwencji finansowe;j:

(i) W kwocie stanowigcej 25% wartosci subwencji finansowej bezwarunkowo; oraz

(ii) w wysokosci dodatkowo do 25% kwoty subwencji finansowej pomniejszonej o wykazang przez
Przedsiebiorce skumulowang strate gotéwkowa na sprzedazy w okresie 12 miesiecy liczac od
pierwszego miesigca, w ktorym Przedsiebiorca odnotowat strate po 1 lutego 2020 r. lub od miesigca, w
ktérym udzielona zostata subwencja finansowa, gdzie strata na sprzedazy to odzwierciedlona w
rachunku wynikéw strata na sprzedazy netto z wytgczeniem w szczegdlnosci kosztow amortyzacji,
rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywow,

(iii) w wysokosci 25% kwoty subwencji finansowej w przypadku utrzymania Sredniej liczby pracownikow
(Srednie zatrudnienie) w okresie 12 petnych miesiecy kalendarzowych od korca miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego date zawarcia umowy, w stosunku do $redniego stanu zatrudnienia w
2019 r., obliczanego jako srednia z liczby pracownikéw na 31 grudnia 2019 r. oraz na 30 czerwca 2019 r.
na poziomie:

- wyzszym niz 100% - w wysokosci dodatkowo 0% kwoty subwencji finansowej,

- od 50% do 100% - w wysokosci dodatkowo od 0% do 25% kwoty subwencji finansowej — proporcjonalnie
do skali redukcji zatrudnienia

- nizszym niz 50% - w wysokos$ci dodatkowo 25% kwoty subwenc;ji finansowej.

Zarzady Spoétek wechodzacych w sktad Grupy kapitatowej przeprowadzity analize warunkdw zwigzanych z umorzeniem subwencji
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. otrzymanej przez Spoétki, bedacej podstawg do ustalenia, czy na dzien 30.06.2020 r.
istniejg wiarygodne przestanki bedace podstawa do umorzenia subwencji. Zgodnie z oceng Zarzadéw 50% subwencji na
dzie 30.06.2020 spetniato kryteria do umorzenia. Kwota kwalifikowana jako umarzalna zostata ujeta w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw oraz rozliczana przez 12 miesiecy w pozostate przychody operacyjne. Na dzien 30 czerwca
2010 roku, kwota dotyczaca subwencji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. wykazana w rozliczeniach miedzyokresowych
przychoddéw wyniosta 1 587 tys. zt. Pozostaty przychdd operacyjny wynikajacy z rozliczenia subwencji w okresie od stycznia
do czerwca 2020 roku wynidst 144 tys. zt.

Czes¢ subwencji zakwalifikowana do sptaty zostata wykazana zgodnie z MSS 9 w pozycji dtugoterminowych zobowigzan z tytutu

kredytow i pozyczek.
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4.5 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W dniu 13 stycznia 2020 roku, Emitent zabezpieczyt sptate kredytu poprzez weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg
poreczony przez Agencje Wydawniczo-Reklamowg ,,WPROST” Sp. z 0.0. oraz spoétke Orle Piéro Sp. z 0.0. Emitent zawart
umowe kredytu ze spétka pod firmg Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Kredytodawca

udzielit Spotce kredytu w rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 800.000,00 zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wystgpity nastepujgce zobowigzania warunkowe, ktére powstaty w okresach

poprzedzajgcych okres sprawozdawczy:

e Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spotki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysoko$¢ poreczenia wyniosta 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
pieédziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone w dniu 17 grudnia 2015 roku.
Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie.
Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu trzeciego, spétki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a spdtkg Bartrade sp. z o.0.
wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym udziatowcem spoétki Bartrade sp. z 0.0. jest spétka Parrish Media
N.V. z siedzibg w Amsterdamie Holandia bedgca akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym powyzej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie spotki Bartrade sp. z o0.0. wynikajace z umowy
najmu lokalu biurowego uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktdra zostanie
zawarta ze spo6tkg Bartrade sp. z 0.0., korzystac z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.
Po uptywie okresu sprawozdawczego, w dniu 5 sierpnia 2020 roku, Emitent przedtuzyt okres obowigzywania

poreczenia do dnia 29 lutego 2024 roku.

4.6 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spétki od niej zalezne
dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta. W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z

Grupy.

a) Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Zarzadu wyniosty 36 tys. zt (sze$¢ miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2019 r.: 87,46 tys. zt). Kwoty obejmuja wynagrodzenia wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
W 2020 roku cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we witadzach w spdétkach
powigzanych.

Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Rady Nadzorczej wyniosty 4 tys. zt (sze$¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca 2019 r.: 48 tys. zt).
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b) Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu

TRANSAKCJE WEWNATRZ JEDNOSTEK KONTROLOWANYCH

PRZYCHODY (SZESC MIESIECY ZAKONCZONE)

KOSZTY (SZESC MIESIECY ZAKONCZONE)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI NOMINALNYCH)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI
NOMINALNYCH)

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI WSPOtKONTROLOWANYMI | STOWARZYSZONYMI

PRZYCHODY (SZESC MIESIECY ZAKONCZONE)

KOSZTY (SZESC MIESIECY ZAKONCZONE)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI NOMINALNYCH)

UDZIELONE POZYCZKI (WG WARTOSCI NOMINALNYCH)

TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

c) Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

30 CZERWCA 2020 R.

9.760

9.748

9.045

9.045

1.161

1.161

30 czERWCA 2020 R.

11

140

1.783

30 CZERWCA 2020 R.

2.093

30 CZERWCA 2019 R.

11.429

11.407

10.710

10.710

1.473

1.473

30 cZERWCA 2019 R.

1.067

140

1.114

30 CZERWCA 2019 R.

2.093

W dniu 10 lipca 2018 r. pomiedzy Emitentem a cztonkiem kluczowego personelu, zawarta zostata umowa o sSwiadczenie ustug

doradztwa w zakresie sprzedazy i projektéw specjalnych, na ktére sktadajg sie m.in. sprzedaz projektéw Grupy Kapitatowej

PMPG Polskie Media, w szczegdlnosci sprzedaz powierzchni reklamowej, pozyskiwanie nowych klientéw, kreowanie oferty

produktowe] oraz nadzér i weryfikacja projektéw specjalnych. Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystuguje

miesieczne wynagrodzenie ryczattowe oraz dodatkowe wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci

zrealizowanego budzetu dziatu reklamy, gdzie do budzetu zaliczane sg przychody zaréwno przychody spétek wchodzacych w

sktad Grupy Kapitatowej, jak i przychody zrealizowane dla klientéw zewnetrznych. Wynagrodzenie przystugujace

podmiotowi powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do czerwca 2020 roku wyniosto 3 196 tys. zt netto i zostato

ujete w kosztach roku 2020. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 r. pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym,

zawarta zostata umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywdéw. Na mocy tej umowy podmiotowi

powigzanemu przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt netto. Stan zobowigzan Emitenta na dzier 30

czerwca 2020 roku z tytutu umdw wynidst 576 tys. zt.
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d) Transakcje z Capital Point sp. z 0.0. - podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo (powigzanie wystepuje
poprzez kontrole nad podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny znaczacego akcjonariusza i cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta oraz dodatkowo przez zarzadzanie podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny osoby

wchodzacej w sktad kluczowego personelu Emitenta)

Transakcje dotyczace swiadczenia oraz korzystania z ustug

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a Spodtka Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej
przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga
baz danych, analiza zachowan uzytkownikdéw, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw reklamowych i
specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych produktow i ustug oraz
analiza i ocena efektdw, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimedidéw dla strony www oraz kampanii reklamowych. W
dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie, ktérego miesieczne wynagrodzenie
ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc i obejmowato ustugi w zakresie marketingu cyfrowego, a takze ustug o charakterze
doradczym.

W dniu 28 czerwca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spdtkg Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe o $wiadczenie ustug w
zakresie biezgcego wspierania dziatu sprzedazy Emitenta. Umowa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2019 roku. Zgodnie z
umowag podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do czerwca 2020 roku wynagrodzenie ryczattowe w
kwocie 45 tys. zt na miesiac.

W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spdtkg Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe w zakresie Swiadczenia przez
Capital Point Sp. z o.0. ustug informatycznych, programistycznych oraz graficznych na potrzeby serwiséw internetowych.
Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do czerwca 2020 roku wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 30 tys. zt na miesiac.

Wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu powyziszych umow za okres od stycznia do czerwca
2020 roku wyniosto 600 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Emitenta na dzieri 30 czerwca 2020
roku z tytutu umdéw wynidst 123 tys. zt. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 roku pomiedzy Emitentem a Spdtkg Capital
Point sp. z 0.0., zawarta zostata umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywéw. Na mocy tej umowy
podmiotowi powigzanemu przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt i zostato ujete w kosztach 2020
roku.

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy sp6tka zalezng Emitenta pod nazwg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z
0.0. a spotka Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami
marketingowymi i e-marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, przygotowanie oferty cyfrowej wydawnictw,
obstuga baz danych, analiza zachowar uzytkownikdéw, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektow
reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych
produktéw i ustug oraz analiza i ocena efektéw, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimediéw dla strony www oraz
kampanii reklamowych, doradztwo przy kreowaniu oferty e-sklepu oraz zarzagdzanie platforma sprzedazy, przeprowadzenie
analizy konkurencji na wskazanym rynku. W dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie,
ktérego zleceniobiorca zobowigzat sie do $wiadczenia ustug obejmujgcych planowanie i zarzadzanie dziataniami
marketingowymi zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-marketingowych, obstugi systeméw marketing automation, wsparciu
dziatu sprzedazy i inicjowaniu przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc
promocyjnych i dazenie do okreslonej wartosci przychoddw reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie

ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc.
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W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spdtkg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. a spotkg Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa na podstawie ktérej zleceniobiorca zobowigzany jest to Swiadczenia ustug polegajgcych na
biezgcej obstudze programistycznej serwisu internetowego www.wprost.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych
z serwisem www.wprost.pl, obstudze programistycznej zlecanych projektéw, biezacej obstudze graficznej i webdesignerskiej
serwisu oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych
projektow. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz
dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od realizowanych projektéw programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w
tytutu umowy wyniosto w 2020 roku 139 tys. zt.

Catkowite wynagrodzenie netto przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych umoéw za okres od stycznia do
czerwca 2020 roku wyniosto 469 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Agencji Wydawniczo-
Reklamowej ,Wprost” sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2020 roku z tytutu uméw wynidst 87 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 roku pomiedzy spo6tka zalezng Emitenta pod nazwg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z
0.0. a spodtkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa o ustugi polegajace na oferowaniu i sprzedazy ustug
reklamowych w mediach Wprost. Przez ustugi strony rozumiejg sprzedaz gotowkowg i zamieszczanie reklam lub materiatow
promocyjnych na powierzchni reklamowej mediéw Wprost. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie
w wysokosci 30% wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzen pomniejszonych o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
uzyskanych przez Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéow z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital
Point sp. z 0.0. zobowigzany jest przekaza¢ do Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,Wprost” sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia
2019 roku strony podpisaty aneks do umowy na podstawie, ktérego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30%
wynagrodzen, to jest wynagrodzen pomniejszonych o wartos¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez zleceniobiorce
od ustugodawcdw z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventow
oraz 36% wynagrodzen netto w pozostatych przypadkach. Wynagrodzenie przystugujace Agencji Wydawniczo-Reklamowe;j
,Whprost” sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od stycznia do maja 2020 roku wyniosto 21 tys. zt i zostato ujete w przychodach
roku 2020. Stan naleznosci zleceniodawcy na dzien 30 czerwca 2020 roku z tytutu umowy wynidst 324 tys. zt. Odpis

aktualizacyjny z tytutu przeterminowanych naleznosci wynidst w 2020 roku 149 tys. zt i zostat ujety w kosztach 2020 roku.

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy spoétkg zalezng Emitenta pod nazwg Orle Pidro sp. z 0.0. a spdtka Capital Point sp. z

0.0., zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami marketingowymi i e-
marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga baz danych, analiza zachowan uzytkownikéw, wsparcie
sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie
potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych produktéw i ustug oraz analiza i ocena efektéw, przygotowywanie tresci, ilustracji i
multimediéw dla strony www oraz kampanii promocyjnych, przeprowadzenie analizy konkurencji na wskazanym rynku.
W dniu 28 czerwca 2019 roku strony podpisaty aneks do umowy obowigzujacy od 1 lipca 2019 roku na podstawie, ktorego
zleceniobiorca zobowigzat sie do $wiadczenia ustug obejmujacych planowanie i zarzadzanie dziataniami marketingowymi
zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-marketingowych, obstugi systeméw marketing automation, wsparciu dziatu sprzedazy i
inicjowaniu przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc promocyjnych i dazenie do
okreslonej wartosci przychodéw reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe wyniosto 25 tys. zt
na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spotka Orle Pidro sp. z 0.0. a spo6tkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa na
podstawie ktérej zleceniobiorca zobowigzany jest to Swiadczenia ustug polegajacych na biezacej obstudze programistycznej
serwisu internetowego www.dorzeczy.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze

programistycznej zlecanych projektdw, biezgcej obstudze graficznej i webdesignerskiej serwisu, oraz aplikacji webowych i
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mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych projektow. Zleceniobiorcy przystuguje
na mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od
realizowanych projektdw programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w tytutu umowy wyniosto w 2020 roku 43 tys. zt.

Catkowite wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych umow za okres od stycznia do czerwca
2020 roku wyniosto 373 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Orle Pidro sp. z 0.0. na dzien 30
czerwca 2020 roku z tytutu umdw wynidst 73 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 r. pomiedzy spotka zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. a Spotkag Capital Point sp. z 0.0.,
zostata zawarta umowa o ustugi polegajgce na oferowaniu i sprzedazy ustug reklamowych w mediach Do Rzeczy. Przez
ustugi strony rozumieja sprzedaz gotéwkowa i zamieszczanie reklam lub materiatéw promocyjnych na powierzchni
reklamowej medidow Do Rzeczy. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie w wysokosci 30%
wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzen pomniejszonych o wartos¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez
Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéw z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital Point sp. z o.0.
zobowigzany jest przekaza¢ do Orle Pidro sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto przystugujgce Orle Pidro sp. z 0.0. z tytutu umowy
za okres od stycznia do kwietnia 2019 roku wyniosto 0 tys. zt netto. W dniu 30 kwietnia 2019 roku strony podpisaty aneks do
umowy nha podstawie, ktérego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30% wynagrodzen netto, to jest
wynagrodzen pomniejszonych o wartos¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez zleceniobiorce od ustugodawcow z
tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventdw oraz 36% wynagrodzen
netto w pozostatych przypadkach. Wynagrodzenie netto przystugujgce Orle Piéro sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od
stycznia do czerwca 2020 roku wyniosto 32 tys. zt. Stan naleznosci zleceniodawcy na dzien 30 czerwca 2020 roku z tytutu

umowy wyniost 39 tys. zt.

W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a cztonkiem kluczowego personelu Emitenta, zawarta zostata umowa
o Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie sprzedazy i projektdw specjalnych. Zgodnie z umowg podmiotowi powigzanemu
przystuguje wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci zrealizowanego budzetu obejmujacego
przychody netto zleceniodawcy zrealizowane z tytutu zawartych przez zleceniodawce, za posrednictwem zleceniobiorcy
umow w zakresie: realizacji ustug reklamowych, realizacji ustug promocyjnych, uméw sponsoringowych, realizacji projektéw
wydawniczych i tym podobnych ustug. Wynagrodzenie przystugujagce podmiotowi powigzanemu z tytutu umowy za okres od
stycznia do czerwca 2020 roku wyniosto 257 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Capital Point sp. z

0.0. na dzien 30 czerwca 2020 roku z tytutu umowy wynidst 123 tys. zt.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a podmiotem powigzanym osobowo na
mocy ktorej, zleceniobiorca jest zobowigzany do swiadczenia m.in. ustug w zakresie reprezentowania zleceniodawcy przed
podmiotami trzecimi w zakresie oferowania ustug zleceniodawcy, negocjacji oraz wykonywania zawartych umow,
doradztwa w zakresie tworzenia i sprzedazy ustug zleceniodawcy, doradztwa w zakresie tworzenia i realizacji strategii
biznesowej zleceniodawcy. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe na podstawie umowy wyniosto w 131 tys. zt. Catkowite
wynagrodzenie przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do czerwca 2020 roku
wyniosto 786tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Capital Point sp. z 0.0. na dzierr 30 czerwca 2020

roku z tytutu umowy wynidst 161 tys. zt.
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POZOSTALE TRANSAKCIE Z DOTYCZACE SWIADCZENIA LUB KORZYSTANIA Z UStUG

OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY 30 CZERWCA

2020R.

PRZYCHODY — SPRZEDAZ USLUG 12

NALEZNOSCI 2

KOSZTY — ZAKUP UStUG 0

ZOBOWIAZANIA 0

Transakcje na podstawie umow o finansowanie
OBLIGACJE OBJETE PRZEZ EMITENTA
DATA UCHWALY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.
2016-01-05 2021-01-05 3,75% 300 8
2016-03-03 2021-03-03 3,75% 550 14
2016-04-05 2021-04-20 3,75% 590 15
2016-04-21 2021-04-22 3,75% 525 14
2016-05-31 2021-05-31 3,75% 600 0
2016-06-06 2021-06-13 3,75% 290 8
2016-08-08 2021-08-08 3,75% 130 0
2016-09-08 2021-09-08 3,75% 530 14
2016-10-26 2021-10-26 3,75% 606 17
2016-12-20 2021-12-20 3,75% 702 21
POZYCzKI UDZIELONE PRZEZ EMITENTA
DATA ZAWARCIA UMOWY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOS$E NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.

2017-06-29 2022-06-30 3,75% 1950 74
2017-10-30 2021-10-30 3,75% 500 17
2017-12-07 2021-12-07 3,75% 200 7
2018-01-08 2023-01-08 3,75% 200 10

W okresie od stycznia do czerwca 2020 r. Capital Point sp. z 0.0. dokonat sptaty obligacji o wartosci nominalnej 590 tys. zt

powiekszonej o naliczone odsetki w kwocie 145 tys. zt.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ SPOtKE ZALEZNA EMITENTA

DATA ZAWARCIA UMOWY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOS$E NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.

2016-01-04 2021-01-04 3,75% 516

18

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych posiadanych przez Emitenta wynikajgcych z obligacji oraz pozyczek na dziert 30

czerwca 2020 roku wynosita O zt.
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4.7 Wskazniki finansowe

e  Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30 CZERWCA 2020 30 CZERWCA 2019
RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY 58,38% 48,02%
RENTOWNOSC AKTYWOW — ROA 1,87% -3,25%
RENTOWNOSC KAPITALU WEASNEGO — ROE 2,95% -4,76%

W pierwszym potroczu 2020 r. odnotowano wzrost wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy. Wskazniki rentownosci Grupy

Kapitatowej ze wzgledu na uzyskany zysk za pierwsze pétrocze 2020 roku wykazujg wartosci dodatnie.

e  Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI ZADEUZENIA 30 czerwca 2020 30 czerwcA 2019
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 36,65% 31,68%
Wskazniki zadtuzenia wskazujg na poprawe sytuacji ptynnosciowej Grupy.
e Wskaznik ptynnosci Grupy Kapitatowej
WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2020 30 czerwcA 2019
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 1,6 1,0

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujacy zdolnos$é Grupy Kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywow

obrotowych, na koniec | pétrocza 2020 roku osiggnat wyzsza wartos¢ od 1 co Swiadczy o stabilnej sytuacji ptynnosciowej

Grupy.

Wskazniki rentownosci Emitenta

Wskazniki rentownosci 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 44,12% 44,58%
Rentownos¢ aktywéw — ROA -0,01% 0,42%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE -0,03% 0,75%

Negatywne wskazniki rentownosci Emitenta sg rezultatem poniesionej straty za pierwsze pétrocze 2020 roku.

e  Wskazniki zadtuzenia Emitenta

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

30 czerwcA 2019

30 czerwcA 2019

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

54,25%

44,64%

Wskazniki zadtuzenia pozostajg na stabilnym poziomie.
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o Wskaznik ptynnosci Emitenta

WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2020 30 czerwcA 2019

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 0,54 0,41

Wzrost wskaznika ptynnosci Emitenta w pierwszej potowie 2020 roku wynikat z obnizenia sie stanu zobowigzan finansowych

0 2,5 min zt oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 0,7 min zt.

4.8 Zatrudnienie

SREDNIA LICZBA ETATOW

EMITENT GRUPA KAPITAtOWA

30.06.2020 2019 30.06.2020 2019

11 14 21 25

5. Czynniki ryzyka i zagrozenia
5.1 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej mozna podzieli¢ na nastepujace grupy:

Ryzyka ogdlnogospodarcze i ich wptyw na rynek mediow i reklamy

Prognozy Narodowego Banku Polskiego odnosnie PKB dla Polski w 2020 r. wykazujg spadek o ok 5,4%. W kolejnych latach
prognozuje sie wzrost PKB - w 2021 r. 0 4,9%, a w 2022 r. o 3,7%. Inflacja CPI w 2020 r. ma wynie$¢ 3,3%, za$ inflacja
bazowa uksztattuje sie na poziomie 3,4%.

W kolejnych latach ma wynies$é - 1,5% w 2021 r. oraz 2,1% w 2022 r.

W ujeciu kwartalnym bank centralny zaktada dynamike PKB w Il kw. 2020 r. na poziomie -10,6%, w Il kw. na poziomie -7,7
%, w IV kw. na poziomie -5,3%, a w | kw. 2021 r. na poziomie -4,2%. Pierwszym kwartatem z dodatnim tempem wzrostu
gospodarczego — wg. projekcji — bedzie Il kw. 2021 r. kiedy to dynamika wzrostu gospodarczego uksztattuje sie na poziomie
10,5%.

Wraz z tagodzeniem restrykcji i poprawg koniunktury za granica, w Il pot. 2020 r. nastgpi ograniczona odbudowa krajowe;j

aktywnosci gospodarczej, a dynamika PKB w ujeciu rdr pozostanie ujemna. W pierwszej kolejnosci odbudowa ta obejmie

20



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media Spdtka Akcyjna w | pétroczu 2020 roku

wydatki konsumpcyjne. Gospodarstwa domowe beda stopniowo dokonywac zakupow towardw i ustug niezrealizowanych w
Il kw. br., jednak popyt konsumpcyjny bedzie ograniczany przez istotne pogorszenie sie ich sytuacji dochodowej.

W kierunku obnizenia tempa wzrostu wydatkéw konsumpcyjnych bedzie oddziatywata réwniez zmiana zachowania ludnosci
— w obawie przed zakazeniem koronawirusem czes¢ spoteczenstwa dobrowolnie moze unikaé niektérych aktywnosci
spotecznych (np. korzystania z czesci ustug). Dodatkowo, przy utrzymujacej sie podwyzszonej niepewnosci i obawach o
utrate zrédta dochoddw, gospodarstwa domowe bedg bardziej sktonne do zwiekszania oszczednosci kosztem biezgcej
konsumpcji.

Czesciowa odbudowa popytu konsumpcyjnego, poprawa perspektyw eksportowych oraz wsparcie ze strony polityki
fiskalnej i monetarnej bedg oddziatywaé w kierunku powolnego zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw
wzgledem Il kw. br. Wydatki te — jak rdwniez zakupy mieszkaniowe — uksztattujg sie jednak w br. wyraznie ponizej poziomu
z ubiegtego roku, poniewaz podmioty gospodarcze w warunkach podwyzszonej niepewnosci nie beda chetne do zaciggania
dtugotrwatych zobowiazan finansowych.

Wktad eksportu netto do wzrostu PKB w 2020 r. uksztattuje sie na dodatnim poziomie, zgodnie z obserwowang historycznie
w Polsce antycykliczng reakcjg tej kategorii. Skale poprawy salda handlowego w br. bedzie jednak ograniczac silny spadek
przychoddw z tytutu eksportu ustug, ktére w poprzednich cyklach koniunkturalnych charakteryzowaty sie duzg odpornosciag

na spadki popytu zewnetrznego.
Sytuacja makroekonomiczna przektada sie na sytuacje wydawdc dziatajgcych w branzy wydawniczej i reklamowe;j.

Szacuje sie (szacunki sporzgdzone przez Publicis Group), ze w okresie sprawozdawczym catkowita wartos¢ rynku reklamy w
Polsce zmniejszyta sie o 15,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Byt to pierwszy spadek catkowitej
wartosci rynku reklamy od 2014 roku. Catkowita wartos$¢ rynku wyniosta w | pétroczu 2020 roku okoto 4 mid PLN. Tylko w
drugim kwartale br. redukcja wydatkéw reklamowych siegneta 27,9% i byt to najgorszy wynik w historii. Wptyw na
pogorszenie sytuacji na rynku reklamy miata pandemia wirusa SARS-CoV-2, a w szczegdlnosci wprowadzone ograniczenia

oraz niepewnos¢ zwigzana z dalszym rozprzestrzenianiem sie wirusa.

Sposréd wszystkich klas medidw w pierwszym poétroczu wzrost wydatkéw na reklame odnotowat tylko internet, gdzie
wzrost wynidst 0,2%. Telewizja i radio stracity odpowiednio 21,0% oraz 13,6%, za$ dzienniki i magazyny 29,9% i 35,3%.

Internet zwiekszyt swoéj udziat w rynku az do 42,3%.
Sposrad 16 sektorow (branz) tylko 2 zwiekszyty swoje wydatki na reklame, a pozostate je zredukowaty.

Wartos$¢ rynuk magazynéw, na ktdrym dziata Spétka, zmalat w | pdtroczu 2020 roku ze 142 do 92 min PLN. Warto$¢ rynku
reklamy w internecie, tj. kolejnym segmencie rynku, na ktérym dziata Spdtka, wzrosta w | pétroczu 2020 roku z 1,699 do
1,703 mld PLN. Rynek reklamy w magazynach oraz rynek reklamy internetowej pozostajg odpowiednio pigtym i drugim, co

do wielkosci rynkiem reklamowym.

Wraz z odbudowywaniem sytuacji gospodarczej poprawie powinna ulegac sytuacja na rynku reklamy. Przedsiebiorstwa
powinny zwieksza¢ wydatki reklamowe, szczegdélnie w przypadku wzrostu konsumpcji. Szczegdlnie widoczny moze by¢

wzrost wydatkéw na reklame w Internecie w IV kwartale 2020 roku.
Grupa Kapitatowa w Srednim stopniu jest narazona na przedmiotowe czynniki.

W okresie sprawozdawczym Emitent zwiekszyt sprzedaz reklamy Internetowej w zwigzku ze zmianami wydawniczymi jakie
zaszty na skutek zaprzestania wydawania tygodnika Wprost w wersji drukowanej. Emitent coraz wiekszg cze$é¢ swoich

przychoddéw osigga witasnie ze sprzedazy reklamy w serwisach internetowych, a ten segment reklamy jako jedyny nie
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ponidst strat w | pétroczu 2020 roku. Emitent szacuje, ze udziat przychoddw z Internetu bedzie rést takze w Il potowie roku

oraz w catym roku 2021.

Ryzyka branzowe

e ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku mediéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko zwigzane z

rozwojem branzy internetowe;j

Rynek mediow jest rynkiem dynamicznie rozwijajgcym sie, bowiem musi dostosowywac sie do trendéw wyznaczanych przez
bardzo dynamicznie rozwijajaca sie branze nowych technologii. Z powyzszym zwigzane jest istotne ryzyko dla dziatalnosci
Grupy. Zauwazalny jest spadek czytelnictwa tradycyjnego (prasa, czasopisma), a co za tym idzie - spadek sprzedazy reklam
prasowych, z ktérych Emitent i Grupa Kapitatowa osiggaja najwiekszg czes$é przychoddw, na rzecz Internetu. Emitent musi
by¢ przygotowany na znaczne zmniejszenie zainteresowania jego aktualnymi produktami. O przedmiotowym ryzyku
Emitent informowat od kilku lat. W roku 2020 na sytuacje znaczacy wptyw ma pandemia wirusa SARS-CoV-2. Zauwazalny
jest wiekszy spadek sprzedazy egzemplarzowej prasy oraz spadek sprzedazy reklam. Przewiduje sie, ze wszyscy wydawcy
prasy poniosg straty w tym zakresie. Nie jest pewne czy spadki bedg mogty zostac¢ kiedykolwiek odrobione. Zaistniata
sytuacja juz wptyneta na dziatalnos¢ Emitenta, bowiem w okresie sprawozdawczym podjat on decyzje o zakoriczeniu
wydawania tygodnika ,,Wprost” w dotychczasowej drukowanej wersji.

Celem dotrzymania kroku postepujgcym zmianom wymagane bedzie w niedtugim czasie podjecie kolejnych decyzji i
poczynienie naktadéw zmierzajacych do rozwoju nowoczesnych kanatéw dotarcia do odbiorcéow ustug, w szczegdlnosci
serwisow i aplikacji internetowych, a takze aplikacji na urzadzenia mobilne. Skutkiem moze by¢ ograniczenie prowadzonej

dotychczas dziatalnosci.

. ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsréd konsumentow

Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Grupe mogag by¢ mniej atrakcyjne dla klientédw w zwigzku z
dynamicznymi zmianami zachodzacymi w ksztattowaniu trendéw konsumenckich. Na rynkach, na ktérych dziata Grupa,
obserwowane sg nagte zmiany zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi, bedace skutkiem zdarzen niezaleznych od
podmiotéw  je  oferujagcych, a  spowodowane  nasyceniem  konsumentéw oraz duzg  konkurencja
i dostepnoscig ofert.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa
wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajagce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla
potencjalnego klienta i dywersyfikacji zrédet przychoddw.

Kazdego roku opracowywany jest szczegétowy plan dziatalnosci na kolejne 12 miesiecy, zaktadajacy mozliwy do realizacji
w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany sprzedazowe, limity kosztowe. Kazdego miesigca
Spotka przekazuje Zarzadom spétek z Grupy oraz kluczowym managerom informacje podsumowujacg ich osiggniecia oraz
pozwalajaca na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybka reakcje w przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan

roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach w oparciu o jego realizacje oraz ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Ryzyka konkurencji

e ryzyko zwigzane z silng konkurencja na rynku mediéw oraz ze zmiang pozycjonowania Grupy Kapitatowej na rynku

wydawcéw,
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Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencjg na rynku medidw. Gtéwnymi konkurentami dla Grupy Kapitatowej sg
aktualnie wydawcy najbardziej popularnych tygodnikéw opinii publicznej takich jak: ,Newsweek”, ,Polityka”, ,Sieci”. Sg to
przedsiebiorstwa o znacznych mozliwosciach kapitatowych. Oferowane przez konkurencje produkty moga, w przypadku
podjecia dtugotrwatej walki konkurencyjnej, sta¢ sie produktami bardziej dostepnymi, ciekawszymi i tanszymi anizeli
produkty oferowane przez Grupe. Spowodowa¢ to moze zmiane pozycjonowania Grupy Kapitatowej na rynku
wydawniczym. Ponadto rynek czasopism charakteryzuje sie systematycznym pojawianiem sie nowych, konkurencyjnych
tytutéw, ktdre okresowo moga powodowac odptyw czytelnikow.

Do opisywanego ryzyka Emitent zalicza takze ryzyko zwigzane z nieuczciwg konkurencja.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa Kapitatowa
wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajagce do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla

potencjalnego klienta.

Ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem przedsiebiorstwem Emitenta oraz Grupg Kapitatowa

. ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych interesow spotek holdingu i pogodzeniem ich wspétdziatania.
Grupa Kapitalowa Emitenta jest rozbudowana i liczy aktualnie 12 podmiotow zaleznych i stowarzyszonych. Pomimo
dazenia do wspdtdziatania i synergii pomiedzy poszczegdlnymi spdétkami, mozliwe jest wystepowanie takze
sprzecznych interesbw wewnatrz Grupy. Powstawanie sprzecznych interesbw moze wptywac¢ negatywnie na

funkcjonowanie niektérych podmiotéw w ramach Grupy,

e ryzyko zwigzane z odejSciem kluczowych osdb zarzgdzajacych oraz kluczowych oséb w redakcjach.
Rynek wydawniczy czasopism oraz rynek reklamy, na ktérych funkcjonuje Grupa, charakteryzuja sie dynamika,
w tym takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach i dziatach je obstugujgcych. Istnieje wiec state ryzyko odptywu

pracownikow, w tym w szczegdlnosci zajmujgcych kluczowe stanowiska, do podmiotéw konkurencyjnych.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyka.

Zarzad Emitenta opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy tacznie, tak, by kazdy z podmiotéw powigznych
w Grupie odnosit organizacyjnie i produktowo korzysé z pozostawania w niej, co w ostatecznym rozrachunku pozwala na
zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedazowej klientom i co przektada sie na zwiekszenie
konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie regularne spotkania Rad Nadzorczych oraz Zarzgddéw spétek
Grupy zapewniajg przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie holdingiem jako catoscig w celu realizacji wspdlnej
strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych. Emitent oraz spoétki zalezne

starajg sie byc stale przygotowane na wystgpienie probleméw zwigzanych z zatrudnieniem.

Ryzyka finansowe

e ryzyko cenowe
Istnieja nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujgcych ze sobg zaréwno pod
wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny ustug reklamowych. Rynek magazynéw
charakteryzuje sie obecnoscig nielicznych, lecz silnych konkurentéw. Narazony jest tez na pojawianie sie

nowych tytutéw.
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- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na swiecie — rozwdj gospodarczy stymuluje wzrost zainteresowania
czytelnikow kolorowymi magazynami oraz wzrost sktonnosci do wydatkow

na reklame.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa, moze wynika¢ z ryzyka kredytowego wynikajacego z
wiarygodnosci  kredytowe] instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), stron lub posrednikéw umoéw
zabezpieczajacych, oraz wiarygodnosci kredytowej klientow korporacyjnych.

Pod pojeciem ryzyka kredytowego mozna rozumiec takze powstanie sytuacji, w ktorej spotki Grupy Kapitatowej
beda notowaty trudnosci w wypetnianiu zobowigzan wynikajagcych z uméw kredytowych, skutkujgcych ich
wypowiedzeniem. Emitent dostrzega takg mozliwos¢ w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta lub
jego spodtek zaleznych.

Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez wspdtprace z renomowanymi bankami o dobrej pozycji
finansowej. Ponadto Emitent i jego spotki zalezne stale monitorujg sytuacje finansowg i zdolnos¢ sptaty zadtuzenia

kredytowego.

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na
zmiany stop procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku. Emitent i Grupa Kapitatowa zarzadzajg
przedmiotowym ryzykiem poprzez odpowiednie ksztattowanie pozycji bilansowych i pozabilansowych. Grupa

W przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez dobrg wspotprace z bankami,
korzystanie z pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwosé¢ pozyskiwania srodkéw finansowych z emisji papieréw
dtuznych oraz z emisji akcji. Spotka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania kredytéw i pozyczek
zewnetrznych dazy¢ bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych. Spdtka na biezagco monitoruje
ptynnos¢ finansowa wiasng i catej Grupy Kapitatowej bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika

biezacej ptynnosci.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko

Dodatkowe ryzyko w obszarze ptynnosci finansowej tworzy sytuacja zwigzana z pandemia wirusa SARS-CoV-2. W
okresie od potowy lutego 2020 r. Emitent obserwuje spadek przychodéw osigganych ze sprzedazy powierzchni
reklamowej oraz sponsoringu eventow, a jego spotki zalezne odnotowaty takze spadek przychoddéw ze sprzedazy
egzemplarzowej czasopism. Spadek spowodowany jest wstrzymywaniem przez klientéw zakupdéw w zwigzku z
niekorzystng sytuacjg rynkowa. Jesli taki stan utrzyma sie przez okres kolejnych kilku miesiecy, istnieje ryzyko, ze

Emitent bedzie posiadat problemy z wywigzywaniem sie z zobowigzan.

Emitent w $rednim stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko. Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko
poprzez podejmowanie dziatan restrukturyzacyjnych, ktére poza dostosowywaniem kosztéw Spoétki do biezacej

sytuacji przychodowej, obejmujg takie zarzadzanie kapitatem obrotowym oraz poszukiwanie mozliwosci
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pozyskania finansowania zewnetrznego. Spotki z Grupy zwiekszyty ponadto bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci

poprzez pozyskanie subwencji z rzagdowego programu wsparcia.

e ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow jest neutralizowane przez Spotke podejmowaniem
dziatan inwestycyjnych nastawionych na zwiekszanie wartosci aktywow Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Grupa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyka zwigzane z toczacymi sie i zakonczonymi postepowaniami sgdowymi

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej w zakresie czasopism opiniotwdrczych przez spotki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko wystepowania przez podmioty

i osoby trzecie z roszczeniami przeciwko wydawcom z uwagi na publikacje ukazujgce sie w czasopismach.
Grupa w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyka.

Ryzyko zwigzane z toczgcymi sie postepowaniami sadowymi jest eliminowane poprzez staty monitoring dziatalnosci

Emitenta i jego spdtek zaleznych pod katem ewentualnych naruszen praw oséb trzecich.

Ryzyka zwigzane z wptywem pandemii wirusa SARS-CoV-2

Emitent przewiduje, ze pandemia wirusa SARS-CoV-2 bedzie miata negatywny wptyw na jego dziatalnosé, w tym wyniki
finansowe oraz sytuacje finansowa, przy czym zakres wptywu zaleze¢ bedzie od okresu trwania zagrozenia epidemicznego i
ograniczen spotecznych zwigzanych z pandemia. W okresie sprawozdawczym w Polsce zostat wprowadzony stan epidemii
oraz zwigzane z tym stanem ograniczenia, takie jak zakaz zgromadzen, zakaz przemieszczania sie, nakaz zamkniecia
wiekszosci miejsc publicznych czy zalecenie do pozostawania w domach i ograniczenia kontaktow z innymi osobami. Taki
stan miat w Il kwartale roku istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz spdtek zaleznych Agencja Wydawniczo-Reklamowa
"Wprost" Sp. z 0.0. i Orle Piéro Sp. z 0.0. w zakresie: a) sprzedazy powierzchni reklamowej w czasopismach, bowiem
znaczna cze$¢ reklamodawcow wstrzymata wydatki na promocje; b) organizacji eventéw jako, ze ich organizacja byfa
niemozliwa w zwigzku z zakazem zgromadzen; c) sprzedaz egzemplarzowg czasopism - wiele sposrod punktéw sprzedazy
prasy byta zamknieta, a takze ograniczenie wychodzenia z domu wptyneto na spadek sprzedazy. Emitent ponidst w tych
segmentach spadek przychoddéw. Na skutek epidemii oraz ograniczenn z nig zwigzanych Emitent podjat decyzje o
zaprzestaniu wydawania tygodnika ,, Wprost” w wersji drukowanej, co przyczynito sie do ograniczenia kosztéw zwigzanych z
zakupem papieru, drukiem tygodnika oraz przygotowaniem tygodnika do druku. Emitent wprowadzit zmiany w organizacji
majace na celu umozliwienie zwiekszenia sprzedazy powierzchni reklamowej w serwisie internetowym Wprost.pl. W ocenie
Emitenta zastosowane zmiane przyniosty pozytywny efekt dla Grupy zapewniajgc jej stabilnos¢ finansowa, organizacyjng
oraz mozliwos$¢ dostosowania sie do sytuacji, ktéra wystagpi w kolejnych okresach. Istnieje jednak ryzyko, ze sytuacja
zwigzana z pandemia koronawirusa w dalszym ciggu bedzie negatywnie wptywac na rynek wydawniczy i reklamowy, a przez
to sytuacja Grupy nie bedzie ulegaé poprawie.

Zarzad Emitenta stale analizuje biezaca i przyszta sytuacje Emitenta oraz podejmuje i planuje odpowiednie dziatania majace

na celu ograniczanie negatywnych skutkdw pandemii na dziatalno$¢ Emitenta.
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6. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

6.1 Kierunki rozwoju

W roku 2020 r. Emitent skupi sie na rozwoju zasobdw bedgcych w jej posiadaniu, w szczegdlnosci na:
e rozwoju kluczowych serwisow internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w
szczegolnosci serwisu www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,
e transformacji cyfrowej wydawnictw,
e  utrzymaniu pozycji tygodnika ,Tygodnik Do Rzeczy”,
e  utrzymaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”,
° obecnosci w mediach elektronicznych,
e rozbudowie zasobdw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychoddéw z reklam,
e  rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,
e  kontynuacji porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej,
e intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych, dywersyfikacji Zrodet przychodéw,
e  rozwoju nowych projektow,
e  poszukiwanie okazji do akwizycji na rynku medidw,

o weryfikacji dotychczasowej strategii Grupy.

6.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa bedzie sie stara¢ finansowac swoje plany inwestycyjne ze srodkéw wtasnych. W przypadku, gdy wystapi taka
mozliwosc¢ lub potrzeba, spotki z Grupy Kapitatowe]j bedg staraty sie pozyska¢ dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych

zrédet finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez rynek gietdowy oraz pozagietdowy.

6.3 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw.

Emitent nie publikowat prognoz wynikdéw.

7. Akcjonariat, nadzdr i zarzad Emitenta

7.1 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
7.1.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 72 752 214,00 (stownie: siedemdziesigt dwa miliony siedemset piec¢dziesigt dwa tysigce
dwiescie czternascie) ztotych i dzieli sie na 10381 702 (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy

siedemset dwa) akcji o wartosci nominalnej 7 (stownie: siedem) ztotych kazda, w tym:
e 3145 (trzy tysiace sto czterdziesci piec) akcji imiennych serii Ai B,
e 10 378 557 (dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy pieéset piecdziesigt siedem) akcji zwyktych na

okaziciela serii A, B, C, D, E.

7.1.2 Emisje akcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.
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7.1.3 Akcje wtasne
. Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nabywat akcje wtasne w ramach realizacji Programu Skupu Akcji Wtasnych
prowadzonego na podstawie uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 listopada 2016 roku w
sprawie nabycia akcji wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie,
zmienionej uchwatami nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 czerwca 2017 roku oraz nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2018 roku, a takze na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z

dnia 20 grudnia 2018 r. oraz art. 362 § 1 pkt. 2) i 8) Kodeksu spotek handlowych.

Celem Programu Skupu akcji Wtasnych jest przydzielenie lub zaoferowanie do nabycia akcji pracownikom lub cztonkom

organdw zarzadczych lub nadzorczych Spotki lub spotki powigzanej ze Spétka, lub dalsza odsprzedaz akcji.

Maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na Program Skupu Akcji Wtasnych to 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony
ztotych). Maksymalna liczba akcji do nabycia w Programie Skupu Akcji Wtasnych to 2.068.062 (stownie: dwa miliony

szescdziesigt osiem tysiecy szesédziesigt dwa) sztuk.

Program Skupu Akcji rozpoczat sie w dniu 15 stycznia 2019 r. i bedzie trwat do dnia 3 listopada 2021 roku albo do chwili
wyczerpania kwoty przeznaczonej na ten cel. Zarzad Spotki moze zakoriczy¢ Program Skupu Akcji przed uptywem terminu, o

ktéorym mowa w zdaniu poprzednim.

W okresie od dnia 15 stycznia do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent w ramach Programu Skupu Akcji
Witasnych nabyt tacznie 228 714 (stownie: dwiescie dwadziescia osiem siedemset czternascie) sztuk akcji wtasnych. Tylko w
okresie sprawozdawczym Emitent nabyt 57 576 (stownie: piec¢dziesigt siedem tysiecy piecset siedemdziesigt szes$¢) sztuk

akcji wtasnych.

. Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat transakcji zbycia akcji wtasnych
. Stan posiadania akcji wiasnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wynosi 235 994
(stownie: dwiescie trzydziesci piec tysiecy dziewiecset dziewieddziesigt cztery), co reprezentowato 2,27% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz odpowiada 235 994 (stownie: dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy dziewieéset dziewiecdziesiat
cztery) gtosom na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 2,27% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.
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7.1.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi

co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sa:

AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

MICHAL M. LISIECKI

" UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH
JAROStAW PACHOWSKI

" UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH
PARRISH MEDIA N.V.

u UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAt W GtOSACH
POZOSTALI

" UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH

W TYM AKCJE WLASNE

tACZNIE

LICZBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW
NA
WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI

6 056 608

670 400

576 044

2792626
235994

10381702

UDZIAt PROCENTOWY W
KAPITALE ZAKEADOWYM/
LICZBIE GtOSOW™*

58,27%/58,34%

6,46%/ 6,46%

5,54%/5,55%

26,88%/26,90%
2,27%/2,27%

99.93 %/100 %

*Rdznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu
zaktadowego tj. 103 897 320, a iloscig sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy akcji tj. 10 381 702 o facznej wartosci

nominalnej 10 381 702 PLN.

7.1.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujacej.

W okresie sprawozdawczym, ani po jego zakorczeniu, nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietow akcji Emitenta.

7.1.6 Specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu i przenoszenia prawa

wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

Z faktu posiadania papierow wartosciowych Emitenta dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne

uprawnienia kontrolne. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw

wtasnosci papieréw wartosciowych.

7.2. Wtadze Grupy Kapitatowej PMPG

7.2.1 Zmiany w obrebie wiadz Emitenta w | pétroczu 2020 r.

Zmiany w sktadzie Zarzagdu PMPG Polskie Media S.A. w pierwszym poétroczu 2020 r.:

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej PMPG Polskie Media S.A. w pierwszym pétroczu 2020 r.:

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 1 lipca 2020 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

ztozyt Pan Jan Karaszewski przy czym rezygnacja stata sie skuteczna w dniu 8 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej Pana Grzegorza Lewko.
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Ponadto w dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Pana Piotra Piaszczyka, przy czym powotanie jest skuteczne od dnia 1 pazdziernika 2020 roku pod warunkiem

wygasniecia mandatu Cztonka Zarzadu.

7.2.2 Sktad osobowy wtadz Emitenta

Zarzad
Na dzien 30.06.2020 r. sktad Zarzagdu PMPG S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

= Piotr Piaszczyk - Cztonek Zarzadu

=  Robert Pstrokonski - Cztonek Zarzadu

=  Ewa Rykaczewska - Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Bietanowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lisiecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej (rezygnacja z dniem 8 wrzesnia 2020 r.)
Michat Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

7.2.3 Wykaz akcji i udziatébw podmiotow z Grupy Kapitatowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

LiczBA POSIADANYCH AKCJI | UDZIALOW NA DZIEN 21
AKTUALNA LICZBA POSIADANYCH AKCJI
ZARzAD PMPG S.A. ) MAJA 2020 R. (DATA PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
1 UDZIAtOW
RAPORTU OKRESOWEGO)

Robert PstrokoAski | e | e

Ewa Rykaczewska | e e

Piotr Piaszczyk 0 1612

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 39100 39100

Michat M. Lisiecki 6 056 608 6 056 608

Andrzej Chmiel | e

Michat Krzyzanowski | e | e

8. Pozostate informacje

8.1 Postepowania sgdowe i administracyjne

e W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa
,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sadowego z powddztwa spotki pod firmg Ringier

Axel Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i
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usuniecie skutkow dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr
osobistych oraz odszkodowanie i zadoscuczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-
Reklamowaq ,,Wprost” sp. z 0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik ,,Wprost” akcji spotecznej ,Polska
OK!”. Powodowie ztozyli takie wnioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta tgcznie
8.730.000 PLN (osiem milionow siedemset trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,,Wprost” ztozyli odpowiedz
na powddztwo, w ktérej wniesli o oddalenie powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia
powoddw oparte na zarzutach dokonania przez Emitenta i AWR ,Wprost” czyndw nieuczciwej konkurencji, naruszenia
praw autorskich i débr osobistych powoddw sg catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz
powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali
powstania szkody po swojej stronie, zwigzku przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekomg szkoda, ale
rowniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo doznanych uszczerbkow w sferze zaréwno majgtkowej, jak i
niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzy¢ przede

wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR ,,Wprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spotka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) whniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko
spotce Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktéra toczy sie
z powodztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o

wszczeciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrze$nia 2012 roku.

Przedmiotem powddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody
wyrzgdzonej AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z o0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej
konkurencji i zaptate z tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR
WPROST odszkodowania w wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie miliondw dwiescie pietnascie tysiecy
trzysta osiemdziesiat cztery ztote i dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takie
zakazanie dokonywania okreslonych w pozwie czynéw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia
oswiadczen o okreslonych tresciach.

Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie miliondw dziewieéset szesc¢dziesiat

pieé tysiecy trzysta osiemdziesigt pie¢ ztotych).

W dniu 20 sierpnia 2018 r. Sgd Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Ringier Axel Springer
Polska sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi oraz zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-
Reklamowa "Wprost" sp. z 0.0. (dalej jako AWR WPROST), oraz w sprawie z powddztwa wzajemnego AWR WPROST
przeciwko Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. oraz Tomaszowi Lisowi. Sgd oddalit powddztwo zaréwno Ringier Axel
Springer Polska sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST w zakresie roszczenia pienieznego,
jak i powddztwo wzajemne AWR WPROST w catosci. Wyrok nie jest prawomocny. Obie strony postepowania wniosty

apelacje od wyroku zaskarzajac wyrok jedynie w zakresie roszczen niepienieznych.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana
Kamila Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona ddbr osobistych

powoda w zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku , Wprost” (w
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artykutach ,,Ukryta prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych
informacji na temat Pana Kamila Durczoka. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt
(stownie: dwa miliony ztotych). Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom
sporzadzajacym publikacje majace narusza¢ dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR
WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty
2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem zado$éuczynienia za doznane krzywdy. Wyrokiem z dnia 14
maja 2018 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo w catosci. Wyrok nie jest prawomocny. Obie strony

sporu wniosty apelacje od wyroku.

8.2 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki, utworzenia kapitatu rezerwowego, pokrycia strat
Spotki oraz zmiany Statutu Spotki. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Emitenta o kwote 10.381.702,00 zt (dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset dwa ztote), z
kwoty 72.752.214,00 zt (stownie: siedemdziesigt dwa miliony siedemset piecdziesigt dwa tysigce dwiescie czternascie
ztotych) do kwoty 62.370.512,00 zt (stownie: szescdziesigt dwa miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy piecset dwanascie
ztotych) przez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji o kwote 1 zt (jeden ztoty), z kwoty 7,00 zt (siedem ztotych)
kazda do kwoty 6,00 zt (szes$¢ ztotych) kazda. Obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 10.381.702,00 zt (dziesieé
milionéw trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset dwa ztote) dokonuje sie w celu pokrycia straty Spétki za rok
obrotowy 2019 w kwocie 10.309.465,99 (dziesie¢ miliondw trzysta dziewiec tysiecy czterysta szescdziesigt piec¢ ztotych
dziewiecdziesiat dziewie¢ groszy) oraz przeniesienia pozostatej kwoty w wysokosci 72.236,01 zt (siedemdziesigt dwa tysigce
dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych jeden grosz) na kapitat rezerwowy, o ktérym mowa w art. 457 § 2 k.s.h., to jest na kapitat

rezerwowy wykorzystywany na pokrycie strat.

8.3 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta. W opinii Zarzadu

nie istniejg obecnie istotne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowe;.

8.4 Czynniki mogace mie¢ wplyw na osiggniecie przez Emitenta i Grupe Kapitatowa wynikéw w perspektywie co najmniej

kolejnego pétrocza

Emitent wskazuje, ze znaczacy wptyw na osiggane przez Emitenta i Grupe wyniki moze mieé sytuacja zwigzana z pandemia
wirusa SARS-CoV-2. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania notuje sie wzrost zachorowan i wciaz nie jest pewne
jak bedzie przebiegac kwestia zachorowan w okresie jesienno-zimowym. Brak skutecznego leku oraz szczepionki sprawia, ze
wcigz istnieje obawa przed kolejnym, chocby ograniczonym lock-downem w spoteczenstwie, ktéry przetozytby sie na

pogorszenie warunkow gospodarczych, w tym sytuacji Emitenta i catej Grupy.

Poza czynnikami zwigzanymi z epidemig koronawirusa, czynnikami ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na

wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej to:
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a) Poziom sprzedazy egzemplarzowej tygodnika , Tygodnika Do Rzeczy”, a w szczegdlnosci zahamowanie spadku

sprzedazy i osiggniecie wyzszego poziomu sprzedazy w perspektywie srednio i dlugoterminowej,
b) Przetozenie sie wzrostu sprzedazy egzemplarzowej na wzrost sprzedazy powierzchni reklamowej,
c) Zwiekszenie sprzedazy powierzchni reklamowej w mediach cyfrowych (www.wprost.pl oraz www.dorzeczy.pl),
d) Sytuacja ekonomiczna konkurencji na rynku czasopism,
e) Sytuacja ekonomiczna dystrybutoréw czasopism,
f)  Ewentualne akwizycje,
g) Sytuacja gospodarcza w Polsce.

9. Podpisy

PODPISY WSZYSTKICH CZLtONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
2020-09-28 PIOTR PIASZCZYK
CZLONEK ZARZADU
2020-09-28 ROBERT PSTROKONSKI
CZLONEK ZARZADU
2020-09-28 EWA RYKACZEWSKA
CZtONEK ZARZADU
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