SKONSOLIDOWANY
RAPORT GRUPY
KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
za lll kwartat 2020 roku




Wprowadzenie /3 Dane finansowe / 4

Dane objasniajace [ 12

Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

Spis tresci

Pozostate informacje / 15

dodatkowe do sprawozdania kwartalnego
— Il kwartat 2020 r.

27 listopada 2020

: &
R
ORzzk
3iALY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegotowo opisanych
w opublikowanym w dniu 20.04.2020 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2019, ktére zostato przedstawione dla celéw poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegodlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze niniejszy
raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Orzet
Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2019 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2019 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2020 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych t3
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2019 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktéra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.
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B. DANE FINANSOWE

Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku, okres 3 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Przychody z umoéw z klientami
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za okres

Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli

131086
(1213385)
17701
(660)
(4133)
12 908
4558
(3915)
222
(147)

13 626
(2 801)

10 825

10 825

10 825

368 357
(328 386)
39971
(1859)
(12 619)
25493
14 474
(12774)
1813
(517)

28 489
(5801)

22688

22 688

22688

143 383
(131 9312)
11 452
(644)

(4 245)
6563
3622
(3549)
233

(334)

6535
(1 686)

4849
4849

4849

448 455
(414 233)
34222
(2 216)
(16 839)
15167
11059
(11 661)
260
(1246)
13579
(2886)

10 693
10 693

10 693

B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku, okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

10 825

2301

(437)

22 688

(7328)

1393

4849

(8 615)

1637

10 693

(5582)

1061
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Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

- Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodow

Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

Inne catkowite dochody netto 1864 (5935) (6 978) (4 521)
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 12 689 16 753 (2129) 6172
Przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 689 16 753 (2129) 6172

Udziaty nie dajace kontroli

B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2020 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 144 482 146 939 148 981 146 997
1. Rzeczowe aktywa trwale 128 968 131365 134 302 133 606
2. Prawo do uzytkowania aktywow 13734 13775 12 817 12100
3. Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 455 455
4. Wartosci niematerialne 847 866 929 375
5. Naleznosci 222 222 222 225

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
6 dochodowego 256 256 256 236
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 242716 222677 257161 236 491
1. Zapasy 86 642 65 834 121302 144 038
2. Naleznosci 95335 64 147 123902 85949
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59268 92 637 3312 6 504
4. Pozostate aktywa finansowe 1471 59 8 645 -
c Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 11 190
Aktywa razem 387198 369 616 406 153 383678
Stan na dzien

PASYWA

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
A. Kapitat wtasny 299 560 286 870 282 807 262 097
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 265901 264036 253309 241205
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 26 499 15674 22338 13732
B. Zobowigzania dlugoterminowe 47 260 47348 48 413 43235
1. Rezerwy 16 887 16 812 16 662 15238
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 270 5002 016 -

" dochodowego 707 3 3 4
3. Kredyty bankowe i pozyczki 516 1033 2065 2582
Zobowigzania z tytutu prawa do
4 uzytkowania 8167 8353 7431 7014
L 2 X 2
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

Zobowigzania i rozliczenia

5. miedzyokresowe 18983 19 058 19 239 18 160
C. Zobowigzania krotkoterminowe 40378 35398 74933 78 346
1. Rezerwy 774 819 1205 1190
2. Kredyty bankowe i pozyczki 2065 2065 45156 25145
N 5;;?22/\',322;:8‘ z tytutu prawa do 1297 1404 1389 1764
Zobowiazania i rozliczenia
& miedzyokresowe 32494 29125 26919 43151
5. Inne zobowigzania finansowe 883 985 - 6 657
6. cjzoii%v!fvizgls z tytutu podatku 2015 1000 264, 439
Pasywa razem 387198 369 616 406 153 383678

B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

od 01.01.2020 od 01.01.2019
Tytut do 30.09.2020 do 30.09.2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 28 489 13579
Korekty o pozycje: 75 657 (45 225)
Amortyzacja srodkow trwatych 7891 7531
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 272 699
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (48) (76)
Zmiana stanu rezerw (206) 451
Zmiana stanu zapasow 34 659 (45 125)
Zmiana stanu naleznosci 28 567 (1 941)
Zmiana stanu zobowigzan 6488 (6 704)
Zaptacony podatek dochodowy (2 034) (123)
Inne korekty 68 63
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 104 146 (31 646)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 286 104
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 50 5
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (2 421) (5990)
Inne 17 -
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 068) (5881)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy -
Wptywy z kredytow i pozyczek 22 954
Spfata kredytow i pozyczek (44 672) (2127)
Zasptacone odseki (133) (702)
Inne (21317) (1 218)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (46 122) 18 go7
6 @\
L X 2K 2
ORZEL

3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych 55956 (28 620)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 55956 (18 620)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkdw pienieznych oraz kredyty w rachunku

. 3312 25124
biezgcym na poczatek okresu
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 59268 6 504

biezgcym na koniec okresu

B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2020 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2019 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku

Kapitat >ozostate kapitaty Zyski zatrzymane/

podstawowy rezerwowe niepokryte straty Kapitat wiasny ogétem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7160 253309 22338 282 807
Zysk/(strata) netto za okres - - 22688 22 688
Inne catkowite dochody netto za okres i (5935) ) (5935)
Catkowity dochdd za okres - (5935) 22688 16 753
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -

6 26590 26 6

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) 7150 5901 499 299 560
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7 160 226 586 22180 255926
Zysk/(strata) netto za okres - - 19 299 19299
Inne catkowite dochody netto za okres - 7582 7582 7582
Catkowity dochdd za okres - 7582 19299 26 881
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 19141 (19 141) -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) 7 160 253 309 22338 282 807
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7 160 226 585 22182 255 927
Zysk/(strata) netto za okres - - 10 693 10 693
Inne catkowite dochody netto za okres - (4 521) - (4 521)
Catkowity dochdd za okres - (4 521) 10 693 6172
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 19141 (19 141) -
Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) 7160 241 205 13732 262 097

L X X 4
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Skonsolidowany Raport Kwartalny

za lll kwartat 2020 roku

B.6. Srédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umoéw z klientami

Koszt whasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce

zaleznej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za okres

129 359
(111 830)
17 529
(660)
(3689)
13180
901

(667)

178
(125)
13 467
(2794)

10 673

10 673

363 927
(324 682)

39245
(1859)
(10 872)
26 514
2796
(1853)

1656

(459)
28 654

(5751)

22903

22 903

141 628

(129196)
12 432
(644)

(4 813)
6975
324
(477)

205

(326)
6701
(1 630)

5071

5071

444 885

(410578)
34307

(2 216)
(15 971)
16 120
830
(2165)

229
(1224)
13790
(2766)

11 024

11 024

B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku, okres 3 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2020
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

10 674

2301

(437)

22 903

(7328)

1393

5071

(8 615)

1637

11 024

(5582)

1061
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkéw

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto 1864 (5 935) (6 978) (4 521)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 12537 16 968 (1 907) 6503

B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2020 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

AKTYWA Stan na dzien

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019  30.09.2019
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 129 692 132091 133 892 134 125
1. Rzeczowe aktywa trwate 115957 118 320 120 841 121 454
2. Prawo do uzytkowania aktywow 11624 11643 10 875 11051
3. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 413 413
4. Wartosci niematerialne 785 802 860 304
5. Pozostate aktywa finansowe 913 913 903 903
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku i i i i

dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 237 904 218 567 252 658 229 976
1. Zapasy 86 056 65131 120 688 143 458
2. Naleznosci 94 144 63 436 122 883 85100
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 233 89941 442 1418
4. Inne aktywa finansowe 1471 59 8 645 -
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - 190
Aktywa razem 367596 350 658 386 550 364291
Stan na dzien

PASYWA

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019  30.09.2019
A. Kapitat wtasny 294738 282200 277 770 257115
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 264 675 262 811 252 083 239980
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 22903 12 229 18 527 9975
B. Zobowigzania dtugoterminowe 35212 35258 36 424 32964
1. Rezerwy 16 250 16175 16 025 14 530
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2707 2092 3016 241

dochodowego
3. Kredyty bankowe i pozyczki 516 1033 2065 2582
4. Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6942 7087 6266 6 469
4. Zobowigzania 8797 8871 9052 9142
C. Zobowiazania krotkoterminowe 37646 33200 72356 74212
1. Rezerwy 578 623 1009 1097
2. Kredyty bankowe i pozyczki 2065 2065 45156 25145
3. Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 1161 1282 1284 1284
4. Zobowigzania 30094 27290 24 675 39 645
L X 2K 2
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

5.  Inne zobowigzania finansowe 833 984 - 6 657
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2915 956 232 384
Pasywa razem 367596 350 658 386 550 364291

B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 28 654 13790
Korekty o pozycje: 74 612 (48 560)
Amortyzacja srodkow trwatych 6 880 6 666
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (17) -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 272 699
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (51) (76)
Zmiana stanu rezerw (206) 451
Zmiana stanu zapasow 34 632 (45084)
Zmiana stanu naleznosci 29 060 (4 560)
Zmiana stanu zobowigzan 6026 (6 693)
Zaptacony podatek dochodowy (1984) -
Inne korekty - 37
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 103 266 (34 770)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 286 104
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Whptywy z tytutu odsetek 50 5
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1696) (5 657)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (20) -
Udzielone pozyczki - -
Inne 17 -
::r‘:,eep:?;vz%:zd kow pienieznych netto z dziatalnosci (1353) (5 548)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emis;ji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Whptywy z kredytdw i pozyczek - 22954
Spfata kredytow i pozyczek (44672) (2127)
Zaptacone odsetki (233) (702)
Inne (1317) (1 218)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (46 122) 18 907
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych i

ekwiwalentow srodkow pienieznych 55791 (22 422)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 55791 (21 411)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkdw pienieznych oraz kredyty 442 22 829

w rachunku biezacym na poczatek okresu
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Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

56233

1418

B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2020 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2019 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia

2019 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7 160 252 083 18 527 277770
Zysk/(strata) netto za okres - - 22903 22903
Inne catkowite dochody netto za okres - (5935) - (5936)
Catkowity dochdd za okres - (5935) 22 903 16 968
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -
Na. dzien 30 wrzesnia 2020 roku 2160 264 675 22 o3 294 738
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7 160 225360 19141 251 661
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 19 576 19576
Inne catkowite dochody netto za okres - 7582 - 7583
Catkowity dochod za okres - 7582 19576 27159
Rozliczenie potgczenia Speedmar - - (1 049) (2 049)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 19141 (19 141) -
Na dzier 31 grudnia 2019 roku (badane) 7 160 252 083 18 527 277770
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7160 225360 19141 251 661
Zysk/(strata) netto za okres - - 11024 11024
Inne catkowite dochody netto za okres - (4 521) - (4 521)
Catkowity dochdd za okres - (4 521) 11 024 6 503
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 19141 (19 141) -
Rozliczenie pofaczenia Speedmar - - (1049) (1 049)
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 7160 239980 9975 267115

(niebadane)
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DANE OBJASNIAJACE

C.1. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2020 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.2. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktoére sg nietypowe ze wzgledu naich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwosc.

W Il kwartale Spétka otrzymata dotacje w ramach tarczy antykryzysowej na wynagrodzenia
pracownikow w wysokosci 492 tys. zt co rowniez miato pozytywny wptyw na jej wynik operacyjny.
tacznie za 9 m-cy otrzymana dotacja na ten cel wyniosta 1 499 tys. zt.

W Il kwartale 2020r. w zwigzku ze zwiekszeniem sprzedazy (w poréwnaniu do ostaniego
sprawozdnaia finansowego, tj. sprawozdania za | pétrocze 2020 roku) Spétka odbudowata kapitat
obrotowy (zwiekszenie zapasow surowcow i wyrobdw gotowych oraz naleznosci od odbiorcow) co
zostato sfinansowane Srodkami pienieznymi stad znaczacy ich spadek w okresie sprawozdawczym.
Od poczatku roku przeptywy na dziatalnosci operacyjnej sa nadal na wysokim dodatnim poziomie.

Wzrost kapitatow wiasnych w Ill kwartale 2020 r. wynika gtéwnie z pozytywnego wyniku finansowego
zrealizowanego w okresie sprawozdawczym.

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegélne pozycje bilansu i rachunku wynikéw
szczegotowo zostat opisany w pkt. E.1i E.7 niniejszego raportu. Poza tym nie wystgpity inne pozycje
wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub czestotliwos¢.

C.3. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach srédrocznych biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy

okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 9 miesiecy 2020 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

REZERWY Stan na dzienn zwiekszenia zmniejszenia Stan na dzien |
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31.12.2019 31.09.2020
Rezerwy diugoterminowe 16 662 225 - 16 887
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 657 - - 6 657
- pozostate 10 005 225 - 10 230
Rezerwy krotkoterminowe 1205 774
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 809 297 438 668
- pozostate 396 122 412 106

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych
Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2019  31.09.2020 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
3016 2707 (309) 1084 (1393)
podatku dochodowego

C.4. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuzych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.5. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wypfacat dywidendy.
C.6. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoine segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopéw ofowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.7. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2020 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki
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finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 09.11.2020 r. zakonczyta sie Kontrola Celno-Skarbowa dotyczgca rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2014 rok. Postanowienie Organu Skarbowego o jego decyzji o zakonczeniu
postepowania zostato dostarczone Spodtce w dniu 10.09.2020 roku.

W dniu 09.11.2020 r. Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Przemyslu o wyznaczeniu nowego terminu zakoriczenia postepowania do dnia 30.11.
2020T.

W dniu 25.11.2020 r. Spdtka otrzymata decyzje Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Przemyslu, w ktorej Organ okreslit wysokosc straty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2014 poniesionej przez Orzet Biaty S.A. na kwote 7.679.508,23 zt, tym samym
stwierdzajac zawyzenie wczesniej wykazanej przez spotke straty o kwote 2.640.976,54 zt. Decyzja
zostata wydana w konsekwencji decyzji organu Il instancji uchylajacej w catosci pierwsza decyzje
organu | istancji i przekazujacej sprawe temu organowi do ponownego rozpatrzenia. Spotce
przystuguje prawo ztozenia odwotania od tego rozstrzygniecia.

Na dzien publikacji raportu Emitent wraz z doradcami prawno — podatkowymi analizuje otrzymana
decyzje.

Wydarzenia zwigzane z ww. kontrolg zostaty opisane w punkcie D.7. Wskazanie istotnych postepowari
toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki
zaleznej niniejszego raportu.

W ocenie Emitenta, po okresie sprawozdawczym, poza wyzej opisanym, nie miaty miejsca inne
istotne zdarzenia, nieujete w raporcie, a mogace w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.8. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 1. Gwarancje udzielone w Grupie

Udzielajacy Opis 31.12.2019 . 30.09.2020T. Termin zakonczenia
) Gwarancja
Alior Bank S.A.* 41 41 26.11.2021
bankowa
Gwarancja
Alior Bank S.A. * J 85 85 26.11.2021
bankowa

*Gwarancja dotyczy Pumech Sp.z o.0.
Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach
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D. POZOSTALE INFORMACIE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA
11l KWARTAL 2020r.

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.09.2020 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu.

W sktad Grupy Kapitatowej poza spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2020 1. oraz na
dzien publikacji raportu wchodzity nastepujgce spotki:

Pumech sp. z o.0. (dalej: Pumech) z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem
remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci
spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Spotka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 .

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw, prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem waod. Dziatania te
zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gorniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slagskich. Dziatalnos¢ spdtki jest finansowana z dotacji z budzetu panistwa. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

Green-Lead sp. z o0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest transport drogowy towaréw. Spoétka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
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a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Orzet Biaty S.A. W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie
Orzet Biaty nie nastgpity zadne zmiany w organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji dltugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Pumech sp.z o.0.

W okresie sprawozdawczym spotka Pumech sp. z o.0. kontynuowata dziatania, majace na celu
przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spotke zalezng CP Bolko sp. z o.0. funkgji
polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajacych w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod.

Orzet Biaty S.A. jest powiagzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi wchodzacymi w
sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty na dzien 30.09.2020 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja
konsolidacji metoda petna.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOEKI Orzet Bialy S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw Udziatw
. . . " kapitale Liczba gtoséw | ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji I na WZ gloséw na WZ
(%) (%)
ZAP Sznajder Batterien S.A.* 12343 456 74,13 12343 456 74,13
w tym:
posrednio poprzez NEF Battery 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
Holdings S.ar.l.
bezposrednio 2261068 13,58 2261068 13,58
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 2 497 000 14,99 2 497 000 14,99
16
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* ZAP Sznajder Batterien S.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera; NEF
Battery Holdings S.ar.l jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym / ogoélnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

14,99%

13,58%

® ZAP Sznjader Batterien S.A. (Posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l.)
m ZAP Sznajder Batterien S.A. (bezposrednio)

m OFE PZU "Ztota Jesien"

M Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu
okresowego za | potrocze 2020 r. opublikowanego w dniu 30.09.2020 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki..

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajagce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osaéb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta, na dzien publikacji niniejszego

raportu nie posiadaja akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2020 roku w dniu 30.09.2020 r. do dnia publikacji niniejszego
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raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spétce Orzet Biaty S.A.
oraz w spotkach zaleznych, poza nizej wskazanym postepowaniem celno — skarbowym nie miaty
miejsca istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 19.02.2020 r. Emitent poinformowat, raportem biezagcym nr 6/2020, ze Naczelnik
Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego (,Organ”, ,Urzad”) wydat decyzje, na mocy ktdrej
okreslit wysokosc¢ poniesionej straty Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2014 r. na
kwote 7,7 miIn zt. Organ w Decyzji podtrzymat stanowisko wyrazone w wynikach kontroli, o ktérych
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 26/2019. W ocenie Organu Spodtka zawyzyta koszty
uzyskania przychodéw w 2014 r. o kwote 2,6 min zt wynikajacg z faktury VAT, wystawionej przez
Helidor sp. z 0.0. z tytutu udzielenia licencji na korzystanie z majatkowych praw autorskich do znaku
towarowego w roku 2013. Spotka ztozyta odwotanie od ww. decyzji.

W dniu 24.07.2020 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 24/2020, ze na wskutek
zfozonego przez Spoétke odwotania Organ wydat decyzje, na mocy ktorej uchylit w catosci decyzje, o
ktorej Emitent informowat raportem biezagcym numer 6/2020 i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ.

W dniu 10.09.2020 r. Emitent otrzymat postanowienie, w ktérym Organ wyznaczyt termin
zakonczenia postepowania podatkowego za rok 2014 na dzien 09.11.2020r.

W dniu 09.11.2020 r. Spdtka otrzymata postanowienie Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Przemyslu o wyznaczeniu nowego terminu zakonczenia postepowania do dnia 30.11.
2020T.

W dniu 25.11.2020 r. Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno -
Skarbowego w Przemyslu, w ktdrej Organ okreslit wysokosc¢ straty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2014 poniesionej przez Orzet Biaty S.A. na kwote 7.679.508,23 zt, tym samym
stwierdzajac zawyzenie wczesniej wykazanej przez spotke straty o kwote 2.640.976,54 zt. Decyzja
zostata wydana w konsekwencji decyzji organu Il instancji uchylajacej w catosci pierwsza decyzje
organu | istancji i przekazujacej sprawe temu organowi do ponownego rozpatrzenia. Spofce
przystuguje prawo ztozenia odwotania od tego rozstrzygniecia.

Na dzien publikacji raportu Emitent wraz z doradcami prawno — podatkowymi szczegétowo analizuje
otrzymang decyzje.
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O przebiegu ww. Kontroli Celno — Skarbowych Emitent informowat w raportach biezacych oraz
raportach okresowych, w tym w punkcie E.2. Wskazanie istotnych postepowar toczqcych sie przed
sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczqcych zobowiqgzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | pdtrocze 2020 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa jest w toku. Emitent nie moze wykluczy¢, iz w
przysztosci ostateczny wynik postepowan, moga mie¢ wptyw na wyniki Spoétki. Jednoczesnie na
obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie poziomu ewentualnego wptywu.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegélnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedilug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje o
poszczegolnych transakcjach s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Spofki, nie
wystapity w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty istotne transakcje, zawarte na warunkach innych niz
rynkowe z podmiotami powigzanymi.

D.g9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2020 r. wyniosty 131 086 tys. zt i zawieraty
wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktdry wynidst — 1 459 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy w okresie sprawozdawczym byty nizsze o 8,6 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Narastajaco za trzy kwartaty przychody ze sprzedazy wyniosty 368 357 tys. zti zawieraty dodatni wynik
na transakcjach zabezpieczajacych w wysokosci 7 958 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego przychody ze sprzedazy za 9 miesiecy byty nizsze o 17,9 %. Na spadek poziomu
przychoddw za g m-cy wptyw miat gtéwnie spadek wolumen sprzedazy otowiu w Il kwartale w zwigzku
z ograniczeniem zamowien przez odbiorcdw spowodowanym pandemig COVID-19. W III kwartale
wolumen sprzedazy powrdcit do normalnych pozioméw (spadek zaledwie o 2 % w relacji lll kwartat
br. do Il kwartatu ub.r.) natomiast odnotowano znaczacy spadek ceny otowiu na gietdzie LME
wyrazonej w PLN, ktora byta nizsza o 7 % w poréwnaniu do 9 m-cy 2019r. i az 0 9,6 % w relacji do IlI
kwartatu 2019 roku, co miato decydujacy wptyw na spadek przychodow.

Udziat recyklingu i produkcji otowiu rafinowanego stanowit za 3 kwartaty 2020 r. okoto 96,5%
przychoddow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate
przychody realizowane byty w ramach sprzedazy produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu
obudow akumulatoréw (1,7% przychoddw), konstrukcji metalowych i ustug remontowych
prowadzonych przez spotke zalezng Pumech sp. z o.0.
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Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 551 tys
zti byt on ponad dwukrotnie wyzszy od osiggnietego wyniku w Il kwartale roku ubiegtego.

Narastajaco za 9 m-cy 2020 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 27 193 tys. zti byt wyzszy o0 87
% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynosit 14 565 tys. zt.

W Il kwartale wida¢ byto wptyw restrukturyzacji organizacyjnej i kosztowej Spotki przeprowadzone;j
w | pétroczu 2020r. w zwigzku z trudng sytuacja pandemiczng i spadkiem przychoddw. Przy wzroscie
sprzedazy w Il kwartale br. do normalnego poziomu spowodowato to wzrost rentownosci brutto
sprzedazy z 8,0 % w Il kwartale 2019r. do 13,5 % w Il kwartale 2020r. i to pomimo znacznego spadku
cen otowiu.

W Il kwartale Spodtka otrzymata tez ostatnig transze doptaty do wynagrodzen pracownikéw w
wysokosci 492 tys. zt w ramach tarczy antykryzysowej. tacznie za 9 m-cy otrzymana dotacja wyniosta
1499 tys. zt co poprawito wynik operacyjny.

EBITDA

Wynik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w il
kwartale 2020 roku wyniost 16 171 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 9 174 tys. zt ., co
daje wzrost 0 76,3 % r/r.

Narastajaco wynik EBITDA, za 9 m-cy br. wyniost 35 084 podczas gdy za 9 miesiecy roku ubiegtego
wynidst 22 096 tys. zt, co daje wzrost o 58,8 % r/r. Rentownos¢ EBITDA liczona jako
EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2020 roku wyniosta 12,3 %, a w rachunku narastajgcym
za 9 m-cy 9,5%. Przyczyna wzrostu EBITDA jest przede wszystkim poprawa wyniku operacyjnego, co
opisano wyzej, jak réwniez niewielki wzrost amortyzacji.

Wynik netto

W Il kwartale 2020 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 10 825 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego zrealizowata zysk na poziomie 4 849 tys. zt. Narastajgco za g m-
cy br. zysk netto wynidst 22 688 tys. zt, zas w tym samym okresie roku ubiegtego wynik netto wynidst
10 693 tys. zt. Ponad dwukrotny wzrost zysku netto r/r spowodowany byt gtéwnie wzrostem wyniku
operacyjnego oraz dodatnim wynikiem na dziatalnosci finansowej w zwigzku z ograniczeniem
wykorzystania linii kredytowych i faktoringowych oraz dodatnimi réznicami kursowymi (w
poréwnywanym okresie sprawozdawczym saldo réznic kursowych byto ujemne).

D.10. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji
wptywajqcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy srodkow pienieznych
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(...), niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia w tym o nietypowym
charakterze, majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Ill kwartale 2020 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w lll kwartale 20207.

Emitent dziata w waskiej branzy, na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy ofowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia
Odbiorcow.

b. Sprawy majatkowe

W okresie sprawozdawczym, Emitent jak i spotki nalezace do grupy kapitatowej Emitenta nie
podejmowat istotnych dziatan w zakresie spraw majatkowych

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka monitorowata panstwowe dziatania legislacyjne majace na celu
wspieranie podmiotow gospodarczych w dobie pandemii koronawirusa. Jednym z wprowadzonych
rozwigzan jest mozliwos¢ odroczenia terminu ptatnosci opfaty rocznej za uzytkowanie wieczyste za
rok 2020 w terminie do dnia 31.01.2021 r. (termin ustawowy wynikajacy z ustawy o gospodarce
nieruchomosciami to 31.03.2020 r.). Spdtka zamierza skorzystac ze wskazanego odroczenia terminu
ptatnosci. Dodatkowo analizowane sg inne rozwigzania przewidzanie w przepisach antykryzysowych,
ktdre Spoétka nie wyklucza wprowadzic.

d. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska
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W Il kwartale 2020 r. w zakresie badan i rozwoju Spotka dominujaca kontynuowata prace Osrodka
Badawczo-Rozwojowego, w obszarze modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych
stopow metali niezelaznych. Dziatalnos¢ Osrodka ukierunkowana byta na rozwdj oferty Emitenta, w
celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientow Spétki. Dodatkowo, usprawnienia procesu
produkcyjnego, wprowadzenie nowych receptur, wyrobow, ustug i technologii, przyczynity sie do
wysokiej jakosci oferowanych produktéw i ustug.

Osrodek Badawczo — Rozwojowy w roku sprawozdawczym swiadczyt ustugi takie jak:
* analizawegla
* analiza materiatéw aluminionosnych
* analiza materiatéw zelazonosnych
* analiza granulatu miedzi
» analiza koncentratu otowiu
» analiza koncentratow cynku

W okresie sprawozdawczym opracowano i wdrozono procedury iusprawnienia technologiczne,
ktdre zwiekszyty wydajnosc produkcyjng na piecach hutniczych, ponadto opracowano kilka nowych

receptur.

Zintegrowany System Zarzadzania

W dniach 8.09 - 9.09.2020 r. Spdtka przeszta pomysinie audit zewnetrzny przeprowadzony przez
jednostke certyfikujgca TUV Nord Polska Sp. z 0.0. obejmujacy swoim zakresem | audit nadzoru wg
norm 9o01:2015, 14001:2015 oraz audit certyfikacyjny wedtug normy 45001:2018.

W dniu 29.09.2020 r. Spdtka otrzymata od jednostki certyfikujgcej TUV Nord Polska Sp. z o.o.
certyfikaty zgodnosci zintegrowanego systemu zarzadzania z normami PN-ISO 45001:2018, PN-EN

ISO 9o01:2015 oraz PN-EN ISO 14001:2015.

Zezwolenie na przetwarzanie odpadow tworzyw sztucznych w Bytomiu

W dniu 2.07.2020 r. Spotka otrzymata decyzje Prezydenta Miasta Bytomia zmieniajgca decyzje z dnia
16.01.2015 r. udzielajaca zezwolenia na przetwarzanie odpaddéw w Bytomiu. Otrzymana decyzja
zwigzana byta z dostosowaniem pozwolenia zintegrowanego do nowych wymogoéw wprowadzonych
ustawa z dnia 20.07.2018 r. 0 zmianie ustawy o odpadach oraz niektdrych innych ustaw.

Rozbudowa sktadowiska zuzla

W dniu 16.07.2020 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Katowicach wydat pozytywne
postanowienie opimiujgce planowane przedsiewziecie pt. ,Rozbudowa eksploatowanego
sktadowiska zuzla z wytopu otowiu zlokalizowanego na pdtnoc od ulicy Rozdzienskiego 24 w
Piekarach Slaskich”.

W dniu 29.09.2020 r. Dyrektor Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach wydat
postanowienie uzgadniajgce realizacje przedsiewziecia ,Rozbudowa eksploatowanego sktadowiska
zuzla z wytopu ofowiu zlokalizowanego na pétnoc od ulicy Rozdzienskiego 24 w Piekarach Slaskich”
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oraz okreslit warunki realizacji przedsiewziecia. Postanowienie zwigzane jest z planowana rozbudowa
eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu otowiu, o ktérym emitent informowat w raportach
okresowych, wtym w punkcie 2.4. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego w Spofce
Orzet Biaty S.A. w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. za 2019 rok

Ponadto, w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent
kontynuowat dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych pozwolen i decyzji do zmiany ustawy
o odpadach z dnia 20.07.2018 r. oraz konkluzji BAT ustanowionych decyzja KE z dnia 10.08.2018 r.
oraz bedacych w toku dziatan organdéw administracji publicznej dotyczgcych zezwolen na
przetwarzanie odpaddw w instalacji neutralizacji elektrolitu, zezwolenia na przetwarzanie odpaddw
w procesie unieszkodliwiania przez sktadowanie gipsu oraz pozwolenia zintegrowanego dla 3
instalacji IPPC zlokalizowanych w Piekarach Slaskich. Ponadto, Spétka kontynuuje dziatania zwigzane
ze zmiang pozwolenia zintegrowanego dla skfadowiska zuzli z wytopu ofowiu, w zwiazku z
przeprowadzona na podstawie art. 261 ust. 1i 3 ustawy z dnia 27 kwietnia Prawo ochrony srodowiska
analizg pozwolenia zintegrowanego.

e. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

Sytuacja epidemiczna w zwiazku z rozwojem pandemii COVID —19

Rozwoj sytuacji epidemicznej w kraju i na swiecie ma wptyw na biezacg dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej. O potencjalnym mozliwym wptywie nowego ryzyka Spétka poinformowata raportem
biezacym nr12/2020 z dnia 18.03.2020r.

Biezaca sytuacja epidemiczna w sposdb znaczacy ksztattuje otoczenie makroekonomiczne Spotki. W
okresie sprawozdawczym Emitent podjat szereg dziatan przystosowawczych, w tym dziatan majacych
na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz ciggtosci proceséow. Emitent skorzystat
rowniez z dostepnych narzedzi wsparcia pafistwowego wynikajgce z przepiséw Tarczy Kryzysowe;j
3.0. Dzieki wdrozonym rozwigzaniom dziatalnos¢ operacyjna Emitenta nie ulegta powaznym
zaktéceniom, pomimo zauwazalnego pogorszenia sie sytuacji w otoczeniu rynkowym. Podjete
dziatania zaradcze pozwolity na utrzymanie dobrej kondycji finansowej, jak i zabezpieczenie ryzyk
zwigzanych z zerwaniem globalnych taricuchéw dostaw.

Sytuacja kadrowa

W celu minimalizacji przysztego ryzyka, Orzet Biaty S.A. zdecydowat o wykorzystaniu narzedzi
wsparcia panstwowego dostepnego w ramach Tarczy Kryzysowej 3.0. W okresie sprawozdawczym,
tj. do konca sierpnia br. obowigzywat w Spétce obnizony wymiar czasu pracy wszystkich pracownikéw
o 20%. Ponadto Spodtce zostata udzielona pomoc z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych w formie dofinansowania do wynagrodzen pracownikdw. O podjetych dziatataniach
zwigzanych z wykorzystaniem narzedzi wsparcia panstwowego Emitent informowat w raportach
okresowych, tj. raporcie okresowym za | kwartat oraz | pétrocze br.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej, Xl kadencji
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W dniu 06.07.2020 r. Rada Nadzorcza nowej, XlI kadencji odbyta swoje pierwsze posiedzenie i
dokonata wyboru Przewodniczacego w osobie Pana Adama Zdrojewskiego. Powotano rowniez nowy
sktad Komitetu Audytu w osobach: Michat Hulbdj — Przewodniczacy Komitetu Audytu, Tomasz
Sankowski oraz Michat Mielniczuk.

O wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej nowej, Xl kadencji Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
19/2020 z dnia 26.06.2020 r. oraz w raporcie okresowym za | pétorcze biezacego roku.

D.13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. skupia sie wokét recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu
rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci istotny wptyw na
sytuacje Spotki maja czynniki makroekonomiczne, takie jak koniunktura na rynku akumulatorow,
rynku motoryzacyjnym, kursy notowan otowiu, kursy walutowe oraz zmiany zachodzgce w otoczeniu
prawnym.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spotke maja kurs otowiu na London Metal Exchange
oraz notowania pary walutowej USD/PLN (w zwigzku z wyceng ofowiu w USD). W przypadku
wyzszych notowan otowiu Spoétka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich
produktow, a ceng kupna otowiu w surowcu. Wzrost cen otowiu wptywa pozytywnie na wyniki
finansowe osiggane przez Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na
osiggane marze handlowe pomimo, ze Spétka utrzymataby rentownos¢ na zblizonych poziomie.

Przecietne notowania otowiu w Ill kwartale2o020 r. uksztattowaty sie na poziomie 1 873,44 USD/t i byty
0 7,6% nizsze w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to srednia cena otowiu

wyniosta 2028,58USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 2019 - lll kwartat 2020r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegdlnosci
dolara amerykanskiego, w ktdrym wyceniany jest otdéw na LME. W Il kwartale2020 r. sredni kurs pary
walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu walutowego Narodowego Banku
Polskiego wynidst 3,80 zt. i byt nizszy o 2,06% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to wyniost 3,88 zt.Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary walutowej USD/PLN
w lIl kwartale 2020 ., sSrednia cena otowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 7121,62 PLN/ti byfa nizsza
0 9,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty w duzym stopniu skorelowane z sytuacjg na rynku otowiu
i ceng tego metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Do czynnikow ksztattujgcych sytuacje na rynku surowca nalezy rowniez stan branzy motoryzacyjne;.
Import uzywanych samochodéw osobowych z zagranicy, czy tez liczba sprzedanych nowych
samochoddw, wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski rynek. Z kolei wielkos¢
produkcji samochoddw nie tylko w Polsce, ale tez w skali europejskiej, generuje popyt na akumulatory
u najwiekszych kontrahentéw Emitenta, co przekfada sie na zapotrzebowanie na otéw potrzebny do
ich produkgiji.

W okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020 r., w krajach Unii Europejskiej odnotowano 7 058 ogo
rejestracji nowych samochodow osobowych (spadek o 28,8% r/r) oraz 1 206 259 rejestracji nowych
samochoddéw dostawczych i komercyjnych, co stanowito spadek o 24,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (dane przyblizone podane za komunikatami ACEA).

W Il kwartale 2019 roku produkcja samochodow osobowych w Polsce wyniosta 77,4 tys. sztuk i spadta
0 20,7% w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 r. w Polsce odnotowano 335461 pierwszych
rejestracji nowych samochodoéw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to 0 27,4% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. (zrédto danych: PZPM).

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategig i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kurséw walut” miafa na koniec okresu sprawozdawczego. nierozliczone transakcje futures w USD i w
PLN dotyczace ofowiu. W okresie sprawozdawczym Spédtka zabezpieczata ceny otowiu w postaci
swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spotka zabezpiecza réwniez kursy EUR
zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu pfacacych w tej
walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem
ptatnosci za te faktury.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2020 roku

i . . Najdalszy termin
. Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na L. .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.09.2020 . w tys. PLN
wg stanu na 30.06.2020 .
Zabezpieczajace 4 371tys. USD +1471
. 2021-02-02
ceny otowiu 100 820 tys. PLN (aktywa)
Zabezpieczajace 620 tys. USD - 833
, , 2020-12-17
kursy walut 12 609 tys. EUR (zobowiazania)
638
Razem saldo _ To3
(kapitat wtasny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Spdtka nie jest w stanie przewidzied
jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto, Spétka na
biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniajg sie na biezgco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania ofowiu, ale rowniez
na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytgcznie zabezpieczenie
marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen
zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kursdw walut zwigzanych z naleznosciamii
zobowigzaniami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej
wystawienia/otrzymania w celu minimalizacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Na przyszte wyniki Grupy moze mie¢ wptyw wyniki kontroli i postepowan celno — skarbowych
prowadzonych przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego, w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od 0séb prawnych w latach 2014-2017, oraz wszczete po ww. kontroli postepowanie
podatkowe opisane w punkcie D.7. Wskazanie istotnych postepowari toczqcych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczqcych zobowigzari oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej niniejszego raportu.

Ponadto, wptyw na wyniki Grupy moga miec dziatania zwigzane z przyjetym w dniu 17.11.2020r. przez
Rade Ministrow Projektem ustawy o zmianie ustawy o dotacji przeznaczonej dla niektorych podmiotdéw,
ktory zaktada przyznanie dotacji dla Spotki Restrukturyzacji Kopald (SRK S.A.) w celu zakupu
sktadnikow majatku Centralnej Pompowni Bolko S.A. oraz przejecia zadan realizowanych obecnie
przez CP Bolko. Na dzier publikacji raportu Pumech sp. z 0.0. prowadzi negocjacje majgce okresli¢
warunki przekazania wyzej wymienionej dziatalnosci.
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