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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALtOWE!

1.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): INTERMA TRADE Spétka Akcyjna w likwidacji

Kraj: Polska

Siedziba: Gniezno

Adres: ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosp.
Kapitat podstawowy 5978 260 PLN

REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48 731 859 624

Poczta e-mail: intermatrade@intermatrade.pl

Strona www: https://intermatrade.pl

Prowadzona przez Grupe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji dziatalnos¢ w branzy jubilerskiej byta kontynuacjg
tradycji rodzinnych. Zatozycielami Spotki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy. Tradycja
wyrabiania ztotej bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 r., kiedy powstata pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zatozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 r., bracia Piotrowscy prowadzili
dziatalno$¢ pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 r. zostata zawigzana spodtka
Futurat Sp. z 0. 0., ktéra 15 marca 2011 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjng. Wpis Spoétki w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na BRIJU S.A. Nazwa BRIJU S.A. obowigzywata od 27 czerwca 2011
r. tj. od dnia zarejestrowania zmiany w KRS. W dniu 14 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto decyzje o kolejnej zmianie nazwy Spoétki, na INTERMA TRADE Spdtka Akcyjna. Nowa nazwa jednostki
dominujacej po zarejestrowaniu w KRS i obowigzywata od 11 pazdziernika 2017 r. Obecnie Jednostka
dominujgca zajmuje sie zarzadzaniem spotkami z Grupy Kapitatowej. W dniu 30 czerwca 2020 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki INTERMA TRADE S.A., co
spowodowato otwarcie likwidacji Spofki.

Od 2011 roku akcje Spotki byly notowane na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 29 maja 2014 r. akcje Spotki sg
notowane na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

INTERMA TRADE Spodtka Akcyjna w likwidacji w niniejszym Sprawozdaniu moze by¢ réowniez okreslana jako
,INTERMATRADES.A.”, ,Spdtka”, ,,Emitent”, ,jednostka dominujgca”, a tworzona przez Spotke i jej podmioty
zalezne Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji moze by¢ rowniez okreslana jako ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”.


mailto:intermatrade@intermatrade.pl
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1.2. Opis dziatalnosci

Grupa Kapitalowa INTERMA TRADE S.A. do 31 marca 2020 roku zajmowata sie projektowaniem,
wytwarzaniem i dystrybucjg wysokiej jakosci wyrobéw jubilerskich ze ztota i srebra, z kamieniami
szlachetnymi i syntetycznymi. Oferowany asortyment obejmowat unikatowe wtasne kolekcje oraz modowe
kolekcje wyrobéw bizuteryjnych, ktére byty oferowane w szerokiej gamie wzoréw. Grupa Kapitatowa
prowadzita sprzedaz detaliczng bizuterii poprzez wtasng sie¢ sklepdw dziatajgcych pod markg BRIJU oraz
sprzedawata swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepéw), jak i pojedynczym sklepom
jubilerskim.

Z dniem 31 marca 2020 r. spétka Letamor Holdings Limited, bedgca pozyczkodawca dla spétki Briju Solo
Investments S. a r.l., wykonata uprawnienia z umowy przewtaszczenia i przejeta kontrole nad spétka De Voss
S.a.r.l,, ktérej udziaty stanowity zabezpieczenie sptaty pozyczki. Tym samym Letamor Holdings Limited przejat
rowniez kontrole posrednig nad BRIJU 1920 Sp. z 0. 0., a tym samym Grupa Kapitatowa nie prowadzi juz
dziatalnosci w segmencie wyrobdéw jubilerskich. Z uwagi na date przejecia, wyniki spotek De Voss S. ar.l. i
BRIJU 1920 Sp. z 0.0. sg uwzgledniane jeszcze w rachunku wynikéw w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2020 r.

BRIJU Cera.mia BRUU lHlumini BRIJU Crisscut BRIJU Gemelli

Drugim obszarem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej jest handel i obrébka kruszcéw ztota, srebra i innych metali
szlachetnych (surowce). Grupa Kapitatowa, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii,
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie handlu metalami szlachetnymi, gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe
kontakty na rynku krajowym i zagranicznym. Handel surowcami nie jest narazony na wahania zwigzane z
sezonowoscig sprzedazy i stanowit dziatalnos¢ komplementarng dla handlu wyrobami jubilerskimi. Do konca
| kwartatu 2017 roku Grupa pozyskiwata surowiec od krajowych partneréw handlowych, ktorzy realizowali
zamowienia hurtowe. Grupa wypracowata model wspdtpracy z dostawcami i odbiorcami surowca skutecznie
ograniczajacy ryzyko zwigzane ze zmiana cen surowcow i kursow walut. Zmiana przepiséw dotyczacych
podatku VAT wprowadzona od poczatku 2017 roku w sposdb negatywny wptyneta na rynek handlu
hurtowego metalami szlachetnymi i spowodowata koniecznos$¢ poszukiwania dla tego segmentu nowych
rozwigzan biznesowych, w tym poprzez zaangazowanie kapitatowe i wspotprace z firmami z Kirgistanu.
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1.3.Struktura Grupy Kapitatowej

W zakresie rachunku wynikéow skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzieni 30
czerwca 2020 r. zostaty objete nastepujgce jednostki z Grupy Kapitatowej:

Jednostka dominujaca:
e INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
Jednostki zalezne:

e BRIJUSECURSp. zo.0.

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.

BRIJU AGENCY Sp. z 0.0.

BRIJU Solo Investments S. ar.l.

Sprint-Stroj OcOO

e DeVossS. ar.l. (zwynikami za okres od 1.01.2020 - 31.03.2020.)

e BRIJU 1920 Sp. z 0.0. (z wynikami za okres od 1.01.2020 - 31.03.2020.)

W bilansie sporzgdzonym dla Grupy Kapitatowej na dzierh 30 czerwca 2020 r. nie s3g ujete aktywa i pasywa
spotek BRIJU 1920 Sp. z 0.0. i De Voss S. a r.l. , poniewaz z dniem 31 marca 2020 roku spétka Briju Solo
Investments S. ar.l., a tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad tymi spotkami.

Konsolidacjg nie zostata objeta spdtka Solo Investments Partnership SCSp z siedzibg w Luksemburgu.
Jednostka dominujaca podjat decyzje o wytgczeniu podmiotu z konsolidacji, poniewaz wartosci jej aktywow,
wyniku finansowego i przychoddw ze sprzedazy na dzien 30 czerwca 2020 r. sg nieistotne dla sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.
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Spoétka Sprint-Stroj OcOO jest konsolidowana metodg praw wiasnosci. Pozostate jednostki podlegaty
konsolidacji metodg petna.

Inwestycja w udziaty spotki Sprint-Stroj OcOO na dziert 30 czerwca 2020 roku zostata wykazana w cenie
nabycia i jej wartos¢ nie zostata skorygowana o zmiane udziatu Grupy w aktywach netto Sprint-Stroj OcOO
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng i rozprzestrzenianie sie
choroby COVID-19, wyniki spotki Sprint-Stroj OcOO na dzien publikacji niniejszego raportu za okres | pétrocza
2020 r. nie sgznane jednostce dominujacej sporzadzajgcej skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a ich ustalenie wymagatoby poniesienia niewspdtmiernie wysokich naktadéow w czasie
umozliwiajgcym  wypetnienie  natozonych  przepisami  obowigzkéw  w zakresie  sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Schemat Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. na dzieri 30 czerwca 2020r.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

100%

100%

, 99% v 100%

1%

%% (1) | 49%

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR BRUU AGENCY

Sprint — Stroj
sp.z 0.0. Sp.K.

0c00

5p.Z 0.0.

(1) Spédtka Briju Solo Investments S. a r.l. posiada 49% udziatébw w kapitale Sprint-Stroj OcOO, ktére zapewniajg 73,16%
udziatéw w zyskach.

W | pétroczu 2020 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany organizacyjne w Grupie Kapitatowe;j:

1) W dniu 28 wrze$nia 2018 roku spétka z Grupy Kapitatowej — Briju Solo Investment S. ar.l., jako jedyny
wspdlnik zatozyta spétke De Voss S. a r.l. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 12.733.957 euro i
objeta 100% udziatéw nowo utworzonej spétki. Udziaty De Voss S. a r.l. zostaty pokryte wktadem
niepienieznym w postaci udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki BRIJU 1920 Sp.
z 0.0. Nastepnie w dniu 18 pazdziernika 2018 roku udziaty w spétce De Voss S. a r.l. zostaty
przewtaszczone na zabezpieczenie sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR udzielonej Briju Solo
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InvestmentS. a r.l. przez dwczesnego akcjonariusza INTERMA TRADE S.A. — spétke Letamor Holdings
Ltd. Umowa pozyczki i zwigzana z nig umowa przeniesienia na zabezpieczenie zostaty zawarte na 12
miesiecy, a nastepnie w pazdzierniku 2019 roku okres obowigzywania uméw zostat przedtuzony o
kolejne 6 miesiecy (do 18 kwietnia 2020 roku), z tym ze do 30 stycznia 2020 roku spoétka Briju Solo
Investments S.a r.l. miata sptaci¢ czes¢ pozyczki w kwocie 3,5 min EUR. Niezrealizowanie spfaty
pozyczki w kwocie 3,5 min EUR stanowito przypadek naruszenia postanowied umowy i uprawnito
Letamor Holdings Limited do zgdania natychmiastowe]j sptaty pozyczki w catosci lub czesci, przed
terminem wymagalnosci pozyczki okreslonym w aneksie, tj. przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27
marca 2020 roku Briju Solo Investments S.a r.l. otrzymata od Letamor Holdings Limited zgdanie
natychmiastowej sptaty pozyczki w kwocie 7 mIn EUR i wobec nie uregulowania zobowigzania, w dniu
31 marca 2020 roku spdtka Letamor Holdings Limited zawiadomita Briju Solo Investments S.ar.l. o
wykonaniu uprawnied z umowy przewtaszczenia 100% udziatéw De Voss S. a r.l. i wygasnieciu
zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatéw. Letamor Holdings Limited definitywnie przejat
kontrole nad De Voss S. a r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0., poniewaz De Voss S. a r.l. jest
wiascicielem 100% udziatéw w spétce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Tym samym spétki De Voss S. ar.l. i BRJU
1920 Sp. z 0.0. od 31 marca 2020 roku nie nalezg juz do Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji.

2) W dniu 28 lutego 2020 roku Zarzad INTERMA TRADE S.A podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan
reorganizacyjnych prowadzgcych do zakonczenia inwestycji w Private Investor VII Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne imienne, stanowigce
100% certyfikatéw Funduszu, Spétka nabyta 8 pazdziernika 2015 roku. Fundusz byt wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1171. Prace zwigzane z likwidacjg Funduszu byty planowane
na okres ok. 3 miesiecy. Likwidacja Funduszu zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz byt wtascicielem
99% udziatéw w spotce Solo Investments Partnership SCSp i INTERMA TRADE S.A. w dniu 28 lutego
2020 roku odkupita od Funduszu 99% udziatoéw w spdtce Solo Investments Partnership SCSp. W dniu
5 marca 2020 roku Zgromadzenie Inwestorow Funduszu postanowito o rozwigzaniu Funduszu oraz
wybrato podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych na dzien otwarcia i dzien
zamkniecia likwidacji Funduszu. W dniu 28 maja 2020 roku zakonczyt sie proces likwidacji Funduszu.

3) W dniu 13 maja 2020 r. Zarzad spétki INTERMA TRADE S.A. zwotat na dziert 10 czerwca 2020 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego przedmiotem byto podjecie uchwaty w sprawie
dalszego istnienia Spotki. Zwotanie Walnego Zgromadzenia jest obowigzkiem Zarzagdu wynikajgcym z
art. 387 Kodeksu spdtek handlowych i jest niezalezne od ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dniu 10 czerwca 2020 r. podeto uchwate o ogtoszeniu przerwy
w obradach do dnia 30 czerwca 2020 r. i w tym dniu, po wznowieniu obrad Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu Spétki. Podjecie uchwaty powoduje otwarcie likwidacji
INTERMA TRADE S.A., ktorej celem bedzie wykonanie czynnosci likwidacyjnych przez ustanowionego
likwidatora Spotki obejmujgcych zakonczenie biezgcych interesdw Spétki, wypetnienie zobowigzan
oraz upftynnienie majatku. Uwzgledniajagc minimalny termin wymagany do przeprowadzenia
czynnosci likwidacyjnych, warunkujgcych mozliwos¢ podziatu majgtku pozostatego po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, o ktérym mowa w art. 474 §1 kodeksu spotek handlowych, likwidacja
Spoétki nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia drugiego ogtoszenia wzywajgcego wierzycieli
do zgtaszania wierzytelnosci wobec Spotki.

Po dniu 30 czerwca 2020 r. miata miejsce kolejna zmiana w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej, a
mianowicie z dniem 8 wrzesnia 2020 roku zostata zlikwidowana spdtka Solo Investments Partnership SCSp.
Zlikwidowana spotka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej, natomiast byta wtascicielem 99%
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udziatéw w spoétce BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z o0.0. Sp.K. Na mocy uchwaty wspdlnikéw udziaty w
BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. zostaty przejete przez komandytariusza likwidowanej spéfki tj.
INTERMA TRADE S.A.

W dniu 23 kwietnia 2020 r. w zwigzku z powstaniem stanu, w ktérym Spétka utracita zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, Zarzad INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o
ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Wniosek zostat ztozony w dniu 27 kwietnia 2020 r. do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy. W dniu 7 lipca 2020 roku Spdétka otrzymata postanowienie Sadu, w ktérym
stwierdzono niewtasciwos¢ miejscowq i przekazano sprawe do Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto.
Decyzja o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki zostata podjeta w oparciu o informacje o zmianach
dotyczacych perspektyw rozwoju spétek zaleznych, od ktérych INTERMA TRADE S.A. zamierzata pozyskac
finansowanie biezgcej dziatalnosci tj. od Briju Solo Investments S. a r.l. oraz BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Zmiana
sytuacji tych podmiotéw wynika z narastajgcych konsekwencji rozprzestrzeniania sie koronawirusa i choroby
COVID-19, w tym w szczegdlnosci polegajacych na opdznieniu dostaw surowca planowanych do realizowania
na rzecz spotki BRIJU SECUR Sp. z 0.0., a w konsekwencji powstania stanu niepewnosci co do mozliwosci
uzyskania zaktadanego poziomu przychodéw, a takze przewidywanej zmianie terminéw realizacji naktadéw
inwestycyjnych przez spotke kirgiskg Strint-Stroj OcOO, zwigzanych z przygotowaniem tej spétki do
wydobycia ztota. Z uwagi na powyzsze okolicznosci Zarzad jednostki dominujgcej nie mogt uzyskac od spotek
zaleznych $rodkéw na sfinansowanie zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, wynikajacego z nieostatecznej
decyzji Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego z dnia 8 pazdziernika 2019 roku dotyczacej
podatku od towardéw i ustug (VAT) za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku, ktérej nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci. Zarzad INTERMA TRADE S.A. nie moggac uregulowac opisanego zobowigzania
podatkowego, byt zobligowany do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. Do dnia opublikowania
niniejszego Sprawozdania wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki nie zostat rozpatrzony.

Podstawowy zakres dziatalnosci jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 r. byt
nastepujacy:

Data

Dziatalnos¢ podstawowa utworzenia/wejscia do
Grupy Kapitatowej

INTERMA TRADE S.A  Zarzadzanie Grupa Kapitatowa 0000382656 Jednostka

dominujaca
p keia i . .

BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Produkcjai sprzedaz wyrobow 0000485851 listopad 2013

(w GK do 31.03.2020r.) jubilerskich

BRIJU SECUR Komplementariusz w BRIJU SUROWCE BRIJU .

Sp. 2 0.0, SECUR Sp. 2 0.0. Sp.K. 0000426637 lipiec 2012

SBEUZUOAOGENCY Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa 0000659705 pazdziernik 2013

BRIJU SUROWCE BRIJU Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, ustugi 0000583938 listopad 2015

SECUR Sp. z0.0. Sp.K.  analiz finansowych
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Komplementariusz w Solo Investments
Partnership SCSp B 199377 pazdziernik 2015
Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa

BRUU Solo
Investments S.a.r.l.

Posiadanie udziatéw kapitatowych i praw
oraz administrowanie, kontrolowanie i B 199821 pazdziernik 2015
rozwijanie portfela

Solo Investments
Partnership SCSp

De Voss S. ar.l.

Posiadanie udziatéw kapitatowych B228365 wrzesien 2018
(w GK do 31.03.2020r.)

1.4.Skfad organdéw Jednostki Dominujacej

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w sktad organéw INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wchodzili:
e Tomasz Piotrowski - Likwidator Spotki

Do dnia 30 czerwca 2020 roku Zarzad INTERMA TRADE S.A. dziatat w skfadzie jednoosobowym. Funkcje
Prezesa Zarzadu petnit pan Tomasz Piotrowski. Od dnia 30 czerwca 2020 roku tj. z momentem otwarcia
likwidacji Spotki, dotychczasowemu Prezesowi Spotki panu Tomaszowi Piotrowskiemu powierzono funkcje
likwidatora Spotki.

Na dziert 30 czerwca 2020 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

e Jerzy Siminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Bogajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Maria Piotrowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 sierpnia 2020 r. miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej: rezygnacje ztozyta pani Barbara
Piotrowska, natomiast do sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany pan Piotr Niklas.

Skfad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania jest nastepujacy:

e Jerzy Siminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Bogajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Maria Piotrowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Niklas - Cztonek Rady Nadzorczej

1.5.Struktura Akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zaktadowy INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wynosit 5 978 260 zt i dzielit
sie na 5978 260 akcji serii A, B, Ci D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa do gtoséw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akc;ji serii A oraz
akcje serii B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w | pétroczu 2020 r.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 29 lipca 2020 r.) do dnia
przekazania raportu za | pdtrocze 2020 r. nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Aktualna struktura akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A. w likwidacji, posiadajgcych znaczne pakiety akcji
przedstawia sie nastepujgco:

Udziat Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akgji w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym na WZ
Tomasz Piotrowski 1 000 000 16,73% 2 000 000 25,07%
Przemystaw Piotrowski 1002 655 16,77% 2 002 655 25,10%
Pozostali akcjonariusze 3975 605 66,50% 3975 605 49,83%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%

Aktualna struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA

s Tomasz Piotrowski
16.8% = Przemystaw Piotrowski 49 8%

= Pozostali akcjonariusze

Zarzadowi jednostki dominujacej nie sg znane umowy (w tym zawarte po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

10



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w | pétroczu 2020 r.

1.6.Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien przekazania raportu okresowego Likwidator Spétki bezposrednio posiada nastepujgcg ilos$¢ akcji
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji:

Liczba akcji posiadanych w dniu Liczba akcji posiadanych w dniu .
Osoby Zmiana stanu

: przekazania raportu za | potrocze 2020  przekazania raportu za | kwartat 2020 ) :
zarzadzajace L. i [{LHELERIE]
(30 wrzesnia 2020 r.) (29 lipca 2020r.)

Tomasz Piotrowski 1 000 000 1 000 000 -

Pan Tomasz Piotrowski nie posiada udziatéw w jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020 r., cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji lub udziatéow w spdtkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i stan tego
posiadania nie zmienit sie, poniewaz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji réwniez na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

1.7. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2020 r. liczba pracownikdéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej
w przeliczeniu na petne etaty wynosita 4 osoby. Stan zatrudnienia na koniec | pétrocza 2020 r. nie jest
poréwnywalny z poziomem zatrudnienia na koniec wczesniejszych kwartatéw, z uwagi na fakt wyjscia z Grupy
Kapitatowe] spoétki BRIJU 1920 Sp. z o0.0., w ktdrej dotychczas koncentrowat sie najwyziszy poziom
zatrudnienia ze wszystkich spétek z Grupy Kapitatowe;j.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe

Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz Grupy Kapitatowej za
| pétrocze 2020 r. wraz z danymi pordwnywalnymi za | pétrocze 2019 r., a w przypadku danych dotyczacych
sprawozdania z sytuacji finansowej — dane wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 .

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

| potrocze 2020 r. | | pétrocze 2019 r. | | potrocze 2020r. | | pétrocze 2019 r.
Przychoc!y netto zelsp.rzedazy. ] 19 658 38383 4426 8951
produktow, towardw i materiatow
Strata z dziatalnosci operacyjnej -59 694 -4 355 -13441 -1016
Strata brutto -104 125 -6 056 -23 445 -1412
Strata netto -104 670 -6175 - 23567 -1440
Przeptywy pieniezne netto

. L . L -3863 -2 396 -870 - 559
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienizne netto -3741 -3783 -842 - 882
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto -2380 -4693 -536 -1094
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -9 984 -10 872 -2248 -2535
w tys. PLN w tys. EUR

30 czerwca 2020 r. | 31 grudnia 2019 | 30 czerwca 2020 r. | 31 grudnia 2019 .
Aktywa razem 60 758 256 911 13 605 60 329
Zobowigzania dtugoterminowe 436 65 784 98 15448
Zobowigzania krétkoterminowe 198 156 221371 44 370 51983
Kapitat wtasny -137 834 -30 243 -30 863 -7 102
Kapitat podstawowy 5978 5978 1339 1404
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Strata na jedng akcje (w zt, EUR) w |
potroczu -17,51 -1,03 -3,94 -0,24
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 23,06 5,06 5,16 1,19
(w zt, EUR)
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
| potrocze 2020 r. | | pétrocze 2019 r. | | potrocze 2020 r. | | pétrocze 2019 r.
Przychody netto ze sprzedazy
. o s, 0 2 0 0
produktéw, towardéw i materiatow
Strata z dziatalnosci operacyjnej - 127 - 106 -29 -25
Strata brutto -2431 -2365 -547 - 552
Strata netto -2431 -2365 -547 -552
Przeptywy pienigzne netto -248 121 -56 228
z dziatalnosci operacyjnej
Prze_pfywy ,plle.nlezne ne'.cto. -150 14 34 3
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 396 100 89 23
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 -7 0 -2
w tys. PLN w tys. EUR
30 czerwca 2020 r. | 31 grudnia 2019 r. | 30 czerwca 2020 r. | 31 grudnia 2019r.
Aktywa razem 28 855 28 695 6 461 6738
Zobowigzania dfugoterminowe 28 979 28 965 6 489 6 802
Zobowigzania krétkoterminowe 108 935 106 357 24 392 24 975
Kapitat wtasny -109 059 -106 628 -24 420 -25 039
Kapitat podstawowy 5978 5978 1339 1404
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Strata' na jedng akcje (w zt, EUR) 0,41 10,40 10,09 0,09
w | pétroczu
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 18,24 17,84 4,08 419
(w zt, EUR)
Zadeklarowana lub wyptfacona
dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
(w zt, EUR)

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem srednich kursow ogfoszonych przez NBP (30.06.2020:
4,4660 zt/EUR i 31.12.2019: 4,2585 z1/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdan finansowych przeliczono z zastosowaniem Srednich
kursow w danym okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca
(I pétrocze 2020: 4,4413 zt/EUR, | pétrocze 2019: 4,2880 zt/EUR).

W | pétroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa uzyskata przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
w wysokosci 19 658 tys. zt i prawie w catosci sg to przychody zrealizowane przez spétke BRIJU 1920 Sp. z o.0.
do dnia 31 marca 2020 r. tj. do dnia, gdy spdtka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowe;.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2020 r. wyniosta -56 694 tys. zt, natomiast
w tym samym okresie roku poprzedniego strata z dziatalnosci operacyjnej wynosita -4 355 tys. zt. Strata netto
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odnotowana przez Grupe Kapitatowgq za | pétrocze 2020r. wynosi -104 670 tys. zt, a w analogicznym okresie
2019 r. strata netto wynosita -6 175 tys. zt.

Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, wptywajgcym istotnie na wyniki Grupy Kapitatowej w | pétroczu
2020 roku byto przejecie kontroli nad spotkg De Voss S. ar.l., i przez to rowniez posrednio nad BRIJU 1920
Sp. z 0.0., przez spétke Letamor Holdings Limited, ktdra z dniem 31 marca 2020 r. wykonata uprawnienia z
umowy przewtaszczenia udziatow spétki De Voss S. a r.l. stanowiacej zabezpieczenie spfaty pozyczki
udzielonej 18 pazdziernika 2018 roku przez Letamor Holding Limited spoéfce Briju Solo Investments S. a r.l.
Wynik na tej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym za | péfrocze 2020 r. wynosi -20 446 tys. zt. Zgodnie
z umowag pozyczki strony (tj. Letamor Holdings Limited oraz Briju Solo Investments S. a r.l.) dokonajg jeszcze
rozliczenia kwoty pozyczki z wartoscig udziatéw w De Voss S. a r.l. na dzien ich przejecia i w zaleznosci od
wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego audytora, strony ustalg saldo wzajemnych rozliczen, ktére
moze wptynac na w/w wynik transakcji.

Na wynik Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 r. negatywnie wptyneto rowniez utworzenie rezerwy w BRIJU
SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. na potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres
od 1 listopada 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r. wraz z odsetkami naliczonymi na dzien utworzenia rezerwy w
tacznej wysokosci 75 708 tys. zt oraz koszty odsetek naliczonych wraz z uptywem kolejnych okreséw od
potencjalnych zobowigzan w podatku VAT objetych rezerwami w INTERMA TRADE S.A. w latach poprzednich.

Na dzient 30 czerwca 2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosi 60 758 tys. zt i stanowi 23,6% sumy
bilansowej Grupy Kapitatowej z 31 grudnia 2019 .

Z dniem 31 marca 2020 r. spétka Letamor Holdings Limited wykonata uprawnienia z umowy przewtaszczenia
i przejeta kontrole nad spétka De Voss S.a.r.l. Tym samym Letamor Holdings Limited przejat rowniez kontrole
posrednig nad BRIJU 1920 Sp. z o. 0., ktdéra nie nalezy juz do Grupy Kapitatowej. Z uwagi na date przejecia,
wyniki spétek De Voss S. ar.l. i BRIJU 1920 Sp. z 0.0. sg uwzgledniane w rachunku wynikéw w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowe] za okres | kwartatu 2020 r. , natomiast aktywa i pasywa spotek nie sg
juz uwzgledniane w bilansie skonsolidowanym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym na dziert 30 czerwca 2020
r. Powyzsze powoduje, ze nie ma pordwnywalnosci poszczegdlnych pozycji bilansowych na koniec | pétrocza
2020r. w odniesieniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019r.

Aktywa trwate na 30 czerwca 2020 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynoszg 60 300 tys. zt.
Gtéwna pozycje aktywow trwatych stanowig udziaty w spétce kirgiskiej Sprint-Stroj OcOO nabyte w 2019 r. 0
wartosci 60 096 tys. zt. Wartosc kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2020 r. jest
ujemna i wynosi-137 834 tys. zt. Na koniec | pétrocza 2020 r. stan zobowigzan ogétem wynosi 198 592 tys.
zt i najwiekszg pozycje w zobowigzanych stanowig pozostate rezerwy krétkoterminowe w kwocie 187 316
tys. zt utworzone w biezgcym okresie i w latach wczesniejszych na potencjalne zobowigzania w podatku VAT
oraz odsetki od tych zobowigzan w zwigzku z postepowaniami podatkowymi prowadzonymi w stosunku do
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp. K. Spdtka oczekuje, ze
postepowania podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich srodkédw, w tym, jezeli bedzie to
konieczne, réwniez drogi sagdowej doprowadzg do zmiany oceny stanu faktycznego sprawy jak i oceny
prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy, czego skutkiem bedzie umorzenie postepowania
podatkowego, bez konsekwencji finansowych dla Grupy Kapitatowej.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za | potrocze 2020 r. wynosity -3 863 tys. zt,
natomiast przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wynosity —3 741 tys. zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej w | pdtroczu 2020 r. wynosity - 2 380 tys. zt. £3czna zmiana stanu sSrodkéw
pienieznych w | pdtroczu 2020 r. wynosita - 9 984 tys. zt, a stan Srodkow pienieznych w Grupie Kapitatowej
na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 82 tys. zt.
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2.2.Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w | pétroczu 2020 r. prowadzita dziatalnos¢ w zakresie
produkcji, sprzedazy i handlu wyrobami jubilerskimi (w okresie do dnia 31.03.2020 r.) oraz w zakresie handlu
hurtowego metalami szlachetnymi. Grupa dzieli dziatalnos¢ na dwa segmenty operacyjne:

e Surowce —segment obejmuje handel hurtowy i obrébke surowcéw metali szlachetnych,
e  Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje, sprzedaz i handel wyrobami jubilerskimi.

Dane wykazane w kolumnie ,Pozostate” obejmujg wyniki z najmu nieruchomosci, zaliczanej w BRIJU 1920
Sp. z 0.0. do nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomos¢ jest zabudowana dwoma budynkami ustugowo-
produkcyjno-handlowymi. Czes¢ pomieszczen jest wynajmowana firmom zewnetrznym, a przychody i koszty
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej (za okres do 31 marca 2020 r.) s3 ujmowane w pozostatych
przychodach i w pozostatych kosztach operacyjnych.

Do 31 marca 2020 r. w spd6tce BRIJU 1920 Sp. z o.0. koncentrowata sie catos¢ przychoddéw i kosztéw
dotyczacych segmentu wyrobow jubilerskich. W wycenie wynikéw poszczegdlnych segmentéw uwzgledniane
sg koszty transakcji zawartych miedzy segmentami, dotyczace jedynie ustug administracyjnych, ksiegowych i
informatycznych $wiadczonych przez BRIJU 1920 Sp. z 0.0. na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej zaliczanych
do segmentu surowce.

Segment surowce

Przedmiotem obrotu sg kruszce metali szlachetnych, w tym gtéwnie ztoto i srebro. Zrédtami pozyskiwania
surowca w latach wczeséniejszych byt wtdrny rynek bizuterii oraz recykling odpaddéw produkcyjnych.
Pozyskiwanie surowca do konca | kwartatu 2017 roku byto powierzone partnerom handlowym - dostawcom
realizujgcym zamdwienia hurtowe. Zmiana przepisdw dotyczacych podatku VAT wprowadzona od poczatku
2017 roku w sposdb negatywny wptyneta na rynek handlu hurtowego metalami szlachetnymi i spowodowata
koniecznos¢ poszukiwania dla tego segmentu nowych rozwigzan biznesowych. W 2019 r. spétki z Grupy
Kapitatowej wypracowaty nowy model dla realizacji zakupéw surowca i dostosowania polityki handlowej do
nowego otoczenia prawnego i gospodarczego, w tym poprzez zaangazowanie kapitatowe i wspétprace z
firmami z Kirgistanu.

Segment wyroby jubilerskie

Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji dziatalno$¢ w segmencie wyrobow jubilerskich
prowadzita do 31 marca 2020 r. Od dnia utraty kontroli nad spdtkg De Voss S. a r.l., a tym samym spodtka
BRIJU 1920 Sp. z 0. 0, Grupa nie realizuje obrotéw w tym segmencie.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w segmencie wyrobdéw jubilerskich obejmowata produkcje wyrobow w
zaktadzie produkcyjnym w GnieZnie, sprzedaz hurtowa na terenie Polski oraz poza granicami kraju oraz
dystrybucje bizuterii w formie sprzedazy detalicznej prowadzonej w sieci salonéw wtasnych dziatajgcych pod
marka BRIJU.

Segment wyrobdw jubilerskich charakteryzowat sie sezonowoscig, poniewaz najwyzsza wartos¢ sprzedazy
przypada na IV kwartat roku, co jest zwigzane z okresem tradycyjnych swigtecznych zakupdéw. Sprzedaz
wyrobow jubilerskich w grudniu stanowita ok. 20% sprzedazy rocznej segmentu. W pozostatych miesigcach
roku sprzedaz wyrobdw jubilerskich stanowi od 6% do 9% rocznej wartosci sprzedazy segmentu.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w podziale na segmenty
dziatalnosci w | pétroczu 2020 r. oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego ksztattowaty sie
nastepujaco:

| pétrocze 2020 r.

e Wyroby
Wyszczegdlnienie .m. Surowce Pozostate

jubilerskie

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

L L tys.zt 1973 17 641 44 19 658
towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy tys.zt -1 808 -8 446 -10 254
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 165 9195 44 9404
(marza brutto) % 8,4% 52,1% 47,8%
Wynik na poz. przych. i kosztach segmentu tys.zt -57 490 -11 563 -45 -69 098
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -57 325 -2 368 -1 -59 694

| pétrocze 2019 r.

A Wyroby
Wyszczegdlnienie .m. Surowce Pozostate

jubilerskie

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug,

L o tys.zt - 38 383 38 383
towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy tys.zt - -17 907 -17 907
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt - 20476 20476
(marza brutto) % - 53,3% 53,3%
Wynik na poz. przych. i kosztach segmentu tys.zt -3474 -21 350 -7 -24 831
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -3474 -874 -7 -4 355

Segment surowce

W | pdtroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata 1973 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w segmencie
surowcow metali szlachetnych i byta to sprzedaz nadwyzek surowca, ktéry nie zostat wykorzystany do
produkcji wyrobow jubilerskich. W 2019 roku obroty w segmencie surowce nie byty realizowane, poniewaz
od Il kwartatu 2017 r. Grupa zaprzestata realizacji obrotéw wedtug poprzednio funkcjonujgcego modelu
wspotpracy z kontrahentami i prowadzita prace nad wypracowaniem nowych zasad dziatalnosci w segmencie
surowcow i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego.

Na sprzedazy surowca zrealizowanej w | potroczu 2020 roku Grupa osiggneta 165 tys. zt zysku brutto, a marza
brutto wyniosta 8,4%.

Pozycja pozostatych przychodéw i kosztdw segmentu surowce w | pétroczu 2020 r. wyniosta -57 490 tys. zt, a
najwiekszg kwote w tej pozycji stanowita rezerwa utworzona w BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.
na potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres od 1 listopada 2015 r. do 30 wrzesnia
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2016 r. w wysokosci 75 708 tys. zt. Rezerwa zostat utworzona po otrzymaniu w dniu 18 wrzes$nia 2020 r.
decyzji o zabezpieczeniu, w ktérej zostata okreslona przyblizona kwota zobowigzan podatkowych. Decyzja o
zabezpieczeniu zostata wydana w postepowaniu wszczetym 8 listopada 2016 r., w ktérym spétka BRIJU
SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K do dnia dzisiejszego nie otrzymata jeszcze protokotu z badania ksiag
podatkowych.

Segment wyroby jubilerskie

Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobow jubilerskich w | pétroczu 2020 r. wyniosty 17 641 tys. zt i sg to
przychody zrealizowane w | kwartale 2020 r. , poniewaz od 31 marca 2020 r. w zwigzku z utratg kontroli nad
spotkg BRIJU 1920 Sp. z 0.0., Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci w segmencie wyrobdw jubilerskich

Marza brutto w segmencie wyrobéw jubilerskich wyniosta 52,1% i byta o 1,2 p.p. wyzsza od marzy bruttu
osiggnietej w | pdtroczu 2019 r, a wynik operacyjny segmentu wyrobow jubilerskich wynidst - 2 368 tys. zt.

3. ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO DNIA
SPORZADZENIA RAPORTU

W okresie od 1 stycznia 2020 r. wystgpity nastepujace zdarzenia kwalifikowane do zdarzen istotnych w
INTERMA TRADE S.A. i w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowe;j.

Luty 2020 r.

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

W dniu 28 lutego 2020 roku Zarzad INTERMA TRADE S.A podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan
reorganizacyjnych w ramach Grupy Kapitatowe] prowadzacych do zakonczenia inwestycji w Private
Investor VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne imienne,
stanowigce 100% certyfikatow Funduszu, Spétka nabyta 8 pazdziernika 2015 roku za cene taczng 90 tys. zt.
Likwidacja Funduszu zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz byt witascicielem 99% udziatéw w spoétce Solo Investments Partnership SCSp i INTERMA TRADE
S.A. w dniu 28 lutego 2020 roku odkupita od Funduszu 99% udziatéw w spotce Solo Investments
Partnership SCSp.

W dniu 5 marca 2020 roku Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu postanowito o rozwigzaniu Funduszu oraz
wybrato podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych na dzien otwarcia i dziert zamkniecia
likwidacji Funduszu. Proces likwidacji Funduszu zostat zakoriczony 29 maja 2020 roku.

Uregulowanie pierwszej transzy ceny za nabycie pakietu 44% udziatéw w spéfice kirgiskiej

W dniu 28 lutego 2020 r. spotka Briju Solo Investments S. a r. |. wykonata zobowigzanie z umowy nabycia
44% udziatow w spotce Sprint-Stroj OcOO z siedzibg w Kirgistanie poprzez zwarcie umowy cesji sztabek
zfota o wartosci okoto 12 min euro i uregulowata w ten sposéb naleznosé¢ wobec sprzedawcy z tytutu
pierwszej transzy ceny. Umowe nabycia pakietu 44% udziatdw w spétce kirgiskiej spoétka Briju Solo
Investments S. a r. |. zawarta 18 grudnia 2019 r. Wraz z udziatami nabytymi 14 marca 2019 roku spétka
Briju Solo Investments S.a r.l. tgcznie posiada 49% udziatdw w Sprint-Stroj OcO i pakiet ten zapewnia
73,16% udziatu w zyskach spétki kirgiskiej. Inwestycja w udziaty spétki Sprint-Stroj OcOO w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wyceniana metodg praw wtasnosci.
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Marzec 2020 r.

Nowa umowa pozyczki i aneks do umowy pozyczki zawarte w ramach Grupy Kapitatowej

W dniu 2 marca 2020 r. spdétka zalezna z Grupy Kapitatowej — Briju Solo Investments S. a r.l.
(pozyczkobiorca) zawarta umowe pozyczki ze spdétkg BRIJU 1920 Sp. z o.0. (pozyczkodawca). Kwota
pozyczki wynosi 800 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana, a koricowy termin spfaty pozyczki wraz z
odsetkami zostat ustalony na dzieri 31 grudnia 2024 r.

W dniu 2 marca 2020 r. zostat réwniez podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej 13 maja 2019 r.
pomiedzy INTERMA TRADE S.A. (pozyczkobiorca) i Briju Solo Investments S. a r.l. (pozyczkodawca), na
podstawie ktérego kwota pozyczki zostata zwiekszona z 500 tys. zt do kwoty 800 tys. zt. Pozostate warunki
umowy pozyczki nie zostaty zmienione.

Wplyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej

W pierwszych miesigcach 2020 roku w nastepstwie rozprzestrzeniania sie zakazen wywotanych
koronawirusem SARS-CoV-2 powodujgcym chorobe COVID-19 wystgpity skutki majace istotny, negatywny
wptyw na prowadzenie dziatalnosci przez wszystkie podmioty gospodarcze funkcjonujgce na rynku. Zostaty
wprowadzone ograniczenia formalne mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w nastepstwie
decyzji podejmowanych przez wtadze Polski, jak réwniez wtadze innych krajow dotknietych zagrozeniem
epidemicznym. Podstawowym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej do 31 marca 2020 r. byta sprzedaz
detaliczna realizowana w sieci sklepdw zlokalizowanych w galeriach handlowych na terenie catego kraju.
Wprowadzenie od dnia 14 marca 2020 r. przez Ministra Zdrowia ograniczenia w handlu w obiektach o
powierzchni sprzedazy powyzej 2000 m?, a dodatkowo wydawane rekomendacje ograniczenia, a nastepnie
zakazu przemieszczania sie, spowodowaty brak przychoddéw z podstawowego dla Grupy kanatu sprzedazy.
Wystepujaca w Europie sytuacja epidemiczna i ograniczenia w przemieszczaniu sie pomiedzy krajami,
zablokowaty réwniez mozliwo$¢ prowadzenie sprzedazy eksportowe] realizowanej przez przedstawicieli
handlowych. Wszystkie te okolicznosci spowodowaty drastyczny spadek przychodéw w marcu 2020 roku,
a skutki dla kolejnych miesiecy sg trudne do oszacowania, poniewaz zalezg od czasu trwania ograniczen,
jak réwniez od sytuacji gospodarczej po zakonczeniu epidemii. Rozpoznane ryzyko po stronie mozliwosci
generowania przychodéw ze sprzedazy jest bardzo wysokie i miato istotny negatywny wptyw na wyniki i
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej w marcu br. (a tym samym w | kwartale 2020 r.) i niewatpliwie
réwniez w kolejnych miesigcach. Oprdcz ograniczen w realizacji przychodow w poszczegdlnych kanatach
dystrybucji, przedmiotem oceny Spdtki po wystgpieniu epidemii koronawirusa byta réwniez sytuacja
kadrowa, sytuacja w zakresie fanicucha dostaw i dostepu do ustug niezbednych w prowadzonej
dziaftalnosci, a w efekcie koncowym analiza wptywu tych czynnikdéw na biezacg i planowang sytuacje
finansowag Grupy Kapitatowej. W zakresie zapewnienie ciggtosci dostaw wyrobow jubilerskich, Grupa
Kapitatowa nie rozpoznata wysokiego poziomu ryzyka, ale sytuacja w tym zakresie moze sie dynamicznie
zmieniaé. Wystgpity natomiast opdznienia w dostawach surowcéw metali szlachetnych planowanych do
realizowania na rzecz spotki BRIJU SECUR Sp. z 0.0. od kontrahentéw z Kirgistanu. Praktycznie catkowite
zamkniecie granic Kirgistanu dla ruchu towarowego (co jest rozwigzaniem niestandardowym, nie
stosowanym powszechnie w ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa), ktére nastgpito po 9
kwietnia 2020 roku powoduje brak mozliwosci uzyskiwania przez Grupe Kapitatowg przychoddéw z handlu
surowcem. Spotka na biezgco analizuje sytuacje i sg podejmowane dziatania, ktére majg na celu
ograniczenie wptywu negatywnych czynnikdw na obecng sytuacje Grupy Kapitatowej, tak aby umozliwié
powrdt do dziatalno$é po zakonczeniu okresu objetego zagrozeniem epidemicznym. W tym zakresie
zostang rowniez wykorzystane wszystkie dziatania, jakie mozna bedzie wdrozy¢ w oparciu o przepisy tzw.
tarczy antykryzysowej (przestéj ekonomiczny, obnizony wymiar czasu pracy). Na dzien dzisiejszy petne
oszacowanie wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa w warunkach epidemii na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej nie jest mozliwy przede wszystkim z uwagi trudny do okreslenia poziom
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recesji gospodarczej po zakonczeniu epidemii oraz mozliwos$¢ wprowadzenia ponownych ograniczen w
przypadkéw wzrostu zachorowan w okresie jesiennym.

Zawarcie umowy handlowej w zakresie dostaw surowcéw metali szlachetnych

W dniu 19 marca 2020 roku do spétki Briju Secur Sp. z 0.0. (spdtka zalezna z Grupy Kapitatowe]) wptyneta
podpisana umowa o wspotpracy handlowej zawarta ze spdétkg Ata-Too Majnning OcOO (spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig prawa kirgiskiego), okreslajgca szczegdétowe warunki wspdtpracy
handlowej w zakresie dostaw metali szlachetnych.

Przedmiotem zawartej umowy o wspodtpracy handlowej jest dostawa surowcéw metali szlachetnych
(,towar”). Warunkiem zrealizowania dostawy towaru przez Ata-Too Majnning OcOO (,,Dostawca”) jest
ztozenie przez Briju Secur Sp. zo.0. (,0dbiorca”) zamdéwienia i uzgodnienie ceny z Dostawcg przynajmniej
1 dzien przed wysytka towaru. Cena za towar bedzie ustalana wedtug kursu ztota na Londyriskim Rynku
Kruszcéw z dnia dokonywania zamoéwienia, z uwzglednieniem uzgodnionego dyskonta. Dostawa towaru
bedzie realizowana za posrednictwem specjalistycznej miedzynarodowej firmy przewozowe;j i postawiona
do dyspozycji Odbiorcy na wskazanym w umowie lotnisku. Po przewiezieniu towaru do siedziby Odbiorcy,
Odbiorcy przystuguje prawo do zbadania stanu ilosciowego i jakosciowego towaru i jezeli zostang
stwierdzone rozbieznosci, to Odbiorcy przystuguje prawo do zwrotu towaru na koszt i ryzyko Dostawcy lub
do zmiany uzgodnionej ceny lub do odstgpienia od transakcji i dokonania ptatnosci — wedtug wyboru
Odbiorcy. Zaptata za dostarczony towar nastgpi w terminie 7 dni od dnia dostawy towaru i po
wczesniejszym sprawdzeniu ilosci i jakosci towaru. W ramach postanowien umowy, strony zobowigzaty sie
do zachowania w tajemnicy okreslonych danych poufnych, a za naruszenie tego postanowienia
przewidziano kare umowng w wysokosci 100.000 euro za kazdy przypadek naruszenia. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron ma prawo rozwigza¢ umowe z waznych powoddéw, z
zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Odbiorca ma prawo rozwigza¢é umowe bez
zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku naruszenia przez Dostawce postanowiert umowy. Umowa
o wspotpracy handlowej nie zawiera ilosci towaru, ktdre Dostawca i Odbiorca sg zobowigzani zrealizowad.

Zrealizowanie pierwszej dostawy na podstawie zawartej umowy o wspotpracy handlowej byto planowane
w terminie dwdch miesiecy, ale negatywnie wptynety na zaktadane dostawy utrudnienia w przeptywie
towardow wystepujgce z zwigzku z rozprzestrzenianiem sie zakazen wywotanych koronawirusem.

Otrzymanie postanowienia o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji
Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego

W dniu 10 marca 2020 r. Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu wydat
postanowienie w przedmiocie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji
organu podatkowego z dnia 8 pazdziernika 2019 r. wydanej INTERMA TRADE S.A., dotyczacej podatku od
towaréow i ustug (VAT) za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. Kwota zobowigzania objeta
postanowieniem wynosi 1.961.756 zt i jest powiekszona o odsetki od w/w zobowigzania. W sprawie, ktorej
dotyczy postanowienie, toczy sie postepowanie odwotawcze w zwigzku z wniesionym przez INTERMA
TRADE S.A. w dniu 5 listopada 2019 r. odwotaniem od decyzji organu podatkowego w przedmiocie podatku
VAT za w/w okres.

W otrzymanym postanowieniu rygor natychmiastowej wykonalnosci zostat nadany z przywotaniem art.
239b § 1 pkt 3 oraz art. 239b § 2 ustawy Ordynacja podatkowa. Na otrzymane postanowienie o nadaniu
rygoru natychmiastowej wykonalnosci Spétka 2 kwietnia 2020 roku ztozyta zazalenie do Dyrektora lzby
Administracji Skarbowej w Poznaniu, ktéry w postanowieniu z 23 lipca 2020 roku utrzymat w mocy
postanowienie organu pierwszej instancji w sprawie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci
nieostatecznej decyzji podatkowej. W dniu 7 wrzesnia 2020 r. petnomocnik Spétki skierowat skarge do
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Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu na to postanowienie Dyrektora lzby Administracji
Skarbowej w Poznaniu.

Przejecie BRIJU 1920 Sp. z 0.0. przez Letamor Holdings Limited

W dniu 30 pazdziernika 2019 r. spétka Briju Solo Investments S.a r.l. (pozyczkobiorca) podpisata aneks do
umowy pozyczki zawartej 18 pazdziernika 2018 roku, na podstawie ktdrej spétka Letamor Holding Limited
(pozyczkodaweca) udzielita pozyczki w kwocie 7 min EUR na okres 1 roku. Na mocy zawartego aneksu, okres
obowigzywania umowy pozyczki zostat wydtuzony do 18 kwietnia 2020 roku, z tym ze do 30 stycznia 2020
roku pozyczkobiorca byt zobowigzany sptaci¢ czes¢ pozyczki w kwocie 3,5 min EUR. Spodtka Briju Solo
Investments S.a r.l. nie dokonata sptaty czesci pozyczki w podanym terminie. Niezrealizowanie sptaty
pozyczki w kwocie 3,5 mln EUR stanowito przypadek naruszenia postanowien umowy i uprawniato Letamor
Holdings Limited do zgdania natychmiastowej sptaty pozyczki, przed terminem wymagalnosci okreslonym
w aneksie, tj. przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27 marca 2020 roku Briju Solo Investments S.a r.l.
otrzymata od Letamor Holdings Limited zgdanie natychmiastowej sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR i
wobec nie uregulowania zobowigzania, w dniu 31 marca 2020 roku spétka Letamor Holdings Limited
zawiadomita Briju Solo Investments S.a r.l. o wykonaniu uprawnien z umowy przewtaszczenia 100%
udziatéw De Voss S. a r.l. i wygasnieciu zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatow. Letamor
Holdings Limited definitywnie przejat kontrole nad De Voss S. a r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0,,
poniewaz De Voss S. a r.l. jest whascicielem 100% udziatéw w spdtce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Zgodnie z
umowg pozyczki strony dokonajg rozliczenia pozyczki z wartoscig udziatéw w De Voss S.a r.l. na dzien ich
przejecia i w zaleznosci od wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego audytora, strony ustalg saldo
wzajemnych rozliczen.

Kwiecien 2020r.

Odmowa wydania opinii z badania sprawozdan finansowych za 2019 rok

W trakcie prac nad sporzadzeniem i badaniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2019 rok Zarzad jednostki dominujacej zostat poinformowany przez Biegtego Rewidenta o
mozliwej odmowie wydania opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej. Firma
audytorska powotang do badania sprawozdan finansowych za 2019 rok jest CNKP AUDYT Sp. z 0.0. z
Poznania. Sprawozdanie Biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego z odmowa wydania
opinii i jej uzasadnieniem zostaty przez Spétke opublikowane wraz z pierwszg wersjg raportu rocznego w
dniu 9 kwietnia 2020 roku. Biegly Rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych przez Zarzad 7 kwietnia
2020 roku sprawozdaniach finansowych, z uwagi na fakt, ze w jego opinii nie byt w stanie uzyskac
wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na
temat tego sprawozdania finansowego. Jako podstawe odmowy wydania opinii Biegty Rewident podat:

- istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez INTERMA
TRADE S.A. i Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,

- nie uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowoddw badania, iz wycena inwestycji w udziaty
Strint-Stroj OcOO na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Zmiana stanowiska Zarzadu w kwestii zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, ktdra nastgpita
po sporzadzeniu sprawozdania finansowego i opublikowaniu w dniu 9 kwietnia 2020 roku raportu
rocznego oraz otrzymanie decyzji w sprawie zabezpieczenia na majatku Spétki tytutem podatku od
towardw i ustug za 2013 rok skutkujgcej wzrostem kwoty zobowigzania dotyczgcego tego postepowania o
45,6 min zt - spowodowaty koniecznos¢ zmiany wczesniej sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.
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Do skorygowanych sprawozdan finansowych Biegty Rewident odnidst sie w wydanych w dniu 20 lipca 2020
r. Sprawozdaniach z badania. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania
opinii. Bieglty rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, z uwagi na fakt, ze w jego
opinii nie byt w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania, aby stanowity one
podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego, a tym samym réwniez odmowit
wyrazenia opinii co do sprawozdania z dziatalnosci Spétki. Jako podstawe odmowy wydania opinii Biegty
Rewident podat nieuzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, iz wycena inwestycji w
Briju Solo Investments S.ar.l. na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia. W
zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci —
podstawg wyceny aktywow sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania. Biegly Rewident stwierdzit, ze
nie otrzymat od Spoétki danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze warto$é bilansowa aktywdéw odpowiada
ich cenie sprzedazy netto.

Natomiast w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sprawozdanie z
badania zawiera opinie z zastrzezeniem o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z uwagi
na fakt, ze w opinii Biegtego Rewidenta nie byt on w stanie potwierdzi¢, ze wycena inwestycji w Sprint-Stroj
OcOO na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz zawarte w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informacje dotyczgce rozwoju dziatalnosci tej Spotki nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.
Biegty Rewident wydat jednak opinie co do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy, stwierdzajgc jego
zgodnosc¢ z obowigzujgcymi przepisami.

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z badania skorygowanych sprawozdan finansowych zostaty
opublikowane 22 lipca 2020 r. wraz z korektg raportu rocznego za 2019 rok.

W sprawie opinii wyrazonej przez Biegtego Rewidenta w sprawozdaniach z badania Likwidator INTERMA
TRADE S.A. zajat stanowisko w liscie do Akcjonariuszy oraz Rada Nadzorcza w Ocenie Rady Nadzorczej
dotyczacej sprawozdan i dokumenty te stanowig elementy raportu rocznego opublikowanego 22 lipca
2020 .

Podjecie przez Zarzad INTERMA TRADE S.A. decyzji o zmianie stanowiska dotyczacego zatoienia
kontynuowania dziatalnosci oraz ztozenie wniosku o upadtos¢

W dniu 23 kwietnia 2020 r. Zarzad INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o zmianie stanowiska dotyczacego
zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie najblizszych dwunastu miesiecy, przyjetego
w raporcie rocznym opublikowanym w dniu 9 kwietnia 2020 r. oraz o przygotowaniu do ztozenia wniosku
o0 ogtoszenie upadtosci w zwigzku z powstaniem stanu, w ktérym Spétka utracita zdolnosé do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.

Decyzja podjeta zostata w oparciu o otrzymane, po dniu publikacji raportu, informacje o zmianach
dotyczacych perspektyw rozwoju spotek zaleznych, od ktérych Spétka zamierzata pozyskac finansowanie
biezacej dziatalnosci, tj. od BRIJU Solo Investment S.a r.l oraz BRIJU Secur Sp. z 0.0.

Zmiana sytuacji tych podmiotéw wynikata z narastajgcych konsekwencji rozprzestrzeniania sie
choroby COVID-19, w tym w szczegdlnosci polegajgcych na opdznieniu dostaw surowca planowanych do
realizowania na rzecz spotki BRIJU Secur Sp. z 0.0., a w konsekwencji powstania stanu niepewnosci co do
mozliwosci uzyskania zaktadanego poziomu przychoddéw, a takie przewidywanej zmianie termindéw
realizacji inwestycji przez spotke zalezng od BRIJU Solo Investment S.a r.l., tj. spotke kirgiskg Sprint-Stroj
0Oc00, zwigzanej z przygotowywaniem tej spotki do wydobywania ztota.

W dniu publikacji raportu nr 9/2020 z dnia 18 marca 2020 r. w sprawie wptywu rozprzestrzeniania sie
koronowirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej, jak rowniez w dniu publikacji raportu rocznego,
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Zarzad nie posiadat informacji, z ktérych wynikatoby zagrozenie dla dostaw surowca od kontrahentow z
terenu Kirgistanu, realizowanych na rzecz spétki BRIJU Secur Sp. z o.0. Praktycznie catkowite zamkniecie
granic Kirgistanu dla ruchu towarowego, powoduje brak mozliwosci uzyskiwania przez spétke zalezng
przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci. Spdtka nie byta w stanie oszacowad, jak dtugo taki stan bedzie sie
utrzymywat, ani jak znaczny spadek zaktadanych przychoddw spétki zaleznej bedzie tym spowodowany.
Niemniej obnizenie poziomu ptynnosci finansowej tej spoétki, skutkuje ograniczeniem dostepnosci srodkow
finansowych dla INTERMA TRADE S.A.

Spotki zalezne sg zobowigzane do ponoszenia statych kosztéw biezgcego funkcjonowania. Dodatkowo
spotka Sprint-Stroj OcOO, ktdrej pakiet udziatdw zostat nabyty przez spétke zalezng - BRIJU Solo Investment
S. ar.l. powinna wykona¢ szereg dziatan zwigzanych z przygotowaniem do rozpoczecia wydobycia ztota w
roku 2021. Po publikacji raportu rocznego, INTERMA TRADE S.A. otrzymata informacje, ze z uwagi na
bardzo znaczne ograniczenia mozliwosci przemieszczania sie wprowadzone na terenie Kirgistanu, w
potgczeniu z krétkim okresem, w ktdrym wykonywanie prac inwestycyjnych jest mozliwe z uwagi na
warunki terenowe i klimatyczne, nalezy liczy¢ sie w biezacym roku z brakiem mozliwosci dokonania
dodatkowych odwiertéw i przygotowania do wydobycia ztota, zaplanowanych zgodnie z zawartg umowg
inwestycyjng. Z duzym prawdopodobiedstwem spowoduje to opdinienie momentu uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy ztota oraz koniecznos$¢ dofinansowania spétki Sprint-Stroj OcOO w celu pokrycia
kosztow jej funkcjonowania w zakresie nie przewidzianym w umowie inwestycyjnej. Bedzie to miato
negatywny wptyw na zmniejszenie dostepnych zasobow finansowych spétki BRIJU Solo Investment S. ar.l.

W konsekwencji Zarzad jednostki dominujgcej nie mogt uzyskaé od spétek zaleznych sSrodkdw na
sfinansowanie zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, wynikajacego z nieostatecznej decyzji Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego z dnia 8 paZzdziernika 2019 roku dotyczacej podatku od
towardw i ustug (VAT) za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku., ktorej nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Zarzad rozwazat mozliwos¢ wystgpienia z wnioskiem o odroczenie ptatnosci tego
zobowigzania do czasu wydania ostatecznej decyzji podatkowej lub roztozenia go na raty, ktérych
wysokos¢ bytaby dostosowana do mozliwosci ptatniczych Spotki. Zarzad INTERMA TRADE S.A., nie mogac
uregulowac (na skutek okolicznosci, ktdre zaszty po przyjeciu w raporcie rocznym zatozenia mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci) wyzej opisanego zobowigzania podatkowego, byt zobligowany do ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. Wniosek zostat ztozony w dniu 27 kwietnia 2020 roku do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy. W dniu 7 lipca 2020 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu, w
ktorym stwierdzono niewtasciwo$¢ miejscowg i przekazano sprawe do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare
Miasto. Do dnia opublikowania niniejszego Sprawozdania wniosek o ogtoszenie upadtosci Spoétki nie zostat
rozpatrzony.

Zmiana stanowiska Zarzagdu w kwestii zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, ktéra nastgpita
po sporzadzeniu sprawozdania finansowego i opublikowaniu w dniu 9 kwietnia 2020 roku raportu
rocznego oraz otrzymanie decyzji w sprawie zabezpieczenia na majatku Spétki tytutem podatku od
towardw i ustug za 2013 rok skutkujgcej wzrostem kwoty zobowigzania dotyczacego tego postepowania o
45,6 min zt - spowodowata koniecznos$¢ dokonania odpowiednich zapiséw w ksiegach rachunkowych
poprzedniego roku obrotowego oraz powiadomienia biegtego rewidenta, ktory sprawozdanie to badat. W
konsekwencji konieczna byta rdwniez korekta raportu rocznego, ktdra zostata opublikowana w dniu 22
lipca 2020 roku.

Zajecie rachunku bankowego INTERMA TRADE S.A.

W dniu 28 kwietnia 2020 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. na tgczng kwote 3.774.806,54 zt.
Kwota zajecia obejmuje naleznos¢ gtéwng w wysokosci 1.961.756 zt oraz odsetki naliczone na dzien 10
kwietnia 2020r. i koszty egzekucyjne. Zajecie zostato dokonane w toczgcym sie postepowaniu
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podatkowym, w ktérym nieostatecznej decyzji organu podatkowego z dnia 8 pazdziernika 2019 r., w dniu
10 marca 2020 r. przez Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego zostato wydane
postanowienie o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnosci decyzji.

W dniu 5 listopada 2019 r. Spétka wniosta odwotanie od decyzji organu podatkowego w przedmiocie
podatku VAT za okres objety zajeciem, a w dniu 2 kwietnia 2020 r. Spétka ztozyta zazalenie na
postanowienie o nadaniu rygoru natychmiastowej wykonalnos$ci nieostatecznej decyzji organu
podatkowego.

W dniu 5 maja 2020 r. Spdtka skierowata do Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego
w Poznaniu zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji administracyjnej wraz z wnioskiem o wstrzymanie
postepowania egzekucyjnego na czas okreslony. W dniu 11 maja 2020r. Naczelnik Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu wydat postanowienie w sprawie zawieszenia
postepowania egzekucyjnego.

W dniu 24 lipca 2020 roku Spdtka otrzymata postanowienie Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego stwierdzajgce, ze po rozpatrzeniu zarzutéw wniesionych przez Spétke, postanawia
uzna¢ je za nieuzasadnione. Na otrzymane postanowienie Spétka ztozyta zazalenia stosownie do
obowigzujgcych w tym zakresie przepisdw, a nastepnie Spétka otrzymata postanowienie z 9 lipca 2020 r.
0 uznaniu zarzutéw Spétki za nieuzasadnione oraz postanowienie z 13 sierpnia 2020 roku o odmowie
uchylenia czynnosci egzekucyjnej. Na postanowienia Spdétka wniosta zazalenia do Dyrektora lzby
Administracji Skarbowej w Poznaniu.

Zmiana adresu siedziby INTERMA TRADE S.A. i adresu strony internetowe;j
Od dnia 6 maja 2020 roku adres siedziby INTERMA TRADE S.A. zostat zmieniony na ul. Ks. Kard. Stefana
Wyszynskiego 10-12 w Gnieznie, a adres strony internetowej na: https://intermatrade.pl.

Otrzymanie decyzji w sprawie zabezpieczenia na majgtku INTERMA TRADE S.A.

W dniu 4 maja 2020 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wydang przez Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu decyzje w sprawie zabezpieczenia wykonania na
majatku Spotki tytutem podatku od towardw i ustug za 2013 rok. W dniu 15 maja 2020 r. Spotka ztozyta
odwotanie od tej decyzji, w ktdrym zaskarzyta w catosci przedmiotowg decyzje i wniosta o jej uchylenie w
catosci oraz o przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji z uwagi na
konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego. W sprawie, ktdrej dotyczy decyzja o
zabezpieczeniu oraz wniesione odwotanie, toczy sie postepowanie kontrolne, w ramach ktérego Spotka w
dniu 1 pazdziernika 2018 r. wniosta zastrzezenia do protokotu wydanego przez Naczelnika Wielkopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego z badania ksigg podatkowych w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
oraz prawidtowosci obliczania podatku od towardéw i ustug za 2013 rok. Na podstawie otrzymanego
protokotu z badania ksigg podatkowych, Zarzad Spétki podjat decyzje o utworzeniu w ciezar wyniku za
2018r. rezerwy na potencjalne zobowigzanie finansowe z tytutu rozliczen w podatku od towardw i ustug
za 2013r. w wysokosci 29,1 min zt oraz na odsetki od tej kwoty. Wraz z uptywem kolejnych okreséw Spétka
naliczata dalsze odsetki od kwoty objetej postepowaniem i na dzien 31 grudnia 2019 r. kwota
potencjalnego zobowigzania, objeta rezerwg, ustalona na podstawie protokotu z badania ksigg
podatkowych wraz z naliczonymi odsetkami wynosita 44,2 min zt.

W decyzji z dnia 16 kwietnia 2020 r. w sprawie zabezpieczenia, organ podatkowy okreslit zobowigzanie
podatkowe na kwote 58,9 min zt, a wraz z odsetkami naliczconymi do dnia wydania decyzji, faczna kwota
zobowigzania wynosi 91,2 min zt. Z uzasadnienia decyzji w sprawie zabezpieczenia wynika, ze zmiana
wysokosci zobowigzania podatkowego jest efektem zakwestionowania dostaw od wiekszej ilosci
kontrahentow niz miato to miejsce we wczesniejszym protokole z badania ksigg podatkowych. Sprawa
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potencjalnej kwoty zobowigzania podatkowego tytutem podatku VAT za 2013 rok byta przedmiotem
dalszej analizy z uwagi na powstatg rozbiezno$s¢ pomiedzy stanowiskiem organu podatkowego
wynikajgcym z tych dwéch dokumentéw. W dniu 16 lipca 2020 r. zostata podjeta decyzja o zwiekszeniu w
ciezar wyniku 2019 r. kwoty rezerwy na to postepowanie podatkowe o 45,6 min zt tj. do wysokosci
wynikajgce] z otrzymanej decyzji w sprawie zabezpieczenia wykonania na majatku Spétki. W dniu 15 maja
2020 r. Spétka ztozyta odwotanie od decyzji w sprawie zabezpieczenia wykonania na majatku Spotki
tytutem podatku VAT za 2013 rok.

W dniu 11 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu
o utrzymaniu w mocy decyzji organu podatkowego pierwszej instancji w sprawie zabezpieczenia
wykonania na majagtku Spoéfki tytutem podatku od towardw i ustug za 2013 rok, na ktérg w dniu 10 wrzesnia
2020 roku Spotka skierowata skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w INTERMA TRADE S.A. i podjecie uchwaty o otwarciu likwidacji
Spotki

W dniu 10 czerwca 2020 roku rozpoczeto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERMA TRADE S.A,,
ktore po podjeciu uchwaty o przerwie w obradach, kontynuowato prace 30 czerwca 2020 r. W dniu 30
czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spoéfki.
Przyczyng rozwigzania Spétki byta zmiana stanowiska Zarzadu dotyczacego zatozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke w okresie najblizszych dwunastu miesiecy, przyjetego w raporcie rocznym
opublikowanym w dniu 9 kwietnia 2020 roku. Podjecie uchwaty powoduje otwarcie likwidacji Spétki, ktérej
celem jest wykonanie czynnosci likwidacyjnych przez ustanowionego likwidatora Spoétki, a obejmujacych
zakonczenie biezgcych intereséw Spotki, wypetnienie zobowigzan oraz uptynnienie majgtku. W granicach
kompetencji okredlonych w art. 468 kodeksu spdétek handlowych, likwidator Spdétki ma prawo do
prowadzenia spraw Spétki oraz do jej reprezentowania. Funkcje likwidatora Spétki powierzono
dotychczasowemu Prezesowi — panu Tomaszowi Piotrowskiemu. Ze wzgledu na minimalny termin
wymagany do przeprowadzenia czynnosci likwidacyjnych, warunkujgcych mozliwos¢ podziatu majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, o ktérym mowa w tresci art. 474 §1 kodeksu
spotek handlowych, likwidacja Spoétki nie moze nastgpic przed uptywem roku od dnia drugiego ogtoszenia
wzywajgcego wierzycieli do zgtaszania wierzytelno$ci wobec Spofki.

Lipiec 2020 r.

Korekta raportu rocznego za 2019 rok

Pierwsza wersja jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego zostata opublikowana w dniu 9
kwietnia 2020 roku. W zwigzku z podjetg przez Zarzad INTERMA TRADE S.A. decyzjg o zmianie stanowiska
dotyczacego zatozenia kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych dwunastu miesiecy, zaistniata
konieczno$¢ dokonania korekty zapiséw w ksiegach rachunkowych 2019 roku i ponownego sporzadzenia
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku. Jednoczesnie w zwigzku z otrzymang w dniu 4
maja 2020 roku decyzjg wydang przez Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w sprawie zabezpieczenia wykonania na majatku Spétki tytutem podatku od towaréw i ustug za 2013 rok
w sprawozdaniach finansowych publikowanych w dniu 22 lipca 2020 roku zostata zwiekszona kwota
rezerwy na potencjalne zobowigzanie finansowe z tytutu rozlicze w podatku VAT za 2013 r. o faczng kwote
45,6 min zt.

Skorygowane raporty roczne za 2019 rok zostaty opublikowane w dniu 22 lipca 2020 roku.
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Sierpien 2020 r.

Zajecie rachunku bankowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

W dniu 18 sierpnia 2020 r. do Spétki wptyneto drugie zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego o zajeciu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych - z tytutu podatku
VAT za 2013 rok na tgczng kwote 92.589.781 zt. Kwota zajecia obejmuje naleznosci gtdwne, odsetki za
zwtoke i koszty egzekucyjne. Zajecie zostato dokonane w toczacym sie postepowaniu podatkowym, w
ktorym w dniu 4 maja 2020 r. Spdtka otrzymata decyzje w sprawie zabezpieczenia na majatku Spofki
tytutem tego podatku, od ktérej sie odwotywata w toku dalszego postepowania i w efekcie koncowym
Spoétka skierowata w dniu 10 wrzesnia 2020 r. skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu. W sprawie, ktérej dotyczyta decyzja o zabezpieczeniu na majatku Spoétki i w ktérej zostato
dokonane zajecie wierzytelnosci, toczy sie postepowanie kontrolne, w ramach ktérego w dniu 1
pazdziernika 2018 r. Spétka wniosta zastrzezenia do protokotu z badania ksigg podatkowych.

Na otrzymane w dniu 18 sierpnia 2020 roku zawiadomienie o zajeciu wierzytelnosci z rachunkéw
bankowych Spétka wniosta zarzuty w trybie zgodnym z obowigzujgcymi przepisami

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 31 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto uchwaty
zatwierdzajgce sprawozdania za 2019 rok, uchwaty o udzieleniu absolutorium Prezesowi Zarzadu i cztonkom
Rady Nadzorczej oraz uchwate o pokryciu straty netto Spotki poniesionej w roku obrotowym 2019, w kwocie
72 431 058 zt w trakcie postepowania likwidacyjnego. Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia nastgpity
rowniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej: rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyta pani Barbara
Piotrowska, natomiast do sktadu Rady decyzjg Akcjonariuszy zostat powotany pan Piotr Niklas. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.

Worzesien 2020 r.

Wybor formy audytorskiej na lata 2020 i 2021
W dniu 1 wrze$nia 2020 r. Rada Nadzorcza, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglagdu i badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2020 i 2021, ktérym zostata spétka UHY ECA Audyt Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115. Rada Nadzorcza upowaznifa Likwidatora do zawarcia stosownej umowy z
wybrang firmg audytorska.

Otrzymanie decyzji w sprawie zabezpieczenia na majatku spétki zaleznej

W dniu 18 wrzesnia 2020 r. sp6tka BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. otrzymata decyzje wydang
przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w sprawie okreslenia przyblizonej
kwoty zobowigzan podatkowych w podatku od towardw i ustug za okres od 1 listopada 2015 r. do 30 wrzesnia
2016 r. oraz o dokonaniu zabezpieczenia na majgtku Spoétki tytutem tych zobowigzan podatkowych. Decyzja
o zabezpieczeniu zostata wydana w postepowaniu wszczetym 8 listopada 2016 roku, w ktdrym spétka zalezna
do dnia dzisiejszego nie otrzymata jeszcze protokotu z badania ksigg podatkowych.

Kwota zobowigzania podatkowego objeta Decyzjg o zabezpieczeniu wraz z odsetkami naliczconymi do dnia
wydania decyzji wynosi 82,8 min zt. Z tresci decyzji o zabezpieczeniu Spdtka powzieta informacje, ze
powodem okreslenia zobowigzania podatkowego jest wystgpienie nieprawidtowosci w rozliczeniach
podmiotéw trzecich, wystepujacych na wczesniejszych etapach obrotu.
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Spoétka zalezna, w terminie zgodnym z przepisami, wniesie odwotanie od decyzji o zabezpieczeniu do
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu.

W dniu 25 wrzesnia 2020 r. Zarzad spotki zaleznej podjat decyzje o utworzeniu w ciezar wyniku za | pétrocze
2020 r. rezerwy na potencjalne zobowigzanie w podatku VAT za okres objety decyzjg o zabezpieczeniu w
tacznej kwocie 75 708 tys. zt, na ktdrg sktada sie kwota zobowigzania oraz odsetki naliczone do dnia 30
czerwca 2020 r.

4. PLANOWANE DZIAtANIA ROZWOJOWE ORAZ CZYNNIKI WPLYWAIJACE NA
WYNIKI

Z uwagi na wprowadzone od 1 stycznia 2017 roku zmiany prawne w podatku od towardw i ustug, Grupa
Kapitatowa zaprzestata po | kwartale 2017 roku dziatalno$ci w obszarze handlu metalami szlachetnymi
prowadzonego w oparciu o wspoétprace z dostawcami krajowymi. Od tego czasu koncentrowata sie na
wypracowaniu nowego modelu dziatalnosci polegajgcego na mozliwosci dostaw surowca bezposrednio od
dostawcow zagranicznych, co pozwolitoby na wyeliminowanie zamrozenia kapitatu obrotowego w
nadwyzkach podatku VAT. Efektem tych dziatarn w 2019 roku zostaty podpisane dwie umowy przez spotke z
Grupy Kapitatowej — Briju Solo Investments S.a r.l.,, na mocy ktérych spétka zalezna tacznie nabyta 49%
udziatéw w spédtce kirgiskiej Sprint-Stroj OcOO zajmujacej sie wydobywaniem ztota.

Zakup udziatow w spétce kirgiskiej, spétka Briju Solo Investments S.a r.l. poprzedzita oceng mozliwosci
pozyskania ztota i oszacowania jego zasobow. Pierwszym z dziatan byto stworzenie projektu ,Eksploatacja
216z Yashinpol”. Uzyskane wyniki wskazujg na optacalnosc¢ projektu. Planowane wydobycie ztota przez spétke
Sprint-Stroj OcOO w latach 2021-2026 wynosi 5835 kg surowca. Posiadane zasoby pozwolg w kolejnych
latach na generowanie przez spétke coraz wyzszych przychoddéw i wynikéw.

Bardzo wysokie zapotrzebowanie na ztoto w przemysle, inwestycjach, elektronice, chemii przemystowej,
branzy spozywczej czy medycynie, bogate ztoza surowca w krajach post-radzieckich oraz wieloletnie
doswiadczenie Grupy Kapitatowej na rynku handlu surowcami pozwalaty zatozy¢ rozwdj w obszarze handlu
metalami szlachetnymi i systematyczny wzrost wynikdw na poziomie sprzedazy i zyskow.

W 2020 roku spétka Sprint-Stroj zamierzata ponies¢ naktady inwestycyjne w projekt ,Eksploatacja ztéz
Yashinpol”, na ktére srodki planowata pozyskac gtéwnie z kredytéw bankowych oraz w formie leasingu.

Termin rozpoczecia prac wydobywczych ulegnie jednakze przesunieciu z uwagi na aktualng sytuacje
epidemiczng w Kirgistanie opisang w dalszej czesci niniejszego punktu.

Handel w segmencie surowcéw miat by¢ prowadzony przez spétke zalezng Emitenta. a zrédtem dostaw
surowca dla spotki zaleznej miaty by¢ spoétki kirgiskie, z ktérymi spdtka posiada podpisane umowy. Istnieje
mozliwos¢ podpisania kolejnych umoéw ze wzgledu na bogate ztoza w Kirgistanie i w inny sgsiadujgcych
krajach.

Wspotpraca z dostawcami miataby odbywac¢ na uzgodnionych warunkach, na zasadzie telefonicznych
zgtoszen co do gotowosci dostawy okreslonej ilosci surowca przynajmniej 1 dzien przed wysytkg towaru.
Wysokos$¢ zaptaty za dostarczony surowiec bedzie ustalana wedtug kursu ztota na Londyriskim Rynku
Kruszcéw z dnia dokonania zamdwienia, z uwzglednieniem uzgodnionego dyskonta. Zakup surowca bedzie
sie odbywat z odroczonym terminem zaptaty (kredyt kupiecki), a z kolei terminy sptywu naleznosci od
odbiorcy zagranicznego bedg krétsze niz terminy zaptaty za zakupiony surowiec. Przed zmiang warunkéw
wywotang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Spétka prowadzita negocjacje w zakresie odbioru ztota z
podmiotami z Niemiec oraz Szwaijcarii.
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Segment surowcowy w perspektywie kolejnych lat miat zapewnié finansowanie dla wszystkich podmiotéw z
Grupy Kapitatowej.

Zmiana dotyczaca perspektyw rozwoju tego segmentu nastgpita w wyniku narastajacych konsekwencji
rozprzestrzeniania sie koronawirusa i choroby COVID-19 , w tym w szczegdlnosci polegajgcych na opdznieniu
dostaw surowca planowanych do realizacji na rzecz spotki zaleznej Emitenta , a w konsekwencji powstania
stanu niepewnosci co do mozliwosci uzyskania zaktadanego poziomu przychodéw, a takze przewidywanej
zmianie termindw realizacji inwestycji przez spétke kirgiska Sprint-Stroj OcOO, zwigzanej z przygotowaniem
tej spotki do wydobywania ztota.

Praktycznie catkowite zamkniecie granic Kirgistanu dla ruchu towarowego, co jest rozwigzaniem
niestandardowym, nie stosowanym powszechnie w ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa,
powoduje brak mozliwosci uzyskania przez Grupe Kapitatowa przychodéw z prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie oszacowad, jak dtugo taki stan bedzie sie utrzymywat. Niemniej skutkuje
to ograniczeniem dostepnosci srodkéw finansowych. Spoétki z Grupy Kapitatowej sg zobowigzane do
ponoszenia statych kosztéw biezgcego funkcjonowania. Dodatkowo spoétka Sprint-Stroj OcOO powinna
wykonad szereg dziatan zwigzanych z przygotowaniem do rozpoczecia wydobycia ztota w roku 2021. Z uwagi
na bardzo znaczne ograniczenia mozliwosci przemieszczania sie wprowadzone na terenie Kirgistanu, w
potaczeniu z krétkim okresem, w ktdrym wykonanie prac inwestycyjnych jest mozliwe z uwagi na warunki
terenowe i klimatyczne, nalezy liczy¢ sie w biezacym roku z brakiem mozliwosci dokonania dodatkowych
odwiertéw i przygotowania do wydobycia ztota, zaplanowanych zgodnie z zawartg umowa inwestycyjng. Z
duzym prawdopodobieristwem spowoduje to opdznienie momentu uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
ztota oraz koniecznos$¢ dofinansowania sp6tki Sprint-Stroj OcOO w celu pokrycia kosztéw jej funkcjonowania
w zakresie nie przewidzianym w umowie inwestycyjnej.

Likwidator Spétki pozostaje w kontakcie zdalnym z Zarzgdem Sprint- Stroj OcOO, jak rdwniez ze sprzedajgcym
udziaty, ktorzy zwrdécili sie do Spotki z prosba o przedtuzenie terminu na wykonanie zobowigzan wynikajgcych
z zawartej umowy inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci do wykonania prac terenowych. Spétka zalezna od
Emitenta podejmie dziatania zmierzajagce do zawarcia w tej sprawie aneksu do zawartej umowy
inwestycyjnej, w ktérej Strony dotozg staran, aby wskazaé nowe terminy wykonania wzajemnych zobowigzan
stron.

Zgodnie z informacjg uzyskang od sprzedajgcego, w porozumieniu z Zarzgdem Sprint — Stroj OcOO, zostaty
podjete pierwsze dziatania przygotowawcze zwigzane z przyszta inwestycjg dotyczace wyboru wykonawcy
tych prac. Podejmowane dziatania organizacyjne mogg by¢ wykonywane pomimo trwajgcych ograniczen.
Ponadto, spétka Sprint Stroj OcOO przygotowuje sie do przedtuzenia posiadanej licencji zwigzanej z badaniem
ztéz.

Dziatajagc w jak najlepszym interesie Spodtki i akcjonariuszy, Zarzad INTERMA TRADE S.A. po wielu
konsultacjach prawno-gospodarczych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w dniu 27 kwietnia 2020 roku
ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci. Majac na wzgledzie, iz Spétka posiada jednego wymagalnego
wierzyciela, Spotka oczekuje, ze w przypadku sgdowej upadtosci bedzie mogta szybko i skutecznie
doprowadzic¢ do zawarcia korzystnych ugdd z wierzycielem. Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji, Spétka
wpfacita wymagane prawem pierwsze zaliczki na poczet toczacego sie postepowania upadtosciowego.

Zwracajgc uwage na ryzyka i niepewnos¢ co do stanowiska Sadu, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu
likwidacyjnym, ktore pozwala na optymalny sposéb zlikwidowania majgtku Spotki i zaspokojenie
akcjonariatu, jak i wierzyciela. Obecnie Likwidator Spoétki bedzie skupiat sie nad likwidacjg majatku Grupy
Kapitatowe] i odzyskaniu srodkéw zainwestowanych w przedsiewziecia. W ramach swoich obowigzkéw,
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Likwidator ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego o ujawnienie informacji o podjetej uchwale o likwidacji
Spotki, jak réwniez dokonat ogtoszenia pierwszego wezwania wierzycieli i informacji o likwidacji.

5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIALALNOSCI

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Grupa Kapitatowa z uwagi na sprzedaz eksportowg, dla ktorej obowigzuje stawka podatku od towardéw i
ustug (VAT) 0% oraz z uwagi na dokonywane zakupy inwestycyjne — generowata nadwyzke podatku
naliczonego nad podatkiem naleznym, co uprawnia spétki do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot
nadwyzki podatku. W poprzednich latach, przy duzym udziale sprzedazy segmentu surowcéw, ktérego
sprzedaz w catosci byfa realizowana poza granice kraju, z zastosowaniem stawki 0% — nadwyzka podatku
naliczonego w skali miesigca stanowita istotne wartosci dla przeptywdéw finansowych. Obecnie, z uwagi na
spadek sprzedazy eksportowej, nadwyzka podatku naliczonego nie stanowi istotnej wartosci, aczkolwiek
Grupa Kapitalowa podejmuje dziatania majgce na celu przywrdcenie poprzedniego poziomu obrotow.
Dokonane z dniem 1 stycznia 2017 r. zmiany przepisdw podatkowych doprowadzity do faktycznego
wydtuzenia terminu zwrotu podatku z 25 dni do 60 dni od daty ztozenia deklaracji podatkowej oraz wydtuzyty
mozliwos¢ weryfikacji catego procesu przebiegu obrotu towarowego, w postaci nie tylko bezposrednich
kontrahentdw, lecz réwniez dalszych podmiotéw biorgcych udziat w taricuchu dostaw. Biorgc pod uwage
powszechng przewlekto$¢ tego typu postepowan, moze to doprowadzi¢ do zawieszenia zwrotu znacznych
kwot podatku od towardw i ustug na czas blizej nieokreslony. W zwigzku z nowym otoczeniem prawnym i
gospodarczym, spoétki z Grupy Kapitatowej podjety prace zmierzajgce do wypracowania nowego modelu
dziatalnosci dla segmentu surowcow, w ktérym dostawy nie bedg obcigzone podatkiem od towaréw i ustug,
a tym samym realizacja sprzedazy nie bedzie generowa¢ nadwyzki w rozliczeniu podatku.

W Grupie funkcjonujg bardzo wysokie standardy w zakresie weryfikacji dostawcow, w tym z punktu widzenia
prawidtowosci ich rozliczen podatkowych. Potwierdzeniem skutecznosci tych zasad sg zwroty podatku VAT
w latach wczesniejszych, poprzedzone szczegétowym sprawdzeniem przez urzedy skarbowe dokumentéw i
rozliczen podatkowych spétek z Grupy Kapitatowej. Pomimo stosowanych przez Grupe zasad wielokrotnego
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sprawdzania dostawcoéw w trakcie wspodtpracy, potwierdzonych pozytywnymi wynikami tzw. kontroli
krzyzowych przeprowadzanych przez urzedy skarbowe u dostawcdw, istnieje ryzyko, ze kolejna weryfikacja
rozliczen podatkowych kontrahentéw, moze doprowadzi¢ do podwazenia rzetelnosci rozliczen podatkowych
tych kontrahentéw, czego dalszym skutkiem moze by¢ prdoba zastosowania przepiséw o tzw. solidarnej
odpowiedzialnosci podatkowej bgdz pozbawienia ktdrejs ze spotek z Grupy Kapitatowe]j prawa do odliczenia
podatku VAT, co moze wywotaé powazne skutki finansowe dla spétek z Grupy Kapitatowej.

Negatywne konsekwencje finansowe mogg by¢ wynikiem samego postepowania podatkowego, w ktdrym
organ celno-skarbowy moze wydaé decyzje w przedmiocie zabezpieczenia na majgtku spétki ewentualnego
przysztego zobowigzania z tytutu podatkéw. Decyzja w przedmiocie zabezpieczenia ma rygor
natychmiastowe] wykonalnosci, co oznacza, ze spétka musi bezzwtocznie zaptaci¢ oszacowany podatek wraz
z odsetkami za zwtoke lub przedstawic inng forme zabezpieczenia przewidzianego przepisami podatkowymi.
W toku dalszego dtugiego postepowania podatkowego prowadzonego z wykorzystaniem wszystkich
Srodkow, w tym czesto réwniez drogi sagdowej, moze dojsé¢ do zmiany oceny stanu faktycznego skutkujacej
umorzeniem postepowania podatkowego i dopiero wtedy nastgpi zwrot niestusznie zabezpieczonych
srodkéw.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

Spétka Briju Solo Investments S. a r.l. negocjacje w przedmiocie nabycia udziatéw w Sprint-Stroj OcOO
rozpoczeta w grudniu 2018 roku, po podpisaniu listu intencyjnego. Wynikiem prowadzonych negocjacji w
dniu 14 marca 2019 roku spétka zalezna nabyta, poczatkowo, 5% udziatéw w spdtce Sprint-Stroj OcOO, z tym
Zze w umowie nabycia udziatdw zagwarantowata sobie prawo pierwokupu pozostatej czesci udziatéw. Umowa
z dnia 18 grudnia 2019 roku stanowi element zwiekszenia zaangazowania w Sprint Stroj OcOO, o kolejne 44%
udziatéw. Zawarcie umowy z 14 marca 2019 roku i nabycie pierwszego 5% pakietu udziatéw dawato Briju Solo
Investments S. a r.l. udziat w zysku spétki Sprint-Stroj OcOO w wysokosci 50%, a obecnie po zawarciu drugiej
umowy, spoétka zalezna posiada 49% udziat w kapitale i 71,16 % udziatu w zysku Sprint-Stroj OcOO. W ocenie
Spotki, decyzja o zakupie udziatéw byta racjonalna biznesowo, gdyz umozliwia Grupie Kapitatowej dziatalnos¢
w segmencie handlu hurtowego metalami szlachetnymi, ktéry w latach wczes$niejszych byt dla Grupy
Kapitatowej podstawowym i rentownym Zrédtem osiggania dochoddw. Spétka konsekwentnie podejmowata
dziatania w tym zakresie od poczatku 2017 roku i to wtasnie che¢ powrotu Spoétki na, wezesdniej jej najwiekszy
i najbardziej dochodowy rynek handlu hurtowego surowcami, byta gtéwng przestankg inwestycji w spotke
Sprint Stroj OcOO i skupienia dziatalnosci Grupy Kapitatowej na segmencie surowcow.

Ryzyko zwigzane ze skutkami rozprzestrzeniania sie epidemii koronawirusa

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania sp6tki z Grupy Kapitatowej funkcjonujg z ograniczeniami wynikajacymi
z dziatan restrykcyjnych podejmowanych we wszystkich krajach w celu powstrzymania rozprzestrzeniania sie
koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19. Na podstawie obecnej oceny sytuacji, Grupa Kapitatowa
przewiduje, ze skutki zwigzane z epidemia bedg miaty istotny negatywny wptyw na przychody i wyniki spétek.
Wprowadzone przez wtadze poszczegdlnych krajow ograniczenia i zakazy w przemieszczaniu sie
spowodowaty spadek przychoddw, a tym samym stwarzajg wysokie ryzyko negatywnego wptywu na wyniki
finansowe i ptynnosé spétek. Skutki dla dalszych miesiecy sg trudne do oszacowania, poniewaz zalezg od
sytuacji gospodarczej po zakoriczeniu epidemii oraz ewentualnego ponownego wprowadzenia ograniczen w
przypadku wzrostu ilosci zachorowac. Ograniczenia w przemieszczaniu sie 0sdéb pomiedzy krajami,
zawieszenie transportu lotniczego i utrudnienia w transporcie miedzynarodowym tadunkéw — mogg wptyngé
negatywnie na terminowa realizacje harmonogramu prac adaptacyjnych zatozonych do wykonania w
biezgcym roku w spotce wydobywczej w Kirgistanie. Spétka na biezgco analizuje sytuacje i s3 podejmowane
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dziatania (w tym w oparciu o przepisy tzw. tarczy antykryzysowej), ktére majg na celu ograniczenie wptywu
negatywnych czynnikdw na obecng sytuacje Grupy Kapitatowej, tak aby umozliwi¢ sprawny powrét do
dziatalnosci po zakoriczeniu okresu objetego epidemis.

Ryzyko zwigzane z niestabilng sytuacja polityczng i gospodarczg w Kirgistanie

Kirgistan jest mtodym panstwem, ktdre uzyskato niepodlegtos¢ 31 sierpnia 1991 roku wraz z rozpadem
Zwigzku Radzieckiego. Najpowazniejsze problemy Kirgistanu, to znaczne zadtuzenie zagraniczne, inflacja,
nieszczelny system podatkowy oraz bezposrednie uzaleznienie od nastrojow panujgcych w gospodarce Rosji.
Elementem ryzyka sg zmieniajgce sie opcje polityczne dotyczace funkcjonowania kirgiskich podmiotéw
gospodarczych z udziatem kapitatu zagranicznego, w tym szczegdlnie w obszarze wydobycia metali
szlachetnych, ktére sg uznawane za dobro narodowe Kirgistanu. Pojawita sie zapowiedZ opracowania
przepiséw nakazujgcych prowadzenie dziatalnosci wydobywczej przez firmy krajowe lub z dominujgcym
kapitatem kirgiskim. W kraju aktualnie przeprowadzane sg reformy polityczne, spoteczne i ekonomiczne.
Wszystkie powyzsze zagrozenia majgce wptyw na dziatalnos$é gospodarczg, mogg réowniez oddziatywaé na
spotke Sprint-Stroj OcOO iinne podmioty dziatajgce w obszarze wydobycia ztota w Kirgistanie, a przez to na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w segmencie surowcéw.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydobycia ztota

W skali éwiatowe]j poziom wydobycia ztota wykazuje tendencje spadkowa. Z raportu Swiatowe]j Rady Ztota
(World Gold Council — WGC) w 2019 roku kopalnie na catym Swiecie dostarczyty 3 463,7 ton ztota. To o0 45,6
ton (o 1,3%) mniej niz rok wczedniej. Do przyczyn spadku zalicza sie m. in. coraz trudniejsze warunki
geologiczne, rosngce koszty wydobycia, stopniowe wyczerpywanie sie zt6z, pogarszajace sie warunki pracy i
zmiany zachodzace w gospodarce. W Kirgistanie warunki atmosferyczne i uksztattowanie terendw, na ktérych
znajduja sie kopalnie, powodujg krétki sezon wydobywczy. Ztoza, ktérymi dysponuje Sprint-Stroj OcOO s3
potozone w ternach gorzystych, na wysokosci ponad 2000 metréow. Wszystkie ograniczenia wystepujace w
skali swiatowej i w Kirgistanie bedg stale analizowane przez spétke Sprint-Stroj OcOO, celem wprowadzania
na biezgco dziatan korygujacych we wtasnej strategii rozwoju.

Ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce.
Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnos$é wynikéw finansowych. Zmiennos$¢ przepisdw prawa dotyczy
zwtaszcza prawa podatkowego. Dodatkowo praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej
dziedzinie, nie s3g jednolite. Zmiany przepisdw prawnych, jak réwniez przyjecie przez organy podatkowe
niekorzystnej dla spotek interpretacji przepisdw podatkowych, moga spowodowaé negatywne konsekwencje
dla dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spoétek zaleznych, spétki z Grupy Kapitatowej dokonujg z podmiotami zaleznymi
transakcji handlowych. Wszystkie transakcje przeprowadzane sq w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa
polskiego. Istnieje jednak ryzyko dokonania odmiennej oceny przez organ administracyjny warunkéw
realizacji przez INTERMA TRADE S.A. i jej podmioty zalezne konkretnych transakcji lub transakcji
dokonywanych w oparciu o obowigzujgce umowy o wspotpracy. Moze to skutkowaé koniecznoscig wdania
sie przez Grupe Kapitatowa w dtugotrwaty spér z organami podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego
rozstrzygniecia z koniecznoscig dokonania korekt odprowadzonego podatku dochodowego wraz z naleznymi
odsetkami, co posrednio moze mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe wyniki.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami organizacyjnymi w Grupie

Od 2015 roku wprowadzane sg zmiany organizacyjne w strukturze spétek tworzacych Grupe Kapitatowa.
Rozpoczecie wprowadzania zmian poprzedzone byto uzyskaniem opinii podatkowych i prawnych oraz
interpretacji podatkowej, jak réwniez w trakcie wprowadzanych zmian Grupa korzysta z zewnetrznych
kancelarii i doradcéw. Z uwagi na skomplikowany charakter przeprowadzanych zmian nie mozna wykluczyé,
ze w jakims$ zakresie dokonywane zmiany organizacyjne mogg wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacji
przez organy administracji podatkowej z punktu widzenia przepiséw dotyczacych PCC, CIT i VAT, co w efekcie
moze spowodowac dla Grupy negatywne konsekwencje finansowe.

Ryzyko awarii w obszarze informatycznym

Grupa Kapitatowa w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg programéw informatycznych i sprzet
komputerowy prawie we wszystkich obszarach dziatalnosci. Nie mozna wykluczyé wystgpienia awarii w tym
obszarze, ktére mogg spowodowac zaktécenia w pracy, a ewentualna niemozliwos$¢ szybkiego rozwigzania
problemu moze spowodowac negatywne konsekwencje dla realizowanych obrotéw i wyniku finansowego,
jak rowniez moze spowodowac straty wizerunkowe. W ramach stosowanych procedur oraz posiadanych
narzedzi informatycznych Grupa dazy do wyeliminowania skutkéw wystgpienia negatywnych zjawisk w
obszarze informatycznym, ale nie jest mozliwe catkowite wykluczenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Grupa stale unowoczesnia przyjete rozwigzania informatyczne, aby zapewnié maksymalne bezpieczenstwo
oraz stabilnos¢ funkcjonowania systemow.

Ryzyko zwigzane z poziomem stdp procentowych
INTERMA TRADE S.A. do Il kwartatu 2017r. prowadzita swojg dziatalnos¢ przy udziale kredytéw bankowych.
W ramach Grupy Kapitatowej odbywa sie réowniez finansowanie w formie pozyczek, tj. dtugu

oprocentowanego w oparciu o zmienng stope procentowa. Ewentualny wzrost stép procentowych w
przypadku finansowania zewnetrznego moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a
w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Spétki i wyniku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej oraz
pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji. W przypadku pozyczek udzielonych
pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej, zmiana poziomu stép procentowych moze wptywac na wyniki
jednostkowe poszczegdlnych spotek, natomiast z uwagi na wytaczenia konsolidacyjne nie wptywa na wynik
skonsolidowany Grupy Kapitatowe].

Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegdlnosci w zakresie produkcji i handlu wyrobami ze ztota Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko
zmiany ceny ztota (surowca do produkcji wyrobéw) pomiedzy datg jego zakupu, przyjecia zamdwienia od
klienta, wyprodukowania lub zakupu wyrobdéw jubilerskich, a datg sprzedazy gotowego wyrobu. W
konsekwencji, przy zmianach cen surowcéw i jednoczesnie przy ograniczonych mozliwosciach zmiany cen
wyrobow, utrzymanie odpowiednich dla danego typu asortymentu marz moze okazaé sie niemozliwe. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi optymalizacje zapasdw surowca i wyrobéw jubilerskich. W handlu
hurtowym metalami szlachetnymi ryzyko zmiany cen surowcéw Spétka stara sie wyeliminowaé poprzez
rownoczesne zawierania transakcji kupna i sprzedazy surowcow tj. przy tym samym poziomie cen metali
szlachetnych.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychoddw w réznych walutach (np. ponoszenia naktadéw

inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéw w walutach obcych) Grupa Kapitatowa narazona jest
na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos¢ realizowanych przedsiewzieé. Grupa dazy do
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zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania przychodow
i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie.

Ryzyko zwigzane z dyrektywg RODO

Od 25 maja 2018 r. obowigzujg przepisy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/679 z 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych (RODO).
Przepisy dotyczg wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg, poniewaz kazda firma
przetwarza dane osobowe, a maksymalny poziom kar za naruszenie przepisdw, ktére mogg zosta¢ natozone
na firmy zostat w RODO okreslony na 20 min EUR lub 4% rocznych obrotéw. Grupa Kapitatowa przeprowadzita
prace polegajace na dostosowaniu swojej dziatalnosci do wymogdéw RODO, w tym w szczegdlnosci w obszarze
dziatu kadr. Istnieje jednak ryzyko wystgpienia incydentalnych przypadkdw naruszenia przepiséw RODO, co
moze skutkowac negatywnymi konsekwencjami finansowymi.

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, w tym na:

e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym koordynowane jest przez Jednostke Dominujgcy. Grupa Kapitatowa nie
zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzone transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okres$lonym ryzykiem.

6. POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zrealizowane w | péfroczu 2020 r. zostaty przedstawione w nocie nr
25 ,,Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2020
r.do 30 czerwca 2020 r.”

6.2. Informacja o toczacych sie postepowaniach

Wzgledem INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien
30 czerwca 2020 r. toczg sie nastepujgce istotne postepowania dotyczace potencjalnych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki i jednostek zaleznych:

1) W dniu 12 grudnia 2017 r. do INTERMA TRADE S.A. wptynat wynik kontroli z dnia 5 grudnia 2017r.
wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z
kontrolg celno-skarbowg wszczetg wobec Spétki w dniu 14 lipca 2017 r. w sprawie podatku od
towardw i ustug (VAT) za okres od stycznia do grudnia 2012 r. Na podstawie wyniku kontroli Spétka
powzieta informacje, ze organ celno-skarbowy zakwestionowat rozliczenie podatku VAT Spétki za
badany okres i uznat, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tacznej wysokosci ok. 7,7
mlin zt. Podstawg tego stanowiska Urzedu byly nieprawidtowosci w rozliczeniach podatkowych
podmiotéw trzecich wystepujgcych na wczesdniejszych etapach obrotu towarowego. Zarzad Spoéfki
nie zgodzit sie z trescig wyniku kontroli (nie zostaty dokonane korekty deklaracji VAT) i z mocy prawa
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2)

doszto do przeksztatcenia kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe, z tym ze do dnia
dzisiejszego Spodtka nie otrzymata decyzji w przedmiocie wyniku kontroli otrzymanego w grudniu
2017 roku. Spétka oczekuje, ze postepowanie podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich
srodkow, w tym jezeli bedzie to konieczne réwniez drogi sgdowej, doprowadzi do zmiany oceny stanu
faktycznego sprawy, jak i oceny prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy, czego skutkiem
bedzie umorzenie postepowania podatkowego. W ocenie Zarzagdu Spotki oraz jej petnomocnikow,
Spotka w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzita rozliczenia z tytutu podatku VAT, a organ celno-
skarbowy rozpatrzyt zgromadzony materiat dowodowy w sposéb wybidrczy, wykazujgc tendencje do
podporzadkowania go do z géry ustalonej przez siebie tezy.

Obecnie Spoétka oczekuje na doreczenie protokotu badania ksigg podatkowych za 2012 r.

Kwota potencjalnego zobowigzania wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 czerwca 2020 r. wynosi
12 978 tys. zt

W dniu 5 czerwca 2018 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wynik kontroli wydany przez Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z kontrolg celno-skarbowg
wszczetg wobec Spétki w dniu 19 grudnia 2017r. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku VAT za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzesnia 2011 r. Na podstawie wyniku kontroli Spétka powzieta informacje, ze organ podatkowy
zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji dokonanych przez Spoétke w okresie objetym kontrolg z
dwoma kontrahentami, a tgczna kwota zakwestionowanego podatku VAT wynosi ok. 2,0 min zt.
Analogicznie, jak w przypadku kontroli za 2012 r., Spétka nie zgadza sie z ustaleniami
przedstawionymi w wyniku kontroli. Wskazany okres rozliczeniowy byt juz przedmiotem petnej
kontroli podatkowej przeprowadzonej przez poprzednika obecnego organu celno-skarbowego, w
toku ktdrej zostaty zweryfikowane m.in. transakcje handlowe we wspomnianymi dwoma
kontrahentami, nie wywotujgc dla Spotki negatywnych skutkéw finansowych.

W toku dalszego postepowania, w dniu 1 marca 2019 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata protokét z
badania ksigg wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu
dotyczacy tego postepowania. Otrzymany protokét z badania ksigg podatkowych powielat ustalenia
zawarte we wczesniejszym wyniku kontroli. W dniu 15 marca 2019 r. Spétka wniosta zastrzezenia do
protokotu z badania ksigg podatkowych w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw oraz
prawidtowosci obliczenia podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. W dniu 23
pazdziernika 2019 roku Spétka otrzymata decyzje wydang przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego, w ktérej nie zostaly uwzglednione zastrzezenia oraz wnioski dowodowe
whniesione przez Spoétke, jako zastrzezenia do protokotu z badania ksigg podatkowych. Kwota
zobowigzania podatkowego zostata w decyzji okreslona na 1961 756 zt. Spdétka nie zgodzita sie z
ustaleniami przedstawionymi w decyzji i w dniu 5 listopada 2019 roku zostato wniesione odwotanie
od decyzji organu podatkowego w przedmiocie podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011
roku, ktére do dnia dzisiejszego nie zostato rozpatrzone.

W dniu 27 marca 2020 roku INTERMA TRADE S.A. otrzymata postanowienie Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w przedmiocie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci
nieostatecznej decyzji organu podatkowego dotyczacej podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia
2011 roku. W postanowieniu rygor natychmiastowej wykonalnosci zostat nadany z przywotaniem art.
239b § 1 pkt 3 oraz art. 239b § 2 ustawy Ordynacja podatkowa. Na otrzymane postanowienie spotka
2 kwietnia 2020 roku ztozyta zazalenie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu, ktéry
w postanowieniu z 23 lipca 2020 roku utrzymat w mocy postanowienie organu pierwszej instancji w
sprawie nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji podatkowej. W dniu 7
wrzesnia 2020 r. petnomocnik Spétki skierowat skarge na to postanowienie Dyrektora lzby
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Administracji Skarbowej w Poznaniu do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktora do dnia
dzisiejszego nie zostata rozpatrzona.

W dniu 28 kwietnia 2020 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego z
tytutu podatku od towardéw i ustug za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. na tgczng kwote
3.774.806,54 zt. Kwota zajecia obejmuje naleznos¢ gtdwng w wysokosci 1.961.756 zt oraz odsetki
naliczone do dnia 10 kwietnia 2020r. i koszty egzekucyjne. W dniu 5 maja 2020 r. Spétka skierowata
do Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu zarzuty w sprawie
prowadzenia egzekucji administracyjnej wraz z wnioskiem o wstrzymanie postepowania
egzekucyjnego na czas okreslony. W dniu 11 maja 2020 r. Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego w Poznaniu wydat postanowienie w sprawie zawieszenia postepowania
egzekucyjnego, a nastepnie Spétka otrzymata postanowienie z 9 lipca 2020 r. o uznaniu zarzutéw
Spotki za nieuzasadnione oraz postanowienie z 13 sierpnia 2020 roku o odmowie uchylenia czynnosci
egzekucyjnej. Na postanowienia Spdtka wniosta w dniu 9 lipca 2020 r. zazalenia do Dyrektora lzby
Skarbowej w Poznaniu.

Kwota zobowigzania wynikajgcego z tego postepowania wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30
czerwca 2020 roku wynosi 3 545 tys. zt.

W dniu 18 wrzesénia 2018 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata protokét z badania ksigg podatkowych
wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z
postepowaniem kontrolnym wszczetym wobec Spdotki w dniu 24 sierpnia 2016 r. w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku VAT za
okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Na podstawie protokotu badania ksigg podatkowych
Spétka powzieta informacje, ze organ celno-skarbowy zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji
dokonanych przez Spétke w 2013 roku z trzema kontrahentami, a kwota zakwestionowanego
podatku VAT wynosi 29,1 min zt. Spétka nie zgadza sie w catosci z ustaleniami przedstawionymi w
protokole z badania ksigg. Spétka w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzi rozliczenia w podatku
VAT, w tym réwniez za okres od stycznia do grudnia 2013 roku. W dniu 1 paZzdziernika 2018 r. Spétka
whniosta zastrzezenia do protokotu wydanego przez Naczelnika Urzedu Celno-Skarbowego z badania
ksigg podatkowych w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw oraz prawidtowosci obliczania
podatku VAT za 2013 r.

W dniu 4 maja 2020 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wydang przez Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu decyzje w sprawie zabezpieczenia
wykonania na majatku Spotki tytutem podatku od towardéw i ustug za 2013 rok. W dniu 15 maja 2020r.
Spotka ztozyta odwotanie od tej decyzji, w ktorym zaskarzyta w catosci przedmiotowa decyzje i
whiosta o jej uchylenie w catosci oraz o przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez organ
pierwszej instancji z uwagi na koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego. Na
podstawie otrzymanego w 2018 r. protokotu z badania ksigg podatkowych, Zarzad Spoétki podjat
decyzje o utworzeniu w ciezar wyniku za 2018 r. rezerwy na potencjalne zobowigzanie finansowe z
tytutu rozliczen w podatku od towardw i ustug za 2013r. w wysokosci 29,1 min zt oraz na odsetki od
tej kwoty. W decyzji z 16 kwietnia 2020 r. w sprawie zabezpieczenia, organ podatkowy okreslit
zobowigzanie podatkowe na kwote 58,9 min zt, a wraz z odsetkami naliczonymi do dnia wydania
decyzji, tgczna kwota zobowigzania wynosi 91,2 min zi. Z uzasadnienia decyzji w sprawie
zabezpieczenia wynika, Zze zmiana wysokosci zobowigzania podatkowego jest efektem
zakwestionowania dostaw od wiekszej ilosci kontrahentéw niz miato to miejsce we wczesniejszym
protokole z badania ksigg podatkowych. Sprawa potencjalnej kwoty zobowigzania podatkowego
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tytutem podatku VAT za 2013 rok byta przedmiotem dalszej analizy z uwagi na powstatg rozbieznos¢
pomiedzy stanowiskiem organu podatkowego wynikajgcym z tych dwéch dokumentéw. Dokonujac
korekty sprawozdan finansowych sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2020 r. Zarzad INTERMA TRADE
S.A. podjat decyzje o zwiekszeniu w ciezar wyniku 2019 r. kwoty rezerwy na potencjalne
zobowigzanie finansowe z tytutu podatku VAT za 2013 r. do wysokosci wynikajgce z otrzymanej w
maju 2020 roku decyzji w sprawie zabezpieczenia wykonania na majatku Spotki.

W dniu 11 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Poznaniu o utrzymaniu w mocy decyzji organu podatkowego pierwsze] instancji w sprawie
zabezpieczenia wykonania na majatku Spoétki tytutem podatku od towardw i ustug za 2013 rok, na
ktérg w dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spodtka skierowata skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu.

W dniu 10 sierpnia 2020 r. Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu
wszczat wobec Spotki postepowanie zabezpieczajace tytutem podatku VAT za 2013 r., do ktdrego
Spétka wniosta zarzuty w dniu 24 sierpnia 2020 r. i ktére do dnia dzisiejszego nie zostaty rozpatrzone.
Kwota potencjalnego zobowigzania wynikajagcego z tego postepowania, z uwzglednieniem
wspomnianego zwiekszenia kwoty zobowigzania, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 czerwca
2020 roku wynosi 92 185 tys. zt.

Wobec spoétki Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. od 8 listopada 2016 roku toczy sie
postepowanie kontrolne w zakresie podatku VAT za okres od listopada 2015 roku do wrzesnia 2016
roku. Spdtka nie otrzymata jeszcze protokotu badania ksigg podatkowych dotyczacego tego
postepowania. Kierujgc sie stanowiskiem wyrazonym w posiadanych opiniach, Zarzad spétki zaleznej
stwierdzit, ze Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. narazona jest na istotne ryzyko podatkowe w
zakresie podatku VAT polegajgce na pozbawieniu spétki prawa do odliczenia podatku VAT z faktur od
dostawcy, wobec ktdrego zostata wydana decyzja na podstawie art. 108 ust. 1 ustawy z 11 marca
2004 r. o podatku od towardw. Z uwagi na fakt, ze decyzja wydana wobec kontrahenta, zwigzana z
zakwestionowaniem rzeczywistego charakteru transakcji przeprowadzanych przez kontrahenta ze
spotka zalezng, jest obecnie ostateczna w toku postepowania podatkowego - ustalenia faktyczne oraz
interpretacja prawna wyrazona przez organ podatkowy w decyzji wobec kontrahenta, mogg zosta¢
uznane przez organ prowadzgcy za ten okres kontrole wobec spotki zaleznej, za wigzgce wobec spotki
zaleznej. Z wysokim prawdopodobiefistwem mozna stwierdzi¢, ze prawo Briju Surowce Briju Secur
Sp. z 0.0. Sp.K. do odliczenia podatku VAT z faktur od tego kontrahenta w podanym okresie zostanie
zakwestionowane przez organ podatkowy, niezaleznie od istniejgcych dowodéw i czynnosci
procesowych, jakie zostang podjete przez spotke zalezng w celu wykazania, ze przeprowadzone
transakcje miaty charakter rzeczywisty. Powyzsze fakty spowodowaty podjecie decyzji przez Zarzad
spotki zaleznej o utworzeniu w ciezar wyniku za 2019 rok rezerwy na przyszte zobowigzania w zwigzku
z ryzykiem podatkowym w zakresie podatku VAT za okres od kwietnia do wrzesnia 2016 roku w
kwocie 4 755 tys. zt oraz decyzji o objeciu naleznosci wykazanej w deklaracji VAT-7 do zwrotu na
rachunek Spotki z tytutu podatku za sierpien i wrzesien 2016 roku odpisem aktualizujgcym w kwocie
2,6 min zt (ze wzgledu na brak mozliwosci ustalenia wiarygodnego terminu zwrotu nadwyzki podatku
VAT wykazanej w deklaracjach podatkowych).

W dniu 18 wrzesnia 2020 r. do sp6tki Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. wptyneta decyzja z 3
wrzesnia 2020 r. Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w sprawie okreslenia
przyblizonej kwoty zobowigzan podatkowych w podatku VAT za okres od 1 listopada 2015 r. do 30
wrzesnia 2016 r. oraz o dokonaniu zabezpieczenia na majgtku spétki tytutem tego zobowigzania.
Kwota zobowigzania podatkowego objeta decyzjg o zabezpieczeniu wraz z odsetkami naliczconymi do
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dnia wydania decyzji wynosi 82,8 min zt. Z tresci decyzji o zabezpieczeniu Spétka powzieta informacje,
ze powodem okreslenia zobowigzania podatkowego jest wystgpienie nieprawidtowosci w
rozliczeniach podmiotéw trzecich, wystepujacych na wczesniejszych etapach obrotu. Spétka Briju
Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. w terminie zgodnym z przepisami wniesie odwotanie od decyzji z
3 wrzesnia 2020 r.

Kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego tytutem postepowania w podatku VAT za okres od
listopada 2015 roku do wrzesnia 2016 roku wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 czerwca 2020
roku wynosi 81 943 tys. zt i w catosci zostata objeta rezerwg na przyszte zobowigzania (czesciowo w
ciezar wyniku za 2019 r., a pozostata kwota, po otrzymaniu decyzji o zabezpieczeniu, w ciezar wyniku
za | pétrocze 20207r.)

5) Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu postanowieniem z dnia 15 czerwca 2018 roku
wznowit postepowanie podatkowe wobec INTERMA TRADE S.A. zakoriczone ostateczng decyzjg
Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z dnia 27 wrzesnia 2013 roku dotyczaca podatku VAT za okres
od pazdziernika do grudnia 2011 roku. Od czasu wznowienia postepowania Spdtka otrzymywata
kolejne postanowienia o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania oraz zawiadomienie o
wyznaczeniu terminu do wypowiedzenia sie w sprawie zebranego materiatu dowodowego. Do dnia
dzisiejszego nie wptyneta do Spétki decyzja podatkowa w sprawie wznowionego postepowania.

6) Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu na podstawie upowaznienia z dnia
2 sierpnia 2019 r. wszczat wobec spdtki INTERMA TRADE S.A. kontrole celno-skarbowg w zakresie
podatku VAT za okres od stycznia 2016 r. do czerwca 2017 r. Kontrola znajduje sie na wczesnym
etapie — organ podatkowy gromadzi dokumenty i przystapit do weryfikacji dokumentéw zrédtowych
w siedzibie Spotki.

Na postepowania opisane w punktach 1 - 4 zostaty utworzone rezerwy lub odpisy na potencjalne rozliczenia
w podatku VAT, w kwocie odpowiadajgcej wierzytelnosci gtéwnej oraz odsetkom naliczonym do dnia 30
czerwca 2020 r. Wiadze spotek podjety decyzje o utworzeniu odpisu i rezerw, poniewaz dziatania organéw
skarbowych mogg skutkowaé wydaniem decyzji w przedmiocie zabezpieczenia i podjeciem dziatan
zmierzajgcych do jej wyegzekwowania, pomimo trwajgcego postepowania podatkowego. Utworzone
rezerwy i odpis majg charakter niepieniezny i pozostajg bez wptywu na biezgca sytuacje ptynnosciowa
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz jednostki zalezne prowadzg rowniez na drodze sgdowej i na drodze
postepowan egzekucyjnych sprawy dotyczgce naleznosci handlowych od odbiorcéw, z tym Zze kwota
wierzytelnosci objetych postepowaniami nie jest istotna.

6.3.Udzielone poreczenia i gwarancje

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. spdtka zalezna z grupy Kapitatowej - Briju Solo Investments S. a r.l. dokonata
przewtaszczenia posiadanych udziatéw w spdétce De Voss S. a r.l. na zabezpieczenie sptaty pozyczki w kwocie
7 min EUR udzielonej Briju Solo Investments S. a r.l. przez spotke Letamor Holdings Ltd. W momencie
zawierania umowy pozyczki spétka Letamor Holding Limited byta akcjonariuszem spotki INTERMA TRADE S.A.
oraz byta kontrolowana przez wiekszosciowych akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A. Pozyczka zostata
zaciggnieta na okres 1 roku i nie byta oprocentowana. Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
gwarantowata zachowanie kontroli nad udziatami w De Voss S. a r.l. z uwagi na pozostawienie zarzadzania
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spotkg wiekszosciowym akcjonariuszom INTERMA TRADE S.A. oraz ze wzgledu na terminowy charakter
umowy przewtaszczenia, jak réwniez ze wzgledu na bezwzgledne zobowigzanie pozyczkodawcy do
zwrotnego przeniesienia aktywdéw po catkowite]j sptacie pozyczki.

Umowa pozyczki i zwigzana z nig umowa przeniesienia na zabezpieczenie zostaty zawarte na 12 miesiecy, a
nastepnie w pazdzierniku 2019 roku okres obowigzywania uméw zostat przedtuzony o kolejne 6 miesiecy (do
18 kwietnia 2020 roku), z tym ze do 30 stycznia 2020 roku spdtka Briju Solo Investments S.a r.l. miata sptacic
czes$¢ pozyczki w kwocie 3,5 min EUR. Niezrealizowanie sptaty pozyczki w kwocie 3,5 mIn EUR stanowito
przypadek naruszenia postanowien umowy i uprawniato Letamor Holdings Limited do Zzadania
natychmiastowe] sptaty pozyczki w catosci lub czesci, przed terminem wymagalnosci pozyczki okreslonym w
aneksie, tj. przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27 marca 2020 roku Briju Solo Investments S.a r.l. otrzymata
od Letamor Holdings Limited zgdanie natychmiastowe] sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR i wobec nie
uregulowania zobowigzania, w dniu 31 marca 2020 roku spotka Letamor Holdings Limited zawiadomita Briju
Solo Investments S.a r.I. o wykonaniu uprawnien z umowy przewtaszczenia 100% udziatéw De Voss S. ar.l. i
wygasniecia zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatow. Letamor Holdings Limited definitywnie
przejat kontrole nad De Voss S. a r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0., poniewaz De Voss S. a r.l. jest
wiascicielem 100% udziatéw w spdtce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Tym samym spotki De Voss S. a r.l. i BRIJU 1920
Sp. zo0.0., wynikiem zrealizowania zabezpieczenia, od 31 marca 2020 roku nie nalezg juz do Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A.

6.4.Informacja odno$nie prognoz finansowych

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupa Kapitalowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw finansowych na 2020 rok.

6.5.Pozostate informacje

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji, jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest zobowigzana do stosowania zasad fadu
korporacyjnego w postaci, Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”. Informacja o przestrzeganiu
zasad tadu korporacyjnego w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zostata przedstawiona w punkcie 8
»Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2019 r.”, ktére zostato
opublikowane wraz z raportem rocznym w dniu 22 lipca 2020 roku.
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7. OSWIADCZENIE LIKWIDATORA SPOLKI

Likwidator INTERMA TRADE S.A. w likwidacji z siedzibg w Gnieznie oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej
wiedzy, skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za
| pétrocze 2020 roku oraz dane pordwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa Spétki i Grupy
Kapitatowej oraz ich wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy
Kapitatowej za | pétrocze 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spoétki i Grupy
Kapitatowe]j, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Elektronicznie podpisany przez
TOMASZ JOZEF PIOTROWSKI
Data: 2020.10.01 12:25:08 +02'00'

Tomasz Piotrowski
Likwidator Spotki

Dokument , Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 roku” zostat
podpisany w dniu 1 pazdziernika 2020 r. i zatwierdzony do publikacji w ramach raportu okresowego za | pétrocze 2020 r.
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