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Zatacznik:

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe RAFAKO S.A. w restrukturyzacji za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 roku



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11.1 493 962 519 169 197 761 206 467
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 492 882 518 742 197 386 206 210
Przychody ze sprzedazy materiatow 1080 427 375 257
Koszty sprzedanych produktow i ustug 11.2 (693 117) (655 902) (409 962) (365 163)
Koszty sprzedanych materiatow (718) (551) (308) (253)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (199 873) (137 284) (212 509) (158 949)
Pozostate przychody operacyjne 11.2 11 168 1986 3634 (180)
Koszty sprzedazy 11.2 (8391) (12 351) (4 196) (6817)
Koszty ogdlnego zarzadu 11.2 (26 638) (26 428) (13 338) (14 129)
Pozostate koszty operacyjne 11.2 (31297) (4 382) (27 936) (2 027)
Koszty badan i rozwoju (3916) (5278) (2726) (2973)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (258 947) (183 737) (257 071) (185 075)
Przychody finansowe 11.2 2215 5159 (709) 3013
Koszty finansowe 11.2 (6 185) (4 989) (3 490) (3 225)
Zysk /(strata) brutto (262 917) (183 567) (261 270) (185 287)
Podatek dochodowy 11.3 (14 810) 8812 (14 778) 9783

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (277 727) (174 755) (276 048) (175 504)

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 1
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Inne catkowite dochody za okres

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Pozycje podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej przypadajace na udziaty
niekontrolujace

Inne catkowite dochody netto
podlegajace przekwalifikowaniu

do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Inne catkowite dochody wynikajace z
zyskow/(strat) aktuarialnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
niepodlegajace przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Catkowity dochéd za okres

Wynik netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Catkowity dochéd przypadajacy:

Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Dochody catkowite udziatéw
niekontrolujacych

Srednia wazona liczba akgji
Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) na
jedng akcje w ztotych

Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Radostaw
Domagalski- tabedzki

Mariusz Zawisza

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Zarzadu

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

(578) (450) (299) (211)

113 (39) (63) (45)

52 (1) (11) (3)

165 (40) (74) (48)

(918) (506) (279) (201)

11.3 175 96 54 38
(743) (410) (225) (163)

(278 305) (175 205) (276 347) (175 715)

(277 727) (174 755) (276 048) (175 504)

11.23 (271 215) (174 585) (270 371) (175 896)
(6512) (170) (5677) 392

(278 305) (175 205) (276 347) (175 715)

(271 846) (175 035) (270 660) (176 104)

(6 459) (170) (5687) 389

127 431998 127 431998 127 431998 127 431998

11.23 (2,18) (1,37) (2,17) (1,38)

Jarostaw Pietrzyk

Wiceprezes
Zarzadu

Ewa Porzucek

Wiceprezes
Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2020 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Akcje i udziaty

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu umow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Raciborz, dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Radostaw
Domagalski- tabedzki

Mariusz Zawisza

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Zarzadu Zarzadu

Wiceprezes

Nota

11.6
11.5
11.5
11.8
11.9
11.10
11.3

11.11

11.14
10

11.12

11.13
11.15

Jarostaw Pietrzyk

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
141743 147 362 149 688
3506 6704 9166
6 265 6 840 7392
13 865 15793 18 290
149 525 77 780 39121
1549 1496 1511
28 182 42 672 51612
3004 4 866 5609
347 639 303513 282 389
30643 33027 37022
377 885 607 964 441018
154 691 269 787 438 967
1361 605 295
62 - 23673
- - 10762
82765 66 082 69 127
23270 21330 19474
670677 998 795 1040 338
682 123 128
1018998 1302431 1322 855

Ewa Porzucek

Wiceprezes
Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2020 roku

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty, w tym:
zyski/(straty) z lat ubiegtych
zysk/(strata) netto biezgcego okresu

Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych
Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw bankowych
i pozyczek

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu umoéw

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dotacje

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Raciborz, dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Radostaw
Domagalski- tabedzki

Mariusz Zawisza

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Zarzadu

Wiceprezes
Zarzadu

Nota

11.19
11.22

11.8

11.25,
11.26
11.24
11.27

15

11.28

11.29,
11.26
10
11.30

Jarostaw Pietrzyk

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
254 864 254 864 254 864
165119 165 119 165119
206 365 215219 215219

(159) (272) (112)
(787 790) (524 686) (220 990)
(516 576) (51 565) (46 405)
(271 214) (473 121) (174 585)
(161 601) 110 244 414100

(2441) 4019 8350
(164 042) 114 263 422 450
985 24 43

6 746 7 589 10578
30424 29 480 23916
16 837 20595 11570
61 048 36 357 32352
116 040 94 045 78 459
80733 113051 114 664
5208 5490 4513
494 815 628 655 356 590
1 156 39
36578 26 324 29 888
356 077 251625 259 646
78 277 47 121 31615
14 242 21471 24 668

1069 230 323
1067 000 1094 123 821946
1183 040 1188168 900 405
1018998 1302431 1322 855

Ewa Porzucek

Wiceprezes
Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
Nota 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (262 917) (475 674) (183 567)
Korekty o pozycje: 315 026 456 527 158 249
Amortyzacja 7 640 17 599 8967
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - (65) (3)
Odsetki i dywidendy, netto 1616 4 457 2 388
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4794 34 668 (1 865)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 114 158 365 (113 100) 92 497
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 2384 1126 (2 868)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw z
tytutu Swiadczen pracowniczych z wyjgtkiem kredytow i
pozyczek 11.4 (127 113) 288 916 12 158
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 11.4 48 540 37908 20693
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw 11.4 219 548 187 527 28 531
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (931) (2482) (2 289)
Pozostate 183 (27) 40
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52109 (19 147) (25 318)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 1723 2998 1705
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 11.4 (1633) (3 235) (448)
Sprzedaz aktywow finansowych - - -
Nabycie aktywdw finansowych - (148) (158)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 - -
Pozostate - 234 120
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 91 (151) 1219

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

Nota 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 595) (7 501) (3662)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1025 12 244 12 880
Sptaty zaciggnietych pozyczek/kredytow 11.4 - - -
Sptata pozyczek/kredytow (33 040) (2621) (1312)
Odsetki zaptacone (1303) (3546) (1 700)
Prowizje bankowe (406) (1 052) (1011)
Pozostate 795 (807) (719)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (35 524) (3 283) 4476
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw 16 676 (22 581) (19 623)
Réznice kursowe netto 7 (29) 58
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11.13 66 082 88 692 88 692
Srodki pieniezne na koniec okresu 11.13 82 765 66 082 69 127

Racibdrz, dnia 30 wrzes$nia 2020 roku
Mariusz Zawisza Radostaw Jarostaw Pietrzyk Ewa Porzucek Jolanta Markowicz
Domagalski- tabedzki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Gtoéwny Ksiegowy

Zarzadu Zarzadu Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 6
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Na 1 stycznia 2020 roku

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody
Podziat zysku z lat ubiegtych

Na 30 czerwca 2020 roku

Na 1 stycznia 2019 roku

Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
nowych MSSF

Na 1 stycznia 2019 roku

Zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowane;j

Inne catkowite dochody
Podziat zysku z lat ubiegtych

Na 30 czerwca 2019 roku

Kapitat ze Réznice

sprzedazy kursowe Zyski

akcji powyzej z przeliczenia zatrzymane/
Kapitat ich wartosci Kapitat jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej zapasowy zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogotem
254 864 165 119 215 219 (272) (524 686) 110 244 4019 114 263
- - - - (271 215) (271 215) (6512) (277 727)
- - - 113 (743) (630) 52 (578)
- - (8 854) - 8 854 - - -
254 864 165 119 206 365 (159) (787 790) (161 601) (2 441) (164 042)
254 864 165 119 191 580 (73) (22 675) 588 815 8520 597 335
- - - - 318 318 - 318
254 864 165 119 191 580 (73) (22 357) 589 133 8520 597 653
- - - - (174 585) (174 585) (170) (174 755)
- - - (39) (410) (449) - (449)
- - 23639 - (23 639) - - -
254 864 165 119 215219 (112) (220 990) 414100 8350 422 450

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Kapitat ze Réznice
sprzedazy kursowe Zyski
akcji powyzej z przeliczenia zatrzymane/
Kapitat ich wartosci Kapitat jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej zapasowy zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogotem
Na 1 stycznia 2019 roku 254 864 165 119 191 580 (73) (22 675) 588 815 8520 597 335
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
nowych MSSF - - - - 319 319 - 319
Na 1 stycznia 2019 roku 254 864 165 119 191 580 (73) (22 356) 589 134 8520 597 654
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - - - - (473 121) (473 121) (4 465) (477 586)
Inne catkowite dochody - - - (199) (5570) (5769) (36) (5 805)
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 23639 - (23 639) - - -
Na 31 grudnia 2019 roku 254 864 165119 215 219 (272) (524 686) 110 244 4019 114 263

Racibdrz, dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Radostaw
Domagalski- tabedzki

Mariusz Zawisza Jarostaw Pietrzyk

Wiceprezes
Zarzadu

Prezes Zarzgdu Wiceprezes

Zarzadu

Ewa Porzucek

Wiceprezes
Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa RAFAKO (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z RAFAKO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spé6tka”)
i jej spotek zaleznych przedstawionych w nocie 7.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji (,Spétka”, ,jednostka dominujaca”) jest spotka akcyjng z siedziba w Raciborzu, ul. tagkowa
33, ktérej akcje znajduja sie w publicznym obrocie. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993
roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 34143 prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 270217865. Akcje jednostki dominujgcej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33. Siedziba Spétki jest jednoczesnie
jej podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2020 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku oraz na dzied 31 grudnia 2019 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku nie byty badane, ale podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Grupa Kapitatowa RAFAKO sSwiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki,
dla ktérej oferuje wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz
urzadzenia ochrony $rodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30 wrzesnia 2020
roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréownywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za 2019 rok, pomimo braku takich wymogdéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane
s3 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok 2019.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci mimo, ze Zarzad jednostki dominujgcej dostrzega istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci bedace
wynikiem szeregu niepewnosci.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Zarzad Rafako S.A. podjat decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrzesnia 2020 roku wniosku do Monitora Sgdowego
i Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postgpowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia 19 czerwca
2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknigtych skutkami COVID-
19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Na mocy tego postanowienia jednostka dominujaca jest zobligowana do sporzgdzenia spisu wierzytelnosci, sporzadzenia
planu restrukturyzacyjnego, w tym przedstawienia propozycji uktadowych, przeprowadzenia gtosowania tych propozycji
przez Zgromadzenie Wierzycieli oraz ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu w terminie czterech miesiecy od dnia
ukazania sie ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, tj. do dnia 7 stycznia 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka
dominujaca jest w trakcie przygotowywania spisu wierzycieli, w tym spisu wierzytelnosci spornych oraz przygotowywania
przedstawienia propozycji uktadowych.

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat szczegétowe] analizy przestanek zagrozenia kontynuowania dziatalnosci i ocene
zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jednostki nie stanowi przeszkody
do uznania, ze dziatalno$¢ Grupy bedzie kontynuowana. Taki jest tez zamiar Zarzagdu RAFAKO S.A. w restrukturyzacji,
a celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuinika przez umozliwienie
mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami.

Nie sposdb jednakze poming¢ faktu istotnie pogarszajgcej sie sytuacji finansowej jednostki dominujgcej, ktéra byta
gtéwnga przestanka wspomnianej wyzej decyzji zarzadu z dnia 2 wrzesnia 2020 roku. Wymieni¢ nalezy istotny wzrost
poziomu zobowigzan RAFAKO S.A. w restrukturyzacji, w tym zobowigzan krétkoterminowych, odstepowanie przez
dostawcéw od sprzedazy kredytowej na rzecz transakcji gotowkowych, niekorzystne ksztattowanie sie kluczowych
wskaznikéw finansowych, wystepowanie duzych strat z dziatalnosci operacyjnej oraz brak pojemnosci dtuzne;j.

Z drugiej strony, celem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego byta koniecznos$¢ podjecia dziatan ratunkowych
i naprawczych majacych za zadanie eliminacje zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej, a decyzja
stanowita istotny element planu naprawczego, ktdry daje szanse na uzdrowienie sytuacji w RAFAKO S.A. oraz daje szanse
sprawnego kontynuowania kontraktdw i dziatalnosci jednostki dominujacej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podkreslenia wymaga fakt, ze mimo wystgpienia wymienionych wyzej przestanek finansowych nie wystgpity w sposéb
bezposredni przestanki operacyjne moggce wptyngé wprost i istotnie na ryzyko kontynuowania dziatalnosci przez
jednostke dominujgca. Istotnym kryterium warunkujgcym przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest brak zamiaru
kierownictwa zaprzestania dziatalnosci lub tez konieczno$¢ postawienia jej w stan likwidacji czy tez upadtosci.
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji nie posiada trudnosci kadrowych, w tym nie utracita zaréwno kluczowego personelu
kierowniczego oraz personelu ze specjalizacjg i kwalifikacjami, jak i zwigzanego z sitg roboczg. Nie wystapit niedobdr
waznych surowcow ani zagrozenie ze strony powaznego konkurenta. Jednostka dominujgca nie utracita podstawowych
rynkéw zbytu, licencji czy gtdwnego dostawcy, cho¢ z powodu braku posiadania pojemnosci diuznej mozliwosé
zdobywania nowych kontaktéw jest obecnie powaznie utrudniona.

Zarzad jednostki dominujgcej podjat szereg czynnosci i dokonat wielu analiz ekonomicznych i finansowych majacych
na celu ustalenie mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz istnieje potencjat biezacy i planowany dla pozyskiwania nowych zlecerr bedacych
specjalizacja w podstawowej dziatalnosci firmy, w zakresie ktérej jednostka dominujgca posiada zaréwno zaplecze
techniczne, technologiczne oraz wyspecjalizowang kadre jak i know-how. Potencjat przychodowy skumulowany jest
przede wszystkim w obszarze Zaktadu Produkcji Kottéw oraz Pionie Energetycznym i Ochrony Srodowiska. Biezacej
weryfikacji podlega¢ bedzie portfel zaméwien, a nowe ofertowanie skupione bedzie na okresleniu kluczowych
kompetencji i przewag konkurencyjnych Spétki na wybranych rynkach. Nalezy réwniez dodaé, ze w sposéb istotny zmienit
sie rynek, na ktorym operuje Grupa. Zmiany na rynku energetyki zawodowej i przemystowej w kontekscie ograniczania
inwestycji w Zrédta oparte na paliwach statych w sposdb zasadniczy zmieniajg pozycje Spoétki i determinujg mozliwg
wielkos¢ generowanych w przysztosci przychoddw. Aspekt ten rdwniez zostat uwzgledniony w ocenie ryzyka
kontynowania dziatalnosci i przysztych mozliwosciach realizacji przychodéw przez Grupe.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Zrédtem problemdw finansowych w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej byty nierentowne kontrakty dtugoterminowe
oraz zbyt wysokie koszty dziatalnosci. Dziatania restrukturyzacyjne planowane przez Zarzad beda zwigzane zatem
z szeroko pojetymi aktywnosciami polegajgcymi na obnizeniu kosztéw oraz kompleksowymi usprawnieniami organizacji
w RAFAKO S.A. w restrukturyzacji. Obszary te zostaty juz zidentyfikowane oraz potencjat oszczednosci w nich ulokowany.
Szereg z tych czynnosci zostato juz przedsiewzietych. Podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano weryfikacji portfela biezgcych kontraktow, na kanwie ktérych dokonano
identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujac sie zasadg ostroznosci utworzono rezerwy
na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

W dniu 21 wrzesnia 2020 roku jednostka dominujaca przyjeta regulamin zwolnief grupowych. Ustalono w nim, ze liczba
0s6b objetych zwolnieniem grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 400 oséb, a zwolnienia zostang przeprowadzone
w okresie do dnia 31 marca 2021 roku. Czynnosci te sg niezbedne i majg na celu optymalizacje zatrudnienia i jej
dostosowanie do nowej skali organizacji oraz nowych schematéw i struktur organizacyjnych.

Podjeto rowniez dziatania zwigzane z likwidacjg czesci spotek i zaktadéw, do ktorych to dziatan nalezy dokonana w dniu
28 wrzesnia 2020 roku sprzedaz E-Bus wraz z zorganizowang czescig przedsiebiorstwa za cene 31 min ztotych oraz
planowana sprzedaz nieruchomosci. W przypadku pozostatych nieruchomosci planowana dalsza optymalizacja
powierzchni.

Dziatania Zarzadu jednostki dominujacej w ustaleniu nowego modelu biznesowego i finansowego wspiera profesjonalna
firma. W wyniku dogtebnych analiz przeprowadzono symulacje finansowg wskazujgcg i udowadniajgcg sens dziatan
restrukturyzacyjnych.

Istotnym elementem decydujagcym o sukcesie restrukturyzacji bedzie przyjecie przez wierzycieli jednostki dominujacej
propozycji uktadowych. Zawarcie uktadu z wierzycielami bedzie warunkiem koniecznym do dalszego procesu uzdrawiania
dziatalnosci.

Kolejnym istotnym elementem jest realizacja kontaktu na budowe bloku energetycznego o mocy 910MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno. Rozmowy w tym zakresie tocza sie cho¢ na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie powstat jeszcze dokument podpisany przez Strony.

Pozyskanie finansowania dtuznego bedzie z kolei kluczowe dla umozliwienia skutecznego ofertowania i pozyskiwania
nowych kontraktow. W ocenie Zarzgdu RAFAKO S.A. w restrukturyzacji powodzenie procesu uktadowego bedzie kluczowe
w odzyskaniu limitéw dtuznych w instytucjach bankowych i ubezpieczeniowych.

Zarzad wierzy w powodzenie przeprowadzonych dziatan jednakze podkresla niepewnosc i ryzyko braku ich powodzenia.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2019 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajacych z zastosowania ponizszych standardéw.

e Zmiana MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

- precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby byé traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac¢
rowniez wktad i istotne procesy, ktére wspadlnie w istotny sposdb uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,

- zaweza definicje zwrotu, a tym samym rdowniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach
dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,

- dodaje wytyczne i przykfady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potaczenia zostat
przejety istotny proces,

- pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

- dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu wykluczenie, ze przejety
zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego rocznego okresu
sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdiniej oraz dla transakcji nabycia aktywow, ktére
wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W zwigzku z tym zmiana nie wptyneta na dane wykazywane
w dotychczasowych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reforma referencyjnych
stép procentowych (WIBOR, LIBOR iz.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na przyktad w przypadku zabezpieczenia
instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci,
co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych
zabezpieczanych przeptywow lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajaca.
Zmiana do standardéw okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stop referencyjnych nie nastapia.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. W zwigzku z tym,
ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewnos$¢ zwigzana z instrumentami pochodnymi opartymi
na stopach procentowych nie ma wptywu na jej Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe.

e Zmiana MSSF 16 ,Leasing”

W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie, czy zmienione
przyszte przeptywy wynikajace z ulg otrzymanych od leasingodawcéw, spetniajgcych warunki okreslone w standardzie,
s3 ,zmiang leasingu” w mysl MSSF 16. Uproszczenie jest dostepne dla sprawozdan finansowych za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej, jednak dopuszczono jego wczesniejsze zastosowanie. Grupa nie
zastosowata uproszczenia w stosunku do swoich umdw, poniewaz nie otrzymata ulg od leasingodawcow.

4. Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejska

4.1. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesdniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

4.2. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych
po 2020 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez
Unie Europejska.

e Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczagce umow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub péznie;j.
e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krdotkoterminowych przede wszystkim w dwdch
aspektach:

- doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

- intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sg brane
pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdiniej. W zwigzku z tym,
ze Grupa stosuje juz zasady spodjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedg miaty wptywu na jej skonsolidowane
sprawozdania finansowe

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wymaga
od Zarzadu osadoéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie
zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych osadow,
ktore maja najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktdrych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Spotki Grupy Kapitatowe] wystepujg jako strony uméw leasingu. Spotki dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spoétek dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge realizowanej w ramach konsorcjum, Spoétki dokonujg oceny charakteru
umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztow kontraktowych.

5.2. Niepewnos¢ i zmiany szacunkow

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki moga ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2020 roku miaty miejsce zmiany
szacunkéw w istotnych obszarach dziatalnosci Grupy.

Ponadto Grupa jest w trakcie przygotowania nowego modelu biznesowego i finansowego. Zatozenia do modelu oparte
s3 na selektywnym i konserwatywnym podejsciu do ofertowanych kontaktéw. Strona kosztowa modelu uwzglednia
zaplanowane dziatania restrukturyzacyjne w wielu obszarach dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej przygotowuje model oraz plan restrukturyzacji we wspétpracy z renomowanym doradca.

Utrata wartosci aktywow

Grupa oszacowata warto$¢ odzyskiwalng niefinansowych aktywdéw trwatych poprzez ustalenie przysztych przeptywdw
pienieznych generowanych przez Grupe. Jednak ze wzgledu na istotny poziom niepewnosci co do mozliwosci realizacji
planéw Grupy opisanych w nocie 2 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania, ktore
w kluczowy sposéb zawazy¢ mogg na ksztatcie przysztych prognoz, ich wartosé moze ulec zmianie.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku dochodowego

Grupa sporzadzita prognozy finansowe, na podstawie ktérych dokonata oceny odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Na ich podstawie ustalono wartos¢ aktywu z tytutu podatku odroczonego w kwocie
28 182 tysigce ztotych. Szczegdty dotyczgce ustalenia wartosci podatku odroczonego zostaty zaprezentowane w nocie
w nocie 11.3 niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania.
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Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umoéw

Grupa dokonata weryfikacji portfela zamoéwien oraz okresdlita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne Grupy
na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujac
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztow z umow za rok obrotowy zostaty przedstawione w nocie 10
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdzZnienie to powstato z winy
spotek Grupy, jako wykonawcy umowy. Wysoko$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany
okres opdznienia. Grupa dokonata szacunkéw rezerw, ktore zostaty zaprezentowane w nocie 17 niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym skréoconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Zarzadu na szacunek odpisow aktualizujgcych (patrz nota nr 11.17), przychoddéw z umoéw z klientami (patrz nota
nr 10) oraz rezerw (patrz nota nr 17).

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
usD 3,9806 3,7977 3,7336
EUR 4,4660 4,2585 4,2520
GBP 4,8851 4,9971 4,7331
CHF 4,1818 3,9213 3,8322
SEK 0,4249 0,4073 0,4030
TRY 0,5807 0,6380 0,6481

7. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzgdzane zgodnie z MSR 27/MSSF 10 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata sie z jednostki dominujacej i dziesieciu jednostek
zaleznych dziatajgcych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.
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Na dzieri 30 czerwca 2020 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objeto nastepujgce spotki (,,Spotki”, ,Spotki Grupy”,
»Spotki Grupy Kapitatowej”):

P T PGL-DOM
/" MANUFA- Sp-z0.0. /" RAFAKO
CTURING . EBUS
_— Sp. z 0.0.
SP.zo.o0.
% ] o /" ENERGOTEC
EO01RK (23 = S HNIKA
° N

Sp. z 0.0. ENGINEERIN
: ’ ‘" G Sp.z0.0.
Ve .. 100% GRUPA PBG /" RAFAKO
«' EO03B7 [ ENGINEERI
D NG Sp. z 0.0
Sp. z 0.0. '~,°° 5 .

RAFAKO _~RAFAKO

| HUNGARY  / ENGINEERI
NG
Kft. SOLUTION /~ RENG-
- NANO Sp. z
do.o. - o.0.
30,63%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych

. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wfasqu sqd prowadzqcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS o
konsolidacji
RAFAKO S.A. Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach )
Racibérz do centralnego ogrzewania gorgca wodg KRS 34143

PGL—-DOM Sp. z 0.0. . - Sad Rejonowy w Gliwicach

Raciborz Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek KRS 58201 petna

RAFAKO ENGINEERING Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach ofna

Sp. Z 0.0. Racibérz i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 287033 P

EEZTS&TREIEHG'\]SIKAZ 0o Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach oina
p.£0.0. i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 417946 P

Gliwice
Dziatalno$¢ w zakresie projektowania
technologicznego tgcznie z doradztwem

i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa,

RAFAKO ENGINEERING
SOLUTION d.o.o.

Agencja ds. Rejestrow
Gospodarczych Republiki petna

Belgrad . . ; Serbii 20320524
przemystu i ochrony srodowiska
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle energetycznym Stoteczny Sad Rejestrowy oina
Budapeszt i chemicznym w Budapeszcie P
Realizacja projektéw budowlanych oraz
zwigzanych z budowg drég i autostrad, drog
EOO1RK Sp. z 0.0. szynowyc’h’ | kolei po.dz.|e.mn.ej,mostow | tunel Sad Rejonowy w Gliwicach
dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i doradztwa petna

Racibérz KRS 479758

technicznego i naukowego, produkcja, naprawa
i konserwacja maszyn i urzadzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energig elektryczna.
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. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wfasa'wy sqd prowadzgcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS .
konsolidacji
Racibrz azhwa | projext ) KRS 486911 P
budowlanego, inzynieryjnego i technologicznego
RENG — NANO Sp. z 0.0.* Dziatalnosc W .zakre5|fe Produkcp konstrukdji Sad Rejonowy w Gliwicach
W metalowych i ich czesci oraz naprawa petna
Raciborz . . B KRS 663393
i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych
RAFAKO MANUFACTURING Produkcja generatorow pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach
5p- 2 0.0. do centralnego ogrzewania gorgca wod KRS 739782 petna
Raciborz €008 goraca 3
Produkcja autobuséw, wyposazenia elektrycznego
RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. i elektronicznego do pojazdow silnikowych oraz Sad Rejonowy w Gliwicach oina
Racibérz produkcja pozostatych czesci i akcesoriéw do KRS 798943 P

pojazddw silnikowych

* jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitatach tych jednostek.

8. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Dnia 27 sierpnia 2020 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate o przystgpieniu do restrukturyzacji zatrudnienia
RAFAKO S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 2. Ponadto w dniu 28 wrzesnia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
zawarto umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujacej jako oddziat Spétki oraz 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spotki EBUS Sp. z 0.0., co zostato opisane w nocie 32 niniejszego Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Sezonowosc lub cykliczno$é¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ spotek wchodzacych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca
na wynik finansowy Grupy.

10. Aktywa i zobowigzania z tytutu umow

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Aktywa z tytutu umowy brutto 155 627 271202
Odpisy aktualizujgce wartos$é aktywdw z tytutu umowy (-) (936) (1 415)
Aktywa z tytutu umowy 154 691 269 787
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym zaliczki 356 077 251 625

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 30 czerwca 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak rdwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych umaow.
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30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 8126 885 7971771
Zmiana przychoddéw z umowy 148 393 42 339
taczna kwota przychodéw z umowy 8275 278 8014 110
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6267 510 5673184
Koszty pozostajace do realizacji umowy 1992724 2125054
Szacunkowe taczne koszty umowy 8260234 7 798 238
Szacunkowe faczne wyniki z uméw, w tym: 15 044 215 872
zyski 353181 431 683
straty (-) (338 137) (215 810)
Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela:
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Stan otrzymanych zaliczek na dzier bilansowy 147 472 177 222
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umow o ustuge 20 540 29987
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6339 264 5712182
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 249 705 303 598
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (338137) (215 810)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 6250 832 5799970
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 6303 809 5605 335
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (52977) 194 635
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 155627 271202
zobowigzania z tytutu umowy 229 144 106 554

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg
ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 269 787 381352
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 41620 121219
taczne korekty przychodéw odniesione na aktywa z tytutu umowy 35718 50298
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 479 325
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (192 913) (283 407)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 154 691 269 787
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Zobowigzania z tytutu umowy:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 251 625 173 499
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym
jako zobowigzania z tytutu umowy 111 748 59 286
Zmiana stanu zaliczek (18 138) 42 656
taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 25186 1917
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy
na poczatek okresu (-) (14 344) (25 733)
Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 356 077 251 625

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztow doprowadzenia do zawarcia i wykonania umow Spéta prezentuje w pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe”.

Istotne zmiany wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu umowy wynikajg przede wszystkim ze zmiany szacunkéw
przychoddw i kosztow z tytutu realizowanych umow, na co wptyw miaty gtéwnie zmiany szacunkéw planowanych kosztow
na kontrakcie na budowe bloku elektrocieptowni w Wilnie oraz na kontrakcie na Budowe bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll, co zostato szerzej opisane w nocie 10.1.1 oraz 10.1.2
niniejszego skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na spadek wartosci aktywow
z tytutu umowy wptyw miata takze zafakturowana sprzedaz na kontraktach, gtéwnie na kontrakcie na dostawe i montaz
instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla kottéw AP — 1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjg elektrofiltrow w ENEA
Wytwarzanie sp. z 0.0. Kozienicach. Z kolei na wzrost wartosci zobowigzan z tytutu umowy wptyw miata zafakturowana
sprzedaz na kontrakcie na budowe dwdch blokéw parowych na wyspie Lombok w Indonezji.

10.1.Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Grupe

10.1.1. Projekt Jaworzno

Spotka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje
kontrakt na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il — w zakresie:
kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIiA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach
Konsorcjum zostat ustalony w dniu 4 sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum,
ktére dotyczyly przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla sp6tki Mostostal Warszawa
pozostato 0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio
do udziatu w realizowanych pracach. Kontrakt na budowe Bloku Energetycznego Jaworzno Il zostat zawarty w dniu
17 kwietnia 2014 roku. Aktualna wartos¢ kontraktu (po podpisanym Aneksie nr8) wynosi 4 547 milionéw ztotych netto.
To najwiekszy wartosciowo kontrakt realizowany dotychczas przez spdétke RAFAKO S.A. Obecnie realizacja projektu
Jaworzno wkroczyta w ostatnig faze, tj. faze rozruchu i uruchomienia Bloku, ktdra bedzie realizowana do Przejecia Bloku
do Eksploatacji. Po zrealizowaniu kamienia milowego dotyczacego Przejecia Bloku do Eksploatacji Kontrakt wejdzie w faze
Okresu Gwarancji, w trakcie ktérego w terminie do 12 miesiecy od Przejecia Bloku do Eksploatacji majg nastgpic¢ korncowe
Pomiary Gwarantowanych Parametréw Technicznych.

W okresie gwarancyjnym nastgpi przekazanie Zamawiajgcemu dokumentacji powykonawczej i zafakturowanie ostatniego
kamienia milowego zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym Kontraktu.

Niezakonczenie realizacji kontraktu w ustalonym terminie, tj. niepodpisanie Protokotu Przekazania Bloku do Eksploatacji
moze spowodowac naliczenie przez Inwestora kar za nieterminowg realizacje kontraktu, co w sposdb istotny mogtoby
negatywnie wptyngé na wynik i sytuacje finansowg zaréowno RAFAKO S.A. jak i spotki celowej realizujgcej projekt.
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W dniu 19 grudnia 2019 roku zostat podpisany z Zamawiajgcym aneks nr 7 do Kontraktu. Uzgodniono, ze w ramach
Kontraktu zostang wykonane dodatkowe zadania, m.in. zostanie dostarczona dodatkowa warstwa katalizatora i instalacji
dozowania addytywu do instalacji odsiarczania spalin w celu redukcji emisji rteci oraz zostanie zwigkszone pole paliwowe,
umozliwiajgce spalanie szerszego asortymentu wegli. Dodatkowo Konsorcjum po oddaniu Bloku do eksploatacji
przeprowadzi dziatania optymalizacyjne majgce na celu weryfikacje spetniania przez Blok zmienionych parametrow
technicznych. Wdrozenie powyzszych zmian pozytywnie wptynie na parametry techniczno-srodowiskowe Bloku, jak
rowniez umozliwi optymalizacje kosztowg w trakcie jego eksploatacji. Dodatkowo, dzieki rozszerzeniu zakresu prac
mozliwe bedzie obnizenie poziomu emisji przez przedmiot Kontraktu szkodliwych substancji do Srodowiska, a rozszerzone
pole paliwowe umozliwi Grupie TAURON wigkszg elastycznosé kontraktacji wegla.

Na podstawie aneksu cena netto okreslona w Kontrakcie zostata zwiekszona o kwote 52 308 355,89 ztotych, a termin
na podpisanie protokotu Przekazania Bloku do Eksploatacji wyznaczono w terminie do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Podczas ostatniej fazy testow Bloku nastgpit szereg zdarzeh o charakterze obiektywnym majacych wptyw na termin
przekazania Bloku Zamawiajgcemu. Po odtgczeniu Bloku, ktére miato miejsce m.in. z powodu nadzwyczajnych
okolicznosci pogodowych stwierdzono, ze nastgpito niemozliwe do przewidzenia zdarzenie polegajace na uszkodzeniu
jednego z elementdéw kotta. W dniu 4 maja 2020 roku RAFAKO S.A., EO03B7 Sp. z 0.0. i zamawiajacy zawarli porozumienie
o wspotpracy w zakresie diagnozowania przyczyn i usuwania skutkdw Zdarzenia odnos$nie kontynuowania prac
zmierzajacych do przekazania Bloku Zamawiajgcemu.

W dniu 10 czerwca podpisano Aneks nr 8 do Kontraktu Gtéwnego, w ktérym okreslono zasady wykonywania przez
Wykonawce prac dodatkowych oraz uregulowano w nim podstawowe kwestie, tj. zwiekszenie wartosci kontraktu
o 9,9 miliona ztotych netto uwzgledniajgce prace dodatkowe, zmiane terminu oddania Bloku do Eksploatacji,
zaktualizowano Harmonogram Rzeczowo-Finansowy uwzgledniajgcy zmiane termindw realizacji poszczegdlnych kamieni
milowych oraz przeniesiono prawa wtasnosci wyspy turbinowe;.

Nowy harmonogram ptatnosci poprawit ptynnos¢ finansowg Spétki, w tym mozliwos¢ regulacji zobowigzan wobec
podwykonawcdéw w zwigzku z koniecznoscig przedtuzenia prac na kontrakcie.

Spétka E003B7 Sp. z o.0. sukcesywnie realizuje kolejne kamienie milowe projektu majgce na celu oddanie bloku
do eksploatacji do 15 listopada 2020 roku, skutecznie mitygujac ryzyka techniczne inwestycji. Prace techniczne
przebiegajg sprawnie i sg realizowane z wyprzedzeniem w stosunku do harmonogramu. W dniu 19 sierpnia 2020 roku
blok rozpoczat produkcje energii elektrycznej i przeszedt pomysinie synchronizacje z siecig energetyczng, natomiast
na poczatku wrzesnia po raz pierwszy w historii realizacji inwestycji osiggnat wartos¢ nominalng 910 MW. Osiggniecie
mocy nominalnej potwierdza prawidtowg realizacje najwazniejszych zatozen dotyczgcych realizacji tej kluczowej dla
bezpieczeristwa energetycznego kraju inwestycji.

Zarzad jednostki zaleinej podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowych 3$rodkéw finansowych
niezbednych do zapewnienia ptynnosci finansowej spétki celowej EO03B7 Sp. z 0.0. do konca 2021 roku, czyli momentu
zakonczenia pomiaréw gwarancyjnych i redukcji gwarancji, tj., do 12-tu miesiecy po dacie PAC.

W tym celu RAFAKO S.A. w restrukturyzacji/E0O03B7 Sp. z o0.0. prowadzi negocjacje z Grupg TAURON w ramach
postepowania mediacyjnego przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej w celu
rozliczenia roszczen wzajemnych wynikajgcych z kosztéw budowy Bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lIl.

Jednoczesnie w ramach zadeklarowanej wspotpracy z Inwestorem, jednostka zalezna w ramach procedury
odszkodowawczo-reklamacyjnej, prowadzi intensywne dziatania w zakresie odzyskania odszkodowania
od ubezpieczyciela za koszty poniesione w wyniku zaistniatej w lutym 2020 roku awarii na elementach kotta.

Dodatkowo wskazujemy takze, ze poza wymienionymi powyzej dziataniami majgcymi na celu pozyskanie finansowania,
jednostka zalezna prowadzi rozmowy z Konsorcjum Instytucji Finansowych zapewniajgcych zabezpieczenie gwarancyjne
dla Projektu Jaworzno. Instytucje Finansowe zadeklarowaty gotowos$¢ do kontynuowania dalszych prac w tym zakresie.
Zawarcie porozumienia pozwoli na podpisanie Protokotu Oddania Bloku do Eksploatacji (PAC) w kontraktowym terminie
do 15 listopada 2020 roku.
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Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktérej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
88,7% zakresu prac Projektu; pozostate 11,3% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto
510,7 milionéw ztotych; w tym zaprojektowanie tzw. Wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktéra gtéwnie realizowana byta w latach 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. oraz E003B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktérych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe o tgcznej wartosci 587,5 miliona ztotych niezbedne do realizacji
tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na majgtku obu podmiotow jako zabezpieczenie dla tych
instrumentéw. W wyniku uzgodnien z instytucjami finansowymi, ktére udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem
Jaworzno, RAFAKO S.A. nie przewiduje wypfaty dywidendy ze spétki EOO3B7 Sp. z o. o. do czasu trwania umoéw
gwarancyjnych, poniewaz mogtoby to skutkowa¢ negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji gwarantujacych.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spdtkg celowa. W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane
przychody i koszty dotyczace czesci realizowanej przez spotke celowg EO03B7 Sp. z 0.0. — ta czesc jest prezentowana
w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego; pfatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych podwykonawcéw
i poddostawcéw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spotke celowa.

Zmiana szacunkéw dotyczaca realizacji projektu Jaworzno

Zmiana wyniku catkowitego na czesci Kontraktu realizowanej przez Grupe RAFAKO., bedgca wynikiem zmiany szacunkow
catkowitych przychodéw i kosztéw za okres 6 miesiecy 2020 roku wyniosta minus 89 milionéw zfotych.

Z uwagi na prowadzone mediacje pomiedzy Spétka/E003B7 Sp. zo.o. a Grupg TAURON, ktére zostaty opisane powyzej,
ostateczny wynik na kontrakcie moze ulec zmianie i na dzied publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie ustali¢ jego finalnej wartosci.

10.1.2. Projekt Wilno

Jednostka dominujaca realizuje umowe z dnia 29 wrzeénia 2016 roku zawartg ze spétka JSC “VILNIAUS KOGENERACINE
JEGAINE”, ktdrej przedmiotem jest budowa czeéci bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajacego sie
z kottéow ze ztozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin. Wartosé
podpisanej umowy wraz z aneksami wynosi 149 miliondw EUR netto. Jednostka dominujgca oszacowata roszczenia
z tytutu nadzwyczajnego wzrostu cen w trakcie realizacji Projektu Wilno, robdt wykraczajacych, zdaniem RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji, poza zakres projektu oraz niezawinionego przez Spoétke wydtuzonego terminu realizacji Projektu.

Dnia 10 lipca 2020 roku jednostka dominujaca ztozyta wniosek do arbitrazu w Sztokholmie (SCC) o arbitraz w zakresie
uznania roszczen terminowych i kwotowych ztozonych przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji do Zamawiajacego.
Zamawiajacy ztozyt wstepng odpowiedz na ztozony wniosek. Strony oczekujg dalszego procedowania w sprawie.

Informacje na ten temat zawarte sg rowniez w nocie 22 niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku identyfikacjg ryzyk realizacji kontraktu i z mozliwg koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z rozliczeniem prac w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, Zarzad
jednostki dominujgcej podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w kwocie 95,8 min ztotych.

Dodatkowe, oszacowane przez jednostke dominujaca potencjalne koszty realizacji umowy wynikajg przede wszystkim
z niezawinionego przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji wydtuzonego terminu realizacji Projektu oraz kosztow zwigzanych
z kontraktacjg pozostatych do wykonania prac, a takze roszczen podwykonawcéw

Ponadto, oszacowano wzrost ryzyka potencjalnego zmniejszenia przychodu z tytutu wyfaczenia z kontraktu uktadu
roztadunku biopaliwa droga kolejowa.
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(w tysigcach ztotych)

Wptyw realizacji kontraktu dot. Projektu Wilno na wynik Grupy za okres 6 miesiecy 2020 roku wynidst minus
105 milionéw ztotych. Przychody catkowite za okres 6 miesiecy 2020 roku wzrosty gtéwnie z tytutu réznic kursowych o ok.
13,0 milionéw ztotych, a koszty catkowite wraz z rezerwg na naprawy gwarancyjne wzrosty o ok. 118 milionéw ztotych.

11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposob wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkdéw pienieznych

11.1.Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéow, wynikdw oraz aktywow segmentéw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

11.1.1 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 53835 73788 41 505
Przychody netto ze sprzedazy ustug 429 680 1167379 475 683
- w tym od jednostek powigzanych 478 2328 1270
Przychody netto ze sprzedazy pozostatych produktow 2193 3822 1833
Roznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7174 (1 084) (279)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 492 882 1243 905 518 742
- w tym od jednostek powigzanych 478 2328 1270

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa zanotowata 492 882 tysigce ztotych przychodow
ze sprzedazy, tj. o 25 860 tysiecy ztotych mniej anizeli w analogicznym okresie 2019 roku. Spadek wartosci przychoddéw
ze sprzedazy w | potroczu 2020 roku spowodowany jest gtdwnie nizszymi przychodami ze sprzedazy na kontraktach
Jaworzno 910MW oraz EC Wilno.

Dodatni wptyw na zmiane poziomu sprzedazy w pierwszym poétroczu 2020 roku miat wzrostu zaangazowania
na kontrakcie na budowe dwdch blokéw parowych na wyspie Lombok w Indonezji.

11.1.2 Przychody ze sprzedazy materiatow

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1080 999 427
- w tym od jednostek powigzanych - - -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 1080 999 427

- w tym od jednostek powigzanych - - -
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11.1.3 Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019

Przychody ze sprzedazy od klientow krajowych 274 088 784 006 300329
- w tym od jednostek powigzanych 478 2328 1270
Przychody ze sprzedazy od klientéw zagranicznych 219784 460 898 218 840

- w tym od jednostek powigzanych - - -

Przychody netto ze sprzedazy, razem 493 962 1244904 519 169

- w tym od jednostek powigzanych 478 2328 1270

Gtéwnymi odbiorcami wyrobdéw i ustug Grupy sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 25 niniejszego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podziat przychoddéw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodéw
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 6 miesigcy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony

ogdtem 30 czerwca 2020
PT PLN (Persero) 21,2% 104 613
PGE GORNICTWO | ENERGETYKA KONWENCJONALNA S.A. 11,6% 57181
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE 10,6% 52234
Operator Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 15,1% 74 611
Pozostali kontrahenci 41,4% 204 243
Razem 100% 492 882
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11.1.4 Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy
z segmentoéw stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiggajaca przychody i ponoszacy koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziatajg poszczegdlne spoétki:

Segmenty operacyjne Spotki dziatajgce w segmencie

RAFAKO S.A.
EOO1RK Sp. z 0.0.
Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska E003B7 Sp. 2 0.0.

RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.

RAFAKO S.A.

Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej RAFAKO ENGINEERING Sp.Z 0. O

PGL—-DOM Sp. z 0.0.

RAFAKO ENGINEERING Sp. Z 0. o.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. Z 0. o.
Pozostate segmenty RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.

RAFAKO Hungary Kft.

RENG — NANO Sp. z 0.0.

RAFAKO EBUS Sp. z 0.0.

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kottom energetycznym, technologie
mokrego, potsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajgce obejmujgce
elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca
zarowno dla energetyki zawodowej, jak i przemystowe;j.

Segment produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej oferuje instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej
i gazu ziemnego, instalacje do roztadunku, regazyfikacji i magazynowania LNG, gazociaggi do przesytu gazu i ropy naftowej,
zbiorniki paliwowe oraz instalacje techniczne i sanitarne

W sktad pozostatych segmentow wchodzg segmenty nie osiggajgce progdéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe $wiadczone przez pozostate jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjne;j.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2020 roku lub

na dzien 30 czerwca 2020 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz migedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia -

Naktfady inwestycyjne

Obiekty Produkty

energetyczne w zakresie gazu Eliminacje

i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
403 448 83 816 11 065 498 329 (4 367) 493 962
1867 - 12 467 14 334 (14 334) -
405 315 83816 23532 512 663 (18 701) 493 962
(591 581) (97 430) (21 167) (710 178) 16 343 (693 835)
(186 266) (13 614) 2 365 (197 515) (2 358) (199 873)
(75 996) (2121) (9 181) (87 298) 28 224 (59 074)
(262 262) (15 735) (6 816) (284 813) 25 866 (258 947)
(6 113) 9 (229) (6 333) 2363 (3970)
(268 375) (15 726) (7 045) (291 146) 28 229 (262 917)
(13 310) - (2 583) (15 893) 1083 (14 810)
(281 685) (15 726) (9 628) (307 039) 29312 (277 727)
6 003 199 1369 7571 69 7 640
892 258 103923 73 878 1070059 (51 061) 1018998
1111850 70 835 47 473 1230158 (47 118) 1183 040
1010 230 1552 2792 - 2792
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Okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2019 roku lub Obiekty Produkty
na dzien 30 czerwca 2019 roku energetyczne w zakresie gazu Eliminacje
i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje

srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 436 886 74782 11883 523551 (4 382) 519 169
Sprzedaz miedzy segmentami 519 - 20505 21024 (21 024) -
Przychody segmentu ogdtem 437 405 74 782 32388 544 575 (25 406) 519 169
Koszty sprzedanych produktow i materiatow (584 702) (70 605) (26 717) (682 024) 25571 (656 453)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy (147 297) 4177 5671 (137 449) 165 (137 284)
Pozostate przychody (koszty) (37 445) (1 685) (4 758) (43 888) (2 565) (46 453)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (184 742) 2492 913 (181 337) (2 400) (183 737)
Przychody (koszty) finansowe (549) 3 (681) (1227) 1397 170
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (185 291) 2 495 232 (182 564) (1 003) (183 567)
Podatek dochodowy 8770 - (149) 8621 191 8812
Zysk (strata) netto segmentu (176 521) 2495 83 (173 943) (812) (174 755)
Wyniki
Amortyzacja 7 360 102 1457 8919 48 8967

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdélnego
przedsiewziecia - - - - - -

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2019 roku
Aktywa segmentu 1243015 97 282 100930 1441227 (118 372) 1322855
Zobowigzania segmentu 911542 25408 43614 980 564 (80 159) 900 405

Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - - - — _
Naktady inwestycyjne 107 - 166 273 - 273
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie Eliminacje
i ochrony gazu ziemnego i Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska ropy naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
Region
Polska 188 950 83637 20 608 293 195 (18 521) 274 674
Unia Europejska 93 025 179 2744 95948 95948
Pozostate kraje 123 340 - 180 123 520 (180) 123 340
Przychody segmentu ogétem 405 315 83816 23532 512 663 (18 701) 493 962
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe 243 419 83 816 21 366 348 601 (18 701) 329900
Umowy dtugoterminowe 161 896 - 2166 164 062 - 164 062
Przychody segmentu ogétem 405 315 83816 23532 512 663 (18 701) 493 962
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Grupa w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujgce asortymenty produktéw:

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nazwa asortymentu zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019

Bloki energetyczne i kotty 164 690 348 137 159 452
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW 40 644 285 272 82246
Urzadzenia ochrony powietrza 101 815 252 639 87 737
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze

ustugi z tym zwigzane 83 866 207 301 111 300
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j 78 200 117 825 70 466
Pozostate przychody 24 747 33730 7 968
Razem 493 962 1244904 519 169

11.2.Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

Koszt wtasny sprzedazy produktéw i materiatdw w omawianym okresie wynidst 693 835 tysiecy ztotych. Biorgc pod
uwage zanotowane przez Grupe przychody oraz koszty wiasne sprzedazy zanotowany strata brutto ze sprzedazy
osiggneta wartosé 199 873 tysigce ztotych. Przyczyng zanotowanej w okresie 6 miesiecy 2020 roku straty jest aktualizacja
szacunkéw kosztow i przychoddéw dotyczgcych dwdch znaczgcych umow:

e na budowe bloku elektrocieptowni opalanego biopaliwem sktadajgcego sie z kottéw fluidalnych oraz instalacji
sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin w Wilnie (wptyw na wynik skonsolidowany
GK RAFAKO za pierwsze potrocze 2020 r. wynidst (-)105 milionéw ztotych),

e na budowe bloku energetycznego Jaworzno 910 MW (wptyw na wynik skonsolidowany Grupy za pierwsze
potrocze 2020 roku wynidst(-) 89 milionéw ztotych).

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat w kwocie 8 391 tysiecy
ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne najwiekszy wptyw miat zanotowany przychdd z tytutéw otrzymanych kar w kwocie
7 172 tysigce ztotych oraz przychdd z tytutu otrzymanych odszkodowan w kwocie 1 754 tysigce ztotych.

Na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw w kwocie
22 684 tysigce ztotych, w tym:

e utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozostatych naleznosci, w tym udzielonych zaliczek w kwocie 14 479
tysiecy ztotych,

e utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych w kwocie 3 814 tysiecy ztotych;

e utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
w tym wartosci firmy w kwocie 4 391 tysiecy ztotych.

Ponadto na poziom pozostatych kosztow operacyjnych miato wptyw utworzenie rezerwy z tytutu odpowiedzialnosci
solidarnej w kwocie 3 343 tysigce ztotych.

Przychody finansowe Spotki w okresie 6 miesiecy 2020 roku uzyskano w gtéwnej mierze z nadwyzki dodatnich rdéznic
kursowych w kwocie 1730 tysiecy ztotych oraz z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 376 tysiecy
ztotych (30 czerwca 2019 roku: 973 tysigce ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujgcy wptyw miaty koszty z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie
2 648 tysiecy ztotych (30 czerwca 2019 roku: 2 416 tysiecy ztotych) oraz dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych
w kwocie 2 422 tysigce ztotych.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

11.3.Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow przedstawiajg sie nastepujgco:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odpis aktualizujgcy warto$¢ odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Odroczony podatek dochodowy dotyczqgcy innych catkowitych dochodow
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2020 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
(146) (816)

(146) (816)

(14 664) 9628

39785 9662

- (34)

(54 449) -

(14 810) 8812

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
175 96

175 96

175 96

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa dokonata analizy odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o prognozy i budzety sporzagdzone na kolejne lata i na jej podstawie ustalita wartos¢ aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci 28 182 tysigce ztotych.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 28



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzier 30 czerwca 2020 roku wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie
finansowej z catkowitych dochodow
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca
2020 2019 2020 2019
- od ulg inwestycyjnych (1) (1) - 1
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (11 288) (14 183) 2895 (655)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1482 1031 451 (373)
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
pozyczek i naleznosci 4957 6 610 (1652) 320
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu wyceny
umow o ustuge 8181 (41 302) 49 483 (9 050)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zapasow 2242 2275 (33) (9)
- od rezerw bilansowych 27 830 22 752 5078 3364
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
zobowiazan, rezerw i rozliczers miedzyokresowych
z tytutu wyceny umow o ustuge 58 586 74 208 (15 622) 30515
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowe;j 223 223 (16 180)
- korekta kosztéw z tytutu niezaptaconych faktur 3217 3535 (319) (204)
- pozostate 8635 8957 (322) 2029
Obcigzenie/korzy$¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat 39785 9662
Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych dochodach 174 96
Odpis aktualizujgcy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego (75 882) (21 433) (54 449) -
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: (14 490) 9758
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 28182 42 672
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 182 42 672
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

11.4.Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku w kwocie 158 365 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim
z nastepujacych pozycji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 149 112 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (5 614) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie 2 097 tysiecy ztotych,

— ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 10 503 tysigce ztotych,
— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 2 267 tysiecy ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zostat
zamieszczony w nocie 11.14.
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Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych w kwocie 127 113 tysiecy ztotych
wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozyciji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (115 388) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen (13 325) tysiecy ztotych,
— zmiana stanu wartosci zyskow/strat aktuarialnych w kwocie (918) tysiecy ztotych,

— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 2 518 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu umow wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 219 548
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge
i zwigzanych z wyceng kontraktéw rozliczen migedzyokresowych w kwocie 115 096 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny uméw o ustuge w kwocie 104 452 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych w kwocie 48 540
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 22 438 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie 32 183 tysigce ztotych,
— zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (7 307) tysiecy ztotych,
— zmiany stanu pozostatych rezerw w kwocie 1 226 tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 1 633 tysigce ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 1 133 tysigce ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 500 tysiecy ztotych.

Gtowny wptyw na wartos¢ przeptywéw Srodkdéw pienieznych z tytutu dziatalnosci finansowej miat spadek zadtuzenia
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym i kredytu obrotowego udzielonego jednostce dominujgcej przez PKO BP S.A.
w kwocie 33 040 tysiecy ztotych.

11.5.Wartosc¢ firmy oraz wartosci niematerialne

Wartosci

niematerialne

Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
30 czerwca 2020 roku firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 6704 6592 52 196 13544
Nabycia - - 88 88

Transfery z wartosci niematerialnych w

trakcie realizacji - 81 (81) -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (637) (26) - (663)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy (3198) - - - (3 198)
Na dzien 30 czerwca 2020 3506 6 036 26 203 9771

* stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzier bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.18.2
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Wartosci
niematerialne
Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
31 grudnia 2019 roku firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 9165 7871 109 28 17 173
Transfery z wartosci niematerialnych w
trakcie realizacji - 136 - (136) -
Nabycia - 76 - 304 380
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1 491) (57) - (1548)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy (2 461) - - - (2 461)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 6704 6 592 52 196 13544
Wartosci
niematerialne
Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
30 czerwca 2019 roku firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 9165 7870 109 28 17 173
Nabycia - 37 - 108 145
Transfery z wartosci niematerialnych w
trakcie realizacji - 136 - (136) -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (731) (29) - (760)
Na dzien 30 czerwca 2019 9 165 7312 80 - 16 558

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2020 roku wartosci firmy jednostka dominujgca dokonata utworzenia
odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w kwocie 376 tysiecy ztotych. Ponadto jednostka zalezna dokonata utworzenia
odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w kwocie 2 822 tysigce ztotych. Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartosé firmy
wynosifa 3 506 tysiecy ztotych.
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11.6.Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Srodki Srodki trwate
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 23 636 81096 37274 2732 647 1977 147 362
Transfery ze srodkow trwatych w budowie - 2268 57 - - (2 325) -
Nabycia - - 7 7 35 776 825
Likwidacja/sprzedaz (180) (213) (43) (62) - (244) (742)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - 1 2 (8) - (5)
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1432) (2237) (478) (121) - (4 268)
Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy (197) (987) (9) - - - (1193)
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa - - (104) 3 (135) - (236)
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2020 roku * 23 259 80732 34 946 2204 418 184 141 743

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.18.1

Maszyny Srodki Srodki trwate

31 grudnia 2019 roku Grunty Budynki i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 23703 84 743 44 595 7 220 793 196 161 250
Korekta bilansu otwarcia wynikajaca z wdrozenia MSSF 16 - - (1 340) (5134) (324) - (6 798)
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 23703 84 743 43 255 2 086 469 196 154 452
Transfery ze srodkow trwatych w budowie - 96 246 - - (342) -
Nabycia - - 80 98 528 2123 2829
Zwiekszenia z tytutu umdw leasingu - - - - - - -
Likwidacja/sprzedaz (65) (695) (177) (98) (69) - (1104)
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego - - - - (10) - (10)
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2 990) (6216) (1073) (271) - (10 550)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - 33 96 - - 129
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (2) (58) 53 1623 - - 1616
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 23636 81 096 37 274 2732 647 1977 147 362
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2019 roku
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia MSSF 16
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2019 roku

Transfery ze srodkow trwatych w budowie

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja Srodkow trwatych na/z
aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 30 czerwca 2019 roku *

Maszyny Srodki Srodki trwate
Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem
23703 84 743 44 595 7 220 793 196 161 250
- - (1 340) (5134) (324) - (6 798)
23703 84 743 43 255 2086 469 196 154 452
- 96 145 - 35 (35) 241
- - 43 29 34 24 130
(60) (673) (132) (23) (66) - (954)
- - - - (1) - (1)
- (1504) (3231) (607) (114) - (5 456)
- - 63 1 - - 64
(1) (40) 68 1185 - - 1212
23 642 82 622 40 211 2671 357 185 149 688

stanowig jego integralng czes¢
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11.7.Nabycie i sprzedaz sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 6 miesiecy

zakoriczony

30 czerwca 2020

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych* 2792
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1527

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2019

273
1705

* wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwatych wynikajaca z tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz wartosé

naktadédw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadow inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaty byty przede wszystkim naktady
na zakupy maszyn i urzadzen do produkcji, sSrodkéw transportu oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje

byty finansowane ze srodkéw witasnych.

11.8.Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosc¢ bilansowa aktywdéw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

30 czerwca 2020 30 czerwca 2020 30.06.2020

Grunty 79 174 59
Budynki i budowle 6 494 2801 1081
Maszyny i urzadzenia 3969 3172 1129
Srodki transportu 3206 1793 367
Pozostate 20 51 61
Wartosci niematerialne 97 17 11
Razem 13 865 8008 2708
Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
0d 01.01. do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31.12.2019

Grunty 134 115 115
Budynki i budowle 6442 1751 1779
Maszyny i urzadzenia 4995 2385 2081
Srodki transportu 4007 2623 1304
Pozostate 107 511 217
Wartosci niematerialne 108 6 6
Razem 15793 7391 5502

Do najistotniejszych umdw leasingu w trakcie realizacji w 2020 roku nalezy :

o najem instalacji wychwytu CO, o wartosci bilansowej prawa do uzytkowania 5 037 tysiecy ztotych na dzien ujecia
umowy najmu; umowa leasingu zostata zawarta w dniu 8 marca 2018 roku na okres 2 lat, po uptynieciu ktorych
Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wtasnos¢; Grupa jest zobowigzana ubezpieczy¢ aktywo bazowe oraz

utrzymac je w okreslonym w umowie stanie;
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. najem powierzchni biurowych oraz socjalnych, miejsc parkingowych, hali produkcyjnej oraz placu magazynowego
o wartosci bilansowej prawa do uzytkowania 6 488 tysiecy ztotych na dzien bilansowy; umowa leasingu zostata
zawarta w dniu 30 marca 2018 roku na okres 10 lat, po uptynieciu ktérych Grupa nie ma prawa nabyci przedmiotu
leasingu na wtasnos¢; Grupa jest zobowigzana ubezpieczyé aktywo bazowe oraz utrzymaé je w okreslonym
w umowie stanie.

Dziatalnos¢ leasingowg Grupy mozna podsumowac w nastepujacej tabeli:

Klasa llos¢ praw Pozostaty Sredni llos¢ uméw z  llos¢ umow llos¢ umow z llos¢ umow
aktywow do okres leasingu  pozostaty okres opcjq z opcjq optatq zmienng z opcjq
bazowych uzytkowania (w latach) leasingu przedtuzenia nabycia uzalezniong od wczesniejszego

od do (w latach) stawki zakonczenia
Grunty 1 0,8 0,8 0,8 1 - - 1
Budynki i 18 02 80 1,1 17 - - 17
budowle
Maszyny | 21 01 43 1,4 2 17 4 5
urzadzenia
srodki 74 01 35 1,9 3 71 - 48
transportu
Pozostate 4 0,08 1,1 0,6 - 4 - -
Wartosci 1 43 43 4,3 1 - - 1

niematerialne

W 2020 roku Grupa zmienita szacunki okresu trwania aktywnych uméw leasingowych dotyczacych najmu lokali
mieszalnych. Grupa oszacowata, ze wykorzysta opcje przedtuzenia zawarte w umowach, czego wczesniej nie
przewidywata. Wskutek tej zmiany wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
wzrosta o 643 tysigce ztotych. Okres uzytkowania tych srodkéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych
i wynosi od 12 miesiecy do 10 lat. Grupa dokonuje odpisow amortyzacyjnych tych srodkéw metodg liniowa.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosz3:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Wartos¢ biezgca Wartos¢ biezgca

Opftaty minimalne optat Opftaty minimalne optat

W okresie do 1 roku 5456 5208 5945 5490

W okresie od 1 do 5 lat 5682 4689 6146 5187

Powyzej 5 lat 2203 2057 2604 2402

Minimalne optaty leasingowe ogétem 13 341 11954 14 695 13 079

Minus koszty finansowe (1387) - (1616) -
Wartosc biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 11954 11954 13 079 13079

Krétkoterminowe 5208 5208 5490 5490

Dtugoterminowe 6 746 6 746 7589 7 589

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wynosity 213 tysiecy
ztotych.

Grupa nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywdéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych.
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W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2020 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

30 czerwca 2020
Leasing krotkoterminowy 5236
Leasing aktywow o niskiej wartosci -
Razem 5236

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytacznie przez Grupe.

11.9.Pozostate naleznosci dfugoterminowe

Naleznosci finansowe

Kaucje/kwoty zatrzymane
Pozostate naleznosci finansowe
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-)

Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe (netto)

Naleznosci niefinansowe

Inne naleznosci niefinansowe

Pozostate naleznosci niefinansowe (netto)

Pozostate naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto)

11.10. Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach

Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nie notowanych na gietdzie

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
636 503
148 840 77 246
(98) (107)
149 378 77 642
147 138
147 138
149 525 77 780
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
173 120
1376 1376
1549 1496

*akcje i udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzier bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.18.3
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11.11. Zapasy

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania): 30020 31872
Wedtug ceny nabycia 41 819 43 847
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 30020 31872
Towary: 623 -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 623 -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 623 -
Produkty gotowe: - 1155
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia - 1155
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - 1155

Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 30643 33 027

* zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.18.4

11.12. Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10 400 10 400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krétkoterminowe* 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartosc obligacji krétkoterminowych (27 822) (27 822)
Lokaty krétkoterminowe 62 -
62 -

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 11.12.1

11.12.1 Obligacje

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartos¢ wszystkich obligacji bedgcych w posiadaniu RAFAKO S.A. jest objeta odpisem
aktualizujgcym ich wartosc.

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 26.1. skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2019 rok

11.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 82705 62 625 69 101
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 60 3457 26
82 765 66 082 69 127

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krdtkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
spétek wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép
procentowych.
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Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji $rodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa moze
wykorzystywac¢ do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw. Na dzien 30 czerwca 2020 roku
kwota ta wynosita 3 499 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w pozycji srodkow pienieznych wykazano srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 52,1 min ztotych (31 grudnia 2019 roku: 40,1 min ztotych) bedgce Srodkami pienieznymi
jednostki zaleznej EO03B7 sp. z 0.0. przeznaczonymi na realizacje kontraktu Jaworzno, ktére z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej RAFAKO majg ograniczong mozliwo$¢ dysponowania ze wzgledu na formalne uzgodnienia w tym zakresie
z instytucjami finansujacymi kontrakt Jaworzno.

Dywidenda z EO03B7 Sp. z 0.0. do jedynego udziatowca, tj. RAFAKO S.A. bedzie mogta by¢ wyptacona bez negatywnych
konsekwencji ze strony instytucji finansowych po zakornczeniu okresu udzielonej przez te instytucje gwarancji, szczegoty
sg opisane szerzej w nocie 10.1.1.

11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 235392 452 764
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (17 017) (13674)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 218 375 439 090
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 39 8
Kaucje 57074 67710
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej* 41676 31896
Inne naleznosci finansowe 11124 11072
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-) (33 786) (33 648)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 294 502 516 128

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 103 822 105919
Naleznosci budzetowe 19112 13498
Inne naleznosci niefinansowe 21722 11849
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) (61273) (39 430)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 83 383 91 836
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 377 885 607 964

* jednostka dominujgca objeta naleznos¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci
tej naleznosci, szczegdétowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 22 niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naleznosci budzietowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych.
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Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2020 roku w kwocie 218 375 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych z krajowymi
oraz zagranicznymi kontrahentami.

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 roku w kwocie 57 074 tysigce ztotych,
dotycza gtéwnie projektdéw realizowanych w obszarach:

e  budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 18 083 tysigce ztotych,

e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 7 113 tysiecy ztotych,

e wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 5 998 tysiecy ztotych,

e budowy ttoczni w kwocie 3 120 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja uméw na modernizacje instalacji odsiarczania spalin w kwocie 3 500
tysiecy ztotych oraz ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy na instalacje katalitycznego odazotowania
spalin w kwocie 8 788 tysiecy ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosity
103 822 tysigce ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikdw paliwa w kwocie 44 740 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na wyspe biomasowa w kwocie 14 650 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

11.15. Rozliczenia miedzyokresowe kréotkoterminowe
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Koszty gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 5442 6333
Koszty zwigzane z doprowadzeniem do zawarcia uméw z klientami - -
Naktady na prace rozwojowe eBus 15611 13436
Pozostate koszty 2217 1561
Rozliczenia miedzyokresowe 23270 21330

W 2017 roku RAFAKO S.A., w ramach poszerzania oferty produktowej, rozpoczeta budowe prototypu pierwszego
polskiego zero-emisyjnego autobusu elektrycznego z baterig pod podwoziem. W dniu 28 wrzesnia 2020 roku jednostka
zalezna zawarta umowe sprzedazy posiadanych naktaddw na prace rozwojowe eBus w ramach sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

Szczego6towe informacje dotyczace projektu eBus zostaty przedstawione w punkcie IV.3. sprawozdania z dziatalnosci
Grupy za pierwsze podtrocze 2020 roku oraz w nocie 32 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11.16. Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2020 roku pozyczki udzielone przez spotki Grupy na rzecz PBG S.A. w restrukturyzacji (dawniej PBG
oil and gas Sp. z 0.0. w facznej kwocie 12 241 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami objete sg odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢. Termin sptaty udzielonych pozyczek uptynat z dniem 31 grudnia 2019 roku. Zabezpieczeniem
sptaty udzielonych pozyczek sg weksle in blanco.
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11.17. Odpisy aktualizujace wartos$¢ skonsolidowanych aktywoéw
Rzeczowe aktywa
trwate i wartosci Pozostate aktywa Pozostate aktywa Aktywa z tytutu

niematerialne Akcje/udziaty* finansowe****  njefinansowe **** Zapasy** umow Naleznosci***
1 stycznia 2020 (2 566) (5426) (10 400) (5676) (11 974) (1 415) (86 859)
Utworzenie (4391) (38) - - (1489) - (26 547)
Rozwigzanie - - - - 527 479 906
Wykorzystanie - - - - 1137 - 326
30 czerwca 2020 (6 957) (5 464) (10 400) (5676) (11 799) (936) (112 174)
1 stycznia 2019 (233) (4 975) (10 400) (5 676) (10 287) (1848) (51502)
Utworzenie - (35) - - - (1787) (2 148)
Rozwiazanie - - - - - - 1774
Wykorzystanie 63 - - - 231 - 13 285
30 czerwca 2019 (170) (5 010) (10 400) (5676) (10 056) (3 635) (38 591)

odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow/akcji w spétkach dotyczg udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci udziatéw w procesie upadtosci uktadowej

utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar umownych, kaucji oraz zaliczek

*¥*** Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze wynikajace z umowy zawartej w 2012 roku aktywa finansowe sg obcigzone istotnym ryzykiem nierealizowalnosci i utrzymat decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem
aktualizujgcym.

3 ¥ %k

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktorych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania
dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna sptacalnoscia z ostatnich 5 lat.
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Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos¢ odpisow ksztattowaty sie na 30 czerwca 2020 roku i date
poréownywalng nastepujgco:

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ) . 91-180 0Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
30 czerwca 2020 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 0,54% 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30%
Wartos¢ brutto 155 627 5594 2044 12 104 5983 10170 8022 199 544
Odpis aktualizujacy (936) (762) (1978) (1 668) (321) (1 186) (7 623) (14 474)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu - 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30%
Wartos¢ brutto - 184 681 5163 545 - 497 588 191474
Odpis aktualizujgcy - (2461) (28) (121) - (320) (549) (3479)
Razem odpisy (936) (3 223) (2 006) (1789) (321) (1 506) (8172) (17 953)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu . ) . ) . 91-180 0Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 grudnia 2019 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 0,54% 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30% -
Wartos¢ brutto 271203 301429 3249 11488 8675 1046 7 552 604 642
Odpis aktualizujgcy (1415) (1097) (395) (159) (2171) (861) (7 493) (13 591)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu - 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30% -
Wartos¢ brutto - 112 099 5562 453 471 491 249 119325
Odpis aktualizujacy - (609) (30) (101) (208) (317) (233) (1 498)
Razem odpisy (1 415) (1 706) (425) (260) (2379) (1178) (7 726) (15 089)

Na dzien 30 czerwca 2020 roku pozostate naleznosci finansowe krdtkoterminowe o wartosci brutto w kwocie 109 913
tysiecy ztotych zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wartosci 33 786 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019 roku: wartos¢
brutto 110 786 tysiecy ztotych, wartos$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé pozostatych naleznosci 33 648 tysiecy ztotych).
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11.18. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy

11.18.1 Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy wynosita
119 888 tysiecy zfotych. Srodki trwate jednostki dominujacej o wartoéci 118 717 tysiecy zlotych zabezpieczaja
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka
na tgczng kwote do 300 miliondw ztotych na nieruchomosciach, ktérych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku
z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw). Ponadto, zabezpieczeniu zobowigzan z tytutu zawartych umoéw kredytowych
podlegajg budynki i budowle jednostki zaleznej o wartosci 1 166 tysiecy ztotych, a takze sprzet IT oraz kontenery biurowe
o wartosci 5 tysiecy ztotych.

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 82 560 84 278
grunty 9162 9162
budynki i budowle 73398 75116
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 37328 39287
urzadzenia techniczne i maszyny 35021 36 885
$rodki transportu 2307 2402
119 888* 123 565*

* wykazane kwoty obejmujg $rodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 682 tysigce ztotych (31 grudnia 2019: 123 tysigce
ztotych)

11.18.2 Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartosci niematerialne o wartosci 7 478 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan jednostki dominujgcej (31 grudnia 2019: 8 097 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw
rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A.
i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7
Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.18.3 Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzier 30 czerwca 2020 roku akcje/udziaty jednostki dominujgcej w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach
o wartosci 28 938 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019: 31 310 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawarte;j
z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGKS.A.,, PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A.
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku
z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. (poprzednio
TAURON Woytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).
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11.18.4 Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzier 30 czerwca 2020 roku zapasy o wartosci 27 859 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan jednostki
dominujacej (31 grudnia 2019: 27 205 tysiecy ztotych). Zapasy zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E0O03B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.18.5 Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 30 czerwca 2020 roku naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug w kwocie 52 043 tysigce ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow i pozyczek (31 grudnia 2019 roku: 21 499 tysiecy ztotych).
11.19. Kapitat podstawowy

W okresie 6 miesiecy 2020 roku zakonczonym 30 czerwca 2020 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 254 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330000 660
Akcje serii H 8070000 16 140
Akcje serii | 52 200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
Akcje serii K 42 500 000 85 000
127 431 998 254 864

W zwigzku z emisjg obligacji w 2016 roku przez PBG S.A., gtdwnego akcjonariusza jednostki dominujacej, na akcjach
RAFAKO S.A, nalezacych bezposrednio do PBG S.A.(7 665 999 akcji), jak i posrednio poprzez spotke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji - Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz
obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji.

11.20. Wartos¢ nominalna akgcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 ztote i zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

11.21. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

11.22. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie i na dzier 30 czerwca 2020 roku kapitat ten wynidst 165 119 tysiecy ztotych.
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11.23. Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej podzielony przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajacego akcjonariuszom RAFAKO S.A. tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote
zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (277 727) (174 755)
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

zysku/(straty) na jedng akcje (271 215) (174 585)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431998 127 431 998

Wptyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431998 127 431998

Zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (2,18) (1,37)
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (2,18) (1,37)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku jednostka dominujgca nie dokonata emisji nowych akgji.

11.24. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zobowiazania finansowe

Kwoty zatrzymane (kaucje) 20 43
Pozostate zobowigzania 16 817 20552
Zobowiazania finansowe ogétem 16 837 20595
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11.25. Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych - dtugoterminowe

30 czerwca 2020

31 grudnia 2019

Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 5
Rezerwy na odprawy emerytalne 9 005 8716
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 14 493 13 944
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 6926 6815
30424 29 480

11.26. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng
Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Na dzien 1 stycznia 31941 26 207
Koszty odsetek 300 729
Koszty biezgcego zatrudnienia 342 692
(Zyski)/straty aktuarialne 918 6877
Woyptacone swiadczenia (828) (2 564)
Koniec okresu 32673 31941
Rezerwy dtugoterminowe 30424 29 475
Rezerwy krétkoterminowe 2249 2 466

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz

w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Stopa dyskontowa (%) 1,9 1,9
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* - -
Wskaznik rotacji pracownikéw 7,5 7,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 2 2
* Brak danych w raporcie aktuariusza
** 2% w roku 2019 oraz w kolejnych latach
11.27. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 61048 36 357
61 048 36 357
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11.28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe

30 czerwca 2020

31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 459 712 571365
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1638 169
Kwoty zatrzymane (kaucje) 195 261
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania finansowe ogétem 461 545 571795
Zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 10599 23924
Zobowigzania z tytutu poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej 10 877 15 386
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztow 6081 13582
Inne zobowigzania niefinansowe 5713 3968
Zobowiazania niefinansowe ogétem 33270 56 860
494 815 628 655
11.29. Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych krotkoterminowe

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 19551 9494

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 9202 9118

Zobowigzania z tytutu Pracowniczych Plandw Kapitatowych 99 226

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 5155 4129

Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 315 883

Rezerwy na odprawy emerytalne 278 433

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1712 1771

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 266 270

36 578 26 324

11.30. Pozostate rezerwy krotkoterminowe

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 4461 6714
Rezerwa na straty z tytutu umow 71878 39 695
Rezerwa na kary umowne 1581 -
Pozostate rezerwy 357 713
78 277 47 121

12 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.
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13 Instrumenty finansowe

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywdw finansowych prezentowana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujgcych
kategorii instrumentdow finansowych okreslonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

e instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

e  aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentédw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywdw finansowych 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 173 120
Udziaty i akcje dtugoterminowe 173 120
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1376
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1376
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 526 707 659 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 367 117 516 230
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 39 8
Pozostate naleznosci finansowe* 76724 77 534
Lokaty krétkoterminowe 62 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82765 66 082
528 256 661 350

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne, oraz kaucje.
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okre$lonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

e umowy gwarancji finansowych (UGF),

e warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowigzarn finansowych 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 560 099 705 466
Kredyty i pozyczki 81718 113 075
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 478 166 592 086
Pozostate zobowigzania finansowe 215 305
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 11955 13079
Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 11955 13079
572 054 718 545

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw.

30 czerwca 2020 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 173 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 173 - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -
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31 grudnia 2019 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 120 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 120 - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

14 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych
transakcji walutowych typu forward.

Na dzierh 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych innych
rodzajéw instrumentéw pochodnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg
charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych
w walucie.
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15 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe Zabezpieczenie Inne Waluta
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
przelew wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula .
otrgcenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A kredyt odnawialny
PKO BP S.A. potra “rzyteinos oW o w rachunku biezacym do kwoty  PLN
hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, L
. . . 50 milionéw ztotych***
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych cato$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
przelew wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula .
otracenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A kredyt obrotowy odnawialny
PKO BP S.A. potra y P w rachunku kredytowym do PLN

hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych\ i praw
stanowigcych catos$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa

kwoty 31 miliondw ztotych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

przelew wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula

potracenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A.,
PKO BP S.A. hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

zastaw rejestrowy

na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catosé

gospodarczg przedsiebiorstwa

kredyt obrotowy odnawialny z
przeznaczeniem na pokrycie
zobowigzan z tytutu wyptat
dokonanych w ramach
gwarancji bankowych do kwoty
142 milionéw ztotych

PLN

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez RAFAKO S.A.;

Efektywna stopa
procentowa

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M lub
EURIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M + marza

Termin sptaty

10.11.2020%***

10.11.2020%***

10.11.2020%***

30 czerwca
2020

49984

21548

8300

31 grudnia
2019

69 569

34 149

8303

** na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca ustanowita hipoteke na nieruchomosciach RAFAKO S.A. (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw

mieszkalnych) na tgczna kwote do 300 miliondw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*** na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 czerwca 2020 roku, limit udzielony

zostat do kwoty 142 min ztotych, w tym limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 50 milionéw;

*¥*** na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 czerwca 2020 roku, termin

wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 10 listopada 2020 roku.
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Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe Zabezpieczenie

weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku,
hipoteki na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z
polisy ubezpieczeniowe;j

Podkarpacki Bank
Spétdzielczy

weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku o
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji , hipoteki na

Podkarpacki Bank nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z polisy
Spétdzielczy ubezpieczeniowe;j
Siemens Finance Sp. z 0.0. weksel wtasny in blanco

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Inne
umowa kredytu w rachunku

biezgcym na kwote 1 min
ztotych

umowa kredytu obrotowego
na kwote 2 min ztotych

Umowa pozyczki

Subwencja

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Efektywna stopa
procentowa

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

Termin sptaty

04.09.2020

10.11.2020

15.07.2021

30.06.2024

30 czerwca 31 grudnia
2020 2019

820 936

- 56

39 38

42 -

80733 113 051

Jednostka dominujaca przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowa Grupy nalezy analizowac¢ w powigzaniu z trescig notg 2 dotyczacej kontynuacji

dziatalnosci Grupy.
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16 Zarzadzanie kapitatem

Sytuacje Grupy nalezy analizowa¢ w powigzaniu z notg 2 dotyczacy kontynuacji dziatalnosci.

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny (164 042) 114 263
Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 81718 113 075
Suma bilansowa 1018998 1302431
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (0,16) 0,09

Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (164 042) 114 263

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 81718 113 075

Leasing finansowy 11954 13079
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem (1,75) 0,91
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (258 947) (437 561)

Amortyzacja 7 640 17 599
EBITDA (251 307) (419 962)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81718 113075

Leasing finansowy 11954 13079
Wskaznik dtugu do EBITDA (0,37) (0,30)
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17 Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Rezerwa Zobowiqgzania Rezerwa
na przewidywane Rezerwa na nagrody Rezerwa z tytutu Rezerwa na straty na Program Rezerwa

straty jubileuszowe i odprawy Rezerwa na naprawy Swiadczen kredytowe z tytutu Dobrowolnych  na pozostate Pozostate

na kontraktach emerytalne i ZFSS na urlopy gwarancyjne pracowniczych udzielonych poreczeri Odejs¢ koszty rezerwy

1 stycznia 2020 39 694 31942 4129 43 071 888 7 347 - 1775 234
Utworzenie rezerwy 47 319 1559 1830 27 082 50 - - 401 155
Rozwigzanie rezerwy - - - (585) (571) - - - -
Wykorzystanie rezerwy (15 135) (828) (804) (4 060) (52) - - (300) (184)
30 czerwca 2020 71878 32673 5155 65 508 315 7 347 - 1876 205
1 stycznia 2019 3677 26 207 4202 40 553 5725 1549 145 571 233
Utworzenie rezerwy 22 590 1158 2072 5906 2394 - - - 227
Rozwigzanie rezerwy - (17) - (1576) (131) (71) (4) (80) -
Wykorzystanie rezerwy (4 369) (728) (769) (3795) (4 871) - (141) - (233)
30 czerwca 2019 21 898 26 620 5505 41088 3117 1478 - 491 227
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18 Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy 2020 roku jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

19 Woyptacone lub zadeklarowane dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

20 Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO wykazywaty zobowigzan
z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 1 638 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku jednostki Grupy nie posiadaty podpisanych umoéw dotyczacych planowanych w 2020 roku
naktadéw inwestycyjnych, ktdre nie zostaty na dzied zakoriczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach
rachunkowych.

21 Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu gwarancji finansowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 721528 701 105
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 31782 65997
- od jednostek powigzanych 5696 48 625
Akredytywy 390 5643
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcéw 982 -
754 682 772 745
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym: 503 897 515074
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1175587 1175587
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 120 404 117 868
- na rzecz jednostek powigzanych - 576
Akredytywy - _
1799 888 1808 529
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W okresie 6 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych
w kwocie 8 641 tysiecy ztotych, ktéry wynikat gtéwnie ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. W okresie 6 miesiecy
2020 roku na zlecenie RAFAKO S.A. banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom gwarancji, z tytutu
dobrego wykonania umowy, zwrotu zaliczki oraz gwarancji przetargowych, w kwocie 8 046 tysiecy ztotych. Najwiekszg
pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 1 354 tysigce euro, wystawiona w czerwcu
2020 roku. Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen na koniec czerwca 2020 roku wynosity 1 175 587 tysiecy ztotych.
Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowig poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego
2016 roku przez RAFAKO S.A. za zobowigzania jednostki zaleznej EOO3B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17
kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno IlI
— Elektrownia 11”.

Najwiekszg pozycjg wsérdd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 3 miesiecy 2020 roku byta gwarancja dobrego
wykonania umowy w kwocie 8 139 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych
w kwocie 18 063 tysigce ztotych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umow oraz zwrotu
zaliczki, w tym spadek wzrost naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie
20 423 tysigce ztotych, oraz spadek poziomu naleznosci z tytutu weksli w wysokosci 34 215 tysiecy ztotych. Najwieksza
pozycje wsrdd gwarancji otrzymanych w okresie 6 miesiecy 2020 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy
w kwocie 1397 tysiecy euro. Najwieksza pozycje wsrdd gwarancji wygastych w okresie 6 miesiecy 2020 roku stanowita
gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 974 tysigce euro.

22 Sprawy sporne, postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki Grupy
Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegbtowy opis kluczowych spraw sadowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe?page=18326

Jako zakonczone nalezy traktowad sprawy sporne opisywane w nocie 38.1 i 38.4 ww. sprawozdania. W sporze
arbitrazowym opisanym w nocie 38.3. przeciwko Wartsild Finland Oy zostat wyznaczony kompletny sktad sedziéw
arbitrow oraz ustalony zostat przewidywany harmonogram postepowania. RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przygotowuje
aktualnie pozew, ktorego ztozenie powinno nastgpi¢ do dnia 2 pazdziernika 2020 roku.

Spor ze spoétkay Stal-Systems S.A. opisywany w nocie 38.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 jest
w trakcie procedowania i mozna spodziewad sie rozstrzygniecia w ciggu najblizszych kilku miesiecy, jednostka dominujaca
liczy na korzystny wyrok.

W odniesieniu do sprawy opisanej w nocie 38.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok sad oddalit
wniosek o zabezpieczenie, nastgpita wyptata gwarancji bankowej, a jej kwotg obcigzony zostat rachunek jednostki
dominujacej. W dniu 27 lipca 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji ztozyto pozew o zaptate na kwote 1 917 750,00
ztotych w zwigzku z brakiem podstaw do wyptaty gwarancji na te kwote. Na pozostatg kwote ok. 4 milionéw ztotych
wyptaconych z gwarancji i stanowigcych wg SODA CIECH Polska S.A. kare umowng z tytutu odstgpienia od umowy
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przygotowuje odrebny pozew.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji ztozyta 10 lipca 2020 roku wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego, ktdre toczy¢
sie bedzie w Instytucie Arbitrazowym Sztokholmskiej Izby Handlowej w Sztokholmie. Podstawowymi roszczeniami
ztozonymi przez jednostke dominujgcg w tym postepowaniu s3: i) wydtuzenie okresu realizacji projektu do 1 kwietnia
2021 roku oraz ii) wyptaty dodatkowego wynagrodzenia dotyczgcego dodatkowych kosztéw realizacji projektu. VKIJ
ztozyta wstepng odpowiedZ na zgdanie RAFAKO. Do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego zostat wyznaczony sktad arbitréw rozstrzygajgcy spor, ktéry w dalszych krokach okresli (przy
udziale stron) tryb postepowania.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych postepowan opisywanych w sprawozdaniu za rok 2019 nie zaszty zadne istotne
zmiany.
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23 Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 7 stycznia 2020 roku Pan Jerzy Ciechanowski- Wiceprezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie
jednostki dominujacej z dniem 7 stycznia 2020 roku. Powodem ztozenia rezygnacji byty wzgledy osobiste.

W dniu 20 maja 2020 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Zarzadzie jednostki dominujacej:

e Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzagdu jednostki dominujgcej Prezesa Pana Pawta Jarczewskiego,

e Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Pani Agnieszce Wasilewskiej — Semail,

e Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Sikorskiego do czasowego petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu na okres trzech miesiecy,

e Rada Nadzorcza powofata do Zarzadu jednostki dominujgcej Pana Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego
i powierzyta mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 12 sierpnia 2020 roku, w zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatéw dotychczasowych cztonkéw
Zarzadu z dniem 12 sierpnia 2020 roku, Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej podjeta nastepujgce decyzje:

e  okreslifa liczbe cztonkéw Zarzgdu RAFAKO S.A. na 2 osoby,
e powotata cztonkdw Zarzadu na 3-letnig wspdlng kadencje, rozpoczynajgcy sie z dniem 12 sierpnia 2020 roku,
w osobach:
—  Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu,
— Radostaw Domagalski-tabedzki - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej podjeta nastepujgce uchwaty w przedmiocie
uzupetnienia sktadu Zarzadu z dniem 10 wrzesnia 2020 roku:

e Rada Nadzorcza okreslita liczbe cztonkdw Zarzadu jednostki dominujacej na 4 osoby,

e Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu jednostki dominujgcej Pana Jarostawa Pietrzyka i powierzyta
mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych,

e Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu jednostki dominujgcej Panig Ewe Porzucek i powierzyta jej stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrédconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przedstawia sie nastepujgco:

Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu

Radostaw Domagalski-tabedzki - Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Pietrzyk - Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych
Ewa Porzucek - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.

W dniu 4 lutego 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujac uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Pana Jerzego Karneya oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Macieja Starczuka.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujac uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Pana Michata Mackowiaka oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Konrada Milczarskiego.

W dniu 11 maja 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujgc uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Panig Matgorzate Wisniewskg oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Piotra Zimmermana.

W dniu 28 maja 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujgc uprawnienie osobiste, dokonat
nastepujgcych zmian w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgce;j:

e odwotat dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Milczarskiego,
e powotat nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Bartosza Sierakowskiego
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Ponadto w dniu 28 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto nastepujace uchwaty
dotyczace zmian w skfadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:

e odwotany zostat dotychczasowego cztonek Rady Nadzorczej Pan Adam Szyszka,
e  powotany zostat nowy cztonek Rady Nadzorczej Pan Konrad Milczarski.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przedstawia sie nastepujgco:

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Sikorski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt - Sekretarz Rady Nadzorczej (niezalezny)
Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Konrad Milczarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Sierakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stariczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

24 Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i porownywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy
nie prowadzity zadnych transakcji z cztonkami Zarzadéw za wyjatkiem transakcji opisanych w nocie 25.

25 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez Zarzady spoétek.
Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza spétke PBG S.A. w restrukturyzacji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych. Informacje
0 zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotdw powigzanych zaprezentowano w nocie 21.

W okresie 6 miesiecy 2020 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreSlony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg réwniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty
przychoddw ze sprzedazy oraz naleznosci od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 478 1271
Jednostki powigzane osobowo 26 62
RAZEM 504 1333
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Naleznosci
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 46 592 39126
Jednostki powigzane osobowo 9 127
RAZEM 46 601 39 253

*w tym: obligacje od PBG S.A., ktére zostaty opisane w nocie 11.12.1

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019

Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 822 43195
Jednostki powigzane osobowo 6316 6521
RAZEM 7138 49716

Zobowiqgzania

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 53 241
Jednostki powigzane osobowo 8679 6 506
RAZEM 8732 6 747

26 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2020 rok.
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27 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej
na dzien przekazania niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. na dzien publikacji
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat zaprezentowany w ponizszej
tabeli:

. . Liczba gtosow Udziat w Procentowy udziat
. Liczba akgji L. . e
Nazwa podmiotu (w sztukach) wynikajgcych kapitale w ogdlnej liczbie
z posiadanych akcji zaktadowym gtosow na WZA
PBG S.A., Multaros Trading Company Ltd. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zgodnie z porozumieniem z dnia 24 pazdziernika 2017
r. o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy
o Ofercie Publicznej(*), w tym: 55081 769 55081 769 43,22% 43,22%
-PBG S.A.(*) 7 665999 7 665 999 6,02% 6,02%
- Multaros Trading Company Limited (spdtka
zalezna od PBG S.A.)(*)(***) 34800 001 34800 001 27,31% 27,31%
- Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez PFR TFI S.A. (**) 12 615 769 12 615 769 9,90% 9,90%
Pozostali 72 350 229 72350 229 56,78% 56,78%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG i Multaros z dnia 28 grudnia 2017 roku.

(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow
Niepublicznych z dnia 3 stycznia 2018 roku,

(***) Multaros Trading Company Ltd. jest spotka zalezng PBG S.A. w zwigzku z czym spétka RAFAKO S.A. (,Spdtka”) jest posrednio kontrolowana
przez PBG, ktdéra posiada tacznie, bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spétki stanowigcych 33,32% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajacych do wykonywania 33,32% gtosow ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

28 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce inadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akgcji
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji bedacych w posiadaniu cztonkéw witadz Spdétek wchodzacych w sktad Grupy objetych
konsolidacjg przedstawia sie nastepujaco:

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 28.07.2020 posiadania posiadania na 30.09.2020

Osoba zarzadzajaca

Agnieszka Wasilewska- Semail —

RAFAKO S.A. 60 245 - - -
p.o. Prezesa Zarzadu

Osoba nadzorujaca - - - -

* w dniu 12 sierpnia 2020 roku, w zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatu, Pani Agnieszka Wasilewska- Semail przestata petni¢ funkcje
p.o. Prezesa Zarzadu
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29 Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2020 roku: 4,4660 PLN/EUR,
31.12.2019 roku: 4,2585 PLN/EUR,
e sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2020: 4,4143; PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019: 4,2988 PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco : 01.01 - 30.06.2020:
4,6044/4,2279 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019: 4,3891/4,2406 PLN/EUR.

30 czerwca 31 grudnia 2019 30 czerwca 31 grudnia 2019
2020 roku roku 2020 roku roku
w tysigcach zfotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1018998 1302431 228 168 305 843
Zobowigzania dtugoterminowe 116 040 94 045 25983 22 084
Zobowigzania kréotkoterminowe 1067 000 1094 123 238916 256 927
Kapitat wtasny (164 042) 114 263 (36 731) 26 832
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,4660 4,2585

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywodw
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 493 962 519 169 111 899 120906
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (258 947) (183 737) (58 660) (42 789)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (262 917) (183 567) (59 560) (42 750)
Zysk (strata) netto przypadajacy jednostce
dominujacej (271 215) (174 585) (61 440) (40 658)
Zysk na akcje (PLN) (2,18) (1,37) (0,49) (0,32)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4143 4,2940
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 52109 (25 318) 11 804 (5 895)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 91 1219 21 284
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (35524) 4476 (8047) 1042
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéow 16 676 (19 623) 3778 (4 570)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4143 4,2940
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30 Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptfacone cztonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyptacone z pozostatych
w postaci nagréd tytutow

RAFAKO S.A. — jednostka dominuj3ca
Zarzad 1166 - 79
Rada Nadzorcza 418 - 313

PGL-DOM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 45 - -
Rada Nadzorcza - - —

RAFAKO ENGINEERING Sp. z o0.0.

— jednostka zalezna

Zarzad 480 50 240
Rada Nadzorcza 69 - -

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. —

jednostka zalezna posrednio

Zarzad 206 - 117
Rada Nadzorcza - - -

EOO1RK Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 64 - —
Rada Nadzorcza - - —

EO03B7 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 830 - 660
Rada Nadzorcza 535 - -

RENG — NANO Sp. z 0.0.. — jednostka zalezna
Zarzad 84 - -
Rada Nadzorcza - - -

31 Portfel zamowien

Wartos¢ portfela zaméwien Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzierh 30 czerwca 2020 wynosita okoto 1,7 miliarda ztotych.
Najwiekszg czes$¢ stanowi projekt Jaworzno — 0,4 miliarda ztotych, z czego 0,1 miliarda ztotych pozostato do realizacji
przez jednostke dominujgcg, a 0,3 miliarda ztotych poprzez spétke celowg SPV Jaworzno. Portfel zamowien nie
uwzglednia kontraktu w Opolu (3,2 miliarda ztotych przypadajgce na jednostke dominujgca zostato podzlecone w catosci
podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej RAFAKO z czego do wykonania zostato 0,01 miliarda ztotych).

PORTFEL ZAMOWIEN w min PLN Realizacja w latach
stan na stan na
30 czerwca 2019 30 czerwca 2020 VII-X11 2020 2021 po 2021
RAFAKO 2375 1353 769 576 8
SPV Jaworzno 627 339 205 134 -
Pozostate 30 37 19 13 5
RAZEM 3032 1729 993 723 13
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Informacje dotyczgce wartosci portfela zamdéwien Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym
dokumencie z zastrzezeniem nastepujacych zatozen:

a. wartos¢ ta stanowi zagregowang wartos$¢ wynagrodzen Grupy Kapitatowej RAFAKO, wskazanych w poszczegdlnych
kontraktach, ktére zostaty zawarte przez Spotki Grupy Kapitatowej do dnia 30 czerwca 2020 roku; nie uwzglednia
ona kontraktéw planowanych, ale jeszcze nie zawartych, natomiast uwzglednia kontrakty podpisane warunkowo;

b. wartos¢ portfela zamodwien zostata wskazana na dzien 30 czerwca 2020 roku; ostateczne przychody z kontraktow
oraz okresy ich realizacji zalezg od wielu czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowej RAFAKO.

32 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Grupy.

W dniu 28 wrzes$nia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarto umowy sprzedazy:

— zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej jako oddziat Emitenta dziatajgcy pod nazwg RAFAKO S.A.
Oddziat w Solcu Kujawskim (,,ZCP”), za kwote 30 985 000,00 ztotych, pomiedzy Spdtka pod firmg RAFAKO EBUS
sp. z o.0. z siedzibg w Raciborzu (,EBUS”) a RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przy udziale Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,,ARP”) oraz

— 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki EBUS za kwote 15 000,00 ztotych, pomiedzy ARP a RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji, tj. za tgczng kwote 31 000 000,00 ztotych.

W ramach zawartej umowy jednostka dominujaca dokonata sprzedazy naktadéw na prace rozwojowe eBus, ktére zostaty
wykazane na dzien 30 czerwca 2020 roku w rozliczeniach miedzyokresowych krdotkoterminowych w kwocie 15 611 tysiecy
ztotych.

Umowa sprzedazy udziatéw zostata zawarta po uprzednim zawarciu umowy sprzedazy ZCP. Umowa sprzedazy udziatéw
przewiduje warunek zawieszajacy, jakim jest dokonanie zaptaty ceny za ZCP (stosownie do postanowiert umowy sprzedazy
ZCP), ktéra zostanie uiszczona z czesci Srodkéw pozyskanych przez EBUS od ARP w wyniku podjetej uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EBUS w ramach realizacji czynnosci zamkniecia. Przejecie prawa wtasnosci ZCP
nastgpi z chwilg zaptaty catosci ceny za ZCP, natomiast wtasnos¢ udziatow — z chwilg zaptaty catosci ceny za udziaty EBUS.
Na moment przejscia prawa wtasnosci 100% udziatéw EBUS na ARP, witascicielem ZCP bedzie EBUS.

Spoétka ma prawo odstgpi¢ od umowy sprzedazy ZCP w przypadku, gdy w terminie wskazanym w tejze umowie na rzecz
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji nie zostanie dokona zaptata ceny za ZCP.

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate o przystgpieniu do restrukturyzacji
zatrudnienia RAFAKO S.A. Celem podejmowanych dziatan jest dostosowanie poziomu i kosztéw zatrudnienia RAFAKO S.A.
do sytuacji rynkowej w ramach prowadzonej dziatalnosci. Zarzagd RAFAKO S.A. podjat decyzje o uruchomieniu formalnej
procedury zwolnien grupowych w rozumieniu ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw. Szczegétowy opis dot. prowadzonej
restrukturyzacji zostat zamieszczony w nocie 2 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Po dniu bilansowym miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, co zostato
szerzej opisane w nocie 23 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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33 Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
30 wrzesnia 2020 roku uchwata Zarzagdu RAFAKO S.A. z dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.
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