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RAPORT KWARTALNY
HARPER HYGIENICS S.A.

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU



1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.04-30.06.2020

W maju 2020 r. Dziat Badan i Analiz Grupy Media PRess, w imieniu Redakcji Biznes Trendy - Dziennik Rzeczpospolita
oraz Redakcji Forum Biznesu — Dziennik Gazeta Prawna, przyznat Spétce oraz marce PRESTO tytut ,,DOBRA MARKA
2020 — Jakos¢, Zaufanie, Renoma” w kategorii sciereczki nawilzane o czym Zarzad Spotki poinformowat w raporcie
biezgcym nr 8/2020 z dnia 12 maja 2020 .

W dniu 18 maja 2020 r. raportem biezgcym nr 9/2020 Zarzad Spotki poinformowat o o wprowadzeniu do drogerii
Rossmann produktéw linii Cleanic Naturals z certyfikatami Global Organic Textile Standard (GOTS) od Ecocert i
Vegan w opakowaniach w petni nadajgcych sie do recyklingu.

Raportem biezgcym nr 10/2020 z dnia 20 maja 2020 r. Spdtka poinformowata o zleceniu niezaleznemu
rzeczoznawcy wykonanie analizy i wyceny wartosci marek CLEANIC i PRESTO wykorzystywanych w dziatalnosci
gospodarczej przez HARPER HYGIENICS S.A. Analiza finansowa przyjeta do wyceny wartosci obejmuje okres lat
2014-2018 i 3 kwartaty 2019 roku. Wedtug niezaleznej wyceny wartos¢ rynkowa marki CLEANIC wynosi
52 690 000 PLN, a wartos¢ rynkowa marki PRESTO wynosi 47 600 000 PLN.

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 2 czerwca br. raportem biezgcym 11/2020 informowat o zakupie 4 maszyn
marki STREMA S.R.L. (Wtochy) do produkcji patyczkéw papierowych za ponad 1 milion ztotych. Uruchomienie
maszyn w zakfadzie produkcyjnym Spotki w Midsku Mazowieckim nastgpito w dniu 29 maja 2020 r. Inwestycja
pozwoli Spétce na dalszy rozwdj sprzedazy produktow przyjaznych Srodowisku. Harper Hygienics S.A. rozpoczat
produkcje biodegradowalnych, papierowych patyczkow higienicznych w 2019 roku. Cleanic jako pierwsza polska
marka ma w ofercie 100 % biodegradowalne patyczki z trzciny cukrowej z certyfikatem Ecocert i Vegan w
unikalnym papierowym pudetku z papierowa pokrywka.

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 8 czerwca raportem biezagcym 12/2020 poinformowat o wprowadzeniu do
sieci Lidl nowego produktu dezynfekujgcego marki Presto. Uniwersalne Sciereczki o dziataniu biobdjczym Presto
sg przeznaczone do dezynfekcji powierzchni w miejscach uzytecznosci publicznej i do uzytku domowego. Produkt
posiada pozwolenie na obrét produktem biobdjczym nr 7466/18 wydane przez Urzad Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych.

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 23 czerwca 2020 r. raportem biezgcym 14/2020 poinformowat o rozpoczeciu
wspotpracy z firmg Musgrave z siedzibg w Irlandii i wprowadzeniu produktow marki Kindii do sprzedazy w sieci
Supervalu (Irlandia). Musgrave to wiodaca firma w Irlandii, ze 140 -letnig historig, zajmujaca sie sprzedazg
detaliczng i hurtowg , posiadajgca 1400 sklepéw i bedgca wtascicielem m.in. marek SuperValu, Centra, Frank and
Honest, Donnybrook Fair, Dialprix.

Przychody netto ze sprzedazy w pierwszym kwartale roku obrotowego 2020 wzrosty o 15% wzgledem roku
poprzedniego i wyniosty 65.6 min zt. Wszystkie pozostate kluczowe wyniki finansowe ulegty znacznej poprawie w
stosunku do roku poprzedniego w wyniku kontynuacji dziatarn majacych na celu optymalizacje proceséow
produkcyjnych oraz ograniczenie kosztéw. W wyniku przeprowadzonych dziatann Spétka osiggneta w pierwszym
kwartale roku obrotowego 2020 zysk EBITDA w wysokosci 8 088.1 tys. zt, jest to ponad 100% wzrost zysku EBITDA
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku obrotowego.

Harper Hygienics S.A.
Raport kwartalny za okres 1.04 - 30.06.2020 2/8



2. PODSUMOWANIE SYTUACII FINANSOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco
za pierwszy kwartat danego roku obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy
poprzedniego roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabela 1. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
1.04.2020-30.06.2020 1.04.2019-30.06.2019
zmiana w %
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 65577.1 57178.7 15%
Zysk brutto ze sprzedazy 18 044.0 10630.1 70%
Koszty sprzedazy (8 074.9) (7 553.5) 7%
Koszty ogdlnego zarzadu (4 581.7) (4 786.0) -4%
Pozostate koszty i przychody operacyjne (339.0) 22471 >100%
Zysk / strata operacyjna 50484 537.7 >100%
Koszty i przychody finansowe 1974.0 (496.2) >100%
Zysk / strata przed opodatkowaniem 7022.4 415 >100%
Zysk / strata netto 5940.1 10.8 >100%
EBITDA 8088.1 3560.9 >100%

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej ANV Sp. z o0.0. z likwidacji w kwocie 5 tys. zt.
Z uwagi na nieistotnosci danych jednostki zaleznej Spodtka odstgpita od sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy netto w 1 kwartale 2020 r. wzrosty o0 15% w ujeciu rok do roku, zarowno w poszczegdlnych
segmentach jak i w podziale na marki wtasne klientéw jak i marki nalezace do Spofki.

Sprzedaz na rynku polskim spadta o 5.6 miIn zt, tj. o 19%, ktdra zostata skompensowana wzrostem sprzedazy
eksportowej o0 14 min z1, tj. 0 51%.

Zysk brutto ze sprzedazy w 1 kwartale roku obrotowego 2020 wynidst 18 min zt i zwiekszyt sie 0 70% w pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W wyniku podjetych przez Zarzad dziatan w 1 kwartale br. nieznacznie zostaty ograniczone réwniez koszty
ogolnego zarzadu o0 4% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2019 r. Dotyczyto to réznych pozycji kosztowych.
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Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe za pierwszy kwartat

1.04.2020-30.06.2020

Wybrane dane finansowe

1.04.2019-30.06.2019

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 65577.1 14 558.4 57 178.7 133459
Zysk brutto ze sprzedazy 18 044.0 4005.8 10 630.1 24811
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5048.4 1120.8 537.7 125.5
Zysk brutto 70224 1559.0 41.5 9.7
Zysk / (strata) netto 5940.1 1318.7 10.8 2.5
EBITDA 8088.1 1795.6 3560.9 831.1

Tabela 3. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2020 30.06.2019

Aktywa

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 165 806.0 371263 174 514.1 41042.8
Aktywa obrotowe 98 370.7 22 026.6 72584.1 17 070.6
Aktywa razem 264 176.7 59152.9 247 098.2 58113.4

Tabela 4. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2020 30.06.2019

Pasywa

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Kapitat wiasny 63 347.6 14 184.4 59 148.7 13910.8
Zobowigzania dtugoterminowe 79 694.8 17 844.8 46 041.7 10 828.3
Zobowiazania krotkoterminowe 121134.3 27 123.7 141907.8 333744
Pasywa razem 264 176.7 59152.9 247 098.2 58 113.5

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji

Spotka nie dokonuje zadnych konsolidacji.

3.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Harper Hygienics w wyniku potaczenia, przejecia lub
sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r. nie miaty miejsca zmiany w organizacji Harper Hygienics S.A.
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3.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spdtke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtosow na NWZ wg
stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., prezentuje tabela:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akgji % udziat w liczba gtosow % udziat w
kapitale gtosach na
zaktadowym WZA

SIA iCotton zwykte 4202 220* 66,00 4202 220* 66,00

Pozostali akcjonariusze zwykte 2164 780 34,00 2164 780 34,00

Ogotem 6 367 000 100,00 63 670 000 100,00

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 817 000 akcji / SIA iCotton (bezposrednio) - 385 220 akgji

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania raportu, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osdéb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper Hygienics S.A. nie
posiadata bezposrednio akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. Jednoczesnie Pan Maralbek
Gabdsattarov posrednio jest wtascicielem 66% akcji Harper Hygienics S.A., przez posiadanie 100% udziatow w SIA
iCotton (SIA iCotton jest wtascicielem 100% udziatow w Radville oraz wtascicielem 6,05% akcji Harper Hygienics
S.A)

3.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu 2020 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej ani podmiotow od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze
wszczete do dnia publikacji raportu.

3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawarte w pierwszym kwartale 2020 r. z podmiotami powigzanymi, byty transakcjami typowymi. Ich
charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Harper Hygienics S.A. Transakcje te sg realizowane
na normalnych zasadach rynkowych.
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3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

W okresie pierwszego kwartatu 2020 r. Spdétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata

gwarancji.

3.8. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci za 1 kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.
30.06.2020 30.06.2019
Podstawowe wskazniki rentownosci zmiana w p.p.
% %
rentownos¢ sprzedazy brutto 18.6% 89
rentownos$¢ zysku operacyjnego 0.9% 6.8
rentownos¢ netto 0.0% 9.0
rentownos¢ EBITDA 6.2% 6.1
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0.0% 22
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 0.0% 94

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa

stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentowno$¢ sprzedazy brutto w 1 kwartale 2020 r. wzrosta do poziomu 27.5% z 18.6% w analogicznym okresie
2019 r. Wzrost rentownosci wynikat z unowocze$nienia parku maszynowego w segmencie bawetny, co przetozyto

sie na ograniczenie kosztow czesci zamiennych.

Aktualnie Zarzad Spotki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Spotce, ktorych celem jest z
jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa i poprawa rentownosci.
Jednoczes$nie wraz z rosngcg sprzedazg, rosnie sita zakupowa Spotki, co przetozy sie na poprawe warunkow
wspotpracy z dostawcami. Rdwnolegle poprawiona zostanie efektywnos¢ operacyjna, ktora przetozy sie na wyzsza

rentownos¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Tabela 6. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.

Podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2020 30.06.2019 zmiana %

ptynnos¢ biezaca 0.81 0.51 59%

aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe

ptynnosc szybka 0.46 0.31 47%

(aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto
aktywa obrotowe — $rodki pieniezne — zobowiazania krétkoterminowe 7 869.9 (32 230.6) -124%
niefinansowe

dtug netto

zobowigzania finansowe - $rodki pieniezne

87 454.4 82 263.7 6%

Tabela 7. Wybrane wskazniki finansowe Harper Hygienics S.A.
30.06.2020 30.06.2019
Podstawowe wskazniki zadtuzenia Zmiana w p.p.
% %
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 76.0% 76.1% (0.1)
zobowigzania ogdtem/pasywa ogdtem o it !
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 30.2% 18.6% 115

zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogdtem

Poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2020 r. w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca
2019 r. praktycznie utrzymat sie na takim samym poziomie.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wzrdst z poréwnaniu z okresem poprzednim gtéwnie dzieki zmiany
kwalifikacji kaucji zwrotnej handlowej otrzymanej z SIA iCotton z kategorii zobowigzar krétkoterminowych na
kategorie zobowigzan dtugoterminowych.

3.9. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. beda miaty wptyw na osiggniete
przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. nie spodziewa sie
istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczeséw bawetnianych jak réwniez kursy walut w jakich
Spotka dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne wystgpienie zmian cenowych w dalszej
perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwtaszcza ze wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek
w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Spotka wspotpracuje z kilkoma dostawcami z réznych regionow
geograficznych.

Jednoczesnie nalezy zwrocié¢ uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji Polski i
innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Spétka, moze mie¢ bezposredni wptyw na site nabywcza
konsumentow, wptywajgc w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane
przez Harper Hygienics S.A. W przypadku rynkdw zagranicznych, w szczegélnosci Rosji i Ukrainy, poza czynnikami
gospodarczymi istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna. Spotka ubezpiecza naleznosci od gtéwnych
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dystrybutoréw w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwoj sytuacji politycznej i gospodarczej w tym
regionie.

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane jest to z jednej strony
z uzyskiwaniem wptywdw ze sprzedazy zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia wydatkéw na
zakup maszyn i surowcéw poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu jest Euro. Ponadto, w
zwigzku z realizacjg plandw ekspansji zagranicznej, Spétka oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i
uzyskiwania wiekszych wptywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby
mie¢ wplyw na wyniki osiggane przez Spodtke, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywow i wyptywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Warszawa, dnia 21 pazdziernika 2020 r.

Dmitrij Kostojanskij Andrzej Kowalski Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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