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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE NA DZIEN 30.09.2020 R.

NAZWA Digitree Group S.A.
SIEDZIBA Ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 3242 10 180
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@digitree.pl
ADRES WWW www.digitree.pl
REGON 240018741
NIP 642-28-84-378

Rafat Zakrzewski — Prezes Zarzadu
SKLAD ZARZADU EMITENTA Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu

Wiktor Mazur — Cztonek Zarzadu

Dawid Sukacz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Gérka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
SKLAD RADY NADZORCZEJ Konrad Zaczek — Czionek Rady Nadzorczej
EMITENTA Tomasz Wozniak — Czionek Rady Nadzorczej

Dariusz Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Hotubowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Digitree Group dostarcza efektywne rozwigzania digital, ktére dzieki swojemu kompleksowemu
charakterowi, odpowiadaja na potrzeby klientow we wszystkich obszarach biznesu cyfrowego.
Oferowane rozwigzania realizowane sg dzigeki autorskim narzedziom technologicznym,
partnerstwu z globalnymi liderami technologii, wlasnym zasobom bazodanowym oraz wiedzy
i doswiadczeniu specjalistow.

Digitree Group jest Grupa Kapitatowg z 15-letnim technologicznym doswiadczeniem w budowaniu
efektywnych narzedzi digitalowych, stuzgcych w szczegdélnosci wsparciu proceséw sprzedazy
u Klientéw Grupy. Posiadamy autorskg technologie, narzedzia oraz dane, dzieki ktérym znamy intencje
zakupowe, zainteresowania i zachowania klientéw koncowych. Potrafimy je analizowa¢, wyciggac
whnioski, tworzyé rekomendacje i personalizowa¢ dziatania. Prowadzimy naszych klientéw od celu po
efekt biorgc tym samym odpowiedzialnos¢ za realizowane przez nas dziatania.

Digitree Group oferuje swoje ustugi czterem podstawowym grupom klientow:

- biznes enterprise — wymagajgcym i najwiekszym klientom proponowane sg dedykowane ustugi
wdrozeniowe i eksperckie, dzieki czemu maksymalizujemy efekt w obszarach szczegdlnie waznych dla
kazdego z nich;

- e-commerce 360’ — dostarczamy zaréwno pojedyncze narzedzia, jak réwniez budujemy cate
ekosystemy, obejmujgce tworzenie platform e-commerce, narzedzi marketing automation, strategie
akwizycji ruchu oraz retencji klientéw. Ponadto, budujemy takze catos$ciowg strategie e-commerce’owg
wigczajgc w to integracje z kluczowymi marketplaces w Polsce i za granicg. Dzieki temu optymalizujemy
catos¢ aktywnosci klienta w e-commerce;

- biznes sredni i maly — dostarczamy gotowe rozwigzania (w tym zwitaszcza abonamentowe) dla
klientdw mniejszych, nie wymagajgcych specjalnych wdrozen, ale chcgcych korzysta¢ z rozwigzan
technologicznych, bazujgcych na rozwigzaniach, ktére stworzyliSmy dla najwiekszych klientéw Grupy;
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- domy mediowe i agencje — Grupa proponuje im produkty mediowe w oparciu o rézne modele
rozliczeniowe z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi machine learning i Al, gwarantujgcych
efektywnos¢ prowadzonych kampanii.

Tym samym Grupa Kapitatowa generuje sprzedaz i leady, precyzyjnie dociera do grup docelowych
wykorzystujgc dane i sztuczng inteligencje, dostarcza narzedzia do e-mail marketingu i marketing
automation, skutecznie wdraza sklepy e-commerce na platformy Magento czy PrestaShop. Ponadto,
doradzamy strategicznie biznesom w Internecie, dostarczamy efektywne media reklamowe,
wykorzystujemy algorytmy machine learning, preznie dziatamy w zakresie Google Shopping Ads oraz
monetyzujemy bazy e-mailingowe i ruch na stronach www. Jestesmy partnerem, ktéry kompleksowo
wdraza rozwigzania digital marketingowe.

E-COMMERCE
360’

BIZNES
MALY

1 SREDNI DOMY
MEDIOWE _J

I AGENCIJE

r—l— [ —

@DIGITREE

GROUP




SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

DIGITREE

GROUP

tacznie w Grupie Kapitatowej Digitree Group wyszczegdlniliSmy 25 rozwigzan technologicznych
zwiekszajgcych ruch i sprzedaz online. Wyrdzniajg nas autorskie narzedzia: system do marketing
automation, e-mail marketingu, retargetingu, walidacji i scoringu danych oraz unikatowe dane: intencje
zakupowe i zainteresowania uzytkownikéw internetu, dane dotyczgce geolokalizacji i aktywnosci online.

Schemat Grupy Kapitatowej Digitree Group

&

DIGITREE GROUP S.A.

Technologia | zaawansowane narzedzia,
dedykowane rozwigzania IT, stuzgce wsparciu
sprzedazy | komunikacji marketingowej

1J)°

DIGITREE
GROUP
JU:sp.z 0.0,

Agencja digital
i performance
marketing

[ ] o
inis

DIGITAEE GROUP

Inis sp. 2 0.0,

Dostawcy
efektywnych
mediow
reklamowych

40,0%

Adepto’

DIGITREE GROUP

Adepto sp.z 0.0

Generowanie
leadow dla branzy
finansowej

Salesintelligence®

BSITREE GROUP

Sales Inteligence
$p.Z 0.0.

Ustugi
marketingows
dla branzy
e-commerce

Salelifter

DIGITREE GROUP

Salelifter sp. z 0.0.

Monetyzacja
i walidacja baz,
generowanie leaddw.

Udziat iczony posrednio
przez INISsp. z 00

SAREsystem®

BIGITREE GROUP
SARE GmbH

Spotka w likwiadag

93,0%

Fast White Cat

DIGITREE SROUP

Fast White Cat S.A.

wWdrozenia sklepéw
internetowych na
platformie Magento
i Prestashap

Cashbackservices

WHEITREE GR00F

Cashback
Servicessp.z 0.0

Autorski serwis
cashbackowy

50%

Fundacja Rozwoju
i Ochrony Komunikacji
Elektronicznej

Walka ze spamem
i innymi naruszeniami
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OPIS WIODACYCH SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ

wspomagajgc komunikacije i sprzedaz klientow. Wyréznia nas
technologia i zaawansowane narzedzia, stuzace rozwijaniu
D | | T R E E i udostepnianiu klientom nowoczesnych i dedykowanych
GROUP rozwigzan IT, znajdujacych zastosowanie przede wszystkim

Jako spétka z szeroko pojetego rynku MarTech, tgczymy
| procesy sprzedazowe zaréwno w kanale offline, jak i online,
w obszarze wsparcia sprzedazy, komunikacji i marketingu,
| ale rowniez zespot wykwalifikowanych i doswiadczonych oséb
wspierajacych dziatania biznesowe w Internecie.

Dzieki naszemu autorskiemu oprogramowaniu mamy wptyw
na poprawe jakosci komunikacji marketingowej firm, ktéra prowadzi do wzrostu sprzedazy badz
budowania relacji z klientem. Wiodgcym produktem firmy jest autorskie oprogramowanie SARE -
stuzgce do prowadzenia zintegrowaneji precyzyjnie targetowanej komunikacji w kanatach e-mail
i mobile. Ciggle rozbudowujemy takze oprogramowanie odpowiedzialne za dziatania z zakresu
marketing automation, ktére w jednym miejscu zbiera oraz analizuje dane o uzytkownikach, skad
wygodnie mozna prowadzi¢ zintegrowane i wielokanatowe akcje i prowadzi¢ kampanie. Opracowana
przez nas technologia SARE Automation jest unikalna na Polskim rynku i wykorzystuje zasoby catej
Grupy Kapitatowej. Technologia stworzona przez Spoétke wptywa na poprawe jakosci komunikaciji
w modelu omnichannel i realizacje kampanii, takich jak odzyskiwanie porzuconych koszykdw,
rekomendacje produktowe i wiele innych, ktére majg za zadanie wyrazne zwigkszanie sprzedazy
u klientéw Emitenta. Dzieki pokaznemu zapleczu programistow i autorskim rozwigzaniom tworzymy
niestandardowe projekty szyte na miare indywidualnych potrzeb klientéw, co wptywa na wzrost
efektywnosci dziatan we wdrazanych przez nas przedsiewzieciach digital marketingowych.

ustug agencji interaktywno-kreatywnej w trzech gtéwnych
obszarach marketingu internetowego, jakimi s3a: Digital
360°, Performance Marketing 360° oraz E-commerce 360°. J

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci JU: jest $wiadczenie —‘

Oferta spotki ma charakter kompleksowy — zwigzana jest

z doradztwem eksperckim, wdrozeniem e-sklepéw, realizacjg
projektéw oraz kampanii marketingowych i obejmuje tworzenie ‘ DIGITREE
strategii wizerunku, strategie komunikacji, kreacje, produkcje, GROUP
technologie i zakup mediow. W swoich dziataniach, agencja JU:
proponuje rozwigzania szyte na miare potrzeb i mozliwosci Klienta.
| Spotka zajmuje sie projektowaniem skutecznych narzedzi
marketingowych na rynku e-commerce i dostarczaniem

sklepom internetowym konsumentéw w modelu
performance marketingu. Podstawowg wartoscig, ktorg
Sales Intelligence tworzy dla sklepu internetowego jest

| dostep do duzej ilosci potencjalnych klientow z réznych

SalesIntelligence®

DIGITREE GROUP

miejsc w Internecie, tj. serwiséw witasnych (poréwnywarka

cen Nokaut czy pasaz handlowy Bazarek), serwiséw

internetowych firm partnerskich, czy serwiséw internetowych

sprzedajgcych ruch w modelu PPC (pay per click), np. Google, Facebook. Dzigki powyzszemu spétka

oferuje wydawcom mozliwosé zwiekszenia przychodéw ze swoich serwiséw internetowych. Co istotne,

oferowane mechanizmy umozliwiajg wydawcy na takg integracje swojego serwisu z danymi

produktowymi, ze efekt koncowy stanowi dla uzytkownika warto$¢ dodang i nie jest postrzegany jako

reklama. Spotka specjalizuje sie w kampaniach Google Shopping Ads, a od 2019 roku nalezy do grona
certyfikowanych partneréw Google “CSS Premium Partner”.

8
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Fast White Cat to eCommerce House, ktory range zyskat jako

jeden z wiodacych kontrybutorow Magento oraz

certyfikowany partner Adobe. Tworzgc oprogramowanie, o

skupia sie wytgcznie na efekcie koncowym i celu - sprzedazy.

Sklepy internetowe wdrazane przez spotke sprzedajg E}ﬁgﬁtﬂwpwr“te cat
wyjatkowo dobrze - pomaga ona swoim Partnerom budowac

petng i zlozong wizje eCommerce ich biznesu, tworzac

strategie, budzetowanie, planowanie operacyjne, marketing

online i oczywiscie rekomendujgc najlepsze funkcje w celu

zwiekszenia sprzedazy. Firma skupia sie wytgcznie na

Magento. tacznie programisci Fast White Cat posiadajg 15 certyfikatéw Magento, potwierdzajgcych ich
kompetencje.

reklamowych online nastawionych na efekt. To zaréwno
sie¢ mailingowa z autorskim systemem wysytkowym,

I— Spotka  zapewnia kompleksowg obstuge kampanii

® O dedykowanym dla wtascicieli baz mailingowych, zarabiajgcych

I n I s na realizowaniu kampanii reklamowych, jak réwniez sie¢

afiliacyjna, wspotpracujgca z ponad 1000 wydawcow, czyli

DIGITREE GROUP wiascicielami baz mailingowych i serwiséw www oraz blogéw,

na ktérych realizowane sg kampanie display. Firma jest

wtascicielem systemu trackingowego, dzieki ktéremu mierzone

sg efekty kampanii. Technologia ta pozwala na automatyczng

emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie rzeczywistym oraz na zwalczanie wszelkiego rodzaju

dziatah nielegalnych badz naduzyé. Dzieki potgczeniu posiadanej technologii z unikatowymi danymi,

gromadzonymi w obrebie Grupy Kapitatowej, spétka zapewnia swoim klientom wysokg skutecznos$é

prowadzonych dziatah. Najwiekszg grupa klientéw w tym segmencie sg agencje interaktywne oraz domy
mediowe, realizujgce dzieki INIS kampanie dla najwiekszych podmiotéw w Polsce.

W ramach tej spotki dziatajg rowniez projekty dedykowane bezposrednim klientom:

Revhunter — narzedzie dla wtascicieli sklepéw e-commerce, pozwalajgce zwiekszaé sprzedaz, m.in.
dzieki odzyskiwaniu porzuconych koszykdéw, oraz przywracaniu ruchu na strone sklepu. Dzieki niemu
wiasciciel sklepu, moze zachecic¢ i zainspirowa¢ swoich klientéw do ponownych zakupdw, a takze
zerekomendowac¢ konkretne, popularne produkty i sfinalizowaé sprzedaz.

Nativeo — platforma przeznaczona do reklamy natywnej, ktéra dopasowuje sie swojg formg
i zawartoscig do przeglagdanego portalu, dzieki czemu jest dopasowana réwniez do zainteresowan
uzytkownika szukajgcego w Internecie konkretnych informaciji. Jej nienachalna forma zapewnia lepszy
odbiér oraz widoczno$¢ takiej reklamy.

To spoétka, ktorej dziatalnos¢ skupia sie na generowaniu
leadow sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz

mailingowych. Salelifter zapewnia mozliwos¢ doktadnego

okreslenia i wybrania grupy docelowej na podstawie danych sale

behawioralnych i geolokalizacji oraz biezgcego zachowania

i preferencji uzytkownikow w Internecie. Spétka, jako pierwsza DIGITREE GROUP

na rynku, opracowata system o nazwie Expectus, stuzacy do

walidacji baz danych i formularzy kontaktowych.
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Spotka jest wtascicielem portalu internetowego i aplikacji
na telefon zrabatowani.pl, ktére tgczg w sobie rozwigzania
zwigzane z dwiema najwiekszymi potrzebami klientéw:
cashbackiem (zwrotem czesci kwoty wydanej na zakupy)
CaShbaCkserV?CeS oraz porownywarkg produktowo-cenowg. Udostepnia tez
DIGITREE GROUP uzytkownikom darmowe kody rabatowe na zakupy

dla oséb kupujgcych w Internecie, a sklepom dostarcza
potencjalnych  konsumentéw i daje im mozliwosé
umieszczenia swojej reklamy.

| w sklepach internetowych. Portal oferuje kompleksowe ustugi

Spotka dziata w obszarze lead generation oraz
posrednictwa finansowego w segmencie FinTech.
Gtownym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest generowanie

leadéw sprzedazowych dla branzy finansowej. Klientami o
spotki sg firmy pozyczkowe, banki, sieci afiliacyjne, domy Adepto
mediowe. Adepto pozyskuje ruch, weryfikuje kontakty pod DIGITREE GROUP

katem zainteresowania danymi produktami finansowymi

oraz wspiera ich proces sprzedazy. Adepto prowadzi

wiasny program afiliacyjny SuperPartners.pl oraz rozwija

serwisy o tematyce finansowej w tym m.in.

bankipromocje.pl, udzielamy.pl oraz rynekfinansowy.info, a takze poréwnywarke pozyczek i kredytow
superloans.pl.

Niniejszy skonsolidowany raport za trzy kwartaty 2020 roku obejmuje wyniki:

- jednostki dominujgcej: Digitree Group S.A.
- podmiotéw zaleznych:

e JU: sp. z0.0. (100% udziatéw)

e Sales Intelligence sp. z 0.0. (100% udziatéw)

o Fast White Cat S.A. (93,5% akcji, od dnia 16.09.2020 r. 93% akcji)

e INIS sp. z 0.0. (100% udziatéw)

o Salelifter sp. z 0.0. (100% - udziat Digitree Group liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0.)

e Cashback Services sp. z 0.0. (100% udziatéw, obecne trwa proces potgczeniowy z INIS
sp.z 0.0.)

e Adepto sp. z 0.0. (40% udziatéw, konsolidowana metodg praw wiasnos$ci).

e VideoTarget sp. z 0.0. (90,2 % udziatéw do dnia 31.08.2020 r., obecnie Emitent nie posiada
juz udziatéw tej spotki)

Podmiotami nie podlegajgcymi konsolidacji sa:

e SARE GmbH (100% udziatéw) — w grudniu 2019 r. rozpoczeto proces likwidacji tej spotki
¢ Fundacja FORCE (50% udziatu w majgtku zatozycielskim)
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SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Grupy Digitree Group zostata na potrzeby sprawozdania finansowego przedstawiona
w czterech segmentach operacyjnych:

- Segment |, skupiajgcy zaawansowane, autorskie narzedzia marketing automation oraz e-mail
marketingowe, do ktérego nalezy Digitree Group S.A.,

- Segment |l, zwigzany z prowadzeniem kampanii marketingowych w internecie, do ktérego nalezg
INIS sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., VideoTarget sp. z 0.0.,

- Segment Ill, Swiadczacy ustugi w zakresie przetwarzania danych i generowania leadéw, do ktérego
nalezg Sales Intelligence sp. z 0.0., Adepto sp. z 0.0. (tylko w zakresie danych poréwnywalnych z uwagi
na sprzedaz 60% udziatow tej spotki w dniu 13.09.2019 r.), Cashback Services sp. z 0.0.,

- Segment IV, obejmujgcy wdrazanie oraz utrzymywanie e-commerce na platformach Magento
i PrestaShop, do ktérego nalezy Fast White Cat S.A.
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2. SKROCONE

SRODROCZNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP, SPORZADZONE NA

DZIEN 30.09.2020 R.

2.1.
SRODROCZNEGO

SKROCONEGO

FINANSOWEGO, ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO*.

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw | materiatow 38 076 855 42 625 826 8 572 007 9 893 196
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 39178 154 43133 890 8 819 936 10 011 115
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25110 -408 460 5653 -94 801
Zysk (strata) brutto -437 425 -875 722 -98 475 -203 250
Zysk (strata) netto -490 005 -1119197 -110 312 -259 759
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2485 775 2485 775 2485 775 2485775
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) -0,20 -0,49 -0,04 -0,11
Wyszczegdlnienie PLN EUR
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
BILANS
Aktywa trwate 22 195 127 23 139 787 4903 050 5433 788
Aktywa obrotowe 15 043 854 16 004 545 3323 287 3758 259
Kapitat wasny 21913 002 22 302 984 4840727 5237 286
Zobowigzania dtugoterminowe 4516 164 3735423 997 650 877 169
Zobowigzania krétkoterminowe 10 809 815 13 105 925 2 387 959 3077 592
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 8,82 9,73 1,95 2,29
A PLN EUR
Wyszczegodlnienie
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4 415 250 2279 222 993 978 528 994
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci
inwestycyjnej -1915 155 -2 096 509 -431 147 -486 587
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -623 445 717 099 -140 352 166 434
*kwoty podane w ztotych
Kurs EUR/PLN 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
- dla danych bilansowych 4,5268 4,2585 4,3786
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,442 4,3018 4,3086
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2.2. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
przeksztatcone przeksztatcone

Ay za okres za okres za za okres za okres za
N oW 1 e ANY: 1 01.07.2020 - okres 01.01.2020- okres

30.09.2020 01.07.2019- 30.09.2020 01.01.2019-

30.09.2019* 30.09.2019*

Przychody ze sprzedazy 12775 418 13 867 429 38 076 855 42 625 826
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 12 775 418 13 867 429 38076 775 42 625 826
Przychoqy ze sprzedazy towardw i 0 0 80 0
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 13 638 707 13958 712 39 178 154 43133 890
towaréw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja 1090 760 1076 650 3 344 086 3129 302
Zuzycie materiatow i energii 71 509 112 672 212 349 459 922
Ustugi obce 8 551 039 8 199 196 23 996 420 25 747 452
Podatki i optaty 45 673 57 038 130 361 184 303
Wynagrodzenia 3131 047 3476 932 9404 481 10 896 887
Ubezpieczenia spoteczne i inne 531 758 642 817 1588 217 1948 472
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 216 921 225 572 502 138 724 116
Warto'sclsprzedanych towarow i 0 167 835 102 43 436
materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -863 289 -91 283 -1 101 299 -508 064
R_c')znica z tytutu przeka_zgnia aktywow 0 0 0 0
niegotéwkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 556 710 230 007 1456 779 439 687
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 34 606 78 311 330 370 340 083
Zysk (strata) na dziatalnosci -341 185 60 413 25110 -408 460
operacyjnej
Przychody finansowe 12 171 50 268 23 802 72 564
Koszty finansowe 19 664 80 054 177 977 301 230
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek rozliczanych metodg praw -84 293 -29 624 -308 360 -29 624
wiasnosci
Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek 0 -208 972 0 -208 972
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -432 971 -207 969 -437 425 -875 722
Podatek dochodowy 40 203 147 056 52 580 243 475
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 473174 355025 -490 005 1119197
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -473 174 -355 025 -490 005 -1 119 197
Zysk (stratg) przypisana akcjonariuszom 12 495 8626 31673 51711
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu -460 679 -346 399 -458 332 -1 067 486
dominujacego
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,19 -0,14 -0,18 -0,43
Rozwodniony za okres obrotowy -0,19 -0,14 -0,18 -0,43
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,19 -0,14 -0,18 -0,43
Rozwodniony za okres obrotowy -0,19 -0,14 -0,18 -0,43
Zy_sk (stra'ta_) net_to na jet_inq akcje z 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zt)

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres
01.07.2020 -
30.09.2020

przeksztalcone

za okres za
okres

01.07.2019-

30.09.2019*

za okres
01.01.2020-
30.09.2020

przeksztatcone
za okres za
okres
01.01.2019-
30.09.2019*

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych
okresach

-473 174

0

-355 025

0

-490 005

0

-1 119 197

0

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych za granicg
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w
aktywach netto w jednostkach
dziatajgcych za granicg

Przeszacowanie rzeczowego majgtku
trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku
lub straty biezacego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci
godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeplywy srodkéw
pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej
instrumentoéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana
do zysku lub straty biezgcego okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow

0

0

Suma dochodéw catkowitych
Suma dochodoéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

-473 174

-12 495

-355 025

-8 626

-490 005

-31673

-1 119 197

-51 711

Suma dochodéw catkowitych
przypadajaca na podmiot dominujacy

-460 679

-346 399

-458 332

-1 067 486

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajdujg sie w pkt X.
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2.3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajduja sie w pkt X.

AKTYWA Nota | 30.09.2020 pr;?_'jszz_tzagfgfe prgﬁ_‘;ﬂ‘_‘;g;’;j‘e
Aktywa trwate 22 195127 23139 787 23 021 749
Rzeczowe aktywa trwate 1 890 508 1124 846 1302 874
Wartosci niematerialne 2 16 406 176 17 033 078 18 879 368
Prawo do uzytkowania 3 1684 411 15897 775 0
Wartos¢ firmy 4 1821 391 1821 391 2 064 843
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
ool ; 03 asmes :
Akcje i udziaty w jednqstkach o 0 0 5 000
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja
Pozyczki dlugoterminowe 17 217 930 212778 0
Naleznosci dtugoterminowe 144 309 146 072 274 679
ng’gfjjvggg” odroczonego podatku 9 939 863 804 876 494 604
Inne rozliczenia miedzyokresowe 216 288 381
Aktywa obrotowe 15 043 854 16 004 545 15 532 332
Zapasy 0 262 74 920
Naleznosci handlowe 7 9 504 497 11 227 678 11 404 054
I(;l:(l;ir:jc;i:l:le;;ytum biezgcego podatku 0 350 911 515 839
Pozostate naleznosci 257 478 984 816 885 627
Pozyczki krotkoterminowe 17 15 457 0 262 592
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 150 280 201 386 122 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5116 142 3239 492 2267 111
AKTYWA RAZEM 37 238 981 39 144 332 38 554 081
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PASYWA Nota | 30.09.2020 pr;?_';szz_tzag;‘gj‘e p’;?_':;’_‘;gfgj‘e
Kapitaly wiasne 21913 002 22 302 984 23 084 992
522;‘22;;;35"9 akcjonariuszy jednostki 21794 373 22 264 633 21 951 036
Kapitat zakladowy 14 248 578 248 578 229 155
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 28 181 073 28 164 867 24 071 786
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -6 176 946 -4 524 762 -2 786 696
Wynik finansowy biezgcego okresu -458 332 -1 624 050 436 791
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 118 629 38 351 1133 956
Zobowiazania diugoterminowe 4 516 164 3735423 2337797
Kredyty i pozyczki 1742717 705 000 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1633 353 1711 669 1050 397
Inne zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
E(ffﬁg‘é"é’;;é’gu'“ odroczonego podatku 9 1140 094 1318 754 1287 400
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 0 0 0
Flfct)edzgg\r/;/: na swiadczenia emerytalne i 10 0 0 0
Pozostate rezerwy 11 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 10 809 815 13 105 925 13 131 292
Kredyty i pozyczki 1270 146 2 250 460 1393 800
Pozostate zobowigzania finansowe 992 618 781 096 110 125
Zobowigzania handlowe 4 381 536 6 634 704 7 476 785
gggc])g\g%svaengii z tytutu biezgcego podatku 84 279 4 864 0
Pozostate zobowigzania 1897 613 1966 194 3122 868
Rozliczenia migdzyokresowe 626 812 832 242 507 954
soedzstr)'\g: na $wiadczenia emerytalne i 10 881 203 462 010 382 035
Pozostate rezerwy 11 675 608 174 355 88 000
Fundusze specjalne 0 0 49 725
PASYWA RAZEM 37 238 981 39 144 332 38 554 081

* szczegotowe informacje na temat przeksztatcen znajdujg sie w pkt X.
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2.4. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Kapitat Wynik Kapitat
. . Niepodzielony | .. wilasny Kapitat Razem
PO Kapitat Kapitat Pozostate z wyceny . finansowy . . . . .
Wyszczegdlnienie . . . wynik . akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty
zaktadowy | zapasowy kapitaly | instrumentéw " biezacego ) ! . X
. finansowy jednostki niekontrolujacych witasne
finansowych okresu dominuiacei
ominujacej
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2020 r.
Kapital wtasny na dzien 01.01.2020 r. 248 578 | 14 002 546 | 14 362 321 -27 952 -582 137 0 28 003 356 38 351 | 28 041 707
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 27 952 192 174 0 164 222 0 164222
w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 -200 000 0 -5 374 501 0 -5 574 501 0| -5574 501
Kapitat wtasny po korektach 248 578 | 14 002 546 | 14 162 321 0 -6 148 812 0 22 264 633 38 351 | 22 302 984
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz udziatdéw VideoTarget 0 0 0 0 0 -83 817 -83 817 83 817 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.09.2020 0 0 0 0 0| -374515 -374 515 -31 673 -406 188
Korekty konsolidacyjne 0 0 16 206 0 -28 134 0 -11 928 28 134 16 206
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2020 r. 248 578 | 14 002 546 | 14 178 527 0 -6 176 946 | -458 332 21794 373 118 629 | 21 913 002
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2019 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 r. 229155 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133956 | 25821 513
Zmiapy zasad (polityki) ra_chunkowoéci 0 0 0 0 189 555 0 189 555 0 189 555
w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 -2 546 966 0 -2 546 966 0| -2 546 966
Kapitat wtasny po korektach 229155 9915597 | 14 156 189 0 -2 349 905 0 21951 036 1133 956 | 23 084 992
Emisja akcji 19423 | 2570718 0 0 0 0 2590 141 0| 2590 141
Wynlk na V\{ykuple udziatow 0 0 0 0 0 0 0 -1 044 010 | -1 044 010
niekontrolujgcych
Podziat zysku netto 0 0 1044 010 0 -1788 241 0 -744 231 0 -744 231
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Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 1516 231 386 616 0 -386 616 0 1516 231 0| 1516231
Wynik na 30.09.2020 0 0| -1516231 0 0| -1 067 486 -2 583 717 -51711| -2635428
Korekty konsolidacyjne 0 0 56 117 0 0 0 56 117 0 56 117
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2019 r. 248 578 | 14 002 546 | 14 126 701 0 -4 524 762 | -1 067 486 22 785 577 38 235 | 22 823 812
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019 r.
Kapital wtasny na dzien 01.01.2019r. 229155| 9915597 | 14 156 189 0 386 616 0 24 687 557 1133 956 25821 513
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 -189 555 0 -189 555 0 -189 555
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 -2 546 966 0 -2 546 966 0| -2 546 966
Kapitat wtasny po korektach 229155 9915597 | 14 156 189 0 -2 349 905 0 21951 036 1133 956 | 23 084 992
Emisja akgcji 19423 | 2570718 0 0 0 0 2590 141 0 2590 141
x‘rg&mglu"g&g;}e udziaow 0 0 1044010 0 -1788 241 0 -744 231 1044010 -1788 241
Podziat zysku netto 0 0 386 616 0 -386 616 0 0 0 0
Wykorzystanie kapitatu rezerwowego 0 1516231 -1516 231 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0] -1624 050 -1 624 050 -51 595 | -1675 645
Korekty konsolidacyjne 0 0 91 737 0 0 0 91 737 0 91737
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2019r. 248 578 | 14 002 546 | 14 162 321 0 -4 524 762 | -1 624 050 22 264 633 38 351 | 22 302 984
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

2.5. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -437 425 -875 722
Korekty razem: 4 852 675 3154944
Amortyzacja 3 344 086 3129 302
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -364 -5 166
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 925 99 391
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 319 583 247 292
Zmiana stanu rezerw 776 522 958 030
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 262 65 503
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 2 669 267 2162 112
o oo WA KEMOVT | p11a73s 3005599
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -162 222 -144 916
Pozostate 92 763 84 508
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -90 408 -435 573
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 415 250 2 279 222
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Whplywy 107 021 265 892
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1 1
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach 107020 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 265 891
Wydatki 2022176 2 362 401
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 2002 176 2314 324
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzigciach
Udzielenie pozyczek 20 000 48 077
Pozostate 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 915 155 -2 096 509
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 67 789 1 399 246
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 57 403 1399 246
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate 10 386 0
Wydatki 691 234 682 147
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j 0 0
Sptaty pozyczek/kredytow 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 691 234 574 009
Odsetki zaptacone 0 108 138
Pozostate 0 0
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GROUP
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -623 445 717 099
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1 876 650 899 812
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1876 650 899 812
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 364 5 166
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3239 492 2 267 111
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5116 142 3166 923
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2.6. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 r. - 30.09.2020 r.

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

I Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta.Ie Srodki trwate
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu w budowie
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 0 601 555 2779 366 150 990 192 715 96 515 3821141
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 184 948 0 0 0 313 022
- nabycia srodkéw trwatych 0 0 88 433 0 0 0 88 433
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 96 515 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5163 0 0 96 515 3474
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 1650 0 0 0 0
- inne 0 0 3513 0 0 96 515 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2020 r. 0 601 555 2959 151 150 990 192 715 0 3904 411
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 0 165 589 2293 993 115 617 121 096 0 2 696 295
Zwiekszenia, z tytutu: 0 45 161 231 225 26 063 21 315 0 323 764
- amortyzacji 0 45 161 231225 8378 18 967 0 303 731
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 17 685 2348 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6 156 0 0 0 6 156
- likwidaciji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 5918 0 0 0 5918
- inne 0 0 238 0 0 0 238
Umorzenie na dzien 30.09.2020 r. 0 210750 2 519 062 141 680 142 411 0 3013903
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2020 r. 0 390 805 440 089 9 310 50 304 0 890 508
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NOTA 2.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 r. - 30.09.2020 r.

Inne, w tym Wartosci
Wyszczegdlnienie Koszt.y prac Naktady n.a prace oprogramowanie niematerialne w Ogotem
rozwojowych rozwojowe .
komputerowe budowie

Wartosé bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 10 864 272 1982 548 14 775 520 16 900 27 639 240
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1 547 662 222 253 21 500 1791415
- nabycia 0 0 222 253 21500 243 753
- wytworzenie we wlasnym zakresie wartosci

niematerialnych 0 1541 397 0 0 1541 397
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0
- inne 0 6 265 0 0 6 265
Zmniejszenia, z tytutu: 665 225 216 509 0 0 881734
- przyjecia projektéw na wartosci niematerialne i

prawne 0 0 0 0 0
-likwidacji 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- inne 665 225 216 509 0 0 881 734
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2020 r. 10 199 047 3313701 14 997 773 38 400 28 548 921
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 r. 981 857 553 647 150 000 0 1 685 504
Zwigkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 385 320 147 310 0 0 532 630
Odpis aktualizujacy na dzien 30.09.2020 r. 596 537 406 337 150 000 0 1152 874
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 3971139 0 4949 519 0 8 920 658
Zwiekszenia, z tytutu: 1765788 0 536 252 0 2 302 040
- amortyzacji 1765 788 0 536 252 0 2 302 040
- inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 232 827 0 0 0 232 827
- likwidaciji 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
- sprzedaz 232 827 0 0 0 232 827
Umorzenie na dzien 30.09.2020 r. 5504 100 0 5485771 0 10 989 871
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2020 r. 4 098 410 2907 364 9 362 002 38 400 16 406 176

Wycena Systeméw SARE i INIS podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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NOTA3. PRAWO DO UZYTKOWANIA

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

Zmiany prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 r. - 30.09.2020 r.

Prawo do uzytkowania

Prawo do uzytkowania

Prawo do uzytkowania

Wyszczegolnienie lokalu samochodu sprzetu Razem
Wartosé bilansowa brutto na dzien 01.01.2020 r. 2 070 869 281 325 23730 2375924
Zwigkszenia, z tytutu: 865 498 0 0 865 498
- nabycia 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 865 498 0 0 865 498
Zmniejszenia, z tytutu: 36 276 0 0 36 276
- sprzedazy 0 0 0 0
- inne 36 276 0 0 36 276
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2020 r. 2900 091 281 325 23 730 3 205 146
Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 690 288 86 675 1186 778 149
Zwigkszenia, z tytutu: 692 079 42 201 8 306 742 586
- amortyzacji 692 079 42 201 8 306 742 586
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.09.2020 r. 1382 367 128 876 9 492 1520 735
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2020 r. 1517 724 152 449 14 238 1 684 411
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NOTA4. WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

Wyszczegodlnienie 30.09.2020 31.12.2019
Fast White Cat S.A. 1141515 1141515
Sales Intelligence sp. z 0.0. 679 876 679 876
Wartosé firmy (netto) 1821 391 1821 391
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 1821 391 2 064 843
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu przejecia kolejnych udziatéw 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentacji 0 0
Inne zmiany wartosci bilansowej 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 243 452
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej 0 0
Zmniejszenie stanu z tytutu odpisu aktualizujgcego 0 243 452
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentaciji 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1821 391 1821 391
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 1 821 391 1821 391

NOTA 5.

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.09.2020 r.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Wal_'to'sc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
L udziatéw . . . .
Nazwa spoftki aktualizujgce | bilansowa | posiadanych | posiadanych
wg ceny g s s .
. wartos¢ udziatéw udziatéow gtoséw
nabycia
Fundacja Rozwoju i Ochrony o o
Komunikaciji Elektronicznej, Rybnik 5000 5000 0 50% 50%
SARE GmbH, Berlin 105 075 105 075 0 100% 100%
RAZEM 110 075 110 075 0
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GROUP
. . Zysk / .. iy s
Kapitat Kapitat Pozostate strata Wartos¢ | Aktywa| Aktywa Wartos¢ Wartos¢
wiasny zaktadowy | kapitaly netto aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodow
-13 092 10 000 -22 914 -178 10525 1970 8 555 23618 87 493
-281 578 111650, -385183| -8 045 11 538 0 11 538 293 116 0
NOTA 6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLZALEZNYCH
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych na dzien 30.09.2020 r.
Nazwa spotki, Wartc.)sc Wypracowane
godziwa L iy
forma prawna, . s wyniki Wartos¢ Procent Procent
L iy udziatéw na . . . . Metoda
miejscowos¢é, w przypadajace | bilansowa | posiadanych | posiadanych
e moment o pe . i wyceny
ktorej miesci sie utraty na Jednostke | udzialéw udziatow glosoéw
siedziba zarzadu kontroli Dominujaca
wycena
metodg
Adepto sp. z 0.0, praw
Rybnik 533 333 -443 010 90 323 40 40 | wiasnosci
. . Zysk / iy 2 ‘2
Kapitat Kapitat | Pozostate Wartosé¢ | Aktywa | Aktywa Wartosé Wartosé
R strata ) . . .
wilasny | zaktadowy | kapitaty netto aktywéw | trwate |obrotowe |zobowigzan | przychodéw
411 448 150000 1032348 -770900 1112342 555109, 557233 700 894 752 294

Udziaty Adepto sp. z 0.0. zostaty na moment utraty kontroli wycenione w warto$ci godziwej w oparciu
0 cene rynkowg zaptacong przez niepowigzanych akcjonariuszy. Wartosc¢ ta wyniosta 533 333 zt.

Wybrane dane finansowe Adepto sp. z 0.0. ze sprawozdania finansowego na dzien 30.09.2020 r.

przygotowanego zgodnie z MSSF.

NOTA 7. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019
Naleznosci krotkoterminowe 9 504 497 11 404 054
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0 0
- od pozostatych jednostek 9 504 497 11 227 678
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 577 970 859 998
Naleznosci krotkoterminowe brutto 10 082 467 12 264 052
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NOTA 8. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 30.09.2020 31.12.2019
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg nalezno$ci 0 0
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na poczatek 859 998 1304 733
okresu
Korekty konsolidacyjne 0 0
Korekty w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 9 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci na poczatek 859 998 1304 733
okresu po korektach
Zwigkszenia, w tym: 116 707 676 729
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 106 669 672 924
- wycena bilansowa 64 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 9974 3 805
- inne 0 0
Zmniejszenia w tym: 398 735 1121 464
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 138 030 438 356
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 77 204 164 584
- zakonczenie postepowan 166 880 30678
- wyksiegowanie odpiséw na naleznosci MSSF 9 14 757 2999
- wycena bilansowa 227 484 847
- inne 1637 0
Stan odpisow aktua_llzujqcych wartos¢ naleznosci od jednostek 577 970 859 998
pozostatych na koniec okresu
Star] odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na 577 970 859 998
koniec okresu
Biezace i przeterminowane naleznos$ci handlowe na 30.09.2020 r.
Wyszczegélnienie Razem Nie 0-30 | 31-90 | 91-180 | 181-365 |POVYZ€
przeterminowane 365
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 10 082 467 5681018 1997 010 | 470 530 | 385 109 | 1 006 204 | 542 596
odpisy aktualizujace 577 970 25791 0 0 0 9583 | 542 596
naleznosci netto 9 504 497 5655227 1997 010 | 470530 | 385109 996 621 0
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Ogétem
naleznosci brutto 10 082 467 5681018 1997 010 | 470 530 385109 1006 204 542 596
odpisy aktualizujace 577 970 25791 0 0 0 9 583 | 542 596
naleznosci netto 9 504 497 5655227 1997 010 | 470 530 | 385 109 | 996 621 0
NOTA 9. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Ujemne réznice przejsciowe
bedace podstawa do tworzenia | 5, 4, 5q4q zwigkszenia | zmniejszenia 30.09.2020
aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Rezerwa na pozostate $wiadczenia
pracownicze 51375 521 408 325 221 247 562
Rezerwa na niewykorzystane
urlopy 410 635 342 980 119 973 633 642
Rezerwa na badanie sprawozdania
finansowego 55 000 18 000 73 000 0
Pozostate rezerwy 811 651 1915 276 721 129 2005798
Ujemne réznice kursowe 30 995 184 30 989 190
Odsetki 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 701 088 96 106 323 143 474 051
Odpisy aktualizujgce udziaty w
innych jednostkach 105 075 0 0 105 075
Zobowigzania z tytutu leasingu 1420 633 92 281 505 853 1 007 061
Wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne pfatne w nastepnych
okresach 675 735 1142 870 1296 957 521 648
Rozliczenie migdzyokresowe
przychodow 185 925 23 242 139 063 70 104
Odpisy aktualizujgce prace
rozwojowe 222 874 0 133725 89 149
Pozostate 0 56 265 0 56 265
Suma ujemnych réznic
przejsciowych 4 670 986 4208 612 3 669 053 5210 545
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku 887 487 799 636 697 120 990 004
Spisanie aktywa do wysokosci
rezerwy 64 437 0 14 296 50 141
Odpis aktualizujgcy 18 174 0 18 174 0
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku 804 876 799 636 711 416 939 863
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Dodatnie réznice przejsciowe
bedace podstawa do tworzenia | 5, 4, 5q4q zwigkszenia | zmniejszenia 30.09.2020
rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
Przyspieszona amortyzacja
podatkowa 4 855 660 226 967 1873 542 3209 085
Dodatnie réznice kursowe 89 624 141 89 576 189
Odsetki od pozyczek 42 357 81 544 71904 51997
Prace rozwojowe 1546 474 822 960 0 2 369 434
Pozostate 406 694 304 538 341 440 369 792
Suma dodatnich réznic
przejsciowych 6 940 809 1436 150 2 376 462 6 000 497
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku 1318 754 272 868 451 528 1140 094
odroczonego na koniec okresu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 939 863 804 876
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé kontynuowana 1140 094 1318 754
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -200 231 -513 878
NOTA 10. REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 633 641 410 635
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 247 562 51375
Razem, w tym: 881 203 462 010
- dlugoterminowe 0 0
- kroétkoterminowe 881 203 462 010
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na
Rezerwy na
Wyszczegolnienie urlo pozostate Ogotem
y 9 Py swiadczenia 9
wypoczynkowe .
pracownicze
Stan na 01.01.2020 r. 410 635 51 375 462 010
Utworzenie rezerwy 334 924 521 408 856 332
Koszty wyptaconych swiadczen 67 832 237 159 304 991
Rozwigzanie rezerwy 44 086 88 062 132 148
Stan na 30.09.2020 r., w tym 633 641 247 562 881 203
- dlugoterminowe 0 0 0
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- krétkoterminowe 633 641 247 562 881 203
Stan na dzien 01.01.2019 r. 377 434 4 601 382 035
Utworzenie rezerwy 142 582 1461 027 1603 609
Koszty wyptaconych $wiadczen 58 358 1319 996 1378 354
Rozwigzanie rezerwy 51023 94 257 145 280
Stan na 31.12.2019 r., w tym 410 635 51 375 462 010
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 410 635 51 375 462 010
NOTA 11. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019
Rezerwa na ustugi 127 437 53 160
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 0 57 000
Rezerwy na wynagrodzenia prowizyjne 548 172 64 195
Razem, w tym: 675 608 174 355
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 675 608 174 355
Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwy Rezewva_ na _
Wyszczegodlnienie na ustugi badanie . Wynagr.od.zenle Ogétem
obce s!arawozdanla prowizyjne
finansowego
Stan na 01.01.2020 r. 53 160 57 000 64 195 174 355
Utworzone w ciggu roku obrotowego 224 715 52 000 589476 | 866 191
Wykorzystane 147 278 109 000 0| 254278
Rozwigzane 3160 0 105499 108 659
Stan na 30.09.2020 r., w tym: 127 437 0 548 172 675 608
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 127 437 0 548 172 | 675608
Stan na 01.01.2019 r. 0 56 000 32 000 88 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 271 825 82 450 754 971 | 1 109 246
Wykorzystane 218 384 81 450 722776 | 1022610
Rozwigzane 281 0 0 281
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2019 r., w tym: 53 160 57 000 64195 174 355
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 53 160 57 000 64 195 174 355

Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w czwartym kwartale 2020 roku.
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NOTA 12. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepujg naleznosci i zobowigzania warunkowe.

NOTA 13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalnosci wedtug dziatalnosci

poszczegolnych spotek:

rodzajow prowadzonej

Digitree Group (dawniej SARE)

INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget

Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services
Fast White Cat

Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

Okreslenie segmentow sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalno$ci
poszczegolnych spotek w Grupie.

Rodzaj produktéw i ustug, z ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Zaawansowane narzedzia marketing automation oraz e-mail marketingowe (Digitree Group).
Prowadzenie kampanii marketingowych w internecie (INIS, JU:, Salelifter, VideoTarget).

Przetwarzanie danych i generowanie leadéw (Sales Intelligence, Adepto, Cashback Services).
Tworzenie aplikacji/stron na potrzeby klienta (Fast White Cat).

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2020 —

30.09.2020 r.
Dzialalnos$¢ kontynuowana
o . Sales Dziatalnos¢ | VVYiaczenia .
Wyszczegélnienie | pjgitree ISNalZ”;Z; Intelligence, | Fast White | zaniechana k°"5_°|'da' Ogotem
Group ) ’ Cashback Cat cyjne
VideoTarget )
Services
Przychody ze 7741696 22369037 7657003 9778599 9469570 9469 570 38 076 855
sprzedazy:
- Sprzedaz od
zewnetrznych 5635494 16370639 6515891 9554 831 0 0 38076 855
klientow
-Sprzedazmiedzy |, 405000 5998398 1141202 223768 9469570 18 939 140 0
segmentami
Zyskl (strata) 504 696 774 372 37077 -114015 0 1586308 -458 332
segmentu
Suma aktywow 21328711 19789633 3924120 4 881841 0 12685324 37238981
segmentu
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Informacje o poszczegoéinych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2019 —
30.09.2019 .

Dziatalnos¢ kontynuowana
: S?les Dziatalnos¢ Wylaczenia
Wyszczegolnienie | Digitree INIS, ,JU" Intelligence, Fast White . konsolida- Ogoétem
Grou Salelifter, Adepto, Cat zaniechana cyjne
P VideoTarget | Cashback
Services

Przychody ze 7179818 20379080 9069123 8995758 0 11997953 42625826
sprzedazy:
- Sprzedaz od
zewnetrznych 5308975 20635721 7713912 8967218 0 0 42625826
klientow
-Sprzedazmiedzy |y g7 843 8743350 1355211 28 540 0 11997953 0
segmentami
Zyski (strata) 3692 577 253358 230126 103375 0 4840206 -1067 486
netto segmentu
Suma aktywow 25200671 20800538 5219499 3921588 0 16710068 38432228
segmentu

Nie wystgpity réznice w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty
segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

NOTA 14. KAPITAL ZAKLADOWY

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 30.09.2020 31.12.2019
Liczba akciji 2485775 2485775
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w pei
optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego

Wyszczegélnienie 01.01.2020- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019
Kapitat na poczatek okresu 248 578 229 155
Zwigkszenia, z tytutu: 0 19 423
Emisja akcji serii E 0 8144
Emisji akciji serii G 0 11279
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 248 578 248 578
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NOTA 15. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej od Digitree Group S.A. pod
firmg INIS sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden
milion dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow INIS sp. z 0.0. ustalito,
iz dniem dywidendy byt dzieh powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy miata nastgpié¢
w ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Digitree Group S.A., natomiast
nie wptyneta na wynik skonsolidowany.

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki zaleznej od Digitree Group S.A. pod
firmg Salelifter sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 490.000,00 z
(czterysta dziewiecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Salelifter sp.
z o0.0. ustalito, iz dniem dywidendy byt dzien powzigcia powyzej opisanej uchwaty,
a wyptata dywidendy miata nastgpi¢ w ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.). Wartos¢
dywidendy wypfacona spétce Digitree Group S.A. wyniosta 58 016,00 zt (piecdziesigt osiem tysiecy
szesnascie ztotych 00/100). Wartos¢ dywidendy wyptacona spétce INIS sp. z 0.0. wyniosta 431 984,00
zt (czterysta trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset osiemdziesiat cztery ztotych 00/100).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wyniki jednostkowe Digitree Group S.A.,
INIS sp. z 0.0., natomiast nie wptyneta na wynik skonsolidowany.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 30.09.2020 r. oraz 31.12.2019 r.

Podmiot powiazany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw powiazanych,
w tym z tyt. udzielonych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw powiazanych,
w tym z tyt. otrzymanych

pozyczek pozyczek
30.09.2020 | 30.09.2019 | 30.09.2020 | 31.12.2019 | 30.09.2020 @ 30.09.2019 & 30.09.2020 @ 31.12.2019
Jednostki zalezne: 338 822 443 572 451 641 535 107 113 596 457 873 10 651 23 413
Adepto Sp. z 0.0. 335390 429 356 430 540 531 855 87 596 340 558 10 651 20 830
SARE GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej 3433 14 216 21101 3252 26 000 117 315 0 2 583

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi kapitalowo i osobowo

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg
realizowane na zasadach cen rynkowych. Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg warto$¢ nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem czionkéw Zarzgdu s3 realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach cen rynkowych.
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NOTA17.  NIESPLACONE POZYCZKI LUB 'NARUSZENIE POSTANOWIEN UMowy
POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANIW TYM DNIU

Udzielone pozyczki

Wyszczegolnienie 30.09.2020 31.12.2019
Udzielone pozyczki, w tym: 487 329 457 250
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 253 942 244 472
Suma netto udzielonych pozyczek 233 387 212778
- dtugoterminowe 217 930 0
- krotkoterminowe 15 457 212778

NOTA 18.  INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 | 31.12.2019

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 233 387 212778 233 387 212778

Pozostate zobowigzania finansowe 2625 971 2492 765 2625 971 2 492 765

NOTA19. WARTOSC GODZIWA

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktory mowi
0 ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwe;j
systemu informatycznego, ktdére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny
zaréwno metode posrednig jak i bezposrednia, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego typu
aktywow.

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi
bezposrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z o.0.,
i bez ktdrych dziatalno$¢ spotek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemow jest bardzo
dlugi i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzady Spoétek nie posiadajg wiedzy
pozwalajgcej na okreslenie okresu funkcjonowania Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. np. na skutek
postepu technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci
z innych powodow.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode bezposrednia.
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Model bezposredni wymaga identyfikacji przyszltych pozytkéw ptyngcych z prawa wiasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania witasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Zatozenia przyjete do wyceny:

o Wzrost w okresie rezydualnym: okreslony na poziomie diugoterminowego celu inflacyjnego
NBP - 2,5%

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos$é dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panhstwa
0 symbolu DS1029 - 2,269%

e Beta: zatozono ryzyko na poziomie ryzyka rynkowego, Beta = 1

e Premia za ryzyko: do oszacowania ogdlnej premii za ryzyko rynku kapitalowego przyjeto
nastepujgce zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto srednig roczng stope
zwrotu z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka
przyjeto $rednig rentownos$c¢ 30-letnich obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania
(R30YUSA), oszacowang na podstawie powyzszych wskaznikow premie za ogdlne ryzyko
rynku kapitatowego (odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski
(RPPL), wyznaczong jako réznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA
i w Polsce. Zostata uwzgledniona dodatkowa premia za ryzyko w wysokosci 14%.

o Koszt kapitatlu obcego: zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 2,269%
powiekszonej o premie kredytowg wynoszacg 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Na dzien bilansowy 30 wrzednia 2020 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie
5998 488 zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5577 000 zt
powiekszonej o warto$¢ zakoniczonych prac rozwojowych, ktére stanowity dodatkowe funkcjonalnosci
systemu SARE). Natomiast system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 tys. zt (wg wartosci zgodnie
z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku). Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
roku obrotowego.

NOTA 20. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta spotka, nalezg srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne
rodzaje ryzyka, wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki, obejmujag ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spotki na biezgco
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponize;.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka zaciggneta kredyt w rachunku bankowym, jak i kredyt na refinansowanie poniesionych przez
Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) naktadéw inwestycyjnych. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne (stawka WIBOR + ustalona marza), wiec zmniejsza to ryzyko zmiany stopy procentowej.
Gdyby taka zmiana nastgpita to jej wplyw na wynik bytby nieistotny.
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Ryzyko walutowe

Spotka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych przez
Spotke transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie
przekracza 5% transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spotce stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spétka
zawiera transakcje wytgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na istotne ryzyko niesciggalnych
naleznosci wptywajgce na utrate ptynnosci Spdiki jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkow
pracownicy Spotki dokonujg monitoringu naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne
dziatania majgce na celu zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku plynnosci poprzez biezgcg analize stanu $rodkoéw finansowych,
uwzgledniajgc terminy wymagalnosci / zapadalnosci, zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spédiki jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

NOTA 21. WPLYW COVID-19 NA WYNIKI FINANSOWE

Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje, okolicznosci faktyczne i prawne, w tym liczne
dziatania administracji zwigzane z COVID-19 oraz drugg fale epidemii, Zarzgd Emitenta pomimo staran
i podjecia dostepnych srodkdéw, nie jest w stanie na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
w wiarygodny sposéb oszacowacé realnych skutkow powyzszego na przyszte wyniki finansowe Spofki.
Z jednej strony sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzgd przewidywat mozliwos¢ istotnego ryzyka
utrzymania sie nieco nizszych przychodéw niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (z uwagi na
spadek budzetow i mozliwe zamkniecie dziatalnosci przez klientow szczegdlnie dotknietych skutkami
pandemii), natomiast z drugiej strony duza czes¢ sprzedazy przenosi sie do swiata online, co moze
wzmocni¢ naszg pozycje. Jedna ze spotek zaleznych od Emitenta, tj. Fast White Cat S.A. zajmuje sie
wdrozeniami e-commerce na platformie Magento,i Magento 2 oraz PrestaShop, ktére w obecnym czasie
cieszg sie ogromnym zainteresowaniem z uwagi na zwiekszony popyt na produkty kupowane w sieci
i tym samym, przenoszenie dziatalnosci przedsiebiorstw do internetu. Ograniczenia wynikajgce
z pandemii zmienity wiec zwyczaje konsumentéw, czego dowodem jest raport Izby Gospodarki
Elektronicznej “E-commerce w Polsce 2020. Gemius dla E-commerce Polska”, wskazujgcy na to, ze
odsetek internautow, ktdrzy obecnie dokonujg zakupow online wynosi 72%. Mamy wiec obecnie do
czynienia ze znaczgcym wzrostem liczby kupujgcych w sieci: w stosunku do 2019 roku zwiekszyta sie
ona az o 11 p.p. Zwieksza sie tez udziat sprzedazy e-commerce w sprzedazy detalicznej z 5,6% do
8,1%. Biorgc pod uwage komplementarne ustugi oferowane w ramach Grupy Kapitatowej, mozna
sgdzi¢, ze zainteresowanie jakim cieszy sie spotka Fast White Cat S.A. w niedtugim czasie moze
przenie$¢ sie rowniez na inne spoétki z Grupy, zajmujgce sie dostarczaniem ruchu na platformach
e-commerce i zwigkszaniem sprzedazy dzieki szerokim dziataniom w ramach e-commerce 360’
Zdecydowanie Emitent upatruje szansy w tym, iz wraz z szybszym rozwojem e-commerce, popyt na
ustugi Emitenta moze wzrosngg.
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Nowa oferta produktowa

W zwigzku z powyzszym, spotki z Grupy Digitree Group wprowadzity wiele nowych rozwigzan
i mozliwosci zwtaszcza dla firm, ktére chca przej$¢ z prowadzenia dziatalnosci offline (stacjonarnie) do
dziatalnosci online (z wykorzystaniem Internetu). Juz w pierwszych tygodniach pandemii Grupa
opracowata szereg pomystébw na nowe ustugi i rozwigzania, m.in. zwigzane z tworzeniem w pemi
funkcjonalnych sklepéw internetowych jedynie w 5 dni, a takze tgczeniem nowoczesnego podejscia do
sprzedazy na zywo i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka, co zwieksza sprzedaz klientéw
z branzy e-commerce $rednio o ok. 44%'. Dane zgormadzone przez poréwnywarki produktow
sprawiajg, ze nasza Grupa wie, ktére grupy produktdw majg najwiekszy potencjat zakupowy. To
natomiast sprawia, ze potrafimy realizowa¢ skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym
efektywnie wspiera¢ sprzedaz klientow.

Plynnos¢ finansowa

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opoznien lub przesunieé¢ w regulowaniu naleznosci przez klientow z uwagi
na pandemie COVID-19. Obecna sytuacja moze wptyng¢ na $ciggalno$¢ naleznosci Emitenta,
poniewaz firmy nierzadko ptacag za swiadczone ustugi z opdznieniem, a samo dochodzenie naleznosci
jest obecnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw. Pogorszenie $ciggalnosci
naleznosci miatoby istotny negatywny wplyw na przychody, rentownosS¢ i perspektywy Spoiki.
W zwigzku z powyzszym Spétka prowadzi wzmozone dziatania windykacyjne, starajgc sie zapobiegaé
w ten sposéb opéznieniom w regulowaniu nalezno$ci. Zarzad nie przewiduje wypowiedzen zawartych
do tej pory umoéw kredytowych z bankiem, a nasza ptynnos$¢ finansowa zostata wsparta réwniez poprzez
uzyskanie pomocy w ramach tarczy antykryzysowej.

Ciagtosé pracy i zasoby ludzkie

Z uwagi na charakter prowadzonej przez nas dziatalno$ci, zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych
ustug nie stanowito w pierwszym trzech kwartatach 2020 r. problemu. Wprowadzono obowigzkowg
prace zdalng dla niemal wszystkich pracownikéw, Zarzad spoétki pracuje w kilku lokalizacjach, a juz
w poczgtkowym stadium pandemii powotano zespdt kryzysowy, ktory na biezgco reagowat na
zmieniajaca sie sytuacje, minimalizujgc negatywne dla Digitree Group S.A. i catej Grupy Emitenta
konsekwencje wynikajace z rozprzestrzeniania sie koronawirusa.

Wydatki operacyjne

Zarzad Emitenta wprowadzit szereg dziatan oszczednosciowych, w tym. m.in. w ramach umoéw
z dostawcami a takze ograniczyt wydatki operacyjne. Na biezgco monitorowany jest rozwdj sytuacii
zwigzanej z Covid-19 i jej wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

NOTA 22. DZIALALNOS',C GRUPY KAPITALOWEJ NIE CHARAKTERYZUJE SIE
SEZONOWOSCIA

NOTA23. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU
TRZECIEGO KWARTALU 2020 ROKU

W dniu 23.07.2020 r. Zarzady spoétek INIS sp. z 0.0. (Spoétka Przejmujgca) oraz Cashback Services sp.
Z 0.0. (Spétka Przejmowana) dokonaty pisemnego uzgodnienia planu potgczenia spoétek oraz podjety
stosowne uchwaly o jego przyjeciu zgodnie z art. 498 Kodeksu Spotek Handlowych (KSH).
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Potgczenie nastgpi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majgtku spotki Cashback Services sp. z 0.0. na spoétke INIS sp. z 0.0. za udziaty, kidre Spoétka
Przejmujgca wyda wspolnikom Spétki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zakladowy INIS
sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 250.000,00 z} (stownie: dwiescie pie¢dziesiagt tysiecy ztotych)
do kwoty 264.500,00 z! (stownie: dwiescie szesédziesigt cztery tysigce piecset ziotych) tj. o kwote
14.500,00 zt (stownie: czternascie tysiecy piec¢set ziotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa
tysigce szescéset czterdziesci pie€) réownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ztotych).

Wszystkie udziaty INIS sp. z 0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z potgczeniem ("Udziaty potaczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdziesci pie¢) o wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy Udziat potgczeniowy, zostang przyznane jedynemu
wspolnikowi Spoétki Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspodlnikowi Spétki Przejmujacej tj. spoétce
Digitree Group S.A. Potgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw spotki
INIS sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednoczesnie wspolnicy tgczgcych sie spotek, zgodnie z dyspozycjg art. 503" § 1 KSH, wyrazili zgode
na odstgpienie od badania uzgodnionego planu potaczenia spoétki Cashback Services sp. z 0.0. ze
spotkg INIS sp. z o0.0. przez biegltego oraz sporzgdzenia przez niego opinii co do poprawnosci
i rzetelno$ci planu, a takze od sporzadzenia sprawozdania Zarzgdéw fgczacych sie spotek, o ktdrym
mowa w art. 501 § 1 KSH oraz udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH.

W nawigzaniu do podjetej w dniu 25.03.2020 r. decyzji o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora dla
spofki zaleznej pod firmg VideoTarget sp. z 0.0. (,VT"), o czym komunikowano raportem ESPI nr
05/2020, Zarzad Spdétki Digitree Group S.A. z siedzibg w Rybniku (,Spétka") w dniu 31.07.2020 r. zawart
porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (,Term Sheet"). Powyzej wskazany Term Sheet
zostat zawarty z Panem Rafatem Mandesem, obecnym udziatowcem spotki VT i Panem Karolem
Rozwatkg, Cztonkiem Zarzadu tejze spofki (tgcznie ,Inwestorzy").

Celem Inwestoréw byt zakup wszystkich 92 udziatéw VT nalezgcych do Spétki o fgcznej wartosci
nominalnej 4.600,00 zlotych, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw, opartej o zatozenia Term Sheet
("Umowa"). Zawarcie Umowy uzaleznione bylo od dokonania niezbednych czynnosci, zwlaszcza
korporacyjno-prawnych, tj. podjecie przez Zarzad Spétki oraz Rade Nadzorczg Spotki uchwat
w przedmiocie wyrazenia zgody na przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez
strony, oraz:

a) wyrazenie pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatéw VT,

b) skorzystanie przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatéw od Spofki
wytgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

¢) umorzenie pozyczek udzielonych VT przez Spétke przed dniem dokonania transakcji,
d) splata przez Spotke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,
e) cesja na rzecz Spétki wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych VT,

f) podpisanie anekséw do uméw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytow udzielonych przez VT,
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g) umorzenie faktur kosztowych wystawionych przez Spotke oraz spétki z Grupy Kapitatowe] Digitree
Group na VT,

h) sptata zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz anulowanie kart kredytowych VT lub przekazanie
kart kredytowych Inwestorom,

i) przekazanie dostepu (udostepnienie) do dokumentacji VT, w szczegdlnosci dokumentacji ksiegowej,
kadrowej oraz umoéw handlowych.

Na podstawie warunkow transakcji, ktore miaty zosta¢ szczegdtowo okreslone w umowie sprzedazy
udziatéw, Inwestorzy zadeklarowali sie odkupi¢ od Spotki 92 udziaty VT za kwote fgczng nie mniejszg
niz 75.000,00 ztotych.

W zwigzku ze zgodg Rady Nadzorczej Spétki, ktora zostata udzielona w dniu 31.08.2020 r., Digitree
Group S.A. zawarto umowe sprzedazy udziatéw (,Umowa”) spétki VideoTarget sp. zo.0. (,VT”), w ktérej
posiadato 92 udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 4.600,00 ztotych, tj. wiekszosciowy pakiet 90,2%
udziatéw.

Powyzej wskazana Umowa zostata zawarta z Panem Rafatem Mandesem, dotychczas posiadajgcym
10 udziatéw VT, stanowiacych 9,8% udziatu w kapitale zaktadowym VT i Panem Karolem Rozwatka,
Czlonkiem Zarzadu tejze spofki (fgcznie ,Inwestorzy"). Na mocy Umowy Inwestorzy odkupili od Spétki
92 udziaty VT za tgczng kwote wynoszgcg 75.000,00 ztotych. Pan Rafat Mandes nabyt na wtasnos¢ 41
udziatéw VT, stanowigcych 40,2% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 40,2% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw VT za cene 33 423,91 zi, a Pan Karol Rozwatka nabyt 51 udziatow VT, stanowigcych 50%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw VT za cene 41 576,09
zt. Zaptata za udziaty VT miata zosta¢ dokonana w nieprzekraczalnym terminie do 04.09.2020 r.

Zawarcie Umowy, zgodnie z podpisanym przez strony Porozumieniem o podstawowych warunkach
transakcji (,Term Sheet’), uzaleznione byto od nastepujgcych warunkéw, ktére wedtug najlepszej
wiedzy Zarzgdu Emitenta zostaty spetnione:

a) podjecia przez Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorczg Spotki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody
na przeprowadzenie transakcji na warunkach uzgodnionych przez strony,

b) wyrazenia pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatéw VT,

c) skorzystania przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatébw od Emitenta
wytgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

d) sptaty przez Spétke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) podpisania anekséw do umow bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytéw udzielonych przez VT,

f) umorzenia faktur kosztowych wystawionych przez Spétke oraz spoétki z Grupy Kapitatowej Digitree
Group na VT,

g) sptaty zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz przekazania karty kredytowej VT Inwestorom
w terminie wskazanym w Umowie.

Dodatkowym wymogiem wskazanym w Term Sheet byto umorzenie pozyczek udzielonych VT przez
Digitree Group S.A., co zostato zrealizowane na podstawie zawartych w dniu 31.08.2020 r.: umowy
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0 zwolnieniu VT z dlugu w wysokosci 1.000.000,00 zt oraz trojstronnego porozumienia Spotki
z Inwestorami i VT w zakresie pozostatej czesci zobowigzan w kwocie 395.928,87 zt, w ktérym Spoétka
zobligowata sie do ztozenia oswiadczenia o zwolnieniu VT z pozostatej czesci dtugu wraz z odsetkami
w terminie do dnia 31.12.2021 r. Zaréwno umowa o zwolnieniu z dtugu jak i tréjstronne porozumienie
zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajgcym zawarcia Umowy sprzedazy udziatow i zaptaty na rzecz
Digitree Group S.A. ustalonej ceny za nabyte udzialy. Ponadto, zgodnie z Term Sheet, strony Umowy
ustality, iz nadwyzka wynikajgca z naleznosci z wystawionych przez VT faktur za miesigc lipiec i sierpien
2020 roku oraz z gotowki nalezgcej do VT zostanie przekazana Spoétce w nieprzekraczalnym terminie
do dnia 30.09.2020 r. Natomiast dostepy do kont bankowych oraz dokumentacji, w tym ksiegowej,
kadrowej oraz uméw handlowych, mialy zosta¢ przekazane Inwestorom po otrzymaniu zaptaty za
udziaty VT.

Po przeprowadzeniu ww. transakcji Digitree Group S.A. nie posiada zadnych udziatow
VideoTarget sp. z 0.0., ani nie dysponuje zadnymi gtosami na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.

W dniu 02.09.2020 r. Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki INIS sp. z 0.0. i spotki Cashback Services
sp. z 0.0. podjely uchwaly w sprawie potgczenia spotek: INIS sp. z o0.0. jako spétka przejmujgca
i Cashback Services sp. z 0.0. jako spotka przejmowana. Potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH i na warunkach okreslonych w planie potgczenia, uzgodnionym i przyjetym przez
zarzady obu powyzszych spotek w dniu 23 lipca 2020 roku, a do ktérych naleza:

a) Przeniesienie catego majatku spétki Cashback Services sp. z 0.0. na spétke INIS sp. z 0.0. nastgpi
w dniu wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow spotki INIS sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

b) Podwyzszony zostaje kapitat zaktadowy spotki przejmujgcej z kwoty 250 000,00 zt do kwoty 264
500,00 zt, tj. o kwote 14 500,00 zt, poprzez utworzenie 145 nowych, rownych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 zt (,Udziaty tgczeniowe”) kazdy. Wskazane powyzej podwyzszenie
kapitatu INIS sp. z 0.0. nastgpi przez zmiane umowy tej spotki;

c) Wszystkie Udzialy tgczeniowe zostang przyznane jedynemu wspodlnikowi spotki przejmowane;j,
a zarazem jedynemu wspélnikowi spoftki przejmujacej tj. spotce Digitree Group S.A. w liczbie wyliczonej
zgodnie ze wskazanym w planie potgczenia parytetem wymiany, ktéry wynosi 1:0,145201. Oznacza to,
ze za wszystkie udziaty spoétki Cashback Services sp. z 0.0. w liczbie 1 000 sztuk o warto$ci nominalnej
50,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 50 000,00 zt, utworzonych zostanie 145 nowych udziatow
w spotce INIS sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 14 500,00
zt. Powyzsze ustalono w oparciu o relacje wynikdw wycen tgczacych sie spotek;

d) Wyliczona kwota doptaty w gotéwce, o ktérej mowa w art. 492 § 2 KSH wynosi 490,00 zt i nie
przekracza 10% wartosci udziatow taczeniowych. Doptata zostanie wyptacona z zysku lub kapitatu
zapasowego INIS sp. z 0.0,;

e) Udziaty taczeniowe bedg uprawniaty do uczestnictwa w zysku spétki przejmujgcej od pierwszego dnia
roku obrotowego, w ktérym zostaty podjete uchwaty o potgczeniu spétek.

Ponadto, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Cashback Services sp. z 0.0. zaakceptowato tres¢
umowy spofki INIS sp. z 0.0.
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NOTA 24. SPRAWY SADOWE

Spotka Digitree Group S.A. (dawniej SARE S.A.) wytoczyta powodztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy
zalegajg z opfatami. Lgczna kwota naleznosci na drodze powdédztwa sgdowego to na dzien 30 wrzesnia
2020 roku 22 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 13 tys. zt.

W spotce JU: sp. z 0.0. fgczna kwota naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej na dzieh 30 wrzesnia
2020 roku wynosita 154 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie
114 tys. zt.

Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktorzy zalegajg z optatami. Lgczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 244 tys. zi.
Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 83 tys. zt.

Spotka Fast White Cat S.A. wykazywata na dzien 30 wrzesnia 2020 roku sume naleznosci handlowych
dochodzonych na drodze postepowania sgdowego na poziomie 85 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty
objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 83 tys. zt na dzieh 30 wrzesnia 2020.

Spodtka Sales Intelligence sp. z 0.0. wytoczyta powoddztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegajg
z optatami. Lgczna kwota naleznosci na drodze powodztwa sgdowego to na dzien 30 wrzesnia 2020

roku 38 tys. zt. PowyZzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 13 tys. zt na
dzien 30 wrzesnia 2020.

NOTA 25. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansu.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DIGITREE
GROUP S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 30.09.2020 R.

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DIGITREE
GROUP S.A., ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO

PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialow 6 830 409 6 342 402 1 537 688 1472 033
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 090 984 6 886 021 1 596 349 1598 204
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -831 963 -1 145 658 -187 295 -265 900
Zysk (strata) brutto 423 584 3191716 95 359 740 778
Zysk (strata) netto 504 696 3135347 113 619 727 695
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2485775 2485775 2485775 2485775
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,20 1,37 0,05 0,32
Wyszczegodlnienie PLN EUR
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
BILANS
Aktywa trwate 18 900 951 19 607 038 4175 345 4604 212
Aktywa obrotowe 2427 760 2579 976 536 308 605 841
Kapitat wiasny 15 538 892 15034 196 3432 644 3530 397
Zobowigzania dtugoterminowe 2 356 252 2 845 334 520 512 668 154
Zobowigzania kroétkoterminowe 3 433 567 4 307 484 758 498 1011503
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 6,25 6,56 1,38 1,54
- PLN EUR
Wyszczegolnienie
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 737 729 351 821 166 080 81656
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyinej 1049 775 -1311 523 236 329 -304 397
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1 809 991 1003 324 -407 472 232 865
*kwoty podane w ztotych
Kurs EUR/PLN 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
- dla danych bilansowych 4,5268 4,2585 4,3786
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,442 4,3018 4,3086
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3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW DIGITREE GROUP S.A.

2za okres przeksztatcone 23 okres przeksztatcone
. za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.07.2020 - 01.07.2019 01.01.2020- 01.01.2019
30.09.2020 v . 30.09.2020 o .
30.09.2019 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy 2345781 2116 212 6 830 409 6 342 402
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 2 345 781 2116 212 6 830 409 6 342 402
Przychody ze sprzedazy towarow i
. 0 0 0 0
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 2 695 195 2080 618 7 090 984 6 886 021
towarow i materiatéw, w tym:
Amortyzacja 312919 314 180 942 266 908 154
Zuzycie materiatéw i energii 30 653 35992 90 617 113 927
Ustugi obce 910 198 825 780 2 274 090 2 656 290
Podatki i optaty 16 709 27 291 31 888 76 414
Wynagrodzenia 1138 502 718 535 3 024 960 2 606 800
Ubezpieczenia spoteczne iinne 193 642 140 469 483 749 443 830
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 92 572 18 371 243 414 80 606
Warto_sc’sprzedanych towardw i 0 0 0 0
materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -349 414 35594 -260 575 -543 619
Réznica z tytutu przekazania aktywow
. . o 0 0 0 0
niegotéwkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 110 582 5618 140 688 26 445
NakIacjy na prace badawcze i 0 0 0 0
rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 24 423 226 296 712 076 628 484
Zysk (strata) na dziatalnosci -263 255 185 084 831963 -1145658
operacyjnej
Przychody finansowe 26 117 30 007 1337 970 4 479 808
Koszty finansowe 15785 45043 82423 142 434
Zysk (strata) przed -252 923 -200 120 423 584 3191716
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -33 866 95 816 -81 112 56 369
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -219 057 -295 936 504 696 3135 347
kontynuowanej
Zys!( (strata-) z dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto -219 057 -295 936 504 696 3135 347
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w
zl)
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 -0,12 0,20 1,26
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 -0,12 0,20 1,26
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w z)
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 -0,12 0,20 1,26
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 -0,12 0,20 1,26
Zy_sk (stra’ta_) net_to na jec_ina akcje z 0,00 0,00 0,00 0,00
dzialalnosci zaniechanej (w zf)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres
01.07.2020 -
30.09.2020

przeksztatcone
za okres
01.07.2019-
30.09.2019

za okres
01.01.2020-
30.09.2020

przeksztatcone
za okres
01.01.2019-
30.09.2019

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskoéw i strat w
kolejnych okresach

-219 057

-295 936

504 696

3135347

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu
w aktywach netto w jednostkach
dziatajgcych za granicg

Przeszacowanie rzeczowego majatku
trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci
godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeplywy srodkéw
pienieznych

Zmiana netto wartos$ci godziwej
instrumentoéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow

0

0

0

Suma dochodéw catkowitych

-219 057

-295 936

504 696

3135347

Suma dochoddw catkowitych
przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

0

0

0

Suma dochodéw catkowitych
przypadajaca na podmiot
dominujacy

-219 057

-295 936

504 696

3135347
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3.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ DIGITREE GROUP S.A.

rzeksztatcone | przeksztatcone
AKTYWA 30.09.2020 i 31.12.2019 i 01.01.2019

Aktywa trwate 18 900 951 19 607 038 17 252 429
Rzeczowe aktywa trwate 394 874 436 466 823 514
Wartosci niematerialne 7 950 848 8232 573 8 241 905
Prawo do uzytkowania 613 832 932 861 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9 196 044 9 333 542 7 303 599
Pozyczki dlugoterminowe 444 251 317 284 628 205
Naleznosci dtugoterminowe 40 680 42 442 42 442
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 260 422 311 870 212764
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 2427760 2 579 976 2735575
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 1979773 2 037 523 1864 948
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 7677 13118 9 906
Pozyczki krétkoterminowe 321085 361 495 612 578
Rozliczenia migdzyokresowe 43 496 69 624 49 448
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75729 98 216 198 695
AKTYWA RAZEM 21 328 711 22 187 014 19 988 004

45




D | G | '|' R E E SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

GROUP

PASYWA 30002020 | e | 01002008
Kapital wtasny 15 538 892 15 034 196 10 254 516
Kapitat zakladowy 248 578 248 578 229 155
Akcje wtasne 0 0 0
Pozostate kapitaty 15280 912 15280 912 10 871 933
Niepodzielony wynik finansowy -495 294 -1912 874 -1913 943
Wynik finansowy biezgcego okresu 504 696 1417 580 1067 371
Zobowiazanie diugoterminowe 2 356 252 2845 334 1606 932
Kredyty i pozyczki 631 115 705 000 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1075 222 1357 859 1050 397
Inne zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 649 915 782 475 556 535
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3433 567 4 307 484 8 126 556
Kredyty i pozyczki 1256 246 2244 008 1380 990
Pozostate zobowigzania finansowe 404 487 449 928 76 693
Zobowigzania handlowe 663 966 659 641 537 010
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 768 406 669 994 5798 900
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 64 574 76 459 62 265
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 275 888 173 454 186 974
Pozostate rezerwy 0 34 000 34 000
Fundusze specjalne 0 0 49724
PASYWA RAZEM 21328 711 22 187 014 19 988 004
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Wyszczegélnienie Kapitat Kapitaty Pozo_staie ) }\(Naﬁ:l;ar:; ) Nlepvc‘);:liilony fi_nve\:_’rilg:)lzvy Kapita{
zakladowy zapasowy kapitaty |pstrumentow finansowy biezacego witasny ogoétem
inansowych okresu
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2020
Kapital wtasny na dzien 01.01.2020 r. 248 578 8923103 6 357 809 -1 389 686 2144 361 0 16 284 165
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 1 389 686 -1715 311 0 -325 625
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny po korektach 248 578 8923 103 6 357 809 0 -495 294 0 15034 196
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akciji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na 30.09.2020r. 0 0 0 0 0 504 696 504 696
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2019r. 248 578 8923 103 6 357 809 0 -495 294 504 696 15 538 892
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2019
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 r. 229 155 4514124 6 357 809 0 1 066 302 0 12 167 390
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0 0 -988 530 0 -988 530
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny po korektach 229 155 4514124 6 357 809 0 -846 572 0 10 254 516
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2 560 200 0 0 0 0 2 560 200
Emisja akcji 0 782 477 0 0 0 0 782 477
Koszt emisji akcji 19 423 0 0 0 0 0 19 423
Podziat zysku netto 0 1 066 302 0 0 -1 066 302 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
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Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0 3135 347 3135 347
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2019 r. 248 578 8923 103 6 357 809 0 -1 912 874 3135347 16 751 963
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 r. 229 155 4514124 6 357 809 0 1 066 302 0 12 167 390
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0 0 -988 530 0 -988 530
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 -924 344 0 -924 344
Kapitat wtasny po korektach 229 155 4514124 6 357 809 0 -846 572 0 10 254 516
Wymiana udziatéw w INIS na akcje DIGITREE GROUP 0 2 560 200 0 0 0 0 2 560 200
Emisja akcji 19 423 782 477 0 0 0 0 801 900
Koszt emisji akciji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1 066 302 0 0 -1 066 302 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok 2019 0 0 0 0 0 1417 580 1417 580
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2019r. 248 578 8923103 6 357 809 0 -1 912 874 1417 580 15 034 196
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3.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DIGITREE GROUP S.A.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata brutto 423 584 3191716
Korekty razem: 314 145 -2 839 895
Amortyzacja 942 266 908 154
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -312 2901
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 305 540 -4 396 930
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 488 908 608 140
Zmiana stanu rezerw 68 434 -5 786
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapaséw 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 64 953 55218
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytéw i
pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych 145177 29731
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 14 243 -36 900
Pozostate -103 984 -4 423
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 737 729 351 821
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Whptywy 1765 036 361 242
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 0 0
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach 107020 0
Dywidendy otrzymane 1258 016 95 351
Spfata udzielonych pozyczek 400 000 265 891
Wydatki 715 261 1672 765
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 342 361 450 688
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i 0 0
wspolnych przedsiewzieciach
Udzielenie pozyczek 372 900 1222077
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1049 775 -1 311 523
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy 0 1402 991
Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 1402 991
Pozostate 0 0
Wydatki 1809 991 399 667
Dywidendy wyptacone 0 0
Sptaty pozyczek/kredytow 1461 648 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 328 078 317 965
Odsetki zaptacone 20 265 81702
Pozostate 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 809 991 1003 324
D. Przeptywy pienigezne netto razem -22 487 43 622
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -22 487 43 622
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 312 -2 901
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 98 216 198 695
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 75729 242 317

49




SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
D | G | T R E E ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

GROUP

4. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczgcy sie 30 wrzeénia 2019 zostaly
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z wylgczeniem zmian opisanych w pkt Il. Wybrane zmiany w polityce rachunkowosci
oraz w pkt X. Opis zmian zasad rachunkowosci i korekt btedéw poprzednich okreséw.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF
Przedstawia zmiany do standardéw w celu aktualizacji odniesieh do Zatozerh koncepcyjnych

publikowanych w marcu 2018 roku. W wiekszosci przypadkédw zaktualizowano odniesienia
w standardach w celu odzwierciedlenia odniesien do Zatozen koncepcyjnych. Wprowadzono
zwolnienia dla dwéch standardow w zakresie opracowywania polityk rachunkowo$ci w odniesieniu do
sald z regulowanej dziatalnosci, tj. MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw.

e Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie

wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przejec¢
zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7
Zmiany modyfikujg szczegétowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac

(wyeliminowa¢) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reformg referencyjnych
(miedzybankowych) stép procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania
dodatkowych ujawniefr odnosnie tych powigzah zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma
niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.
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L. WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Zmiany wprowadzone w polityce rachunkowosci z dniem 01.01.2020 r.:

1. Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wyceniane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Dla udziatow w jednostkach zaleznych ustalono konieczno$¢ dokonania oceny, czy
koszt nabycia odpowiada wartosci odzyskiwalnej, a jezeli nie to oszacowanie ewentualnej réznicy
i w zalezno$ci od jej oczekiwanej wielko$ci ustalenia czy konieczna jest wycena. R6znice w warto$ci
udziatéw Spotka zamierza odnosic¢ na wynik finansowy.

2. Rezerwy z tytutu urlopéw wypoczynkowych

Rezerwy z tytutu urlopdw wypoczynkowych sg szacowane w petnej wysokosci na podstawie sredniej
wysokosci wynagrodzenia brutto + ZUS pracodawcy w ostatnim okresie sprawozdawczym, ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentaciji Grupy, po zaokragleniu do
petnych ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2019 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

IV.ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Digitree Group S.A. obejmuje
sprawozdanie finansowe Spotki Digitree Group S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych)
kontrolowanych przez Spotke Digitree Group S.A. i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole,
jezeli:

— posiada wtadze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwo$é wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
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W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilkku z powyzej
wymienionych czynnikdw sprawowania kontroli, Spétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi
jednostkami.

W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to,
ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spoétka ma wystarczajgca wtadze, powinna ona
przeanalizowac¢ szczegdlnosci:

wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spétke w poréwnaniu do wielkosci pakietow
gtoséw posiadanych przez innych udziatowcéw,

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony,

— prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg swiadczy¢, ze Spotka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udziatow niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywédw netto przejetej jednostki
zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatlowcami/akcjonariuszami
niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spoétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie
z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia
potaczenia.
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ZysKi i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatow niekontrolujgcych. Lgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktorych nie
kontroluje. Znaczacy wpltyw oznacza zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie
znaczgcego wptywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspodtkontroli nad tg politykg. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje
wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartosc¢ bilansowg inwestycji.

d) Wspodlne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewzigcie i wspolna dzialalnos¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktdrej dwie lub wiecej stron sprawuje wspotkontrole,
ktéra ma forme albo wspodinej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych
wspolnie), swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody
ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajacej ze wspdlnej dziatalnosci, swojg czesé przychodoéw
ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdlna dziatalnos¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we
wspolnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim
wspotkontrole posiadajg prawa do aktywéw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia
umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspétkontrole, co oznacza umownie
okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, kt6ry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy
istotnych dziatann wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje
wedtug kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 wrzesnia 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

53



DIGITREE

GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

Wyszczegdlnienie

Udzial w ogoélnej liczbie glosow (w %)

30.09.2020 31.12.2019
Jednostka dominujgca
JU Sp. z o.0. 100% 100%
INIS Sp. z o.0. 100% 100%
Salelifter Sp. z o.0. 100% 100%
VideoTarget Sp. z o.0. nd. 90,2%
Fast White Cat S.A. 93% 93,5%
Sales Intelligence sp. z o.0. 100% 100%
Cashback Services sp. z 0.0. 100% 100%
Adepto Sp. z o.o. 40% 100%

Spotka Adepto sp. z 0.0. od wrzesnia 2019 roku jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

f) Spoiki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spofki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczace sie

30 wrzesnia 2020 roku

Wyszczegdlnienie

Udziat w ogdlnej liczbie
gltoséw (w %)

Podstawa prawna nie
objecia Spoétki konsolidacja

Fundacja Rozwoju i  Ochrony

Komunikacji

50%

nieistotnos¢

SARE GmbH

100%

nieistotnos¢é

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

VL. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI

DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscig.
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VIL. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spoétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIIl.  ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki
i zwigzane z nimi zatoZzenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaly przedstawione
w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych.
Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bezryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos$¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzeh na poziomie 5% oraz stopa
dyskontowa w wysokosci 7,7% daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota
rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prog zostanie przekroczony spotka bedzie
zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy bedg szacowane co trzy lata. Najblizsze oszacowanie
rezerwy bedzie przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powolujgc sie na
powyzsze wyliczenia oraz MSR 19 pkt 53 Spétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na Swiadczenia
emerytalne.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegoinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 19.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw. W przypadku niektérych wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje
zasady do pozycji o nieokreslonym okresie uzytkowania.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozyciji, ktére wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkow pienieznych.
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X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Pozycja sprawozdania

OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | Wplyw na | Wplyw na | Wplyw na
KOREKT BLEDOW WN VA 01.01.2019 | 30.09.2019 | 31.12.2019
Inwestycje w
jednostkach
podporzadkowa-
nych - - 22 952
Zmiana polityki rachunkowosci - Udziaty Kapitat z wyceny
w innych jednostkach wyceniane sg wg instrumentow
cen nabycia pomniejszonej o odpisy z finansowych - - 27 952
tytutu trwatej utraty wartosci. Dla udziatow
w jednostkach zaleznych ustalono
koniecznos$¢ dokonania oceny, czy koszt
nabycia odpowiada wartosci
odzyskiwalnej, a jezeli nie to oszacowanie
ewentualnej réznicy i w zalezno$ci od jej
oczekiwanej wielkosci ustalenia czy
konieczna jest wycena. Réznice w
wartosci udziatébw Spotka zamierza
odnosi¢ na wynik finansowy. Poprzednio
stosowana zasada rachunkowosci byta
wyceng wedtug wartosci godziwej.
Niemniej jednak biorgc pod uwage
trudnosci w wycenie oraz powigzania
miedzy Spoétkami Zarzad uznat, ze nowe Wynik finansowy
podejscie pokazuje realng wartos¢ dla biezacego
Interesariuszy Spotki. okresu - - -5 000
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego 44 463 38 561 43 905
Niepodzielony
wynik finansowy
-189 555 -189 555 -189 555
Zmiana polityki rachunkowosci - Rezerwy
z tytutu urlopéw wypoczynkowych sg Wynik finansowy
. . biezacego
szacowane w petnej wysokosci na okresu 25 163 5 381
podstawie sredniej wysokosci
wynagrodzenia brutto + ZUS pracodawcy Rezerwa na
w ostatnim okresie sprawozdawczym, Swiadczenia
ilosci dni niewykorzystanego urlopu emerytalne i
wypoczynkowego podobne 234018 | 202952| 231079
Niepodzielony
wynik finansowy
924344 | -924 344 | -924 344
Btad dotyczyt braku rozpoznania opcji Inne
PUT jako zobowigzania przy nabyciu akcji zobowigzania
Fast White Cat S.A dtugoterminowe 924 344 924 344 924 344
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Wartosci
niematerialne
- - -532 630
Btad dotyczyt braku odpisu aktywow netto
VideoTarget Sp. z 0.0. w sprawozdaniu Wartosé firmy
finansowym skonsolidowanym na - - 243 452
31.12.2019 r. przy jednoczesnym
catkowitym odpisie pozyczki udzielonej tej Wynik finansowy
spotce oraz udziatéw w niej w biezacego
sprawozdaniu jednostkowym okresu - - -776 082
Wartos¢ firmy
-1622622 | -3410863 | -3410 863
Btad dotyczyt powstawania przy
transakcjach z udziatowcami ) .
. . . e Niepodzielony
mniejszosciowymi wartosci firmy w -
. ) wynik finansowy
sprawozdaniu skonsolidowanym -1622622 | -3410863 | -3410 863
Rzeczowe aktywa
trwate
- -10 620 -10 620
Wartosci
niematerialne
- -936 073 -936 073
Inwestycje w
jednostkach
powigzanych
wycenianych
metodg praw
wiasnosci - 275973 168 050
Pozyczki
diugoterminowe
- 212778 212778
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego - - -6 642
Naleznosci
handlowe
- -134 801 -194 634
Pozostate
naleznosci
- -4110 -4 110
Rozliczenia
Biad dotyczyt niewtasciwego ujecia spotki | Miedzyokresowe . 490 490
Adepto w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Ponadto btednie zostat o )
. . . Srodki pieniezne i
wyliczony wynik zwigzany z utratg ich ekwiwalent
kontroli nad spétkg Adepto. y - -83 624 -83 624
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Pozostate
kapitaty
- -200 000 -200 000
Wynik finansowy
biezacego
okresu - 215241 |  -263 212
Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego - - -60 714
Zobowigzania
handlowe
- -169 487 -229 320
Pozostate
zobowigzania
- -96 239 -96 239
Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne - - -5 880
UZGODNIENIE POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - AKTYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate 24599 908 | -1578 159 | 23 021749 | 27832 382 | -4 692 595 | 23139 787
Rzeczowe aktywa trwate 1302 874 1302874 | 1135466 -10620 | 1124 846
Wartosci niematerialne 18 879 368 18879368 | 18501781 | -1468703 | 17 033 078
Prawo do uzytkowania 0 0 1597 775 1597 775
Wartos¢ firmy 3687465 | -1622622| 2064843 | 5475706 | -3654315| 1821391
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestyqe w jednostkach pomazar']y.ch 0 0 207 681 191 002 398 683
wycenianych metodg praw wtasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych 5000 5000 0 0
konsolidacjg
Pozyczki diugoterminowe 0 0 0 212778 212778
Naleznosci diugoterminowe 274 679 274 679 146 072 146 072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 450 141 44463 494604 767613 37263 804876
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe 381 381 288 288
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Aktywa obrotowe 15 532 332 0| 15532332 | 16 287 403 -282 858 | 16 004 545
Zapasy 74 920 74 920 262 262
Naleznosci handlowe 11 404 054 11404 054 | 11422 312 -194 634 | 11227 678
Z‘i‘:}i’;‘:}i’;g”t“"“ biezacego podatku 515 839 515839 350911 350 911
Pozostate naleznosci 885 627 885 627 988 926 -4 110 984 816
Pozyczki krétkoterminowe 262 592 262 592 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 122 189 122 189 201 876 -490 201 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 267 111 2267111 | 3323116 -83624 | 3239492
Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 40132240 | 1578159 38 554 081 | 44119785 | -4975453 | 39 144 332

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 01.01.2019 31.12.2019
FINANSOWEJ - PASYWA Przed Korekty Po Przed Korekty Po

Kapitaty wtasne 25821 513 -2736 521 | 23084 992 | 28 041 707 | -5738 723 | 22 302 984
z:::::m;zs"e akcjonariuszy jednostki 24687557 -2736521 21951036 28003356 -5738723 22264 633
Kapitat zaktadowy 229 155 229 155 248 578 248 578
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgcji 0 0 0 0
powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Pozostate kapitaty 24 071 786 24 071786 | 28 364 867 -200 000 | 28 164 867
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 0 0 -27 952 27 952 0
Niepodzielony wynik finansowy -50 175 -2 736 521 | -2 786 696 0| -4524762| -4524762
Wynik finansowy biezgcego okresu 436 791 436 791 -582 137 | -1041913| -1624 050
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 1133 956 1133 956 38 351 38 351
Zobowigzania dtugoterminowe 1413 453 924344 | 2337797 | 2871793 863630 | 3735423
Kredyty i pozyczki 0 0 705 000 705 000
Pozostate zobowigzania finansowe 126 053 126 053 787 325 787 325
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Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 924 344 924 344 0 924 344 924 344
E:CZ::("”(‘)’ ;;é’(t)“"“ odroczonego podatku 1 287 400 1287400 1379468 60714 1318754
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 0 0 0 0
Esdzst:\r/\]/: na swiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 12 897 274 234018 | 13131 292 | 13 206 285 -100 360 | 13 105 925
Kredyty i pozyczki 1393 800 1393800 | 2250460 2250 460
Pozostate zobowigzania finansowe 110 125 110 125 781 096 781 096
Zobowigzania handlowe 7476 785 7476785 | 6864024 -229320 | 6634704
ig:sxifer;i z tytutu biezgcego podatku 0 0 4 864 4 864
Pozostate zobowigzania 3122 868 3122868 | 2062433 -96 239 | 1966 194
Rozliczenia migdzyokresowe 507 954 507 954 832 242 832 242
E:jg;g: na Swiadczenia emerytalne i 148 017 234018 382035 236811 225199 462010
Pozostate rezerwy 88 000 88 000 174 355 174 355
Fundusze specjalne 49 725 49 725 0 0
PASYWA RAZEM 40 132 240 -1578 159 | 38 554 081 | 44 119785 -4 975453 | 39 144 332
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2019
Przed Korekty Po
Przychody ze sprzedazy 42 625 826 0 42625 826
Przychody ze sprzedazy produktéw 42 625 826 42 625 826
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 43164 956 | -31066 | 43 133 890
Amortyzacja 3129 302 3129 302
Zuzycie materiatow i energii 459 922 459 922
Ustugi obce 25 747 452 25 747 452
Podatki i optaty 184 303 184 303
Wynagrodzenia 10927 953 | -31 066 | 10 896 887
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Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1948 472 1948 472
Pozostate koszty rodzajowe 724 116 724 116
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 43 436 43 436
Zysk (strata) ze sprzedazy -539 130 31 066 -508 064
Réznica z tytutu przekazania aktywéw niegotéwkowych wiascicielom 0 0
Pozostate przychody operacyjne 439 687 439 687
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 340 083 340 083
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -439 526 31066 -408 460
Przychody finansowe 72 564 72 564
Koszty finansowe 301 230 301 230
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci -23 355 -6 269 -29 624
Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzagdkowanych 0| -208 972 -208 972
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -691 547 | 184 175 -875 722
Podatek dochodowy 237 572 5903 243 475
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -929 119 | -190 078 | -1 119 197
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -929 119 | -190 078 | -1 119 197
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -51 711 -51 711
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -877 408 | -190 078 | -1 067 486

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI

DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

LUB CYKLICZNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzona w ramach $wiadczenia kompleksowych ustug
zwigzanych z digital marketingiem, charakteryzuje sie nieznaczng sezonowoscig. Kazdego roku
w naszej branzy mozna zaobserwowac intensyfikacje dziatan klientéw i wzmozone zapotrzebowanie na
rozwigzania technologiczne i marketingowe w ostatnim, IV kwartale, jednak wysokos¢ osigganych
wowczas przychodéw ze sprzedazy przez Grupe Kapitalowg Emitenta nie podlega istotnym
odchyleniom wzgledem pozostatych kwartatéw danego roku. Potwierdzeniem tego stwierdzenia jest

ponizszy wykres, kitdry prezentuje przedstawiong powyzej zaleznos¢.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kwartatly
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*Prezentowane dane na wykresie podane sq w tys. zt.
Zrédio: Emitent

Do gtéwnych przyczyn spadku poziomu przychodéw kazdego z kwartatéw br. nalezaty:

- zaprzestanie obejmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychodéw spétki Adepto
Sp. z 0.0. W zwigzku z umowg inwestycyjng, zawartg w dniu 13.09.2019 r., na podstawie ktérej udziat
Emitenta we wspomnianej spétce zaleznej zmniejszyt sie ze 100% do 40%;

- nizszy poziom sprzedazy wypracowanej przez spotki z Grupy Kapitatowej w zwigzku z pandemig
COVID-19 i mniejszym zaangazowaniem niektorych klientdow w kampanie promocyjne i marketingowe,
z uwagi na redukcje bgdz wstrzymanie ich budzetéw reklamowych.

Ponadto, w Il kwartale 2020 roku wplyw na nizszy poziom wypracowanych przychodow miat
przesuniety okres urlopowy. Dotyczy to nie tylko spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ale
réwniez jej kontrahentdw i potencjalnych klientéw. Skutkiem tego byto wydtuzenie procesu decyzyjnego
w zwigzku z zawieraniem nowych zlecen i uméw abonamentowych, co przetozylo sie na nizszg
sprzedaz.

Spotka nie jest w stanie na chwile obecng oszacowac jak bedg wyglgdaty przychody jej Grupy
Kapitatowej w ostatnim kwartale br., poniewaz pomimo tego, ze wielu przedsiebiorcow przenosi swojg
dziatalnos¢ do swiata online i w najblizszych tygodniach bedzie to ich jedyne Zrédto dochodu z powodu
zamkniecia galerii handlowych, wptyw na wyniki ma jeszcze wiele innych czynnikéw, ktére aktualnie nie
sg mozliwe do przewidzenia. Zaréwno obostrzenia rzgdowe, jak réwniez niepewnos¢ i obawa
konsumentéw przed zarazeniem koronawirusem, czy nawet rodzinnymi spotkaniami w okresie
Swigtecznym, mogg spowodowac zmiany w ich decyzjach zakupowych.

6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO
WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW
Z TEGO TYTULU

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow do wartosci
netto.
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7. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY
WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W Il kwartale 2020 roku w Grupie Emitenta nie wystgpity powyzsze odpisy aktualizujgce.

8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU | ROZWIAZANIU REZERW

Na dzien bilansowy, zwiekszyly sie rezerwy na urlopy wypoczynkowe (o 223 006 zi), rezerwy na
pozostate $wiadczenia (o 196 187 zt), rezerwy na ustugi (o 74 277 zl), a takze na wynagrodzenia
prowizyjne (0 483 977 zt) w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2019 r.

Szczegotowe informacje odnoscie rezerw opisane sg w notach 9, 10 11.

9. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o 134 987 zt w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2019 r., natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z dziatalnosci
kontynuowanej zmniejszyty sie o 178 660 zt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2019 r.

Szczegotowe informacje o powyzszych rezerwach znajdujg sie w nocie 9.

10.INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W Il kwartale 2020 roku, tj. w dniu 31.08.2020 r., po uzyskaniu odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej,
Emitent zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w spétce VideoTarget
sp. z 0.0. Na mocy Umowy, Inwestorzy odkupili od Spétki 92 udziaty VideoTarget sp. z 0.0. za tgczng
kwote wynoszgcg 75.000,00 ztotych. Tym samym decyzja ta oznacza, iz Grupa Kapitatowa
w najblizszym czasie nie bedzie rozwija¢ swoich ustug w obszarze video. Szczegdty opisanego powyze;j
procesu znajdujg sie w punkcie 24 niniejszego raportu.

11.INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA
ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent nie posiada Zzadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

12.INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW
SADOWYCH

W Il kwartale 2020 nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, natomiast szczegétowy
opis pozostatych spraw sgdowych znajduje sie w nocie 24 niniejszego sprawozdania.
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13.WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Korekty btedéw poprzednich okreséw wskazane zostaty w pkt 4, tj. Informacjach objasniajgcych do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, bedacych czescig
niniejszego raportu kwartalnego.

14.INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA
WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA
| ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zasadniczy wptyw na sytuacje gospodarczg i warunki prowadzenia dziatalnosci w pierwszych trzech
kwartatach 2020 roku miata rozwijajgca sie pandemia koronawirusa, ktéra wymusita na administracji
rzgdowej podjecie szeregu decyzji, niejednokrotnie utrudniajgcych swobodne dziatanie
przedsiebiorcow. Rosngca niepewnos¢ w otoczeniu rynkowym wptyneta na decyzje wielu firm, w tym
réwniez niektérych klientéw Grupy, m.in. o wstrzymaniu prowadzonych przez siebie dziatan
marketingowych, badz proceséw zmierzajagcych do zawarcia umowy z Grupg Emitenta. Grupa
Kapitalowa Digitree Group podjeta wiec dziatania majgce na celu wzmocnienie swojej pozyciji
konkurencyjnej poprzez skupienie sie na rozwigzaniach dla konkretnych grup docelowych,
stanowigcych jej zrédta przewagi, a jednoczes$nie wpisujgcych sie w obecne trendy i nurt digitalizaciji
przedsiebiorstw. Po pierwsze nalezg do nich ustugi wdrozeniowe swiadczone na rzecz e-commerce
(klientéw o szczegodlnie wysokich wymaganiach, zwigzane z dostosowaniem oferowanych produktow
do okreslonych preferencji oraz warunkéw). Tym sposobem dziatania skoncentrowane zostaty na
kompleksowej obstudze proceséw sprzedazowych z wykorzystaniem najnowszych technologii
i rozwigzan ,szytych na miare”, tj. na platformach sprzedazowych (Magento 2), z ktérych korzystajg
najwieksi e-sprzedawcy oraz wdrozeniach zwigzanych z automatyzacjg marketingu oraz sprzedazy.
Ogromng role w powyzszych dziataniach odegrato nasze doswiadczenie technologiczne i know-how,
zdobywane na przestrzeni 15 lat dziatalnosci. Po drugie, Grupa intensywnie realizowata wdrazanie
kolejnych ustug w modelu SaaS — uruchomiono nowg wersje narzedzia Revhunter, przeznaczonego
do generowania i odzyskiwania ruchu oraz sprzedazy w e-commerce. System ten dostarcza nowych
klientéw, zacheca do ponownych zakupdw, inspiruje, rekomenduje i finalizuje sprzedaze. Ponadto,
Grupa kontynuowala realizowanie swoich dziatan w zakresie ustug dla agencji i doméw mediowych
(gdzie duzg role odgrywaty kampanie efektywnosciowe dostarczajgce leady, ruch i sprzedaz, wspierane
sztuczng inteligencja, pomagajgcg na precyzyjne dobieranie grup docelowych) oraz w ramach
e-commerce 360’ (doradztwo, budowa i realizacja strategii funkcjonowania w mediach cyfrowych).

Koncentracja zasobéw na kluczowych obszarach dziatania w dobie kryzysu, rezygnacja
z niestrategicznych aktywow, ktére z uptywem czasu nie miaty szans na przyniesienie Grupie
oczekiwanego zwrotu (1j. VideoTarget sp. z 0.0., ktérej udziaty zostaty sprzedane przez Emitenta w dniu
31.08.2020 r.) oraz dziatania zmierzajgce do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej i zwiekszenia jej
przejrzystosci (potgczenie Cashback Services sp. z 0.0. ze spdtkg INIS sp. z 0.0. ) stanowity gtéwny
nurt aktywnos$ci Grupy.

Okolicznosci biznesowe zmieniajg sie jednak bardzo dynamicznie i nadal mogg wywiera¢ znaczgcy
wplyw na sytuacje finansowg Grupy.
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15.INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB
POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH
DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W Il kwartale 2020 roku nie miato miejsca zadne naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, bgdz niesptacenie kredytu lub pozyczki przez Emitenta lub spétki z Grupy Digitree Group.

16.INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

W biezacym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane bylty
na warunkach rynkowych.

17.W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY)
JEJ USTALENIA

W Il kwartale 2020 roku Zarzad Emitenta postanowit o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny udziatéw w innych jednostkach. Obecnie udziaty w innych jednostkach wyceniane sg wg ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Dla udziatow w jednostkach zaleznych
ustalono koniecznos¢ dokonania oceny, czy koszt nabycia odpowiada wartosci odzyskiwalnej, a jezeli
nie to oszacowanie ewentualnej réznicy, i w zaleznosci od jej oczekiwanej wielkosci, ustalenia czy
konieczna jest wycena. Roznice w wartosci udziatéw Spétka odnosi obecnie na wynik finansowy.
Poprzednio stosowana zasada rachunkowosci byta wyceng wedtug wartosci godziwej. Niemniej jednak,
biorgc pod uwage trudnosci w wycenie oraz powigzania miedzy spétkami, Zarzad uznatl, ze nowe
podejscie pokazuje realng wartosc dla Interesariuszy Spotki.

Doktadny opis skutkdbw zmian powyzszej polityki zawiera pkt 4 niniejszego skonsolidowanego raportu
tj. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18.INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW
FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH
AKTYWOW

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych lub celu
ich wykorzystania.

19.INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W biezacym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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20.INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM
NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W biezacych okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidendy, jak rowniez nie deklarowat jej
wypfaty. Natomiast Emitent w pierwszych trzech kwartatach 2020 roku dwukrotnie otrzymat dywidende
od swoich spotek zaleznych, tj. INIS sp. z 0.0. oraz Salelifter sp. z 0.0.

I. W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej od Digitree Group S.A.
pod firmg INIS sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden
milion dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw INIS sp. z 0.0. ustalito,
iz dniem dywidendy byt dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpita
w ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Digitree Group S.A., natomiast
nie wptyneta na wynik skonsolidowany. Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 18/2020 z
dnia 17.06.2020 r.

[I. W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej od Digitree Group S.A.
pod firmg Salelifter sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w fgcznej kwocie 490.000,00 z
(czterysta dziewiecédziesiat tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Salelifter sp.
z 0.0. ustalito, iz dniem dywidendy byt dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy
nastgpita w ciggu 7 dni od jej podjecia (1j. do dnia 24.06.2020 r.). Warto$¢ dywidendy wyptacona spétce
Digitree Group S.A. wyniosta 58 016,00 zt (pie¢dziesigt osiem tysiecy szesnascie ztotych 00/100),
dlatego tez Emitent z uwagi na nieistotnosc tej kwoty nie komunikowat o niej w raporcie biezgcym ESPI.
Warto$¢ dywidendy wyptacona spétce INIS sp. z 0.0. wyniosta 431 984,00 zt (czterysta trzydziesci jeden
tysiecy dziewieéset osiemdziesigt cztery ztotych 00/100).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wplyw na wyniki jednostkowe Digitree Group S.A.,
INIS sp. z 0.0., natomiast nie wptyneta na wynik skonsolidowany.

21.WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Zamiar opracowania nowej strategii rozwoju Grupy Emitenta

Zarzad Digitree Group S.A. ogtosit 14.10.2020 r., ze z uwagi na kohczacy sie okres obowigzywania
dotychczasowej strategii rozwoju, przyjetej w dniu 31.01.2017 r. na lata 2017-2019 wraz z perspektywg
do 2021 roku, o ktorej Spdtka komunikowata raportem ESPI nr 11/2017, jak réwniez w zwigzku
z aktualng sytuacjg rynkowsg, podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan, majgcych na celu opracowanie
nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Digitree Group.

W ramach nowej strategii planowane jest szczegétowe przedstawienie przyszitych kierunkéw rozwoju
Grupy oraz jej gtownych celéow strategicznych, ktorych osiggniecie bedzie miato wplyw na sytuacje
gospodarczg, majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie Zarzagd Emitenta zadeklarowat,
iz opracowanie strategii i przekazane jej w formie finalnego dokumentu na rece Rady Nadzorczej
Emitenta w celu zaopiniowania, nastgpi najpdzniej do dnia 31.01.2021 r.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie biezgcym ESPI o numerze 40/2020 z dnia 14.10.2020 r.
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22.INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Obecnie nie wystepujg w Grupie Emitenta Zzadne zobowigzania i aktywa warunkowe.

23.INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE
SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO
EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktdére miaty istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

24.ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Kredyty i poreczenia

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt w rachunku bankowym

W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy, o ktérym informowalismy w raporcie ESPI nr 8/2019 z dnia
29.01.2019 r. Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydtuzyt okres finansowania w kwocie
2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat
zaciggniety w celu finansowania biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta i jest oprocentowany
wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powigkszonej o marze.

Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 z,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spdtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0. (w dniu 16.07.2020 r.
zwolniona z poreczenia), Cashback Services sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z0.0.), Fast
White Cat S.A., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie nr 3/2020 z dnia 28.01.2020 .

Zgoda na poreczenie sptaty kredytu Fast White Cat S.A. przez Digitree Group S.A. oraz
INIS sp. z 0.0. oraz zawarcie aneksu do umowy kredytu

W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode na
udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z 0.0. spoétce Fast White Cat S.A. (,FWC”) z siedzibg
we Wroctawiu poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku z planowanym
zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej
z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”). Powyzszy aneks podwyzszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie:
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siedemset tysiecy ztotych i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy
ztotych i 00/100). Na podstawie powyzszego aneksu, Bank wydluzyt réwniez spétce FWC okres
finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres
12 (dwunastu) miesiecy. Aneks do umowy kredytu FWC zostat zawarty w dniu 11.05.2020 r., zgodnie
z nim, oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujgcy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgca 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN
b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z o0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Emitent informowat o powyzszych zdarzenia w raportach ESPI nr 14/2020 z dnia 08.05.2020 r. oraz
15/2020 z dnia 11.05.2020 r.

Zgoda Rady Nadzorczej na zawarcie umowy kredytu przez spétke zalezng i udzielenie poreczenia
splaty kredytu oraz zawarcie umowy kredytu przez INIS sp. z o.0.

W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie przez spotke zalezng od
Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Bank”) umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt miat zosta¢ udzielony do kwoty 2.500.000,00
(dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100). Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki na podstawie
uchwat nr 17/20- 21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego
wekslem in blanco przez nastepujgce spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta: Digitree Group
S.A,, JU: sp. z o.0., Salelifter sp. z o0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie
sp. z 0.0.). Okres kredytowania miat wynosi¢ 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu miato by¢ ustalane
na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony miat by¢ w nastepujacy sposob:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajacg 80%
kredytu tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.).

Pozostate warunki nie bedg odbiega¢ od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Emitent informowat o powyzszym w raporcie o nr 19/2020 z dnia 25.06.2020 r.

Ostatecznie do zawarcia umowy kredytu przez INIS sp. z 0.0. na powyzszych warunkach doszio w dniu
01.07.2020 r. Emitent informowat o tym w raporcie ESPI nr 21/2020 z dnia 01.07.2020 r.

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt inwestycyjny oraz aneksu do umowy o kredyt obrotowy

W dniu 16.07.2020 r., Digitree Group S.A. zawarta dwa aneksy do uméw z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”)
z siedzibg w Katowicach:

- Aneks do Umowy o korporacyjny kredyt ztotowy na refinansowanie poniesionych przez Emitenta
naktadow inwestycyjnych w ramach Inwestycji (,Kredyt 1”);
- Aneks do Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym (,Kredyt 2”).
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Oba aneksy wprowadzity do wyzej wymienionych umoéw zmiane dotyczaca zabezpieczenia Kredytu 1
i Kredytu 2 w zakresie podmiotow poreczajgcych weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz
z deklaracjg wekslowag. Niniejsza zmiana obejmuje zwolnienie spotki VideoTarget sp. z 0.0. z poreczenia
powyzszych kredytow. Wszelkie pozostate postanowienia umow o kredyt inwestycyjny oraz obrotowy
pozostajg niezmienione.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 25/2020 z dnia 16.07.2020 r.

Struktura kapitalowa Digitree Group

Pozyskanie inwestora dla spétki VideoTarget sp. z 0.0.

Zarzad Spoétki Digitree Group S.A. po przeprowadzeniu ogélnego badania i analizy potencjatu rynku
w zakresie inwestycji w spétke zalezng od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z 0.0., w dniu 25.03.2020 r.
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora do powyzszej spotki.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 05/2020 z dnia 25.03.2020 r.

W dniu 31.07.2020 zostato zawarte porozumienie o podstawowych warunkach transakcji
z potencjalnymi inwestorami (,Term Sheet").

Powyzej wskazany Term Sheet zostat zawarty z Panem Rafatem Mandesem, dotychczasowym
udziatowcem spotki VideoTarget sp. z 0.0.(,VT”) i Panem Karolem Rozwatka, Czlonkiem Zarzadu tejze
spotki (fgcznie "Inwestorzy"). Celem Inwestoréw byt zakup wszystkich 92 udziatéw VT nalezacych do
Emitenta

o tgcznej warto$ci nominalnej 4.600,00 ztotych, na podstawie umowy sprzedazy udziatdw, opartej
0 zatozenia Term Sheet ("Umowa"). Zawarcie Umowy uzaleznione byto od dokonania niezbednych
czynno$ci, zwtaszcza korporacyjno-prawnych, tj. podjecia przez Zarzad Spotki oraz Rade Nadzorczg
Spotki uchwat w przedmiocie wyrazenia zgody na przeprowadzenie transakcji na warunkach
uzgodnionych przez strony, oraz:

a) wyrazenia pisemnej zgody przez Pana Rafata Mandesa na zakup przez Pana Karola Rozwatke od
Emitenta 51 udziatéw VT,

b) skorzystania przez Pana Rafata Mandesa z prawa pierwszenstwa nabycia udziatdbw od Emitenta
wytgcznie w zakresie 41 udziatéw VT,

¢) umorzenia pozyczek udzielonych VT przez Emitenta przed dniem dokonania transakciji,

d) splaty przez Spétke zobowigzan VT powstatych po dniu 24.08.2018 r.,

e) cesji na rzecz Spofki wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych VT,

f) podpisania anekséw do uméw bankowych celem anulowania wszelkich weksli in blanco podpisanych
przez Zarzad VT oraz poreczen sptat kredytow udzielonych przez VT,

g) umorzenia faktur kosztowych wystawionych przez Spotke oraz spoétki z Grupy Kapitatowe] Digitree
Group na VT, h) sptata zobowigzan VT na kartach kredytowych oraz anulowanie kart kredytowych VT
lub przekazanie kart kredytowych Inwestorom,

i) przekazania dostepu (udostepnienie) do dokumentacji VT, w szczegolnosci dokumentacji ksiegowe;j,
kadrowej oraz uméw handlowych.

Na podstawie warunkéw transakcji, ktére mialy zosta¢ szczegotowo okreslone w umowie sprzedazy
udziatéw, Inwestorzy chcieli odkupic¢ od Spotki 92 udziaty VT za kwote tgczng nie mniejszg niz 75.000,00
zt.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie ESPI 27/2020 z dnia 31.07.2020 .
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Zgodnie z intencjg stron, wyrazong w Term Sheet, umowa sprzedazy udziatéw VideoTarget sp. z 0.0.
zostata zawarta w dniu 31.08.2020 r., po uzyskaniu odpowiedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Na
mocy Umowy, Inwestorzy odkupili od Spétki 92 udziaty VT za tgczng kwote wynoszgcg 75.000,00
ztotych. Pan Rafat Mandes nabyt na wtasnos¢ 41 udziatéw VT, stanowigcych 40,2% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 40,2% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow VT za cene 33 423,91 zi, a Pan Karol
Rozwatka nabyt 51 udziatow VT, stanowigcych 50% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50% gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow VT za cene 41 576,09 zt.

Dodatkowym wymogiem wskazanym w Term Sheet byto umorzenie pozyczek udzielonych VT przez
Emitenta, co zostato zrealizowane na podstawie zawartych w dniu 31.08.2020 r.: umowy o zwolnieniu
VT z dtugu w wysokosci 1.000.000,00 zt oraz trojstronnego porozumienia Spotki z Inwestorami i VT
w zakresie pozostatej czesci zobowigzan w kwocie 395.928,87 zt, w ktérym Spotka zobligowata sie do
ztozenia oswiadczenia o zwolnieniu VT z pozostatej czesci dlugu wraz z odsetkami w terminie do dnia
31.12.2021 r. Zaréwno umowa o zwolnieniu z dtugu, jak i troéjstronne porozumienie, zostaty zawarte pod
warunkiem zawieszajgcym zawarcia Umowy sprzedazy udziatéw i zaptaty na rzecz Emitenta ustalonej
ceny za nabyte udziaty. Ponadto, zgodnie z Term Sheet, strony Umowy ustality, iz nadwyzka wynikajgca
z naleznosci z wystawionych przez VT faktur za miesigc lipiec i sierpiert 2020 roku oraz z gotowki
nalezacej do VT zostanie przekazana Spétce w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30.09.2020 r.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie ESPI 37/2020 z dnia 31.08.2020 r.

Zgoda Rady Nadzorczej Digitree Group S.A. na przeksztalcenie spélki zaleznej w spotke
z ograniczong odpowiedzialnosciag, zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sales
Intelligence S.A. na przeksztatcenie sie w sp. z 0.0. oraz rejestracja przeksztatcenia.

W dniu 14.04.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita, w trybie obiegowym, zgode na
przeprowadzenie procesu przeksztatcenia jednej ze spdtek zaleznych od Emitenta, tj. spotki Sales
Intelligence S.A., w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Digitree
Group S.A. opowiedziata si¢ za podjeciem przez Spotke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z uruchomieniem i przeprowadzeniem przedmiotowego procesu przeksztatcenia, wyrazajgc
réwniez zgode na wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Sales Intelligence S.A. przez
akcjonariusza, tj. Digitree Group S.A., polegajacego na wyrazeniu zgody na przeksztatcenie spétki Sales
Intelligence S.A. w spotke z ograniczong odpowiedzialno$cig, co ostatecznie miato miejsce w dniu 29
maja 2020 r.

Wdéwczas ustalono, zgodnie z planem przeksztatcenia, ze kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatcanej nie
ulega zmianie, tj. wynosi¢ bedzie 5 184 800,00 zt (stownie: pie¢ milionéw sto osiemdziesigt cztery
tysigce osiemset ztotych 00/100) i dzieli¢ sie bedzie na 103 696 (stownie: sto trzy tysigce szescéset
dziewieédziesigt szes¢) udziatdbw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pieédziesigt ztotych) kazdy.
Dotychczas, wskazany powyzej kapitat zaktadowy spétki, dzielit sie na 10 369 600 (stownie: dziesie¢
miliondw trzysta szesc¢dziesigt dziewiec tysiecy szeséset) akcji zwyklych na okaziciela, co oznacza, ze
w zamian za posiadanych 100 akcji w Sales Intelligence S.A., Digitree Group S.A. otrzymato 1 udziat
w Sales Intelligence sp. z 0.0. Walne Zgromadzenie Sales Intelligence S.A. nie przewidziato przyznania
jakichkolwiek praw osobistych wspolnikowi w Spotce Przeksztatcone;.

Uzasadnieniem powyzej opisanego procesu przeksztatcenia jest uproszczenie struktury kapitatowej
Digitree Group S.A. (ujednolicenie formy prawnej spoétek zaleznych), standaryzacja zapiséw
obowigzujgcych w umowach/aktach zatozycielskich spétek zaleznych (w szczegdlnosci w zakresie
struktur nadzoru oraz zarzadczych), a takze poprawa efektywno$ci zwigzana z optymalizacjg pewnych
kosztdéw ponoszonych przez spoétki akcyjne. Proces przeksztatcenia nie wptyngt negatywnie na status
prawny spotki, jej postrzeganie na rynku oraz odpowiedzialnos¢ wzgledem kontrahentéw i potencjalnych
wierzycieli. Przeksztatcenie zarejestrowane zostato w dniu 30 czerwca 2020 r. przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Sales Intelligence sp. z 0.0. funkcjonuje
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obecnie jako spétka kapitatowa zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz nadal prowadzi
petng ksiegowos¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci.

Emitent informowat o powyzszym w raportach ESPI: 08/2020 z dnia 14.04.2020 r., 16/2020 z dnia
29.05.2020 r., 20/2020 z dnia 30.06.2020 r. i 20/2020/K z dnia 01.07.2020 r.

Potaczenie spétek zaleznych tj. INIS sp. z 0.0. z Cashback Services sp. z o0.0.

W dniu 10.06.2020 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia procesu potgczenia
spotek INIS sp. z 0.0. oraz Cashback Services sp. z 0.0., w ktérych Emitent jest jedynym wspadlnikiem.
Potgczenie miato nastgpi¢ poprzez przeniesienie catego majatku spotki Cashback Services sp. z o.0.
(spotka przejmowana) na spotke INIS sp. z 0.0. (spotka przejmujgca).

W celu przeprowadzenia rzeczonej procedury potagczenia, Zarzad Digitree Group S.A. przewidywat:

1. Przeprowadzenie analizy formy potaczenia i oceny skutkéw finansowych tej transakciji,
w szczegolnosci analizy korzysci, jakie przynies¢ moze potgczenie ww. spotek,

2. Przygotowanie planu potgczenia,

3. Podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procesu potgczenia
zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz regulacjami wewnetrznymi
i wewnatrzkorporacyjnymi obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej Digitree Group.

Powyzej opisana decyzja Zarzadu Emitenta znajdowata uzasadnienie przede wszystkim w checi
uproszczenia struktury kapitatowej Grupy Digitree Group oraz zwiekszenia jej przejrzystosci. Spoétka
chce wykorzystac synergie integracyjne oraz wyeliminowac¢ zbedne, dublujgce sie procesy biznesowe
w Grupie. Potgczenie dwoéch spotek zaleznych bedzie skutkowato réwniez uproszczeniem struktur
nadzoru, co usprawni zarzgdzanie Grupg Kapitatowg oraz wptynie pozytywnie na poprawe efektywnosci
poprzez redukcje dublujgcych sie kosztéw w ramach tgczonych spotek, w szczegdlnosci kosztéw
administracyjnych, organizacyjnych i zarzadczych. W wyniku transakcji dojdzie do potgczenia
kompetencji biznesowych tgczgcych sie podmiotéow, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej
i doswiadczenia w ramach Grupy Kapitatowej. Informacja zostata przekazana przez Emitenta raportem
ESPI nr 17/2020 w dniu 10.06.2020 r.

Jednoczesnie, powyzsza decyzja Zarzgdu Spétki zakonczyta rozpoczety w dniu 09.08.2019 r. proces
pozyskania inwestora dla spotki Cashback Services sp. z 0.0., o ktéorym Emitent informowat raportem
ESPI nr 40/2019 z dnia 09.08.2019 r.

Zawarcie przez Emitenta trzeciego porozumienia do umowy sprzedazy akcji

W dniu 02.07.2020 r. Emitent zawart z Mok Yok Group sp. z 0.0. i Panem Markiem Kurzykiem (razem
~Sprzedajacy”), a takze Fast White Cat S.A. oraz Panem Pawlem Zajgcem trzecie porozumienie
zmieniajgce (,Porozumienie 3”) do umowy sprzedazy akcji z dnia 14.12.2018 r. (,Umowa”), o ktérej
Spotka informowata w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r. Wspomniana powyzej Umowa
dotyczyta transakcji kupna akcji spotki Fast White Cat S.A. przez Emitenta.

W nawigzaniu do raportu ESPI nr 37/2019 z dnia 26.07.2019 r., w ktérym Emitent przedstawit warunki
uzyskania przez Sprzedajacych premii, na mocy Porozumienia 3 strony ustality, iz uchylajg pkt 4 Umowy
pn. ,Premiowe Akcje SARE” (dotyczacy rozliczenia premii za wytworzenie wtyczek pomiedzy Magento
1i2 a SAREhub oraz za nowy obrét e-commerce). Jednoczesnie w jego miejsce wprowadzono zasady
rozliczenia premii, w ktérych sprecyzowano, ze Emitent zaptaci Sprzedajacym tgczng kwote 200 000,00
zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych 00/100) tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia premii
wskazanej w Porozumieniu 2 z dnia 26.07.2019 r.
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-195 745,00 zt (stownie: sto dziewieédziesiat pie¢ tysiecy siedemset czterdziesci pie¢ ztotych 00/100)
tytutem jednorazowego i ostatecznego rozliczenia z Mok Yok Group sp. z 0.0.

- 4 255,00 zt (stownie: cztery tysigce dwiescie pieé¢dziesigt pie¢ ztotych 00/100) tytutem jednorazowego
i ostatecznego rozliczenia z Panem Markiem Kurzykiem.

Powyzej wskazane rozliczenie bylo jednorazowe, kompleksowe, niezmienne i ostateczne oraz
wyczerpato wszelkie roszczenia Sprzedajgcych, wynikajgce z uchylonego niniejszym Porozumieniem
pkt 4 Umowy, wobec czego Sprzedajacy zobowigzali sie nie wnosi¢ jakichkolwiek roszczen w stosunku
do ktérejkolwiek ze stron.

W zwigzku z zawartym Porozumieniem 3, nie ma mozliwosci jakichkolwiek dalszych zmian
(podwyzszenia lub obnizenia) ceny sprzedazy akcji spotki Fast White Cat S.A., opisanej w Umowie.
Wyjatek stanowi sytuacja, zwigzana z obowigzkiem odkupu przez Emitenta akcji nalezgcych do
Sprzedajgcych w tacznej liczbie do 40 720 akcji Digitree Group S.A., w przypadku skorzystania przez
nich z prawa wykonania Opcji Put, co zostato opisane w raporcie ESPI nr 55/2018 z dnia 14.12.2018 r.
Woweczas, Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty kazdemu ze Sprzedajgcych, wykonujgcych Opcje
Put, kwoty réwnej iloczynowi liczby akcji, w stosunku do ktérych zostata wykonana Opcja Put, oraz
kwoty 22,70 zt (dwadziescia dwa ztote 70/100).

Emitent informowat o powyzszym w dniu 02.07.2020 r. w raporcie ESPI o nr 22/2020.

Zawarcie umowy sprzedazy akcji spoétki zaleznej od Emitenta w ramach Programu Opcji Prezesa
Zarzadu tej spolki.

W dniu 16.09.2020 r., Emitent zawart z Panem Cezarym Kozonem umowe sprzedazy 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) akcji spotki zaleznej od Emitenta pod firmg Fast White Cat S.A. (,FWC”).
Powyzsza umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg kolejnego etapu Programu Opcji Prezesa
Zarzadu tejze spofki (,Program”), tj. Pana Cezarego Kozona. Program zostat przyjety w dniu 03.04.2017
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki FWC, a w dniu 16.09.2020 r. nastgpito jego drugie
i ostatnie juz rozliczenie po przejeciu tejze spoétki przez Digitree Group S.A.

Program Opcji dla Prezesa Zarzgdu zaktada, ze za kazde osiggniete przez FWC 500.000,00 zt (piec¢set
tysiecy ztotych 00/100) wyniku EBITDA, wiekszosciowy akcjonariusz zobowigzany jest do sprzedazy
50.000 (piec¢dziesieciu tysiecy) akcji na rzecz Prezesa Zarzadu - Cezarego Kozona, o ile w danym roku
realizacji Opcji pozostanie on w stosunku zatrudnienia, stosunku korporacyjnym badz we wspétpracy
ze spotkg FWC. W przypadku spetnienia sie powyzszych warunkéw, Prezesowi Zarzadu FWC zostaje
przyznana premia pieniezna, wyplacona przez FWC na rachunek bankowy wiekszosciowego
akcjonariusza, tj. Digitree Group S.A., jako wykonanie zobowigzania Cezarego Kozona do zaptaty ceny
sprzedazy za akcje przyznane mu w ramach Programu Opcji.

W zwigzku z powyzszym zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej Emitent sprzedat na
rzecz Pana Cezarego Kozona 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) akcji, stanowigcych 0,5% wszystkich akcji
FWC. Jednoczesnie w zwigzku z przedmiotowg umowg sprzedazy akcji, udziat Digitree Group S.A.
w spoétce FWC zmniejszyt sie o0 0,5 pkt proc., tj. z 93,5% do 93% akciji tejze spotki.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 39/2020 z dnia 16.09.2020 r.

Zmiany personalne

Rezygnacja Prezesa Zarzadu i powotanie nowego prezesa

W dniu 30.04.2020 r. Zarzad Digitree Group otrzymat od Pana Dariusza Piekarskiego rezygnacje ze
sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu spéiki Digitree Group S.A., ktéra zostata ztozona ze skutkiem na

73



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
D | G | T R E E ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

GROUP

dzien 30.04.2020 r. Biorgc pod uwage dotychczasowg wspotprace i rozpoczete prace w Grupie Digitree
Group, Pan Dariusz Piekarski zadeklarowat che¢ wspotpracy z Grupa na innych polach dziatania.

W konsekwencji powyzszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotat posiedzenie Rady Nadzorczej
Digitree Group S.A. na dzien 08.05.2020 r., w szczegdélnosci celem podjecia okreslonych dziatan
zwigzanych z rezygnacjg p. Piekarskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Digitree Group S.A. Podczas
wspomnianego powyzej posiedzenia dokonano wyboru nowego Prezesa Zarzadu, Rafata
Zakrzewskiego, ktory objat te funkcje z dniem 01.08.2020 r.

Emitent informowat o powyzszym w raportach nr 10/2020 z dnia 30.04.2020 r., 11/2020 z dnia
01.05.2020 r. oraz 13/2020 z dnia 08.05.2020 .

Odwotanie Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i powotanie nowego Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 03.07.2020 r. akcjonariusz Tomasz Pruszczynski (,Akcjonariusz”) zlozyt oswiadczenie,
w ktérym, korzystajgc ze swojego uprawnienia osobistego, opisanego w §16 ust. 3 Statutu Spotki,
odwotat z dniem 03.07.2020 r. Pana Michata Recka ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
i jednoczesnie powotat z dniem 03.07.2020 r. na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Piekarskiego.

Powyzsza informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci przez Spétke w dniu 03.07.2020 r.
w raporcie ESPI nr 23/2020.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 03.08.2020 r. Emitent otrzymat od Pani Anny Lubowskiej rezygnacje ze sprawowania funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej spoiki Digitree Group S.A., ktéra zostata zlozona ze skutkiem na dzien
03.08.2020 r.

Informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 03.08.2020 r. w raporcie ESPI nr
28/2020.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 04.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digitree Group S.A. podjeto
uchwate, na mocy ktérej w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana tukasza Hotubowskiego na wspdlng
trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30.05.2019 r., a zakonczy z dniem 30.05.2022 r.

Powyzszg informacje Spoétka zamiescita w raporcie ESPI 31/2020 z dnia 04.08.2020 .

Pozostate
Podjecie decyzji o utworzeniu odpisu aktualizujagcego

Zarzad Spofki Digitree Group S.A. w dniu 25.03.2020 r., w trakcie prowadzonego badania sprawozdania
finansowego za 2019 rok, podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego dla pozyczek udzielonych
dotychczas spétkom zaleznym od Emitenta, tj. VideoTarget sp. z .0.0. oraz Cashback Services
sp. z 0.0. w fgcznej kwocie 1,45 min zt. Odpis ten miat wptyw na wynik jednostkowy Emitenta
w 2019 roku.

Decyzja byta wynikiem przeprowadzonej analizy rozwoju spotek zaleznych od Emitenta w kontekscie
pandemii koronawirusa COVID-19 i jej wptywu na dziatalnos¢ i stosunkowo niepewng w chwili obecnej
sytuacje finansowg wyzej wymienionych podmiotéw. Wszelkie okolicznos$ci faktyczne i sytuacja prawna,
w tym dziatania administracji zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, a takze
przede wszystkim spadki zlecer kampanii marketingowych klientéw powyzszych spotek zaleznych, daty
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podstawy ku temu, aby Emitent przewidywat mozliwos¢ istotnego ryzyka nizszych przychodéw niz
oczekiwane w tych podmiotach, a w konsekwencji brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan wobec
Emitenta, zwigzanych z udzielonymi pozyczkami.

Na tamtg chwile, doktadny sposdb monetyzacji aktywéw zgromadzonych w wyzej wymienionych
podmiotach nie byt wiadomy. Emitent juz wtedy planowat wykorzystywac¢ w ramach Grupy Kapitatowej
i jej dziatan zwigzanych z branzg e-commerce aktywa, jakimi sg technologia i narzedzia spotek
VideoTarget sp. z 0.0. czy Cashback Services sp. z o.0.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 06/2020 z dnia 25.03.2020 .
Wyptata dywidendy ze spoétki zaleznej

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spétki zaleznej od Emitenta pod firmg INIS
sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w fgcznej kwocie 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie
tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw INIS sp. z o0.0. ustalito, iz dniem
dywidendy jest dzien powziecia powyzej opisanej uchwaly, a wyptata dywidendy nastgpi w ciggu 7 dni
od jej podjecia (tj. do dnia 24.06.2020 r.).

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie
wptyneta na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI nr 18/2020 z dnia 17.06.2020 r.

W dniu 17.06.2020 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki zaleznej od Digitree Group S.A. pod
firma Salelifter sp. z o0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 490.000,00 zt
(czterysta dziewiecédziesigt tysiecy ztotych 00/100). Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Salelifter
sp. z 0.0. ustalito, iz dniem dywidendy byt dzien powziecia powyzej opisanej uchwaty, a wyptata
dywidendy nastgpita w ciggu 7 dni od jej podjecia (fj. do dnia 24.06.2020 r.). Wartos¢ dywidendy
wyptacona spétce Digitree Group S.A. wyniosta 58 016,00 zt (pie¢dziesigt osiem tysiecy szesnascie
ztotych 00/100), dlatego tez Emitent z uwagi na nieistotnos¢ tej kwoty nie komunikowat o niej w raporcie
biezgcym ESPI.

Wybor biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Emitenta, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu Spofki, podjeta w dniu
07.08.2020 r. uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Na podstawie powyzszej uchwaty wybrano
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang na liste
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 2696 jako podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Digitree Group S.A., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Digitree Group oraz sprawozdania Rady Nadzorczej Emitenta o wynagrodzeniach w latach 2020, 2021
oraz 2022.

Badanie przeprowadzone przez wybrang firme audytorskg obejmowaé bedzie:

1) Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Digitree Group S.A.

2) Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Digitree
Group

3) Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Digitree Group S.A.

4) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Digitree Group

5) Badanie sprawozdania o wynagrodzeniach Digitree Group S.A.

W przesziosci Spoétka nie korzystata z ustug powyzszej firmy audytorskiej. Uprawnienie Rady
Nadzorczej do dokonania wyboru biegtego rewidenta wynika z § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spéiki.

75



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP
D | G | T R E E ZA TRZY KWARTALY 2020 R.

GROUP

W zwigzku z wyborem, o ktérym mowa powyzej, Rada Nadzorcza Digitree Group S.A. zobowigzata
Zarzad do zawarcia stosownej umowy ze wskazanym podmiotem.

Emitent informowat o powyzszym w raporcie ESPI 33/2020 z dnia 07.08.2020 r.

W zwigzku z powyzszym, w ramach weryfikacji przez biegtego rewidenta, wybranego przez Spoétke
w dniu 07.08.2020 r. (tj. PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie),
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Digitree Group oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za | potrocze 2020 r., Zarzad Spoétki powzigt informacje o rozbieznosciach
w interpretacji i podejsciu do wynikow okresowych oraz polityki rachunkowosci pomiedzy obecnym oraz
poprzednim biegtym rewidentem. Na skutek powyzszego, Emitent zadecydowat o zmianach w polityce
rachunkowosci oraz dokonaniu korekty btedéw poprzednich okreséw, zgodnie ze stanowiskiem
wskazanym przez PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z 0.0. Zmianie ulegty wiec wyniki
poprzednich okresdw, opisane szerzej w sprawozdaniu finansowym.

Informacja ta zostala przekazana w raportach ESPI 35/2020 z dnia 24.08.2020 r. i 36/2020 z dnia
28.08.2020 r.

25.WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

W ocenie Spoiki informacjg, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikéw finansowych
przedstawionych w niniejszym raporcie jest ryzyko biznesowe, Scisle powigzane z otoczeniem
rynkowym, na jakim dziata Grupa Kapitatowa Digitree Group, aktywnoscig uczestnikéw rynku (w tym
konkurenciji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajgcymi na ten rynek. Obecnie do najistotniejszych
czynnikéw tego typu nalezg konsekwencje wywotane pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Spoétka ma
Swiadomosc¢ ryzyka dtugotrwatego utrzymania aktualnie obowigzujgcych ograniczen, pogtebianie ich
oraz wprowadzenia kolejnych obostrzen, a w konsekwencji zmian makroekonomicznych i mozliwych
zmian wzorcoéw konsumpciji ustug oferowanych przez spétki nalezace do Grupy Emitenta.

Wg badan przeprowadzonych przez IAB Polska w kwietniu 2020 roku zmiany w budzetach na 2020 rok
dotknety praktycznie wszystkich kanatéw komunikacji cyfrowej, a najczesciej rewizje naktadow
deklarowano w odniesieniu do reklamy w wyszukiwarkach i sieciach kontekstowych oraz reklamy
graficznej. Najrzadziej redukowano wydatki na SEM, wideo, programmatic oraz reklame w social media.
Wytgczne spadki deklarowano w przypadku lokowania produktu oraz dziatan z zakresu e-PR2.

Natomiast wg Publicis Groupe, Polska reklama internetowa osiggneta w minionym pétroczu niewielki
wzrost warto$ci, tj. 0 0,2 proc. (3,2 min zt) do 1,7 mld z}, a jej udziat w catym rynku zwiekszyt sie z 35,8
do 42,3 proc. Niestety internet nie uniknat spadku w zwigzku z epidemig - w samym drugim kwartale
naktady reklamowe w sieci zmalaty o 5,5 proc.® Kryzys wywotany przez COVID-19 przerwat wiec
kilkuletni trend wzrostowy wielu wydawcow internetowych. Wedtug estymacji agencji mediowej Zenith,
reklama digital bedzie stanowi¢ 51 proc. globalnych wydatkéw na reklame w tym roku, w poréwnaniu z
49,5 proc., ktére przewidywane bylty w grudniu. Agencja nie spodziewa sie réwniez powrotu do
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tradycyjnych medidéw wraz z ostabieniem kryzysu i prognozuje, ze udziat reklamy cyfrowej w rynku
osiggnie 54,6 proc. w 2022 roku?*

Globalne badania KPMG wskazuja, ze na catym swiecie wylania sie nowy rodzaj konsumenta, ktéry
ogranicza swoje wydatki, jest bardziej zaawansowany w korzystaniu z technologii cyfrowych i w bardziej
przemyslany sposob podejmuje decyzje zakupowe. Wygoda, jakg zapewniajg zakupy przez Internet,
jest kluczowym czynnikiem zwiekszajgcym wykorzystanie kanatéw cyfrowych (ponad 50% wskazan)®.
Handel przenosi sie wiec do internetu, co stanowi szanse dla ustug proponowanych przez Grupe
Emitenta.

Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Digitree Group

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19, zwlaszcza druga, jesienna fala zachorowan oraz wszystkie
towarzyszagce jej okolicznosci, a takze decyzje wiadz panstwa, ktére ograniczajg dziatania
przedsiebiorcéw, niewatpliwie nie pozostajg bez wptywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Digitree
Group. Zarzad Emitenta pomimo staran i podjecia dostepnych srodkéw, nie jest w stanie na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w wiarygodny i precyzyjny sposob oszacowac realnych
skutkbw powyzszego na przyszie wyniki finansowe Grupy, poniewaz okolicznosci zmieniajg sie
w ostatnich dniach niezwykle dynamicznie.

Z jednej strony sytuacja ta daje podstawy ku temu, aby Zarzad przewidywat mozliwo$¢ istotnego ryzyka
utrzymania sie nieco nizszych przychoddw niz w analogicznych okresach lat poprzednich (z uwagi na
spadek budzetéw i mozliwe zamknigcie dziatalno$ci przez klientéw szczegdlnie dotknietych skutkami
pandemii), natomiast z drugiej strony duza czes$é sprzedazy przenosi sie do $wiata online, co moze
wzmocni¢ pozycje Grupy, poniewaz juz ponad 50% naszych przychoddéw pochodzi z dziatan na rzecz
branzy e-commerce.

W segmencie |, tj. Digitree Group, ponownie odnotowalismy wzrost poziomu przychodéw o 8% r/r (przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi), co zwigzane jest ze stabilng pozycjg ustug $wiadczonych przez te
Spotke (e-mail marketing oraz marketing automation) i zaufaniem klientow do tej formy komunikacji,
zwlaszcza w czasie pandemii. Autorski system doceniany jest w duzej mierze przez wieloletnich
i wymagajacych klientéw wdrozeniowych z uwagi na zaawansowane funkcjonalnosci i mozliwosci
oprogramowania. COVID-19 przyspieszyt digitalizacje bizneséw i zycia codziennego, dlatego mozliwos¢
spersonalizowanego i efektywnego komunikowania sie z odpowiednimi grupami odbiorcéw oraz
budowanie w ten sposéb relacji z klientami cieszyly sie w ostatnich miesigcach duzym
zainteresowaniem klientéw.

Segment IV, tj. Fast White Cat S.A., zwtaszcza w pierwszych dwoch kwartatach 2020 roku urést wraz
ze zwiekszonym popytem na platformy e-commerce i przenoszeniem biznesow do sieci. Trzeci kwartat
okazat sie nieco stabszym okresem, co bylo zwigzane z charakterystycznym dla tej spotki cyklem
biznesowym w zakresie realizacji wielomiesiecznych wdrozen. Powyzsze nie miato jednak wptywu na
zmiane ogolnej tendenciji wzrostowej tgcznie w trzech kwartatach 2020 roku — ponownie odnotowalismy
wzrost r/r na poziomie przychodow, tym razem wynoszacy 9% r/r (przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi). Za dobre wyniki Fast White Cat odpowiada zwlaszcza duza zdolno$¢ do
dostosowywania sie do potrzeb klientéw, podgzanie za trendami i umiejetnosé przekuwania problemow,
takich jak pandemia koronawirusa, w okazje biznesowe. Dowodem na to sg rozwigzania wdrazane na
przestrzeni ostatnich miesiecy przez te spotke: np. bardzo szybkie (pieciodniowe) przejscia firm do
internetu, co spotkato sie z zainteresowaniem przedsiebiorcow sprzedajgcych dotychczas jedynie
w formie stacjonarnej, lub wykorzystanie nowoczesnych kanatéw sprzedazy (social media) dla tych
najwiekszych klientéw, sprzedajgcych duzg czesé swoich produktow w zamknietych juz po raz drugi
galeriach handlowych. Spétka wykorzystuje wiec fakt, ze ograniczenia wynikajgce z pandemii zmienity
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zwyczaje konsumentéw. Zgodnie z raportem Izby Gospodarki Elektronicznej “E-commerce w Polsce
2020. Gemius dla E-commerce Polska”, odsetek internautdéw, ktérzy obecnie dokonujg zakupéw online
wynosi 72 proc. Mamy wiec obecnie do czynienia ze znaczgcym wzrostem liczby kupujgcych w sieci:
w stosunku do 2019 roku zwigkszyta sie ona az o 11 pkt proc.5. Zwigkszyt sie tez udziat sprzedazy
e-commerce w sprzedazy detalicznej z 5,6% do 8,1%’. Biorgc pod uwage komplementarne ustugi
oferowane w ramach Grupy Kapitatowej, mozna sadzi¢, ze zainteresowanie, jakim cieszy sie spoétka
Fast White Cat S.A., w niedlugim czasie moze przenies¢ sie rowniez na inne spotki z Grupy, zajmujgce
sie dostarczaniem ruchu na platformach e-commerce i zwiekszaniem sprzedazy dzieki szerokim
dziataniom w ramach digital 360’. Zdecydowanie Grupa Emitenta upatruje szansy w tym, iz wraz
z szybszym rozwojem e-commerce, rozwijac sie bedg pozostate spotki z Grupy.

W segmencie Il (INIS, JU:, Salelifter i VideoTarget) oraz lll (Sales Intelligence, Cashback Services) duzy
wplyw na spadek przychoddéw miata pandemia koronawirusa, ktéra ograniczyta bgdz wrecz wstrzymata
dziatania reklamowe i kampanie zaplanowane przez klientow tych spétek przed jej wybuchem.
Koniecznos$¢ zmiany planéw budzetowych sprawita, ze firmy odrzucaty niektére formy reklamy online,
w ktérych specjalizowaty sie spétki z Grupy Digitree Group, na rzecz innych, priorytetowych w kryzysie
dziatan, co przetozyto sie wprost na nizszy poziom sprzedazy w tych segmentach.

Nowa oferta produktowa Grupy

W zwigzku z powyzszym, spotki z Grupy Digitree Group wprowadzity wiele nowych rozwigzan
i mozliwosci zwlaszcza dla firm, ktére chca przej$¢ z prowadzenia dziatalnosci offline (stacjonarnie) do
dziatalnosci online (z wykorzystaniem Internetu). Juz w pierwszych tygodniach pandemii Grupa
opracowata szereg pomystdw na nowe ustugi i rozwigzania, m.in. zwigzane z tworzeniem w pemi
funkcjonalnych sklepow internetowych jedynie w 5 dni, a takze fgczeniem nowoczesnego podejscia do
sprzedazy na zywo i relacji z klientem z wykorzystaniem Facebooka, co zwigksza sprzedaz klientéw
z branzy e-commerce $rednio o ok. 44%8. Dane zgormadzone przez poréwnywarki produktow
sprawiajg, ze nasza Grupa wie, ktore grupy produktédw majg najwiekszy potencjat zakupowy. To
natomiast sprawia, ze potrafimy realizowac¢ skuteczne kampanie w topowych segmentach i tym samym
efektywnie wspiera¢ sprzedaz klientéw.

Ptynnos¢ finansowa

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunieé w regulowaniu nalezno$ci przez klientow z uwagi
na pandemie COVID-19. Obecna sytuacja moze wplyng¢ na $ciggalno$¢ naleznosci Grupy Emitenta,
poniewaz firmy nierzadko ptacg za Swiadczone ustugi z op6znieniem, a samo dochodzenie naleznosci
jest obecnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw. Pogorszenie sciggalnosci
naleznosci miatoby istotny negatywny wplyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy Grupy.
W zwigzku z powyzszym prowadzone sg wzmozone dziatania windykacyjne, zapobiegajace
opdznieniom w regulowaniu naleznosci. Zarzad Emitenta nie przewiduje wypowiedzen zawartych do tej
pory umow kredytowych z bankiem. Jednoczes$nie, w omawianym okresie, Grupa skorzystata z pomocy
tzw. tarczy antykryzysowej, dzieki ktérej do 30.09.2020 r. otrzymata wsparcie w kwocie ok. 2,3 min zi,
z czego 763 tys. zt miato wplyw juz na wyniki trzech pierwszych kwartatow 2020 roku.

Ciagtos¢ pracy i zasoby ludzkie

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug nie
stanowito problemu w Zzadnej ze spétek z Grupy Digitree Group. W pierwszych miesigcach pandemii
wprowadzono obowigzkowg prace zdalng dla niemal wszystkich pracownikéw, a zarzady spoétek
z Grupy pracujg w kilku lokalizacjach. Ponadto, juz w poczgtkowym stadium pandemii powotano
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miedzyspotkowy zespdt kryzysowy, kitory na biezgco reagowat na zmieniajgcg sie sytuacje,
minimalizujac negatywne dla Grupy Emitenta konsekwencje, wynikajace z rozprzestrzeniania sie
koronawirusa. Obecnie, wraz z nowymi obostrzeniami rzagdowymi, ponownie zaostrzyliSmy rezim
sanitarny w Grupie i podtrzymujemy decyzje o pracy zdalnej.

Wydatki operacyjne

Zarzady spoétek wechodzacych w sktad Grupy Emitenta wprowadzity szereg dziatah oszczednosciowych,
w tym. m.in. w ramach uméw z dostawcami, a takze ograniczyty wydatki operacyjne. Na biezgco
monitorowany jest rozwoj sytuacji zwigzanej z Covid-19 i jej wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

Do pozostatych czynnikébw wptywajacych na sprawozdanie finansowe i ogdlne dziatanie naszej
organizacji nalezg réwniez liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak wprowadzenie procedury
AML, MDR, zmiany ustawy o ofercie wprowadzajgce nowe wymogi (polityka wynagrodzen, transakcje
z podmiotami powigzanymi), a takze regulacje, ktére majg wejs¢ w zycie w przysziosci (np.
rozporzgdzenie e-Privacy czy planowane zmiany w KSH). Doswiadczenie Emitenta nie pozostawia
watpliwosci, iz juz w chwili obecnej nalezy powzig¢ wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do
nich przygotowac.

26.0PIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD
JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI,
A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI, Z W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO
PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - DODATKOWO
WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI.

Powigzania kapitatowe na dzien 30.09.2020 r. w Grupie Digitree Group:
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Udziat Emitenta w kapitale

zakltadowym oraz gtosach na Metoda Konsolidacji

zgromadzeniu wspolnikéw/udziat w
majatku zatozycielskim

Spoétka

Digitree Group S.A. — jednostka dominujaca

INIS sp. z 0.0. 100% Petna

JU: sp. zo.0. 100% Peina

Salelifter sp. z 0.0. (88% posrednio

poprzez INIS) 100%* Peina

Sales Intelligence sp. zo.0. 100% Petna

Fast White Cat S.A. 93% Petna

Adepto sp. z 0.0. 40% Metoda Praw Wiasnosci**
Cashback Services sp. z 0.0. 100% Petna

SARE GmbH w likwidacji 100% Niekonsolidowana***
Fundacja Rozwoju i Ochrony 50% Niekonsolidowana***

Komunikaciji Elektronicznej

Zrédto: Emitent

*Udziat Emitenta w Salelifter sp. z 0.0. liczony posrednio przez INIS sp. z o.0.
**Spotka Adepto sp. z 0.0. wyceniana metodg praw wtasnosci z uwagi na zmniejszenie udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
tej spotki do 40% w zwigzku z zawartg we wrzesniu 2019 r. umowsg inwestycyjng.

***SARE GmbH oraz Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej nie sga konsolidowane zgodnie z art. 58. ust 1.
Ustawy o rachunkowosci.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Emitenta w omawianym okresie sprawozdawczym:

W dniu 10.06.2020 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w przedmiocie rozpoczecia procesu potgczenia
spotek INIS sp. z 0.0. (Spoétka Przejmujgca) oraz Cashback Services sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana),
w ktérych Emitent jest jedynym wspdlnikiem.

W dniu 23.07.2020 r. zarzady spoétek INIS sp. z 0.0. oraz Cashback Services sp. z 0.0. przyjety plan
potaczenia. Potgczenie nastapi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spotki Cashback Services sp. z 0.0. na spoétke INIS sp. z 0.0. za udziaty, ktére Spdtka
Przejmujgca wyda wspoélnikom Spotki Przejmowanej. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy INIS
sp. z 0.0. zostanie podwyzszony z kwoty 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych)
do kwoty 264.500,00 zt (stownie: dwiescie szescdziesigt cztery tysigce pieéset ziotych) tj. o kwote
14.500,00 zt (stownie: czternascie tysiecy piecset ztotych) i bedzie sie dzielit na 2 645 (stownie: dwa
tysigce szescéset czterdziesci pie€) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ztotych).

Wszystkie udziaty INIS sp. z 0.0. utworzone przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z potaczeniem ("Udziaty pofgczeniowe") w liczbie 145 (stownie: sto czterdziesci pie¢) o wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) za kazdy udziat, zostang przyznane jedynemu wspdlnikowi
Spoftki Przejmowanej, a zarazem jedynemu wspolnikowi Spétki Przejmujacej tj. spétce Digitree Group
S.A. Potgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow spotki INIS sp. z 0.0.
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu
02.09.2020 r. Zgromadzenia Wspdlnikdw spotek tgczacych sie podjety uchwaty potgczeniowe. Obecnie
trwa proces rejestracji powyzszych zmian w KRS.

Powyzej opisana decyzja Zarzadu Emitenta znajduje uzasadnienie przede wszystkim w checi
uproszczenia struktury kapitatowej Grupy Digitree Group oraz zwiekszenia jej przejrzystosci. Spotka
chce wykorzystac synergie integracyjne oraz wyeliminowac zbedne, dublujgce sie procesy biznesowe
w Grupie. Potgczenie dwoéch spotek zaleznych bedzie skutkowato réwniez uproszczeniem struktur
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nadzoru, co usprawni zarzgdzanie Grupg Kapitatlowg oraz wptynie pozytywnie na poprawe efektywnosci
poprzez redukcje dublujgcych sie kosztow w ramach tgczonych spétek, w szczegolnosci kosztow
administracyjnych, organizacyjnych i zarzadczych. W wyniku transakcji dojdzie do pofgczenia
kompetencji biznesowych fgczacych sie podmiotéw, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej
i doswiadczenia w ramach Grupy Kapitatowej.

Emitent w zwigzku z rozpoczetym w marcu 2020 r. procesem zmierzajgcy do pozyskania inwestora dla
spotki VideoTarget sp. z 0.0., zawart 31.07.2020 Term Sheet dotyczacy wstepnych warunkow transakgciji
sprzedazy wszystkich posiadanych przez Emitenta udziatéw tej spotki. Ostatecznie w dniu 31.08.2020
r., zgodnie ze wskazanym powyzej Term Sheet, udziaty nabyt Pan Rafat Mandes, dotychczasowy
udziatowiec mniejszosciowy tej spdtki oraz Pan Karol Rozwatka, Cztonek Zarzadu
VideoTarget sp. z 0.0., za kwote tgczng wynoszacag 75.000,00 ztotych. Tym samym Emitent na chwile
obecng nie posiada juz udziatow w tej spoice.

Ponadto, w dniu 16.09.2020 r. nastgpito zawarcie umowy sprzedazy akcji spotki Fast White Cat S.A.
w ramach Programu Opcji Prezesa Zarzadu tej spétki. Tym samym udziat Emitenta w akcjonariacie tej
spotki zmniejszyt sie o 0,5 pkt proc. tj. do 93 proc. Proces ten szczegdtowo zostat opisany w pkt 24
niniejszego raportu.

27.STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

28. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Akcjonariat Digitree Group S.A. wraz z liczbg akcji, gtoséw, udziatem w kapitale zaktadowym Spétki na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw kapitale liczbie gtosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 414 720 414 720 16,68% 16,68%
Pozostali 566 984 566 984 22,81% 22,81%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego

16,68%

Zrédto: Emitent

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 30.06.2020 r. wraz z liczba akcji, gloséw, udziatem
w kapitale zaktadowym spoétki

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie gtosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 494 000 494 000 19,87% 19,87%
Pozostali 487 704 487 704 19,62% 19,62%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.12.2019 r. wraz z liczba akcji, gloséw, udzialem
w kapitale zakladowym spotki

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 1504 071 60,51% 60,51%
Tomasz Pruszczynski 510 000 510 000 20,52% 20,52%
Pozostali 471704 471704 18,97% 18,97%
SUMA 2.485.775 2.485.775 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w biezagcym okresie
sprawozdawczym

W dniu 07.01.2020 r. Emitent otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego zawiadomienie
sporzgdzone w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spotki.

Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym oraz dotychczas posiadanego
udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktére spowodowato przekroczenie progu 20% akcji
Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia przez akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego 4.133 akcji Spofki
w dniu 07.01.2020 r. Zgodnie z ostatnig informacjg przekazang Emitentowi przez Tomasza
Pruszczynskiego aktualnie posiada on 494.000 akcji Digitree Group S.A., stanowigcych 19,87% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 19,87% udziatow w kapitale zakladowym Emitenta.

Spotka informowata o powyzszym w raporcie ESPI o numerze 1/2020 z dnia 7 stycznia 2020 r.

W dniu 20.08.2020 r. Zarzgd Emitenta otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego
zawiadomienie, sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych, w zwigzku ze zmiang jego stanu posiadania akcji Spétki o ponad 2% ogolne;j
liczby akcji w Spétce. Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zakladowym oraz
dotychczas posiadanego udziatu glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia
przez Tomasza Pruszczynskiego akcji Spofki, ktéry obecnie posiada 414.720 akcji Digitree Group S.A.,
stanowigcych 16,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 16,68% udziatdw w kapitale
zaktadowym Emitenta.

29.ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM
ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ
ZTYCH OSOB

Zgodnie z aktualng i najlepsza wiedzg Zarzadu Digitree Group S.A., na dzien przekazania niniejszego
raportu, akcje Emitenta byty w posiadaniu nastepujgcych cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej:

1. Przemystaw Marcol, Cztonek Zarzadu Spétki posiada 1.076 (jeden tysigc siedemdziesigt szesc¢) akciji
na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej
107,60 zt (sto siedem ztotych 60/100), stanowigcych 0,04% wartosci kapitatu zakladowego. Stan
posiadania akcji przez tego Czionka Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

2. Dariusz Piekarski, Cztonek Rady Nadzorczej (od 03.07.2020 r.) posiada 37.284 (trzydziesci siedem
tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery) akcje na okaziciela, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesiec)
groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3.728,40 zt (trzy tysigce siedemset dwadzieScia osiem
ztotych 40/100), stanowigcych 1,5% wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji przez tego Czionka Rady Nadzorczej ulegt zmianie w stosunku do uprzednio
podanego Spétce. W poprzednim raporcie okresowym wskazano, ze posiadat 42.129 (czterdziesci dwa
tysigce sto dwadziescia dziewiec€) akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy
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kazda i tgcznej wartosci nominalnej 4.212,90 zt (cztery tysigce dwiescie dwanascie ztotych 90/100),
stanowiagcych 1,7% wartosci kapitatu zaktadowego.

Pozostali czitonkowie Zarzgdu Spétki oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta nie posiadajg obecnie akcji Digitree Group S.A.

30.ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE
WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity Zadne istotne postepowania toczgce sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
ktére dotyczylyby zobowigzahn oraz wierzytelnosci Emitenta lub ktdérejkolwiek jednostki od niego
zaleznej.

31. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawierat z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie
sprawozdawczym, byly zawierane na warunkach rynkowych.

32.INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

I. W dniu 28.01.2020 r. Emitent zawart z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) z siedzibg w Katowicach aneks
do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy z dnia 10.10.2018 r. w rachunku bankowym. Na podstawie
powyzszego aneksu, Bank wydtuzyt okres finansowania w kwocie 2.100.000,00 zt (stownie: dwa miliony
sto tysiecy ztotych 00/100) do dnia 31.01.2021 r. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezgcej
dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej
formie:

a) gwarancji PLD-KFG w Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 1.260.000,00 z,
stanowigcej 60% przyznanej kwoty kredytu,
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b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spotki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: VideoTarget sp. z 0.0. (zwolniona z poreczenia
w dniu 16 lipca 2020 r.), Cashback Services sp. z 0.0., Sales Intelligence S.A.(obecnie sp. z 0.0.), Fast
White Cat S.A., Salelifter sp. zo.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

O powyzszym informowalismy w raporcie ESPI nr 03/2020 z dnia 28.01.2020 r.

[I. W dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwat nr 4/20 i 5/20 wyrazita zgode
na udzielenie przez Digitree Group S.A. oraz INIS sp. z o0.0. spétce Fast White Cat S.A. (,FWC”)
z siedzibg we Wroctawiu poreczenia sptaty kredytu zabezpieczonego wekslem in blanco w zwigzku
z zawarciem przez FWC aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 27.06.2019 r. zawartej
z ING Bank Slgski S.A. (,Bank’). Wspomniane zawarcie aneksu do umowy kredytu miato miejsce
w dniu 11.05.2020 r. Aneks zwiekszyt kwote kredytu z 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych
i 00/100) do kwoty 2.200.000,00 z} (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100), a Bank
wydtuzyt réwniez spétce FWC okres finansowania w kwocie 2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony
dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgcg 80%
kredytu tj. 1.760.000,00 PLN;

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A. i INIS sp. z o.0.

O powyzszym informowalismy w raportach ESPI nr 14/2020 z dnia 08.05.2020 r. oraz 15/2020 z dnia
11.05.2020 r.

[ll. W dniu 25.06.2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie przez spotke zalezng
od Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,INIS”) z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Bank” umowy o kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt zostat udzielony do kwoty
2.500.000,00 (dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100). Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spdétki na
podstawie uchwat nr 17/20-21/20 wyrazita zgode na udzielenie INIS poreczenia sptaty kredytu
zabezpieczonego wekslem in blanco przez nastepujgce spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta:
Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast White Cat S.A. i Sales Intelligence sp. z
0.0. Umowa o kredyt zlotowy w rachunku bankowym zostata zawarta w dniu 01.07.2020 r. Okres
kredytowania wynosi 1 (jeden) rok, a oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR
dla depozytéow 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku. Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy
sposo6b:

a) gwarancjg PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis zabezpieczajgca 80%
kredytu tj. 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100),

b) wekslem in blanco poreczonym przez Digitree Group S.A., JU: sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., Fast
White Cat S.A. i Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.).

O powyzszym informowali§my w raporcie ESPI nr 19/2020 z dnia 25.06.2020 r. oraz 21/2020 z dnia
01.07.2020 r.

IV. Emitent oraz INIS sp. z 0.0. udzielity spotce Sales Intelligence sp. z 0.0. poreczenia sptaty kredytu
w nastepujacy sposéb:

Kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 17.07.2019 r. w kwocie 500.000,00 zi, udzielony spotce
Sales Intelligence sp. z 0.0. na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, wraz z aneksem
przedtuzajgcym okres kredytowania do dnia 15.07.2021 r. zostat zabezpieczony w nastepujgcy sposob:
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a) Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis nr 3/PLD-KFG/2018 w kwocie 400 000,00 PLN stanowigca 80,00% przyznanej
kwoty kredytu na okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 15.10.2021 r

b) weksel in blanco wystawiony przez Klienta wraz z deklaracja wekslowg poreczony przez
INIS sp. z 0.0. oraz Digitree Group S.A;;

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Powyzsze poreczenie nie stanowito istotnej kwoty w rozumieniu przyjetych przez Emitenta
Indywidualnych Standardéw Raportowania, dlatego tez Spotka nie informowata o powyzszym w formie
raportu ESPI.

Ponadto, spotki zalezne od Emitenta w przeszitosci udzielity rowniez innych zabezpieczen sptaty
kredytu wobec Digitree Group S.A., ktére sg aktualne do dzis:

Korporacyjny kredyt ztotowy (inwestycyjny) w kwocie 1.947.000,00 zt (stownie: jeden milion dziewiec¢set
czterdziedci siedem tysiecy ztotych 00/100), udzielony Emitentowi do dnia 27.01.2022 r. w celu
refinansowania wydatkéw zwigzanych z transakcjg zakupu akcji spotki Fast White Cat S.A. przez ING
Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, zostat zabezpieczony w nastepujgcy sposéb:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, poreczony przez
nastepujgce spoétki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0.,
JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback
Services sp. z 0.0. oraz VideoTarget sp. z 0.0. (wykreslona z zabezpieczenia w dniu
16.07.2020);

b) udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania s$rodkami zgromadzonymi na
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank przez nastepujgce spétki z Grupy
Kapitatowej Digitree Group: INIS sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White
Cat S.A., Sales Intelligence S.A. (obecnie sp. z 0.0.), Cashback Services sp. z 0.0. oraz
VideoTarget sp. z 0.0. (wykreslona z zabezpieczenia w dniu 16.07.2020 r.)

c) ztozenie przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 2.920.500,00 zt (stownie: dwa miliony dziewie¢set dwadziescia tysiecy piecset
ztotych 00/100).

Spotka informowata o tym w raporcie ESPI nr 08/2019 z dnia 29.01.2019 r.

Powyzsze zabezpieczenia zostaty udzielone na okres kredytowania, wskazany powyzej do kazdego
z kredytow z osobna. Nie wystgpity zadne wynagrodzenia w zamian za udzielenie powyzszych
zabezpieczen przez spotki zalezne od Emitenta.
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33.INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan Emitenta.

34.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

I. Rozwéj autorskich systemoéw spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Digitree Group oraz ich
funkcjonalnosci, a takze intensyfikacja dziatan w ramach najbardziej rentownych projektow

Grupa w trzech kwartatach 2020 roku intensywnie pracowata nad nowymi mozliwosciami i szansami,
tworzac oferte oraz dziatania marketingowe dopasowane do niestandardowych realiéw dziatalnosci,
zwigzanych z pandemig koronawirusa. W tym okresie zmieniajgce sie z dnia na dzien potrzeby klienta
byly traktowane nadrzednie. Grupa skupita duzg czes¢ swojej dziatalnosci na matych i $rednich
przedsiebiorstwach, ktére najbolesniej odczuty skutki nowych okolicznosci biznesowych. Opracowano
wiec szereg rozwigzan, ktoére miaty na celu usprawnienie prowadzenia wirtualnej dziatalnosci, a takze
niejednokrotnie pomoc w szybkim i kompleksowym przejsciu ze swiata offline do online. Grupa Digitree
Group postawita na kreatywnos$¢, merytoryczne i techniczne wsparcie, kiére miaty na celu
zabezpieczenie chociaz czesci dochoddéw osigganych przez naszych klientow.

Do najnowszych rozwigzan Grupy w ostatnich miesigcach nalezaty:

- wzmochienie koncepcji sprzedazy grupowej - cata Grupa Kapitatowa pracowata nad synergiami
pomiedzy spétkami, dgzgc do tego, aby klienci byli obstugiwani kompleksowo, a oferowane produkty
podlegaty ciggtym usprawnieniom i rozbudowie funkcjonalnosci, zgodnie z oczekiwaniami i aktualnymi
potrzebami, ktdre zmieniajg sie wraz z wprowadzaniem czy rezygnowaniem z kolejnych obostrzen
zwigzanych z wirusem. Ponadto, spdtki z Grupy Kapitalowej rozpoczety wspétprace w zakresie
dosprzedazy ustug bedacych w ofercie catej Grupy, ktére proponowano dotychczasowym klientom.

- ekspresowe przenoszenie dzialalnosci do internetu - majgc na uwadze ograniczenie mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci matych sklepéw stacjonarnych czy np. zakladow fryzjerskich, uruchomiono
ustuge zwigzang z wdrazaniem ich na platformy sprzedazowe Presta Shop jedynie w 5 dni. Warte uwagi
byto zachowanie pelnej funkcjonalnosci sklepu mimo btyskawicznego okresu wdrozenia. Ustuga ta
zostata stworzona przede wszystkim z myslg o biznesach, ktére chciaty przenies$¢ chociaz jakgs czes¢
swojej dziatalnosci do internetu — wspomniane powyzej salony fryzjerskie sprzedawaty za pomocg
swoich e-sklepow np. artykuty pielegnacyjne do wiosow.

- sprzedaz na zywo z wykorzystaniem social media — nowoczesne podejscie do sprzedazy w czasie
rzeczywistym, nastawione na relacje z klientami byto realizowane zwtaszcza dla wiekszych
e-commerce. To wtasnie Ci klienci, dziatajgcy dotychczas w znacznym stopniu w offline, ktérzy
w sytuacji zamkniecia galerii handlowych oraz w obliczu ciggtych komunikatéw o pozostaniu w domach,
przekazywanych ich potencjalnym klientom, chcieli utrzymaé¢ sprzedaz na wysokim poziomie oraz nie
straci¢ wypracowanego wizerunku. Decydowali sie wiec na niestandardowe rozwigzania. Chcac
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wykorzysta¢ potencjal, jaki oferujg social media w budowaniu spotecznosci marek, postanowilismy
maksymalnie wykorzysta¢ mozliwosci Facebooka. Rozwigzanie to pozwalato naszym klientom na
osigganie znacznie wyzszej sprzedazy, siegajgcej nawet 44% wzrostow.

- unikatowe dane o uzytkownikach — Grupa Kapitatowa wykorzystywata unikatowe dane zwtaszcza
z poréwnywarki nokaut.pl do grupowania produktdw majgcych najwiekszy potencjat zakupowy
w obecnym czasie. Dzieki tej unikatowe] wiedzy, realizowane byty skuteczne kampanie produktowe
w topowych segmentach i tym samym Grupa efektywnie wspierata sprzedaz swoich klientow.

- nowy produkt: Revhunter jako SaaS — w IIl kwartale 2020 r. ruszyta sprzedaz i promocja narzedzia
umozliwiajgcego realizacje wysytek dynamicznych formatéw reklamowych (petna personalizacja kreacji
mailingowej na podstawie zainteresowan uzytkownika na stronie www) w formie e-mail retargetingu.
Formuta ta przewiduje zapisanie adresu cookie uzytkownika w momencie jego przebywania na witrynie
www, a nastepnie probie znalezienia odpowiadajgcego adresu e-mail dla tego uzytkownika w bazach
znajdujgcych sie w systemie mailingowym INIS (cookiematching) i wystania do niego dedykowanej
kreacji emailingowej. Narzedzie dziata jako SaaS (Software as a Service czyli oprogramowanie jako
ustuga).

Obecnie w ramach catej Grupy Kapitatowej mozemy zaproponowac holistyczng obstuge kampanii
digitalowych, odpowiadajgcych na zdecydowang wiekszo$¢ potrzeb w zakresie marketingu
internetowego (digital 360’). Nasze portfolio ustug poddawane jest biezgcej rewizji i analizie pod katem
dopasowania do wymogoéw i trendéw rynkowych i dzieki temu okresli¢ mozemy aktualny potencjat
tychze ustug i nasili¢ dziatania rozwojowe w $cisle sprecyzowanym kierunku.

Spoiki z Grupy Kapitatowej podjety rowniez prace zmierzajgce do realizacji innowacyjnych programow,
tworzonych we wspotpracy z NCBIR.

Il. Innowacyjne podejscie do oferowanych ustug

Grupa Digitree Group na biezgco $ledzi zmiany jakie zachodzg na rynku e-commerce, online marketingu
oraz marketing automation i dostosowuje swoje ustugi do trendéw w branzy. Dzieki temu systemy
i pozostate ustugi sg dopasowane do potrzeb klientéw oraz tendencji pojawiajgcych sie na rynku.
W Grupie prowadzony jest tez tzw. inkubator projektow, w ramach ktérego wykorzystywane sg potencjat
i inicjatywy programistow oraz innych pracownikéw spotek nalezacych do Digitree Group. £gczy on ich
kreatywne podejscie i doswiadczenie oraz unikalng wiedze o potrzebach klientéw, korzystajgcych
z oprogramowania i ustug Grupy. Tym sposobem stworzono np. nowa wersje Revhunter w modelu SaaS
(wiecej informaciji o narzedziu znajduje sie powyzej), czy narzedzie do ciecia grafik — Mail-Cat, z ktérego
korzystajg zaréwno pracownicy Digitree Group, odpowiedzialni za realizacje kampanii mailingowych
zleconych przez klientéw, jak i firmy, ktdre samodzielnie realizujg dziatania z zakresu e-mail marketingu.
Narzedzie to jest unikalne i zdecydowanie utatwia i przyspiesza prace na autorskich systemach Digitree
Group.

lll. Wsparcie nowych cztonkéw organéw zarzadzajacych w ramach realizacji zatozonych przez
Grupe planéw strategicznych, majacych na celu wzrost wartosci Grupy i zwiekszenie sprzedazy
produktéw grupowych

W pierwszych trzech kwartatach 2020 r. zmianie ulegt sktad zarzadu Digitree Group S.A. W dniu 30
kwietnia 2020 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Dariusz Piekarski, natomiast
w dniu 08.05.2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 01.08.2020 r. nowego Prezesa Zarzadu
- Rafata Zakrzewskiego. Grupa liczy na wsparcie nowego czionka organu zarzadzajgcego, cheé
dzielenia sie dotychczas zdobytym doswiadczeniem oraz interesujgce pomysty, ktére pomogg w
zwiekszeniu wartosci  Grupy. Zmianie ulegt rowniez skiad Rady Nadzorczej, do ktdrej
w miejsce Michata Recka wstgpit Dariusz Piekarski, ktéry byt zwigzany z Emitentem przez 9 lat, najpierw
jako dyrektor zarzgdzajacy i Cztonek Zarzadu, pédzniej (od 2016 r.) jako Prezes Zarzadu Spofki.
W miejsce Anny Lubowskiej powotano tukasza Hotubowskiego, kitéry posiada wieloletnie
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doswiadczenie w miedzynarodowych firmach doradczych oraz w prowadzeniu duzych projektow
i optymalizacji procesoéw biznesowych. Realizowat projekty dla najwiekszych instytucji finansowych na
Swiecie, a obecnie jest wiceprezesem zarzadu w jednej ze spotek zaleznych Rafako S.A. W ubiegtych
latach petnit funkcje Prezesa Zarzgdu spétek zaleznych w GK Orlen, KGHM oraz Prezesa Agencji
Rynku Rolnego.

IV. Lepsza prezentacja oferty Grupy Kapitalowej Digitree Group, zwigzana z odpowiednia
komunikacjg w zakresie $wiadczonych ustug i oferowanych produktéw oraz optymalizacja
wspolnej oferty

W ostatnich latach dziatalnosci Grupy, zauwazy¢ mozna bylo niezwykle intensywny rozwdj ustug
w kierunku kompleksowej realizacji dziatan dla klientéw, opartych na digital marketingu. Zmiana ta data
poczgtek wspdlnej, zintegrowanej strategii marketingowej oraz jednolitej komunikaciji w ramach catej
Grupy Kapitatowej. SkupiliSmy sie na budowaniu nowej swiadomosci marki i wartosci tworzacych
Digitree Group. Spétki wzajemnie wspierajg sprzedaz produktow dzieki czemu, budzety marketingowe
sg wykorzystywane w sposob bardziej efektywny, a pozycjonowanie marki jest duzo szersze niz
dotychczas, oparte na kompleksowych ustugach B2B, ktérych fundamentem sg dane, technologia
i narzedzia.

Obecnie widzimy liczne synergie, ktére sg efektem wspdlnej pracy spoétek nalezacych do Digitree Group,
jak np. wspotpraca zwigzana z wdrozeniami na platformie PrestaShop, ktére sg koordynowane przez
JU: sp. z 0.0. oraz Fast White Cat S.A., a takze wzajemne wsparcie dla uzupetniajgcych sie systemow
i ustug Grupy. Przykladem tego jest proponowanie klientom Fast White Cat ustug zwigzanych
z automatyzacjg marketingu (rowniez e-mail marketingiem), oferowanych przez spétke Digitree Group
S.A. oraz unikatowe dane, ktore zbiera i analizuje Sales Intelligence sp. z 0.0., a ktére wykorzystywane
sg w projektach realizowanych na rzecz klientéw Digitree Group S.A. z segmentu enterprise. Potgczenie
wszystkich ustug Grupy Kapitatowej daje klientom mozliwo$¢ korzystania z kompleksowych rozwigzan,
zoptymalizowanych kosztowo i raportowanych (rozliczanych) w jednym miejscu, co zdecydowanie moze
wplyngc¢ na ich decyzje biznesowe.

Zgodnie z powyzszym, nasze spotki zalezne rekomendujg uzupetniajgce sie ustugi oferowane przez
pozostate podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Digitree Group, poszerzajgc zakres dziatan
prowadzonych dla klienta. Zwtaszcza w obecnych czasach, kiedy zainteresowanie klientow holistyczng
obstugg sklepow internetowych rosnie. Optymalizacja oferty produktowej zapewnia klientom
maksymalne korzysci z roznorodnych, komplementarnych, wybranych przez nich ustug Grupy, przy
zachowaniu jednoczesnie relatywnie niskich kosztéw tych rozwigzan.

Obecnie Grupa Kapitatowa pracuje nad kolejnymi krokami integracji Grupy, zaréwno na ptaszczyznie
komplementarnosci ustug jak réwniez samej jej komunikacji oraz modeli biznesowych, ktére najpetniej
tworzg wartos¢ dla klientéw — w szczegdlnosci w segmencie e-commerce.

V. Nowa strategia Grupy Kapitatowej

Po dacie bilansowej, tj. w dniu 14.10.2020 r. Emitent ogtosit, ze zamierza ogtosi¢ nowg strategie rozwoju
do dnia 31.01.2021 r. Potrzeba opracowania nowego dokumentu, okreslajgcego giéwne cele
strategiczne pojawita sie w Grupie z powodu znacznego rozwoju organizacyjnego i rozbudowy
kompetencji w kierunku e-commerce. Naturalna che¢ aktualizacji wizji, misji oraz celow Grupy
Kapitatowej pojawita sie rdwniez wraz ze zmianami rynku digital marketingu.

Grupa zamierza efektywnie zaspokaja¢ aktualne potrzeby swoich klientdéw, zaréwno na poziomie
zaawansowanych wielopoziomowych wdrozen, jak rowniez wsparcia mniejszych klientéw, za pomoca
rozwigzan Saa$S, co zostanie szczegdtowo opisane w strategii korporacyjnej na kolejne lata.
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VI. Dziatania restrukturyzacyjne w spétkach zaleznych

Emitent rozpoczat roéwniez proces potgczenia spotek Cashback Services sp. z o.0.
z INIS sp. z 0.0., a takze sprzedat udziaty spotki VideoTarget sp. z 0.0.

Uzasadnieniem powyzej opisanych proceséw jest uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Digitree
Group, zwigzane z checig dalszych inwestycji w projekty o najwiekszym potencjale i synergicznych
w stosunku do pozostatych spotek nalezgcych do Grupy.

VII. Dotacja

W pierwszej potowie 2019 roku, Sales Intelligence sp. z 0.0. otrzymata dotacje, dzieki ktérej obecnie
z powodzeniem realizuje kolejne etapy projektu ,System przewidywania intencji zakupowych
w sklepach internetowych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 -
2020, wspdéifinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dotacja ta
warunkuje kierunki rozwoju spoétki w roku 2020 oraz 2021, jednoczesnie dajac jej finansowanie na
innowacyjne dziatania rozwojowe.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

I. Koniunktura gospodarcza, ktérej wzrost skutkuje wzrostem zapotrzebowania na ustugi Grupy
Emitenta

Sytuacja gospodarcza, w tym wiele czynnikbw makroekonomicznych, bezposrednio wplywajg na
decyzje przedsiebiorstw dotyczace wydatkdéw, co przektada sie wprost na popyt na ustugi Grupy
Emitenta, a w konsekwencji wptywa réwniez na jej sytuacje finansowg. Koniunktura gospodarcza
oddziatuje na zwigkszenie zapotrzebowania na nasze ustugi, natomiast pogorszenie sytuacji
gospodarczej czy utrzymujgca sie dekoniunktura, zaburzajgc zdolnos¢ finansowg klientéw, moga
réwniez wptyng¢ na istniejgce zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej Digitree Group. Tym samym
obecna sytuacja zwigzana z szerzgcym sie koronawirusem wptywa na popyt na ustugi wdrozeniowe,
oferowane zwilaszcza branzy e-commerce i jednoczesnie osfabia zainteresowanie niektorymi
pozostatymi ustugami w ramach Grupy.

Il. Kierunki rozwoju rynku

Szacuje sie, ze cho¢ rok 2020, ktérego tempo rozwojowe wyznaczg konsekwencje pandemii, moze nie
przynies¢ wzrostéw w ramach reklamy online podobnych do wzrostéw z lat ubiegtych, to jednak internet
jest jedynym medium, ktére moze nie zaliczy¢ w tym okresie spadkéw®. Ponadto, polski rynek
e-commerce rosnie o ponad 18% rocznie i rozwija sie najbardziej dynamicznie w Europie, a z zakupow
internetowych w najrozniejszej formie korzysta ok. 28 min Polakéw?, co ma duzy wptyw na dziatalno$¢
Grupy, ktéra w okresie co najmniej ostatniego roku ukierunkowata sie zwtaszcza wiasnie na branze
e-commerce.
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lll. Dziatania konkurencji, ktéra stale rozwija swoje produkty i podazg za trendami obecnymi
w branzy Grupy Emitenta

Grupa stara sie dokonywac biezacej aktualizacji produktow pod katem dostosowania do zmian trendéw
na rynku, a takze dziatan konkurenciji. Zaprzestanie takiego dziatania mogtoby spowodowac pojawienie
sie tzw. dtugu technologicznego, co mogtoby mie¢ wplyw na pozycje na rynku czy jej wyniki finansowe.

IV. Niepewna sytuacja na rynku zwigzana z wirusem COVID-19

Spotka dostrzega ryzyko dilugotrwatego utrzymania aktualnie obowigzujgcych ograniczen oraz
wprowadzenia kolejnych obostrzen, a w konsekwencji idgce za tym mozliwe zmiany wzorcéw
konsumpcji oraz pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie. Aktualnie nie jest
mozliwe okreslenie skali i zakresu tego wptywu, ale bedzie on zalezny od rozwoju sytuacji
epidemiologicznej w Polsce i na Swiecie, a takze od dziatan oraz rozwigzan legislacyjnych. Z jedne;j
strony wydatki reklamowe i marketingowe wigkszosci firm zmalaty, natomiast z drugiej strony,
ograniczenia wynikajgce z epidemii zdecydowanie wptynety na zmiane zwyczajow konsumentéw, co
jest szansg na jeszcze szybszy rozwoj e-commerce, na ktérego obstudze obecnie skupia sie cata Grupa
Kapitatowa Digitree Group.

V. Zmieniajgca sie rzeczywistos¢ prawna

W roku 2019 weszto w zycie wiele zmian legislacyjnych, ktére zmieniajg dotychczasowe funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Digitree Group. Zmiana ustawy o ofercie publicznej w tym wprowadzenie
koniecznoéci posiadania przez Spoétke polityki wynagrodzen, odpowiednia dokumentacja transakcji
z podmiotami powigzanymi, procedury przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy, raportowane
schematéw podatkowych czy obowigzujgce od potowy 2018 roku RODO majg duzy wptyw na obecny
ksztatt procedur i funkcjonowania w naszej Grupie Kapitatowej, w tym organizacji i zaangazowania
znacznych zasobow po stronie Grupy.

35.GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Wewnetrze czynniki ryzyka:

Ryzyko: Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendéw oraz dopasowania oferty Grupy Kapitatowej
do tej zmiennosci

W branzy reklamy internetowej mozna obserwowac¢ duzg zmiennos¢ trendéw rynkowych — jedne formy
reklamy odnotowujg wzrosty i spadki popularnosci, inne zanikajg. Rynek ten reaguje tez na zmiany
technologii, przede wszystkim zwigzane z wykorzystaniem Internetu, przechowywaniem i obrébkag
danych. Nowe technologie mogg w krétkim czasie catkowicie zmienié¢ optacalno$¢ dotychczasowych
modeli reklamy, a takze wykreowac¢ nowe, nieistniejgce jeszcze modele. Opisane powyzej czynniki
moga miec¢ istotny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw z branzy, w tym na Grupe Kapitatowg
Digitree Group. Istnieje ryzyko zajscia takich zmian technologii lub trendéw, ktére moga spowodowac
spadek zainteresowania potencjalnych klientéw naszymi ustugami. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
decyzje co do zmiany oferty okazg sie w takiej sytuacji nietrafne, niedopasowane w czasie, nieefektywne
cenowo, czy w inny sposéb nieudane. Istnieje ryzyko, Zze srodki wydatkowane na dopasowanie oferty
i rozwéj nowych funkcjonalnosci, nie przyniosg zaktadanej rentownosci w planowanym czasie i nowe
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ustugi zostang wycofane. Wymienione czynniki mogg przetozy¢ sie na istotne zmniejszenie wysokosci
przychodow czy rentownosg¢.

Nasze dziatania: Grupa Digitree Group stale monitoruje rynek oraz wprowadza nowe funkcjonalnosci
do swojej oferty. Obserwujemy potrzeby naszych klientéw pod katem innowacyjnych rozwigzan, ktére
warto wkomponowac¢ do obecnego wachlarza ustug. Stale podazamy tez za zmieniajgcymi sie trendami
w branzy marketingu internetowego. Posiadamy wiasny dziat produktowy, ktéry zajmuje sie m.in.
analizg rozwigzan pod katem potencjatu biznesowego, konkurencyjnosci i zapotrzebowania rynku.
Spotka Digitree Group prowadzi rokrocznie badanie wykorzystania poczty elektronicznej, dzieki ktéremu
na biezgco sprawdzamy, jakie potrzeby majg dziaty marketingu w polskich firmach i jak oceniajg
funkcjonalnosci, ktére oferujemy. Dzieki temu mozemy czesciowo przewidzie¢ przyszte zainteresowanie
naszymi ustugami i wprowadzi¢ do oferty odpowiednie zmiany. Ponadto, spotka zalezna od Emitenta -
Sales Intelligence na podstawie potgczenia danych pobranych z Google Trends oraz wtasnej analityki
opartej na Big Data sporzadzita w 2020 roku dwa raporty na temat zmian decyzji zakupowych po
wybuchu pandemii. Pozostate spétki rowniez odbywajg w ciggu roku szereg konsultacji z klientami,
ktérzy dzielg sie swoimi potrzebami i planami, ktére niejednokrotnie znajdujg pézniej odzwierciedlenie
w naszych rozwigzaniach. Dzieki tym wszystkim danym Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje, ktére
branze, segmenty i konkretne produkty cieszg sie najwiekszg popularnoscia, co pozwala nam na
zdefiniowanie zapotrzebowania rynku na odpowiednie narzedzia.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z kadrg managerska i kluczowymi pracownikami

Grupa Kapitatowa opiera swg dziatalnos¢ na ustugach, ponadto dziala w stosunkowo miode;j
i dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, stad bardzo istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Kompetencje
i zaangazowanie kadry managerskiej oraz zespotu pracownikéw i wspotpracownikow, stanowig wazng
czes¢ przewagi konkurencyjnej. Utrata kluczowych pracownikow niewatpliwie stanowitaby ryzyko
w zakresie know-how organizacji oraz ewentualnego wzrostu kosztéw osobowych w przypadku pilnej
koniecznosci odbudowy czy rozbudowy kompetencji zespotu. Nie mozna wykluczy¢ rowniez ryzyka
trudnosci z pozyskaniem kompetentnych pracownikéw na stanowiska managerskie czy specjalistyczne.
Takze utrata ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na realizacje
obranej strategii rozwoju, a takze przychody, wyniki i perspektywy catej Grupy. Ponadto, utrata
kluczowych pracownikdw moze réwniez skutkowaé opdznieniami w realizacji ustug, co moze miec
wplyw na wyniki finansowe.

Nasze dzialania: Grupa Digitree Group dba o rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia
i utrzymania w swoich strukturach pracownikéw z umiejetno$ciami i kwalifikacjami, potrzebnymi do
realizacji jej strategii. Ktadziemy nacisk na przyjazne warunki pracy — pracownikom oferowany jest
bogaty wachlarz szkolen, zapewniajacy ciggty rozwdj umiejetnosci, co daje duzg mozliwosé awanséw,
a takze inne benefity pozaptacowe. Zapewniamy prace w nowoczesnym, technologicznym i przyjaznym
Srodowisku.
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Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostarczania ustug oraz z dziataniem sprzetu
i oprogramowania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od powszechnego i niezakiéconego dostepu do
Internetu (taczy internetowych), zapewnianego przez zewnetrznych dostawcow. Trudnosci zwigzane
z zaktéceniami, spowodowanymi infrastrukturg techniczng, mogg opdznic¢ lub uniemozliwi¢ Swiadczenie
ustug. Uszkodzenie sprzetu komputerowego (podstawowy sktadnik aktywow trwatych),
oprogramowania (oprogramowanie wiasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng
czesé skonsolidowanej sumy bilansowej), a takze awarie zwigzane z serwerami (wlasne i zewnetrzne),
stanowig zagrozenie dla ciggto$ci dostarczania ustug przez Emitenta. Uszkodzenia lub awarie jednego
lub wielu urzadzen czy systemow, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu w energie
elektryczng, moga spowodowac chwilowe lub dtuzsze ograniczenie swiadczenia ustug, obnizenie ich
jakosci w tym efektywnosci dla zleceniodawcéw, czy tez uszkodzenie lub zniszczenie czesci
przechowywanych i przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka wtamania do
infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu sieci, co wigzatoby
sie z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug. Wymienione powyzej okolicznosci mogg miec
istotny negatywny wpltyw na przychody, wyniki i perspektywy Emitenta.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko, poprzez dywersyfikacje dostawcow ustug
zewnetrznych, a takze dzieki funkcjonowaniu w jego strukturach odpowiednich wewnetrznych procedur
oraz osob zajmujgcych sie monitorowaniem infrastruktury technicznej. Ponadto, Emitent moze
zapewni¢ bezpieczng prace zdalng dla swoich pracownikéw w przypadku braku mozliwosci korzystania
przez nich z powierzchni biurowej oraz jej udogodnien.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Grupa Kapitatowa Emitenta swiadczy ustugi gtéwnie w oparciu o wtasne oprogramowanie i projekty
kampanii reklamowych czy marketingowych oraz ustugi zwigzane z wdrazaniem sklepdw internetowych
na platformy tj. Magento czy PrestaShop. Kazdy projekt wymaga indywidualnego doboru narzedzi,
formy, tresci (kreacji), grup docelowych, podwykonawcow i harmonogramu dziatah. Mimo doktadania
nalezytej starannosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystagpienia btedu ludzkiego, powodujgcego wadliwe
dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge klienta, w zakresie zamoéwionej ustugi, co
moze miec¢ istotny, negatywny wptyw na postrzeganie Grupy i jej wyniki finansowe.

Nasze dziatania: Oprogramowanie wiasne jest systematycznie rozwijane, dodawane sg nowe
funkcjonalnosci, w tym integracja z powszechnie dostepnymi systemami zewnetrznymi Iub
wewnetrznymi systemami klientdw, a nasi pracownicy sg regularnie szkoleni. Pracujemy w zespotach
(dziatach), w wiekszosci zarzgdzanych przez petnomocnikdéw zarzadu Digitree Group (IT, marketing,
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produkty), ktérzy spajajg poszczegolne zespoly w ramach catej Grupy, co z uwagi na wymiane
doswiadczen i pomystéw, niweluje liczbe popetnianych btedéw. W celu podniesienia swiadomosci
zagadnien dotyczgcych zapewnienia i kontroli jakosci oprogramowania realizowane sg cykliczne
spotkania grupy roboczej Quality Assurance. Roéwnolegle, podobne spotkania ma grupa
sysadministratorow w kwestiach zwigzanych z bezpieczenstwem IT (ktére w duzym stopniu jest
powigzane z ewentualnymi btedami ludzkimi). Z kolei zespoty pracujgce nad poszczegdlnymi projektami
spotykajg sie w ramach retrospektyw, na ktérych rowniez omawiane sg pomysty dotyczgce mitygacji
ryzyk zwigzanych z btedami uzytkownikéw, programistéw czy Project Managerow. Dziatamy zgodnie z
metodykami typu Continuous Improvement, dzieki czemu mozliwe jest szybkie wdrazanie wnioskow
minimalizujgcych ryzyko potencjalnych btedéw oraz redukc;ji ich skutkow.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko: Ryzyko sciggalnosci naleznosci

Grupa Digitree Group swiadczy ustugi dla niemal dwdéch tysiecy klientow réznej wielkosci, nalezgcych
do grona duzych, srednich i matych przedsiebiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach swiata,
postugujgcych sie na co dzien réznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg
dokumentaciji, zwigzanej z naleznosciami, z uwagi na przynaleznos¢ do branzy marketingu online,
odbywa sie w duzej mierze za posrednictwem systemow elektronicznych i sieci Internet. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka opdéznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientéw, ewentualnej
koniecznos$ci utworzenia odpisdw aktualizacyjnych dla poszczegodlnych naleznosci czy wystgpienia
naleznosci spornych. Pandemia COVID-19 moze réwniez mie¢ duzy wplyw na sciggalnos¢ naleznosci
Grupy Kapitatowej Emitenta, poniewaz obecnie wiele firm ptaci za swiadczone ustugi z opdznieniem,
a samo dochodzenie naleznosci jest aktualnie trudniejsze z uwagi na przesuniecia terminéw rozpraw.
Do powyzszego ryzyka nalezy réwniez zaliczyé naleznosci wewnatrzgrupowe, ktére z uwagi na
niepowodzenie danej gatezi biznesu, czy niespodziewane czynniki, takie jak np. pandemia
koronawirusa, moga nie zosta¢ uregulowane. Pogorszenie s$ciggalnosci naleznosci miatoby istotny
negatywny wptyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy Spotki.

Nasze dzialania: Emitent doktada wszelkich staran, aby niwelowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezgce
prowadzenie dziatan windykacyjnych oraz stosowanie wewnetrznych procedur, zapobiegajacych
opo6znieniom w regulowaniu naleznosci przez klientéw Grupy. Ponadto, Fast White Cat S.A., jedna ze
spoétek zaleznych od Emitenta, korzysta z ubezpieczenia naleznosci od kontrahentéw, realizowanego
przez KUKE, dzieki czemu zabezpieczamy najwieksze transakcje handlowe tej spotki.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy reklamy internetowej, gdzie swiadczenie ustug wymaga
wysokiego poziomu zaufania odbiorcéw. Grupa Kapitatowa Digitree Group odpowiedzialna jest za swoje
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systemy informatyczne, ktére mogg by¢ narazone na ataki z zewnagtrz w celu np. przechwycenia danych
lub ich uszkodzenia. Systemy te przetwarzajg dane osobowe, dane sprzedazowe oraz odpowiedzialne
sg za wysytanie roznego rodzaju korespondencji do réznych grup odbiorcow. Ewentualne przypadkowe
lub zamierzone ujawnienie danych, nalezacych do klientdbw, moze spowodowacC obnizenie
wiarygodnosci lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientéw. Taka sytuacja miataby istotny
negatywny wptyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Grupy Kapitatowej.

Nasze dziatania: Aby zminimalizowac¢ powyzsze ryzyko, Grupa na biezgco aktualizuje oprogramowanie
i inwestuje w rozwigzania zabezpieczajgce przed dostepem do systemow oséb nieuprawnionych.
Emitent wdrozyt takze odpowiednie procedury wewnetrzne, prowadzimy w ramach wszystkich spotek
zaleznych cykliczne szkolenia z bezpieczehstwa, przypominajgce o panujgcych w Grupie Kapitatowej
zasadach m.in. w zakresie rygorystycznej polityki haset, ktérych przestrzeganie minimalizuje
przedmiotowe ryzyko.

Ocena ryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trwatej utraty wartosci oprogramowania w wyniku testéw na utrate wartosci
aktywow na dzien bilansowy, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki Grupy. W przypadku
rozwoju technologicznego moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z utratg wartosci wycenianych systeméw.
Marketing internetowy rozwija sie bardzo szybko i powstawanie nowych technologii moze sprawic,
iz system nie bedzie juz tak atrakcyjny.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko poprzez ciggty rozwdj narzedzi
oraz systeméw nalezacych do spotek z jego Grupy Kapitatowe;.

Ocena ryzyka: niskie

Ryzyko: Ryzyka dotyczgce naruszenia przez spotki z Grupy Kapitatowej praw z zakresu witasno$ci
intelektualnej

Spotki z Grupy Emitenta zaréwno tworza, udostepniaja, jak i uzytkujg tresci i utwory objete ochrong
wiasnosci intelektualnej, w tym oprogramowanie wtasne, oprogramowanie podmiotow trzecich, kreacje
reklamowe. Emitent nie moze zagwarantowac¢, ze sposoby ochrony praw witasnos$ci intelektualne;,
bedacej w posiadaniu Grupy, bedg wystarczajace, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszenia tych
praw. Nie mozna wykluczyc¢ ryzyka, ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw
wiasnosci intelektualnej spotek z Grupy Emitenta okaze sie utrudnione lub niemozliwe. Nielegalne
wykorzystanie np. oprogramowania, czy know-how, mogtoby negatywnie wplyng¢ zaréwno na
postrzeganie Grupy Kapitatowej Digitree Group jak tez jej przychody, wyniki i perspektywy.
Réwnoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty trzecie mogg wystepowaé z roszczeniami
przeciwko Grupie, w przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia praw witasnosci intelektualne;.
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Istnieje ryzyko, ze ewentualny spér sgdowy mogtby obnizy¢ zaufanie klientéw do ustug Grupy Emitenta,
spowodowac koniecznos¢ wyptaty kar lub odszkodowan, a takze negatywnie wpityng¢ na wynik
i perspektywy.

Nasze dziatania: Umowy zawierane przez Grupe Kapitatowa Digitree Group przewidujg odpowiednie
regulacje w zakresie wtasnosci intelektualnej.

Ocena ryzyka: b. niskie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii / celami strategicznymi

Czas obowigzywania przyjetej w 2017 roku strategii dobiega juz konca, a Grupa opracowuje nowe
kluczowe cele na kolejne lata. Istnieje ryzyko, ze nowa strategia okaze sie nieefektywna, czy tez
dziatania podejmowane w celu jej realizacji nie przyniosg planowanych efektéw. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze rozpoznanie potrzeb klientdbw tym razem okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju
poszczegolnych spotek z Grupy niedopasowane w czasie, nieefektywne cenowo czy w inny sposéb
nieudane. Wszystkie wymienione wyzej czynniki mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na Grupe
Emitenta.

Nasze dziatania:

Spofki nalezgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group w swoim codziennym funkcjonowaniu kierujg sie
nadrzednym celem, jakim jest budowanie warto$ci catej Grupy Kapitatowej oraz rownolegle - satysfakcja
klientow z oferowanych ustug. Zarzad dokfadnie analizuje mozliwosci organizacji oraz jej otoczenie
rynkowe, aby dostosowac¢ nowe cele do warunkéw, w jakich przyjdzie Grupie dziata¢ w kolejnych
miesigcach czy latach. Prace nad strategig bedg trwaty do 31 stycznia 2021 r.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Komplementarna oferta spotek z Grupy Digitree Group jest wzmacniana integracjg i automatyzacjg na
poziomie technologicznym. Dlatego tez spotki z Grupy Digitree Group zawierajg i bedg w przysztosci
zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi — w tym transakcje w obrebie Grupy Kapitatowej.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych, prowadzona
jest dokumentacja cen transferowych, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania ich
rynkowego charakteru przez organy podatkowe. Ewentualny wzrost obcigzen podatkowych maogtby
mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spotki i catej Grupy Kapitatowe;.

Nasze dziatania: Spotka na biezgco sledzi wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi
w celu oceny ich wartoéci i zdefiniowanego charakteru rynkowosci, minimalizujac powyzsze ryzyko.
Opracowany zostat Regulamin zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi i wyselekcjonowana
zostata lista podmiotow powigzanych wzgledem Emitenta, zgodnie z ktérg Spétka dokonuje oceny czy
transakcja zawierana jest z podmiotem powigzanym i czy stanowi tzw. transakcje istotng w rozumieniu
Ustawy o ofercie publicznej.
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Ocena ryzyka: srednie

Zewnetrze czynniki ryzyka:
Ryzyko: Ryzyko makroekonomiczne

Wielkosé przychoddéw Grupy Digitree Group jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej
zwlaszcza na rynku krajowym. Przychody te rosng w okresach ozywienia gospodarczego, a podczas
spowolnienia koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany w zakresie dynamiki PKB czy
poziomu konsumpcji, wptywajg na site nabywczg klientéw Grupy, a skionnos¢ do wydatkow
konsumpcyjnych ksztattuje wysokos¢é budzetdw reklamowych naszych klientdw. Koniunktura
gospodarcza w Polsce jest podatna na sytuacje polityczng oraz zmiany legislacyjne. Dodatkowo,
ogromny wplyw na gospodarke wywiera obecnie pandemia koronawirusa. Coraz wyzsza liczba
zachorowan w Polsce oraz konsekwencje z tym zwigzane zmniejszajg poczucie bezpieczerstwa,
ograniczajgc sktonno$¢ naszych klientéw do inwestycji w niektore dziatania marketingowe. Z drugiej
strony inne dziatania, zwigzane zwtaszcza z wdrazaniem e-commerce na platformy sprzedazowe,
cieszg sie obecnie znacznie wiekszym zainteresowaniem. Trudno jest jednak oszacowaé, jaki moze
mie¢ to wptyw na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, konsumpcje indywidualng czy rynek reklamy
online. Dodatkowo, wplyw na rozwdj gospodarki mogg mie¢ wprowadzane restrykcje administracyjne
zwigzane z zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie pandemii koronawirusa lub walce z nig.

Nasze dziatania: Zarzad Digitree Group S.A. stara sie podchodzi¢ do oferowanych ustug w sposoéb
konkurencyjny, oferujgc zaréwno rozwigzania podstawowe, korzystne cenowo dla biznesow
0 ograniczonych mozliwosciach finansowych, jak réwniez rozwigzania kompleksowe i wdrozeniowe z
petng obstugg client service.

Natomiast w nawigzaniu do obecnej sytuacji, zwigzanej z pandemig koronawirusa w trosce o zdrowie
naszych pracownikéw oraz w celu zapewnienia ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug, podjeliSmy
odpowiednie kroki w zakresie organizacyjnym i proceduralnym, umozliwiajgc m.in. prace zdalng bez
uszczerbku na jej jakosci dla naszych klientdéw. Pracownicy Grupy Kapitatowej przebywajg w kilku
lokalizacjach (przede wszystkim Rybnik, Warszawa, Wroctaw, Gdynia). Ponadto, Zarzad oraz pozostate
osoby decyzyjne, w tym kluczowi menedzerowie, rowniez rozproszeni sg w wielu oddalonych od siebie
miastach. Powyzsze ma zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci naszej Grupy. W poczgtkowym stadium
pandemii powofaliSmy réwniez miedzyspotkowy sztab kryzysowy, ktéry miat na celu biezace
reagowanie na zmieniajgacg sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Grupy Emitenta
konsekwenciji, wynikajgcych z rozprzestrzeniania sie koronawirusa. Spotki z Grupy skorzystaty z
programéw rzgdowych w ramach tzw. tarczy antykryzysowej. tgczna wysokos¢ wsparcia dla Grupy
Emitenta, ktéra miata wptyw na wynik trzech kwartatéw 2020 roku wyniosta ponad 700 tys. zt

Ocena ryzyka: wysokie
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Ryzyko: Ryzyko zwigzane z konkurencjg i spadkiem marz

Grupa Digitree Group dziata w silnie konkurencyjnej branzy o stosunkowo niskich barierach wejscia
i potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw, ulokowanych poza granicami Polski, w tym
w krajach o wysokiej dostepnosci atrakcyjnych cenowo kadr programistycznych. Wzrost konkurencji
moze zostaé spowodowany pojawieniem sie nowych podmiotéw w branzy, ale réwniez moze byc¢
nastepstwem konsolidacji spotek z branzy internetowej w Polsce, w wyniku ktérej dotychczasowi
konkurenci Emitenta mogg umocni¢ swojg pozycje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia si¢ istniejgcej
konkurencji ze strony dostarczycieli podobnych ustug. Konkurencyjnos¢ oferty zalezy od wielu
czynnikow, takich jak: rozpoznawalnos¢é marki, jako$¢ i niezawodno$é ustug, w tym ich innowacyjno$c,
poziom cen, skutecznos¢ zespotéw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstuga klienta. Istnieje tez
ryzyko poszerzenia oferty i presji ze strony podmiotéw trzecich, sprzedajgcych obecnie
komplementarne czy uzupetniajgce rozwigzania wobec oferty Grupy Digitree Group. Nasilenie
konkurencji miatoby negatywny wpltyw na przychody i perspektywy Grupy Emitenta. Mogtoby
spowodowaé obnizenie marz, wzrost kosztéw, w tym kosztdw wynagrodzen, czy dziatah
marketingowych, a co za tym idzie — pogorszenie naszych wynikow finansowych.

Nasze dziatania: Grupa monitoruje rynek oraz dziatania konkurencji. Nasz sukces uzalezniony jest od
jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz obstugi klienta. Z tego wzgledu koncentrujemy sie na
dziataniach zmierzajgcych do oferowania jak najlepiej dopasowanych ustug do trendéw i wymagan
klientow. Réwniez opracowujemy obecnie nowg strategie Grupy, ktéra ma pomoc w rozwoju naszej
konkurencyjnosci.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko koniunktury w branzy reklamy internetowej

Grupa koncentruje sie na segmencie reklamy internetowej. Wyniki naszej dziatalno$ci sg w duzej mierze
uzaleznione od poziomu wydatkéw reklamowych, natomiast popyt na dziatania reklamowe jest zalezny
od warunkéw ekonomicznych. Mimo, iz reklama w kanatach internetowych jest obecnie najbardziej
rozwijajgcym sie segmentem branzy, jednak w okresach pogorszonej koniunktury gospodarczej nie
mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego spadku popytu czy zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan
wzgledem Grupy Emitenta ze strony jej klientéw. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie
konkurencji (w tym cenowej), co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychoddw i pogorszenia naszej
sytuacji finansowej. Obecnie jestesmy swiadkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa, ktéry ma wptyw
nie tylko na ludzkie zdrowie, ale réwniez na prowadzong dziatalno$¢ w reklamie internetowej, dla ktérej
skutki COVID-19 z pewnoscig bedg odczuwalne. Z drugiej strony sprzedaz w takim wypadku powinna
przenie$¢ sie do swiata online, co moze wzmocni¢ pozycje Emitenta. Niektére formaty i kanaty odczujg
mocne spowolnienie, ale wg badan wartos¢ rynku cyfrowego jako cato$¢ nie powinna zmale¢ wzgledem
ubiegtego roku. Segmenty, ktére zyskajg najwiecej i bedg cieszyé sie najwiekszg popularnoscig to
mobile, programmatic, marketing w wyszukiwarkach oraz media spotecznosciowe'".

Nasze dziatania: Koncentrujemy sie na oferowaniu zréznicowanych produktéw i ustug dla réznych grup
i segmentéow klientéw. Oferta Grupy Emitenta skierowana jest w znacznej mierze do branzy e-
commerce, ktoéra korzysta zwlaszcza z nastepujgcych ustug: wdrozenia i integracje sklepow
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internetowych, ustugi marketing automation oraz inne wspierajgce ruch, generowanie leadéw i sprzedaz
ti. reklama programmatic, display, mobile, social media, SEO, e-mail marketing, landing page,
doradztwo strategiczne, remarketing. Daje to podstawy ku temu, by zywi¢ nadzieje, iz wiele podmiotow,
réwniez tych zaczynajgcych dziatalno$¢ w sieci, rozpocznie bgdz poszerzy wspétprace z Grupg Digitree
Group. Branza online w dobie kryzysu nie powinna zostaé¢ dotknieta duzymi spadkami. Ryzyko jest
réwniez zmniejszane przez dywersyfikacje oferowanych produktéw i ustug catej Grupy Kapitatowej
Digitree Group. Chociaz nie zabezpieczy to Grupy przed negatywnym wpltywem ewentualnego
spowolnienia gospodarczego, moze zminimalizowaé jego wplyw zwlaszcza, ze rynek e-commerce w
trakcie trwania pandemii odnotowuje wzrosty.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zmian w systemie prawnym, w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, podatkéw, prawa pracy czy réznych aspektéow reklamy. Moze to skutkowac¢ zmianami
optacalnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tworzy¢ nowe lub zamykac istniejgce mozliwosci
biznesowe (przyktadowo wprowadzenie zakazu promowania produktéw, ktérych reklamowanie obecnie
jest powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na reklame ogétem w danym roku). Zmiany systemu
prawnego, interpretacji poszczegdinych przepiséw, praktyki sgdéw w rozstrzyganiu sporoéw, mogg mieé
niekorzystny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw, w tym na Grupe Emitenta. Wskazac¢
ponadto nalezy, ze dziatamy w branzy marketingu internetowego, zatem kluczowe sg dla nas akty
prawne, zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych, a takze ze swiadczeniem ustug drogg
elektroniczng. W szczegodlnosci Rozporzadzenie RODO regulujgce kwestie zwigzane z ochrong
i przetwarzaniem danych osobowych, czy regulacja ePrivacy, ktéra wkrotce wejdzie w zycie. Zmiana
w podejsciu zwigzanym z ochrong danych, jak rowniez rosngca swiadomos¢ uzytkownikow w zakresie
przystugujgcych im praw, rodzi konkretne ryzyko dla podmiotow z e-branzy. Niestety czesto nowe
regulacje majg bardzo krétki okres vacatio legis, co wptywa na mozliwo$ci odpowiedniego dostosowania
sie Grupy Kapitatowej do nowych przepiséw. Wdrozenie ich w wiekszych, rozproszonych pod katem
lokalizacji organizacjach, takich jak Grupa Digitree Group, stanowi woéwczas duze wyzwanie.
Dodatkowo warto zaznaczy¢, ze czesto ksztatt tych regulacji zmienia sie diametralnie na samym koncu
ich procesu legislacyjnego, co jeszcze bardziej utrudnia caly proces przygotowania do zmian
i wdrozenia.

Nasze dziatania: Grupa niweluje to ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistéw, ktorzy
monitorujg rynek i rekomendujg odpowiednie zmiany w dziatalno$ci przedsigbiorstwa, wdrazanie
wewnetrznych regulacji i procedur oraz korzystanie z pomocy zewnetrznych ekspertow.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyka finansowe opisane zostaty w nocie 20, bedacej czescig sprawozdania finansowego Digitree
Group S.A.
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