MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.



WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski z inwestycji

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt /
EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

PLN’000
42 122
39 644
33629
27 742
10 342

(88)

(16 425)

6 171)

Stan na dzien
30.09.2020
PLN’000
1554 004
248 183

17 351

1288 470

49 954

49 953 560
49 160 094

0,56
25,79

Za okres:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

PLN’000
23136
22 268
20 481
16 541

(870)
(88)
2127

1169

Stan na dzien
30.06.2020
PLN’000
1529 106

148 534

108 643
1271929

49 954

49 953 560
49 236 825

0,23
25,46

Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2019* do 30.09.2019*
PLN’000 PLN’000
85608 57 741

82 127 56 750

75448 55019

60 446 45 230

110 609 29 899

44 44

(114 273) (32731)

(3 620) (2788)

Stan nadzien Stan na dzien

31.12.2019* 30.09.2019*
PLN’000 PLN’000
1526 958 1479 923
183 229 169 651
72555 92 040
1271174 1218 232
52 954 52 954

52 953 560 52 953 560
51 680 436 52 262 454
2,19 1,16

24,01 23,01

Za okres:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

EUR’000
9483

8 925

7 571

6 245
2328
(20)

(3 698)

(1389)

Stan na dzien
30.09.2020
EUR’000

343 290

54 825

3833

284 632

11 035

49 953 560
49 160 094

0,13
5,70

Za okres:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

EUR’000
5 207
5011
4609
3722
(196)

(20)
479

263

Stan na dzien
30.06.2020
EUR’000

342 388
33259

24 327

284 803
11185

49 953 560
49 236 825

0,05
5,70

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.09.2019*

EUR’000
19 869
19 061
17 511
14 029
25 672

10
(26 522)

(840)

Stan na dzien
31.12.2019*
EUR’000

358 567

43 027

17 038

298 503
12435

52 953 560
51 680 436

0,51
5,64

Za okres:

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

EUR’000
13275
13 047
12 649
10 398

6 874
10
(7 525)

(641)

Stan na dzien
30.09.2019*
EUR’000

338 376

38 790

21044

278 542
12108

52 953 560
52 262 454

0,27
5,26

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia

arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku — 4,4420, od 1 lipca do 30 wrzes$nia

2020 roku — 4,4436, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3086, od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3497.
poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dZ|en 30 wrzesnia 2020 roku - 4,5268, na dzien 30 czerwca 2020 roku — 4,4660, 31 grudnia 2019 roku — 4,2585, a na dzien 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3736.

*Dane przeksztatcone



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spdtki MCI Capital Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz od 1 lipca do 30
wrzesnia 2020 r.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spétki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 27 listopada 2020 r.
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MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Za okres**: Za okres**: Za okres**: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019* do 30.09.2019*

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw 1a (90) (1 265) (4 757) 474
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 44 455 24 094 93 270 58 249
?ktualizacja wartosci innych instrumentéw 1c (2 243) 307 (2 905) (982)
inansowych
Zyski (straty) z inwestycji 42122 23 136 85 608 57 741
Koszty ogolnego zarzadu 2 (3 529) (1 350) (3551) (1058)
Pozostate przychody operacyjne 1067 484 179 102
Pozostate koszty operacyjne (16) (2) (109) (35)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 39 644 22 268 82 127 56 750
Przychody finansowe 3 715 67 2 364 783
Koszty finansowe 3 (6 730) (1 854) (9 043) (2 514)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 629 20 481 75 448 55019
Podatek dochodowy (5887) (3 940) (15 002) (9789)
Zysk (strata) netto 27 742 16 541 60 446 45 230
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody 27 742 16 541 60 446 45 230
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 4 0,56 0,34 1,16 0,89
Rozwodniony 4 0,56 0,34 1,16 0,89

*Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 44.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Sta_n !‘*a* Sta_n p*a* Sta_n !‘*a* Stan na dzien**
dzien dzien dzien
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019+ 30.09.2019+
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 248 276 335 365
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 1123 1429 199 229
Certyfikaty inwestycyjne 5 1536 314 1516 078 1508 608 1465917
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4178 4 890 3715 4416
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 7 7 7
Naleznosci dlugoterminowe 6¢c 481 475 454 466
Naleznosci z tytutu leasingu 6b - - 817 1087
Inne instrumenty finansowe 1d 4079 3408 2 436 200
1 546 430 1526 563 1516 571 1472 687
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6a 4739 1183 1158 2 495
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 650 584 23 -
Naleznosci z tytutu leasingu 6b - - 1090 1091
Inne intrumenty finansowe 240 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 1945 776 8116 3650
7574 2543 10 387 7 236
Aktywa razem 1554 004 1529 106 1526 958 1479 923
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8 49 954 49 954 52 954 52 954
Kapitat zapasowy 8 1252173 1252173 1165 944 1165 944
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 460 44 460 44 460 44 460
Zyski zatrzymane, w tym (47 671) (64 212) 37 975 (14 967)
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 413) (75413) (75 413) (75413)
Zysk netto 27742 11 201 113 388 60 446
Akcje wiasne 8 (10 446) (10 446) (30 159) (30 159)
1288 470 1271929 1271174 1218 232
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 10 138 128 42 216 77 421 77 510
ggsﬁmzﬁergﬁ Z tytutu odroczonego podatku 16 110 055 106 027 104 592 90 313
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 11 - 66 260 567
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 - 225 956 1261
248 183 148 534 183 229 169 651
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1 810 716 783 827
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 1138 1220 1192 1194
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 6 888 2789 24 881 46 101
Zobowigzania z tytutu weksli 13 - 95 832 41 000 40 503
Inne instrumenty finansowe 1d 7922 7 558 4 036 2905
Rezerwy 14 593 528 663 510
17 351 108 643 72 555 92 040
Pasywa razem 1554 004 1529 106 1526 958 1479 923

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 44.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

MmCl

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

PLN’000

Stan na dzieri 01.01.2020 "

Przeniesienie wyniku za 2019 rok
Skup akcji wtasnych

Umorzenie akcji wkasnych
Catkowite dochody, w tym:

Zysk netto
Stan na dzien 30.09.2020 "

Stan na dzien 01.01.2019"
Przeniesienie wyniku za 2018 rok
Wynagrodzenie na bazie akc;ji
Skup akcji wtasnych

Catkowite dochody, w tym:
Zysk netto

Stan na dzien 31.12.2019*

Stan na dzien 01.01.2019"*
Przeniesienie wyniku za 2018 rok

Wynagrodzenie na bazie akcji
Skup akcji wtasnych
Catkowite dochody

Zysk netto

Stan na dzien 30.09.2019"**

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Dane przeksztatcone, niebadane

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane
Kapitat Emisja akcji w . . - Emisja akcji Kapitat Program opcji Wycena . . Akcje Kapitaly
ramach Emisja akcji - gl zapasowy . L Niepodzielony wlasne
podstawowy k . o powyzej menadzerskich i elementu N wiasne
onwersji realizacja programu o powstaly z . . . wynik z lat Zysk netto razem
. o - . . wartosci inne ptatnosci kapitatowego .
obligacji opcji menadzerskich R .| zysku z lat N o L ubiegtych
. nominalnej ! na bazie akcji obligacji
zamiennych ubiegtych

52 954 28 175 2792 106 481 | 1 028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
- - - - 113 388 - - - (113 388) - -
- - - - - - - - - (10 446) (10 446)
(3 000) - - - (27 159) - - - - 30 159 -
- - - - - - - - 27 742 - 27 742
- - - - - - - - 27 742 - 27 742
49 954 28 175 2792 106481 | 1114725 39 065 5395 (75 413) 27 742 (10 446) 1288 470
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5 395 (38 426) 137 544 - 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) - -
34 - - - - - - - - - 34
- - - - - - - - - (30 159) (30 159)
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
52 954 28 175 2792 106 481 | 1 028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5395 (38 426) 137 544 - 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) - -
34 - - - - - - - - 34
- - - - - - - - - (30 159) (30 159)
- - - - - - - - 60 446 - 60 446
- - - - - - - - 60 446 - 60 446
52 954 28 175 2792 106 481 | 1 028 496 39 065 5395 (75 413) 60 446 (30 159) 1218 232

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sprawozdania finansowego na stronach

9 do 44.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Za okres™*: Za okres™*: Za okres™*: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019  od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019* do 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 27742 16 541 60 446 45 230
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 819 334 228 75
Aktualizacja wartosci udziatoéw, certyfikatéw i instrumentéw pochodnych (42 122) (23 136) (85 608) (57 741)
Przychody i koszty finansowe 6728 1852 8810 2338
Inne korekty (240) (267) (117) (66)
Zmiana stanu rezerw (70) 65 269 (3)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 22 68 (837) 562
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (87) 28 1764 (937)
Whptywy z tytutu leasingu 147 - 684 637
Wydatki na zakup akcji (553) (553) - -
Wydatki z tytutu zakupu certyfikatow (1975) - (604) -
Woplywy z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 15 095 236 112 039 30 038
Zaptacony podatek dochodowy (1051) 22 (1 467) (23)
Obcigzenia podatkowe 5887 3940 15 002 9789
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 342 (870) 110 609 29 899
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki (238) (238) - -
Wydatki na zakup weksli - - (11 300) (11 300)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 150 150 11 344 11 344
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (88) (88) 44 44
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych (10 446) - (30 000) (30 000)
Emisja obligacji 62 011 62 011 - -
Emisja weksli wlasnych 53 000 - 80 000 40 000
Wykup weksli wiasnych (57 557) (57 557) (100 000) (40 000)
Odsetki zaptacone od weksli (2 108) (2 108) (868) 10
Sptata obligacji (57 000) - (54 500) -
Odsetki zaptacone od obligacji (3 290) - (7 800) (2 506)
Sptata leasingu (965) (200) (986) (199)
Odsetki zaptacone od leasingu (70) (19) (119) (36)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (16 425) 2127 (114 273) (32731)
Zwi(?kszenit?l(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich (6171) 1169 (3 620) (2788)
ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 8116 776 7270 6438
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamknigcia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1945 1945 3650 3650

*Dane przeksztatcone
*% .
Dane niebadane

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami
do skroconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 44.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spétka” lub ,MCI”)
postanowieniem Sgadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spétce nadano:

— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujac swoje aktywa
poprzez 4 fundusze inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ), po
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures F1Z).
W 2019 r. oraz w latach poprzednich Spoétka inwestowata swoje aktywa réwniez w instrumenty dtuzne poprzez
fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, jednak z kohcem 2019 r. Spétka umorzyta wszystkie posiadane certyfikaty
inwestycyjne tego funduszu. Inwestycje w spoétki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktorego zarzadzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a
nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz
akcje w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.).

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencja prowadzenia przez MCI dziatalno$ci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.
2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objadniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tacznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym wediug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2019 r. opublikowanym w dniu 22 kwietnia 2020 r.

Nastepujace dane finansowe:
— zaokres od dnia 01.07.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,

— za okres od dnia 01.07.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,
oraz

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,

— zaokres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,
nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
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3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 lutego 2020 r. zostalo zarejestrowane
potgczenie MCl z MCI Fund Management Sp. z 0.0. Spoétkg przejmujgcg byto MCI, natomiast spotkg przejmowang
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Do dnia potgczenia Spoétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktdérym
jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych za wyjgtkiem jednostek, ktére same nie sg jednostkg
inwestycyjng i ktérych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Po potaczeniu obowigzek konsolidacji réwniez nie powstat. Fundusze
inwestycyjne, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spoétka, nie podlegajg bowiem konsolidacji z uwagi na fakt,
ze Spotka nie sprawuje kontroli nad podmiotem zarzgdzajgcym tymi funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. W zwigzku
z powyzszym od dnia potgczenia do 30 czerwca 2020 r. Spétka nie posiadata jednostek zaleznych. Spétka ujmuje
wszystkie udziaty i certyfikaty w wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR 28 oraz par.
10z MSR 27.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzagdza
MCI Capital ASI S.A.

4. Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoéiki i opublikowane w dniu 27 listopada
2020 .

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrocone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spotki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu
pracujgcego (tj. nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie
z wptywow z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki, nie stwierdza na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Spotka finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych, w
zwigzku z czym warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych przekracza wartoS¢ aktywdw obrotowych, co jest
naturalnym zjawiskiem dla Spotki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage na utrzymujacg sie niepewnosc¢, dotyczacg skutkdw obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzad Spétki nie identyfikuje zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci Spétki jak
i biezagcej ptynnosci Spoftki z tego tytutu. Szczegdtowa ocena wptywu COVID-19 na Spétke zostata przedstawiona
w Nocie ,,Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI” w Komentarzu do kwartalnych Informacji
Finansowych.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spétki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu
waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w kiérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”),
czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osgdéw, szacunkow
i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w skréconym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych
pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego sprawozdania finansowego, kitdre stanowig
jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
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doswiadczen, w tym przewidywan co do przysziych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informaciji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych i sprawozdawczych, w
oparciu o wartos¢ aktywdw netto funduszy. W ocenie Spotki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w warto$ci aktywow
netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 5 ,,Certyfikaty inwestycyjne”
Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wplywu na inne jednostki

Spotka na dzien 30 wrzesnia 2020 r. posiada akcje spotki Private Equity Managers S.A. Ze wzgledu na posiadany
udziat w akcjonariacie i zwigzany z tym brak sprawowania wiadzy nad tg spdtka, Spoétka ocenia, ze nie sg spetnione
wszystkie warunki do uznania, ze sprawuje nad nig kontrole zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 10 oraz identyfikuje
ja jako jednostke stowarzyszona. Spétka wycenia jednostke stowarzyszong w wartosci godziwej przez wynik
finansowy korzystajgc z wytgczenia od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z par 18 MSR 28. Gtéwne
informacje o inwestycji w Private Equity Managers S.A. zostaly zaprezentowane w Nocie 6 ,Inwestycje w
Jjednostkach stowarzyszonych”.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka dokfadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochod do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przyszltych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszajg w bilansie wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operaciji,
ii angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
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iii elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodline
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Jednostka inwestycyjna

Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest inwestowanie
srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z
przychodoéw z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy.
Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Spétki polega przede wszystkim na lokowaniu Srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spétka jako spotka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spoétki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywow bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spotka dokonuje swoich inwestycji. Wartos¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywow
posiadanych przez Spétke.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére
Spoétka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. z wyjatkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany standardow

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pozniej

e Zmiany do Odniesiei do Zafozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pozniej;
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Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane, ale do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majgcy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzah na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesieh do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest wczes$niejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stép
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub péznie;.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

9. Przeksztatcenia danych finansowych dotyczace lat poprzednich

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spotka podjeta decyzje o potgczeniu ze spotkg zalezng MCI Fund Management Sp. z o.0.
oraz przyjeta plan potgczenia. Spotka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako spoétka przejmujgca (Spoétka
Przejmujgca), natomiast spotka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana (Spotka Przejmowana).
W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujgcej wyrazito zgode na plan potgczenia Spotki
Przejmujacej ze Spotkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki. Rejestracja potaczenia spotek w KRS nastgpita
21 lutego 2020 r.

W zwigzku z potgczeniem spétka dokonata zmiany prezentacji danych porownywalnych, ktéra zostata przedstawiona
w Nocie 25 ,,Pofgczenie jednostek”.
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MmCi

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywoéw finansowych oraz zrealizowany wynik na

sprzedazy aktywow finansowych:
- akcji w spotce stowarzyszone;j,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCI,

- innych instrumentéw finansowych.

1a. Aktualizacja wartosci akcji

Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019* do 30.09.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. (90) (1 265) (4 757) 474
(90) (1 265) (4 757) 474
Razem aktualizacja wartosci akcji (90) (1 265) (4 757) 474
*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019
do 30.09.2019*

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (1330) (895) 20 (1015)
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.EuroVentures FIZ 64 025 21017 124 709 64 261
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 - - 830 (492)
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 (22 472) 117 (52 051) (27 558)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 40 223 20 239 73 508 35 196

(niezrealizowany wynik)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomigedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w
stanie posiadania certyfikatow (umorzenia, objecie nowych emisji).
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Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0

Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw
inwestycyjnych

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

Inne przychody

Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0

Razem przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Za okres™™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres**:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres™™:

od 01.01.2019
do 30.09.2019*

Za okres**:

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 5 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych

Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z funduszu
Internet Ventures FIZ

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z funduszu
Helix Ventures Partners FIZ

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w
subfundusz MCI.TechVentures 1.0. **

*Dane niebadane
** dotyczy MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 744 744
366 - - -
- - 19 009 22 306
236 236 - -
602 236 19 753 23 050
Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019* do 30.09.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3619 3619 - -
1" - 9 3
3630 3619 9 3
44 455 24 094 93 270 58 249
Za okres™: Za okres*: Za okres™: Za okres*:
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1331 895 - -
312 (224) ; -
(3 886) (364) (2 905) (982)
(2 243) 307 (2 905) (982)
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1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Stan na dzien” Stan nadzien® Stan nadzien Stan nadzien*®

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu )

Internet Ventures FIZ** 3 567 2672 2236

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu

Helix Ventures Partners FIZ** 512 736 200 200
Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w

subfundusz MCI.TechVentures 1.0.*** (7922) (7 558) (4 036) (2:905)

(3 843) (4 150) (1 600) (2 705)

*Dane niebadane

**Spotka dokonuje wyceny instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw
zainwestowanych w inwestycje funduszy Helix Ventures Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ. W zwigzku z
istotnym spadkiem wartosci aktywow netto funduszu Internet Ventures FIZ, Spétka rozpoznata w 2019 r. i w okresie
trzech kwartatéw 2020 r. wzrost wartosci uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z tego funduszu w wysokosci, do
ktorej Spotka ma pierwszenstwo przed drugim uczestnikiem zwrotu/wyptaty $Srodkéw. Natomiast, w zwigzku ze
spadkiem wartosci aktywow netto funduszu Helix Ventures Partners FIZ w trzecim kwartale 2020 r. w wyniku
dystrybucji srodkéw z funduszu do poszczegolnych uczestnikdw funduszu Spétka rozpoznata spadek wartosci
uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z tego funduszu do poziomu wartosci aktywéw netto funduszu na dzien 30
wrzesnia 2020 r. — zgodnie z mechanizmem dystrybucji srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ Spétce
nalezna jest na dzien 30 wrzesnia 2020 r. catos¢ pozostatej wartosci aktywow netto funduszu.

***Dnia 28 czerwca 2019 r. Spétka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w zakresie gwarancji stopy
zwrotu na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne serii S2. Spétka gwarantuje uczestnikom subfunduszu 5% stope
zwrotu na tej inwestycji. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 r. w kwocie 7 922 tys. zt zostata wykonana w oparciu o
oczekiwang wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata
miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych serii S2 subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.

2. Koszty ogélnego zarzadu

Za okres**:

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

Za okres**: Za okres™™:

od 01.07.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019*

Za okres™™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (819) (334) (228) (75)
Zuzycie materiatéw i energii (21) (4) (51) (18)
Ustugi obce (1 356) (555) (1532) (454)
Podatki i optaty (33) (24) (337) (127)
Wynagrodzenia (1081) (370) (1182) (332)
Swiadczenia na rzecz pracownika (18) (6) (13) -
Ubezpieczenia spoteczne (71) (23) (54) (16)
Pozostate koszty (130) (34) (154) (37)
(3 529) (1 350) (3 551) (1 058)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, w tym:

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Odsetki od pozyczek
Odsetki od weksli

Przychody prowizyjne - gwarancje

Pozostate przychody finansowe

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Za okres™™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres**:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres**:

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

Za okres™™:

od 01.01.2019
do 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
7 2 60 1

5 - 13 1

2 2 - -

- - 47 -

685 59 2256 754

23 6 48 28

715 67 2364 783

*** MCI Capital ASI S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego
na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw
z inwestycji. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrodta

przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Wyemitowanych obligacji ***

Zobowigzan z tytutu leasingu

Inne

Za okres™™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres**:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres**:

od 01.07.2019
do 30.09.2019*

Za okres™™:

od 01.01.2019
do 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2317) (485) (1371) (486)
(4 343) (1 350) (7 482) (1978)

(70) (19) (119) (36)
- - (71) (14)
(6 730) (1 854) (9 043) (2 514)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Zmniejszenie kosztu odsetkowego z tytutu wyemitowanych obligacji wynika ze spadku $redniego salda zadtuzenia w
stosunku do okresu 9 miesiecy 2019 r. w zwigzku z wykupieniem obligacji serii M i K w 2019 roku oraz przedterminowym
wykupieniem obligacji serii P i wykupieniem w terminie zapadalnosci obligacji serii O w | pétroczu 2020 r., co zostato
czesciowo skompensowane przez emisje obligacji serii R oraz serii S w sierpniu 2020 roku.

4. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019* do 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki 27742 16 541 60 446 45 230
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 49 160 49 008 52 262 50 969
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna 0,56 0,34 1,16 0,89

akcje)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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5. Certyfikaty inwestycyjne

-k * *

Stan na dzien

Stan na dzien™ Stan na dzien Stan na dzien”

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019" 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 20 896 21 791 20 251 23 339
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 1237 385 1216 361 1187 852 1109 081
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - - - 26 661
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. 278 033 277 926 300 505 306 836
1536 314 1516 078 1 508 608 1465917

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spétki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego
kwartatu.

W poprzednich okresach wycena certyfikatow posiadanych przez MCI posrednio przez MCIl Fund Management Sp.
z 0.0. wykazywana byta w pozycji ,Inwestycje w jednostkach zaleznych” i uymowana jako wycena udziatéw w MCI
Fund Management Sp. z 0.0. Wycena dokonywana byta w warto$ci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywdw netto na dzien bilansowy.

W wyniku potgczenia spotek MCI i MCI Fund Management dokonano zmiany danych poréwnywalnych w bilansie.
W zwigzku z tym zmianie ulegto réwniez ujecie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych historycznie przez
MCI Fund Management Sp. z 0.0. - wykazywane sg one obecnie w pozycji ,Certyfikaty inwestycyjne”.

Szczegotowe informacje na temat potgczenia spétek oraz zmiany danych poréwnywalnych zostaty przedstawione
w Nocie 25 ,,Pofgczenie jednostek”.

6. Naleznosci
6a. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

*

Stan na dzien* Stan na dzien® Stan na dzien Stan na dzien™*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznos$ci handlowe 2 43 1 30
Naleznosci od podmiotéw powigzanych™** 658 644 775 853
Naleznosci podatkowe / budzetowe 411 383 261 871
Rozliczenia miedzyokresowe**** 3 666 113 118 717
Inne naleznosci 2 - 3 24
4739 1183 1158 2 495

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych skfadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu udzielonych poreczen
i gwaranc;ji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni oraz naleznosci z tytutu refaktur kosztéw telefonow
i takséwek.

****Saldo rozliczen miedzyokresowych na dzien 30.09.2020 ujmuje kwote 3 622 tys. zt wynikajacg z rozliczenia
przychodéw z tytutu wynagrodzenia dodatkowego nalezego od od MCI Capital TFI S.A..

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;j.
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Naleznosci od podmiotow powigzanych

*

Stan na dzien®

Stan na dzien®

*

Stan na dzien

Stan na dzien®

*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.Private Ventures FIZ - - 112 109
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - - 4 77
Private Equity Managers S.A. 306 301 106 426
MCI Capital TFI S.A. 185 236 27 11
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 5 4 42 23
AAW X Sp. z 0.0. 148 92 92 184
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA - - 361 -
Pozostate 14 11 31 23
658 644 775 853

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

6b. Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu leasingu — krétko- i dlugoterminowe

Stan na dzien™*

Stan na dzien™

Stan na dzien

Stan na dzien™*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. - - 1558 1781
MCI Capital TFI S.A. - - 129 148
PEM Asset Management Sp. z 0.0. - - 129 148
Pozostate - - 91 101
- - 1907 2178

Cze$c¢ dfugoterminowa: - - 817 1087
Czesc krétkoterminowa: - - 1090 1091

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Naleznosci z tytutu leasingu na dzieh 31.12.2019 r. oraz 30.09.2019 wynikajg z zastosowania nowego standardu
MSSF 16 Leasing. MCI jest strong umow o podnajem powierzchni biurowej z jednostkami powigzanymi. W swietle
nowego standardu, umowy podnajmu spetniaty kryteria klasyfikacji jako umowy leasingowe, w ktoérych Spoétka byta
leasingodawca.

W 2020 r. Spétka podpisata aneksy zmieniajgce warunki podnajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych zmian
nastgpita reklasyfikacja umoéw z leasingu finansowego na leasing operacyjny, co spowodowato reklasyfikacje
naleznosci z tytutu leasingu na ,Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow” prezentowanych jako srodki trwate.

6c¢. Naleznosci diugoterminowe

Na saldo naleznosci dtugoterminowych w kwocie 481 tys. zt na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. sktadajg sie naleznosci z
tytutu depozytu gwarancyjnego (475 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020 r.; 454 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.; 466
tys. tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2019 r.), jaki Spétka wplacita wynajmujgcemu w zwigzku z wynajem powierzchni
zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty
okres najmu plus trzy miesigce.
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow w wysokosci 1.945 tys. zt na dzien bilansowy stanowity $rodki
zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe (776 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020 r.; 8.116 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2019 r.; 3.650 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2019 r.).

8. Kapitaty wtasne
Kapital podstawowy

Stan na dzien* Stan na dzien® Stan na dzien Stan na dzien®

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 49 954 49 954 52 954 52 954
Liczba akcji w szt. ** 49 953 560 49 953 560 52 953 560 52 953 560
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt) 49 954 49 954 52 954 52 954

*Dane niebadane
**¥ gczna liczba akcji na dzien 30.06.2020 r. obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych.

W dniu 28 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia
kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie tgcznie
3.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez
Krajowy Rejestr Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO00012. Rejestracja obnizenia kapitatu
zaktadowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 r.

Kapital zapasowy

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien®

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 1165944 1165 944 991 413 991 413

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat 113 388 113 388 174 531 174 531
zapasowy

Rozliczenie umorzenia akcji wtasnych (27 159) (27 159) - -

Stan na koniec okresu 1252173 1252173 1165 944 1165 944

*Dane niebadane

Akcje wtasne

Stan na poczatek okresu
Skup akcji wtasnych
Umorzenie akcji wiasnych

Stan na koniec okresu

*Dane niebadane

Stan na dzien*

Stan na dzien®

Stan na dzien

Stan na dzien®

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(30 159) (30 159) - -
(10 446) (10 446) (30 159) (30 159)

30 159 30 159 - -
(10 446) (10 446) (30 159) (30 159)

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. nabyta 945.259 szt. akcji wkasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10.398
tys. zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszty dodatkowe zwigzane ze skupem akcji wkasnych w tgcznej kwocie 48 tys.

zt. Akcje stanowia 1,89% kapitatu zaktadowego.
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9. Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zakladowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zakladowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,78% 412 446 0,78%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 70,95% 37 570 724 70,95%
Pozostali** 14 970 390 28,27% 14 970 390 28,27%
52 953 560 100,00% 52 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 3.000.000 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,78% 412 446 0,78%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 70,95% 37 570724 70,95%
Pozostali** 14 970 390 28,27% 14 970 390 28,27%
52 953 560 100,00% 52 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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10. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien* Stan nadzien* Stan nadzien Stan na dzien®

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wart_os'c’: zg*tJ*(*)wiazania na dzien emisji w wartosci 201 000 102 000 177 150 177 150
nominalnej
Wartos$¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (349) (10) (1237) (1483)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 200 651 101 990 175913 175 667
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 19 496 18 146 29 209 27 496
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (18 131) (18 131) (27 670) (25 052)
Sptata* (57 000) (57 000) (75 150) (54 500)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 145 016 45 005 102 302 123 611
Czes¢ diugoterminowa: 138 128 42 216 77 421 77 510
Czes$¢ krotkoterminowa: 6 888 2789 24 881 46 101
145 016 45 005 102 302 123 611

*Dane niebadane

**Spoétka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P w dniu 2 marca 2020 r. oraz wykupu obligacji serii O
w terminie wymagalnosci w dniu 19 czerwca 2020 r.
***Spodtka dokonata emisji obligacji serii R w dniu 5 sierpnia 2020 r. oraz obligacji serii S w dniu 21 sierpnia 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji (w tabeli zawarte sg réwniez informacje o obligacjach wykupionych ciggu roku
obrotowego, ktdére nie stanowity zobowigzania spotki na dzien 30.09.2020 r.).

iy . Odsetki

. Wartos¢ Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyptacone wyptacone do
przydziatu obligacji L 31.12.2019

obligacji  za 2020 rok
roku
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1458 8783
Seria O* 20.06.2017 19.06.2020 20 000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 567 2 850
Seria P** 02.03.2018 02.03.2020 37 000 WIBOR.6M + 4.0% 37 000 1265 3208
SeriaR 05.08.2020 29.07.2023 79 000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 - -
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20 000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 - -
201 000 3290 14 841

*dnia 19 czerwca 2020 r. nastgpit wykup obligacji serii O w terminie wymagalnosci
**dnia 2 marca 2020 r. nastgpit przedterminowy wykup obligaciji serii P

Obligacje serii S wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.
Obligacje serii N i R nie sg zabezpieczone.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez MCI
EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na 29 lipca
2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o warto$ciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zti 6.000 tys. zt. tgczna wartos¢ weksli na dzieh kompensaty wyniosta 36 651 940,27 zt.
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- przelew srodkow pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42.348.059,73 zt. Z otrzymanych srodkéw pienieznych MCI dokonato sptaty
weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o warto$ci nominalnej 40.557 tys. zt. Warto$¢é
sptaconego weksla na dzieh kompensaty wynosita 42.187.397,19 zt.

W dniu 21 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt objetych przez
jednostki niepowigzane. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na
29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez przelew $rodkéw na rachunek bankowy MCI w kwocie
19.703 tys. zt (po potraceniu kosztow emisji). W dniu 13 listopada 2020 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz Zarzad BondSpot S.A. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst.

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien* Stan na dzien**  Stan na dziein Stan na dzien**

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 214 70 336 386

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3 3 4 50

Zobowigzania z tytutu podatkow 22 69 7 99

Zob‘ov.via’zania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 17 48 17 13
obcigzen

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow*** 258 283 430 567

Pozostate zobowigzania 296 309 249 279

810 782 1043 1394

Czes¢ diugoterminowa: . 66 260 567

Czes¢ krotkoterminowa: 810 716 783 827

810 782 1043 1394

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy gtdwnie rozliczen z tytutu udzielonych poreczen pobranych z géry oraz przychodéw za udostepnienie
najemcy biura logo i nazwy Spofki dla celéw marketingowych (nierozliczone przychody przysztych okreséw).

12. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 1.138 tys. zt na 30.09.2020 r., w kwocie 1.445 tys. zt na dzien
30.06.2020 r., w kwocie 2.148 tys. zt na dzien 31.12.2019 r. oraz w kwocie 2.455 tys. zt na dzien 30.09.2019 r.
wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od
1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa leasingowa.

13. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu weksli

*

Stan na dzien** Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien**

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

\r/]\c/;:tiﬁzcl:nz(j)bowazanla na dzien wyptaty weksla w wartosci ) 93 557 40 557 40 000
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty - 93 557 40 557 40 000
Odsetki naliczone - 2275 443 503
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy - 95 832 41 000 40 503

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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Na dzien 30 wrze$nia 2020 r. Spétka nie miata zobowigzan z tytutu weksli. W trakcie 2020 roku miaty miejsce
ponizsze zdarzenia zwigzanie z zobowigzaniami z tytutu weksli.

Dnia 20 stycznia 2020 r. 28 lutego 2020 r. oraz 18 czerwca 2020 r. Spétka zawarta umowy regulujgce wystawienie
weksli na kwoty odpowiednio 17.000 tys. zt, 30.000 tys. zt oraz 6.000 tys. zt z MCI EuroVentures 1.0. Weksle
wyemitowane w styczniu i lutym sg oprocentowane 4,79% w skali roku. Oprocentowanie weksla wyemitowanego w
czerwcu wynosi 3,29% w skali roku.

Jednoczes$nie, w zwigzku z zarejestrowaniem potaczenia, MCI Capital ASI S.A. przejeta od MCI Fund Management
Sp. z 0.0. zobowigzanie do sptaty weksla wobec MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej
40.557 tys. zt wyemitowanego w dniu 10 pazdziernika 2019 r. Weksel jest oprocentowany 4,89% w skali roku.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce potrgcenie weksli objetych przez MCI EuroVentures 1.0. o wartosciach
nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt oraz sptata weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. IX S.K.A. 0 wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Szczegotowe informacje w Nocie 10 ,,Zobowigzania z tytufu
obligacji”.

W zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia dotychczasowe zobowigzanie wekslowe MCI Capital ASI S.A. wobec
MCI Fund Management Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej wynoszacej 60 min zt zostato skompensowane z
naleznoscig MCl Fund Management Sp. z 0.0. od MCI Capital ASI S.A. z tego tytutu.

14. Rezerwy
Stan na dzien™ Stan na dzien®™  Stan nadzien Stan na dzien**
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 307 207 336 124
Pozostate rezerwy 286 321 327 386
593 528 663 510

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

W S Wartos¢ na  Zawiazanie Rozwigzanie = Wykorzystanie = Wartos¢ na
yszczegolnienie rezerw

01.01.2020" rezerw rezerw rezerw 30.09.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na premie i urlopy 336 287 (66) (250) 307
Pozostate rezerwy*** 327 441 (53) (429) 286
Rezerwy razem 663 728 (119) (679) 593

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych.
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15. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

*Dane niebadane

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

*Dane niebadane

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

*Dane niebadane

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Za okres™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres*: Za okres*:

od 01.07.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019

Za okres™:

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1081 370 1182 332

71 23 54 16

18 6 13 -

1170 399 1249 348

Za okres™: Za okres™: Za okres™: Za okres™:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
335 136 362 51

18 6 18 6

353 142 380 57

150 31 175 53

150 31 175 53
S:’azri!er:’le Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Liczba Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéw pracownikéw pracownikow
2 2 3 3

5 5 5 5

8 9 8 8

15 16 16 16

W 2020 roku Spotka udzielita Pani Ewie Ogryczak zaliczki na poczet premii fundraisingowej w kwocie 41 tys. zt. W
2019 roku Spotka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

W dniu 29 lipca 2020 r. Spétka zawarta z ImmoPartners Sp. z 0.0. umowe o przelew wierzytelnosci pienieznej
wynikajgcej z umowy pozyczki zawartej w dniu 5 czerwca 2014 r. wraz z kolejnymi aneksami pomiedzy
ImmoPartners Sp. z 0.0. a Wiceprezesem Zarzadu Spotki Paniag Ewg Ogryczak. Na dzien zawarcia umowy
wierzytelnos¢ bedgca przedmiotem cesji wynosita 237 tys. zt. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia
2020 r., odsetki od pozyczki wynoszg 10% w skali roku. Na dziehn 30 wrzesnia 2020 r. saldo pozyczki wraz z

naliczonymi odsetkami.wynosi 240 tys. zt

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2019 roku.
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16. Zobowiagzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 110.055 tys. PLN
(odpowiednio 106.027 tys. PLN na 30 czerwca 2020 r., 104.592 tys. PLN na 31 grudnia 2019 r. oraz 90.313 tys.
PLN na 30 wrzesnia 2019 r.).

Na pozycje te sktadaty sie gtéwnie gtownie:

— zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na dodatnich roznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim zobowigzania utworzone na aktywach z tytutu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w kwocie 116.437 tys. zt (odpowiednio 113.089 tys. zt na 30 czerwca 2020 r., 107.439 tys.
zt na 31 grudnia 2019 r. oraz 95 992 tys. zt na 30 czerwca 2019 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na ujemnych réznicach przejsciowych, w
tym przede wszystkim aktywa utworzone z tytutu wyceny certyfikatow inwestycyjnych 2.412 tys. zt
(2.399 tys. zt na 30 czerwca 2020 r., 2.317 tys. zt na 31 grudnia 2019 r., 2.019 tys. zt na 30 wrze$nia 2020
r.), jak réwniez straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate do 30 czerwca 2016 r. (. przed
powstaniem Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 2.619 tys. zt (odpowiednio 2.619 tys. zt na dzien 30
czerwca 2020 r., 2.407 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. oraz 5.224 tys. zt na 30 wrzesnia 2019 r.).

Spotka potwierdza, ze jest w stanie wygenerowa¢ w przysztosci dochod podatkowy pozwalajacy jej rozliczy¢
pozostate straty podatkowe.

17. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywéw i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w akcje w spétce stowarzyszonej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
oraz inne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentéw finansowych, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 — aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 — aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikdw rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.
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Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych

Private Equity Managers
SA

Certyfikaty
inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne
Helix Ventures Partners
Flz

Certyfikaty Inwestycyjne
MCI.Credit Ventures 2.0
Flz

Certyfikaty Inwestycyjne
Internet Ventures FIZ

Certyfikaty inwestycyjne
MCI.TechVentures 1.0.

Certyfikaty inwestycyjne
MCI.EuroVentures 1.0.

Inne instrumenty
finansowe

Wartos¢ uprzywilejowanej
dystrybucji srodkow z
funduszu Internet
Ventures FIZ

Wartos$¢ uprzywilejowanej
dystrybucji Srodkow z
funduszu Helix Ventures
Partners FIZ

Udzielona gwarancja
stopy zwrotu $rodkow z
inwestycji w subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Pozi Metoda . Metoda Pozio Metoda . Metoda
oziom Poziom Poziom
wyceny wyceny m wyceny wyceny
Cena Cena Cena Cena
1 kwotowana na 1 kwotowana na 1 kwotowana na 1 kwotowana na
aktywnym aktywnym aktywnym aktywnym
rynku (GPW) rynku (GPW) rynku (GPW) rynku (GPW)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN) (WAN)
Wartos¢
- - - - - - 3 aktywow netto
(WAN)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN) (WAN)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN) (WAN)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN) (WAN)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
Umownymi Umownymi Umownymi Umownymi
(wycena opcji (wycena opcji (wycena opcji (wycena opcji
3 dajgca MCI 3 dajgca MCI 3 dajgca MCI 3 dajaca MCI
gwarancje gwarancje gwarancje gwarancije
zwrotu w wys. zwrotu w wys. zwrotu w wys. zwrotu w wys.
Zainwestowany Zainwestowany Zainwestowany Zainwestowany
ch $srodkow) ch $rodkow) ch $rodkow) ch $rodkow)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
Umownymi Umownymi Umownymi Umownymi
(wycena opgcji (wycena opgcji (wycena opgcji (wycena opcji
3 dajgca MCI 3 dajgca MCI 3 dajgca MCI 3 dajgca MCI
gwarancje gwarancje gwarancje gwarancje
zwrotu w wys. zZwrotu w wys. Zwrotu w wys. Zwrotu w wys.
Zainwestowany Zainwestowany Zainwestowany Zainwestowany
ch srodkow) ch srodkéw) ch srodkéw) ch srodkéw)
3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post.

Umownymi

Umownymi

Umownymi

Umownymi

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywoéw netto (,WAN”)
przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spoétke na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spotki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spotki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomoca réznych metod wyceny w zaleznosci od stadium rozwoju danej
spotki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktorej dziata spdtka (metody poréwnawcze, srodkow
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegolnych spotek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktéry jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzadzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
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w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix Ventures
Partners FIZ oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu Srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywoéw netto funduszy przypadajacych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spoétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferow z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii
wartosci godziwe;j.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

2 ek

Stan na dzien

Stan na dzien**

Stan na dzien

Stan na dzien**

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*
Rodzaj instrumentu §posob wyceny
fi instrumentu
inansowego fi
inansowego
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
) . . Wyceniane w wartosci
Certyfikaty inwestycyjne godziwej przez wynik 1536 314 1516 078 1508 608 1465 917
Inwestycje w jednostkach Wyceniane w wartosci
stowarzyszonych godziwej przez wynik 4178 4890 3715 4416
Inwestycje w pozostatych Wyceniane w wartosci 7 7 7 7
jednostkach godziwej przez wynik
. ) Wyceniane w wartosci
Inne instrumenty finansowe godziwej przez wynik 4079 3408 2436 200
Zobowigzania dtugoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci 7 922 7 558 4 036 2905

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

godziwej przez wynik

Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny

przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej

2k

Stan na dzien

Stan na dzien**

Stan na dzien

Stan na dzien**

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019* 30.09.2019*
Rodzaj instrumentu .SPOSOb wyceny
finansowego ||_1$trumentu
9 f
inansowego
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznosci handlowe oraz Wyceniane w 481 475 454 466
pozostate zamortyzowanym koszcie
s . Wyceniane w
Naleznosci z tytutu leasingu zamortyzowanym koszoie - - 817 1087
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz Wyceniane w
pozostate zamortyzowanym koszcie 4739 1183 1158 2495
Naleznosci z tytutu leasingu Wyceniane w - - 1090 1091

zamortyzowanym koszcie
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Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tytutu weksli

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w

138 128 42 216
- 66

- 225

6 888 2789

- 95 832

810 716
1138 1220

77 421
260
956

24 881
41 000
783
1192

77 510
567
1261

46 101
40 503
827
1194

zamortyzowanym koszcie

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Spoétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéow finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtébwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych oprocentowanie
jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie marz oraz ryzyka
kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku do dnia emisji.

18. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Podmiot . Pozostate
X Jednostki .
ostatecznie podmioty Razem
X . stowarzyszone . o
kontrolujacy powiazane
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 4178 - 4178
Certyfikaty inwestycyjne - - 1536 314 1536 314
Inne instrumenty finansowe - - 4 079 4 079
Naleznosci:
Naleznosci krétkoterminowe - 306 352 658
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 2 1 3
Inne instrumenty finansowe - - 7922 7922

Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - (90) - (90)

Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego - - 3630 3630
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - 40 223 40 223
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - - 602 602
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - (2 243) (2 243)
Przychody dziatalnosci operacyjnej - 3 63 66
Koszty dziatalnosci operacyjnej - (5) - (5)
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 2 150 707 859
Przychody finansowe - 12 629 641
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli - - (2317) (2317)
Koszty finansowe - odsetki od obligaciji - - (514) (514)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczeh i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 22 ,,Poreczenia
i Gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Podmiot . Pozostate
ostatecznie Jednostki podmioty Razem
kontrolujacy* stowarzyszone powigzane**

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 4 890 - 4 890
Certyfikaty inwestycyjne - - 1516 078 1516 078
Inne instrumenty finansowe - - 3408 3408
Naleznosci:
Naleznosci krotkoterminowe - 301 343 644
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 3 - 3
Zobowigzania z tytutu weksli - - 95 832 95 832
Inne instrumenty finansowe - - 7 558 7 558
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 1175 - 1175
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - 19 995 19 995
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - - 366 366
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - (2 550) (2 550)
Przychody dziatalnosci operacyjnej - 3 54 57
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (3) (3)
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowe;j 1 150 451 602
Przychody finansowe - 8 546 554
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli - - (1832) (1832)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spofki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. Z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczeh i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 22 ,,Poreczenia
i Gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.*

Podmiot . Pozostate
ostatecznie Jednostki podmioty Razem
kontrolujacy** stowarzyszone powigzane***

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 3715 - 3715
Certyfikaty inwestycyjne - - 1 508 608 1 508 608
Inne instrumenty finansowe - - 2 436 2 436
Naleznosci:
Naleznosci handlowe i pozostate 4 106 665 775
Naleznosci z tytutu leasingu 4 1554 349 1907
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 4 - 4
Zobowigzania z tytutu weksli - - 41 000 41 000
Inne instrumenty finansowe - - 4 036 4 036
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - (5 458) - (5 458)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - 164 349 164 349
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - - (1 488) (1 488)
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - 1800 1800
Przychody dziatalnosci operacyjnej 5 87 205 297
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1) (13) 3) 17)
Przychody z leasingu 2 945 210 1157
Przychody finansowe 48 18 2998 3 064
Koszty finansowe - - (1 868) (1 868)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaly przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. Z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka udzielata rowniez poreczen

i gwarancji jednostkom powigzanym, ktore zostaty opisane szczegotowo w Nocie nr 22 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.*

Podmiot J . Pozostate
ostatecznie ednostki podmioty Razem
kontrolujacy** stowarzyszone powigzane***
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 4 416 - 4 416
Certyfikaty inwestycyjne - - 50 000 50 000
Instrumenty pochodne - - 200 200
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5 426 318 749
Naleznosci leasingowe - 1781 404 2185
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 1 - 1
Zobowigzania z tytutu weksli - - 40 503 40 503
Instrumenty pochodne - - 2905 2905
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - (4 757) - (4 757)
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Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - 1594 1594
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych - - (2 905) (2 905)
Koszty dziatalnosci operacyjnej - (7) - (7)
Przychody finansowe - 52 2075 2127
Koszty finansowe - - (486) (486)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaly przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. Z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka udzielata rowniez poreczen
i gwarancji jednostkom powigzanym, ktore zostaty opisane szczegotowo w Nocie nr 22 ,,Poreczenia i gwarancje”.

19. Dywidenda

W 2019 r. Spotka wygenerowata zysk w wysokosci 113.388 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na
posiedzeniu 30 czerwca 2020 r. podjeto decyzje o przeznaczenie zysku w catosci na kapitat zapasowy Spotki, tym
samym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.

20. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne na bazie akcji

Spotka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Czionkdow Zarzadu i Kluczowej
Kadry Kierowniczej na rok 2020 r.

21. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstaltych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sagdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktdrym dopuszczony
zostat dowodd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie¢ uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajac powédztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.
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Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkéw pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sgadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne —w szczegolnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajgcy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spoétka zlozyta skarge na interpretacje do
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Pahnstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spoice odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spoétke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spétka wystapita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spodtka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spdétka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadpfaty. Od tej decyzji Spotka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzes$nia 2017 r. Spoétka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spétka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrze$nia 2017 r. do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
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dochodowym od osob prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zi. Spodtka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadpfaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spotka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spétka wniosta zazalenie na postanowienie 0 odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spotki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwenc;ji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spoétka ztozyta
skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spétka otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewoddzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej
sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. Spotka otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z
pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewoédzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego
zdaniem Spditki orzecznictwa organow skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym
rozstrzygnieciu tej kwestii (fj. rozstrzygnieciu, w ktérym NSA uzna, ze doszio do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka
inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI. MCI zlozyto wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania
dziatalnosci zarzadzajgcego ASI (,ZASI”) w czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania
nadzorca weryfikowat wiarygodnos$¢ i kondycje finansowg MCI a takze spetnianie przez MCl warunkéw technicznych
i organizacyjnych umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spotki jako podmiotu regulowanego. Konsekwencjg
prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych. W zwigzku z uzyskaniem zezwolenia MCI wdrozyto szczegdtowo opisane przepisami prawa
mechanizmy wewnetrzne dotyczgce w szczegodlnosci procesu zarzgdzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z
prawem (compliance), audytu wewnetrznego, zarzgdzania ryzykiem czy zarzadzania oraz zarzgdzania konfliktami
intereséw. Ponadto, MCI zawarto umowe z depozytariuszem (Q Securities S.A. - podmiotem przechowujgcym
aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI
wykonywania obowigzkéw ASI) oraz dostosowato tres¢ statutu MCI do dziatalnosci Spotki jako wewnetrznie
zarzgdzajgcego alternatywng spétka inwestycyjng. Ponadto od momentu udzielenia zezwolenia, MCI zobowigzane
jest do utrzymywania wymogu kapitatowego okreslonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

22. Poreczeniai gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania z
tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11
wrzes$nia 2014 r. wraz z pdzniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016 r.; 2

34



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

listopada 2016 r.; 8 wrzesnia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 min zt na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Spétka podpisata oswiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 30 min zt. Bank jest
uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r. W dniu 13 lutego 2020
r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktory skrocit dostepnos¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego
2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A.

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital ASI S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A. narzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spoétka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktéry skrocit
dostepnos¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. zastaw
rejestrowy wygast.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spoétka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture

Projects Spodtka z 0.0. VI Spoétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja

zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

— do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligaciji;

—  ztytutlu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig
lub uniewaznieniem Obligaciji;

—  ztytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
699 min koron czeskich (ok. 110,7 mIn zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika 2016 r., {j.
0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu 0 zmienng
stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powiekszone o marze 3,8% w skali
roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% fgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych
zobowigzan, do sptaty ktérych Spotka moze byé zobowigzana na mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika
2016 r.) nie przekroczy 908,7 min koron czeskich (okoto 143,8 min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada
wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi peine zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwaranciji finansowej Spotka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Spétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA poinformowata o zamiarze wczesniejszej
sptaty obligaciji, ktére stanowig przedmiot gwaranc;ji. Sptata obligacji zostata dokonana 13 marca 2020 r. W zwigzku
z tym wygasta réwniez udzielona przez MCI Capital ASI S.A. gwarancja finansowa.

Gwarancje finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o.0.

Dnia 16 marca 2018 r. Spodtka udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligacji
na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty
nie wyzszej niz 130% warto$ci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222,3 min koron czeskich (okoto 35,2 min
zt). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z 0.0. z tytutu wyemitowanych
obligacji, jednak nie pd6zniej niz do 29 marca 2024 r. W dniu 17 lipca 2020 r. AAW X Sp. z 0.0. poinformowata o
zamiarze wczesniejszej splaty obligacji, ktére stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji nastgpita w dniu 24
sierpnia 2020 r. W zwigzku z tym wygasta réwniez udzielona przez MCI Capital ASI S.A. gwarancja finansowa.
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Poreczenia udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 r., w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spofce Private Equity Managers S.A.
przez ING Bank Slagski S.A. w kwocie 15 min zt, Spétka udzielita poreczenia cywilnego do kwoty 18 min zt oraz
ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 mIn zt i do dnia 31
grudnia 2025 r.

Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., Spotka udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w dniu 21 sierpnia 2019 r. przez
Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o
kredyt w rachunku biezgcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada 2020
r. Ponadto Spotka w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt.
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30 listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., Spétka udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu zaciggnietego w dniu 11 grudnia
2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy
umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 1,0 min zt oraz na okres do 1 lipca 2021 r. Dodatkowo
Spotka w dniu 19 grudnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r. W zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca
2020 r. umow sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

Na dzien publikacji nieniejszego sprawozdania finansowego jedynym aktywnym poreczeniem jest poreczenie
udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A. w celu zabezpieczenia finansowania udzielonego spotce Private
Equity Managers S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 15 min z.

23. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spotka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w swietle MSSF 16. Spotka jest jednoczesnie strong umoéw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych oraz od 10 sierpnia 2020 r. do podmiotu zewnetrzego Verbis.pl Sp. z o.0.

24. Segmenty operacyjne
W Spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
25. Potaczenie jednostek

W dniu 30 wrzes$nia 2019 r. Spotka podjeta decyzje o potaczeniu ze spotkg zalezng MCI Fund Management Sp. z
0.0. oraz przyjeta plan potgczenia. Spétka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako spoétka przejmujgca (Spotka
Przejmujaca), natomiast spétka MCl Fund Management Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana (Spétka Przejmowana).
W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujgcej wyrazito zgode na plan potgczenia Spotki
Przejmujacej ze Spotkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spoétki. Rejestracja potgczenia spétek w KRS nastgpita
21 lutego 2020 r.

Zasadniczym celem potgczenia Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej byto uporzgdkowanie i uproszczenie
struktury Grupy Kapitatowej Spofki.

Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujgca.
Potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. Rozliczenie potgczenia
nastgpito metodg taczenia udziatow.
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MmCi

W zwigzku z potgczeniem Spotka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych:

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2019 - 30.09.2019

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci innych instrumentow
finansowych

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy
Rozwodniony

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na
dzien 31 grudnia 2019

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasignu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasignu

Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

MCI Capital ASI MCI Fund MCI Capital ASI
S.A. dane Management wylaczenia S.A. dane
raportowane Sp. zo.o0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
72 922 - (77 679) (4 757)
1594 91 676 - 93 270
(2 905) (2 905)
71 611 91 676 (77 679) 85 608
(3 460) 91) - (3551)
180 - 1) 179
(109) - - (109)
68 222 91 585 (77 680) 82127
2160 1330 (1126) 2 364
(8 798) (1371) 1126 (9 043)
61 584 91 544 (77 680) 75 448
(1138) (13 864) (15 002)
60 446 77 680 (77 680) 60 446
60 446 77 680 (77 680) 60 446
1,16 1,49 (1,49) 1,16
1,16 1,49 (1,49) 1,16
MCI Capital MCI Fund MCI Capital ASI
ASI S.A. dane Management wylaczenia S.A. dane
raportowane Sp. zo.o0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
335 - - 335
195 - 4 199
20 251 1488 357 - 1508 608
1400 585 - (1 400 585) -
3715 - - 3715
7 - - 7
454 - - 454
819 - 2) 817
5370 98 (5 468) -
2436 - - 2436
1434 167 1488 455 (1 406 051) 1516 571
1039 121 (2) 1158
- 23 - 23
1092 - (2) 1090
- 61 549 (61 549) -
6 501 1615 - 8 116
8 632 63 308 (61 553) 10 387
1442799 1551763 (1 467 604) 1 526 958
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MmCi

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien
30 wrzesnia 2019

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasignu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu leasignu
Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

52 954 1400 (1 400) 52 954

1165 944 1287 480 (1287 480) 1165 944

44 460 - - 44 460

(75 413) (24 848) 24 848 (75 413)

113 388 136 553 (136 553) 113 388

(30 159) - - (30 159)

1271174 1400 585 (1 400 585) 1271174

77 421 - - 77 421

- 110 060 (5468) 104 592

956 - - 956

260 - - 260

78 637 110 060 (5 468) 183 229

737 48 (2) 783

1192 - - 1192

24 881 - - 24 881

61549 41000 (61 549) 41000

4036 - - 4036

593 70 - 663

92 988 41118 (61 551) 72 555

1442 799 1551 763 (1467 604) 1 526 958

MCI Capital MCI Fund MCI Capital ASI
ASI S.A.dane Management  wylaczenia S.A. dane

raportowane Sp. z o.0. przeksztatcone

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

365 - - 365

223 - 6 229

50 000 1415917 - 1465917

1341711 - (1341711) -

4 416 - - 4416

7 - - 7

466 - - 466

1092 - (5) 1087

5743 - (5743) -

200 - - 200

1404 223 1415917 (1347 453) 1472 687

2382 163 (50) 2495

1092 - (1) 1091

- 60 798 (60 798) -

2131 1519 - 3650

5 605 62 480 (60 849) 7 236

1409 828 1478397 (1408 302) 1479 923
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PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 52 954 1400 (1 400) 52 954
Kapitat zapasowy 1165 944 1287480 (1287 480) 1165 944
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 460 - - 44 460
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 413) (24 848) 24 848 (75 413)
Zysk netto 60 446 77 680 (77 680) 60 446
Akcje wiasne (30 159) - - (30 159)
1218 232 1341712 (1341 712) 1218 232
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 96 056 (5743) 90 313
Zobowigzania z tytutu obligaciji 77 510 - - 77 510
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 616 - (49) 567
Zobowigzania z tytutu leasingu 1261 - - 1261
79 387 96 056 (5792) 169 651
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 753 74 - 827
Zobowiagzania z tytutu leasing 1194 - - 1194
Zobowigzania z tytutu obligacji 46 101 - - 46 101
Zobowigzania z tytutu weksli 60 798 40 503 (60 798) 40 503
Inne instrumenty finansowe 2905 - - 2905
Rezerwy 458 52 - 510
112 209 40 629 (60 798) 92 040
Pasywa razem 1409 828 1478397 (1408 302) 1479 923

26. Alternatywna Spoétka Inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Przepisy prawa wprowadzajgce do krajowego porzadku prawnego instytucje alternatywnej spétki inwestycyjne (ASI)
oraz zarzadzajgcego alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (ZASI) weszly w zycie w czerwcu 2016 roku.

MCI ztozyto wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania dziatalno$ci zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”)
w ustawowym terminie, tj. czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania nadzorca weryfikowat
wiarygodnos¢ i kondycje finansowa MCI a takze spetnianie przez MCI warunkéw technicznych i organizacyjnych
umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spotki jako podmiotu regulowanego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez ZASI, m.in. w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2) spotka, czionkowie jej organdéw lub inne osoby majgce istotny wplyw na dziatalnos¢ spotki, moga
wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajgcy
interes inwestorow, a takze gdy czionkowie organdéw spétki nie spetniajg okreslonych przepisami prawa
wymagan co do wiedzy, doswiadczenia, wyksztatcenia i niekaralnosci;

3) wplyw osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio akcje spotki w liczbie zapewniajgcej co najmniej
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mégiby
okazac¢ sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzgdzania spotka, przestrzegania zasad uczciwego
obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestoréw tej spotki;

Decyzja KNF stanowi potwierdzenie pozytywnej oceny spetniania przez MCI powyzszych wymogow.
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Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Od dnia udzielenia zezwolenia MCI jest zobowigzane do przestrzegania szeregu przepiséw prawnych regulujgcych
funkcjonowanie ZASI, w tym miedzy innymi:

- ustawa z dnia 27 maja 2014 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.)

- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 2051),

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 marca 2018 r. w sprawie okresowych sprawozdan i informacji
dotyczgcych dziatalno$ci i sytuacji finansowej zarzadzajgcych ASI dostarczanych przez te podmioty Komisji
Nadzoru Finansowego (Dz.U. z 2018 r. poz. 552),

- rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen zarzadzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r. poz. 1475),

- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupetnienia obowigzkéw
informacyjnych zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 2097),

- rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajow kosztow zmiennych, o ktére
pomniejsza sie koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wtasnego zarzadzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r. poz.
1014).

- dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dyrektywa ZAFI) (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, s. 1)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. oraz rozporzgdzenie delegowane
Komisji (UE) Nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgce Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE

- rozporzadzenia wykonawcze Komisji (UE) Nr 447/2013 oraz Nr 448/2013 z dnia 15 maja 2013 r.

W celu realizacji powyzszych wymogoéw MCI podjeto nastepujace kroki:

- wdrozyto oraz rozpoczeto stosowanie szczegdtowo opisanych przepisami prawa mechanizmow wewnetrznych
dotyczgcych w szczegdlnosci procesu zarzadzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z prawem (compliance),
audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem oraz zarzgdzania konfliktami intereséw. W praktyce organizacja
wewnetrzna licencjonowanego ZASI jest tozsama z tg obowigzujaca TFI i same fundusze inwestycyjne.

- w dniu 12 marca 2020 r. zawarto umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI z Q Securities S.A.
Depozytariusz ASI jest podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia
zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkéw ASI.

- w dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki,
majgcg na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spétki jako wewnetrznie zarzadzajacego alternatywng
spotka inwestycyjng. Zmiany statutu Spoétki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spétki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegéty zostaty opisane w raportach
biezgcych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

- w dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powzieto uchwate o zmianie statutu Spotki
w celu zmiany firmy Spétki na MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna (skrécona nazwa: MCI
Capital ASI S.A.) oraz powzieto uchwate w sprawie przyjecia polityki wynagrodzehn Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki. Szczegdtowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spoétki oraz polityka wynagrodzen Czionkéw Rady
Nadzorczej Spétki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegdty zostaty opisane w raportach biezgcych RB 38/2020, RB
39/2020 oraz RB 40/2020).

W zakresie wymogu ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniach finansowych ASI oraz wymogu
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego okresowych sprawozdan i informacji dotyczacych dziatalnosci
i sytuacji finansowej zarzgdzajgcych AS| Spétka podjeta nastepujgce czynnosci:

- ze wzgledu na uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajgcego alternatywng spétka inwestycyjna (,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajacego ASI, w dniu 14 lipca
2020 r. Spotka po raz pierwszy posiadata status wewnetrznie zarzadzajgcego ASI na dzien bilansowy, tj. 30
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wrzesnia 2020 r. Z tego wzgledu Spotka zaprezentowata w niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym po raz pierwszy informacje wymagane przez:
- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych,
- art. 45 ust 3b i 3c ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.),
- § 68 ust. 1 pkt 3 oraz § 68 ust. 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).
- w dniu 20 sierpnia 2020 r. Spétka przekazata pierwsze sprawozdanie miesieczne dotyczace dziatalnosci Spotki,
sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego, sporzgdzone wedtug stanu na dzien 31 lipca 2020 r. za miesigc lipiec.
- w dniu 4 listopada 2020 r. Spotka przekazata pierwsze sprawozdanie kwartalne dotyczace dziatalnosci Spoétki
sporzgdzona wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. za trzeci kwartat 2020 r.

27. Dodatkowe infromacje dot. alternatywnej spétki inwestycyjnej — Informacje o strukturze aktywoéw
alternatywnej spolki inwestycyjnej

27a. Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej

Spoétka nie prezentuje danych poréwnywalnych za poprzednie okresy sprawozdawcze, o ktérych mowa w § 66 ust.
3 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757) ze wzgledu
na brak posiadania statusu zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng w okresie porownawczym — Spotka
uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoSci przez zarzadzajgcego
alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI, w dniu 14 lipca 2020 r.

Tabela Ogélna

Stan na dzien** Stan na dzien** Stan na dzien**
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000

wartos¢ wedlug ceny wartos¢ wediug wyceny procentowy udziat w

Sktadniki lokat nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem
Certyfikaty Inwestycyjne 936 180 1536 314 98,20%
Akcje 14728 4178 0,27%
Udziaty w spotkach z ograniczong 1 7 0,00%

odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe 0 4 079 0,26%
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MmCl

Certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj
Sktadniki lokat rynku rynku funduszu

Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane nie Internet Ventures .

Inwestycyjne na rynku dotyczy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane nie Helix Ventures Partners

Inwestycyjne na rynku dotyczy Flz

Akcje
Skiadniki lokat Rodzaj Nazwa rynku
rynku
Akcje Prvate Equity rynek Gietda Papieréw Wartosciowych

Managers S.A. regulowany w Warszawie S.A.

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziaba

Liczba

3226 267

1352 181

231 376 098

183 963 785

Liczba

425 483

Kraj siedziby

Sktadniki lokat Nazwa spotki spotki spotki
Udziaty MCI Management
sp. z 0.0. MCI Management sp. z 0.0. Polska Polska

Liczba

Waluta w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedtug ceny w jakiej dokonano Wartos¢
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wedtug wyceny
sktadnika 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2020
lokat PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN 634 261 634 261 1237 385 1237 385
PLN 268 330 268 330 278 034 278 034
PLN 23 791 23791 20 896 20 896
PLN 9798 9798 0 0
Wartosé Wartos¢ wedlu.g B
. wyceny w waluciew  Wartos¢
Kraj S wedtug ceny LS
Lo Waluta w jakiej t jakiej dokonano wyceny
siedziby . nabycia .
emitenta dokonano nabycia 30.09.2020 nabycia 30.09.2020
P'LN.’OOO 30.09.2020 PLN’000
PLN’000
Polska PLN 14 727,97 4 178,24 4 178,24
Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug wyceny w waluciew Wartos¢
Waluta w jakiej ceny nabycia jakiej dokonano wyceny
dokonano nabycia 30.09.2020 nabycia 30.09.2020
PLN’000 30.09.2020 PLN’000
PLN’000
1,00 PLN 1,02 7,23 7,23

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

79,09%

17,77%

1,34%

0,00%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

0,27%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

0,00%
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MmCl

Inne instrumenty finansowe

Emitent

Sktadniki lokat (wystawca)

uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkow

Helix Ventures
Partners FIZ

uprzywilejowana
dystrybucja

srodkow Internet Ventures FIZ

Kraj siedziby

emitenta Istotne
( wystawcy) parametry Liczba
PL n/a
PL n/a

Waluta w jakiej
dokonano

nabycia

sktadnika lokat

w tys.

PLN

PLN

Wartos¢ wedtug

ceny nabyciaw

walucie w jakiej
dokonano nabycia

30.09.2020
PLN’000

0,00

0,00

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
30.09.2020
PLN’000

0,00

0,00

Wartos¢ wedtug
wyceny w walucie
w jakiej dokonano

nabycia

30.09.2020

PLN’000

512

3 567

Wartos¢ wedtug Procentowy

wyceny udziat w
30.09.2020 aktywach
PLN’000 ogoétem
512 0,03%
3567 0,23%
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27b. Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategia inwestycyjna
Stan na dzien™

30.09.2020

PLN’000
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ 1235 026
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ 278 033
Internet Ventures FIZ 20 896
Akcje Prvate Equity Managers S.A. 4178
Udziaty MCI Management sp. z 0.0. 7
Inne instrumenty finansowe 4079
1542 219

**Dane niebadane

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi

Stan na dzien™*

30.09.2020
PLN’000
Aktywa plynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajagcego
ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkoéw :
Srodki pieniezne i ich ekwiwlenty 1945
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1554
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 650
Certyfikaty inwestycyjne serii A funduszu MCI.PrivateVentures FIZ zwigzane z subfunduszem 2359
MCI.EuroVentures 1.0 — 6.000 szt.***
6 508
Pozostate aktywa:
Srodki trwate 1371
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3 666
Akcje wiasne 10 446
Pozostate 240
15723
Razem 22 231
Aktywa alternatywnej spoétki inwestycyjnej razem**** 1 564 450

**Dane niebadane

***Posiadane przez Spétke certyfikaty inwestycyjne serii A zwigzane z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. sg zgodnie ze statutem
MCI.PrivateVentures FIZ umarzane na zgdanie uczestnika na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, a w konsekwenc;ji s traktowane
przez Spoike jako lokata o odpowiedniej ptynnosci w rozumieniu art. 700 Ustawy

****Z uwzglednieniem akcji wiasnych

27c. Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych
wplyw na wartos¢ aktywoéw netto

Stan na dzien™*

30.09.2020

PLN’000
Wartos¢ aktywoéw utrzymywanych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej 1542 219
Wartos$¢ aktywdw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej (w 2020 roku) 14 493
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Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych / zawartych w ramach realizacji strategii

inwestycyjnej (w 2020 roku), w tym: 602
Zrealizowany zysk 602
Zrealizowana strata -

Wynik z tytutu aktualizacji warto$ci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej 37777

(w 2020 roku)

taczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach realizacji strategii inwestycyjnej (w 2020 38 379

roku)

**Dane niebadane

27d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej
Stan na dzien™

30.09.2020
PLN’000
Koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej (za 9 miesiecy 2020 roku):
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym ASI, w przypadku wewnetrznie
zarzadzajacego ASI:
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 353
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzgdzania ryzykiem 101
Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego czescia, w podziale }
na:
- koszty state -
- koszty zmienne -
454
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w
przypadku alternatywnej spoétki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spétka
komandytowo-akcyjna:
Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej spétki inwestycyjne;j, -
Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej spétki inwestycyjnej uzaleznionego od wynikow )
alternatywnej spoiki inwestycyjnej,
Koszty dodatkowych optat na rzecz komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, -
Koszty ustug depozytariusza:
- koszty state 211
- koszty zmienne -
211
Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej -
Razem 665
Koszty niezwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
Koszty ustug obcych 1145
Koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia 77
Koszty amortyzacji 819
Pozostate koszty 394
3075

**Dane niebadane

27e. Szczegdblne uprawnienia majgtkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa
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MmCi

Nie dotyczy

27f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spoétke inwestycyjng instrumentach finansowych
innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Rodzaj instrumentu

Lp- finansowego

Obligacje seria N
1. (warto$¢ nominalna:
45.000 tys. PLN)

Obligacje seria R
2. (warto$¢ nominalna:
79.000 tys. PLN)

Obligacje seria S
3. (warto$¢ nominalna:
20.000 tys. PLN)

Opis podstawowych cech
instrumentu

Obligacje statokuponowe;
niezabezpieczone;
oprocentowanie state: 6,50%;
data emisji: 29.12.2016; data
wykupu: 29.12.2021

Obligacje zmiennokuponowe;
niezabezpieczone;

oprocentowanie: WIBOR.6M +

4%; data emisji: 05.08.2020;
data wykupu: 29.07.2023

Obligacje zmiennokuponowe;
zabezpieczone;

oprocentowanie: WIBOR.6M +

4%; data emisji: 21.08.2020;
data wykupu: 20.08.2023

Podstawa prawna emisji

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 28 grudnia
2016 r. w sprawie emisji obligacji
serii N

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 4 sierpnia
2020 r. w sprawie emisji obligacji
serii R
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 19 sierpnia
2020 r. dotyczgce emisji obligac;ji
serii S

Ryzyka

Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez diuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko wzrostu rynkowych
stép procentowych ponad
oprocentowanie state
obligacji
Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez dtuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko spadku rynkowych
stép procentowych

Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez dtuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko spadku rynkowych
stép procentowych

279g. Szczegodlne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy

27h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgce na nady rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

Rodzaj prawa
uczestnictwa ASI

Akcje MCI Capital ASI S.A.

Liczba praw

uczestnictwa AS| danego

rodzaju

49 953 560

WAN ASI*

WAN na dany rodzaj praw

uczestnictwa ASI

1298 916 tys. zt

26,00zt

*z wylgczeniem akgji wtasnych

27i. Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanch akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego.Wartos¢ aktywdw netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalany jako iloraz wartosci
aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego przez liczbe praw uczestnictwa (akcji) na koniec okresu
sprawozdawczego.

28. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
W dniu 6 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie upowaznienia

Spotki do odptatnego nabycia maksymalnie 4.500.000 sztuk akcji wkasnych Spétki, o wartosci nominalnej 1,00
ztoty kazda (,Akcje”), w celu umorzenia. Spotka bedzie nabywac Akcje wytacznie w petni optacone. Postanowiono
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0 uzyciu kapitalu zapasowego Spotki w kwocie maksymalnej do 50.000.000 ztotych w celu wyptaty
wynagrodzenia akcjonariuszom z tytutu nabycia od nich Akcji, przy czym powyzsza kwota, winna stanowic¢ kwote,
ktora zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych, moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji Spétki oraz brak realizacji zaproszenia

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. (,Spoétka”) dziatajgc na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 6 pazdziernika 2020 r. w sprawie
upowaznienia Spotki do nabycia akcji wkasnych i uzycia kapitatu zapasowego, ogtasit Zaproszenie do sktadania ofert
sprzedazy akcji MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. Przedmiotem skupu byto nie wiecej niz
1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy) akcji Spoétki. Cena ustalona przez Zarzad Spoétki w wykonaniu
powyzszego upowaznienia zostata okreslona na poziomie 15,00 zt (pietnascie ztotych) za jedng akcje. Zgodnie z
raportem biezgcym Spotki nr 51/2020 z dnia 26 pazdzernika 2020 r. nie doszto do realizacji zaproszenia do sktadania
fert sprzedazy akcji Spotki.

Zawarcie umowy przedwstepnej dotyczacej sprzedazy akcji ATM S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”), zawart umowe przedwstepng z AMC CAPITAL IV ALBATROS S.A R.L. z
siedzibg w Luksemburgu (zwany dalej tacznie z Funduszem ,Sprzedajgcymi”) oraz Terve Bidco S.A R.L.
(,Kupujacy”) (,Umowa”), na podstawie ktorej, o ile zostang spetnione warunki zastrzezone w Umowie, Kupujgcy
zobowigzat sie do zawarcia umow przyrzeczonych, na podstawie ktorych Fundusz sprzeda Kupujgcemu:

- 278 udziatow w AAW Il sp. z 0.0. (spotka portfelowa MCI.EuroVentures 1.0.; dalej ,AAW III") oraz
- 438 akcji zwykltych ATM S.A. (,ATM”),

zatgczna cene ustalong jako kwota 533,3 min zt skorygowang (prawdopodobnie pomniejszong) o (i) zaktualizowang
warto$¢ zadtuzenia AAW Il na dziehn dokonania transakcji bedacej przedmiotem Umowy oraz (ii) wartosé
okreslonych $wiadczen pienieznych otrzymanych przez Sprzedajgcych lub podmioty z nimi powigzane od ATM lub
jej podmiotow zaleznych lub kontrolowanych, ktore nastgpity lub nastgpig po dniu 30 czerwca 2020 r. lecz przed
Datg Zamknigcia (zdefiniowang ponizej) lub najp6zniej w tej dacie. Ostateczna cena bedzie znana w Dacie
Zamkniecia i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wtasciwymi przepisami prawa.

AAW lll jest bezposrednio wtascicielem 35.736.906 akcji ATM, stanowigcych 98,33% udziatu w kapitale zaktadowym
ATM i uprawniajgcych do 98,33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM.

Umowy przyrzeczone zostang zawarte w terminie 15 dni roboczych od dnia spetnienia (lub zrzeczenia sie spetnienia
w przypadku warunku wskazanego w pkt 3) ponizej) ostatniego z warunkéw okreslonych w Umowie, chyba ze strony
Umowy uzgodnig inny termin (,Data Zamkniecia”).

Dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkoéw, w szczegolnosci:

- uzyskanie zgdd organdéw antymonopolowych okreslonych w Umowie lub bezskuteczny uptyw czasu na wydanie
decyzji przez ww. organy;

- uzyskanie od wtasciwych organéw innych zgod na dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy, o ile takie
zgody bedg wymagane w Dacie Zamknigcia,

- brak sprzeciwu na zawarcie i wykonanie Umowy dwoch kluczowych klientéw ATM.

Termin na ziszczenie sie ww. warunkéw zostat ustalony na 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, przy czym w razie
gdy uzyskanie zezwolenia, o ktérym mowa w pkt 2) powyzej, bedzie wymagane, Kupujacy moze wydtuzy¢ ten termin
o czas nie dtuzszy niz 90 dni od dnia wystgpienia przez Kupujgcego z wnioskiem o wydanie zezwolenia.

Umowa okresla réwniez obowigzki stron Umowy w okresie od dnia jej zawarcia do dnia dokonania transakcji bedace;j
przedmiotem Umowy, jak rowniez po dokonaniu transakcji.

Ptatnosc¢ ostatecznej kwoty ceny nastgpi w Dacie Zamknigcia. Wtasno$¢ udziatdw i akcji zostanie przeniesiona na
Kupujgcego w chwili otrzymania przez Fundusz ostatecznej ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez
Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych w Umowie na rzecz podmiotow innych niz Fundusz.

Umowa stanowi rowniez umowe przedwstepng sprzedazy udziatéw AAW Il posiadanych przez AMC CAPITAL IV
ALBATROS S.AR.L.
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Przyjecie przez polityki dywidendowej na lata 2021 — 2023

W dniu 26 pazdziernika 2020 r. zostata przyjeta uchwatg Zarzadu polityka dywidendowa Spétki na lata 2021-2023
(,Polityka”). Postanowienia Polityki bedg obowigzywaé poczawszy od roku 2021 w zwigzku z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2020. Zgodnie z przyjetg Polityka, Zarzad Spétki bedzie rekomendowat
walnemu zgromadzeniu Spoiki, aby na dywidende przeznaczona zostata kwota odpowiadajgca od 1% do 2%
kapitatow wlasnych Spoétki wykazanych w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki przed
dniem wypfaty dywidendy.

Przygotowania do potgczenia MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. oraz Private Equity
Managers S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzagd Spotki powzigt uchwate w sprawie podjecia dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania potagczenia Spotki oraz Private Equity Managers S.A. (,PEM”) (,Potgczenie”).

Na mocy ww. uchwaty Zarzadu Spétki postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu Spoétek Handlowych, tj.
Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majatku PEM (jako spdtki przejmowanej) na Spotke
(jako spotke przejmujgca) za akcje Spofki, ktore Spotka wyda akcjonariuszom PEM (tzw. tagczenie sie przez
przejecie).

Zawiadomienie o zamiarze ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Private Equity
Managers S.A. oraz ustalenie parytetu wymiany akcji

W dniu 20 listopada 2020 r. Zarzad Spotki zawiadomit Komisje Nadzoru Finansowego o zamiarze ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki PEM na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, wspdlnie przez Spotke, MCl Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
oraz Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z planowanym osiagnieciem przez wzywajacych tgcznie 100% ogdlne;j
liczby gtosow w PEM.

Wezwanie zostato ogtoszone w dniu 20 listopada 2020 r. Przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji PEM w wezwaniu
rozpocznie sie w dniu 10 grudnia 2020 r.

Ponadto, w ramach dziatan przytogowawczych zmierzajgcych do dokonania pofgczenia Spétki oraz PEM, o
rozpoczeciu ktérych Spoétka informowata raportem biezagcym RB 52/2020 z dnia 30 pazdziernika 2020 r., Zarzady
Spotki oraz PEM uzgodnity parytet wymiany akcji PEM na akcje Spotki, ktéry zostanie przyjety w planie potgczenia
spotek.

Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o sredni kurs akcji PEM oraz Spétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
dzien publikaciji raportu biezagcego RB 52/2020 dotyczacego planowanego potacznia spoétek (tj. 30 pazdziernika 2020
r.) iwynosi 91:100, co oznacza, ze w procesie potgczenia Spétki z PEM akcjonariusz PEM za 100 akcji PEM otrzyma
91 akcji Spotki.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzgd MCI Capital ASI S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na poszczegolne kwartaty 2020 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczacy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtosow na WZA glos6w na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570 724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych

Gtéwnym akcjonariuszem Spéiki jest MCl Management Sp. z o. o, ktory posiada 75,21% akgji i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Opis zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty
miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Capital ASI S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty
miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCI Capital ASI S.A. na dzien publikacji niniejszego Raportu liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz* 412 446

Ewa Ogryczak -
*akcje posiadanie bezposrednio przez Tomasza Czechowicza jako osoba prywatna.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport pétroczny za 2020 r. zostat opublikowany 2 wrzesnia 2020 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Dodatkowo wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.) ksztaltowata sie
nastepujgco:

Zarzad

Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp. z 0.0.* 1296 159
Ewa Ogryczak -

*MCI Management Sp. z 0.0. — spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Rada Nadzorcza
Liczba posiadanych akcji

Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport pétroczny za 2020 r. zostat opublikowany 2 wrzesnia 2020 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie
posiadania akcji Private Equity Managers S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorcze;j.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sporne zostaty opisane w Nocie 21 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2020 r., a takze do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego nie byto zmian
w strukturze organizacyjnej MCI Capital ASI S.A.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2020 r. Spotka nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.
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6. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:
pandemia koronawirusa COVID-19 oraz jej wptyw na gospodarke, rynki finansowe i przedsiebiorstwa zgodnie z
komentarzem zawartym w Punkcie 7 ,,Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych”, zachowanie kurséw gietdowych
oraz wyniki finansowe i operacyjne spétek portfelowych — wszystkie te czynniki wptyng w istotny sposéb na warto$¢
posiadanych aktywow inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCl i mozliwosci zbycia tych aktywéw.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach dtugu i
mozliwo$¢ pozyskania finansowania zewnetrznego na nowe inwestycje. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze, ze
pozyskanie srodkéw z emisji moze byc¢ utrudnione.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa MCI

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz niepewnoscig, dotyczacy jej
skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedgcych w posiadaniu MCI, przede
wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spotek portfelowych. Epidemia przyniosta spowolnienie w szczegdélnosSci
w branzy turystycznej (co miato negatywne przetozenie na wyceny spétek takich jak Tatilbudur i Travelata) oraz
branzy przewozu oséb (wyptywajgc negatywnie na wycene spotki Gett). W perspektywie kolejnych 3-6 kwartatow
spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie
do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wptywa na przyspieszenie
transformac;ji i dysrupcji cyfrowej oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w
CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sie wolumenéw nowego finansowania, stagnacji na rynku
dtugu oraz mozliwego wydiuzenia proceséw wyjs¢ z inwestycji przez fundusze, jednakze MCI spodziewa sie braku
istotnego wplywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzadzania portfelem.
Poza spétkami z sektora turystycznego, spétki funduszy sg w dobrej pozyciji, aby uchwycic i wykorzystaé zmiany w
otoczeniu gospodarczym, nie mniej jednak nikt dzi$ nie zna mozliwych efektéw i perturbaciji gospodarczych, jakie
bedg skutkiem trwajgcej pandemii. Wida¢ to na przyktadach spétek takich jak Morele/Pigu, AGAN oraz Answear,
ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki i, co bardzo wazne, operacyjnie znakomicie sobie dzi$ z
nowg sytuacjg radzg. Z tego wzgledu w perspektywie dtugoterminowej (przekraczajacej 1 rok) MCI spodziewa sie
pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wplyw epidemii na sytuacje finansows i
przyszte wyniki finansowe Spéiki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujace w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spéiki. Jak dotgd pandemia koronawirusa nie stworzyta
bezposredniego zagrozenia dla ciagtosci dziatalnosci Spotki, a dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest bez
wiekszych przeszkod.

W okresie Il kwartatu 2020 r. (do chwili obecnej) mialy miejsce nastepujgce wyjscia z inwestycji:

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Tatilbudur

W dniu 10 czerwca 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spotki Tatilbudur Seyahat Acenteligi
ve Turizm Anonim Sirketi za kwote 1,75 min USD. Rozliczenie transakcji miato miejsce 10 lipca 2020 r. Przed
transakcja sprzedazy, w | kwartale 2020 r., inwestycja subfunduszu w akcje spoétki zostata w catosci odpisana w
zwigzku z wybuchem epidemii koronowirusa COVID-19 oraz znacznym pogorszeniem sie sytuacji finansowej w
spotce.
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Wyjscie funduszu Internet Ventures FIZ z inwestycji w spotke Prowly

W dniu 27 sierpnia 2020 r. Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zawart umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji spotki PROWLY.COM Sp. z o0.0. za kwote 1,6 min USD. Nabywcg byta spétka SEMrush Holdings
- jeden z globalnych liderow rozwigzan Marketing SaaS.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Optizen Labs Sp. z o.0.

W dniu 28 wrzesnia 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki Optizen Labs Sp. z o.0.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spétke GMZ.co Sp. z o.0.

W dniu 2 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. uzgodnit z podmiotem zewnetrznym sprzedaz udziatéw w spétce GMZ.co Sp. z o.0.

Zawarcie umowy przedwstepnej dotyczacej sprzedazy akcji ATM S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., zawart umowe przedwstepng z AMC CAPITAL IV ALBATROS S.A R.L. z siedzibg w
Luksemburgu oraz Terve Bidco S.A R.L., na podstawie kitérej dokonana zostanie sprzedaz akcji ATM S.A.
Szczegotowe informacje w tym zakresie zostaty zawarte w Nocie 28 ,,Istotne zdarzenia po dacie bilansu”.
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