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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 4 1673 1673
Wartosci niematerialne S 3516 4023
Rzeczowe aktywa trwate 6 157 331 146 401
Nieruchomosci inwestycyjne 8 2888 2902
Naleznosci | pozyczki 9 19 -
Pochodne instrumenty finansowe 9 163 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9 8 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 4977 3017
Aktywa trwate 170 575 158 024
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 106 887 96 194
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 76 613 75 445
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 258
Pozyczki 9 131 17
Pochodne instrumenty finansowe 9 1842 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 - 2000
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 1135 962
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 12 863 17 346
Aktywa trwate zaklasyfikov_vane jako 14 612 082
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 200 083 193 205
Aktywa razem 370 658 351 229
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 15 34 750 34 750
sggit:; lznz J'sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci 15 55 891 55 891
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 15 -2192 -
Koszt zabezpieczenia 399 -
Zyski zatrzymane: 15671 6 344
- zysk (strata) z lat ubiegtych 6 344 13188
- zy_sk (st_rata) netto przypadaja_lcy_ _ 9397 6844
akcjonariuszom jednostki dominujacej
j}fa?jﬂgt l\(/\i/i(ajl(s)nmyinpurjil)g:?dajalcy akcjonariuszom 104519 96 985
Udzialy niedajace kontroli 15 589 609
Kapitat wtasny 105 108 97 594
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 13717 2093
Leasing finansowy 7 17 757 14 295
Pochodne instrumenty finansowe 9 1164 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 7298 7278
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 1127 967
Pozostate rezerwy diugoterminowe 17 111 129
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 9484 10125
Zobowigzania dtugoterminowe 50 658 34 888
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobouazani =yl dostan i o2z 1 o564
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2357 184
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 88 780 89 558
Leasing finansowy 7 7153 4 965
Pochodne instrumenty finansowe 9 3259 -
Zobowiagzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 11934 8 186
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 4415 1500
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 743 752
e ™ 1
Zobowigzania krétkoterminowe 214 892 218 747
Zobowigzania razem 265 550 253 635
Pasywa razem 370 658 351 229
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

oy | o] e
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 686 349 556 257
Przychody ze sprzedazy produktéw 601 664 484 609
Przychody ze sprzedazy ustug 9047 9408
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 75 639 62 240
Koszt wiasny sprzedazy 542 454 450 595
Koszt sprzedanych produktéw 468 666 389 051
Koszt sprzedanych ustug 8 445 8 545
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 65 342 52 999
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 143 896 105 662
Koszty sprzedazy 69 085 58 119
Koszty ogolnego zarzadu 50 724 45185
Pozostate przychody operacyjne 20 10 343 7 498
Pozostate koszty operacyjne 20 15 600 9538
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 830 317
Przychody finansowe 21 681 366
Koszty finansowe 21 8 535 6 630
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 976 -5 947
Podatek dochodowy 22 1632 887
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 344 -6 834
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - -
Zysk (strata) netto 9 344 -6 834
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9 327 -6 844
- podmiotom niekontrolujacym 17 10
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 23 0,27 -0,20
- rozwodniony 23 0,27 -0,20
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 23 0,27 -0,20
- rozwodniony 23 0,27 -0,20
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Not od 01.01 do od 01.01 do
y 31.12.2020 31.12.2019
Zysk (strata) netto 9 344 -6 834
Pozostafte catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie ) }
przenoszonych do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach ) }
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow 3457 )
pienieznych
Koszt zabezpieczenia 1197 -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do rachunkowosci 430 }
zabezpieczen
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu -1 830 -
Catkowite dochody 7514 -6 834
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 534 -6 844
- podmiotom niekontrolujgcym -20 10
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
. Kapitat ze Kapitat Koszt . Udziat Kapitat
Noty | ol | Sriedey ol | rmenion? | sabespi | D | Razem | iscsge | wasny
wart. nominalnej wyceny

Saldo na dzien 01.01.2020 roku 34 750 55 891 - - 6 344 96 985 609 97 594
Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 55 891 - - 6 344 96 985 609 97 594
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do

31.12.2020 roku
Emisja akcji - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z 15 ) ) ) ) ) ) ) )
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku - - - - 9327 9327 17 9 344

caﬁ?é)svlv(ilt)(/f:tr:am ujete w okresie w pozostatych dochodach 15 ) ) 4367 975 ) -3392 65 3457
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - 1661 -482 - 1179 19 1198
Podatek odroczony dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen - - 514 -94 - 420 9 429
Razem catkowite dochody - - -2 192 399 9 327 7 534 -20 7514
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2020 roku 34 750 55 891 -2 192 399 15 671 104 519 589 105 108
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Kapitat
Noty Kapitat sprzedazy akcji | rezerwowy z
podstawowy powyzej ich aktualizacji
wart. nominalnej wyceny

Koszt
zabezpie-
czenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wilasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2019 roku

34750 55 891 - - 13 297

103 938

489

104 427

Zmiana zasad (polityki) rachunkowo$ci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

34750 55 891 - - 13 297

103 938

489

104 427

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2019 roku

Emisja akciji

Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

5 - - - - -109

-109

109

Razem transakcje z wtascicielami

- - - - -109

-109

109

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

Kwoty przeniesione do wyniku finansowego

R ; - - -6 844
15

-6 844

10

Podatek odroczony dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczenh

- ; ; - -6 844

-6 844

10

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2019 roku

34750 55 891 -

6 344

96 985

609
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Przeplym_/y s?rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 976 -5 947
Korekty 24 22 483 18 659
Zmiany w kapitale obrotowym 5 -26 233 883
Zaptacony podatek dochodowy -929 -547
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyijnej 6 297 13 048
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -28 -338
Woplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -13 546 -19 627
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3019 3516
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -4 -12
Woplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 33 727
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Woplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1170 315
Pozyczki udzielone -1 301 -315
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - -2 000
Woplywy z pozostatych aktywdw finansowych 2571 -
Woplywy z otrzymanych dotacji rzadowych do srodkéw trwatych - 1439
Otrzymane odsetki 21 12 6
Otrzymane dywidendy 21 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 074 -16 290
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Woplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 62 995 55173
Sptaty kredytow i pozyczek -53 322 -46 258
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 250 -5733
Odsetki zaptacone 21 -5118 -5 366
Dywidendy wyptacone 23 - -
Inne wydatki finansowe - -
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -2 695 -2185
zrv‘i’iavr\;glgstg‘)’v stanu srodkow pienieznych i ich 4472 5427
(?Ii(r)ggllj pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 17 335 22 762
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 71 -1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 863 17 335
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PAMAPOL [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupa”] jest PAMAPOL
S.A. [dalej zwana ,Sp6tkg dominujgcy”].

Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 01.04.2004 r. (Repertorium A Nr 1130/2004)
sporzgdzonym przez Notariusza — Elzbiete Brudnicka, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Spétka dominujagca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta todzi —
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000211414. Spoéice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 730365765. Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu, 97-438 Rusiec. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu
przedstawia sie nastepujgco:

Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Krzysztof Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw korporacyjnych,
Ryszard Szatkowski — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Komercyjny,
Matgorzata Antczak-Moszczynska — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Matgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku w sktad rady Nadzorczej wchodzili:

Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Waldemar Frgckowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spétek zaleznych jest:

=  Produkcja i sprzedaz dan gotowych, zup, konserw i pasztetow,

=  Produkcja i sprzedaz warzyw konserwowanych i mrozonych,

= Handel miesem, $wiadczenie ustug przechowalniczych, logistycznych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL wchodzg Spétka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

Miejsce Udziat Spétki dominujace;j
prowadzenia w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej dziatalnosci i kraj Rodzaj dziatalnosci
rejestracii 31.12.2020 31.12.2019
Warminskie Zaktady Przetworstwa Przetwarzanie
Owocowo Warzywnego w Kwidzynie | Kwidzyn, Polska | i konserwowanie 97,13 % 97,13 %
Spétka z o.0. owocow i warzyw
Sprzedaz migsa
i wyrobow z migsa,
Mitmar Spétka z o.0. Gtowno, Polska magazynowanie 100 % 100 %
i przechowywania
miesa

W dniu 18 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie § 17 ust. 2 lit. (k) Statutu Spotki, podjeta uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez Emitenta 10.000 nowych udziatéw w spoice zaleznej — Warminskie
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzc};se%ae kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o wartosci
nominalnej 50 zt.

W dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow WZPOW podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty 37.730.600 zt, to jest o kwote 500.000 zt, poprzez
utworzenie 10.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW objat Emitent i pokryt je w catosci wktadem gotéwkowym w wysokosci 2.930.000 zi, tj. 293
zt za kazdy udziat.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada¢ bedzie 733.246 udziatbw w WZPOW,
stanowigcych 97,17% kapitatu zakltadowego i uprawniajgcych do 97,17% w ogdlnej liczbie gtoséw w WZPOW.

W sktadzie Grupy Kapitatowej nie wystepujg spotki stowarzyszone.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzano transakcii, ktére miaty wptyw na reorganizacje
Grupy Kapitatowe;j.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2020 (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostanie zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dominujacej dnia 31 marca
2021 roku.

Odstapienie od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF

Woprowadzenie
W dniu 15 grudnia 2020 r. Ministerstwo Finanséw i Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wydaty komunikat w

sprawie odroczenia obowigzku stosowania jednolitego elektronicznego formatu raportowania (,format ESEF”).
Zgodnie z tym komunikatem, w zwigzku z COVID-19, Ministerstwo Finanséw oraz Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego zdecydowaty o odsunigciu o rok obowigzku stosowania ESEF w sprawozdawczosci finansowej
emitentow, ktérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Unii Europejskiej.
Jednoczesnie utrzymana zostanie mozliwosé raportowania w tym formacie juz za rok 2020.

W komunikacie MF i UKNF nawigzano do zmiany Dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE (dalej jako ,Dyrektywa Transparency”), zapowiedzianej informacjg prasowg Komisji Europejskiej z
dnia 11 grudnia 2020 roku. Jak wskazano w komunikacie, MF we wspotpracy z UKNF, opracuje przepisy
implementujgce unijne prawo do polskiego porzgdku prawnego niezwtocznie po przyjeciu zmiany Dyrektywy
Transparency oraz jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskie;.

Status zmian prawa krajowego

W dniu 9 lutego 2021 roku, podczas | czytania w Komisji Finanséw Publicznych Sejmu RP, do projektu ustawy o
zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw (druk sejmowy nr 859), zostata zgtoszona
poprawka, zgodnie z ktdérg emitent, kidérego papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, moze zdecydowac o niestosowaniu jednolitego elektronicznego formatu raportowania w rozumieniu
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcego dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania do raportéw rocznych oraz
skonsolidowanych raportow rocznych, zawierajacych odpowiednio sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2020
r., i sporzadzic te raporty na zasadach dotychczasowych.

Komisja Finanséw Publicznych przyjeta te poprawke, a w dniu 25 lutego 2021 roku Sejm RP uchwalit ustawe o
zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw, w ktoérej, w art. 24 zawarto powyzszg regulacje.
Zgodnie z art. 24 ust. 2 tej ustawy, przepis, ktérego tre$¢ opisano wyzej, stosuje sie réwniez do raportéw rocznych
i skonsolidowanych raportéw rocznych sporzgdzonych przed dniem jego wejscia w zycie. Zgodnie z art. 26 pkt 1
art. 24 wejdzie w zycie z dniem nastepujacym po dniu ogtoszenia ustawy w Dzienniku Ustaw.

W dniu 26 lutego 2021 roku uchwalong ustawe przestano Marszatkowi Senatu do rozpatrzenia przez Senat. W dniu
10 marca 2021 roku Komisja Budzetu i Finanséw Publicznych Senatu RP rozpatrzyta ustawe i wnosi o jej przyjecie
przez Senat RP bez poprawek (druk senacki nr 332A). Ustawa zostata rozpatrzona przez Senat RP i przyjeta w
dniu 25 marca 2021 r.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Dokfadny termin podpisania ustawy przez Prezydenta RP oraz jej ogloszenia nie jest obecnie znany. W
komunikacie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie statusu prawnego odroczenia obowigzku
stosowania ESEF z dnia 19 lutego 2021 r. UKNF zaktada, ze nastgpi to jak najszybciej.

Zmiana Dyrektywy Transparency

W dniu 18 marca 2021 roku weszto w zycie rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/337 z dnia
16 lutego 2021 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy
i ukierunkowanych zmian dotyczacych posrednikéw finansowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w odniesieniu do
jednolitego elektronicznego formatu raportowania rocznych raportéw finansowych w celu wsparcia odbudowy po
kryzysie zwigzanym z COVID-19.

Rozporzadzenie to wprowadzito zmiange w Dyrektywie Transparency, na mocy ktérej emitenci, ktérych papiery
wartosciowe zostalty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym majacym siedzibe lub prowadzgcym
dziatalno$¢ w jednym z panstw cztonkowskich, majg obowigzek sporzgdzania i ujawniania swoich rocznych
raportéw finansowych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2020 r. lub po tym dniu. Ten jednolity elektroniczny format raportowania
zostat okreslony w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/815. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2021/337 i wprowadzong zmiang w Dyrektywie Transparency, panstwa czionkowskie UE otrzymaty mozliwos¢
opdznienia o rok (tj. poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2021 r. lub po tym dniu)
stosowania wymogu sporzgdzania i ujawniania rocznych raportéw finansowych przy uzyciu jednolitego
elektronicznego formatu raportowania.

Aby skorzysta¢ z tej mozliwosci, panstwo cztonkowskie powinno powiadomi¢ Komisje Europejskg o zamiarze
zezwolenia emitentom na takie opdznienie, a zamiar ten powinien zosta¢ nalezycie uzasadniony. Komisja
Europejska, przedstawiajac liste panstw, ktére przekazaty stosowne powiadomienie, wskazata, ze Polska w dniu
15 marca 2021 r. powiadomita jg 0 zamiarze skorzystania z opcji op6znienia.

Decyzja Zarzadu Emitenta
Zgodnie z obowigzujgcymi na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji przepisami, powinno ono

zosta¢ sporzgdzone w formacie XHTML oraz odpowiednio oznakowane znacznikami XBRL. Biorgc pod uwage
opisany powyzej stan prawny, Komunikat MF i UKNF w sprawie odroczenia obowigzku stosowania ESEF z 15
grudnia 2020 roku oraz Komunikat UKNF w sprawie statusu prawnego odroczenia obowigzku stosowania ESEF z
19 lutego 2021 roku oraz fakt, ze zmiany w przepisach prawnych odraczajgce wymdg sporzgdzenia sprawozdan
finansowych w formacie ESEF bedg obowigzywaly wstecz, a wiec bedg dotyczy¢ réwniez niniejszego
sprawozdania finansowego, Zarzad Emitenta odstgpit od sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zitoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

W opinii Zarzadu Emitenta zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne w odniesieniu do wszystkich spétek z
Grupy, w tym w szczegoélnosci spotki zaleznej WZPOW, w ktérej Emitent na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania posiada udziaty o wartosci netto 49 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres 12 miesiecy od 01.01.2020 do 31.12.2020 r. Spétka WZPOW
kontynuowata procesy majgce na celu zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnosci finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania Spétki. Gtéwne cele
prowadzonej dziatalnosci ukierunkowane byly na poprawe procesow efektywnosci modelu handlowego,
polepszenie oceny jakosci surowca oraz zapewnienie ptynnosci dostaw surowca pod potrzeby produkcji. Wyniki
finansowe kolejnych trzech lat wskazujg na istotng poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki zaleznej
WZPOW. Za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020 Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 478 tys. PLN (za rok
2019 zysk netto 682 tys. PLN; za rok 2018 strata netto -357 tys. PLN).

Ponadto w dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow WZPOW podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty 37.730.600 zi, to jest o kwote
500.000 zi, poprzez utworzenie 10.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udzialy w
podwyzszonym kapitale zaktadowym WZPOW objgt Emitent i pokryt je w catosci wktadem gotéwkowym w
wysokosci 2.930.000 zt, tj. 293 zt za kazdy udziat.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Zmiany standarddéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2020 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, kidére obowigzujg od 1 stycznia 2020 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
=  Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsigwzig¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujace kwestie:

o  precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi
obejmowac réwniez wkitad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczy¢ beda
w wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztéw,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywdw jest przedsiewzigciem.

Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsigwzig¢ dla ktorych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwigzku z tym
zmiana nie wplyneta na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Grupy. W
2020 roku Grupa nie dokonywata transakcji objetych zakresem MSSF 3, stad zmiana nie miata wptywu
réwniez na dane za rok biezacy.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 roznita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowacé
trudnosci w dokonywaniu osgdow przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Zmiany nie wptynely na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz dotychczas dokonywane osgdy w
zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bylyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

=  Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF
Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spdjnosci
zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w
poszczegdlnych standardach.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i nie
wplynety na sprawozdania finansowe Grupy.

*  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reforma
referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal
wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywow lub czy istnieje
powigzanie ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang i zabezpieczajgca. Zmiana do standardéw
okreslita, ze nalezy w szacunkach przyjaé, ze zmiana stop referencyjnych miataby nie nastgpi¢ i dlatego
nie bedzie ona miata wptywu na spetnienie wymogéw rachunkowosci zabezpieczen.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wej$cia w zycie
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020
roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2020 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.

=  Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umdw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi ona
dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwéch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzienh bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania
nie sg brane pod uwage.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej. W
zwigzku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spéjne ze zmienionym standardem, zmiany nie beda miaty
wptywu na jej sprawozdania finansowe.

=  Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych
Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie
wigkszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.
Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzgadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych
standardow.

=  Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020:

o MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczgce ustalania skumulowanych réznic kursowych z
konsolidaciji;

o MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna
skutkowac usunieciem zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko optaty, ktére sg wymieniane
miedzy dtuznikiem a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku
usuniecia zobowigzania sg ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest
usuniete, nalezy je odnies¢ na warto$¢ zobowigzania;

o MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw
fit-outdow poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;

o MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywow podatkowych w wycenie aktywow
biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Grupa
nie zakonczyta analizy ich wpltywu na sprawozdanie finansowe.

» Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testow $rodka trwatego przed rozpoczeciem
uzytkowania $rodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychéd, gdy
nastgpi jego sprzedaz. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej.

=  Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
Doprecyzowano, ze koszty wypetnienia uméw rodzacych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np.
koszty pracy) i alokowang cze$¢ innych kosztow bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np.
amortyzacje. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz
do tej pory nie zidentyfikowata uméw rodzacych obcigzenia.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.
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= Zmiana MSSF 3 ,Potfagczenia przedsiewzie¢”
Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji
zobowigzan warunkowych z MSR 37. Grupa szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej
sprawozdania finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

= Zmiana MSSF 16 ,Leasing”

W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie,
czy zmienione przyszie przeptywy wynikajgce z ulg otrzymanych od leasingodawcéw, spetniajacych
warunki okreslone w standardzie, sg ,zmiang leasingu” w mysl MSSF 16. W zwigzku z tym, ze Grupa nie
otrzymata ulg, nie bedzie stosowaé uproszczenia, zatem zmiana nie wptynie na jej sprawozdania
finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku (z mozliwoscig
wczeshiejszego stosowania).

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16

W zwiagzku z planowana reforma referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.) Rada MSR
wprowadzita kolejne zmiany do zasad rachunkowosci instrumentow finansowych:

o w przypadku wyceny w zamortyzowanym koszcie zmiany szacowanych przeptywoéw wynikajgce
bezposrednio z reformy IBOR bedg traktowane tak, jak zmiana zmiennej stopy procentowej, a
wiec bez ujecia wyniku,

o nie bedzie koniecznosci zakonczenia powigzania zabezpieczajgcego, jezeli jedyng zmiang sg
skutki reformy IBOR, a pozostate kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen sg spetnione;
zmiana reguluje, jak nalezy uwzglednic¢ alternatywng stope w powigzaniu zabezpieczajacym,

o jednostka bedzie zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajgcych z reformy oraz o tym,
jak zarzadza przejsciem na alternatywne stopy referencyjne.

Grupa nie zakonczyta jeszcze szacowania wptywu zmiany na jej sprawozdania finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub poznie;.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

¢) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitalowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuaciji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podej$cia do realizacji.

Zarzad Spétki dominujgcej wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- zywnos¢ przetworzona,

- mieso nieprzetworzone,

- pozostate towary,

- pozostate ustugi.
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Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtdéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie¢ od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentéw
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywéw segmentéw operacyjnych.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzgdzone na dzieh
31 grudnia 2020 roku. Grupa ocenia, czy posiada kontrole stosujac jej definicje zawartg w MSSF 10. Zgodnie z
definicjg inwestor sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérg dokonat inwestycji, jezeli z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw,
oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka.

Dane finansowe Spoétki dominujgcej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spo6tke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z konsolidacji moga podlegac spotki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spétki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Nie wystepujg spétki wytaczone ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujacej oraz spétek zaleznych

poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegélnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego,

przychoddw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona

pOJedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
na moment nabycna kontroli ujmowana jest wartosc¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

» salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w
catosci,

= wytaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore sg ujete
w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz grupy
analizowane s3 pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 12.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentujg te cze$¢ dochodow
catkowitych oraz aktywdw netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;j.
Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa

traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

» nabycie udziatow od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomigdzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowa
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujagcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji
zyski zatrzymane.

Potgczenia przedsiewziec

Transakcje potaczenia przedsiewziec¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.
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Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciaggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

* suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych
aktywOw netto) oraz wartosci godziwej pakietéw udziatdw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia oraz

=  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad warto$¢é godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu wartosc¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, Grupa nie stosuje regulaciji wynikajgcych

z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatéw w nastepujacy sposoéb:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowa uznaje
sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajgce z
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,

= wartodci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,

* nie powstaje wartos¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptatg, a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

»= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowane;j
jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg jest
poézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po
raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Ro6znice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienigznych.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych
do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Warto$ci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji
tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how 9 lat
Znaki towarowe 5-20 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Do 30.06.2019 roku posiadane przez Grupe wartosci niematerialne obejmujgce know-how technologiczne receptur
uzywanych do produkcji wyrobéw Emitenta nie byto amortyzowane, lecz corocznie poddawane testom na utrate
wartosci. Poczawszy od 01.07.2019 roku réwniez ten sktadnik aktywow, na mocy decyzji Zarzadu Emitenta,
podlega amortyzacji.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach p6zniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spétkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe nad urozmaiceniem portfolio produktow, uwzgledniajgc
oczekiwania i wymagania odbiorcow.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy

spetnione sg nastepujace kryteria:

= ukonhczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedag¢,

=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sa $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu sprzedazy
lub uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny

okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na

podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym

skiadniki aktywéw sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
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amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe sa
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 1-5 lat.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, kitéry
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-23 lat
Srodki transportu 5-8 lat
Pozostafte srodki trwate 5-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty jest przyjety
do uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane raz w roku,
powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bezposrednio odpisywane w koszty w momencie ich
przekazania do uzytku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto
tych $rodkow trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Dla kazdej umowy zawartej Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera leasing. Leasing zostat
zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skiadnika aktywéw (bazowy sktadnik aktywow) na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W tym celu analizuje
sie trzy podstawowe aspekty:
e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywdw, ktdry albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposéb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,
e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowsa,
e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caty okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z wartosci poczatkowej
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztow przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.
Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasing w wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Optaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze statych optat
leasingowych, zmiennych opfat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
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gwarantowana wartos¢ korcowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o
naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy
oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartos$ci zobowigzania jest ujmowana
jako korekta sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krétkoterminowych oraz
leasingéw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast
ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w
wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, co bazowe
sktadniki aktywow, a wigc w rzeczowych aktywach trwatych.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki
zostato potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogolnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowe;j.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywéw:

= wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktérym
miato miejsce potaczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych skiadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

dokonywana jest ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie

stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej

danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pienigzne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywOw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sa
indywidualnie.

Wartosc firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pienigzne, do ktérych aktywa te naleza, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$é odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos$¢ bilansowa aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywOw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci.

Ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow przeprowadzenia transakcji, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Ujecie badz odwrdcenie odpisu
z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych sg uyjmowane w wyniku w okresie, w ktérym wystapity zmiany,
w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Budynki i naniesienia stanowigce czes¢ nieruchomosci inwestycyjnych podlegaja amortyzaciji. Przyjety okres
amortyzacji: od 10 do 22 lat, koszt amortyzacji ujmowany jest w pozycji ,Koszt sprzedanych ustug”.
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Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jedne;j
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady
sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy
czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i
ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych do
kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywéw
finansowych.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
» skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sa wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),
= diuzne papiery wartosciowe,
Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozyczki i naleznosci”, ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz zyski z tytutu ich odwrdcenia
prezentowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych badz w pozostatych przychodach operacyjnych. Zyski i
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straty powstatle w zwigzku z wylgczeniem aktywow nalezacych do tej kategorii ze sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywOw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w
tym réznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Skfadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
= skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kitérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych,
= warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtownej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sa i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow
ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skiadnika aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane sa:
= wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozyciji
.Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych
ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen,
» akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w
instrumenty kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w
ramach potgczenia przedsiewzieé, w odniesieniu do ktérych w momencie poczgtkowego ujecia Grupa dokonata
nieodwotalnego wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach p6zniejszych zmian
wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego Grupa dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do
poszczegdlnych instrumentéw kapitatowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone, wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”. Skumulowane zyski lub straty z
wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate calkowite dochody, nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wigczajgc zaprzestanie ujmowania tych aktywdw.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii uyymowane sg w wyniku w pozyciji ,Przychodéw
finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpoznania przychodow z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba,
ze dywidendy te w oczywisty spos6b stanowig odzyskanie czesci kosztdéw inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywow z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie
od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych r6zni sie dla poszczegdinych klas aktywow finansowych:
= Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejécie zaktadajgce kalkulacje
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw
sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem
dostepnych informacji dotyczacych przysztosci.
= W odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktdérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie w
pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost
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ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie
dla catego zycia instrumentu.
Na dzien bilansowy Grupa dokonata oszacowania odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, w wyniku ktérej
uzyskano wartosci nizsze niz ujete w sprawozdaniu odpisy, w zwigzku czym nie dokonano zmiany ww.odpisu.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej
zapfaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Rachunkowo$c¢ zabezpieczen

Z dniem 1 stycznia 2020 Grupa wprowadzita polityke zabezpieczen.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Grupe warunkéw
okreslonych w MSSF 9 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z
transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych. Grupa traktuje jako zabezpieczenie catos¢
instrumentéw pochodnych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci, w jakiej dany
instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest w pozostatych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne. Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego. Reklasyfikacja prezentowana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkdéw pienieznych ujmowane w wyniku - kwoty przeniesione do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w pozostatych catkowitych dochodach,
przenoszone sa z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozyciji
zabezpieczanej. Przeniesienie prezentowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
w pozycji ,Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych: przeniesienie do wartosci poczgtkowej aktywow lub
zobowigzan ”.

Jezeli zaistnialo prawdopodobienstwo, ze planowana przyszia transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pienigzne niezwtocznie przenoszone sg do
wyniku finansowego. Jezeli powigzanie zabezpieczajace przestaje spetnia¢ wymogi w zakresie efektywnosci,
Grupa przestaje stosowac prospektywnie zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do tego powigzania.
Skumulowane zyski lub straty rozpoznane uprzednio w zwigzku z tym powigzaniem prezentowane sg w kapitale z
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne do momentu wystgpienia planowanej przysztej
transakcji.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdéwnie materiaty i
robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.

Rozchod wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchod materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO) lub wg wskazywanych dostaw.
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Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywdw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystagpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujaca lub spétki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywoéw trwatych),
o wycene aktywéw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (patrz
podpunkt dotyczacy instrumentéw finansowych),
o wycene instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o rbéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
o udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw witasnosci
(patrz podpunkt dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spoétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg

nastepujace tytuty:

= krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutlu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,

*=  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

*= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikOw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzgdkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Warto$¢ biezagca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych sa
ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

*= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

» toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

»  straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktaddéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w nocie 26.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j. Informacije o
aktywach warunkowych ujawnia sie w nocie 26.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozyc;ji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przysztych
okresOw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim koszty ubezpieczen.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sa przychody przysztych okreséw,
w tym rowniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktére rozliczane sa zgodnie z MSR
20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazywane sga w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.
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Dotacje ujmowane sg wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla
celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowe] aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy
MSSF 15 zapewnia jeden spojny 5-stopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy nastepujgce kroki:
o identyfikacja umowy z klientem,
identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia wynikajgcych z umowy,
okreslenie ceny,
przypisanie ceny do zobowigzan do wykonania swiadczenia,
ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypemiania zobowigzan do wykonania
Swiadczenia.

O 0O 0O O

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu uméw najmu - w transakcjach wynikajgcych z uméw najmu, klient jednoczesnie otrzymuije i
czerpie korzysci ptynace ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez Grupe tej ustugi. W konsekwencji
Grupa przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu.
Woptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodow oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie bedzie
wiec istotny. Tym samym Grupa powinna kontynuowa¢ ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug najmu w miare
uptywu czasu.

Zdaniem Grupy nalezy skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres
od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez
klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. W konsekwencji dla krétkoterminowych zaliczek nie ma potrzeby
wydzielania istotnego elementu finansowania.

Ponadto Grupa stosuje uproszczenie dla kontraktow zmienianych przed najwczesniejszym okresem
poréwnywalnym polegajgce na uwzglednieniu tych zmian tak, jak gdyby byty zawarte w kontrakcie od samego
poczatku.

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

»  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje
sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.

=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

= jistnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasada wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Nie ujmuije sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzienh bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Utrata wartosci aktywéw trwatych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci aktywow Grupy. Przestanka
do przeprowadzonych testow jest sytuacja, w ktorej kapitalizacja rynkowa spotki jest nizsza niz warto$¢ aktywow
netto na dzien bilansowy. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest oparta na
kalkulacji wartosci uzytkowej. Kalkulacja ta wykorzystuje przewidywane przeptywy pieniezne, oszacowane na
podstawie historycznych wynikéw oraz oczekiwan odnosnie rozwoju rynku w przysztosci, zawartych w biznesplanie.

Przewidywane przeptywy pieniezne dla os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne opracowane zostaty na
podstawie zatozen wynikajacych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw oraz
podjetych dziatan wraz z korekta o wigzace zobowigzania oraz szacunki co do konsekwencji zmian zachowan
konsumentow.

Testy na utrate wartosci na dzier 31.12.2020 r. zrealizowano na podstawie nastepujacych zatozen:
«  Stopa dyskontowa po opodatkowaniu - 6,32%
e Budzetowa s$rednia marza EBITDA w latach prognozy 2021-2022 4,4%
e Budzetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2023-2025 4,2%
¢ Rezydualna stopa wzrostu - 2,5%

Przewidywane przeptywy pieniezne analizowane sg w perspektywie 5-letniego planu rozwoju Grupy testowanego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Dilugosé tego okresu (5 lat) wynika przede wszystkim z
dtugoterminowego charakteru realizacji aktywéw oraz diugoterminowej natury inwestycji w branzy spozywcze;.
Rezydualna stopa wzrostu zostata oszacowana na poziomie 2,5% - w wysokosci dtugoterminowego celu
inflacyjnego. Budzetowa marza EBITDA liczona jest na podstawie najaktualniejszych prognoz i planéw finansowych
dot. osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne i bierze pod uwage wszystkie czynniki wptywajace na jego
poziom. Wyniki przeprowadzonego testu z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2020 roku nie skutkuja
koniecznoscig rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartosci aktywow.
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Zarzad przeprowadzit analize wrazliwosci modelu testu na utrate wartosci, w celu okreslenia czy mozliwe jest
wystgpienie teoretycznej utraty wartosci w przypadku zmian kluczowych parametréw przyjetych w analizie. W
przypadku, gdyby przyjeta na potrzeby testu z tytutu utraty wartosci dla osrodka generujgcego przeptywy pieniezne
rezydualna stopa wzrostu spadta o 0,5 p.p., nie skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci. Gdyby stopa dyskontowa ulegta zwiekszeniu o 0,5 p.p. réwniez nie skutkowatoby to ewentualnym
rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zaktadane w modelu plany rozwojowe wigzg sie z ponoszeniem kosztow nowych rzeczowych aktywdw i innych
wydatkéw inwestycyjnych. Analizy Grupy pokazuja, ze ograniczenie tych planéw i koncentracja na polepszeniu
efektu skali oraz optymalizacji proceséw wyraznie zredukuja ryzyko utraty wartosci.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2020 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywéw przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr5i 6.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane na kazdy
dzien bilansowy. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen (nota 16).

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagng wystarczajacy dochéd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci (nota 10).

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywéw
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci moga ro6zni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynié¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy (nota 12).

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw i zmian zasad rachunkowosci, ktore
miatyby istotny wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych kieruje sie liniami produktowymi, ktdre
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby wytwarzane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.
Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtdéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujgcych
obszarow:
= utrata wartosci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych spoétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatdéw w jednostkach
zaleznych, wytgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)
Aktywa Grupy, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sa
alokowane do aktywow segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktyw6w nie ujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezg aktywa spotek ustugowych, ktérych dziatalno$¢ nie zostata przypisana do
zadnego z segmentdw oraz aktywa spotek , ktére nie prowadzg dziatalnosci operacyjne;j.
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= Zywno$é przetworzona
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy miesne,
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe.
= Migso nieprzetworzone
- kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (péttusze, elementy)

Spotki dziatajgce w ramach poszczegélnych segmentéw
Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentéw mozna przypisa¢ nastepujgce spotki:

= Zywno$é przetworzona — PAMAPOL S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn

= Mieso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Gtowno
Jednakze ze wzgledu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktoéw, uméw handlowych spétki realizujg sprzedaz
nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez z pozostatych segmentow.
Dlatego do poszczegdélnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki operacyjne realizowane we
wszystkich spotkach.
Dokonano wytgczen przychoddéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.
Uzgodnienie wynikbw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych spoétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatéw w jednostkach
zaleznych, wytgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.).
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przzeiltzvvrcl?zsgna Mieso nieprzetworzone | Pozostate towary Pozostate ustugi Ogoétem

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 421 460 248 347 7 497 9 045 686 349
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 12 307 35 456 617 1281 49 661
Przychody ogétem 433 767 283 803 8114 10 326 736 010
Wynik operacyjny segmentu 10 079 7142 1256 442 18919
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakcji miedzy segmentami +3418 -3 212 -181 -114 -889
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspoéinych 13 497 3930 1075 328 18 830
Aktywa segmentu operacyjnego 349 075 103 477 55 770 453 377
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 349 728 191 781 5342 9405 556 257
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 10013 23171 293 1065 34 543
Przychody ogétem 359 741 214 952 5635 10 472 590 800
Wynik operacyjny segmentu -5 219 3234 1236 1175 426
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakcji miedzy segmentami +1 978 -1 652 -271 -164 -109
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspoéinych -3 240 1582 965 1010 317
Aktywa segmentu operacyjnego 330 130 74 080 - 3 859 408 070
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Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw oraz wyniku segmentow operacyjnych z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Przychody segmentow
taczne przychody segmentdéw operacyjnych 736 010 590 800
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wytaczenie przychoddéw z transakciji pomiedzy segmentami -49 661 -34 543
Przychody ze sprzedazy 686 349 556 257
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 18919 426
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) - -
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami -89 -109
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 18 830 317
Przychody finansowe 681 366
Koszty finansowe (-) -8 535 -6 630
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 976 -5 947

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzgdkowany jest koszt wtasny sprzedazy.
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujaco:

Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2020

Wyszczeg6lnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogoétem

Unii Europejskiegj
Przychody ze sprzedazy 377 152 199 472 109 726 686 349
Koszty witasne sprzedazy 297 279 165 030 80 144 542 454
Wynik segmentu 79 873 34 442 29 581 143 896
Nieprzypisane przychody 11 024
Nieprzypisane koszty 143 944
Zysk/ Strata brutto 10 976

Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2019

Wyszczegolnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogoétem

Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 292 313 154 785 109 159 556 257
Koszty witasne sprzedazy 236 418 130 312 83 865 450 595
Wynik segmentu 55 895 24 473 25 294 105 662
Nieprzypisane przychody 7 864
Nieprzypisane koszty 119 473
Zysk/ Strata brutto -5 947

Nie wyodrebniono aktywdw i pasywdw dotyczacych segmentdw geograficznych, gdyz nie jest mozliwe przypisanie
poszczegdlnych pozycji do przychoddéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktéw z branzy spozywcze;.

31/86




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca nie dokonywata inwestycji kapitatowych w postaci
nabycia nowych jednostek gospodarczych, ani tez nie tracita kontroli nad jednostkami powigzanymi.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Grupa w okresie sprawozdawczym nie dokonywata istotnych inwestycji w jednostkach zaleznych. Grupa nie
posiada jednostek stowarzyszonych.

32/86



Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

4. Wartosc firmy

Zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia sp6tki MITMAR

Sp. z 0.0. z siedzibg w Gtownie w roku 2007.

Wartosé brutto

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

1673

1673

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

1673

1673

Na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci oparty o wycene wykonang przez niezalezny
podmiot. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci tego

aktywa.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg know — how, znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne.
Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania”.

Znaki towarowe Patenty Oprogramowanie KF())rsazcty T:gigf nievrﬁrttgr?gllne Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie.
wytwarzania
Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa brutto 7 054 1672 1683 44 10 453
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -5584 -1119 -198 -36 -6 937
Wartos¢ bilansowa netto 1470 553 1485 8 3516
Stan na 31.12.2019
Wartos$¢ bilansowa brutto 7048 1583 1980 44 10 656
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -5 285 -1 050 -297 - -6 633
Warto$¢ bilansowa netto 1764 533 1683 44 4023
Znaki Patent Oprogramowanie Koszty Pozost’aig Wartosci njem.
towarowe i |icencj); ﬁor’r%puterowe rozwrzjl}?)(\:/vych nievrtwaar:gﬁgllne w;\;\;/frkz(;ﬁia Razem
za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 1 764 533 1683 44 4023
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 177 - 28 211
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - -28 -28
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) -300 -157 -198 - -654
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -36 -36
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2020 roku 1470 553 1485 8 3516
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Znaki Patenty Oprogramowanie Kgrszfcty wggcs)téa;ie Wa\;vtct)rs:il(;gam. Razem
towarowe ilicencie komputerowe rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 2045 327 1782 20 4174
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 303 - 45 363
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -21 -21
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) -297 -97 -99 - -493
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 1764 533 1683 44 4023
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Do 30.06.2019 roku posiadane przez Grupe wartosci niematerialne obejmujgce know-how technologiczne receptur
uzywanych do produkcji wyrobéw Emitenta nie byto amortyzowane, lecz corocznie poddawane testom na utrate
wartosci. Poczawszy od 01.07.2019 roku réwniez ten sktadnik aktywéw podlega amortyzacji (przyjety okres
amortyzacji 9 lat). Wartos¢ bilansowa know-how na dzien 31.12.2020 wynosita 1 485 tys. PLN (2019 rok: 1 683 tys.
PLN). Jest to jednoczesnie najistotniejszy sktadnik wartosci niematerialnych.

Ponadto istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych jest znak towarowy, ktérego wartos¢ na dzien
31.12.2020 wyniosta 1 458 tys. PLN (2019 rok: 1 703 tys. PLN), a pozostaty okres amortyzacji wynosi 5 lat.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w pozycji: ,Koszty ogoélnego zarzadu” za 2020 rok: 456 tys. PLN (2019 rok: 394 tys. PLN) oraz ,Pozostate koszty
operacyjne” za 2020 rok: 198 tys. PLN (2019 rok: 99 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa Kapitatowa posiadata wartosci niematerialne i prawne stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan Grupy z tytutu leasingu w kwocie 3 tys. PLN (2019 rok: 29 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
6. Rzeczowe aktywa trwate
- Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w Razem
y budowle i urzagdzenia transportu t trakcie
rwate .
wytwarzania

Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa brutto 16 895 110 799 148 640 13 504 7784 7432 305 254
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 150 -46 431 -85 413 -8 054 -5 959 -85 -147 923
Wartos¢ bilansowa netto 14 745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 17776 111 206 126 265 13 758 6 997 7 267 283 269
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 152 -44 538 -75 312 -8 347 -5 760 -759 -136 868
Wartos$¢ bilansowa netto 15 624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401

5 Pozostate Rzeczowe

Budynki i Maszyny Srodki B ; aktywa trwate w
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trakcie Razem
trwate .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzien 01.01.2020 - - - - - - R
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2 366 22799 2255 1299 18 201 46 920
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -723 -1047 -269 -426 -49 -25 -2539
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -16 840 -16 840
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) -143 -3 608 -10 391 -2183 -463 - -16 788
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -327 -327
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -13 -1 135 393 - - 504
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - R
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2020 roku 14745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331

37 /86




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Budynki i Maszyny Srodki Pozostate akt?\ilzctzr\?v\gfe w
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trakcie Razem
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dziernn 01.01.2019 roku 14 291 67 260 39 729 4 642 1074 4812 131 808
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzien 01.01.2019 5647 171 285 2144 - - 8 247
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 119 2403 20 211 2776 568 20 035 46 112
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 008 304 -441 -416 - -16 -2 578
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -18 240 -18 240
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) -144 -3 601 -8 859 -1 662 -405 - -14 670
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -81 -81
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -2 281 131 130 -2 073 - - -4 195
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 15 624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPY KAPITALOWEJ PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem umow

leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Maszyny Srodki Pozostale akt?ilictzrevvgiee w
Grunty Budynkii budowle i urzadzenia transportu tér:/(v)giig trakcie Razem
wytwarzania

Stan na 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa brutto - - 26 109 3895 841 1303 32148
- w tym zwiekszenia w roku 2020 - - 7 306 4 348 529 1303 13 486
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - -5 281 -1196 -189 - -6 666
- w tym amortyzacja za rok 2020 - - -132 92 -138 - -178
Warto$¢ bilansowa netto - - 20 828 2699 653 1303 25 482
Stan na 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto 3485 367 21474 5930 520 - 31775
- w tym zwigkszenia w roku 2019 119 64 4176 2981 315 - 7 655
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -144 -105 -4 721 -1 646 -262 - -6 878
- w tym amortyzacja za rok 2019 -144 -105 -2 231 -1140 -58 - -3 678
Warto$¢ bilansowa netto 3 341 261 16 753 4284 257 - 24 896
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Opis znaczacych uméw leasingu finansowego

Leasingobiorca

Umowa nr 17/017532 z PKO Leasing S.A . Przedmiot umowy : Linia do napetniania
PAMAPOL puszek migsem. Wartos¢é poczatkowa 1.182.982,24zt ; warto$¢ pozostata do zaptaty
631.309,22 zl, umowa zawarta na okres 12.2017-09.2023

Umowa nr 75328/WR z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Przedmiot umowy:
PAMAPOL Linia nastrzyku. Warto$¢ poczatkowa 870.000,00zt; warto$¢ pozostata do zaptaty
410.385,84 zt umowa zawarta na okres 10.2018-08.2022

Umowa nr 23/0232/20 z Pekao Leasing Spétka z 0.0. Przedmiot umowy: Detektory
PAMAPOL rentgenowskie 2 szt. Warto$¢ poczagtkowa: 1.272.008,48zt ; warto$¢ pozostata do zaptaty
987.834,82

Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej w Kwidzynie dz.nr 168/8,
WZPOW optata roczna 89 311 zt, Wartos$¢ poczatkowa 2 015 603 zt; warto$¢ pozostata do zaptaty:
2 006.938,00 z; umowa zawarta do 05.12.2089

Umowa nr 74214/Wr z Europejskim Funduszem Leasingowym. Przedmiot umowy
WZPOW Sortownik Tombra. Wartos¢ poczatkowa 1.923.975,00zt ; warto$¢ pozostata do zaptaty
863.376,97 zt umowa zawarta na okres 06.2018-06.2023

Umowa nr 18/008545 2z PKO Leasing. Przedmiot umowy Blanszownik Cabinolant.
WZPOW Warto$c¢ poczatkowa 1.360.000,00zt; warto$¢ pozostata do zaptaty 790 876,07 zt; umowa
zawarta na okres 06.2018-07.2024

Umowa nr 4024752020/LO/469928 z MLeasing Sp. z o0.0. Przedmiot umowy Linia
WZPOW Mieszania mrozonek. Wartos¢ poczatkowa 1.340.000,00 zt; wartosé pozostata do zaptaty
1.145.089,50 zt; umowa zawarta na okres 08.2020-09.2025

Umowa nr 4049950 z Idea Getin Leaing S.A. . Przedmiot umowy Automatyczne tuskarki
WZPOW Kukurydzy. Warto$¢ poczatkowa 1.293.892,00zt; warto$¢ pozostata do zaptaty
1.089.958,90 zt; umowa zawarta na okres 07.2020-06.2025

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych
optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie przez
Grupe.

7.2.  Umowy leasingowe nie rozpoznane jako zobowigzanie leasingowe

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu krétkoterminowego
i 0 niskiej wartosci.

Grupa zdecydowata sie o zastosowaniu zwolnienia w zakresie nie ujmowania sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla:

» umow leasingowych dotyczacych aktywdw o niskiej wartosci;

* umow leasingowych obejmujacych okres leasingu 12 miesiecy lub krotszy.

Na dzien bilansowy kwota z tytutu optat pozostatych do zaptaty z ww. tytutéw jest nieistotna.

8. Nieruchomosci inwestycyjne
W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg nieruchomosci gruntowe i budynki.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci nabycia.
Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawialy sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2020 31.12.2019
Wartosc¢ bilansowa na poczatek okresu 2902 3471
Zbycie nieruchomosci (-) - -527
QOdpisy amortyzacyjne (-) -14 -42
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2 888 2902

Nieruchomosci objete umowg sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy wg MSSF 5, pozostate za$ wyceniane sg wedtug modelu opartego na cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Spétka okresla warto$é koncowg nieruchomosci inwestycyjnych poprzez uzyskane
wyceny lub oferowane ceny, ktére w petni pokrywajg wartosc bilansowa aktywa.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2020 — 31.12.2020

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartosc¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku odnosi sie do nastepujacych
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb zgodnie z MSSF 9 (AWGW-O),

»= instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (IKWGP),
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
» instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),
= aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu lub p6zniej (AWGW-W),

Nota | AZK | AWGW-W | AWGW-O IKWGP AFWGP Iz Poza MSSF9 | Razem
Stan na 31.12.2020
Aktywa trwafte:
Nalezno$ci i pozyczki 9.2 19 - - - 19
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 163 - 163
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 61 106 - - 15 507 76 613
Pozyczki 9.2 131 - - - 131
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 1842 - 1842
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 12 863 - - - 12 863
Kategoria aktywow finansowych razem 74119 - 2005 15 507 91 639
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Nota AZK AWGW-W AWGW-O IKWGP AFWGP V4 Poza MSSF9 | Razem
Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8 - - 8
Aktywa obrotowe:
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 64 798 - - - - - 10 647 75 445
Pozyczki 9.2 17 - - - - - - 17
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 2000 - - - - - - 2000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 17 346 - - - - - - 17 346
Kategoria aktywoéw finansowych razem 84 161 - - - 8 - 10 647 94 816

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku odnosi sie do
nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

»  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu lub pézniej (ZWGW-W),

»  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-O),
= umowy gwarancji finansowych (UGF),

= warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),
= instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),
= zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Nota |  ZzK | zZwGwW-w | ZWGW-O UGF wzP 4 Poza MSSF9 | Razem
Stan na 31.12.2020
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 13717 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - 1164 - 1164
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 91 621 - - - - - 4 020 95 641
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL
01.01.2020 — 31.12.2020

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota ZZK ZWGW-W ZWGW-O UGF WzpP 1z Poza MSSF9 | Razem
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 88 780 - - - 88 780
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 3259 - 3259
Kategoria zobowigzan finansowych razem 194 118 - 4 423 4 020 188 844

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Nota ZZK ZWGW-W ZWGW-O UGF WwzpP 1z Poza MSSF9 Razem
Stan na 31.12.2019
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 2093 - - - 2093
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 106 993 - - 6 033 113 025
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 89 558 - - - 89 558
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 198 644 - - 6 033 204 676
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2020 31.12.2019

Aktywa trwafte:
Naleznosci - -
Pozyczki 19 -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 19 -
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 76 613 75 445

Pozyczki 131 17

Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 76 744 75 462
Naleznosci i pozyczki, w tym: 76 762 75 462
Naleznosci 76 613 75 445
Pozyczki 149 17

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr
9.7 dotyczaca wartosci godziwej).

Na dzien 31.12.2020 saldo pozyczek udzielonych wynosi 149 tys. PLN, oprocentowane statg stopa procentowg 6
p.p. w stosunku rocznym, termin sptaty 28.02.2022 r.. Na dzien 31.12.2019 pozyczek udzielonych wynosito
17 tys. PLN.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do
31.12.2020

od 01.01 do
31.12.2019

Wartos$¢ brutto

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek gospodarczych - -

Kwota pozyczek udzielonych w okresie
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg

3808

16
-3 692

315

23
- 321

Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 149 17

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu - -
Zmiany - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 149 17
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

9.3.  Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Od 1 stycznia 2020 roku w Spotkach Grupy wprowadzona zostata polityka
zabezpieczen w zakresie wptywdw ze sprzedazy w walutach obcych za pomocg transakcji FX Forward / FX Swap
na sprzedaz waluty EUR i USD.

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwafte:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 163 -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 163 -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 1842 -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 1842 -
Aktywa - instrumenty pochodne 2 005 -
Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 1164 -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 1164 -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 3259 -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 3 259 -
Zobowigzania - instrumenty pochodne 4 423 -

Instrumenty pochodne handlowe

Woptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2020r. (w tys.):

Transakcje Wartosc Wartos¢ zP Zilillféij‘ilvf;zrr?:clfxgamu Zmiana wartosci godziwej stosowana jako

zabezpieczaiace nominalna  bilansowa podstawa do ustalenia nieefektywnosci
P 2 Aktywa Zobowigzania  w okresie

Forward USDPLN 11 671 1967 2 004 37 1967

Forward EURPLN 28 726 -4385 1 4386 -4 385

Woptyw zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienigznych wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2020
(w tys.):

Kwota
Uprawdopodobnione fgts)g sitég?;i;ytu’ru Nieefekty-  Pozycja w sprawozdaniu z grizniklgﬁyflkowana spoéﬁéazganiu s
transakcje sprzedazy . IS wnos¢ ujeta  catkowitych dochodéw, w ye P . .
) ) ujete w innych ; PR . s catkowitych catkowitych dochodoéw,
denominowanej w Howitveh w wyniku ktorej ujeto nieefektywnosc dochodow d do kiérei dok
walucie catkowityc finansowym zabezpieczenia ochodow do 0 ktorej dokonano
dochodach wyniku przeklasyfikowania
finansowego
usD 1 861 -98 Przychody / Koszty finansowe Korekta przychodéw ze
-161 sprzedazy
Przychody / Koszty
-245 finansowe
. | ) Korekta przychodéw ze
EUR (fx forward) 3 462 9 Przychody / Koszty finansowe 416 sprzedazy
Przychody / Koszt
EUR (fx forward) 50 fina};]sowg Y
) Korekta przychodow ze
Kredyt EUR 0 587 Przychody / Koszty finansowe 96 sprzedazy
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

9.4. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
krétkoterminowe | krétkoterminowe | dtugoterminowe | dtugoterminowe
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe:

Akcje spétek notowanych - -

Udzialy, akcje spotek nienotowanych - - 8 8
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate ) 2000 B )
Aktywa finansowe: - 2000 8 8

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepujg

Udzialy i akcje w spétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie zamierza zbyé
nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

W portfelu spétek niepublicznych Grupa posiada: udziaty w Przedsiebiorstwie FRUCTOPOL Sp. z 0.0. w Warszawie
— 0 wartosci bilansowej 8 tys. PLN.

Pozycja pozostate przedstawia wartos¢ lokat bankowych utrzymywanych na dzien bilansowy 31.12.2019 r.

W roku 2020 i 2019 nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci ww. aktywéw.

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe |  krétkoterminowe | diugoterminowe | diugoterminowe
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 82 875 84 147 12 071 -
Kredyty w rachunku biezagcym 697 1859 - -
Pozyczki 5207 3552 1646 2093
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowiagzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 88 780 89 558 13717 2093
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne razem 88 780 89 558 13717 2093
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$é godziwg kredytow,
pozyczek i innych instrumentow dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
Grupa zgodnie z wymogami MSR 1 paragraf 74 na dzien 31.12.2019 r. w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje cate zobowiagzanie z tytutu kredytéw bankowych jako
krotkoterminowe, w zwigzku z brakiem realizacji okreslonych w umowie kredytowej pozioméw wskaznikéw finansowych, ponizsza tabela prezentuje podziat wynikajacy z
harmonograméw do umow kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2020 r.

L.p. . Walu ; » N
Kredytobiorca ta Oprocentowanie Wartosc Zobowigzanie
Wg harmonogramu | Wg harmonogramu
w PLN | umowy termin umowy termin

sptaty do 1 roku sptaty pow. 1 roku
1. Kredyt A- w rachunku biezacym PKO BP S.A. PAMAPOLSA. | p|N | WIBOR 1M+2pp 0 0 0
2. Kredyt A- w rachunku biezacym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 0 0 0
3. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 2 864 2 864 0
4. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 2 864 2 864 0
5. Kredyt E- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,3pp 2 841 568 2273
6. Kredyt E- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,3pp 2 841 568 2273
7. Kredyt obrotowy nieodnawialny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,6pp 1000 1 000 0
8. Pozyczka od Amerykanka Struktura Sp. Z 0.0. S.K. PLN | WIBOR 3M+2,5pp 2043 2043 0
9. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | zmienne 2813 2813 0
10. | Kredyt A- w rachunku biezacym PKO BP S.A. WZPOW Sp.z0.0. | b \ | 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
11. Kredyt A- w rachunku biezagcym CA BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
12. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. EUR | 1M EURIBOR + 2,5pp 11 407 11 407 0
13. Kredyty B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. EUR | 1M EURIBOR + 2,5pp 11 407 11 407 0
14. Kredyt C- skupowy PKO BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 15746 15746 0
15. Kredyt C- skupowy CA BP S.A PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 15746 15746 0

v . PLN/ | dla PLN WIBOR 1M+2,3pp, dla EUR
16. Kredyt E- inwestycyjny PKO BP S.A. EUR | EURIBOR 1M+2,8pp 3348 558 2790
. . PLN/ | dla PLN WIBOR 1M+2,3pp, dla EUR

17. Kredyt E- inwestycyjny CA BP S.A. EUR | EURIBOR 1M+2,8pp 3348 558 2790
18. Kredyt obrotowy nieodnawialny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,6pp 1000 1 000 0
19. Odsetki- naliczone od kredytow PLN 0 0 0
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. | Pozyczka WFOSIGW PLN 232% stopy redysk. weksli nie mniej niz 1397 587 810
21. Pozyczka Idea Getin Leasing PLN | Oprocentowanie 3,2396% 133 32 101
22. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | Zmienne 1371 1371 0
23. Kredyt A- w rachunku biezagcym PKO BP S.A. MITMAR Sp. z0.0. | PLN | WIBOR 1M + 2% 0 0 0
24. Kredyt A w rachunku biezgcym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 697 697 0
25. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 856 856 0
26. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 856 856 0
27. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. EUR | EUR WIBOR 1M + 2,5% 1706 1706 0
28. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. EUR | EUR WIBOR 1M + 2,5% 1706 1706 0
29. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391 0
30. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391 0
31. Kredyt E- inwestycyjny PKO BP S.A. EUR | WIBOR 1M+2,8pp 90 18 72
32. Kredyt E- inwestycyjny CA BP S.A. EUR | WIBOR 1M+2,8pp 90 18 72
33. Kredyt E- inwestycyjny PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,3pp 1126 225 901
34. Kredyt E- inwestycyjny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,3pp 1126 225 901
35. Pozyczka WFOSIGW PLN | WIBOR 1M + 1,5% 838 216 622
36. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN [ WIBOR 1M + 3,5% 131 45 86
37. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN [ WIBOR 1M + 3,5% 42 15 27
38. Faktoring niepetny 2269 2269 0
39. Karty kredytowe PLN 13 13 0

OGOLEM 102 497 88 780 13718

Kredyt konsorcjalny (A,B,C,D,E) oprocentowany jest na bazie zmiennej stopy procentowej w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2020
r. ksztattowata sie na poziomie 0,20 % (31.12.2019 rok 1,63%).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dituzne razem wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

L.p.
2 Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Wartos¢ Zobowigzanie
Wg harmonogramu | Wg harmonogramu
w PLN umowy termin umowy termin
spfaty do 1 roku sptaty pow. 1 roku
1. | Kredyt A-w rachunku biezacym PKO BP S.A. PAMAPOL S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 0 0 0
2. Kredyt A- w rachunku biezagcym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 561 561 0
3. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 4722 1333 3389
4. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M+2,3pp 4722 1333 3389
5. Kredyt E- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+2,3pp 1041 145 896
6. Kredyt E- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 1041 145 896
7. Pozyczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+2,4pp 50 50 0
8. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN zmienne 180 180 0
9. Kredyt A- w rachunku biezacym PKO BP S.A. WZPOW Sp.z0.0. | p N | 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
10. Kredyt A- w rachunku biezacym CA BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
11. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. EUR 1M EURIBOR + 2,5pp 12 600 2 000 10 600
12. Kredyty B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. EUR 1M EURIBOR + 2,5pp 12 600 2 000 10 600
13. Kredyt C- skupowy PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,0pp 12 500 12 500 0
14. Kredyt C- skupowy CA BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,0pp 12 500 12 500 0
r . PLN/E | dla PLN WIBOR 1M+2,5pp, dla EUR
15. Kredyt E- inwestycyjny PKO BP S.A. UR EURIBOR 1M-+3,0pp 3 641 521 3120
Ny . PLN/E | dla PLN WIBOR 1M+2,5pp, dla EUR

16. Kredyt E- inwestycyjny CA BP S.A. UR EURIBOR 1M+3,0pp 3 641 521 3120
17. Odsetki- naliczone od kredytow PLN 0 0 0
18. Pozyczka WFOSIGW PLN 0,8% stopy redysk.weksli nie mniej niz 3% 1978 582 1397
19. Pozyczka Idea Getin Leasing PLN Oprocentowanie 3,2396% 164 30 134
20. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN zmienne 242 242 0
21, Kredyt A- w rachunku biezacym PKO BP S.A. MITMAR Sp. z 0.0. PLN WIBOR 1M + 2% 171 171 0
22. Kredyt A w rachunku biezacym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2% 1127 1127 0
23. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2% 1390 267 1123
24. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2% 1390 267 1123
25. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. EUR EUR WIBOR 1M + 2,5% 1574 1574 0
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
26. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. EUR EUR WIBOR 1M + 2,5% 1574 1574
27. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391
28. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391
29. Pozyczka WFOSIGW PLN WIBOR 1M + 1,5% 510 120 390
30. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN WIBOR 1M + 3,5% 175 45 129
31. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN WIBOR 1M + 3,5% 58 15 43
32. Faktoring niepetny PLN 2711 2711
33. Karty kredytowe PLN 6 6 0

OGOLEM 91 651 51 303 40 348

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy Pamapol zawieraty nowe umowy kredytowe.

W dniu 25 listopada 2020 r. pomiedzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW) jako Kredytobiorcami i
Mitmar Sp. z 0.0. (jako przystepujgcym do dtugu) a Credit Agricole Bank Polska S.A. (Bank) doszto do podpisania dwdéch odrebnych umoéw kredytu obrotowego
nieodnawialnego (Kredyty) z przeznaczeniem na finansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy, wynikajgcego w szczegdlnosci z tytutu
realizacji przez Kredytobiorcéw kontraktéw, ktdre zostang zawarte z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa (KOWR). Pozostate informacje dotyczace
zawartych umdw zostaty opisane w punkcie 4.7 Rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020 r.

O zawarciu aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia 2017 r. pomiedzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z 0.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank
Polska S.A. jako Kredytodawcami (Banki), Emitent informowat w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., a zmiany do tej umowy wprowadzone aneksami z dnia 15 maja 2019 r. i 29 czerwca 2020 r. odpowiednio
—w pkt. 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i w rozdziale 4.7
Rozszerzonego skonsolidowanego raportu péfrocznego Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz w
rozdziale 4.7 Rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020 r.

W zwigzku z uptywajgcym w dniu 20.09.2021 r. okresem finansowania obrotowego w ramach umowy kredytu konsorcjalnego prowadzone sg z Partnerami
Finansowymi rozmowy dotyczgce ustalenia struktury dalszego finansowania Grupy Pamapol na kolejne okresy sprawozdawcze, uwzgledniajgcego
zapotrzebowanie na wystepujacy kapitat krotko i dtugoterminowy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
Nie wystepuja.

9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zgodnie z Umowa Kredytu Konsorcjalnego (A,B,C,D,E) zabezpieczenie wierzytelnosci Bankow z tytutu udzielonego
kredytu stanowig w szczegélnosci:

- przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy/uméw ubezpieczenia nieruchomosci, mienia ruchomego oraz
$rodkéw obrotowych (zapas6w) znajdujagcych sie w zaktadach Kredytobiorcow,

- weksel wiasny in blanco Kredytobiorcéw wraz z deklaracjg wekslows,

- petnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy we wszystkich bankach
prowadzacych obstuge Kredytobiorcow,

- zastaw rejestrowy i finansowy wraz z blokadg na rachunku maklerskim na aktywach nie bedacych wtasnoscia
Kredytobiorcow z zastrzezeniem, ze zastaw ten bedzie stanowi¢ jedynie zabezpieczenie catosci
finansowania w obu Bankach udzielonego WZPOW,

- hipoteki umowne tgczne do kwoty tgcznej 262 min zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych
stanowigcych wiasnos¢ Emitenta potozonych w Ruscu i nieruchomosci potozonej we Wrzesni, oraz na
nieruchomosciach potozonych w Kwidzynie znajdujgcych sie w wieczystym uzytkowaniu WZPOW, a takze
nieruchomosciach potozonych w Glownie bedacych wtasnoscig Mitmar,

- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcéw, w tym réwniez na
srodkach trwatych finansowanych z Kredytu Inwestycyjnego,

- umowa wsparcia na zasadach ogoélnych zawarta m.in. przez podmioty trzecie, w tym znaczacych
akcjonariuszy Pamapol.

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowa zobowigzania z tytutu pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

= zastaw rejestrowy na przedmiotach leasingu, pozyczki

= weksle in blanko

=  poreczenia wzajemne spotek GK

Na 31.12.2020 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

31.12.2020 31.12.2019
Wartosci niematerialne 3 29
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 144 659 134 710
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - 2000
Zapasy 106 887 96 194
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 6 452 3131
Srodki pieniezne - -
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 258 001 236 064
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie nastepujaco:

Klasa instrumentu finansowego 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Nota nr VVanpéé yVaﬂoéé VVaﬂgéé yVaﬂoéé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 9.2 150 150 17 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 76 613 76 613 75 445 75 445
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 2005 2005 - -
Papiery dtuzne 9.4 - - - -
Akcje spotek notowanych 9.4 - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 9.4 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 9.4 2000 2000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 12 863 12 863 17 346 17 346
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 94 947 94 947 81 901 81 901
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 697 697 1859 1859
Pozyczki 9.5 6 853 6 853 5646 5 646
Dtuzne papiery wartoSciowe 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 24910 24910 19 260 19 260
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 4 424 4 424 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 95 641 95 641 113 025 113 025

Wartos$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej
na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwe;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci

godziwej:

= poziom 1 —notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych

pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razgé?jgvz\algosc
Stan na 31.12.2020
Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) - R
Udziaty, akcje spotek nienotowanych b) - 8
Instrumenty pochodne handlowe c) - R
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) 2005 2005
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - R
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych -
Aktywa razem 2 005 2013
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) c) -4 423 -4 423
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - -
Zobowigzania razem (-) -4 423 -4 423
Wartos¢ godziwa netto 2418 2410
Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych b) - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - R
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - R
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych - R
Aktywa razem - 8
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) c) - - - -

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-) - - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - - - -

Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto 8 - - 8

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji zostata okreslona na podstawie
notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Wartos$¢ godziwa nienotowanych papierow warto$ciowych stanowig 8 tys. PLN. Ujete sg one wg ceny nabycia — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwej (poziom 1).

¢) Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop
procentowych (poziom 2).

9.7.3. Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiang zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a
cena nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

9.7.4. Wylgczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Na dzien 31.12.2020 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL
01.01.2020 - 31.12.2020

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wptywajg na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2020 31.12.2019

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3017 3245
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 278 7 367
Podatek odroczony netto na poczatek okresu -4 261 -4 122
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na: - -
Wynik (+/-) 22 1509 -140
Pozostate catkowite dochody (+/-) 430 -
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych - -
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym: -2 322 -4 262
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4977 3017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 298 7278

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Zmiana stanu: Zmiana stanu: Zmiana stanu:
Tytuly réznic przejsciowych Saldo na wynik gg{zkc;svtv?t’f: rozliczen!e ITL?:src])Ivch netto z Saldo na koniec
poczatek okresu dochody potaczenia przeliczenia okresu

Stan na 31.12.2020
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwate 124 1651 1774
Nieruchomosci inwestycyjne - - R
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zapasy 289 551 841
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 501 -237 264
Kontrakty budowlane - - R
Inne aktywa 3 2 6
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 201 9 210
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

o . Saldo na . pozostg’fe rozliczenie Réznice Saldo na koniec
Tytuly réznic przejsciowych poczatek okresu wynik (ézzﬂé%vét; polaczenia Iglrjzrzﬁc\gvzi rr:ieatto Z | okresu

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 565 309 - 874
Pozostate rezerwy 197 373 - 570
Pochodne instrumenty finansowe - - 430 430
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobowigzania z tytutu umowy 106 -106 - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 - 8
Inne zobowigzania - - - -
Inne: - - - -
Nierozliczone straty podatkowe 1030 -1 030 - -
Razem 3017 1530 430 4977
Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 80 44 - 124
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zapasy 278 11 - 289
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 579 -78 - 501
Kontrakty budowlane - - - -
Inne aktywa 11 -8 - 3
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 180 21 - 201
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 672 -107 - 565
Pozostate rezerwy 215 -18 - 197
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobowigzania z tytutu umowy -5 111 - 106
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -
Inne zobowigzania - - - -
Inne: - - - -
Nierozliczone straty podatkowe 1235 -205 - 1030
Razem 3245 -228 - 3017
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

Zmiana stanu:

Tytuly réznic przejsciowych

Saldo na

poczatek okresu wynik

pozostate
catkowite
dochody

rozliczenie
potaczenia

Roznice
kursowe netto z
przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2020

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

7 200 11
49 -

29 8

7211
49

37

Razem

Stan na 31.12.2019

Aktywa.

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Razem

7 367 -89

7278
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:

Zarzad Grupy zaznacza, ze mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa z tytutu podatkéw odroczonych uzalezniona bedzie od wygenerowania przez spotki Grupy w
przysztosci dochodu podatkowego. Takie mozliwos¢ potwierdzajg opracowane przez Zarzady spoétek budzety finansowe.

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2020 roku 3.841 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

31.12.2020 31.12.2019
Materiaty 17 993 14 986
Potprodukty i produkcja w toku 17 571 9592
Wyroby gotowe 67 727 67 652
Towary 3 596 3 964
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 106 887 96 194

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu wyniosty 4 130 tys. PLN (2019 rok: 1 278 tys. PLN), w
2020 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z wyniku w kwocie 3 008 tys.
PLN (2019 rok: 1 091 tys. PLN) - dotyczyty zapaséw stabo rotujgcych, zagrozonych krétkim terminem przydatnosci.
Woykorzystanie odpiséw w Grupie w zwigzku z likwidacja zbednych zapasow w 2020 r. wyniosto 0 tys. PLN (2019
rok: 156 tys. PLN). Grupa dokonata odwrécenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 156 tys. PLN (2019 rok: 308
tys. PLN), dzieki sprzedazy wczesniej odpisanych zapaséw.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uyjmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dtugoterminowe:

31.12.2020 31.12.2019
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe - -
Naleznosci krétkoterminowe:
31.12.2020 31.12.2019

Aktywa finansowe (MSR 9):

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 65 746 68 795
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -4 788 -5 598
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 60 958 63 197
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych 1039 1496
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang 67 80
Kaucje wptacone z innych tytutéw 8
Inne naleznosci 20 17
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -978 -
Pozostate naleznosci finansowe netto 148 1601
Naleznosci finansowe 61106 64 798
Aktywa niefinansowe (poza MSR 9):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 14716 8 526
Przedptaty i zaliczki 804 2098
Pozostate naleznosci niefinansowe 135 171
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -148 -148
Naleznosci niefinansowe 15 507 10 647
Naleznosci krétkoterminowe razem 76 613 75 445

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci, ktére w 2020 roku obcigzytly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych - 0 tys. PLN (2019 rok: 0 tys. PLN),

= wodniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych — 2 213 tys. PLN (2019 rok: 1 249 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych w okresie objetym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 5598 5634
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2213 1249
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -750 -850
Odpisy wykorzystane (-) -1 294 -436
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 5 766 5 598

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 27.2.

Na dzien 31.12.2020 naleznosci o wartosci bilansowej (faktoring niepetny) 6 452 tys. PLN (2019 rok: 3 131 tys.

PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano
w nocie nr 9.6.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2020 31.12.2019

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN

w tym: 7 226 10 414
- $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
- érodki na rachunkach Split Payment 25 117
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 5590 6 869
Srodki pieniezne w kasie 48 63
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne -1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 12 863 17 346

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa wchodzgce w sktad grupy przeznaczonej do sprzedazy obejmujg nieruchomosci inwestycyjne objete
przedwstepnymi warunkowymi umowami sprzedazy w kwocie 612 tys. PLN.

15. Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2020 kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 34 750 tys. PLN (2019 rok: 34 750 tys. PLN)
i dzielit sie na 34 750 050 akc;ji (2018 rok: 34 750 050) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty
w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

taczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000
to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje
nieuprzywilejowane serii D), ogodlna liczba gtoséw z nich wynikajgca to 34.750.050, a wysokos¢ kapitatu
zaktadowego jest rowna 34.750.050 zt.

Na dzieh 01 stycznia i 31 grudnia 2020 r., oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw nie ulegt zmianie, na
Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak tacznie
posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktéra jest kontrolowana w 100% przez
Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zakladowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pamapol S.A. i uprawnia do 28.247.407 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogdlnej liczby
gtosow. Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Na dzien bilansowy akcje Spotki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek

zaleznych i stowarzyszonych.

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosi na dzien bilansowy 55 891 tys. PLN i powstat w

wyniku emisji akcji serii B.

15.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny i Koszt zabezpieczenia

Rachunkowos¢ zabezpieczen - aktualizacja wyceny 2 tytulu zmiany 2 tytuly zmiany
kursu spot punktow swap Razem
Wycena na bilans otwarcia 0 0 0
Efektywna czes¢ zyskdw/strat na instrumencie
zabezpieczajgcym odniesiona w okresie na kapitat -4 462 994 3467
Kwoty zreklasyfikowane z kapitatu do rachunku zyskéw i strat,
z tego: -1694 486 1208
- korekta sprzedazy 1192 427 765
- korekta réznic kursowych -502 55 447
Wycena na bilans zamknigcia 2768 508 -2 260
podatek odroczony od wyceny 527 97 430
wartos¢ kapitatéw z wyceny na 31.12.2020 220 a11 1830
w tym udziaty niedajace kontroli 49 12 37
w tym odniesiony na kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2192 399 41793

15.4. Udziaty niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udzialy niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujacych jednostek

zaleznych:
31.12.2020 31.12.2019
Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Kwidzyn 589 609
Udziaty niedajace kontroli razem 589 609

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdw mniejszosci nie ulegta zmianie.

Zmiana udziatéw niedajacych kontroli

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Saldo na poczatek okresu

609 489

Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszoscia):

udziatow mniejszosci (+)

udziatow mniejszosci (-)

mniejszosci, bez utraty kontroli (+)

Potaczenie jednostek gospodarczych - poczatkowe ustalenie

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie

Nabycie przez Grupe udziatdbw mniejszosci (-)
Nabycie przez Grupe nowych udziatéw+/-
Sprzedaz przez Grupe kapitatow jednostek zaleznych na rzecz

- +109

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-)

Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) -37 -

+17 +10

Inne zmiany

Saldo udziatéw niedajgcych na koniec okresu 589 609
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 18 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie § 17 ust. 2 lit. (k) Statutu Spotki, podjeta uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez Emitenta 10.000 nowych udziatéw w spoice zaleznej — Warminskie
Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o wartosci
nominalnej 50 zt.

W dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow WZPOW podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty 37.730.600 zi, to jest o kwote 500.000 zi, poprzez
utworzenie 10.000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW objat Emitent i pokryt je w cato$ci wkltadem gotéwkowym w wysokosci 2.930.000 zt, tj. 293
zt za kazdy udziat.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada¢ bedzie 733.246 udziatow w WZPOW,
stanowigcych 97,17% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 97,17% w ogoélnej liczbie gtosow w WZPOW (na
dzien bilansowy i dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziat Emitenta stanowit 97,13%).

16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2020 31.12.2019
Koszty wynagrodzen 57 101 49 727
Koszty ubezpieczen spotecznych 11 755 10 204
Koszty programéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) 358 203
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 69 214 60 134

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja:

Zobowigzania i Zobowigzaniai | Zobowigzaniai | Zobowigzania i
rezerwy rezerwy rezerwy rezerwy
krétkoterminowe krotkoterminowe | dtugoterminowe | dtugoterminowe
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4181 3252 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 3490 2933 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2670 2 001 - -
Rezerwy na premie 1550 - - -
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11 891 8 186 - -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 42 - 1127 787
Pozostate rezerwy - - 180
Inne $wiadczenia pracownicze 42 - 1127 967
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych razem 11 934 8 186 1127 967

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

nagrody odprawy

Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze A
y 9 P jubileuszowe emerytalne

pozostate razem

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku

Stan na poczatek okresu - 967 - 967
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponowna wycena zobowigzania
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone swiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

- 160 -

160

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2020 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Wartos¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2019 roku

0 967

- 967

17. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

okresach przedstawialy sie nastepujaco:

finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

. Rezerwy Rezerwy Rezerwy Rezerwy
Rezerwy na: krétkoterminowe | krétkoterminowe | dtugoterminowe | diugoterminowe
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Rezerwy na sprawy sgdowe 1030 400 111 129
Rezerwy na straty z uméw budowlanych - - - -
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji - - - -
Inne rezerwy 3385 1100 - -
Pozostate rezerwy razem 4 415 1500 111 129

Rezerwy na: sprawy straty z restkrﬁitzl?rl za inne razem

y na: sgdowe umow G ¥

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Stan na poczatek okresu 529 - - 1100 1629
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 630 - - 5803 6433
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w - - - -2 956 -2 956
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -562 -562
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z -18 - - - -18
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2020 roku 1141 - - 3385 4526
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 529 - - 832 1 361
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - 1000 1000
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w - - - -94 -94
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -638 -638
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - -
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 529 3 3 1100 1629
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 — 31.12.2020 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na inne koszty na dzien 31.12.2020 roku obejmuje: koszty ustug marketingowych 1 094 tys. PLN (2019
rok: 195 tys. PLN), koszty ustug i doradztwa 585 tys. PLN (2019 rok: 490 tys. PLN), , koszty kar i odszkodowan
1 092 tys. PLN (2019 rok: 200pln) , koszty sprzedanych nieruchomosci 150 tys. PLN (2019 rok: 0 PLN), koszty
ustug najmu 236 tys. PLN (2019 rok: 0 PLN),koszty ustug transportowych 36 tys. PLN (2019 rok 20 tys. PLN) koszty
optat srodowiskowych 76 tys. PLN (2019 rok: 82 tys. PLN), pozostate 116 tys. PLN (2019 rok: 22 tys. PLN).

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9) przedstawiajg sie

nastepujaco:

Zobowigzania diugoterminowe:

31.12.2020 31.12.2019
Zobowiagzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - -
Kaucje otrzymane - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem - -
Zobowigzania krétkoterminowe:
31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania finansowe (MSR 9):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 792 106 624
Zobowiagzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 826 367
Inne zobowigzania finansowe 3 2
Zobowigzania finansowe 91 621 106 993
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 9):

Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 2217 1633
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 223 898
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 1580 3 501
Zobowigzania niefinansowe 4 020 6 032
Zobowigzania krotkoterminowe razem 95 641 113 025

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

19. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia Rozliczenia Rozliczenia
krotkoterminowe | krétkoterminowe | diugoterminowe | dtugoterminowe
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu - 8 - -
Inne koszty optacone z géry 1135 954 - -
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1135 962 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 705 714 9484 10125
Przychody przysztych okreséw 38 38 - -
Inne rozliczenia - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 743 752 9484 10125

Grupa Kapitatowa w biezagcym okresie nie uzyskata dotacji na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych (2019 rok:
1 438 tys. PLN). Korzys¢ z tytutu dotacji do srodkéw trwatych rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne
przez okres amortyzacji dotowanych srodkéw trwatych. Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki,
ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanych wczesniej dotac;ji.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Koszty wedtug rodzaju, przychody i koszty operacyjne

20.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota | od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja 56 17 030 14 956
Swiadczenia pracownicze 16 69 480 60 675
Zuzycie materiatéw i energii 409 082 345 830
Ustugi obce 102 406 78 533
Podatki i optaty 3502 3473
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych 5 1375 722
Pozostate koszty rodzajowe 6 122 5329
Koszty wedtug rodzaju razem 608 997 509 540
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 65 342 52 999
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 5478 3 868
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (17 555) (12 507)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 662 262 553 899

20.2. Pozostate przychody operacyjne

Nota|  od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 781 2044

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 5,6

niematerialnych - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 12 - 50
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - 50
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 11 203 253
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 223 846
Otrzymane kary i odszkodowania 301 905
Rozliczone dotacje do $rodkéw trwatych 19 686 663
Inne dotacje 5181 -
Sprzedaz wierzytelnosci - 239
Sprzedaz ztomu i innych odpaddéw oraz odzysk ztomu 163 410
NadwyZzki inwentaryzacyjne 1193 1455
Odpisane przedawnione zobowigzania 26 302
Inne przychody 1585 281
Pozostate przychody operacyjne razem 10 343 7 498

W okresie sprawozdawczym i nadal dynamicznie rozwijajagca sie sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa, zmieniajagce sie uwarunkowania prawne sprawiajg, ze dziatalnos¢ firm, w tym takze Spétek Grupy
Kapitatowej, obcigzona jest duzg niepewnoscig. Pomimo wdrozonych procedur bezpieczehnstwa catkowite
wyeliminowanie tej sytuacji nie jest mozliwe. Zarzady Spétek Grupy Kapitatowej podkreslaja, iz istnieje
prawdopodobienstwo zamkniecia catosci lub czesci kazdego z zaktadow na skutek kwarantanny/zachorowan wsréd
pracownikow. Spotki GK poniosty w 2020 roku i ponoszg nadal zwiekszone koszty funkcjonowania z tytutu COVID-
19, w tym na: $rodki ochrony osobistej, przebudowy ciggdw komunikacyjnych, szatni, wzrost kosztéw pracy, wzrost
kosztow transportu pracownikdéw, zakup sprzetu IT itp.. Z punktu widzenia zarzadzania procesowego kluczowym
priorytetem byt i jest fakt ochrony miejsc pracy, stanowigcy warto$¢ sama w sobie, zapewniajgcy pracownikom
pewnosé zatrudnienia, a ich rodzinom bezpieczenstwo finansowe. W 2020 roku Emitent i spétki zalezne uzyskaty
dofinansowanie z Wojewoddzkich Urzedéw Pracy na rzecz ochrony miejsc pracy ze $rodkéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na dofinansowanie wynagrodzenia pracownikéw objetych przestojem
ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy, w nastepstwie wystgpienia COVID-19, w tacznej kwocie
3978 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20.3. Pozostate koszty operacyjne

Nota| od 01.01do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 70
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 375 30
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 4 - -
Odpisy amortyzacyjne i z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5,6 663 299
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 12 1554 360
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych 12 112 553
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 11 2 858 1035
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 2081 272
Zaptacone kary i odszkodowania 692 918
Likwidacja $rodkéw trwatych 72 63
Likwidacja zapaséw 2093 1560
Niedobory zapas6w 2 626 2882
Naleznosci przedawnione, niesciggalne 52 10
Darowizny przekazane 430 82
Koszty refaktur 167 316
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 377 38
Koszty sadowe, egzekucyjne, windykacyjne 247 265
Koszty napraw powypadkowych 257 89
Reklamacije 413 480
Inne koszty 531 216
Pozostate koszty operacyjne razem 15 600 9 538
21. Przychody i koszty finansowe
21.1. Przychody finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 9 -
9,2,1
Pozyczki i naleznosci 2 126 231
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 135 231
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce — nieefektywna cze$¢ zabezpieczen
przeptywdw pienieznych 9.3 358 -
Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik 358 -
2yski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 2114 12
Pozyczki i naleznosci 12 -2092 33
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 22 45
Zyski z aktywdw finansowych wycenionych w warto$ci godziwe;j - -
Dywidendy z aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej 9.4 2 10
Inne przychody finansowe 164 80
Przychody finansowe razem 681 366
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.2. Koszty finansowe

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 697 637
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 2832 2902
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 185 438
Pozyczki 9.5 32 85
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 923 902
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 4 669 4 964
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 108 25
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 (198) -
Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik (90) 25
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.2 257
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 9.1 2 800 -
(Zyski) straty (-/+) z tytutu ré6znic kursowych 2 800 257
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - -
Inne koszty finansowe 1156 1384
Koszty finansowe razem 8 535 6 630

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 20).

22. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 4 006 756
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 101 -9
Podatek biezgcy 4106 747
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przej$ciowych 10 -1 524 140
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 950 -
Podatek odroczony 2474 140
Podatek dochodowy razem 1632 887

Stawka podatkowa stosowana przez spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej wynosi 19%.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku przed opodatkowaniem z ujetym podatkiem dochodowym:
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Wynik przed opodatkowaniem 11 910 -5518
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2262 -1 048
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)
Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -17 065 -2 102
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 14 503 2600
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 1004 -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) 10 826 446
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 10 1000
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 101 -9
Podatek dochodowy 1632 887
Zastosowana srednia stawka podatkowa 14% -16%

23. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
23.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote

zysku (straty)
rozwadniajacy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn.

nie wystepuje efekt

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 34 750 050 34 750 050
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych - -
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 344 -6 844
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,27 -0,20
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,27 -0,20
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) B B
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 9344 -6 844
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,27 -0,20

0,27 -0,20

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

23.2. Dywidendy
W roku 2020 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptaty dywidend.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2020 31.12.2019
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 16 694 14 682
Amortyzacja wartosci niematerialne 634 492
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 375 110
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 363 )
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 802 1971
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 11 1
Koszty odsetek 5154 5 366
Przychody z odsetek i dywidend 7 22
Inne korekty 61 B
Korekty razem 292 343 18 659
Zmiana stanu zapasow 9368 10125
Zmiana stanu naleznosci 5642 4744
Zmiana stanu zobowigzan 14 492 6 852
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 3198 587
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych _ )
Zmiany w kapitale obrotowym -26 233 883

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 13). Wptyw
na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych maja:

31.12.2020 31.12.2019

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej 12 945 17 346

Korekty:
Roznice kursowe z wyceny bilansowej sSrodkéw pienieznych w
walucie 82 A1

Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 12 863 17 335

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz pozostate podmioty
powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli Spétki dominujacej. Do
najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza spétki: Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k.
z siedzibg w Ruscu, Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu wraz z podmiotami powigzanymi.

Podmiot sprawujgcy ostateczng kontrole: Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak — nie sporzadzajg publicznie
sprawozdania finansowego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu spdtki dominujacej oraz spétek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6 153 5296
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate swiadczenia - -
Swiadczenia razem 6153 5296

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiono w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Zarzadu Grupy za rok 2020 w rozdziale 6.4. Wynagrodzenia, nagrody i warunki umoéw o prace

Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Grupa Kapitalowa nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

25.2. Transakcje podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze

sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z Przychody z
dziat. dziat.
operacyjnej operacyjnej
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Od:
Jednostki dominujace;j 5 17
Pozostatych podmiotéw powigzanych 29 -
Razem 34 17
Naleznosci Naleznosci
31.12.2020 31.12.2019
Od:
Jednostki dominujacej - 572
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem - 572

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztow.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupoéw oraz

zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty,

Zakup (koszty,

aktywa) aktywa)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Od:
Jednostki dominujace;j 3762 1404
Pozostatych podmiotéw powigzanych 36 -
Razem 3798 1404
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania

Zobowigzania

31.12.2020 31.12.2019
Od:
Jednostki dominujacej 1750 1927
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3 -
Razem 1753 1927

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu:

Pozyczki Pozyczki
otrzymane w otrzymane w
okresie okresie
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
dla:
Jednostki dominujacej 7 500 8 000
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 7 500 8 000
Skumulowane Skumulowane
saldo pozyczek | saldo pozyczek
31.12.2020 31.12.2019
dla:
Jednostki dominujacej 2000 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 2 000 -

26. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan warunkowych w tys. zt wedtug stanu na koniec poszczegolnych okreséw (w tym
dotyczacych podmiotow powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota . . kwota . .
oregczenia zobowiazania oregczenia zobowigzania Termin
Rodzaj poreczenia ( umowa) Rodzaj porgczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel pore L, na dziert pore .. na dzieni Data udzielenia . .
na dzieri 31.12.2020 na dzieri 31.12.2019 zakornczenia
31.12.2020 (V;It .s o) 31.12.2019 (“'l ty.s 20
(w tys. zt) vs- (w tys. zt) )
T N ) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn'Sp-2 | by 1y gp Faktoring 4000 1395 20000 5331 18.07.2011 | bezterminowe
Umowa udzielenia pozyczki w formie limitu faktoringowego 0.0.
z dnia 17.12.2010 wraz z pdzniejszymi zmianami . WZPOW Kwidzyn Sp. z . .
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - Pamapol Poreczenie wekslowe 00. Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 11000 2813 20000 2706 18.07.2011 | bezterminowe
Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. PKO BP Faktoring 3000 2269 3000 2711 27.11.2019 | bezterminowe
UmOW§ zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - BARTER S.A. (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. 2 BARTER S.A. 250 0 250 0 01.09.2011 | bezterminowe
zawarcia umowy 17-08-2011) 0.0.
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej nr 10/K/2013 z Poreczenie weksla In L . .
dnia 05.03.2013 r. (ZPOW - RPPH Ziebice) blanco Pamapol S.A. ZPOW Ziebice Sp. z 0.0. RPPH Zigbice 2835 0 2835 0 29.03.2013 | bezterminowe
umowa Pozycz!(l (m?dernlzaqa instalacji odpylania w Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. z Wojewddzki Fun(liusz 950 210 950 372 13.04.2016 31.03.2022
kottowni w Kwidzynie) cywilnego 0.0. Ochrony $Srodowiska
umF/wa ;?ozyczkl (modernizacja tuneli zamrazalnicznych w Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. z Wojewddzki Fun(liusz 1800 712 1800 1024 03.04.2017 31.03.2023
Kwidzynie) cywilnego 0.0. Ochrony $Srodowiska
UmO\IN? zakupu wegla W.ZP.OW Kwidzyn - BARTEX sp. z 0.0. ) WZPOW Kwidzyn Sp. 2 )
Chrusciel 4, 14-526 Ptoskinia, REGON 170934200 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. 0.0 BARTEX S.A. 1659 0 1659 0 10.07.2013 | bezterminowe
zawarcia umowy 10-07-2013, nr umowy 1/WZPOW/2013) o
GWARANCIA ptatnosci WZPOW Kwid Sp. Can Pack G | Line Sp.
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - Can Pack X X pla .nOSCI Pamapol S.A. widzyn 5p. 2 an Pack General Line 5p. 2 1000 1427 2 000 1983 17.10.2013 30.10.2021
(zobowigzanie solidarne) 0.0. 0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn od . - WZPOW Kwidzyn Sp. z 31.03.2014 / .
Monsanto Polska Sp. z 0.0. (data umowy 27.03.2017) Gwarancja ptatnosci Pamapol S.A. o0. Monsanto Polska Sp. z 0.0. 1300 1049 1300 1102 27.03.2017 bezterminowe
Umowa zakupu r\asmn przez WZPOW Kwidzyn od Floraland Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. 2 Floraland Andrzej Pawelski 208 0 208 0 10.04.2014 /2017 | bezterminowe
Andrzej Pawelski 0.0.
umowa leasingu nr 15/012591 (data umowy 21.01.2015) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp.z | Raiifeisen Leasing Polska 0 0 276 84 31.01.2017 31.01.2020
0.0. (obecnie PKO Leasing)
umowa leasingu nr 61150 (data umowy 10.05.2017) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. \:’jPOW Kwidzyn Sp. 2 ziEq”'pme"t Leasing Sp. 2 169 67 169 92 10.05.2017 31.05.2021
umowa leasingu nr 61148 (data umowy 10.05.2017) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. \:’jPOW Kwidzyn Sp. 2 ziEq”'pme"t Leasing Sp. 2 196 77 196 106 10.05.2017 31.05.2021
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. z PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowiazania wszystkich -0 Bank Polska S.A. 77275 61002 67250 57283 21.09.2017 20.09.2023
Spdtek korzystajgcych z
finansowania
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowiazania wszystkich Bank Polska S.A. 26000 17037 26000 16009 21.09.2017 20.09.2023
Spdtek korzystajgcych z
finansowania
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn Sp. z Pamapol S.A. PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich | o.o. Bank Polska S.A. 27725 11409 27750 12087 21.09.2017 20.09.2023
Spdtek korzystajacych z
finansowania
Wozajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn Sp. z Mitmar Sp. z 0.0. PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich | o.0. Bank Polska S.A. 26 000 17037 26 000 16 009 21.09.2017 20.09.2023

Spdtek korzystajacych z
finansowania
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. PKO BP S.A., Credit Agricole
bowiazani thich Bank Polska S.A.
Umowa kredytu konsorcjalnego z0 ‘owazama W.SZVS ¢ Mitmar Sp. z 0.0. ank Foisika 27725 11409 27750 12 087 21.09.2017 20.09.2023
Spdtek korzystajacych z
finansowania
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn Sp. z PKO BP S.A., Credit Agricole
bowiazani tich 0. Bank Polska S.A.
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystich | pris arsp. 2 0.0. 00 ank Foiska 77275 61002 67250 57283 21.09.2017 20.09.2023
Spdtek korzystajacych z
finansowania
Poreczenie kredytu w
. formie zastawu WZPOW Kwidzyn Sp. z PKO BP SA, Credit Agricole 25.10.2017,
Umowa kredytu konsorcjalnego rejestrowego na aktywach MPSZ Sp. z o.0. 0.0. Bank Polska S.A. 77 275 54394 67 250 57283 01.12.2017 20.09.2023
finansowych
umowa leasingu nr 18/008545 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 1360 791 1360 973 26.03.2018 31.03.2024
umowa leasingu nr 18/008545 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 1360 791 1360 973 26.03.2018 31.03.2024
umowa leasingu nr 18/009224 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 110 49 110 61 26.03.2018 30.04.2022
umowa leasingu nr 18/009224 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 110 49 110 61 26.03.2018 30.04.2022
umowa leasingu nr 18/008547 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 626 378 626 461 26.03.2018 31.03.2024
umowa leasingu nr 18/008547 (data umowy 26.03.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 626 378 626 461 26.03.2018 31.03.2024
umowa leasingu nr 18/027488 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy easing S.A. 194 126 194 154 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027488 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ZVEPOW KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 194 126 194 154 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027491 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. ZVEPOW KwidzynSp-2 | o6y L easing S.A. 314 201 314 245 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027491 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ZVEPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 314 201 314 245 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027494 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 386 251 386 306 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027494 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 386 251 386 306 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027497 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 602 392 602 479 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 18/027497 (data umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 602 392 602 479 11.09.2018 30.09.2023
umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data umowy 17.04.2018) | Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp.z | Europejski Fundusz 1924 863 1924 1069 17.04.2018 30.04.2023
0.0. Leasingowy S.A.
umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data umowy 17.04.2018) | Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn Sp.z | Europejski Fundusz 1924 863 1924 1069 17.04.2018 30.04.2023
0.0. Leasingowy S.A.
umowa leasingu nr 19/005410 (data umowy 07.02.2019) Poreczenie wekslowe pamapol S.A. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 232 151 232 184 07.02.2019 28.02.2024
umowa leasingu nr 19/005410 (data umowy 07.02.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. XVSPOW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 232 151 232 184 07.02.2019 28.02.2024
umowa leasingu nr 77363/Wr/19 (data umowy 11.02.2019) | Poreczenie wekslowe pPamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp.z | Europejski Fundusz 82 56 82 67 11.02.2019 28.02.2024
0.0. Leasingowy S.A.
umowa leasingu nr 77364/Wr/19 (data umowy 11.02.2019) | Poreczenie wekslowe pPamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp.z | Europejski Fundusz 52 35 52 22 11.02.2019 28.02.2024
0.0. Leasingowy S.A.
Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. Credit Agricole Bank Polska
umowa o linig gwarancyjna nr LIN/S/4/2019 Poreczenie cywilne S.A. 660 660 660 660 15.04.2019 30.06.2025
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WZPOW Kwidzyn sp. z
0.0.

Mitmar sp. z 0.0.

Credit Agricole Bank Polska
S.A.

umowa o linig gwarancyjna nr LIN/S/4/2019 Poreczenie cywilne 660 660 660 660 15.04.2019 30.06.2025
umowa leasingu nr 19/021947 (data umowy 20.05.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/;POW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 309 216 309 259 20.05.2019 30.05.2024
umowa leasingu nr 19/021947 (data umowy 20.05.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW Kwidzyn -2 | by 6 Leasing S.A. 309 216 309 259 20.05.2019 30.05.2024
umowa leasingu nr 19/022987 (data umowy 20.05.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/;POW Kwidzyn -2 | by 6 Leasing S.A. 117 87 117 103 20.05.2019 30.05.2024
umowa leasingu nr 19/022987 (data umowy 20.05.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 117 87 117 103 20.05.2019 30.05.2024
\L;Vn;(;\g\a;vpz‘iz;zzl;in()modernizacja instalacji chtodniczej :;)‘;,?r;:;;e wg. prawa Pamapol S.A. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z \cl)\lc(:'re::‘:')/ds’zrlf)i;:;?suksaz 600 275 600 582 20.05.2019 31.05.2025
umowa leasingu nr 19/039208 (data umowy 12.09.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z PKO Leasing S.A. 147 0 147 0 12.09.2019 30.09.2025
umowa leasingu nr 19/039208 (data umowy 12.09.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z PKO Leasing S.A. 147 0 147 0 12.09.2019 30.09.2025
umowa leasingu nr 19/045539 (data umowy 07.10.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z PKO Leasing S.A. 74 58 74 0 07.10.2019 30.10.2025
umowa leasingu nr 19/045539 (data umowy 07.10.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z PKO Leasing S.A. 74 58 74 0 07.10.2019 30.10.2025
glgimanfj\;/nixj)grzai\;i:;:i(?rteji:fgk;jciozl:zzlri\rllng(I)siranem gwarancja Pamapol S.A. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z g:fjit Agricole Bank Polska 65 300 0 0 25.02.2020 | bezterminowe
glgzl\?lean?g\:/nigapgri:;f\::}?i:r:.‘rdairt]sAagkrcijciozlEgzlrirllgl’?)(l)sir:em gwarancja Pamapol S.A. Z\'IijOW Kwidzyn Sp. 2 (SIlr:ldit Agricole Bank Polska 50 0 0 0 25.02.2020 | bezterminowe
glgimanfj\;/nixj)grzai\;i:;:i(?rteji:fgk;jciozl:zzlri\rllng(I)siranem gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. Z\'IijOW Kwidzyn Sp. 2 (SIlr:ldit Agricole Bank Polska 65 300 0 0 25.02.2020 | bezterminowe
glgzl\?lean?g\:/nigapgri:;f\::}?i:r:.‘rdairt]sAagkrcijciozlEgzlrirllgl’?)(l)sir:em gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW Kwidzyn Sp. z g:fjit Agricole Bank Polska 50 0 0 0 25.02.2020 | bezterminowe
Umowa leasingu 00286/LF/20 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\"épow KwidzynSp-2 | o6y L easing S.A. 604 465 0 0 13.02.2020 01.02.2025
Umowa leasingu 00286/LF/20 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\"épow KwidzynSp-2 | o1y easing S.A. 604 465 0 0 13.02.2020 01.02.2025
Umowa leasingu 00285/LF/20 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\"épow KwidzynSp-2 | o1y L easing S.A. 611 470 0 0 13.02.2020 01.02.2025
Umowa leasingu 00285/LF/20 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\‘/;POW KwidzynSp-2 | by 6 Leasing S.A. 611 470 0 0 13.02.2020 01.02.2025
Umowa leasingu 185-3136 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\‘/;POW KwidzynSp.z | ¢ onke Leasing 80 49 0 0 01.03.2020 01.01.2025
Umowa leasingu 20/031468 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\"épow KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 416 356 0 0 29.07.2020 01.08.2025
Umowa leasingu 20/031468 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\"épow KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 416 356 0 0 30.07.2020 02.08.2025
Umowa leasingu 20/035335 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z\"épow KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 266 227 0 0 24.08.2020 31.08.2025
Umowa leasingu 20/035335 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Z\"épow KwidzynSp-2 | oy L easing S.A. 266 227 0 0 25.08.2020 01.09.2025
Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Sp. 2 UNIQAT.U.S.A. 2000 0 0 0 11.09.2020 10.09.2021

0.0.
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Gwarancja sptaty pozyczki Gwarancja sptaty pozyczki | Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. WFOSiGW 1820 1820 0 07.05.2020 30.04.2025
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu 5 Credit Agricole Bank Polska
KROBGK/S/1/2020 wynikajacego z umowy Mitmar Sp. z 0.0. Pamapol S.A. SA. 7 500 1000 0 25.11.2020 30.08.2021
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przylsta}aienie do dfugu WZPOW Kwidzyn Sp. 2 Pamapol S.A. Credit Agricole Bank Polska 7500 1000 0 25.11.2020 30.08.2021
wynikajacego z umowy 0.0. S.A.
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu 5 WZPOW Kwidzyn Sp. z Credit Agricole Bank Polska
KROBGK/S/2/2020 wynikajacego z umowy Mitmar Sp. z 0.0. 0.0. SA. 4500 1000 0 25.11.2020 30.08.2021
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu WZPOW Kwidzyn Sp. z Credit Agricole Bank Polska
KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. 0.0. SA. 4500 1000 0 25.11.2020 30.08.2021
. " . . " . Kwota zobowiazania na Kwota zobowigzania na Okres obowigzywania
Rod Spotk N tyt Kwot tys. zt . .
odzaj gwarandji potka azwa instytuai wota porgezenia (w tys. zi) dzien 31.12.2019 (w tys. zi) dzien 31.12.2019 (w tys. zi)
gwarancja zaptaty CRD/09/14518 Mitmar sp. z 0.0. Credit Agricole Bank Polska SA 660 660 660 24.04.2019-31.05.2024
Gwaranacja ubezpieczeniowa NWU 280000176130 Pamapol S.A. STU ERGO Hestia SA 390 0 4269 03.12.2019- 30.09.2020
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU .
P0/00890292/2019 WZPOW Kwidzyn sp.20.0. | GonoraliTu sA 480 0 1564 03.12.2019-30.09.2020
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU COR170808 Pamapol S.A. WIENER TU SA 917 917 0 07.12.2020- 02.11.2021
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU .
WZPOW G liTUSA 1592 1592 0 04.12.2020- 30.10.2021
P0/00947912/2020 eneral
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU 280000184364 Pamapol S.A. STU ERGO Hestia SA 3212 3212 0 17.12.2020- 30.10.2021
Gwarancja sptaty pozyczki Mitmar BGK 1820 1820 0 07.05.2020- 30.04.2025
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa s3:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujace cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienigznych,

stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

27.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakeji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane s przede wszystkim w EUR oraz USD. Ponadto
Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczacym stopniu réwnowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rownowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggna¢ wskazane wyzej cele
zarzgdzania ryzykiem — tagczny wptyw wyceny czynnych na dzien bilansowy forwardéw -2 418 tys. PLN (2019 rok:+
650 tys. PLN przy czym wycena z 2019 rok nie zostata wprowadzona do niniejszego sprawozdania).

Z dniem 1 stycznia 2020 Grupa wprowadzita polityke zabezpieczen, wigcej w nocie 9.3.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.):

Nota | EUR USD GBP JPY | czK ‘é‘r’jgf’csz%m
Stan na 31.12.2020
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 4062 2 246 - - 27 190
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 1029 227 1 - - 5605
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 -7 173 - - - - -33 102
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 -1 361 -143 6 - - -6 788
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -3 443 2 330 7 - - -7 095
Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 4124 1680 88 - - 24 498
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
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Nota | EUR usb | GBP JPY | czk ‘F’)‘r’jgf’csz‘;m

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 1466 167 - - - 6 879
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 -8 309 - - - - -35 631
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 -1.838 -470 -8 - - -9 707
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -4 557 1377 80 - - -13 960

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN oraz
GBP do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN, USD/PLN oraz GBP/PLN w stosunku do kursu
zamknigcia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczeg6ine dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania kursu We:%\;vngiv\:/v%mk
EUR uUSD GBP razem

Stan na 31.12.2020
Wzrost kursu walutowego 10% -1 589 876 4 -709
Spadek kursu walutowego -10% 1589 -876 -4 709
Stan na 31.12.2019
Wzrost kursu walutowego 10% -1 964 527 8 -1 429
Spadek kursu walutowego -10% 1964 -527 -8 1429

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozyciji Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywOw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

»= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz stata stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na
podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) -1% oraz w odniesieniu do aktywéw
oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentowa.

Wahania Wptyw na wynik Wptyw na wynik
stopy finansowy: finansowy:
31.12.2020 31.12.2019
Wzrost stopy procentowej 1% 709 -970
Spadek stopy procentowej -1% -709 +970
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27.2. Ryzyko kredytowe

Grupa w spos6b ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci - wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé podmiotéw bedacych
strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

27.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoter | Krotkoter | Diugoter | Diugoter | Diugoter
Nota minowe: | minowe: | minowe: | minowe minowe Przeplywy razem
do 6 6do 12 powyzej przed
m-cy m-cy 1do3lat | 3do5 lat 5 lat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2020
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 32 226 50 649 8 703 3 368 - 94 946
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 697 - - - 697
Pozyczki 9.5 307 4900 1601 45 - 6 854
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 3636 3517 12 400 3128 2234 24910
Zobowigzania DiU oraz pozostate 91 621 R R - - 91 621
zobowigzania finansowe 18
Ekepozycja na fyzyko plynnasel 127791| 59763| 22704| 6536| 2234 219 028
Stan na 31.12.2019
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 84147 - - - - 84 147
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 1859 - - - - 1859
Pozyczki 9.5 355 3197 1909 184 - 5 646
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 2392 2573 7819 2435 4 041 19 260
Zobowigzania DiU oraz pozostate 106 993 R R ; R 106 993
zobowigzania finansowe 18
'rz"zsepn‘jzycla na ryzyko plynnosci 195746| 5770 9728| 2619| 404 217 904

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na poszczegélne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2020 31.12.2019
Przyznane limity kredytowe 13 000 13 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 697 1859
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 12 303 11 141
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28. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnos$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 5,0.

Zardéwno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegaja zewnetrznym wymogom kapitatowym.

Z dniem 1 stycznia 2020 Grupa wprowadzita polityke zabezpieczen, ktorej skutki po raz pierwszy zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu za | pétrocze 2020 r.

Na dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe stanowigce zabezpieczenie sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa kontraktow terminowych jest ustalana na podstawie biezgcych kurséw terminowych
stosowanych z wykorzystaniem odpowiednich modeli wyceny.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujacym poziomie:

31.12.2020 | 31.12.2019 |
Kapitat.
Kapitat wtasny 107 699 97 594
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - 2 591 -
Kapitat 105 108 97 594
Zrédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 105 108 97 594
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 102 497 91 651
Leasing finansowy 24910 19 260
Zrédta finansowania ogétem 232 515 208 505
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,45 0,47
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 830 317
Amortyzacja 17 328 15175
EBITDA 36 158 15 492
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 102 497 91 651
Leasing finansowy 24910 19 260
Diug 127 407 110 911
Wskaznik diugu do EBITDA 3,52 7,16

Informacja o wskaznikach finansowych i sytuacji finansowej zostata szczeg6towo przedstawiona w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 4.3 i 4.5.
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29. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie § 17 ust. 2 lit. (k) Statutu Spotki, podjeta uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez Emitenta 10.000 nowych udziatéw w spoice zaleznej — Warminskie
Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o wartosci
nominalnej 50 zt.

W dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw WZPOW podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego WZPOW z kwoty 37.230.600 zt do kwoty 37.730.600 zi, to jest o kwote 500.000 zi, poprzez
utworzenie 10.000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW objat Emitent i pokryt je w catosci wkltadem gotéwkowym w wysokosci 2.930.000 zi, tj. 293
zt za kazdy udziat.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada¢ bedzie 733.246 udziatow w WZPOW,
stanowigcych 97,17% kapitatu zakltadowego i uprawniajgcych do 97,17% w ogdlnej liczbie gtosow w WZPOW.

W dniu 19 marca 2021 r. pomiedzy spoétke zalezng od Emitenta — Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego sp. z 0.0. (WZPOW) a Chtodnig Grudzigdz sp. z 0.0. (Chtodnia Grudzigdz) zostata zawarta umowa
przedwstepna (Umowa Przedwstepna) zobowigzujgca strony do zawarcia umowy sprzedazy, na podstawie ktérej
Chtodnia Grudzigdz sprzeda WZPOW prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych o fgcznej
powierzchni ok. 8 ha potozonych w Grudzigdzu przy ul. gen. Jézefa Kustronia oraz zwigzang z nimi wiasnos¢
budynkéw iinnych urzadzen stanowigcych odrebne nieruchomosci (budynki produkcyjne, magazynowe, w tym
budynki chtodni, budynek biurowy, kottownia, budynki techniczne i urzadzenia pomocnicze do produkcji oraz
parkingi), za cene 9,4 min zt + VAT (Umowa Przyrzeczona). Zdarzenie zostato szczeg6towo opisane w pkt. 3.4.2.2.
Sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy.

W dniu 26 marca 2021 r. Emitent otrzymat z Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. informacije o
wyrazeniu zgody na zmiane warunkéw umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia 2017 r. zawartej
pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar
Sp. z 0.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami (Umowa Kredytu, raport biezgcy nr 18/2017), zmienionej w szczegélnosci
aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019), aneksem z dnia 29 czerwca 2020 r. (raport biezacy nr
13/2020) i aneksem z dnia 22 pazdziernika 2020 r. (raport biezgcy nr 23/2020).

W informacji wskazano, iz w ramach konsorcjum uzyskano zgody kredytowe na:

1. wydtuzenie do dnia 20 wrzesnia 2022 r. terminu ostatecznej daty sptaty nastepujgcych kredytéw:

a) kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w ztotych udzielonego Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do tacznej
kwoty réwnej 13 min zt,

b) kredytu obrotowego nieodnawialnego w ztotych udzielonego Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do tgcznej kwoty
rownej 50 min zt (z zatozeniem pozostawienia obecnych harmonograméw sptat),

c) kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego) w ztotych udzielonego WZPOW do tacznej kwoty rownej 35 min
zt,

d) kredytu obrotowego odnawialnego w ztotych, EUR, USD udzielonego Mitmar do tgcznej kwoty réwnej 12 min zt,
2. wydtuzenie do konca 2023 roku okresu na pozyskania przez Kredytobiorcow dodatkowego finansowania w
kwocie nie nizszej niz 20 min zt, o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 23/2020 (dotychczas obowigzujgcy termin
to 31 sierpnia 2021 r.).

Ponadto, w ramach konsorcjum uzyskano zgode na zaciagniecie przez WZPOW kredytu inwestycyjnego na
nabycie nieruchomosci w Grudzigdzu, o ktérych mowa powyzej, w maksymalnej kwocie 8,5 min zt i kredytu na
pokrycie VAT tej transakcji w maksymalnej kwocie 2 min zt wraz z zabezpieczeniami w formie hipoteki na
nabywanej nieruchomosci oraz poreczen Pamapol i Mitmar.

Obecnie planowane jest przygotowanie zmian do Umowy Kredytu, po czym ma nastgpi¢ podpisanie stosownego
aneksu.

Po dniu bilansowym, w dniu 26 marca 2021 r. Rada Nadzorcza spétki zaleznej Emitenta — Warminskich Zaktadéw
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na objecie
przez WZPOW 200 nowych udziatow w spétce Crop Serwis Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (Crop
Serwis), kazdy o wartosci nominalnej 100 zt. Udzialy zostang objete za tgczng kwote 1.600.000 zt, tj. 8.000 zt za
kazdy udziat i pokryte wkltadem gotéwkowym. Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania WZPOW nie posiada
udziatébw w kapitale zaktadowym Crop Serwis. Po objeciu przez WZPOW nowych udziatéw kapitat zaktadowy Crop
Serwis wynosi¢ bedzie 25.000 zi, a WZPOW posiada¢ bedzie 200 udziatébw, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do 200 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, tj. stanowigcych 80% udziatu w
ogélnej liczbie glosow.

Crop Serwis zajmuje sie obstugg WZPOW w zakresie kontraktacji, inspekcji plantacji, zbioréw i dostaw warzyw.
Spétka ta osigga 90% swoich przychodéw $wiadczac ustugi na rzecz WZPOW. Objecie kontroli nad spétkg Crop
Serwis przyczyni sie bezposrednio do zwiekszenia bezpieczenstwa WZPOW w obszarze AGRO. Ta forma
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dokapitalizowania pozwoli rowniez na przeprowadzenie koniecznych inwestycji w spotce Crop Serwis. Przyszly
proces inwestycyjny bedzie ukierunkowany na zabezpieczenie wzrostu popytu na surowiec przez WZPOW.

Po dniu 31 grudnia 2020 r. nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla dziatalnosci Emitenta i Grupy, poza wyzej
wymienionymi zagadnieniami.

30. Pozostate informacje

30.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Zarzad Emitenta oraz Grupy obserwuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19 i na
biezgco analizuje jej wptyw na dziatalnos¢ i perspektywy Grupy.

Ewentualny rozmiar przysztego wptywu skutkow koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Spétek Grupy jest w
ocenie Zarzagddw nieznany i uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza kontrolg ze strony Spotek Grupy.

Do najistotniejszych ryzyk, kiére dostrzega zaréwno Zarzad Emitenta oraz Grupy, nalezg obecnie:

- ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,

- ryzyko zakt6cenia tancucha dostaw surowca i komponentéw do produkgciji,

- ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej na skutek utraty ptynnosci finansowej przez kontrahentéw,

- ryzyko zmniejszenia zapotrzebowania na produkty Spétki ze wzgledu na ogdlng sytuacje gospodarczg zwigzana
z koronawirusem.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy dotknety zjawiska wynikajgce z pandemii, wptywajgce na przejsciowe
ograniczenia dostepnosci opakowan oraz terminowej realizacji zawartych kontraktéw, niemniej jednak Zarzad
Grupy na biezgco monitoruje potencjalny wptyw pandemii koronawirusa i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Emitenta oraz Grupy. Na chwile obecng Zarzgd Emitenta oraz Grupy nie
dostrzega ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci zaréwno przez Emitenta jaki i Grupe w kolejnym okresie
sprawozdawczym w zwigzku z powyzszym zagrozeniem.

Spétka zalezna Mitmar jest strong postepowania sgdowego zwigzanego z odpowiedzialnoscig za niezgodnos$é
sktadu produktu z opakowaniem i zwigzanymi w tym zakresie roszczeniami odszkodowawczymi wynikajgcymi z
obrotu migsem z domieszka koniny.

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania pozostajgce w toku postepowania sadowe w
zwigzku ze zmieszaniem migsa wotowego z innym surowcem migesnym, zgodnie z informacjg posiadang przez
Spotke kwota potencjalnej szkody nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Zagrozeniem dla przeprowadzanego w WZPOW procesu naprawczego oraz kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajgce]j przewidzie¢ sie przyszitosci, jest nieprzewidywalno$é warunkéw pogodowych majgcych bezposredni
wplyw na jakos¢ i poziom zbioréw ptodow rolnych w danym roku. Surowce (warzywa) wykorzystywane w procesie
produkcji pochodzg przede wszystkim z kontraktowanych upraw. Sama produkcja uwarunkowana jest okresom
wegetacji poszczegoélnych upraw, co przektada sie na cykliczny charakter produkcji. Harmonogram kampanii jest
uzalezniony od okresu dojrzewania poszczegdlnych warzyw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka zasadniczo nie widzi zagrozen ze strony braku surowcow
rolnych, gdyz posiada podpisane stosowne umowy kontraktacyjne gwarantujgce dostepnos¢ surowcow.

Informacje uzupetniajgce zawarte zostaly w pkt 5.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Pamapol SA i Grupy
Kapitatowej Pamapol SA za okres sprawozdawczy 01.01.2020 — 31.12.2020.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.2. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
= Kkurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.12.2020 4,6148 PLN/EUR, 31.12.2019
4,2585 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2020 4,4742 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019 4,3018
PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2020
najwyzszy 4,6330 PLN/EUR, najnizszy 4,2279 PLN/EUR 01.01 - 31.12.2019 najwyzszy 4,3891 PLN/EUR,
najnizszy 4,2406 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, przeliczone na EUR, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze Sprzedazy 686 349 556 257 153 402 129 308
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 830 317 4209 74
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10976 -5 947 2453 -1382
Zysk (strata) netto 9 344 -6 834 2089 -1 589
Zysk (strata) netto przypadajacy 9 327 -6 844 2085 -1 591
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,27 -0,20 0,06 -0,05
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,27 -0,20 0,06 -0,05
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4742 4,3018
Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6297 13048 1407 3033
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8074 -16 290 -1805 3787
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2695 2185 -602 -508
Zmiana netto stanu $rodkéw -4 472 -5 427 -1 000 -1 262
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4742 4,3018
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 370 658 351 229 80 319 82 477
Zobowigzania dtugoterminowe 50 658 34 888 10977 8193
Zobowigzania krétkoterminowe 214 892 218 747 46 566 51367
Kapitat wtasny 105 108 97 594 22776 22 917
Kapitat wtasny przypadajgcy 104 519 96 985 22 649 22774
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,6148 4,2585
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.3. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Struktura wtasnosci kapitatu Liczba akc;ji Liczba gtosow nomvi\:gltr?aéikcji Ldg;f:fg

Stan na 31.12.2020

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. 28 247 407 28 247 407 28 247 407 81,29%

pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akcji) 6 502 643 6 502 643 6 502 643 18,71%

Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%

Stan na 31.12.2019

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. 28 247 407 28 247 407 28 247 407 81,29%

pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akcji) 6 502 643 6 502 643 6 502 643 18,71%
Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%

Na dzien 1 stycznia 2020 r. i 31 grudnia 2020 r., oraz na dziehn publikacji niniejszego sprawozdania wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw nie ulegt
zmianie, na Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak tgcznie
posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktéra jest kontrolowana w 100% przez Pawta
Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zaktadowego Pamapol
S.A. i uprawnia do 28.247.407 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogdlnej liczby gtosow. Pawet
Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Na dzien bilansowy akcje Spotki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

W dniu 20 czerwca 2020 r. Zarzgd Pamapol S.A. (Spétka) podjat decyzje o wprowadzeniu do porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (ZWZ) punktu dotyczgcego podjecia uchwaty uchylajgcej uchwate nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia dematerializaciji
akcji oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Delistingowa”).

Zgodnie z oceng Zarzadu Spétki, w ciggu kilku miesiecy poprzedzajacych ta decyzje nastgpita istotna zmiana w
zakresie perspektyw rozwojowych Spétki oraz catej Grupy Kapitatowej Pamapol:

1) pojawity sie korzystne zmiany w strukturze sprzedazy Spétki, w szczegdlnosci wzrost eksportu,

2) konieczna jest kontynuacja przyjetych planéw inwestycji odtworzeniowo-efektywnosciowych, warunkujgcych
odzyskanie rentownosci i obstuge otwierajgcych sie rynkéw na produkty Spoétki,

3) wystepuje zwiekszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe spotek zaleznych - Mitmar oraz WZPOW Kwidzyn
- na finansowanie kapitatu obrotowego oraz inwestycji, wynikajgcych z pozytywnych efektdéw realizacji dziatan
restrukturyzacyjnych, a jednoczesnie;

4) ma miejsce znaczace zmniejszenie dostepnosci finansowania bankowego, wynikajace zaréwno z
niezadowalajgcych wynikéw finansowych Spotki w 2019 roku, jak i z obecnych zaktécen w funkcjonowaniu rynku
finansowego w Polsce w okresie epidemii koronawirusa. Przyjety federacyjny model funkcjonowania Grupy
Pamapol przynosi zadowalajace efekty, na razie widoczne w postaci wysokiej dynamiki wzrostu EBITDA w spétkach
Mitmar oraz WZPOW Kwidzyn. Jednoczes$nie sytuacja finansowa tych spétek, bedaca skutkiem kumulacji
kilkuletniego okresu stabszych wynikdéw finansowych, nie pozwala na samodzielno$¢ finansowg i wymaga
odbudowy ich bazy kapitatowe;j.

Zdaniem Zarzadu Spotki, w sytuacji ograniczonych mozliwosci finansowania bankowego i przy jednoczesnych
wiarygodnych prognozach wzrostéw potrzeb rozwojowych spétek Grupy, niezbedne jest poszukiwanie
alternatywnych zrdédet finansowania. W tym kontekscie obecnos¢ Spotki na rynku regulowanym daje znaczaco
wigcej mozliwosci i zwieksza szanse na pozyskanie srodkow finansowych, poniewaz:

- zwieksza wiarygodnos$é Spétki w oczach zewnetrznych dostawcéw finansowania,

- znaczaco zwieksza mozliwo$é pozyskania srodkéw w postaci finansowania podporzgdkowanego (quasi-kapitatu:
obligacje/ pozyczki zamienne na akcje), z uwagi na oferowanie tym inwestorom relatywnie bezpiecznej i ptynnej
Sciezki wyjscia z inwestycji,

- umozliwia pozyskanie dodatkowego kapitatu w przysztosci, w sytuacji poprawy klimatu inwestycyjnego na rynku
kapitatowym.

Zarzad Spotki zobowigzat sie, ze w przypadku podjecia przez ZWZ uchwaty uchylajacej Uchwate Delistingowa
wycofa ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom
Spotki formy dokumentu, a postepowanie sadowe o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Delistingowej,
ewentualnie o jej uchylenie, ktére toczy sie obecnie przed Sgdem Okregowym w todzi, X Wydziat Gospodarczy
(Sad) pod sygnaturg XGC 769/18, stanie sie bezprzedmiotowe. Zarzad Spétki wskazat, ze zakonczy to
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 - 31.12.2020 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przedtuzajacy sie stan niepewnosci co do statusu Spoétki i tym samym wzmocni jej pozycje
w relacjach zaréwno biznesowych jak i z instytucjami finansowymi.

W dniu 30 lipca 2020 r. ZWZ Spotki podjeto uchwate nr 19 w sprawie uchylenia Uchwaty Delistingowej i upowaznito
Zarzad Spoétki do cofniecia ztozonego do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy o
ofercie wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji), wystgpienia do Sadu z informacjg o uchyleniu zaskarzonej Uchwaty Delistingowej, skutkujgca
zakonczeniem prowadzonego w nim postepowania oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i
prawnych, jakie Zarzad Spoétki uzna za niezbedne do zniesienia skutkéw Uchwaty Delistingowej.

Na mocy upowaznienia wynikajgcego z tresci uchwaty nr 19 ZWZ Emitenta z dniu 30 lipca 2020 r. w sprawie
uchylenia Uchwaty Delistingowej), w dniu 10 sierpnia 2020 r. podjeto nastepujace czynnosci:

- ztozono do KNF pismo w sprawie cofniecia wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) oraz o umorzenie postgpowania wywotanego ztozeniem wniosku,

- przestano do Sadu, pismo procesowe zawierajgce informacje o uchyleniu zaskarzonej Uchwaty Delistingowej oraz
wniosek o umorzenie postepowania dotyczgcego tej uchwaty.

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. Spétka otrzymata z KNF decyzje z dnia 4 wrzesnia 2020 r., na mocy ktérej KNF
postanawia umorzy¢ w catosci postepowanie wszczete na wniosek Spétki z dnia 6 wrzesnia 2018 r. o wydanie
zezwolenia na przywrécenie akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji). KNF odstapit od
uzasadnienia decyzji wobec uwzglednienia zadania Spétki w catosci.

W dniu 2 listopada 2020 r. Emitent powziat informacje o wydaniu w dniu 22 pazdziernika 2020 r. przez Sad
Okregowy w todzi, X Wydziat Gospodarczy, postanowienia 0 umorzeniu postepowania o stwierdzenie niewaznosci
lub uchylenie uchwaty Delistingowe;j.

O czynnosciach zwigzanych ze ztozonym wnioskiem w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitent informowat
w tresci raportéw biezgcych nr 28/2018 z dnia 6 wrzesnia 2018 r. i nr 37/2018 z dnia 18 pazdziernika 2018 r.
Szczegotowe informacje zwigzane z wycofaniem akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym przedstawione zostaty
przez Emitenta w pkt 4.8 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Pamapol SA i Grupy Kapitatowej Pamapol za okres
01.01.2019 r. do 31.12.2019 .

30.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujacej i Rady Nadzorczej

Petna informacja o wysokosci wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zawarta jest w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Pamapol i Grupy za rok 2020 w rozdziale 6.4. Wynagrodzenia, nagrody i warunki uméw o
prace Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

30.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych i przegladu potrocznego jest BDO Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa.

Wynagrodzenie audytoréw z poszczegélnych tytutdéw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 135 105
Przeglad sprawozdan finansowych 60 67
Doradztwo podatkowe -
Pozostate ustugi -
Razem 195 172
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegélne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Pracownicy umystowi 387 374
Pracownicy fizyczni 536 525
Razem 923 899
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019
Liczba pracownikéw przyjetych 149 160
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -138 -161

Razem

"

-1

31. Podpisy oséb upowaznionych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2020 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 31 marca 2021 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Komercyjny

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
31.03.2021 Bartosz Potfgrabia Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor :
Signed by /
Generalny Podpisano przez
Bartosz Pétgrabi
Date / Data:
2021-03-31
16:34
31.03.2021 Krzysztof Pétgrabia Wiceprezes Zarzgdu do spraw Signed by /
korporacyjnych Podpisano przez]
Krzysztof Robert
Pétgrabia
Date / Data:
2021-03-31 16:3
31.03.2021 Ryszard Szatkowski Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor

Signed by /
Podpisano przez:

Ryszard Mikotaj
Szatkowski

Date / Data:

2021-03-31 16:3%

D
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.03.2021 Matgorzata Antczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor . .
Moszczynska Finansowy Signature Not Verified

Dokumeh dpiéan przez
MALGORZATAMIOLETTA
ANTCZAK-MQFZCZYNSKA
Data: 2021.0: 16:36:28
CEST

31.03.2021 Matgorzata Bednarek Cztonek Zarzadu,

Dyrektor tancucha Dostaw

Signed by /
Podpisano przez:

Matgorzata
Jadwiga Bednarek

Date / Data:
2021-03-31 16:35

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

31.03.2021

Wioleta Bogdata

Gtéwny Ksiegowy

Signed by /
Podpisano przez;

Wioleta Barbara
Bogdata

Date / Data:
2021-03-31 16:3B
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