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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Poziom
zaokraglen:

Waluta sprawozdawcza: PLN

w tys. zt

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2020 01.10.2020 01.01.2019 01.10.2019
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
narastajagco IV kwartat narastajgco IV kwartat
2020 2020 2019 2019
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20 173 737 44018 179 850 45071
Koszt wtasny sprzedazy 21 66 356 14 649 68 991 15774
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 107 381 29 369 110 859 29 297
Koszty sprzedazy 1 80 791 21433 84 345 21470
Koszty ogolnego zarzadu 18 643 4750 19 755 4 827
Pozostate przychody operacyjne 27 3089 607 3732 856
Pozostate koszty operacyjne 3221 2090 1707 288
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 7 815 1703 8784 3568
Przychody finansowe 23 642 113 33 7
Koszty finansowe 2579 699 2900 705
Zysk/strata brutto 5878 1117 5917 2870
Podatek dochodowy 24 2035 584 2 046 778
fgzl:}l/zturzﬁa?]egjto z dziatalnosci 3843 533 3871 2092
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) ) i i
zaniechanej
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 3843 533 3871 2092
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 3843 533 3871 2092
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5497 1044 5897 2 569
Udziaty niedajgce kontroli (1 654) (511) (2 026) 477)
Pozostate dochody catkowite (184) (49) (133) 11
o s o @ ww  n
Dochody catkowite razem 3659 484 3738 2103
Dochody catkowite przypadajace na: 3843 668 3871 2 236
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5497 1179 5897 2713
Udziaty niedajgce kontroli (1 654) (511) (2 026) 477)
Zysk / strata na jedna akcje w zt:
Z dzialalnosci kontynuowanej
Podstawowy 2,58 0,54 2,70 1,18
Rozwodniony 5 2,58 0,59 2,64 1,15
Z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej - - - -
Podstawowy 2,58 0,54 2,70 1,18
Rozwodniony 2,58 0,59 2,64 1,15




Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 81 850 73991
Rzeczowe aktywa trwate 1 14 509 11 953
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania lokali 1 41 643 34 459
Wartos¢ firmy 2 40 40
Aktywa niematerialne 3 20 896 22 976
Pozostate aktywa finansowe 10 61 61
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 1001 502
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 8 3700 4 000
Aktywa obrotowe 61 672 69 682
Zapasy 12 38876 48 804
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 7 882 9133
Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 11 4942 6 344
Pozyczki udzielone 9 680 785
Walutowe kontrakty terminowe 31 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 9261 4616
AKTYWA RAZEM 143 522 143 673
KAPITALY WELASNE | ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 54 016 51 063
Kapl_tal yvlas_ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 56 637 51835
dominujacej
Kapitat podstawowy 15 224 224
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 16 14 756 14 756
Akcje wiasne (2501) (2 006)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 18 39 353 34 831
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute (184) (133)
Zyski zatrzymane - zysk/strata z lat ubiegtych (508) (1 734)
Zyski zatrzymane - zysk/strata z roku biezgcego 5497 5 897
Udziaty niedajace kontroli (2 621) (772)
Zobowigzania 89 506 92 610
Zobowigzania dlugoterminowe 41 158 34 226




Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt

zaokraglen:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 3724 3540
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 1444 1873
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 21 3118 2077
Pozostate dfugqtermlnqwe zobowigzania finansowe 32 392 26 184
z tytutu leasingow lokali
D{ugotermlnowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 23 480 552
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 48 348 58 384
Rezerwy 19 464 241
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 - 13 663
Krotkotermlnow_a czes¢ dtugoterminowych kredytéw 20 1030 464
bankowych i pozyczek
Pozyczka z PFR 3500 -
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 3748 2910
Pozostate krotk’otermlnpwe zobowigzania finansowe 10 792 8 807
z tytutu leasingdéw lokali
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 20 224 24 817
K(otkotermlnowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 23 8116 6 963
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 474 339
Walutowe kontrakty terminowe - 180
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA RAZEM 143 522 143 673




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

. Kapitat
za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej U_d'2|aly' . wihasny
mniejszosci "
ogotem
. A Zysk/
Kapitat Nad\éveyzka Akcje Kapitaly I?uorzglv(\:/i strata z lat
01.01.2020 31.12.2020 P . ! rezerwowe ubiegtych  Razem
podstawowy sprzedazy wiasne i zADaSOWe z i roku
akcji P przeliczenia biezacego
Saldo na poczatek okresu 14 756 (2 006) 34 831 (133) 4163 51 835 (772) 51 063
Dochody catkowite razem - - - (51) 5348 5299 (1 849) 3450
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajgcych za granica j j ) (51) (149) (200) (195) (395)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 5497 5497 (1 654) 3843
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - (495) 4522 - (4 522) (495) - (495)
Nabycie akcji wiasnych - (495) - - - (495) - (495)
Podziat wyniku finansowego ) ) 4592 ) (4522) ) ) )
za rok ubiegty
Saldo na koniec okresu 14 756 (2501) 39 353 (184) 4989 56 639 (2 621) 54 016




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
Udziaty Kapitat
za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej L - wihasny
mniejszosci .
ogotem
. _— Zysk/
Kapitat Nad;\:ekaa Akcje Kapitaly I?uorzr(])lvc\:/z strata z lat
01.01.2019-31.12.2019 . rezerwowe ubiegtych Razem
podstawowy sprzedazy wilasne i 7apasowe z i roku
akcji P przeliczenia biezacego
Saldo na poczatek okresu 224 14 756 (2 006) 29 621 (123) 4 445 46 917 (1 905) 45012
Dochody catkowite razem - - - - (10) 5997 5987 (2 085) 3902
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajgcych za granicg ) i i ) (10) 100 90 (59) 31
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 5897 5897 (1379) 4518
Pozostate zmiany w kapitale B ) - 5210 - (6 279) (1 069) 3218 2149
wiasnym
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - 3218 3218
Nabycie akcji wkasnych - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - 5210 (6 279) (1 069) - (1 069)
Saldo na koniec okresu 224 14 756 (2 006) 34 831 (133) 4163 51 835 (772) 51 063




Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2020 01.10.2020

01.01.2019 01.10.2019

METODA POSREDNIA 31.12.2020 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2019
narastajagco IV kwartat narastajaco IV kwartat
2020 2020 2019 2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na jednostke 5497 1044 5897 2569
dominujaca
Korekty o pozycje: 23570 14 104 7788 11971
Udziaty niedajgce kontroli (1 654) (511) (2 026) 477)
Amortyzacja 14 916 3802 12921 3414
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (623) (68) 162 496
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1940 561 2039 498
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 128 11 34 Q)
Zmiana stanu rezerw 407 216 165 37
Zmiana stanu zapasow 9928 1189 1957 530
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen
miedzyokresowych czynnych (316) 120 (5 843) (1 149)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh
miedzyokresowych biernych (741) 8 666 (753) 83rv
Biezacy podatek dochodowy 2 353 816 1755 599
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (2 220) (512) (3054) (386)
Korekty zwigzane ze zmianami leasingdéw (548) (186) 431 33
Przeptywy srodkow pienieznych netto 29 067 15 148 13 685 14 540
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i aktywow 53 ) 119 45
niematerialnych
Sptaty udzielonych pozyczek 130 40 170 20
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
i aktywéw niematerialnych (2 363) (322) (5 046) (2 381)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto (2 180) (282) (4 757) (2 316)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 3500 - 3973 (3618)
Wptywy netto z emisji udziatéw w spétce zaleznej - - 3218 -
Sptata kredytow i pozyczek (13 526) (3729) (1 953) (1 453)
Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu
finansowego (10 387) (2 739) (10 137) (2 853)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - - (1 069) (1 069)

10



Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt

zaokraglen:
Nabycie akcji wtasnych (495) (470) - -
Zaptacone odsetki (1 969) (569) (2 115) (505)
Wptywy z faktoringu 635 (313) 147 (979)
Przeptywy srodkow pienigznych netto (22242)  (7820) (7936) (10 477)
z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu sSrodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 4 645 7 046 992 1747
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku 4616 - 3624 -
biezacym na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku 9261 7 046 4616 1747

biezacym na koniec okresu

11



Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

5.1. Informacje ogélne

5.1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujgca Esotiq & Henderson S.A. Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson
w Gdansku zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 06 wrzesnia 2010 roku.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Gdansku przy ul. Budowlanych 31c.

Jednostka Dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553 i posiada numer statystyczny
REGON 221133543.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest:
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutdw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa.

Na dzieh sporzgadzenia sprawozdania sklad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest
nastepujacy:

Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

W roku 2020 nie byto zmian w skfadzie Zarzadu.
Na dzien bilansowy sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtowacka - Pedras Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marek Warzecha Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kilosek Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Synowiec Cztonek Rady Nadzorczej

Filip Dziurnikowski Czilonek Rady Nadzorczej
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Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

w tys. zt

5.1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson jest Esotig & Henderson Spoétka

Akcyjna.

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Grupy Kapitatowej

przedstawia sie nastepujgco:

% % gloséw w
Lp.| Nazwa oraz siedziba spotki p03|§da’1nych organie quza] . Metqda .
udziatéw w stanowigcym powiazania konsolidacji
kapitale spotki
1 é‘ijr;‘gsip' zo.o. 100% 100% Jigg’zsr’f';a petna
2 gf&igaﬁerma”y GmbH 50,50 % 50,50% Jiglnec’zs;]“;a peina

Poza wyzej wymienionymi spétkami objetymi konsolidacjg, Esotig & Henderson S.A. jest jednostkg
dominujgcg w stosunku do Spdétki Esotiq International OU. Jednak ze wzgledu na kryterium istotno$ci
nie zostata ona objeta konsolidacja.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzgdkowanych objetych
sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w notach 2,5,29.

skonsolidowanym

Czas trwania dziatalnosci poszczegdélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spdtek wchodzgcych w sklad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j:
e sprzedaz wyrobow tekstylnych w wyspecjalizowanych sklepach,

e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

5.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.2.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie
od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30.04.2021 roku

5.2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach dane zostaty podane z wiekszg
doktadnoscig. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

5.2.3. Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade Kkosztu

historycznego, za wyjatkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,

e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy — wyceniane
w warto$ci godziwej,

o aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej,

e zobowigzan z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych —
wyceniane w wartosci godziwe;.

5.2.4. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
0sgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci
mogg roézni¢ sie od warto$ci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sa
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osadéw dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty
przedstawione w nastepujgcych notach:

e wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - nota numer 5.4.2

e rzeczowe aktywa trwate — nota numer 5.4.1

e aktywa z tytutu prawa do uzytkowania lokali nota numer 5.4.1

e Dbadanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci niematerialnych
0 nieokreslonym okresie uzywania — nota numer 5.4.4
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

e naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — nota numer 5.4.8
e zapasy — nota numer 5.4.9

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — nota numer 5.4.10

e rezerwy — nota numer 5.4.15

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzagdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przyszitosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg
Grupy.

Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Grupa dokonuje osgdéw dotyczacych leasingu, w przypadkach gdy Grupa jest leasingobiorcg, w
obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, umowy na czas nieokreslony,
wykorzystanie opcji przedtuzenia lub skrécenia okresu leasingu.

5.2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Standardy zastosowane po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Esotiq & Henderson S.A. za 2020 rok.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2020 roku i
pozniej.

Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochéd do opodatkowania
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejScia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Jezeli Spétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze
organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spoétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych,
wowczas Spotka odzwierciedla wplyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek
podatkowych, okreslajgc naj-bardziej prawdopodobny scenariusz, bedgcy pojedynczg kwotg sposrod
mozliwych wynikow.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez
Unie Europejska (,UE”):

« Zmiany odniesienh do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej),

* Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w
odniesieniu do pofgczeh, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do
nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

* Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku lub pézniej),

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete
przez Unig Europejska:

+ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywoéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Iub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
poézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci),

*+ MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z podzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dlugoterminowe oraz klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dlugoterminowe - odroczenie terminu wejscia w Zzycie” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

+ Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate’, MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, zmiany do réznych standardéw ,Poprawki
do MSSF (cykl 2018 - 2020)” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

+ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz
MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Faza 2 (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w UE mogg réznic sie
od dat stosowania wynikajgcych z tredci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do

stosowania przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE
standarddw, interpretacji lub zmian, ktére na dzien 31 grudnia 2020 roku nie miaty zastosowania.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Grupa prezentuje sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 oraz dane poréwnywalne
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
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Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(;;qgleﬁ' w tys. zt
Wybrane dane finansowe
01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2019
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys. zlotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO

|. Przychody netto ze sprzedazy 173737 179 850 38 831 41808
produktow i towarow

. Zysk (strgta) z dziatalnosci 7815 8 784 1747 2042
operacyjnej

lll. Zysk (strata) brutto 5878 5917 1314 1375
IV. Zysk (strata) netto 3843 3871 859 900
V. Przeplywy pienigzne netto 29 067 13 685 6 497 3181
z dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeplywy pienigzne netto (2 180) (4 757) (487) (1 106)
z dziatalnosci inwestycyjnej

Vil Przeplywy pienigzne netto (22 242) (7 936) (4 971) (1 845)
z dziatalnosci finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 4 645 992 1038 231
IX. Aktywa razem 143 522 143 673 31100 33738
X. Zobowigzania 89 506 92 610 19 395 21747
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 41 158 34 226 8919 8 037
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 48 348 58 384 10 477 13710
XIll. Kapitat wiasny 54 016 51 063 11 705 11991
XIV. Kapitat zaktadowy 224 224 49 53
XV. Liczba akgcji 2233500 2233500 2233500 2233500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje

zwykig (w zt / EURO) 2,58 2,70 0,58 0,63
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2233500 2233 500 2233500 2233500
XVIII. Rozwodniony zysk (strata)

na jedng akcje (w zt / EURO) 2,58 2,64 0,58 061
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zt/ EURO) 24,18 22,86 5,24 5,37
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa

na jedna akcje (w zt/ EURO) 24,18 22,86 5,24 5,37
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (w zt/ - 0,50 - 0,12

EURO)
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN ..
zaokraglen:

w tys. zt

Kursy wymiany ztotego

31.12.2020 31.12.2019
Sredni kurs EUR na koniec okresu 4,6148 4,2585
Sredni kurs EUR w okresie 4,4742 4,3018
Kursy przyjete do wyceny

31.12.2020 31.12.2019
UsD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
GBP 5,1327 49971
CzZK 0,1753 0,1676

Zasady przeliczenia:

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz
innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywoéw pienieznych zostaty
przeliczone ze ztotych na EUR wediug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i kapitatu wiasnego i zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzieh 31 grudnia 2020 roku zostaly przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 31
grudnia 2020 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR 4,6148 zl, wedtug
kursu 4,2585 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2019 roku

- poszczegolne pozycje sprawozdania zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochoddw oraz przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien dwunastu miesiecy 2020 roku i wynoszgcego 4,4742 zt za 1 EUR oraz
wedtug kursu 4,3018 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2019 roku.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych, lub w przypadkach
okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci
godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od
tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

5.3. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe.
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

5.4. Stosowane zasady rachunkowosci

5.4.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Esotiq &
Henderson S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych)
sporzgdzone kazdorazowo za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do
zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke
Dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

* posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséow w danej jednostce, ale posiadane
prawa glosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg
wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

* prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wiasnosciowym Jednostki Dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatdw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatébw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujgce;j.

Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac¢ aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujgce i pozostate skiadniki kapitatébw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdér powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sg one
wyceniane w warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane sg jako
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inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
w zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wplywow na dziatalnosc tej jednostki.

Korekty konsolidacyjne

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia.

Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spoétki oraz do udziatdw
niedajgcych kontroli, nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych
kontroli. W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne rozrachunki oraz przychody i koszty
operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w pemni wytgczone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajg udziat Grupy w zyskach i stratach oraz innych
catkowitych dochodach od momentu uzyskania znaczgcego wptywu lub wspdlnej kontroli do momentu
ich utraty.

Potaczenia jednostek
Potgczenia jednostek sg rozliczane metodg przejecia na dzien przejecia, ktérym jest dzieh objecia
kontroli nad jednostkg przejmowanag. Kontrole definiuje sie jako zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki w celu osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Dniem objecia przez
jednostke przejmujgcg kontroli nad jednostkg przejmowang jest zazwyczaj dzieh, w ktérym jednostka
przejmujgca w rozumieniu prawa dokonuje zaptaty, przejmuje aktywa i przejmuje zobowigzania
nalezgce do jednostki przejmowanej — jest to generalnie ostateczny termin. Grupa ujmuje wartos¢ firmy
na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci:

e sumy przekazanej zaptaty wycenionej w wartosci godziwej oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych
udziatbw w jednostce przejmowanej; powiekszonej o wartos¢ godziwg na dzien przejecia
dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce przejmowanej, jesli potagczenie odbywa sie etapami;

e nad kwotg netto na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych i przejetych
zobowigzan wycenionych w wartosci godziwe;.

W sytuacji, gdy roéznica przybiera warto$¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku

lub stracie biezgcego okresu na dzien przejecia.

Wartos¢ godziwa przekazanej zapfaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczes$niej
istniejgcych powigzan. Kwoty te zasadniczo sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty zwigzane z przejeciem, inne niz odnoszgce sie do emisji instrumentéw dtuznych lub
kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako skfadnik kapitatu wlasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest
ujete w kapitatach. W innym przypadku pézniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuaciji, kiedy jednostka przejmujgca jest zobowigzana zastgpi¢ programami ptatnosci w formie akcji
(nagrody zastepcze) nagrody przyznane pracownikom jednostki przejmowanej (nagrody
u przejmowanego), ktére dotyczg swiadczen wykonanych w przesziosci, wéwczas wartos¢ rynkowa
wszystkich lub czesci zastgpionych nagréd jest ujmowana w przekazanej zaptfacie. To ustalenie oparte
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jest na wartosci rynkowej nagréd zastepczych poréwnanych z wartoscig rynkowg nagrod
u przejmowanego oraz na zakresie, w jakim nagrody zastepcze dotyczg s$wiadczen wykonanych
w przesztosci i/lub przysztosci.

Zmiany udziatéw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatbw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza sie jako
transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowa udziatéw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatow
niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli
a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapital wiasny
i przypisuje wtascicielom Spétki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien
przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy, ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedgcych skutkiem
potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci
bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac¢ kwote
bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne skladniki
aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich.

Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.
W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

5.4.2. Waluty obce

Transakcje w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach

funkcjonalnych jednostek Grupy z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje
pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug s$redniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty
funkcjonalnej) dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzanh pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig roznice
pomiedzy wyceng wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku roku
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie roku
sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug
Sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wediug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej)
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Roznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjagtkiem
réznic powstajgcych na przeliczeniu instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy, zobowigzan finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie udziatu w aktywach netto
w jednostce dziatajgcej za granica, ktére sg efektywne, oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywow
pienieznych, ktére Grupa ujmuje jako inne catkowite dochody.
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Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujgcego na ostatni dzien
kazdego okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kursy wymiany ztotego

31.12.2020 31.12.2019
Sredni kurs EUR na koniec okresu 4,6148 4,2585
Sredni kurs EUR w okresie 4,4742 4,3018
Kursy przyjete do wyceny

31.12.2020 31.12.2019
UsD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
GBP 5,1327 49971
CZK 0,1753 0,1676

5.4.3. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowaé skitadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywow lub
od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce
z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako skfadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych Iub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow
pienieznych dla skfadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikaciji
inwestycji w instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi
aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia skfadnik aktywoéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych w sytuaciji, gdy:
e Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywéw finansowych wygasty, lub

e Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spétka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczagtkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech
kategorii:

e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane

sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i

wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
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Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zarobwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz
skfadnikéw aktywéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci uyyjmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposoéb jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujimowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wlasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Spotka klasyfikuje

Instrumenty kapitatfowe — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spoétka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczgcego
ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez
jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek, do kiérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér
taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitaltowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig
odzyskanie czeéci kosztéw inwestyciji.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.
Do kategorii instrumentéw kapitalowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Spodtka klasyfikuje transakcje Forward.
W sytuaciji, gdy Spotka:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢é sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywoéw i

wykonaé zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang
spetnione obydwa kryteria opisane powyze;j.
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Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”)
zwigzanych z instrumentami diuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i warto$ci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty
wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysziosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktoéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przepltywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatlu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowaé¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
skfadnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby
wplywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosSci godziwej
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg
w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skiadnik aktywéw lub zobowigzanie, a
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powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spétka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte
wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode
zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpoczgé sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére
mogtoby wplywa¢ na zysk lub strate. Cze$é zyskéw Iub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywow finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na
zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem
aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysziym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub
straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach sg wytgczane z kapitatu wlasnego i wiagcza sie
je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej skfadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto koica lub nastgpita jego realizacja badz, gdy
zabezpieczenie przestatlo spetnia¢é warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad
rachunkowosci zabezpieczeh. W takim przypadku, tgczny zysk Iub strata na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktére byly ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wilasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
zakumulowany w kapitale witasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto
za biezacy okres.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej.
Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
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wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.
Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych do terminu

wymagalnosci, Grupa zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena
aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
po pomniejszeniu o0 ewentualne odpisy aktualizujgce =z tytutlu utraty wartosci. Zbycie Ilub
przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestyciji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci. Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone

jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym
ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe
dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw Ilub strat ujetych
w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowiazania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupe
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest
dniem, w ktéorym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.
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Grupa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci
godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty
w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Grupy sa zaliczane do s$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow
sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych.

5.4.4. Instrumenty kapitatlowe i instrumenty dtuzne

Ustalenie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych i instrumentdw dluznych jest ustalana w oparciu
o notowania ich cen kupna na dzien sprawozdawczy lub, jesli nie sg notowane, przy uzyciu
odpowiednich technik wyceny. Uzyte techniki wyceny obejmuja mnozniki rynkowe oraz analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych oraz rynkowej stopy dyskontowej. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci ustalana jest jedynie w celu ujawnienia.

5.4.5. Instrumenty pochodne

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa kontraktéw terminowych na zakup lub sprzedaz walut jest ustalana na podstawie
notowan rynkowych, jesli sg dostepne. Jezeli notowania nie sg dostepne, to warto§¢ godziwa jest
szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kursem terminowym wynikajagcym z kontraktu,
a kursem terminowym na dzien wyceny, przez pozostaty okres kontraktu, przy zastosowaniu stopy
procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu o bony skarbowe).

Przy ustalaniu wartosci godziwej kontraktéw terminowych forward Grupa korzysta z wyceny
sporzgdzonej przez bank, z ktérym zawarto transakcje.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegaja
umorzeniu wytgcznie na wniosek Jednostki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa.
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Wyptaty dywidend sg ujmowane w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wypfaty dywidendy
przez witascicieli Jednostki Dominujgce;j.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu
na okreslong date lub na wniosek posiadacza akcji lub je$li wyptata dywidend jest obligatoryjna.
Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca posiada tgcznie 141 143 akgciji
wihasnych, ktéorym odpowiada 141 143 gtosom, co stanowi odpowiednio 6,32 % kapitatu zaktadowego.
Nabycie akcji wtasnych zostalo dokonane na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 stycznia 2018 r. w sprawie udzielenia
Zarzgdowi Spotki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu
rezerwowego na nabycie akcji wikasnych Spotki oraz na podstawie przepiséw art. 362 § 1 pkt 2 i 8
Kodeksu spétek handlowych. Nabyte przez Jednostke akcje wiasne bedg mogty zosta¢ przeznaczone
do zaoferowania do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spoice lub spoifce z nig
powigzanej przez okres co najmniej trzech lat, realizacji programu opcji menedzerskich, umorzenia akcji
i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, dalszej odsprzedazy, wydania akcji w zamian za akcje spofki
przejmowanej lub w zamian za udziaty spétki przejmowanej, ustanowienia zastawu na akcjach na
zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez Spotke.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany stop procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej
i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego
instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach,
co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
(taczny) instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

5.4.6. Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje
koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skiadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywéw
we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatébw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow
poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli
skfadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia skladnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktdrym bedzie sie on znajdowat. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia
jest aktywowane jako cze$é tego urzgdzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych
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aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania,
czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku
lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie,
gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote
w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wylgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow.
Ceny nabycia nie pomniejszano o warto$¢ rezydualng, ze wzgledu na jej matg istotnosc.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skiadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Skiadniki aktywoéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwoch okresdw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajacg pewnosc, ze uzyska
tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

* Budynki i budowle 5-40 lat
* Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-10lat
« Srodki transportu 5 lat
* Meble i wyposazenie 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w wyniku potgczenia jednostek oparta jest na
ich wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jest oszacowang kwota, za jakg na dzien
nabycia mogtaby ona zostaé wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi
stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, przy tym obie strony dziatatyby
swiadomie i z wiasnej woli. Warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych jest
ustalana z zastosowaniem podejscia rynkowego i metod kosztowych, kidre opierajg sie na cenach
rynkowych podobnych sktadnikow, o ile informacje te sg dostepne, a w uzasadnionych przypadkach
opierajg sie na kosztach zastgpienia. Szacunki kosztu odtworzenia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje odzwierciedlajg korekty bedace efektem fizycznego pogorszenia, jak réwniez utraty
funkcjonalnej i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

5.4.7. Aktywa niematerialne

Wartosé firmy
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Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skfadnik
wartosci niematerialnych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestyciji
wycenianych metodg praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywow,
w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi czes¢ wartosci tej inwestycji.

Pozostate aktywa niematerialne

Pozostate aktywa nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane
S$g w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne
z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych aktywow i niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we witasnym zakresie: znaki towarowe i marka sg ujmowane
w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywéw. Ceny nabycia
nie pomniejszano o jej wartos¢ rezydualng, ze wzgledu na jej matg istotnosc¢.
Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego skitadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.
nabyte prawa W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

e majgtkowe, licencje i koncesje 2 -100 lat

e oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa patentéw i znakéw handlowych nabytych w drodze potgczenia jednostek jest ustalana
w oparciu o oszacowane zdyskontowane ptatnosci tantiem, ktérych uniknieto na skutek nabycia patentu
lub  znaku handlowego na witasno$é. Warto$¢ godziwa relacji z klientami nabytych
w drodze potgczenia jednostek jest ustalona przy uzyciu metody wielookresowej nadwyzki dochodow
z aktywdw, zgodnie z ktérg warto$¢ danego sktadnika aktywow jest wyceniana po odjeciu rzetelnie
ustalonego zwrotu z wszystkich innych aktywéw biorgcych udziat w tworzeniu powigzanych przeptywéw
pienieznych.

5.4.8. Skladniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
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a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutlu utraty wartosci. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu
leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi
kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego sg spdéjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow jednostki podlegajgcych amortyzacii.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

5.4.9. Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. Wycena rozchodu towaréw odbywa sie weditug zasady FIFO.

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa zapaséw nabytych w drodze pofgczenia jednostek jest ustalana w oparciu
0 szacowang cene sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o0 szacowane
koszty przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsgdng marze zysku opartg na naktadach na
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz zapasow.

5.4.10.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, jest szacowana jako
biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy
procentowej na dzien sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia lub
w momencie nabycia przy potgczeniu jednostek.

5.4.11.0Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze skfadnik aktywow finansowych utracit warto$¢é, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez diuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika,
na kitérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych Ilub prawnych wynikajgcych
z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci
swiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine
zmiany w saldzie pfatnosci od dtuznikow i emitentdow w ramach Grupy, warunki ekonomiczne
sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywéw
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finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe, za obiektywng przestanke
utraty wartosci aktywéw finansowych uwaza sie znaczgcy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw jak
i w odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate warto$ci pojedynczego
skladnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istothne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w
oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie
wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod
katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobiehstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne
i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rozni¢ sie¢ od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartosé pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrocenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do
wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce
z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo rdznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j
sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegodlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych
0 nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
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sie, jesli wartos¢ ksiegowa skfadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na
utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywow
generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywoéw lub OWSP. Grupa
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg
ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych. Dla celdw testéw na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia
jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych
spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potaczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wplywow pienieznych i sg uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych
i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do
ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartosé¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywéw, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty
wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli
zmienity sie szacunki zastosowane do okre$lenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci warto$ci poczgtkowej skladnika aktywdéw pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat

ujety.

5.4.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2020 nie wystepowaty aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

5.4.13.8wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Grupie
cigzy zobowigzanie, ktérego nie moze realnie unikngé, wynikajagce ze szczegdtowego
i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikéw wieku
emerytalnego lub zapewnienia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej
przez Grupe propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa ziozyta
pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie
zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli $wiadczenia
z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne podzniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezgcej. Zgodnie z Kodeksem Pracy
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pracownikom po osiggnieciu wieku emerytalnego przystugujg jednomiesieczne odprawy. Ze wzgledu na
matg istotnos¢ odstgpiono od tworzenia rezerw na odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie
w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych
premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, je$li na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikéw w przesziosci, a zobowigzanie
to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Platnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa otrzymanych ustug okreslana jest metodg posrednig poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw i ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
koszt wynagrodzen w okresie, w ktérym instrumenty zostaty przyznane.

5.4.14.Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéorego wartos¢ mozna  wiarygodnie  oszacowaé
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowag
warto$C pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.

5.4.15.Przychody

Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem
umdw leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub
zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do
klienta, w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych
dobr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakciji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spodtka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;
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e Spoitka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére majg
zostac przekazane;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysziych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajagc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spoétka uwzglednia jedynie
zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez Kklienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli
wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub
grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na
rzecz klienta ma taki sam charakter. Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli
spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z

innymi zasobami, ktére sg dla niego fatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako
odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spofki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okredlone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka oszacowuje kwote

wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug

na rzecz klienta. Spétka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych

metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia,

do ktérego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych umow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza,
najbardziej prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (ij. pojedynczy
najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢
wilasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czesé lub cato$é kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w

takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdocenie znaczgcej

czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc co
do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
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Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub
ustug klientowi.

Spefnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw
dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Spétka ma prawo do otrzymania od klienta
wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka
okresla czy charakter przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
polegajgcego na dostarczeniu okreslonych doébr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcy)
czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych doébr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest
posrednikiem).

Grupa Spoftka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed
ich przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut
prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca
w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze
powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej
imieniu. W takiej sytuacji Spoétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego —
zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian
za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku uméw, w ktorych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz
pieniezna, Spotka w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub
przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spétka nie
moze racjonalnie oszacowaé wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio
przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie
klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt
jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie
stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, do ktérej
przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub

ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu
(na przyktad od przysziych swiadczen jednostki). Spétka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci
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skladnika aktywoéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku skftadnika aktywéw
finansowych zgodnie z MSSF 9 (nota 10.12).

Naleznosci

W ramach naleznosci Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9 (nota
10.11). W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy
wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca jej wczesniej ujetg kwotg przychoddéw Spotka
ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spdétka ujmuje otrzymane lub
nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywoéw z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od
klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zapfaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwréci
jego czesé¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie
otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest
ona uprawniona (tj. w wysoko$ci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana
zobowigzania z tytutlu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w
zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Przychody ze sprzedazy towarow w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustéw i rabatéw. Przychody sg
ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na Kklienta, istnieje wysokie
prawdopodobiehstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie towarami, a kwote
przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw,
ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie
przychodow ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

5.4.16.Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe
srodkami (w tym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze
zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub
stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa
nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie -
zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
(innych niz naleznosci handlowe).
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Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub
koszty finansowe, zaleznie od ich fgcznej pozycji netto.

5.4.17.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat
poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje rowniez wszelkie zobowigzania
podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy
nie jest ujmowany w przypadku:

e Roéznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowigzan
pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

e rbznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych
w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci;

e rbznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan
bedg stosowane wtedy, gdy przejSciowe réznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg
przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywoéw podatkowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej
straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje
sie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, Ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
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powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogag
by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiaggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje
osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkédw podatkowych
poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene
niepewnosci.

5.4.18.Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowata dziatalnos¢
zaniechana. Nie jest réwniez planowane zaniechanie dziatalnosci po dniu bilansowym.

5.4.19.Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Ustalenie wartosci godziwej
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Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywéw pienieznych z tytulu kwoty gléwnej i odsetek, zdyskontowanych
z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dziehh sprawozdawczy. Dla zobowigzaniowego
sktadnika obligacji zamiennych, rynkowa stopa procentowa jest ustalana przez odniesienie do
podobnych zobowigzan bez opcji zamiany. W przypadku leasingu finansowego, rynkowg stope
procentowg ustala sie przez odniesienie do podobnych umoéw leasingowych.

5.4.20.Ptatnosci warunkowe

Ustalenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa ptatnosci warunkowych wyliczana jest przy uzyciu podejscia dochodowego opartego
na oczekiwanych kwotach ptatnoéci i ich prawdopodobienstwach (tj. prawdopodobienstwie wazonym).
Poniewaz pfatnosci warunkowe majg charakter dtugoterminowy, sg dyskontowane do biezgcej wartosci.

5.4.21.Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk
na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Grupe
akcje witasne.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang
o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje
zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

5.4.22.Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg
moze uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami
z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie
przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie,
ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg zarédwno pozycje, ktére mogg zostac
bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na
podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane dotyczg gtéwnie aktywdw
wspoélnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczgce zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego. Wydatki inwestycyjne segmentu to
catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.
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5.5. Noty objasniajace do sprawozdania
5.5.1. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2020 31.12.2020

Grunty i prawo

W_ieczysteg_o _ Budynki _ Maszyn_y Srodki Pozostale Razem
uzytkowania i budowle i Urzadzenia transportu
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8292 6 203 1713 5632 21 840
Zwiekszenia 2404 469 2581 609 6 063
nabycie 2404 469 2581 609 6 063
inne - - - -
Zmniejszenia 689 656 820 559 2724
zbycie - 601 - 549 1150
inne 689 55 820 10 1574
Wartos¢ brutto na koniec okresu 10 007 6 016 3474 5682 25179
Wartos¢é umorzenia na poczatek okresu 2216 3985 1252 2 363 9 816
Amortyzacja za okres 1192 536 566 760 3054
Zmniejszenia 470 549 490 544 2053
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 2938 3972 1328 2579 10817
Wartosé uwzglednla'Ja'ca umorzenie i odpis 2938 3972 1328 2579 10 817
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Korekta z tyty%u réznic kursowych netto 106 7 ) 34 147
z tytutu przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec okresu 7175 2051 2 146 3137 14 509
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2019 31.12.2019
Grunty i prawo .
w_leczysteg_o _ Budynki ) Maszyn_y Srodki Pozostale Razem
uzytkowania i budowle i Urzadzenia transportu
gruntéw

Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 6 280 5339 1742 3724 17 085
Zwigkszenia - 2 027 992 - 1976 4995
nabycie - 2 027 992 - 1976 4995
Zmniejszenia - 15 128 29 68 240
zbycie - - 102 29 37 168
inne 15 26 - 31 72
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 8292 6 203 1713 5632 21 840
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 1381 3490 994 1862 7727
Amortyzacja za okres - 844 591 287 569 2291
Zmniejszenia - 9 96 29 68 202
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 2216 3985 1252 2363 9 816
Wartosé uwzglednlaqu_ca umorzenie i odpis ) 2916 3985 1252 2363 9816
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Korekta z tytg’fu réznic kursowych netto ) (69) @) ) ) (71)
z tytutu przeliczenia
Wartosé netto na koniec okresu - 6 007 2216 461 3269 11 953
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Prawo do uzytkowania lokali 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 43 394 -
Zwiekszenia 27713 43 872
inne 27713 43 872
Zmniejszenia 17 430 478
inne 17 430 478
Wartos¢ brutto na koniec okresu 53677 43 394
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 8 950 -
amortyzacja za okres 10 423 8 998
zmniejszenia 6814 48
Warto$¢é umorzenia na koniec okresu 12 559 8 950
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 12559 8950
Korekta z tytutu réznic kursowych netto 505 15
z tytutu przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec okresu 41 643 34 459

Koszty amortyzacji zostaty uwzglednione w kosztach sprzedazy oraz w kosztach ogélnego zarzadu.

Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie kredytu:

31.12.2020

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3.190 tys. zt

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego, ktérych wartos¢ netto wynosi:

31.12.2020

Prawo do uzytkowania lokali netto 41 643 tys. zt
Srodki transportu o warto$ci netto 2 146 tys. zt
Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 1 191 tys. z
Inne $rodki trwate o warto$ci netto 2 436 tys. zt

31.12.2019

Prawo do uzytkowania lokali netto 34 459 tys. zt
Srodki transportu o wartosci netto 425 tys. zt
Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 598 tys. z
Inne $rodki trwate o warto$ci netto 2 696 tys. zt
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Srodki trwate w trakcie budowy

Warto$¢ naktadéw uwzglednionych w wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
w toku budowy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2020 01.01.2019

Srodki trwale w budowie 31.12.2020 31.12.2019

Wartosé brutto na poczatek okresu 2261 45
Zwiekszenia 453 2261
— nabycie 453 2261
Zmniejszenia (1137) (45)
Wartosé brutto na koniec okresu 1577 2261
Wartos¢ ksiegowa netto na poczgtek okresu 2261 2261

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu - -
War_tosc netto_ na poczatek okresu po uwzglednieniu 2261 2261
odpisu aktualizujgcego

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1577 2261

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu - -
Warto_sc petto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu 1577 2 261
aktualizujgcego

W styczniu 2016 roku Rada Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i
ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba Zze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania.

Zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowano do umow leasingu umowy najmu powierzchni handlowych, w
ktérych Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng i magazynows.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej’, bez korekty
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzieh 1 stycznia
2019, poniewaz Spotka zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci
réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu.

Spotka wycenia sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdéw, skorygowane o
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu okreslone w MSSF 16.

Spotka zastosowata praktyczne rozwigzanie do wszystkich ulg w czynszach, ktére spetniajg warunki
okre$lone w paragrafie 46B MSSF 16.

45



Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN ..
zaokraglen:

w tys. zt

W okresie sprawozdawczym, w celu odzwierciedlenia zmian w optatach leasingowych wynikajgcych z
ulg w czynszach, w rachunku zyskow i strat zostata ujeta kwota -60 tys. zi, ktéra zmniejszyta koszty

finansowe.

5.5.2. Wartos¢ firmy

WARTOSC FIRMY

31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 40 40
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 40 40
Wartosé brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 40 40
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 40 40

W wyniku przeprowadzonych testéw nie stwierdzono przestanek utraty warto$ci w stosunku do wartosci

firmy.

5.5.3. Aktywa niematerialne

Patenty, znaki

01.01.2020 31.12.2020 fi Licencje Pozostate Razem
irmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 14 202 150 15978 30 330
Zwigkszenia - - 2 2
nabycie - - 2 2
Zmniejszenia - - 1075 1075
likwidacja 2 2
inne - - 1073 1073
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 202 150 14 905 29 257
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 675 118 6 561 7 354
amortyzacja za okres 311 15 1113 1439
zmniejszenia - - 432 432
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 986 133 7242 8 361
Wartos¢ uwzglednla,Ja_ca umorzenie i odpis 986 133 7242 8 361
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartosé netto na koniec okresu 13 216 17 7 663 20 896
01.01.2019 31.12.2019 Pate”th' znaki Licencie  Pozostate Razem
irmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 14 202 150 13 347 27 699
Zwiekszenia - - 2631 2631
nabycie - 2631 2631
Zmniejszenia - - - -
inne - -
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020
Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 202 150 15978 30330
Wartosé umorzenia na poczatek okresu 365 103 5254 5722
amortyzacja za okres 310 15 1307 1632
Zmniejszenia - - - -
Wartosé umorzenia na koniec okresu 675 118 6 561 7 354
Wartos¢ uwzglednla!apa umorzenie i odpis 675 118 6 561 7354
z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu
Wartos$é netto na koniec okresu 13 527 32 9417 22 976

Amortyzacja aktywdw niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach sprzedazy
i kosztach zarzadu.

Najbardziej istotnymi pozycjami aktywoéw niematerialnych sg znaki towarowe. Najistotniejszym
sktadnikiem jest znak towarowy Esotiq i znak towarowy Henderson — wartos¢ aktywow wynosi 9 min zi.
Okres uzywania Znakéw Esotiq i Henderson jest nieokreslony. Pozostate aktywa niematerialne to
oprogramowanie komputerowe, patenty i know-how.

Zarzad grupy uznat, ze wartosci niematerialne w postaci znakéw towarowych majg nieokreslony okres
uzytkowania na podstawie faktu, ze czas dziatalnosci spofki nie jest okreslony w ich statutach oraz, ze
znaki towarowe nie ulegajg zuzyciu fizycznemu a ich warto$¢ ekonomiczna uzalezniona jest od pozyc;ji
towaréw na rynku i zdolno$ci do generowania przychodow.

Na dzien 31.12.2020 roku na aktywach niematerialnych ustanowiono zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu kredytu. Zabezpieczenie dotyczy zastawu rejestrowego ustanowionego na znaku
Esotiq i Henderson oraz znaku Eva Minge Milano.

5.5.4. Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Grupa Esotiq & Henderson posiada aktywa niematerialne o niekreslonym okresie uzytkowania
w postaci znakow towarowych Esotiq i Henderson.

Esotig & Henderson S.A. jako witasciciel w/w marek prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie
sprzedazy detalicznej (w ramach wtasnej sieci handlowej oraz franczyzowej), hurtowej oraz eksportowe;j
produktéw odziezowych — gtéwnie bielizny damskiej i meskiej. Zgodnie z przyjeta strategig
marketingowg dywersyfikacja marek witasnych umozliwia budowanie szerszej oferty handlowej
i skuteczniejszg penetracje rynkoéw krajowych i zagranicznych. Dzieki posiadaniu wielu marek mozliwe
jest m.in. réznicowanie oferty handlowej pod kgtem docelowego klienta. Majgc na uwadze powyzsze
Zarzad stwierdza, ze nie zachodzi sytuacja, w ktorej kontrolowane aktywa nie przyniosg w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

Osrodek E&H wypracowuje srodki pieniezne ze sprzedazy bielizny oraz pozostatych produktéw pod
markami Esotig, Henderson, La Marru i Eva Minge Milano. Podstawg ustalenia wartosci odzyskiwalnej
wartosci niematerialnych wykorzystywanych w ramach osrodka jest ich wartos¢ uzytkowa, ktéra zostata
wyliczona w ramach przeprowadzonego obligatoryjnego testu na utrate warto$ci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 36 (MSR 36). W wyniku przeprowadzonych testéw
na dzien 31 grudnia 2020 nie stwierdzono istotnej utraty wartosci posiadanych przez spétke aktywéw
niematerialnych w postaci znakéw towarowych oraz receptur do kosmetykow.

Kluczowe zatozenia zastosowane do kalkulacji wartosci godziwej
Oszacowanie wartosci uzytkowej wartosci niematerialnych i prawnych opiera sie w gtéwnej mierze o

nastepujgce zmienne:
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

- Stopa dyskonta oszacowana na podstawie modelu CAPM,

- Stopa wzrostu zastosowana do oszacowania wartosci rezydualnej poza okresem prognozy,
- Prognoza budzetu zaakceptowana przez Zarzad Emitenta,

- Poziom stép procentowych.

Zatozenia dotyczgce tempa wzrostu zalezg od rozwoju polskiej oraz Swiatowej gospodarki. Zatozenia
dotyczace stopy dyskontowej zalezg od rozwoju rynkéw finansowych oraz od otoczenia regulacyjnego.
Zmiana otoczenia regulacyjnego oraz wzrost zmiennosci na rynkach finansowych mogg istotnie
wplynagé na poziom zastosowanych stop dyskontowych.

Test na utrate wartosci aktywow niematerialnych

Wartos¢ uzytkowa aktywow niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w postaci znakow
towarowych: Esotiq i Henderson na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata ustalona jako wartos¢ biezgca
przysztych wolnych przeptywéw pienieznych, ktérych wystgpienia oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania danego sktadnika aktywow w zaktadanych przez kierownictwo planach finansowych.
Oszacowanie wartosci uzytkowej przeprowadzono w oparciu 0 model zdyskontowanych dywidend (ang:
Dividend Discount Model), ktdry jest adekwatny dla spétek dziatajgcych w branzy odziezowe;.

Okres prognozy przepltywéw pienieznych obejmuje 10 lat i jest oparty na zatozeniach
odzwierciedlajgcych, zdaniem Zarzadu, przyszig dziatalno$¢ Spotki.

Stopa dyskontowa zostata oszacowana na poziomie 12,35 % - srednia w okresie prognozy. Do jej
wyliczenia uzyty zostat model wyceny aktywow kapitalowych (Capital Asset Pricing Model) przy
zastosowaniu wartosci stopy wolnej od ryzyka, wskaznika beta dla sektora odziezowego oraz premii za
ryzyko kapitatowe.

Dtugoterminowa stopa wzrostu przeptywdw pienieznych po okresie prognozy zostata oszacowana na

poziomie 2% nominalnie, bazujgc na prognozach diugoterminowego nominalnego wzrostu PKB.

5.5.5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity:

Jednostka Dominujaca Esotiq & Henderson S.A. z siedzibg w Gdansku
Jednostka Zalezna Luma Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
Jednostka Zalezna Esotig Germany GmbH z siedzibg w Stuttgarcie
Jednostka Zalezna Esotiq International OU z siedzibg w Tallinie

Esotiq & Henderson S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do Spotki Esotiq International OU.
Jednak ze wzgledu na kryterium istotno$ci nie zostata ona objeta konsolidacja.

5.5.6. Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE

. Stan na dzien Naliczone odsetki za okres
Termin

Krotkoterminowe Oprocentowanie 01.01.2020 01.01.2019

splaty  31.122020 31122019 51155050 31122019

Eva Minge Design sp.

7 0.0 4,50% 31.12.2021 680 785 25 31

Razem 680 785 25 31
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza:

PLN

Poziom
zaokraglen:

5.5.7. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe w kwocie 61 tys. zt obejmujg udziaty w Banku Spétdzielczym. Udziaty

te nie stanowig zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Dilugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
Udzialy w spétkach zaleznych nie objetych konsolidacjg - -
Pozostate udzialy i akcje 61 61
Razem 61 61
5.5.8. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2020 31.12.2019
Pozostate naleznosci: 8 443 9797
- cze$¢ diugoterminowa 3700 4 000
- czes¢ krotkoterminowa 4743 5797
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 860 812
- czes¢ krotkoterminowa 860 812
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 265 265
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 396 -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 661 265
RAZEM 8 642 10 344

Pozostate naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu wptaconych kaucji, podatku od towardéw i ustug oraz

rozliczenia z tytutu ptatnosci kartami kredytowymi.

5.5.9. Zapasy
31.12.2020
ZAPASY Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia 39 387 39 387
Wartos¢ netto zapaséw 38 876 38 876
Odpisy aktualizujgcych warto$é zapasow na poczatek okresu 403 403
Odwrdécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy - -
Odpisy aktualizujgce wartosci zapasow 108 108
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu 511 511
Wartos¢ bilansowa zapaséw 38 876 38876
Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 24 000 24 000
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Nazwa grupy kapitatowe;j:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:
31.12.2019
ZAPASY Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 49 207 49 207
Wartos¢ netto zapaséw 48 804 48 804
Odpisy aktualizujgcych wartosé zapaséw na poczatek okresu 898 898
Odwrécenia odpisow aktualizujgcych zapasy 542 542
Odpisy aktualizujgce wartosci zapasow 47 47
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na koniec okresu 403 403
Wartos¢ bilansowa zapasow 48 804 48 804
Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzanh 24 000 24 000

W okresie 01.01.2020 do 31.12.2020 utworzono odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow w kwocie 47 tys.
zt. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
rozwigzanie odpisdéw odnoszone jest w pozostate przychody operacyjne.

5.5.10.Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2020 31.12.2019
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 557 56
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 9930 10 555
Razem naleznosci 10 487 10611
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 2 605 1478
Naleznosci z tyt. dostaw netto 7 882 9133
. 01.01.2020 01.01.2019
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1478 1570
Zwiekszenia 1650 163
Zmniejszenia 523 255
Stan na koniec okresu 2 605 1478
. i Wartos¢ Odpis Wartos¢ Odpis
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI brutto  aktualizujacy  brutto  aktualizujacy
ZTYT. DOSTAW I USEUG 31.12.2020 31.12.2019
terminowe 5215 - 6 045 -
Przeterminowane do miesigca 544 - 508 -
Przeterminowane do 3 m-cy 487 - 1323 -
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 208 - 427 -
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 2571 1143 1347 517
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(;;qgleﬁ' w tys. zt

Przeterminowane powyzej 1 roku 1462 1462 961 961
Razem 10 487 2 605 10611 1478
Naleznosci

e eksport — przecietny termin pfatnosci naleznosci eksportowych to 90 dni od daty wystawienia
faktury. Nie wystgpity istotne odstepstwa od terminéw opisanych powyze;.
e Kkraj — przecietny termin pfatnosci dla kontrahentéw krajowych to 60 dni. Nie wystgpity istotne
odstepstwa od terminéw opisanych powyzej.

Ze wzgledu na krétkie terminy udzielanych kredytéw kupieckich uznano, ze warto$é godziwa naleznosci
jest zgodna z ich wartos$cig nominalng i odstgpiono od dyskontowania naleznosci z tytutu dostaw.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Zdaniem kierownictwa nie istnieje ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.
Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére uznane bylyby za niesciggalne.
Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W ocenie Emitenta w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja

ryzyka kredytowego ze wzgledu na zréznicowang baze odbiorcow.

5.5.11.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2020  31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 780 2704
Lokaty krotkoterminowe - -
inne $rodki pieniezne 481 1912
Razem, w tym: 9261 4616
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE 01.01.2020  01.01.2019
W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2020  31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 780 2704
Lokaty krotkoterminowe - -
inne $rodki pieniezne 481 1912
Razem 9261 4616
TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z DZIALALNOSCI gi'g;'gggg gi%ggig
INWESTYTYJNEJ | FINANSOWEJ T T
Nabycie aktywow w drodze leasingu finansowego 3068 2 696
Razem 3 068 2 696
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w tys. zt

Na dzien 31.12.2020 kwota niewykorzystanych limitéw kredytowych dostepnych dla potrzeb przysziej
dziatalnosci operacyjnej oraz uregulowania przysziych zobowigzan inwestycyjnych wynosi 27 728 tys.
zt. i wynika z zawartej umowy z bankiem PKO BP S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Santander Bank

Polska S.A.

5.5.12.Kapitat podstawowy

. . - . . "‘_’.a“°éf" . Prawo do
Seria/ . . Rodzaj uprzywilejowania Liczba serii / emisji Data ;
emisja Rodzaj akcji akcji akcji wg wartosci rejestracji dywidendy

nominalnej (od daty)

uprzywilejowane co do
A uprzywilejowane gtosu, jedna akcja daje 1 000 000 100 17.11.2010 01.01.2012

prawo do dwoch gtosow
B zwykte - 600 000 60 17.06.2011 01.01.2012
C zwykte - 4 000 16.08.2012 16.08.2012
D zwykte - 150 000 15 17.10.2012 17.10.2012
E zwykte - 29 500 3 17.07.2015 01.01.2014
F zwykte - 450 000 45 30.07.2015 01.01.2014
Liczba akcji , razem 2 233 500
Kapitat zaktadowy, razem 224

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10

Kapitat zaktadowy Esotiq & Henderson Spotki Akcyjnej wynosi obecnie 223 350,00 zt i dzieli sie na
2 233 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W roku 2020 nie przeprowadzano nowych emisji
akciji, kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco

laczna taczna

. L a zZmiana stanu % kapitatu liczba % glosow

nazwisko i imie/ firma liczba . . -
" posiadania zakladowego  gtosdéw na na WZA
akcji
WZA

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu 96 634 0 4,33% 186 268 5,76%
Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu 5798 0 0,26% 5798 0,18%
Mariusz Jawosze_k — Przewodniczacy 0 0 0.00% 0 0.00%
Rady Nadzorczej
Malgorzatg Glowacka- Pedras — Zas_te,pca 0 0 0.00% 0 0.00%
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Filip D2|urr!|k0wsk| -Czionek Rady 0 0 0.00% 0 0.00%
Nadzorczej
Adam Kiosek — Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0,00% 0 0,00%
Bartosz Sy_nOW|ec — Czionek Rady 0 0 0.00% 0 0.00%
Nadzorczej
Dictador Global Limited 905 366 0 40,54% 1810732 56,00%
Ranville Investments sp. z o.0. 179 107 0 8,02% 179 107 5,54%
Esotiq & Henderson S.A. (akcje wiasne) 141 143 38 793 6,32% 0 0,00%
Pozostali 905 452 (38 793) 40,54% 910 452 28,16%
Ogoétem 2233500 @@ ------ 100% 3233500 100%
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca posiada tgcznie 141 143 akciji
wilasnych, ktérym odpowiada 141 143 gtoséw, co stanowi odpowiednio 6,32 % kapitatu zaktadowego.

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2020 31.12.2019
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 2 233 500 2 233 500
Razem 2233500 2233500
KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ nominalna 1 akcji 0,10 0,10
Wartos¢ kapitatu podstawowego 224 224

5.5.13.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

za okres 01.01.2020 31.12.2020
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI . } Kapitat ~ Nadwyzkaze
Liczba akcji sprzedazy
podstawowy akaj
Saldo na poczatek okresu 2 233 500 224 14 756
Saldo na koniec okresu 2 233 500 224 14 756
za okres 01.01.2019 31.12.2019
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI . y Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akcji sprzedazy
podstawowy akeji
Saldo na poczatek okresu 2 233 500 224 14 756
Saldo na koniec okresu 2 233 500 224 14 756

5.5.14.Kapitaty rezerwowe, zapasowe, kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

01.01.2020 31.12.2020 powyzejich _Kapitat - Kapitat — o,
- zapasowy rezerwowy
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 14 756 34831 - 49 587
Podziat zysku - 4522 - 4522
Saldo na koniec okresu 14 756 39 353 - 54 109
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji . .
01.01.2019 31.12.2019 powyzejich _Kapital  Kapital — o
" zapasowy rezerwowy
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu 14 756 29 621 - 44 377
Podziat zysku - 5210 - 5210
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zaokraglen:
Saldo na koniec okresu 14 756 34 831 - 49 587

Zgodnie ze statutem Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub innych kapitatow
wlasnych — w granicach okreslonych przepisami prawa — kapitatdw rezerwowych lub funduszy
celowych. Sposdb wykorzystania kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych okresla Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych Jednostka Dominujgca jest zobowigzana do
utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten
nie osiggnie wysokosci co najmniej 1/3 kapitatu podstawowego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego moze
by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

5.5.15.Rezerwy

REZERWY

'Re_zerwy na Pozostate
01.01.2020 31.12.2020 swiadczenia Razem

pracownicze rezerwy
Warto$¢é na poczatek okresu, w tym: 237 4 241
Krétkoterminowe na poczatek okresu 237 4 241
Zwiekszenia 223 - 223
Zmniejszenia - - -
Wykorzystane w ciggu roku - -
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 460 4 464
Krétkoterminowe na koniec okresu 460 4 464
Dtugoterminowe na koniec okresu - - -

REZERWY

’Re'zerwy na Pozostate
01.01.2019 31.12.2019 swiadczenia Razem

pracownicze rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 293 4 297
Krétkoterminowe na poczatek okresu 293 4 297
Zwiekszenia - 18 18
Utworzone w okresie - - -
Zmniejszenia 56 18 74
Wykorzystane w ciggu roku 56 56
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 237 4 241
Krétkoterminowe na koniec okresu 237 4 241

Dtugoterminowe na koniec okresu

W ramach rezerw na swiadczenia wykazano rezerwe na zalegte urlopy wypoczynkowe, oszacowane na
podstawie informacji o nie wykorzystanej ilosci dni urlopu przekazanej przez dziat kadr oraz
oszacowanych potencjalnych kosztéw za jeden dzien urlopu. W ramach pozostatych rezerw wykazano

rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego.

5.5.16.Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

DLUGOTERMINOWE KREDYTY

BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2020 31.12.2019
czesc czesé czesc czesé
Wyszczegdlnienie Termin sptaty krétko diugo krétko diugo

terminowa terminowa terminowa terminowa
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Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(;;qgleﬁ: w tys. zt
Santander Bank Polska SA 31.05.2023 1030 1444 464 1873
Razem 1030 1444 464 1873

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
Termin sptaty

31.12.2020 31.12.2019

PKO BP SA 06.11.2021 - 3604
ING Bank Slgski SA 16.12.2021 - 6 704
Santander Bank Polska SA 31.05.2021 - 3355

Razem - 13 663

Zabezpieczenie z tytutu zaciggnietych kredytow

1. Kredyt wielocelowy w PKO BP S.A. w kwocie 15 min zt

zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci 3 190 371,00 zi,
zastaw rejestrowy na zapasach spotki,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia.

2. Kredyt wielocelowy w ING Bank Slgski S.A. w kwocie 17 min zt

zastaw rejestrowy na zapasach spotki,

zastaw rejestrowy na znakach towarowych Esotiq & Henderson,

poreczenie cywilne udzielone przez pana Mariusza Jawoszka,

zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach uprzywilejowanych serii A Esotiq & Henderson
S.A., niedopuszczonych do obrotu publicznego wraz z blokadg i petnomocnictwem do
rachunku w Domu Maklerskim,

e gwarancja BGK.

3. Kredyt obrotowy multilinia w Santander Bank Polska S.A. w kwocie 7 min z
e zastaw rejestrowy na znaku Eva Minge Milano

4. Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska S.A. w kwocie 3 min zt
e Kredyt na zakup akcji wlasnych

Przedmiot / rodzai umow Poczatek i Kwota saldo kredytu saldo kredytu
Bank kred towej' Y koniec umowy przyznanego w zlotych na w ziotych na
redytowe kredytowej kredytu a ztotych  31.12.2020 31.12.2019
PKO BP SA Kredyt wielocelo 24.05.2011 15 000 000,00 0,00 3603 636,65
Y WY 06.11.2021 * ' *
: . Umowa o kredyt 03.01.2014
ING Bank Slaski SA obrotowy 06.12 2021 12 000 000,00 0,00 6 704 008,77
: . Umowa o kredyt 09.06.2020
ING Bank Slaski SA obrotowy 09.06.2022 5000 000,00 0,00 0,00
Santander Bank Umowa o kredyt 27.06.2018
Polska SA obrotowy 31.05.2021  /000000,00 0,00 3355220,93
Santander Bank Umowa o kredyt 27.06.2018

Polska SA inwestycyjny 31.05.2023 3000 000,00 247340580 233693384

2473 405,80 15999 800,19
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Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN ..
zaokraglen:

w tys. zt

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca naruszenie
warunkéw umow kredytowych.

5.5.17.Pozostate zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH
OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ Wartosé
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
opfat optat
w okresie do 1 roku 1386 1487 1111 1266
w okresie od 1 roku do 5 lat 3118 3 156 2052 2 254
Razem 4504 4 643 3163 3520

Esotig & Henderson S.A. i spotki powigzane uzytkujg srodki trwate na podstawie umow leasingu
finansowego. Przedmiotem umow leasingu sg gtdwnie maszyny i urzgdzenia, wyposazenie oraz srodki
transportu. Umowy leasingu zawarte zostaty na okres 24, 36 lub 49 miesiecy. Umowy przewidujg prawo
pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu przez Korzystajgcego, za kwote okreslong w umowie
leasingu. Zabezpieczeniem kazdej umowy leasingowej jest weksel wiasny korzystajgcego wraz
z deklaracjg wekslowa.

Finansujgcy ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach
okreslonych w ogdlnych warunkach leasingu.

W wyniku nie wykonania obowigzkéw wynikajgcych z umowy leasingu, Finansujgcy ma prawo obcigzy¢
Korzystajgcego nastepujgcymi karami umownymi:

- w wyniku braku przestania na adres Finansujgcego sprawozdan finansowych i deklaracji podatkowych
w terminach odpowiadajgcym terminom urzedowym w wysokosci 10% raty leasingowej,

- z tytutu nie dokonania prawidtowych zabezpieczehh w wysokosci 1% ceny zakupu przedmiotu leasingu,
- w przypadku nie oznakowania przedmiotu leasingu zgodnie z wymogami Finansujgcego
w wysokosci 1% ceny zakupu przedmiotu leasingu,

- z tytulu niezaptaconego ubezpieczenia przedmiotu leasingu, w wysokosci niezaptaconej sktadki
ubezpieczeniowej,

- w przypadku nie zwrdcenia w terminie przedmiotu leasingu w wysokosci ostatniej wymagalnej raty
netto za kazdy rozpoczety tydzier/miesigc opdznienia w zwrocie.

Harmonogramy =zatgczone do umoéw leasingowych przewidujg sptaty zobowigzan w réwnych,
comiesiecznych ratach.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTULU NIEODWOLALNEGO LEASINGU

OPERACYJNEGO
31.12.2020 31.12.2019
Minimalne optaty Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 10 792 8 807
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w okresie od 1 roku do 5 lat 28 477 22 324

w okresie powyzej 5 lat 3915 3860

Razem 43 184 34 991

Zgodnie z MSSF 16 w 2019 roku zakwalifikowano do uméw leasingu umowy najmu powierzchni
handlowych, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi sprzedaz detaliczng i magazynowa. Grupa
zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej zobowigzaniom z
tytutu leasingu. Minimalne opfaty wykazywane sg obecnie jako zobowigzania finansowe z tytutu najmu
lokali.

5.5.18.Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 31.12.2020 31.12.2019

Pozostate zobowigzania: 7 495 6 343
- cze$¢ krotkoterminowa 7 495 6 343
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 378 288
- cze$C¢ krotkoterminowa 378 288
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 723 884
- czes¢ diugoterminowa 480 552
- cze$¢ krotkoterminowa 243 332
Razem, w tym: 8 596 7 515
- czes¢ diugoterminowa 480 552
- cze$C¢ krotkoterminowa 8 116 6 963

Pozostate zobowigzania obejmujg gtéwnie zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu sprzedazy kart upominkowych.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazano otrzymane dotacje, ktérych rozliczenie
nastepuje proporcjonalnie do okreséw amortyzacji aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych.

5.5.19.Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 466 306
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 19 758 24511
Razem 20 224 24 817

Zobowigzania:

e zagraniczne - przecietnie zobowigzania sg regulowane w ciggu 90 dni od daty zakupu
towaréw. Termin pfatnosci ze statymi dostawcami firmy jest ustalany wedtug indywidualnych
umow.

e Kkrajowe - przecietny termin ptatnosci dla zobowigzan krajowych to 30 dni od daty wystawienia
faktury.
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Ze wzgledu na krotkie terminy udzielanych kredytéw kupieckich uznano, ze wartos¢ godziwa
zobowigzan jest zgodna z ich wartoscig nominalng i odstgpiono od dyskontowania zobowigzan

Z tytutu dostaw.

5.5.20.Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | USLUG

Dziatalno$é kontynuowana Ogétem
01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy ustug 3183 3843 3183 3843
Przychody ze sprzedazy towaréw 170 554 176 007 170 554 176 007
RAZEM 173 737 179 850 173 737 179 850
5.5.21.Koszty rodzajowe
KOSZTY RODZAJOWE
01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019
Amortyzacja srodkow trwatych 13 477 11 289
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1439 1632
Koszty swiadczen pracowniczych 8934 8 735
Zuzycie materiatow 1833 2 080
Koszty ustug obcych 68 754 74 889
Koszty podatkéw i optat 267 167
Pozostate koszty 4730 5308
Wartosc¢ sprzedanych towaréw 66 356 68 991
RAZEM 165 790 173 091
Koszty sprzedazy 80 791 84 345
Koszty ogélnego zarzgdu 18 643 19 755
Koszty sprzedanych towaréw 66 356 68 991
RAZEM 165 790 173 091
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019
Koszty wynagrodzen 7 530 7 339
Koszty ubezpieczen spotecznych 1404 1396
RAZEM 8934 8735
5.5.22.Pozostate przychody i koszty
01.01.2020  01.01.2019
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2020  31.12.2019
Dotacje panhstwowe 1528 669
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Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci - 255
Zwrot kosztow sgdowych 11 10
Refundacje, odszkodowania - 192
Otrzymane darowizny kary odszkodowania 655 536
Nadwyzki inwentaryzacyjne 517 1373
Pozostate 158 74
Przedawnione zobowigzania 220 81
RAZEM 3089 3732
01.01.2020  01.01.2019
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2020  31.12.2019
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 2 047 163
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasow 108 47
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 343 34
Koszty postepowania sgdowego 59 6
Likwidacja sktadnikdw majgtku 44 87
Braki inwentaryzacyjne 446 1266
Pozostate 110 96
Przedawnione naleznosci 64 8
RAZEM 3221 1707

Poniesione w ubiegtych latach naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne zostaty sfinansowane
czesciowo dotacjami. Dotacja jest rozliczana proporcjonalnie do okresu amortyzacji w pozostate

przychody operacyjne.

5.5.23.Przychody i koszty finansowe

01.01.2020 01.01.2019

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu odsetek 27 33
Zyski z tytutu réznic kursowych 615 -
RAZEM 642 33
01.01.2020 01.01.2019

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Koszty odsetek, w tym dotyczgce: 896 1 056
kredytéw bankowych 289 620
faktoringu 128 157
Koszty finansowe z tytutlu umow leasingu finansowego 1681 1718
Straty z tytutu réznic kursowych 2 126
RAZEM 2579 2900

Wzrost kosztéw finansowych w 2019 i 2020 roku wynika z odsetek wynikajgcych z wprowadzenia

MSSF-16.

5.5.24.Podatek dochodowy

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO
W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2020
31.12.2020

01.01.2019
31.12.2019
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Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu

? 2353 1755
z zyskow lub strat
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 353 1755
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
. (318) 291
z zyskow lub strat
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace
. A o (318) 2901
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obcnqz'enle/uznanle poda‘Fkowe wykazane w sprawozdaniu 2035 2 046
z zyskéw lub strat, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 2035 2 046
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi i i
w pozostalych dochodach catkowitych
Obcnqzerpe/uznanle po’datkowe wykazane w sprawozdaniu 2035 2 046
z calkowitych dochodéw
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5 878,00 5917,00
Stawka podatkowa (w %) 19,00% 19,00%
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1117 1124
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 2678 1532
Koszty podatkowe (531) (505)
Przychody nie podatkowe (266) (396)
Przychody podatkowe - nie ksiegowe - -
Pozostate (645) -
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego rozliczane w czasie - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu 2353 1755

z zyskoéw i strat

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie

z sytuacji finansowej

Sprawozdanie
z zyskéw lub strat

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

31.12.2020 31.12.2019

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019

Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji

. . 3198 3105 93 99
podatkowej nad bilansowa/
Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe 6 i 6 i
z wyceny/
Naleznosci i zobowigzania /dodatnie réznice 77 59 18 14
Igursowe z wyceny/
Srodki pieniezne /dodatnie réznice kursowe 1 i 1 i
z wyceny
U_d2|elone pozyczki /naliczone odsetki na dzien 202 169 33 50
bilansowy/
Rzeczowe aktywa trwate / leasing/ 240 207 33 58
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3724 3540 184 291

dochodowego

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie

z sytuacji finansowej

Sprawozdanie
z zyskoéw i strat

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

31.12.2020 31.12.2019

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
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l’Jjemne réznice kursowe z wyceny rozrachunkow 20 - (20) 6
Srodki pieniezne /ujemne réznice
2 2 - (2)
kursowe z wyceny/
Instrumenty finansowe /ujemne réznice i i i 3
kursowe z wyceny/
ZUS od wynagrodzen 30 24 (6) 1
Zapasy /odpis aktualizujgcy/ 97 77 (20) 94
Odpisy aktualizujgce 620 228 (392) 18
Rezerwa na urlopy 56 25 (31) 9
Instrumenty finansowe /ujemne roznice i 34 34 (34)
kursowe z wyceny/
Rezerwa na koszty 51 36 (15) 9
Rezerwa ha badanie sprawozdania 1 1 - -
Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka
amortyzacji bilansowej nad podatkowa/ 124 5 (49) (36)
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku i i 3) 5
odroczonego rozliczane w czasie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1001 502 (502) 70
dochodowego
5.5.25.Zysk przypadajacy na jedng akcje
01.01.2020 01.01.2019
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 31.12.2020 31.12.2019
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na: 3843 3871
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 5497 5897
Udziaty niedajace kontroli (1 654) (2 026)
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej (podstawowy)
01.01.2020 31.12.2020 01.01.2019 31.12.2019
Wyszczegdlnienie Dziatalno$é Dziatalnos$é Dziatalnos¢ Dziatalnosé
kontynuowana zaniechana Razem kontynuowana zaniechana Razem
Zysk/strata netto za okres
sprawozdawczy akcjonariuszy 5 497 - 5 497 5897 - 5897
Jednostki Dominujgcej
Razem 5497 - 5 497 5 897 - 5 897
< . . . . 01.01.2020 01.01.2019
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 31.12.2020 31.12.2019
] w tysigcach akcji
Srednio wazona liczba akcji zwyklych na poczatek 2187 2187
okresu
Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec okresu 2131 2187
. 01.01.2020 01.01.2019
Zysk netto podstawowy na 1 akcje 31.12.2020 31.12.2019
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na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2,58 0,83

na dziatalnosci kontynuowane;j 2,58 0,83
. . 01.01.2020 01.01.2019

Zysk netto rozwodniony na 1 akcje 31.12.2020 31.12.2019

na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2,58 2,70

na dziatalnosci kontynuowane;j 2,58 2,70

5.5.26.Dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegtego Rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Termin podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych organem wiasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie,
ktére powinno odby¢ sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, iz
rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie do
konca czerwca kazdego roku kalendarzowego.

Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o wyptacie dywidendy
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportdw biezgcych.

Istniejgce uprzywilejowania co do dywidendy
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji w kapitale zaktadowym Emitenta nie wystepujg
jakiekolwiek akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Zasady polityki co do wyptaty dywidendy przyjete przez Spotke

Zasada polityki Zarzgdu w zakresie dywidendy jest realizowanie ich wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajgc propozycje dotyczgce wyptaty
dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spoétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci. Na mocy umoéw kredytowych zawartych z bankami Spétka
zobowigzana jest uzyska¢ zgode banku na wyptate dywidendy.

5.5.27.Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa kapitalowa wyodrebnia obecnie 2 segmenty operacyjne: Esotig & Henderson i Luma.
Podstawowe kryterium podziatu wynika ze struktury organizacyjnej Grupy — kazdy z segmentéw jest
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wyodrebniony pod wzgledem formalnym jako osobna spoétka i sporzgdza odrebne sprawozdania
finansowe, ktére sg analizowane przez gidwny organ zarzadzajgcy Grupy. Na podstawie tych danych
podejmowane s3g decyzje strategiczne. Dodatkowo segmenty osiaggajg przychody z réznych grup
towarowych — przy czym segment Luma dedykowany jest do realizacji zadan celowych dla Grupy

Segment -Esotiq & Henderson - Esotig | Luma
Germany

Produkt Bielizna marki Esotiq i Podnajem i administracja
Henderson lokalami handlowymi

Zasady Rachunkowosci dotyczgce transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi, ktérych skutki
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z zasadami
przyjetymi dla Grupy. W zadnym segmencie nie wystepuje przypadek koncentracji 10 lub wiecej procent
przychoddw od jednego klienta.

Grupa nie podaje informacji na temat segmentéw geograficznych bo ich nie opracowuje, nie
przedstawiajg one istotnego zakresu informac;ji i zwigzane sg z dodatkowymi naktadami finansowymi na
ich opracowanie.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(?;ngleﬁ: w tys. zt
za okres 01.01.2020 - 31.12.2020
Dziatalnos¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE ESOTIQ LUMA Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
SEGMENT1  SEGMENT 2 ko"r‘]’g?l‘i’;:é‘;?ne Razem zaniechana ogotem

Przychody od klientéw zewnetrznych 173 737 - - 173 737 173 737
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 1286 10 063 (11 349) - -
Inne istotne pozycje przychoddw i kosztdéw, w tym: 167 316 9 807 (11 333) 165 790 165 790
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 167 316 9 807 (11 333) 165 790 165 790
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 67 614 - (1 258) 66 356 66 356
Amortyzacja 15 422 - (505) 14 917 14 917
Pozostate przychody/koszty operacyjne (2 902) - 2770 (132) (132)
Przychody finansowe, w tym: 528 - 114 642 642
przychody z tytutu odsetek 174 - (148) 26 26
Koszty finansowe, w tym: 6 451 2 (3874) 2579 2579
koszty z tytutu odsetek 2738 2 (161) 2579 2579
Zysk brutto lub strata segmentu sprawozdawczego (1 118) 254 6 742 5878 5878
Aktywa segmentu sprawozdawczego 147 849 1648 (5975) 143 522 143 522
Zwiekszenia aktywow trwatych (2 363) - - (2 363) (2 363)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 100 561 676 (11 731) 89 506 89 506
Odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskdw i strat 8 635 (6 481) 2154 2154
ujete w rachunku zyskow i strat 8 635 - (6 481) 2154 2154
Przeptywy pieniezne: 4639 5 - 4 644 4 644
z dziatalnosci operacyjnej 29584 5 (522) 29 067 29 067
z dziatalnosci inwestycyjnej (2 180) - (2 180) (2 180)
z dziatalnosci finansowej (22 765) - 522 (22 243) (22 243)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(?;ngleﬁ: w tys. zt
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Dziatalnos$¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE ESOTIQ LUMA Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
SEGMENT1  SEGMENT 2 ko"r‘]’g?l‘i’;:é‘;?ne Razem zaniechana ogolem

Przychody od klientéw zewnetrznych 179 645 205 - 179 850 179 850
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 1977 11 295 (13 272) - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 175 039 11 246 (13 194) 173 091 173 091
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 70 737 - (1 746) 68 991 68 991
Amortyzacja 13 460 - (539) 12 921 12 921
Pozostate przychody/koszty operacyjne 957 - 1068 2025 2025
Przychody finansowe, w tym: 264 - (231) 33 33
przychody z tytutu odsetek 264 - (231) 33 33
Koszty finansowe, w tym: 6 425 2 (3527) 2900 2900
koszty z tytutu odsetek 3080 - (309) 2771 2771
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 1379 252 4 286 5917 5917
Aktywa segmentu sprawozdawczego 151 422 1950 (9 699) 143 673 143 673
Zwiekszenia aktywow trwatych (5 045) - - (5 045) (5 045)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 101 371 1183 (9 944) 92 610 92 610
Odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskoéw i strat 4 705 - (4 285) 420 420
Przeptywy pieniezne: 992 (2) - 992 992
z dziatalnosci operacyjnej 14 348 (2) (661) 13685 13685
z dziatalnosci inwestycyjnej (5 389) - 632 (4 757) (4 757)
z dziatalnosci finansowej (7 967) - 31 (7 936) (7 936)
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Nazwa grupy kapitatowe;j:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres:

01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

5.5.28.Transakcje z podmiotami powigzanymi

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
01.01.2020 31.12.2020 01.01.2020 31.12.2020

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Jednostka Dominujgca 46 2880 555 430
Spoiki grupy kapitatowej - 186 - 19
Kluczovyl cz?onk0W|e kadry 977 32 260 i
kierowniczej
Pozostate podmioty z udziatem
kluczowych cztonkéw 2089 14 189 555
kierownictwa
Razem 3112 3112 1004 1004
WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY 01.01.2020 01.01.2019
KIEROWNICZEJ 31.12.2020 31.12.2019
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 388 414
Razem 388 414

Transakcje z podmiotami powigzanymi wynikajg z powigzan kapitatowych i osobowych i dotyczg
zakupu i sprzedazy towarow i ustug. W latach 2019 — 2020 nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu.

5.5.29.Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu bilansowym nie miaty
miejsce transakcje zakupu/sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych.

5.5.30.Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata korekt btedow
poprzednich okresow.

5.5.31.Niepewnosé kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnosé co do kontynuacji dziatalnosci za wyjatkiem COVID-19 opisanej w nocie
5.5.37

5.5.32.Inwestycje we wspolnych przedsigwzieciach

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepujg inwestycje we
wspolnych przedsiewzieciach.

5.5.33.Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W ocenie zarzgdu sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy wraz z notami ujawnia poszczegodlne
kategorie instrumentéw finansowych w sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Poziom

Waluta sprawozdawcza: PLN ..
zaokraglen:

w tys. zt

zrozumie¢ wplyw instrumentéw finansowych na jej sytuacje finansowg i wyniki. Warto$¢ bilansowa
aktywoéw finansowych jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

e ryzyko kredytowe

e ryzyko ptynnosci

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Grupe.

Zarzad Esotiq & Henderson S.A. monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci na poziomie jednostkowym oraz na poziomie spotek zaleznych.
Stopien narazenia na wystepowanie poszczegolnych ryzyk ocenia sie co najmniej raz na kwartat na
podstawie sprawozdan finansowych. Celem Grupy jest minimalizacja negatywnego wplywu réznego
rodzaju czynnikdbw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Emitent i spotki zalezne nie stosujg
rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Grupa wystawiona jest przede wszystkim na ryzyka kursowe i stopy procentowej. Ryzyko kursowe
wynika z dziatalnosci spétek na rynkach zagranicznych. Ryzyko stopy procentowej wynika z tytutu
zobowigzan finansowych — kredytéw, pozyczek, leasingow itp.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa dokonuje oceny wartosci narazonej na ryzyko na podstawie raportow kwartalnych obejmujgcych

wszystkie zobowigzania finansowe spétek. Wszystkie umowy spoétki dotyczgce finansowania
dziatalno$ci handlowej i inwestycyjnej bazujg na zmiennych stopach procentowych. Stawkg bazowg jest
w przypadku kredytow w PLN WIBOR a w przypadku kredytéow w USD LIBOR. Grupa posiada
mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych. Uwzgledniajgc ryzyko stopy procentowej Grupa
ustala maksymalng wartos¢ narazong na ryzyko z tytutu zaciggnietych zobowigzan finansowych na
podstawie wartosci bilansowych. Dla analizy wrazliwosci Grupa przyjmuje, ze na dzieh bilansowy
ryzyko zmiany stop procentowych moze wynies¢ +/- 25 punktow bazowych.

Wartos¢ bilansowg zobowigzan finansowych Grupy narazonych na ryzyko stép procentowych oraz
wplyw na wynik finansowy zaktadanej zmiany stép procentowych przedstawiajg ponizsze tabele. Wptyw
na zmiane kapitatéw jest identyczny jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest sytuacja w
przypadku wzrostu stép procentowych o zaktadany procent. Spadek stop procentowych ma skutek
odwrotny.

Ze wzgledu na to, ze $rodki pieniezne oraz naleznosci handlowe nie sg oprocentowane, a w przypadku
udzielonych pozyczek stosowana jest stata stopa procentowa, zrezygnowano z wyliczenia wptywu
ewentualnych zmian stép procentowych na wynik finansowy brutto w odniesieniu do tych pozycji
sprawozdania.

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Wartosé Zwiekszenie/ W\?v'yr‘:i'kna
31.12.2020 ; zmniejszenie o Wy
bilansowa finansowy
punkty procentowe brutto
Aktywa finansowe 10 002 - -
Srodki pieniezne 9261 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 61 - -
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Nazwa grupy kapitatowe;j: GRUPA KAPITALOWA ESOTIQ & HENDERSON
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres: 01.01.2020 - 31.12.2020

Waluta sprawozdawcza: PLN nggli(;;qgleﬁ' w tys. zt

Pozyczki udzielone 680 - -
Zobowigzania finansowe 52 524 - -
Kredyty bankowe i pozyczki 2474 0,25% (6)
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 47 688 0,25% (119)
Pozostate zobowigzania finansowe 2 362 0,25% (6)

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

. . Wplyw na
2 Zwiekszenie/ )
31.12.2019 b‘.Na’t°S° zmnieejszenie o _wynik
ilansowa finansowy
punkty procentowe brutto
Aktywa finansowe 5462 - -
Srodki pieniezne 4616 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 61 - -
Pozyczki 785 - -
Zobowigzania finansowe 55978 - -
Kredyty bankowe i pozyczki 16 000 0,25% (40)
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 38154 0,25% (95)
Pozostate zobowigzania finansowe 1824 - -

Ryzyko kursowe

Grupa dokonuje oceny wartosci narazonej na ryzyko na podstawie raportow kwartalnych obejmujgcych
wszystkie zobowigzania i naleznos$ci spétek oraz pozostate aktywa w walutach obcych. W przypadku
Esotig & Henderson ryzyko walutowo zwigzane jest z dziatalnoscig handlowg. Spofki
Z grupy — w szczegolnosci Jednostka Dominujgca dokonuje zakupu i sprzedazy towaréw za granicg —
przewazajg transakcje w USD.

Esotiqg & Henderson S.A. ma ustalone w banku limity transakcyjne pozwalajgce na zawieranie transakcji
terminowych w celu zabezpieczania ryzyka kursowego. Uwzgledniajgc ryzyko kursowe Grupa ustala
maksymalng warto$¢ narazong na ryzyko walutowe z tytutu dziatalnosci handlowej na podstawie
wartosci stanu rozrachunkéw w walutach obcych. Transakcje zabezpieczajgce zawierane sg w trakcie
roku obrotowego na podstawie informacji przekazanych przez dziat importu o wysokosci ztozonych
zamoéwien. Celem Grupy jest posiadanie zabezpieczen na poziomie 90% ztozonych zamowien.
Przecietna transakcja zawierana jest na okres 60 dni. Dla analizy wrazliwosci Grupa przyjmuje, ze na
dzien bilansowy ryzyko zmiany kursu waluty obcej w stosunku do ztotego moze wynies¢ +/- 3%.
Wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzan pienieznych Grupy w walutach obcych oraz wptyw na wynik
finansowych zaktadanej zmiany kursu przedstawiajg ponizsze tabele. Wptyw na zmiane kapitatéw jest
identyczny, jak na wynik finansowy. W tabeli prezentowana jest sytuacja w przypadku wzrostu kursu
0 zaktadany procent. Spadek kursu ma skutek odwrotny. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku nie
wystgpienia ryzyka kredytowego ryzyko kursowe moze by¢ zredukowane do salda rozrachunkéw
Z tytutu nalezno$ci i zobowigzan.

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

. . Wplyw na
iy Zwiekszenie/ :
31.12.2020 Wartosc zmniejszenie kursu . wynik
bilansowa finansowy
w procentach b
rutto
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 766 3% 23
Srodki pieniezne w USD 1763 3% 53
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 538 3% 16
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Waluta sprawozdawcza: PLN Poziom .. w tys. zt
zaokraglen:

i pozostate w EUR

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate w USD

Walutowe kontrakty terminowe 31 3% 1
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

542 3% 16

0,
W EUR 1860 3% 56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
" USD"” y g 9 810 3% (294)

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

. . Wplyw na
‘2 Zwiekszenie/ .
31.12.2019 Wartosc zmniejszenie kursu . wynik
bilansowa finansowy
w procentach
brutto
Aktywa finansowe
$rodki pieniezne w EUR 1494 3% 45
Srodki pieniezne w USD 1161 3% 35
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug 2 449 3% 73
i pozostate w EUR
Naleznosm z tytutu dostaw i ustug 695 3% 21
i pozostate w USD
Zobowigzania finansowe
Kredyty krétkoterminowe w USD 1036 3% 31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o
W EUR 1258 3% (38)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13077 3% (392)
w USD
Walutowe kontrakty terminowe 180 3% (5)

Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson zarzadza ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakciji
forward. Na dzien bilansowy Emitent zawart transakcje terminowe na kwote 2 250 tys. USD, wycena
transakcji wynosita 31 tys. zt.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia straty finansowej w zwigzku z niewywigzaniem sig
kontrahenta z zobowigzania umownego. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczy¢
potencjalne straty finansowe Grupy. Grupa dokonuje oceny kontrahentéw na podstawie dostepnych
danych: publikowanych sprawozdan finansowych, ocen ratingowych dokonywanych przez wywiadownie
gospodarcze, informacji rynkowych oraz wtasnych danych historycznych. Kontrole ryzyka kredytowego
sprawuje bezposrednio dziat windykacji Grupy ustalajgc limity kredytowe na poszczegdlnych
kontrahentow.

Oceny koncentracji ryzyka dokonuje sie na podstawie wysokosci limitéw przyznanych na kontrahenta.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym uwzglednia straty
z tytutu utraty wartosci i odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.
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zaokraglen:

Nota 10 przedstawia analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien bilansowy ze
wskazaniem wartosci objetych odpisami. Oceniajgc utrate wartosci Emitent bierze pod uwage
posiadane zabezpieczenia oraz okres przeterminowania naleznosci. Standardowo Jednostka obejmuje
odpisem naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w wysokosci 50%, a powyzej 365 dni 100%
naleznosci przeterminowanych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci oznacza ryzyko, ze wystgpig trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan
finansowych spotek nalezacych do Grupy. Informacje na temat ustanowionych zabezpieczeniach
znajdujg sie w nocie 16.

Instrumenty finansowe - wartosci godziwe

WYCENA POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wycena

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe 22 857 20939 22 857 20939
Srodki pieniezne 9261 4616 9261 4616
i"';é‘;ég?;‘g rf;?g;:]‘gédé’ftaw | usiug 12 824 15 477 12 824 15 477
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 680 785 680 785
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 61 61 61 61
Walutowe kontrakty terminowe 31 - 31 -
Zobowiazania finansowe 77 197 49 797 77 197 49 797
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47 827 3520 47 827 3520
o e oo 20340 w0 wuo  amo
Kredyty bankowe 1030 14 317 1030 14 317
Walutowe kontrakty terminowe - 180 - 180

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW
W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zyskilstraty Zyskilstraty
01012020 31.12.2020 T iuhs odsetek  roimic  odpisow akiualizujacych instrumentow

kursowych finansowych
Aktywa finansowe 27 164 2048 -
Srodki pieniezne - 70 - -
_NaIeZnoéci z tytglu FJo_staw i ustug 2 04 2048 )
i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 25 - - -
Walutowe kontrakty terminowe - 31 - -
Zobowiazania finansowe (2 499) 97) -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (1 696) - - -
o o - -
Kredyty bankowe krotkoterminowe (289) - - -
Faktoring (128) - - -
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW
W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zyskilstraty . . . Zyskilstraty
Przychody/koszty z tytutu Rozwiazanie/utworzenie ze sprzedazy
01.01.2019 31.12.2019 A odpisow . .
z tytutu odsetek réznic aktualizuiacvch instrumentéw
kursowych Jacy finansowych
Aktywa finansowe 32 434 (92) -
Srodki pieniezne - 413 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 57 (92) }
i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 30 (36) - -
Zobowiazania finansowe (2578) 111 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1 717) 291 ) )
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
: h ) (352) - - -
i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe krétkoterminowe (352) (180) - -
Faktoring (157) - - -

5.5.34.Zobowiazania warunkowe

W 2020 roku Grupa korzystata z gwarancji bankowych udzielonych w ramach limitéw kredytowych.
Gwarancje dotyczg zabezpieczenia zawartych uméw najmu lokali w centrach handlowych. Warto$¢
zobowigzan z tytutu wystawionych gwarancji na dzien bilansowy wynosi 4 169 tys. zi.

Zobowigzania z tytutu zakupu towaréw handlowych za granicg sg zabezpieczane akredytywami.
Wartos¢ zobowigzan z tytutu wystawionych akredytyw na dzien bilansowy wynosi 7 104 tys. zi.

Emitent w zwigzku z zawarciem wytgcznej umowy najmu nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul.
Budowlanych 31C, zabudowanej nowym budynkiem biurowym, w ktérym umiejscowiona zostanie
siedziba Zarzadu Esotiq & Henderson S.A. oraz prowadzona bedzie dziatalno$¢ operacyjna Spotki, w
dniu 26 czerwca 2019 r. udzielit poreczenia wekslowego na zabezpieczenie wierzytelnosci ING Lease
(Polska) sp. z o.0. [Finansujgcy] wobec Escala Investment sp. z 0.0. [Korzystajgcy] wynikajgcych z
umowy leasingu Nieruchomosci. Emitent poreczyt dwa weksle witasne in blanco wystawione przez
Korzystajgcego i wydane Finansujgcemu, ktére Finansujacy upowazniony jest wypetni¢ igcznie do
kwoty stanowigcej réownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujgcych Finansujgcemu (a w szczegodlnosci naleznosci z tytutu Opfat Leasingowych, Wartosci
Konhcowej Przedmiotu Leasingu, Ceny Wykupu Przedmiotu Leasingu, odszkodowan, kar umownych lub
zwrotu kosztéw) z tytutu zawartej umowy leasingu Nieruchomos$ci, fgcznie z naleznymi odsetkami, na
wypadek, gdyby Korzystajgcy nie uregulowat ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci
zarbwno w okresie mocy wigzacej umowy leasingu jak i po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu lub w
przypadku nastgpienia okolicznosci, w ktérej Finansujgcy jest uprawniony do rozwigzania umowy
leasingu. W zwigzku z zawarciem umowy leasingu Nieruchomosci, Korzystajagcy poddat sie na rzecz
Finansujgcego egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zaptaty
wszelkich naleznosci pienieznych wynikajagcych z umowy leasingu Nieruchomosci do kwoty
maksymalnej 22 700 000,00 zt (dwadziescia dwa miliony siedemset tysiecy ziotych), przy czym
Finansujgcy moze wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci o cato$¢ lub czesé
naleznosci egzekwowanych przez Finansujgcego do dnia 31 grudnia 2032 roku. Na dzien udzielenia
przez Emitenta poreczenia nie istniejg wymagalne, lecz niezaptacone naleznosci, ktére przystugiwatyby
Finansujgcemu wobec Korzystajgcego.

Warto$¢ udzielonych poreczenh na 31.12.2020 wynosita 28 200 tys. zt.
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5.5.35. Aktywa warunkowe

Na koniec poszczegodlnych okreséw objetych sprawozdaniem finansowym nie wystepujg aktywa
warunkowe.

5.5.36.Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Tytut Kwota
- obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 56
- inne ustugi poswiadczajgce -
- ustugi doradztwa podatkowego
- pozostate ustugi 3
Razem 59

5.5.37.Platnosci w formie akcji

W roku 2020 nie tworzono programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspoétpracownikow.

5.5.38.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
COVID-19

Wskutek ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego, a
nastepnie stanu epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2, w okresach od 13 marca
2020 r. do 3 maja 2020 r., od 28 grudnia 2020 r. do 31 stycznia 2021 r. oraz od 27 marca 2021 r. do
chwili obecnej ustanowiono catkowity zakaz prowadzenia dziatalnos¢ w obiektach handlowych
0 powierzchni sprzedazy powyzej 2000 m kw. polegajgcej m.in. na handlu wyrobami tekstylnymi,
wyrobami odziezowymi oraz obuwiem. W tym okresie salony Esotiq i salony franczyzowe zlokalizowane
w centrach handlowych zostaty zamkniete, a tym samym Grupa Kapitatowa czasowo utracita mozliwosc¢
sprzedazy towaréw i generowania przychodéw w tym kanale sprzedazy. W okresie zamkniecia galerii
handlowych gtéwnym zrédiem przychodéw Grupy byt sklep internetowy oraz sprzedaz realizowana za
posrednictwem tej czesci stacjonarnych sklepéw franczyzowych, ktérych funkcjonowanie nie zostato
ograniczone w wyniku epidemii.

Emitent prowadzi z podmiotami wynajmujgcymi powierzchnie sprzedazowe negocjacje w kwestiach
dostosowania warunkéw najméw do zmian wywotanych wystgpieniem pandemii, konsekwentnie rozwija
e-commerce, zabezpiecza i dywersyfikuje fancuchy dostaw oraz optymalizuje wielkosci zamowien i
zapasow towarow analizujgc mozliwe scenariusze rozwoju sytuacji, przy czym majac na uwadze wyzej
opisane okolicznosci oraz podjete przez Spoétke efektywne srodki zaradcze, w ocenie Zarzgdu Emitenta
nie wystepujg istotne zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci przez Spotke i Grupe Kapitatowag
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok
2020, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Polski Fundusz Rozwoju S.A., po dokonaniu pozytywnej weryfikacji
spetnienia przez Spodtke warunkéw otrzymania subwencji finansowej, zawart z Emitentem Umowe
Subwencji Finansowej na mocy ktérej udzielit Spétce subwencji w wysokosci 3 500 000 zt. 21 kwietnia
2021 Polski Fundusz Rozwoju S.A udostepnit informacje o proponowanej kwocie subwencji zwolnionej
z obowigzku zwrotu w wysokosci 1 750 000 z
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5.6. Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie
inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dziatalnosci gospodarczej.
Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, zyski zatrzymane i udziaty niekontrolujgce w Grupie. Zarzad
monitoruje zwrot z kapitatu, jak réwniez poziom zysku przypadajgcego na jedng akcje. Gtéwnym celem
zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu finansowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Zarzadzanie kapitatem 01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019
Kredyty, pozyczki 2474 16 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 28 340 31780
Minus $rodki pieniezne i ekwiwalenty (9 261) (4 616)
Zadluzenie netto 21553 43 164
Kapitat wlasny 54 016 51 063
Kapitat i zadluzenie netto 32 463 7 899
Wskaznik dzwigni 0,66 5,46

5.7. Polityka dywidend

Zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegtego Rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Termin podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych organem wiasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.
Z uwagi na fakt, iz rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno odby¢ sie do konca czerwca kazdego roku kalendarzowego.

Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o wyptacie dywidendy
Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy Emitenta ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.

Istniejgce uprzywilejowania co do dywidendy
Na dzien zatwierdzenia do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego w kapitale
zakladowym Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Zasady polityki co do wyptaty dywidendy przyjete przez Emitenta

Zasadg polityki Zarzgdu w zakresie dywidendy jest realizowanie ich wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci Spotki. Zarzad zgtaszajgc propozycje dotyczace wyplaty
dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spoéice plynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci. Na mocy uméw kredytowych zawartych z bankami Emitent
zobowigzany jest uzyskaé¢ zgode banku na wyptate dywidendy.
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5.8. Postepowanie sagdowe i arbitrazowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie istotne postepowania sgdowe
przeciwko Spéice dotyczgce zobowigzan. W okresie sprawozdawczym przeciw Grupie nie byty
prowadzone postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg byé¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kohca roku, w ktdrym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

5.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

Znaczace zmiany w sytuacji Emitenta po dniu 31 grudnia 2020 roku zostaty przedstawione w nocie
Zdarzenia po dniu bilansowym.

5.10. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku 2020 i roku 2019 wynosito 114 etatéw.
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