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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowity dochod za okres
Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli

PLN (tys.)

za okres

od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane
648 224
9163
29 555
22 570
22 608
124 175 768
0,11

(48 691)
(471 889)

338 036
(182 544)

445 295

263 449

na dzien
31.12.2020

badane
2 659 146
749 717
766 719
897 855
1744 289
1241 758

45

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

EUR (tys.)

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane
147 448
2 084
6723
5134
5143
124 175 768
0,03

(11 075)
(107 338)

76 891
(41 522)

101 289

59 925

na dzien
31.12.2020

badane
576 221
162 459
166 143
194 560
377 977
269 082

10
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Jednostkowe wybrane dane finansowe
PLN (tys.)

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Catkowity dochdd za okres

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna

akcje zwykta

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto
razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

za okres

od 01.01.2021
do 31.03.2021

niebadane
711 579

28 991
48 351
42 268
42 268
124 175 768

0,34

54 166
(45 298)
(32 330)
(23 462)

44 289

20 674

na dzien
31.03.2021

niebadane
2 682 817

787 671
697 076
946 869
1826 543
1241758

za okres

od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane
644 694

15 072
1483

868

868

124 175 768

0,01

20 695
(28 633)
206 746
198 808

39 399

238 842

na dzien
31.12.2020

badane
2 681719

730 584
728 848
899 180
1784 275
1241758

EUR (tys.)

Za okres

za okres

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

niebadane
155 635

6 341

10 575

9 245

9 245

124 175 768

0,07

11 847
(9 907)
(7 071)
(5 132)

9 687

4522

na dzien
31.03.2021

niebadane
575 675

169 017
149 577
203 178
391 937
266 455

niebadane
146 645

3428

337

197

197

124 175 768

0,00

4707
(6 513)
47 027
45222

8 962

54 328

na dzien
31.12.2020

badane
581 113

158 313
157 937
194 847
386 642
269 082

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang

ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2020 roku wynosit 1 EUR - 4,6148 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2020),
kurs na 31.03.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,6603 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2021),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednia arytmetyczna kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2020 - 31.03.2020 roku wynosit 1 EUR - 4,3963 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 31.03.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5721 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 6 z 77



Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE
31 MARCA 2021 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody

za okres za okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 718 146 648 224

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towarow i materiatow (628 241) (563 548)
Zysk brutto ze sprzedazy 89 905 84 676

Koszty sprzedazy (31 749) (30 583)

Koszty ogblnego zarzadu (38 215) (45 110)

Pozostate przychody operacyjne 7 961 1622

Pozostate koszty operacyjne (850) (1 442)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 27 052 9163

Przychody finansowe* 22 056 36 579

Koszty finansowe* (2 986) (19 721)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 19 070 16 858

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci (25 462) 3534
Zysk przed opodatkowaniem 20 660 29 555

Podatek dochodowy (5617) (6 985)
Zysk netto 15 043 22 570

*W danych poréwnywalnych nastapita w stosunku do opublikowanych informacji (za | kwartat 2020 roku) zmiana
prezentacyjna, polegajaca na przedstawieniu aktualizacji wartosci inwestycji bez ich saldowania; zmiana nie
ma wptywu na przychody finansowe netto.

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 8277



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz

inne catkowite dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochéd za okres

Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Catkowity doché6d za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres Za okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
niebadane niebadane

16 38

16 38

15 059 22 608

15 042 13 850

1 8720

15 058 13 888

1 8720

0,12 0,11

0,12 0,12

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2020
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 466 398
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 67 315
Nieruchomosci inwestycyjne 34 682
Wartosci niematerialne 16 495
Udziaty i akcje 523
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 605 510
Pozostate aktywa finansowe 445 612
Pozostate naleznosci 470
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 141
Aktywa trwate razem 2 659 146
Aktywa obrotowe
Zapasy 357 897
Prawa majatkowe 115773
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 211 715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 332
Aktywa obrotowe razem 749 717
Aktywa razem 3 408 863

Informacja dodatkowa do Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 10277



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2021 31.12.2020
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 60 44
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 548 9 548
Zyski zatrzymane 503 297 488 255
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1759 302 1744 244
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 46 45
Kapitat wtasny razem 1759 348 1744 289
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 419 515 447 223
Zobowiazania z tytutu leasingu 60 023 71 317
Pozostate zobowigzania finansowe 29 628 21 469
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 84 973 84 973
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 539 4788
Rezerwy 118 208 118 208
Dotacje 18 296 18 741
Zobowiazania dtugoterminowe razem 743 182 766 719
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 195 345 58 376
Pochodne instrumenty finansowe 1925 948
Zobowiazania z tytutu leasingu 6 368 7 203
Pozostate zobowigzania finansowe 117 841 140 143
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 14 540 14 580
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 4 829
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 618 162 665 712
Rezerwy 4190 4194
Dotacje 1 859 1870
Zobowiazania krotkoterminowe razem 960 231 897 855
Zobowiazania razem 1703 413 1664 574
Pasywa razem 3462 761 3408 863

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

integralng czesc¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku

Réznice kursowe

Ka'\p_l.ta:(z" z przeliczenia Kapitat Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat emisji a .CJ;. sprawozdan ktapllt.a z. Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy p(:mﬁg‘;gf finansowych a uac;znaql zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
nominalnej jednostek wyceny dominujacej kontroli
podporzadkowanych

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Pozostate

Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane)

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 12 z 77



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Réznice kursowe
z przeliczenia

Kapitat z emisji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej finansowych akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat ich wartosci jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy nominalnej podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2020 roku 750 000 - 12 383 741 1133753 203373 1337126
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk netto - - - 13 850 13 850 8720 22 570
Inne catkowite dochody - - 38 - 38 - 38
Catkowity dochéd za okres - - 38 13 850 13 888 8720 22 608
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji, udziatow zwyktych 491 758 4639 - - 496 397 - 496 397
Pozostate - - - (606) (606) - (606)
Stan na 31 marca 2020 roku (niebadane) 1 241 758 4639 50 396 985 1643 432 212093 1855525

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytow
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw
majatkowych

Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmniejszenie stanu rezerw*
Zmniejszenie stanu Swiadczen pracowniczych*
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji*
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego
Inne korekty
Podatek zwrdcony/ (zaptacony)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane niebadane
20 660 29 555
34 159 33593
(1014) (1 335)
25 462 (3 534)
(6 153) 11 006
(11 900) (32 978)
(109 113) (186 015)
23 299 (40 011)
(22 652) (30 075)
(43) (23)
- (81)
(456) 71 686
116 625 100 575
(518) (524)
(208) (530)
68 148 (48 691)

* W skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2020 roku wykazywano saldem w jednej pozycji.

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1196 231

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (46 768) (449 725)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (1 604) -

Wydatki z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych (334) (269)

Wydatki zwigzane z nabyciem instrumentéw pochodnych* - (22 128)

Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne (25) 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 535) (471 889)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji** 500 861

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 124 252 172 358

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (14 838) (144 324)

Odsetki zaptacone (5 256) (6 178)

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (2 025) (953)

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (137 321) (184 523)

Pozostate wptywy finansowe 656 795
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 532) 338 036
Przeptywy pieniezne netto, razem (13 919) (182 544)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 64 332 445 295

Wptyw zmian kurséow walut (126) 698
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 50 287 263 449

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 727 56 759

*

Zaptacona przez spotke Grupa Azoty Polyolefins S.A. premia opcyjna dotyczaca zawartych transakcji
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne zwiazane z realizacja projektu Polimery Police
Wptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez Jednostke Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

*k

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (dalej: Grupa, Grupa
Kapitatowa) sktada sie ze spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwana dalej
Jednostka Dominujaca, Emitentem) i jej spotek zaleznych.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Policach.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Policach.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. sa miasta bedace siedzibami spotek wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego
w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa (komercjalizacja).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501.
Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej
NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami
BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz:

e 5 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
zaktadowym powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym),
w tym 1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spodtka powigzana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. na dzien
31 marca 2021 roku.

>
Grura
azom

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% 34,41%  Grupa Azoty

w likwidacji Polyolefins” S.A.
Senegal

noupra” Agrochemia
Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Zarzad Morskiego — .
Transtech Portu Police 2% J .,SPKEMZHZO:
Sp. zo.0. Sp. zo.0. . Z0.0.

»budchem”
Sp. z 0.0.
w upadtosci
likwidacyjnej

100% Grupa Azoty

Police Serwis
Sp. z 0.0,

Pozostate jednostki powiazane

7,35%

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 marca 2021 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek
z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.o.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej dzien 1 stycznia 2021 roku:

dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu VIII wspdlnej kadencji, powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 223/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petnit od dnia
7 kwietnia 2016 roku,

Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr225/VIl/18 z dnia 30 maja 2018 roku, funkcje w Zarzadzie petnit od dnia
7 kwietnia 2016 roku,

Mariusz Kadziotka - Wiceprezes Zarzadu VIII wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 102/VIII/20 z dnia 28 maja 2020 roku, funkcje w Zarzadzie petni od dnia
3 lipca 2020 roku,

Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 226/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,
funkcje w Zarzadzie petni od dnia 3 marca 2017 roku. W dniu 20 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza
Jednostki Dominujacej zawiesita Panig Anne Tarocinska w czynnosciach Cztonka Zarzadu
Jednostki Dominujacej, Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym 44/2020 z dnia
20 lipca 2020 roku.

Z dniem 30 kwietnia 2021 roku zakonczyta sie VIII kadencja Zarzadu i powotany zostat przez Rade
Nadzorcza Zarzad nowej, IX kadencji.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Sktad Zarzadu nowej, IX kadencji Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

) Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspdlnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 216/VIIl/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

. Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 217/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

) Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2021 roku:

. Mirostaw Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspélnej kadencji - Przedstawiciel
Ministerstwa Skarbu Panstwa, wyznaczony w dniu 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 24 sierpnia 2020 roku),

. Pawet Bakun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotany Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 5 z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

) Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku
(powierzenie funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej w dniu 2 lipca 2019 roku),

. Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

. Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

. Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotany do Rady
Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2021 roku, na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow
Panstwowych (powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 11 maja 2021 roku),

e  Pawet Bakun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotany Uchwata
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2020 roku (powierzenie funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej tego samego dnia),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIIl wspélnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku (powierzenie
funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej w dniu 2 lipca 2019 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspélnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, wybrana przez
pracownikow, powotana Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej
Nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

e Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikow,
powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 22 z dnia
25 czerwca 2019 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2021 roku:

. Pawet Bakun - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotany Uchwatag Rady Nadzorczej
nr 122/VI1/20 z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

. Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 4/VII/19 z dnia 2 lipca 2019 roku,

. Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VIII/ 19
z dnia 2 lipca 2019 roku,

. Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/19
z dnia 2 lipca 2019 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji:

) Pawet Bakun - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 122/VI1/20 z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

. Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 4/VII/19 z dnia 2 lipca 2019 roku,

) Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/ 19
z dnia 2 lipca 2019 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 31 marca 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1 Spetnienie warunkéw do zamkniecia finansowego przez spotke Grupa Azoty
Polyolefins S.A.

W dniu 25 lutego 2021 roku spétka stowarzyszona z Emitentem - Grupa Azoty Polyolefins S.A. powzieta
informacje z Banku Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacego jako Agent Kredytu, o otrzymaniu wszelkich
niezbednych dokumentow i/lub informacji stanowiacych warunki zawieszajace do osiagniecia
Zamkniecia Finansowego zgodnie z Umowa Kredytow (zdefiniowana w raporcie biezacym nr 37/2020
z dnia 31 maja 2020 roku), z pdzniejszymi zmianami, w formie i tresci satysfakcjonujacej
Kredytodawcow.

W zwiazku z powyzszym osiagniete zostato Zamkniecie Finansowe, ktdre umozliwito spotce Grupa
Azoty Polyolefins S.A. sktadanie wnioskow o wyptate srodkow z kredytéw. Pierwsza wyptata srodkow
w ramach kredytu obrotowego VAT w PLN nastgpita w marcu biezacego roku, a kredytu terminowego
w EUR oraz USD w kwietniu 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym). O Zamknieciu Finansowym
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 2/2021 z dnia 25 lutego 2021 roku.

2.2 Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych
zwigzanych z pandemig COVID-19. Szczegotowy opis znajduje sie w punkcie 2.1 Komentarza Zarzadu
niniejszego Skonsolidowanego raportu kwartalnego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srodroczne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia
sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku,
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
i 31 marca 2020 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 12 maja 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 kwietnia 2021 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spoétki zaleznej znajdujacej sie w procesie
likwidacji (Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy z wyjatkiem spotki zaleznej wskazanej powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2021 roku
i pozniej.

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym Srodrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na
zaprezentowane informacje finansowe:

e Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 Reforma referencyjnych stép procentowych
(stawek referencyjnych) - Faza 2. Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu
27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja one pierwsza faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych
z reformy miedzybankowych stawek referencyjnych z wrzesnia 2019 roku. Zmiany maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Zmiany
w drugiej fazie koncentruja sie na wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentow
finansowych, zobowiazan leasingowych, zastgpienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowa
stopa wynikajaca z reformy.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2021 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony
w dniu 25 czerwca 2020 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub poézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono
rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na
krotkoterminowe i dtugoterminowe  (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby zobowiazanie uznac¢ za
krotkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowigzaniami krdtko- i dtugoterminowymi.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020 (Annual
improvements). Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub poézniej.
Wsrod zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych
o przychody ze sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania
srodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych. Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku
i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.
Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci
oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami
z dnia 25 czerwca 2020 roku,

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiazan jako krotko-
i dtugoterminowe  opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia
15 lipca 2020 roku,

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020 opublikowane
w dniu 14 maja 2020 roku,

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku.

Grupa zastosuje zmienione standardy zgodnie z datami ich obowiazywania. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do
osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

¢ Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

e Segment Polimery (spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. realizujaca projekt Polimery Police),
oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow. W wyniku emisji akcji i zmiany struktury
akcjonariatu w spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. poczawszy od listopada 2020 roku zaangazowanie
Jednostki Dominujacej wynosi 34,41%, stad w segmencie Polimery prezentowane sa jedynie dane
obejmujace okres petnej konsolidacji.

Spotki zalezne prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA. Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie poszczegoélnych spotek Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi
w ramach Jednostki Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne
Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:

e Polska,

e Niemcy,

e  Pozostate kraje Unii Europejskiej,

e Kraje Ameryki Potudniowej,
e  Pozostate kraje.
W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (nie jest to wskaznik definiowany w MSSF i metodologia liczenia w spotkach moze
byc¢ rézna).
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 540 926 93728 100 13 470 648 224
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 62 519 (539) 40 248 092 310 112
Przychody ze sprzedazy razem 603 445 93 189 140 261 562 958 336
Koszty operacyjne, w tym (-): (600 147) (81 709) (4 539) (262 958) (949 353)
koszty sprzedazy (-) (28 150) (2 433) - (30 583)
koszty zarzqdu (-) (30 867) (5 105) (4 457) (4 681) (45 110)
Pozostate przychody operacyjne 335 92 201 994 1622
Pozostate koszty operacyjne (-) (421) (7) (11) (1 003) (1 442)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 3212 11 565 (4 209) (1 405) 9163
Przychody finansowe X X X X 36 579
Koszty finansowe (-) X X X X (19 721)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X X 3534
Zysk przed opodatkowaniem X X X X 29 555
Podatek dochodowy X X X X (6 985)
Zysk netto X X X X 22 570
EBIT* 3212 11 565 (4 209) (1 405) 9163
Amortyzacja 25 600 6 370 111 1512 33 593
EBITDA** 28 812 17 935 (4 098) 107 42 756

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (nie jest to wskaznik definiowany w MSSF i metodologia liczenia w spotkach moze
byc¢ rézna).
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 marca 2021 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1745 417 386 884 - 114 640 2 246 941
Nieprzypisane aktywa X X X X 555 889
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 606 033 606 033
Aktywa ogétem 1745 417 386 884 - 720 673 3 408 863
Zobowiazania segmentu 875 636 117 559 - 113 089 1106 284
Nieprzypisane zobowigzania X X X X 558 290
Zobowiazania og6tem 875 636 117 559 - 113 089 1664574
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku

Polimery Pozostate Ogotem

Pigmenty

Nawozy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 23 445 6 642 41 184 580 71 851
Naktady na wartosci niematerialne - - 117 257 374
Razem naktady 23 445 6 642 41 301 837 72 225
Amortyzacja segmentu 25 600 6 370 111 1512 33593
Razem amortyzacja 25 600 6 370 111 1512 33593
Strona 26 z 77
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
niebadane niebadane
Polska 449 749 380 763
Niemcy 84 830 94 489
Pozostate kraje Unii Europejskiej 137 421 146 608
Kraje Ameryki Potudniowej 1303 -
Pozostate kraje 44 843 26 364
Razem 718 146 648 224

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | kwartale 2021 roku jak i w | kwartale 2020 roku.

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne

na dzien na dzien
31.03.2021 31.12.2020
niebadane badane
Rzeczowe aktywa trwate

Grunty 1 947 1918
Budynki i budowle 491 160 496 000
Maszyny i urzadzenia 779 846 799 652
Srodki transportu 7 976 8293
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 12 878 12 937
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 164 278 147 598
1 458 085 1466 398
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 66 830 67 315
Wartosci niematerialne 16 660 16 495

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 marca 2021 roku wystapita przynajmniej jedna z przestanek zewnetrznych utraty wartosci
wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto
Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej. Jednoczesnie oceniono, ze na dzien
31 marca 2021 roku nie wystapity istotne i trwate zmiany sytuacji zewnetrznej i wewnetrznej
Jednostki Dominujacej w relacji do daty ostatnio sporzadzonego testu na utrate wartosci aktywow
na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktore mogtyby prowadzi¢ do znaczacej zmiany szacunkow wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych OWSP, powodujacej konieczno$¢ zmiany odpiséw. Stwierdzono,
ze kluczowe zatozenia prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych nie ulegty istotnym
zmianom. Ponadto, w | kwartale 2021 roku Jednostka Dominujaca nie odczuta istotnych zaktécen
dziatalnosci z tytutu wptywu pandemii COVID-19.

Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny Polimery Police
monitoruje prognozowang rentownos¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego
stworzonego przy wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane
na potrzeby modelu finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych
bazuja na niezaleznych opracowaniach, takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez
uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty doradcow rynkowych.

Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. na biezaco rozpatruje koniecznos¢ aktualizacji kluczowych
zatozen i parametrow modelu. W dniu 25 lutego 2021 roku nastapito zamkniecie finansowe,
na potrzeby ktorego przekazano instytucjom finansujacym zaktualizowany model finansowy. Zakres
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przeprowadzonych aktualizacji dotyczyt przede wszystkim uwzglednienia wptywu transakcji
zabezpieczajacych ryzyko zmian kursow walutowych oraz stép procentowych.

Majac na uwadze zaktualizowane, pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajacej z ww. modelu
finansowego, ktore spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej
w ramach testu na utrate wartosci aktywow, podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow
projektu Polimery Police na dzien 31 marca 2021 roku.

Nota 2. Struktura finansowania

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.03.2021 31.12.2020

niebadane badane
Kredyty 123 571 59 211
Pozyczki 491 289 446 388
614 860 505 599

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 419 515 447 223
Krotkoterminowe 195 345 58 376
614 860 505 599

Wzrost zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek w | kwartale 2021 roku wynika
ze sptaty zobowiazan odroczonych w ramach faktoringu odwrotnego.

Nota 3. Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A.

Wartos¢ prawa oraz zobowigzania do odkupu akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. od
akcjonariuszy niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) - na dzien
31 marca 2021 roku wyniosty odpowiednio:

Udziat Udziat spotki
Instrument Wycena taczna Jednostki Grupa
Dominujacej Azoty S.A.
(53%) (47%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 111 066 58 865 52 201
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 35 062 18 583 16 479

Wptyw wyceny ww. instrumentow finansowych na wynik finansowy brutto Jednostki Dominujacej
w | kwartale 2021 roku wynidst 12 877 tys. zt.

SzczegOtowy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 30.5 Instrumenty pochodne

w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,,Police” Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.
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Nota 4. Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2021 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 31 marca 2021 roku Jednostka Dominujaca byta poreczycielem nastepujacych umow

kredytowych oraz kontraktow:

Tvo/ Data Na dzien Na dzien
w Sz’apwca Tytut wystawienia 31.03.2021 31.12.2020
b y kwota w tys. zt | kwota w tys. zt
Poreczem'e.sptaty krgdytu Umowa.kredytu 29.06.2018 1200 000 1200 000
konsorcjum bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty kredytu Umowa kredytu w rachunku
w PKO BP (KRB) biesacym 29.06.2018 124 000 124 000
Poreczenie sptaty kredytu Umowa limitu kredytowego
w PKO BP (LKW) wielocelowego 29.06.2018 S L 96 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBI Umowa kredytu 28.05.2015 220 000 220 000
Gwarancja sptaty kredytu Umowa kredytu 28.05.2015 60 000 60 000
w EBOiR
Gwarancja sptaty kredytu w EBI Umowa kredytu 25.01.2018 270 297* 267 658*
Gwarancja sptaty kredytu Umowa kredytu 26.07.2018 200 000 200 000
w EBOiR
*wartos¢ poreczenia w wysokosci 58 000 tys. EUR. 2 170 297 2 167 658

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2021 roku, zadna ze spotek zaleznych nie udzielita

poreczen innym podmiotom.
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Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej przez Bank PKO BP S.A. w ramach limitow
kredytowych:

Dla

Tytut

Data
wystawienia

Na dzien
31.03.2021
kwota w tys. zt

Na dzien
31.12.2020
kwota w tys. zt

Zobowiazanie gwaranta sktadane jako

SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne w operacjach 20.03.2018 1 000 1 000
celnych (...)
Gwarancja zaptaty do umowy przesytania 15.11.2017
PSES.A. energii elektrycznej (aneks) 1300 1300
PGE S.A Gwarancja dobrego wykonania umowy 21.02.2019 ) 94
o w przetargu nieograniczonym e
. Zobowiazanie gwaranta sktadane jako
SKARB PANSTWA zabezpieczenie generalne w operacjach 13.05.2019 250 250
celnych (...) czasowe sktadowanie
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 29.07.2019 1182 1182
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu)
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 29.07.2019 1697 1697
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu)
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 25.11.2019 3444 3444
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania umowy
PGE S.A. w przetargu nieograniczonym 25.03.2020 31 31
Gwarancja dobrego wykonania umowy
PGE S.A. W przetargu nieograniczonym 25.03.2020 42 42
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania  20.12.2020
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 2 362 2 362
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu) (aneks)
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania  20.12.2020
(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 3 464 3 464
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu) (aneks)
Gwarancja zaptaty do umowy przesytania
PSE S.A. energii elektryczne] 06.11.2020 1 500 1 500
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza 18.03.2021 5132 -
Ochrony Srodowiska) starego (odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania umowy w )
PGE S.A. przetargu nieograniczonym 31.03.2021 65
PGE S.A Gwarancja dobrego wykonania umowy w 31.03.2021 92 )
o przetargu nieograniczonym e
21 561 16 366

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2021 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. miata 2 gwarancje udzielone na tacznag kwote 74 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 8 309 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2021 roku wsrdd spoétek zaleznych Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata
gwarancje otrzymane na taczna kwote 7 865 tys. zt.
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Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytow, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty
ze spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako
agent kredytu oraz agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej
(w formule pozyczki podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest
pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztéw budowlanych, kosztow

operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym.

Nota 5. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 199 733 212 468
Wykorzystanie (-) (47) (53)
Stan na koniec okresu 199 686 212 415
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow
za okres za okres

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 8 834 8 755
Utworzenie 107 13
Rozwiazanie (-) - (13)
Wykorzystanie (-) (102) (44)
Stan na koniec okresu 8 839 8711

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci
za okres za okres

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 22 272 32032
Utworzenie 18 285
Rozwiazanie (-) (47) (109)
Wykorzystanie (-) (17) (1)
Stan na koniec okresu 22 226 32 207

4.2. Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2021 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umow zobowiagzujacych do $wiadczenia ustug na rzecz Grupy
Kapitatowej.
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c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powigzanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe “"Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. zo0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - marzec 2021 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego oraz siarczanu zelaza o wartosci

31 607 tys. zt,

sprzedaz na rzecz spoétki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci

7 099 tys. zt,

sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzy amoniaku ciektego o wartosci

9 234 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. dziatek i naktadow na modernizacje torow
kolejowych w tacznej kwocie 6 513 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. amoniaku ciektego
o wartosci 1 567 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Compo Expert Hellas nawozow o wartosci 12 578 tys. zt oraz zakup ustug
o wartosci 865 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty S.A. ustug marketingowych i informatycznych o wartosci
3620 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu i amoniaku
o wartosci 7 386 tys. zt oraz ustug marketingowych o wartosci 821 tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 10 988 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z 0.0. ustug obstugi przewozu kolejowego na kwote
2 438 tys. zt oraz ustug inwestycyjnych o wartosci 603 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia
23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej Grupa Azoty Polyolefins S.A. Na dzien 31 marca 2021 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie 45 000 tys. zt,

e w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje procesu finansowania projektu
Polimery Police. Na dzien 31 marca 2021 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 298 000 tys. zt,

e wdniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51 420 tys. zt na refinansowanie pozyczki celowej zawartej
z Narodowym Funduszem Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na dzien
31 marca 2021 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 41 387 tys. zt,

b) Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. pozyczek:

e w dniu 14 marca 2014 roku w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych
w spotce. Na dzien 31 marca 2021 roku stan zadtuzenia wynosit 3 600 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapic nie pozniej niz 31 grudnia 2021 roku,

e w dniu 31 grudnia 2014 roku w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych
w spotce. Na dzien 31 marca 2021 roku stan zadtuzenia wynosit 10 000 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapic¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2021 roku,

e w dniu 28 czerwca 2018 roku w kwocie 1 000 tys. zt dla zapewnienia srodkow finansowych
do zakonczenia procesu zbycia udziatow w spoétce. Na dzien 31 marca 2021 roku stan zadtuzenia
wynosit 1 000 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapic nie pézniej niz 31 grudnia 2021 roku,

e w dniu 30 marca 2020 roku w kwocie 468 tys. zt z przeznaczeniem na uiszczenie optaty z tytutu
uzytkowania wieczystego gruntow za rok 2020. Na dzien 31 marca 2021 roku stan zadtuzenia
wynosit 468 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie po6zniej niz 31 grudnia 2021 roku.
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c) Jednostka Dominujaca udzielita spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczek:

e w dniu 31 maja 2020 roku pozyczki podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje
projektu Polimery Police. W zwiazku z kapitalizacja odsetek oraz czesci prowizji stan zadtuzenia
na dzien 31 marca 2021 roku wynosit 404 365 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie pézniej niz
15 grudnia 2040 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2021 roku podjeto
uchwate o wyptacie Wspélnikom dywidendy z zysku za rok 2020, w tym dla spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” S.A. przypada 14 212 tys. zt. Dywidenda zostanie zaptacona do dnia
31 lipca 2021 roku.

4.5. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie sie sezondéw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci
w nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbior produkowanych
Nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu
na wyniki.
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31 MARCA 2021 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne
catkowite dochody

Za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 711 579 644 694

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towardw i materiatow (624 264) (562 654)
Zysk brutto ze sprzedazy 87 315 82 040

Koszty sprzedazy (31 749) (30 583)

Koszty ogdlnego zarzadu (33 188) (35 972)

Pozostate przychody operacyjne 8 338 1631

Pozostate koszty operacyjne (1725) (2 044)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 28 991 15 072

Przychody finansowe 22 112 2 592

Koszty finansowe (2752) (16 181)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 19 360 (13 589)
Zysk przed opodatkowaniem 48 351 1483

Podatek dochodowy (6 083) (615)
Zysk netto 42 268 868
Catkowity dochéd za okres 42 268 868
Zysk netto na jedna akcje

0,34 0,01
0,34 0,01

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czes¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2020
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1486 053
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 54 455
Nieruchomosci inwestycyjne 27 810
Wartosci niematerialne 16 319
Udziaty i akcje 641 088
Pozostate aktywa finansowe 445 612
Pozostate naleznosci 470
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9912
Aktywa trwate razem 2681719
Aktywa obrotowe
Zapasy 355514
Prawa majatkowe 115773
Pozostate aktywa finansowe 15 815
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 199 193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 289
Aktywa obrotowe razem 730 584
Aktywa razem 3412 303

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sréodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z  sytuacji
finansowej (kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2021 31.12.2020
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Zyski zatrzymane 580 146 537 878
Kapitat wtasny razem 1826 543 1784 275
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 419 515 447 223
Zobowiazania z tytutu leasingu 48 155 48 925
Pozostate zobowiazania finansowe 18 583 21 469
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 71503 71503
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3018 2 981
Rezerwy 118 006 118 006
Dotacje 18 296 18 741
Zobowiazania dtugoterminowe razem 697 076 728 848
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 195 345 57 395
Pochodne instrumenty finansowe 1925 948
Zobowiazania z tytutu leasingu 3 568 4324
Pozostate zobowigzania finansowe 117 841 140 143
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 11 991 11 991
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 4623
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 610 925 674 471
Rezerwy 3415 3415
Dotacje 1 859 1870
Zobowiazania krotkoterminowe razem 946 869 899 180
Zobowiazania razem 1 643 945 1628 028
Pasywa razem 3 470 488 3412 303

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

integralng czes¢

Strona 37z 77



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
Kapitat wartosci Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
Kapitat wartoéci Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2020 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Emisja akcji, udziatow zwyktych
Stan na 31 marca 2020 roku (niebadane)

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki, roznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytéw

(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw
majatkowych

Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu dotacji*
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego
Inne korekty
Podatek dochodowy zwrocony/ (zaptacony)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

* W stosunku do raportu za | kwartat 2020 roku zmieniono nazwe pozycji.

Za okres za okres
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
niebadane niebadane
48 351 1483
34 068 33314
(1 346) (474)
(6 444) 11 072
(11 900) 1 051
(106 334) (87 955)
23 494 (38 425)
(41 374) (71 104)
(456) 71 686
116 625 100 575
(518)
- (528)
54 166 20 695

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych
Pozyczki udzielone
Pozostate wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym:
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

niebadane niebadane
1192 43
(46 502) (28 620)
12 449
(468)
(37)
(45 298) (28 633)
500 861
124 252 40 085
(13 857) (144 324)
(4 829) (5 685)
(1 231) (463)
(137 321) (184 523)
656 795
(32 330) 206 746
(23 462) 198 808
44 289 39 399
(153) 635
20 674 238 842
727 56 759

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki

1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach przy
ul. Kuznickiej 1 (zwana w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa (komercjalizacja). Spotka prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Gtdownym miejscem prowadzenia dziatalnosci sa Police.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Spétce nadano numer:
statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 31 marca 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Informacje o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2021 roku zostaty
zaprezentowane w punkcie 2 w czesci Il srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku, rachunek zyskow
istrat oraz inne catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
i 31 marca 2020 roku. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie zmian w kapitale
wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku zostato przez Zarzad
Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu 12 maja 2021 roku. Spotka sporzadzita réwniez srodroczne
skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku, ktére dnia 12 maja 2021 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 13 kwietnia 2021 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach
ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2021 roku i pdzniej.

Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji. Peten wykaz zmian zaprezentowano
w punkcie 3.2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii
Europejskiej.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w punkcie 3.2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja
sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rdznic¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2020 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spoétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spdtka Akcyjna w danych
objasniajacych do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA | KWARTAL 2021 ROKU
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca,
Emitentem, Spotka) oraz:

e 5spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
zaktadowym powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale
zaktadowym), w tym 1 spoétka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spétka powigzana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.

Grupa Azoty

akltady Chemiczne ,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

100% »5upra” Agrochemia Cripa Af_ity_gfﬁsa SA R 34,41% »Grupa Azoty
| Sp. 2 0.0, ptRcact Polyolefins” §.A.
Senegal

Grupa Azoty Zarzad Morskiego 99,91% 33,99%
Transtech Portu Police

Sp.z 0.0, Sp.zo.0.

wbudchem”
Sp.z0.0.

w upadlosci

likwidacyjnej

100% Grupa Azoty
Police Serwis

Sp. z 0.0,

Pozostate jednostki powiazane

PROZAP 735

Sp. z 0.0,

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce.

Spotke  wyroznia miedzy innymi wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych, unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej oraz duza skala
produkcji amoniaku, kwasu fosforowego i kwasu siarkowego.

Najbardziej znaczacy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi Segment Nawozy produkujacy:

e nawozy wielosktadnikowe (Polifoska®, Polidap®), ktore jako produkty kompleksowe,
wyrozniaja sie jednorodnym sktadem kazdej granuli, wysoka przyswajalnoscia oraz wysokim
poziomem koncentracji czystych sktadnikow w masie nawozow,

e nawozy azotowe (mocznik) oraz azotowe z siarka (Polifoska® 21) dziatajace jako uniwersalne
i do powszechnego stosowania.

Aplikacja nawozdéw oferowanych przez Spétke korzystnie wptywa na rozwdj systemu korzeniowego
i wykorzystanie zasobow mineralnych oraz wody przez rosliny, dajac tym samym lepsza efektywnosé¢
przyrodnicza i ekonomiczng nawozenia.

W ramach tego segmentu produkowane sa rowniez chemikalia na bazie azotu, wsrod nich miedzy
innymi amoniak oraz roztwory mocznika: 32,5% - NOXy® (AdBlue®) oraz 40% - Pulnox®. NOXy®
(AdBlue®) wykorzystywany jest w przemysle motoryzacyjnym do redukcji tlenkow azotu w silnikach
wysokopreznych. W najblizszych latach przewidywany jest staty wzrost konsumpcji w Europie
w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami ograniczajacymi emisje spalin do atmosfery.
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Pulnox® rowniez znajduje zastosowanie w technologii oczyszczania spalin. Na szeroka skale
wykorzystywany jest w duzych jednostkach energetycznych, ktére w procesach spalania paliw
kopalnych generuja szkodliwe substancje, w tym tlenki azotu i siarki.

W Segmencie Pigmenty Spotka produkuje gtéwnie pigmenty dwutlenku tytanu sprzedawane pod marka
TYTANPOL®. Biel tytanowa wykorzystywana jest miedzy innymi w produkcji farb i lakierow, tuszy
drukarskich, tworzyw sztucznych oraz papierow i laminatow. Wysoka i powtarzalna jakos$¢ oraz
profesjonalne doradztwo aplikacyjne zostaty docenione w postaci zdobytych nagréd i wyréznien. Przy
okazji produkcji bieli tytanowej w Segmencie Pigmenty wytwarzany jest takze siarczan zelaza, ktory
znajduje zastosowanie miedzy innymi w przemysle cementowym, w produkcji koagulantow
zelazowych przeznaczonych o uzdatniania wody i oczyszczania Sciekéw oraz do wytwarzania
pigmentdow zelazowych oraz do konserwacji drewna.

Emitent, dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, jest doceniany nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Grupa Kapitatowa w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznos¢ oraz rozwoj
regionu. Przy wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze
szczegolnym uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spotce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi
uczelniami.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 marca
2021 roku

= = —
Kapitat % akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadow przypadajacych
y Jednostce Dominujacej
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, o
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 9618 100,00%
Supra Agrochemia ul. Monopolowa 6, o
Sp. z o0.0. 51-501 Wroctaw 19721 100,00%
Grupa Azoty Transtech ul. Kuznicka 1, o
Sp. z 0.0. 72-010 Police 9783 100,00%
Grupa Azoty Africa S.A. Route de Ngor Villa nr o
w likwidacji 12, Dakar, Senegal 132 000 tys. XOF 99,99%
Zarzad Morskiego Portu ul. Kuznicka 1, o
Police Sp. Z 0.0, 72-010 Police 32642 99,91%
Grupa Azoty Polyolefins S.A. ul. Kuznicka 1, o
(dawniej PDH Polska S.A) 72-010 Police 922 968 34,41%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, 0
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%
. ul. Kuznicka 6, o
Kemipol Sp. z o.0. 72-010 Police 3 445 33,99%
Al. Tysiaclecia Panstwa
PROZAP Sp. z o.0. Polskiego 13 891 7,35%

24-110 Putawy

Prezentacja spotek zaleznych:

Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 15 marca 2002 roku pod numerem 0000099823 pod nazwa
Remech Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. W 2015 roku przejeta spotke Automatika sp. z o.o.
i jednoczesnie zmienita nazwe na Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. Profil firmy obejmuje prace
remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej i budowlanej (wykonawstwo instalacji i aparatow,
w tym takze z tworzyw sztucznych, prace serwisowe, prace warsztatowe, obrobka metali, prace
dozorowe), prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne w zakresie automatyki i elektroenergetyki,
remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen energetycznych, utrzymanie ruchu
instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki, w tym miedzy innymi utrzymanie
ruchu komputerowych systemow sterowania i wizualizacji proceséw.
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Supra Agrochemia Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 29 grudnia 2000 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 00000138374 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na
rewitalizacji poprzemystowych terenow nalezacych do spotki i przygotowaniu ich jako terenow
inwestycyjnych.

Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 02 kwietnia 2001 roku pod numerem 00003660 przez Sad
Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka Swiadczy
ustugi transportowe (transport mikrobusami oraz transport towarow samochodami ciezarowymi
o tadownosci do 24 ton - wywrotki i samochody skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi sprzetowe
(zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu, koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne - do
wywozu $Smieci w kontenerach, piaskarka, zestawy niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa
wozkow akumulatorowych, sztaplarek, samochodow osobowych, dostawczych, ciezarowych,
tadowarek, koparek, spycharek oraz zurawi samojezdnych), a takze przeglady okresowe.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.

Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13 grudnia 2004 roku pod numerem 0000223709 przez Sad
Rejonowy w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. MniejszoSciowym
udziatowcem jest Gmina Police. Profil obejmuje dziatalnos¢ portow morskich, budowa portow,
zarzadzanie nieruchomosciami, prace badawcze, obstuge zeglugi morskiej i s$rodladowej, oraz
transport wodny przybrzezny. Spotka jest podmiotem zarzadzajacym portem w rozumieniu ustawy
o portach i przystaniach morskich.

Prezentacja spotek stowarzyszonych i powiazanych:

Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24 wrzesnia 2015 roku pod numerem 0000577195, pod nazwa
PDH POLSKA S.A. (przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego). Celem dziatalnosci spotki jest budowa instalacji do produkcji
propylenu metoda PDH oraz polipropylenu wraz z niezbedna infrastruktura, instalacjami
pomocniczymi i potaczeniami miedzyobiektowymi, w tym rozbudowa Portu Morskiego w Policach
o terminal chemikaliow majacy zapewnié¢ niezbedna infrastrukture logistyczng dla przyjmowania
i magazynowania surowca (projekt Polimery Police). W dniu 8 pazdziernika 2019 roku spotka zmienita
nazwe na Grupa Azoty Polyolefins S.A. Do listopada 2020 roku byta spotka zalezng Emitenta, aktualnie
jest spotka stowarzyszona.

budchem Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 14 pazdziernika 1999 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000135223 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest WB Technika
Sp. z 0.0. Spotka znajduje sie w stanie upadtosci likwidacyjnej i nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej.

Kemipol Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 18 grudnia 1990 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000119127 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wigkszosciowym udziatowcem spotki jest szwedzki
koncern Kemira Kemi AB. Oprdocz Emitenta udziaty w spotce posiada takze Bank Ochrony Srodowiska
S.A. Dziatalnos¢ firmy obejmuje wytwarzanie koagulantéw do oczyszczania wody i sciekow. Ustugi
zwigzane z projektowaniem procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej, przemystowej i Sciekdw,
a takze dobor i dostawa urzadzen dozujacych chemikalia oraz optymalizacja procesdow oczyszczania
wod i rekultywacja jezior.
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PROZAP Sp. z o.0.

Wielobranzowe, specjalistyczne biuro projektowe, posiadajace udokumentowane doswiadczenie
w projektowaniu nowych i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych do produkcji nawozow
i innych chemikaliéw. Spotka oferuje peten zakres ustug: od koncepcji, przez studia wykonalnosci,
transfer technologii, az do projektowania, organizacji dostaw, rozruchu instalacji, odbiordw,
nadzoréw autorskich, szkolenia personelu i opracowania dokumentacji powykonawczej. Firma ma
doswiadczenie w petnieniu roli kierujacego biura projektow lub realizacjach inwestycji ,,pod klucz”.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 marca 2021 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow/Walnym
Zgromadzeniu posiadany przez spotke Emitenta w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny
udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek, z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.o.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa nie obserwowata istotnego obnizenia sprzedazy w zadnym
Z segmentow. Nie zarejestrowano rowniez znaczacych zaktdcen w tancuchu dostaw surowcow oraz
produktow. W | kwartale 2021 roku Spotka nie byta réwniez dotknieta na tyle zwiekszong absencja
chorobowg pracownikow, ktéra uniemozliwiataby zapewnienie ciagtosci dziatalnosci i Emitent nie
zanotowat ograniczen produkcji w zwiazku z zagrozeniem epidemicznym.

W | kwartale 2021 roku nie zaobserwowano istotnego negatywnego wptywu koronawirusa na
dziatalnos¢ Segmentu Nawozy i sprzedaz nawozow wielosktadnikowych oraz produktow azotowych.
W Segmencie Pigmenty popyt na biel utrzymywat sie na wysokim poziomie. Nie zaobserwowano takze
zadnych znaczacych probleméw w obszarze dostaw surowcow do produkcji, logistyki i obstugi klienta.

Niezaleznie od tej sytuacji Spotka na poczatku pandemii zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka,
ktore moga istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe. Do ryzyk tych zalicza sie:

e Zaktocenia w tancuchach dostaw surowcow i sprzedazy produktow poprzez zaktocenia
w transporcie.

e Zaktocenia realizacji sprzedazy w poszczegolnych segmentach dziatalnosci.

e Zaktocenia w ciagtosci procesow produkcyjnych w wyniku potencjalnej zmniejszonej
dostepnosci pracownikow.

e Potencjalne przejsciowe zaktocenia w realizacji projektow inwestycyjnych i prac
remontowych Emitenta lub innych podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta, mozliwe
opoznienia dostaw materiatow i urzadzen oraz dziatania organdéw administracji publicznej
w zakresie wydawania decyzji w procesach administracyjnych.

e Potencjalne zagrozenie pogorszenia ptynnosci finansowej przez niektérych kontrahentéow
w wyniku zatorow ptatniczych.

e Zmiennos$¢ kursow walutowych.

Wszystkie wymienione powyzej ryzyka pozostaja aktualne, natomiast do momentu sporzadzenia
niniejszej informacji Spotka nadal nie odczuwata znacznego wptywu pandemii w kluczowych
obszarach handlowych i produkcyjnych.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje rozwdj wydarzen oraz wptyw pandemii COVID-19 na
dziatalnos¢, wdrozone zostaty procedury gwarantujace natychmiastowa reakcje wtasciwych stuzb,
a poszczegolne obszary Spotki skutecznie dostosowywaty swoja dziatalnos¢ do zmian w otoczeniu. Na
Il kwartat 2021 roku planowane jest przeprowadzenie szczepien chetnych pracownikow Spétki na
COVID-19 w ramach narodowego programu szczepien.

Skala przysztych skutkow pandemii COVID-19 na sytuacje ekonomiczna nie jest do kofca znana z uwagi
na fakt, iz zagrozenie dotyczy wszystkich rynkow, otoczenia wewnetrznego, ale rowniez
zewnetrznego w wymiarze globalnym, w tym takze czynnikow, ktdre pozostaja poza kontrola Spotki
i podlegaja dynamicznym zmianom.
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2.2. Otoczenie rynkowe

Rynek rolny - Polska

W | kwartale ceny ptodow rolnych znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. Najwiekszy wzrost w ciagu
kwartatu zanotowano dla zyta konsumpcyjnego (16,0%), a najmniejszy dla pszenicy konsumpcyjnej
(5,4%). W tym samym okresie, w 2020 roku notowano wzrosty (najwiekszy dla pszenicy paszowej
4,9%), ale tez spadki jak w przypadku zyta konsumpcyjnego (1,9%).

Na poczatku | kwartatu prace polowe utrudniaty jeszcze trudne warunki atmosferyczne, a nastepnie
zastoiska wodne. Z powodu niskich temperatur widoczne byty op6znienia w rozwoju upraw ozimych
szacowane nawet na 3-4 tygodnie. Gdy byto to mozliwe zastosowano odpowiednie aplikacje nawozow.
Tam gdzie byto to mozliwe rozpoczeto zasiewy zboz jarych (owies). W przypadku pozostatych odmian
rolnicy czekali na wyzsze temperatury. Stan zb6z ozimych mimo widocznego opdznienia, oceniany byt
na dobrym poziomie. Z powodu rosnacych cen ptodow rolnych, rolnicy pozbywali sie zapasow.

SEGMENT NAWOZY
NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Nawozy NPK

W Europie Srodkowej i Wschodniej, w tym takze w Polsce popyt w | kwartale 2021 roku byt ograniczony
z powodu wysokich cen rynkowych, zwigzanych z globalnymi trendami, na Ukrainie nieco wyzszy.
Popyt w Irlandii oceniano jako sredni, w pozostatych rejonach w Europie Péotnocnej i Zachodniej jako
staby. Znaczacy popyt na nawozy wielosktadnikowe w | kwartale zanotowano w Rosji. W tym okresie
na rynek wewnetrzny w Rosji dostarczono okoto 680 tys. ton roznych nawozow NPK, to jest trzy razy
wiecej niz w poprzednim kwartale. Ceny znajdowaty sie w tendencji rosnacej. Na przestrzeni kwartatu
ceny wzrosty o 10%-16% w przypadku trzech popularnych, notowanych formut nawozow NPK. W tym
okresie w 2020 roku tendencja cenowa byta rowniez rosnaca, lecz wzrosty mniejsze.

Nawo6z DAP

W Europie Srodkowej i Wschodniej, w tym takze w Polsce popyt w | kwartale 2021 roku byt niski,
gtownie z powodu wysokich cen na rynkach oraz niekorzystnej pogody. W | kwartale ceny nawozow
fosforowych w Rosji wzrastaty w slad za swiatowym rynkiem. Warunki atmosferyczne oraz
nagromadzenie lodu w portach zwiekszyty koszty frachtu z Rosji. Handel nawozami fosforowymi
w USA byt aktywny, pomimo wysokich cen spowodowanych ograniczong dostepnoscia DAP/MAP.
W Chinach do potowy kwartatu popyt wzrastat, a nastepnie spadt. Wraz ze spadkiem popytu
krajowego, producenci wysytali wiecej na eksport, np. do Indii, Tajlandii, Wietnamu, Pakistanu,
a takze do Brazylii.

Rysunek 1. Notowania cen NPK, DAP [FOB Battyk, USD/t]
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SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH

Fosforyty

Praktycznie przez caty | kwartat 2021 rok ceny nawozow fosforowych na globalnych rynkach
znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. Rozpoczety w Ill kwartale 2020 roku powolny wzrost cen
nawozéw typu DAP i MAP zdecydowanie przyspieszyt po informacji USA o wprowadzeniu w 2021 roku
cet wyrownawczych dla nawozéw sprowadzanych z Rosji i Maroka. Ta informacja wywotata duze
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zamieszanie na amerykanskim rynku - silny popyt przy ograniczonej podazy wywindowat w | kwartale
ceny DAP i MAP do poziomow nie notowanych od 2012 roku. Dynamiczny wzrost cen objat praktycznie
wszystkie rynki nawozowe, co skutkowato rowniez wzrostem cen surowcow do produkcji tych
nawozow, tj. kwasu fosforowego oraz fosforytow. Rynek fosforytow w | kwartale pozostawat
wzglednie stabilny, podwyzki cen miescity sie w zakresie od kilku do kilkunastu USD/t, przy czym
zarowno producenci nie zgtaszali probleméw podazowych, jak réwniez od strony popytowej nie byto
czynnikow, ktore mogtyby wyraznie wptynac na jeszcze wiekszy wzrost cen. W ujeciu poréwnawczym,
benchmarki rynkowe cen fosforytow w | kwartale 2021 roku wzrosty srednio o ok. 6% w stosunku do
IV kwartatu 2020 roku i Srednio o ok. 10% w porownaniu do | kwartatu 2020 roku.

Sol potasowa

Rynek soli potasowej w | kwartale 2021 roku utrzymywat sie¢ w trendzie wzrostowym. Dobra
koniunktura na rynku nawozowym, ograniczona podaz, oraz silny popyt spowodowat, ze ceny soli
potasowej na rynkach spotowych wyraznie rosty zwtaszcza na amerykanskim rynku NOLA oraz
w Brazylii. Oba rynki miaty silng dynamike wzrostowa - ceny w | kwartale wzrosty o kilkadziesiat
USD/t, zblizajac sie do wartosci notowan benchmarkowych z poczatku 2019 roku. Z uwagi na podwyzki
na rynkach spotowych, ceny soli potasowej wzrosty rowniez w kontraktach dla Chin i Indii. Indie byty
pierwszym krajem, ktory podpisat nowa umowa w 2021 roku - z biatoruskim dostawca BPC w cenie
247 USD/t CFR, czyli o ok. 12% wyzsza niz z umowy z roku 2020. Ta informacja zostata sceptycznie
przyjeta przez pozostatych producentdw soli potasowej z uwaga, ze ceny powinny odzwierciedlac¢
faktyczna sytuacje na rynku nawozow - czyli powinny by¢ wyzsze niz te uzgodnione poczatkowo z BPC.
Kolejne umowy z Indiami zostaty juz podpisane w cenie 280 USD/t CFR. Chiny natomiast maja
podpisane umowy na dostawe soli po wstepnej cenie 247 USD/t CFR. Sytuacja jest niestandardowa,
bowiem nie zdarzato sie wczesniej, aby pomiedzy Chinami a Indiami byty tak duze réznice w cenach
kontraktowych.

Siarka

Rynek siarki granulowanej w | kwartale 2021 roku charakteryzowat sie wysoka dynamika wzrostow
cen. Z jednej strony to wynik dobrej koniunktury na rynkach nawozow fosforowych i wysoki popyt na
siarke do produkcji kwasu fosforowego, a z drugiej strony ograniczona podaz siarki z uwagi na prace
przemystu petrochemicznego w ograniczonym zakresie - pandemia, remonty, wytaczenia.

W porownaniu do | kwartatu 2020 roku - zanotowano znaczace odbicie cen siarki granulowanej na
wszystkich bazach notowan. Duzo mniejsza dynamike wzrostow zanotowat europejski rynek siarki
ptynnej. W pordwnaniu | kwartatu 2021 do analogicznego okresu 2020 roku, srednia cena siarki ptynnej
dla bazy Benelux Delivered byta wyzsza o ok. 27%. Podwyzke o 100% zanotowano natomiast
w | kwartale dla cen siarki ptynnej dla bazy US Tampa - z uwagi ha mocno ograniczong podaz i wysoki

popyt.

PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

W | kwartale obserwowano trend rosnacy cen amoniaku. Najwyzszy wzrost widoczny byt na bazie
Tampa (65%), a najnizszy na bazie Yuzhny (15,5%). Zmniejszona produkcja napedzata rynek. Silny
popyt na import towaru z Chin spowodowany obnizkami cen gazu ziemnego oraz ograniczona
dostepnosc¢ eksportu w kluczowych regionach produkcyjnych byty jednymi z czynnikéw, ktore
przyczynity sie do wzrostu cen. Jednoczesnie w relacji do | kwartatu 2020 roku obserwowano takze
Znaczacy wzrost Srednich cen gazu ziemnego, ktory jest gtownym surowcem wykorzystywanym do
produkcji amoniaku.
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Rysunek 2. Notowania cen amoniaku i gazu ziemnego
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W | kwartale ceny na bazach Yuzhny i Battyk znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. Na Battyku ceny
wzrosty o 28% a na Yuzhnym o 16%. Najwazniejszym wydarzeniem w tym czasie na europejskich
rynkach nawozow byt wzrost miedzynarodowych cen mocznika, zwtaszcza z Afryki Potnocnej. Kazda
nowa kampania zakupowa z Indii w lutym lub marcu dziatata wspierajaco na ceny. Silny trend
wzrostowy utrzymywat sie rowniez z powodu ograniczonej dostepnosci eksportowej z Chin.

Rysunek 3. Notowania cen mocznika [USD/t]
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Pozostate produkty azotowe

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkow azotu w segmencie
motoryzacyjnym i w przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%,
AdBlue®); Likam® (woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Segment produktow Rednox wykazuje sie duza dynamika wzrostu w dtuzszym okresie zaréwno
w Polsce jak i w Europie. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo
restrykcyjne, a wymienione produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie.
W | kwartale w wyniku pandemii koronawirusa w Europie spadt popyt na AdBlue, jednak nie wptyneto
to istotnie na osiagane wolumeny sprzedazy NOXy (AdBlue) przez Spoétke, ponadto szacuje sie ze
stopniowe znoszenie obostrzen w |l kwartale 2021 roku powinno wptynac¢ na poprawe popytu.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH

Gaz ziemny

W | kwartale 2021 roku ceny gazu byty o okoto 80% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu
zesztego roku. Gtownym czynnikami wptywajacymi na ceny gazu byty niskie zapasy gazu
w magazynach europejskich, spowodowane duzo nizszymi dostawami LNG do Europy - Azja pozostata
rynkiem bardziej optacalnym dla dostawcow gazu skroplonego, a takze temperaturami ponizej
sredniej wieloletniej szczegoélnie w pierwszych dwoch miesigcach tego roku. Dodatkowo, mocno
wzrosty ceny pozostatych surowcow energetycznych - ropy i wegla, a takze uprawnien do emisji CO,,
ktore przekroczyty psychologiczng granice 40 EUR/t, zwiekszajac optacalnosé zuzycia gazu przez
energetyke.

W | kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PGNiG.
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Rysunek 4.  Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W | kwartale 2021 roku cena bieli tytanowej produkowanej w Europie wzrosta o 0,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na poczatku roku odnotowano w Europie wzrost cen, po czym
do konca kwartatu ceny utrzymywaty sie na statym poziomie.

Europejskie ceny kontraktowe umocnity sie w | kwartale w obliczu hossy na rynku chinskim, wysokich
kosztow transportu morskiego, zwiekszonego popytu, a takze wyzszych kosztow surowcow
tytanonosnych. Popyt na TiO, pozostaje wyjatkowo wysoki, co jest spowodowane realizowanymi
projektami renowacji budownictwa mieszkaniowego. Dostepnos¢ towaru pochodzenia chinskiego
w Europie jest niewielka, a import z Azji stat sie mato optacalny dla europejskich nabywcow ze
wzgledow cenowych oraz logistycznych, w tym gtownie wysokich kosztow frachtu.

Pozyskiwanie wolumenu poza kontraktami stato sie dla klientow trudne. Czas realizacji w przypadku
produktow zachodnich wynosi od 5-8 tygodni, a w przypadku produktow azjatyckich do 3 miesiecy.
Nie odnotowano znaczacego wptywu blokady Kanatu Sueskiego, przez unieruchomiony kontenerowiec,
na rynek TiO,.

Sektor budowlany w 2020 roku odnotowat skurczenie runku o okoto 6%, natomiast oczekuje sie, ze
w 2021 roku nastapi jego znaczne ozywienie, przy rocznej prognozie wzrostu na poziomie okoto 7%.

Rysunek 5.  Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W 2020 roku
obserwowano zwiekszony popyt, spowodowany bardzo dobra sytuacja na rynku. Na poczatku roku
2021 (styczen - potowa lutego) producenci wykorzystujacy siarczan zelaza wykazywali bardzo
niewielkie odbiory (wynika to gtownie z przerwy w produkcji na instalacjach cementowych), ale juz
od potowy lutego sytuacja ta catkowicie zanikta (odbiory przybraty wysoki poziom). Pomimo dalej
panujacej epidemii, nadal nie obserwuje sie jej duzego wptywu na sprzedaz tego materiatu na rynku.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Ceny ilmenitu od poczatku 2021 roku utrzymuja sie na wysokim poziomie z perspektywa dalszych
wzrostow. Z uwagi na dynamiczne wychodzenie gospodarki Chin z kryzysu spowodowanego pandemia
juz od drugiej potowy 2020 roku, ceny surowcow tytanonosnych na tamtejszym rynku gwattownie
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rosty. Wedtug szacunkéw, cena ilmenitu w Chinach w | kwartale 2021 roku byta o 75% wyzsza od
poziomu z | kwartatu 2020 roku, szlaka tytanowa zdrozata o 32%. Powyzsze wzrosty cen sktonity
chinskich producentow bieli tytanowej do wzmozonego importu, co dato pretekst do wzrostu cen
surowcow takze globalnie, przy czym nie sa one tak gwattowne. Szacuje sie, ze na przetomie IV
kwartatu 2020 roku i stycznia 2021 roku globalna cena ilmenitu wzrosta o ok. 12%. Cena szlaki
tytanowej do produkcji bieli tytanowej metoda siarczanowa, wykazuje wieksza stabilnos¢ i pewne
tendencje do spadkow, co jednak moze zostac zniwelowane przez wspomniany wzrost
zapotrzebowania z rynku chinskiego.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

W opinii Spotki najistotniejszymi zdarzeniami i osiagnieciami w | kwartale 2021 roku dla Grupy

Kapitatowej byty:

e zachowanie ciagtosci procesow produkcyjno-handlowych - brak istotnego wptywu pandemii
COVID-19 na dziatalnosc Spotki,

e osiagniecie rentownosci EBITDA na poziomie wyzszym niz w | kwartale 2020 roku,

e silny trend wzrostowy cen nawozow wielosktadnikowych i produktow azotowych,

e sprzedaz wyzszych wolumendw nawozow wielosktadnikowych.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji
z otoczeniem rynkowym Jednostki Dominujacej.

W | kwartale 2021 roku Emitent osiagnat wyzsze wyniki operacyjne niz w | kwartale 2020 roku.
Skonsolidowany wynik EBITDA wyniost 61 211 tys. zt, co oznacza wzrost o 18 455 tys. zt. Zysk netto
Grupy Kapitatowej wyniost 15 043 tys. zt i byt o 7 527 tys. zt nizszy od wyniku z tego samego okresu
poprzedniego roku.

Poziom uzyskanych przychodow ze sprzedazy ulegt znacznemu zwiekszeniu w porownaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku (o blisko 11%), przy jednoczesnym wyzszym poziomie kosztu
wtasnego sprzedazy (o ponad 11%), co skutkowato wypracowaniem wyzszego zysku brutto ze
sprzedazy - na poziomie 89 905 tys. zt.

Wptyw na dziatalnos¢ Spotki w | kwartale 2021 roku miaty dynamiczne zmiany notowan cen
obserwowane na rynkach nawozow i produktow azotowych. W relacji do | kwartatu 2020 roku bardzo
znaczaco wzrosty ceny sprzedazy nawozow wielosktadnikowych, mocznika i amoniaku. Jednoczesnie
wzrosty rowniez ceny niektorych surowcow zuzywanych do produkcji - w szczegoélnosci gazu ziemnego.
W zwiazku z powyzszym pozytywny efekt wzrostu cen sprzedazy zostat znaczaco ograniczony poprzez
wzrost kosztow produkcji, spowodowany gtownie zdecydowanie wyzszymi cenami gazu ziemnego. Na
rynku notowano takze znaczace wzrosty cen uprawnien do emisji CO,, jednak ze wzgledu na fakt, iz
Spotka miata zabezpieczone w znaczacym stopniu uprawnienia typu EUA na rok 2021 z zakupow
realizowanych w poprzednich latach, wptyw tego czynnika byt istotnie ograniczony w relacji do rynku.

W zakresie Segmentu Pigmenty wyzszy poziom cen sprzedazy bieli tytanowej w duzym stopniu
bilansowat niekorzystny wptyw rosnacej ceny gazu i kilku innych mniej znaczacych czynnikow. Popyt
na biel tytanowa utrzymywat sie na wysokim poziomie.

W zakresie dziatalnosci finansowej pozytywny wptyw na wynik za | kwartat 2021 roku miata miedzy
innymi wycena instrumentow pochodnych wynikajacych z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A. W zwiazku z ujeciem w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2020 aktywow finansowych z tytutu instrumentu pochodnego - opcji CALL oraz zobowiazania
finansowego z tytutu instrumentu pochodnego - opcji PUT zwigzanych z akcjami spotki stowarzyszonej
GA Polyolefins, Spotka dokonata przeszacowania wartosci na kolejny dzien bilansowy (taczny wptyw
obu tych pozycji na wynik | kwartatu 2021 roku wyniost 12 876 tys. zt).

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto w | kwartale 2021 roku stanowit wynik
z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (-25 462 tys. zt),
dotyczacy gtownie spotki GA Polyolefins, wynikajacy przede wszystkim z wyceny instrumentéw
finansowych tej spotki, zabezpieczajacych przeptywy pieniezne projektu ,Polimery Police”,
zawartych zgodnie z wymogami umowy kredytdw, a wynikajacych z pozyskanego finansowania w USD
i ptatnosci w EUR, gtownie na rzecz generalnego wykonawcy, dla ktérych nie moze byc¢ stosowana
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Od listopada 2020 roku, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., Grupa Azoty Police posiada 34,41% kapitatu
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zaktadowego. Od grudnia 2020 roku wynik tej spotki jest w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
konsolidowany metoda praw wtasnosci, a udziat w wyniku ujmowany w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,,Zysk/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci”.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegblnienie 1Q2021 1Q2020 Zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 718 146 648 224 69 922 10,8
Koszt wtasny sprzedazy 628 241 563 548 64 693 11,5
Zysk brutto na sprzedazy 89 905 84 676 5229 6,2
Koszty sprzedazy 31 749 30583 1166 3,8
Koszty ogolnego zarzadu 38 215 45 110 -6 895 -15,3
Zysk netto ze sprzedazy 19 941 8 983 10 958 122,0
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 7 111 180 6 931 3 850,6
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 27 052 9163 17 889 195,2
Przychody/ (koszty) finansowe 19 070 16 858 2212 13,1
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw -25 462 3534 -28 996 -820,5
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 20 660 29 555 -8 895 -30,1
Podatek dochodowy 5617 6 985 -1 368 -19,6
Zysk/strata netto 15 043 22 570 -7 527 -33,3
EBITDA 61 211 42 756 18 455 43,2

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Zmiany wynikow operacyjnych Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 roku w relacji do analogicznego
okresu poprzedniego roku byty determinowane przede wszystkim sytuacja rynkowa w Segmencie
Nawozy.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w | kwartale 2021 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dpz?azl(; Sl::::‘?é
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 602 743 95 853 19 550
Udziat w strukturze [w %] 84% 13% 3%
EBIT 11783 9 954 5315

Udziat poszczegdlnych segmentéw w strukturze przychodéw w porownaniu do | kwartatu 2020 roku
ulegt niewielkim zmianom - spadt w Segmencie Pigmenty (o 1 p.p.) i jednoczesnie wzrost w Segmencie
Nawozy (0 1 p.p.).

SEGMENT NAWOZY

W | kwartale 2021 roku w Segmencie Nawozy Emitent uzyskat wynik EBIT na poziomie 11 783 tys. zt
i byt to wynik istotnie wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy
Segmentu wyniosty 602 743 tys. zt i byty o 11% wyzsze niz w | kwartale 2020 roku. Ponad 65% wartosci
przychodow ze sprzedazy ogotem Segmentu Nawozy wygenerowata grupa nawozow
wielosktadnikowych. Sprzedaz nawozow i amoniaku na rynku krajowym w okresie objetym raportem
stanowita srednio 64% sprzedazy produktow tego Segmentu.
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Rysunek 6.  Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Wyzsze niz przed rokiem wyniki wypracowano przede wszystkim w efekcie osiggniecia wyzszych
srednich cen sprzedazy gtéwnych produktéw oraz wzrostu wolumenu sprzedazy nawozow
wielosktadnikowych. Jednoczesnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ segmentu miat gtownie wzrost
ceny gazu ziemnego w relacji do | kwartatu 2020 roku (o okoto 74%). Zostat on czesciowo zniwelowany
miedzy innymi spadkiem cen soli potasowej o 17%, jednak skala wptywu wzrostu cen gazu na wynik
byta zdecydowanie wyzsza.

SEGMENT PIGMENTY

W | kwartale 2021 roku w Segmencie Pigmenty Emitent wypracowat wynik EBIT na poziomie 9 954 tys.
zt, 0 1 611 tys. zt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wptyw na uzyskanie wyzszych przychodow ze sprzedazy Segmentu w poréwnaniu z | kwartatem 2020
roku miat wzrost Srednich cen sprzedazy bieli tytanowej, zgodnie z trendami obserwowanymi na
rynkach swiatowych. Zrealizowano rowniez wyzszy niz przed rokiem wolumen sprzedazy bieli.
Niekorzystnie na wyniki Segmentu wptynat miedzy innymi wzrost cen gazu ziemnego oraz spadek
wolumenu sprzedazy siarczanu zelaza ze sktadowiska.

W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 95 853 tys. zt
i stanowity 13% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Okoto 59% przychoddw ze sprzedazy
bieli tytanowej zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Rysunek 7.  Porownanie skonsolidowanych przychodoéow ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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SEGMENT POLIMERY

W listopadzie 2020 roku, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A., Grupa Azoty Police posiada 34,41% kapitatu zaktadowego. Utrata kontroli nad Grupa
Azoty Polyolefins S.A. przez Spétke nastapita z dniem 16 listopada 2020 roku. W nastepstwie doszto
do dekonsolidacji spotki Grupa Azoty Polyolefins w efekcie czego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitent zaprzestat prezentacji danych finansowych Segmentu Polimery poczawszy od
danych za | kwartat 2020 roku - prezentowane sa jedynie dane historyczne, obejmujace okres petnej
konsolidacji. Od grudnia 2020 roku wynik tej spotki jest w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
konsolidowany metoda praw wtasnosci, a udziat w wyniku ujmowany w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,,Zysk/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci”. Informacje w powyzszym zakresie zostaty szerzej opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2020 rok.
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POZOSTALA DZIALALNOSC
Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate” stanowia okoto 3% przychodow Grupy

Kapitatowej. Na Pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik EBIT w wysokosci
5315 tys. zt.

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 roku uksztattowaty sie na
poziomie 679 675 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku
o 86 695 tys. zt (15%).

Wyzsza wartos¢ kosztéw zuzycia materiatow i energii w okresie objetym raportem w poréwnaniu
z | kwartatem 2020 roku ubiegtego wynikata gtéwnie ze wzrostu ceny gazu ziemnego. Ponadto
zwiekszyta sie produkcja nawozow wielosktadnikowych i produktow azotowych.

Wyzsze koszty ustug obcych zwigzane byty ze wzrostem kosztow ustug transportowych powigzanych
z kosztami sprzedazy i wynikajacych ze zwiekszonego wolumenu sprzedazy nawozow
wielosktadnikowych.

Koszty wynagrodzen z narzutami w | kwartale 2021 roku zostaty utrzymane na poziomie | kwartatu
2020 roku.

Na zwiekszenie kosztow w pozycji podatki i optaty wptyw miaty gtownie wyzsze koszty praw do emisji
CO,.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegblnienie 1Q2021 1Q2020 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 34 159 33593 566 2
Zuzycie materiatdw i energii 444 612 371039 73 573 20
Ustugi obce 47 865 45 690 2175 5
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 94 399 95 136 -737 -1
Podatki i optaty 50 842 38 864 11 978 31
Pozostate koszty rodzajowe 7 798 8 658 -860 -10
Razem 679 675 592 980 86 695 15

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Na koniec | kwartatu 2021 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta nieznacznie do poziomu
3462 761 tys. zt, tj. 0 12 397 tys. zt w poroéwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2020 roku.

Na dzien 31 marca 2021 roku stan aktywow trwatych wyniost 2 643 820 tys. zt, a stan aktywow
obrotowych 818 941 tys. zt.

Do istotnych zmian po stronie aktywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2021 roku, w relacji do
dnia 31 marca 2020 roku, naleza przede wszystkim te pozycje, na ktore dominujacy wptyw miaty
skutki zmiany metody konsolidacji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (w efekcie utraty kontroli nad spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. w trakcie
2020 roku), w tym:
e wzrost o 550 149 tys. zt wartosci dtugoterminowych inwestycji wycenianych metoda praw
wtasnosci,
e spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 8% (123 413 tys. zt) - efekt dekonsolidacji
GA Polyolefins zostat czesciowo zrekompensowany oddaniem do uzytkowania nowych
inwestycji w Jednostce Dominujacej,
e spadek poziomu pozostatych naleznosci dtugoterminowych o 463 137 tys. zt oraz wartosci
niematerialnych o 60 431 tys. zt,
e brak wartosci pochodnych instrumentéw finansowych, wobec 56 157 tys. zt na koniec
| kwartatu roku ubiegtego,
e zmniejszenie poziomu naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
0 8% (27 585 tys. zt), gtownie w efekcie dekonsolidacji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.,
czesciowo zrekompensowane wzrostem naleznosci z tytutu innych podatkéw, dotacji, cet
i ubezpieczen oraz pozostatych w Jednostce Dominujacej.
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Ponadto do istotnych zmian w relacji | kwartatu 2020 roku mozna zaliczy¢:

e wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych w kwocie 471 263 tys. zt, w zwiazku
Z udzieleniem przez Emitenta spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 388 438 tys. zt oraz naliczeniem odsetek i prowizji z tego tytutu, a takze 58 866 tys.
zt z tytutu wyceny instrumentow pochodnych - opcji call na kupno akcji spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A. od Hyundai,

e spadek o 213 162 tys. zt wartosci srodkow pienieznych i ekwiwalentow utrzymywanych na
rachunkach bankowych, gtownie w efekcie znaczacej wartosci srodkow pienieznych,
pozostajacych na rachunkach Jednostki Dominujacej na koniec | kwartatu roku ubiegtego
(pozyskanych w efekcie finalizacji wtdrnej emisji akcji Spotki),

e spadek wartosci posiadanych praw majatkowych o 47 970 tys. zt (gtdwnie prawa do emisji
C0,), zwiazany z opoznieniem w zatwierdzeniu ze strony Komisji Europejskiej przydziatu
darmowych uprawnien na okres 2021-2025, co zostato czeSciowo zrekompensowane wyzszym
poziomem zakupionych praw do emisji.

e wzrost poziomu nieruchomosci inwestycyjnych o 27 696 tys. zt w wyniku przekwalifikowania
majatku trwatego spotki zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. na nieruchomosci inwestycyjne
w wartosci godziwej,

e brak zanotowanej wartosci aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy wobec 19 596 tys.
zt z tego tytutu w analogicznym okresie roku ubiegtego, w wyniku zmiany prezentacji aktywow
trwatych spotki Supra Agrochemia Sp. z 0.0. w bilansie.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegélnienie 31.03.2021 31.03.2020 zZmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 2 643 820 2 264 894 378 926 17
Rzeczowe aktywa trwate 1 458 085 1581 498 -123 413 -8
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 66 830 72 152 -5 322 -7
Nieruchomosci inwestycyjne 34533 6 837 27 696 405
Wartosci niematerialne 16 660 77 091 -60 431 -78
Udziaty i akcje 523 523 0 0
Lrv‘,z’;izgys‘ge wyceniane metoda praw 580 048 29 899 550 149 1840
Pozostate aktywa finansowe 471 263 0 471 263 -
Pozostate naleznosci 160 463 297 -463 137 -100
gl;zytl]ggoz\lv té/gt;llu odroczonego podatku 15 718 33 597 17 879 53
Aktywa obrotowe, w tym: 818 941 1 185 470 -366 529 -31
Zapasy 277 790 273 652 4138 2
Prawa majatkowe 172 581 220 551 -47 970 -22
Pochodne instrumenty finansowe 0 56 157 -56 157 -100
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 743 6 940 -6 197 -89
:;l:finoéci z tytutu dostaw i ustug oraz 317 540 345 125 .27 585 -8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 287 263 449 -213 162 -81
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 19 596 -19 596 -100
Aktywa razem 3462 761 3 450 364 12 397 0,4
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Istotne zmiany po stronie pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2021 roku, w relacji do dnia

31 marca 2020 roku, obejmuja:

e zmniejszenie wartosci kapitatdbw wtasnych w nastepstwie dekonsolidacji spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A., czeSciowo zrekompensowane wzrostem poziomu zyskow zatrzymanych
w Jednostce Dominujacej (tacznie zmniejszenie kapitatow wtasnych o 5%, tj. 0 96 177 tys. zt),

e wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 67% (298 225 tys. zt), w tym z tytutu kredytow i pozyczek
0 266 238 tys. zt, gtownie z tytutu zwiekszenia wielkosci pozyczek od jednostek powigzanych
w ramach wspolnego, grupowego finansowania inwestycji Polimery Police, a takze pozostatych
zobowigzan finansowych z tytutu wyceny instrumentow pochodnych w Jednostce Dominujacej -
opcji put na sprzedaz akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. przez Hyundai i KIND pierwotnym
inwestorom w kwocie 18 583 tys. zt,

e zmniejszenie stanu krotkoterminowych zobowiagzan o 189 651 tys. zt, gtownie w wyniku spadku
poziomu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 287 243 tys. zt, w efekcie dekonsolidacji spotki
Grupa Azoty Polyolefins S.A. Efekt ten czesciowo zredukowany zostat miedzy innymi wzrostem
wartosci pozostatych zobowiazan finansowych (gtownie faktoring odwrotny) oraz zobowiazan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w Jednostce Dominujacej,

e zmniejszenie poziomu dotacji krdotkoterminowych o 72 534 tys. zt w rezultacie opoznienia
w zatwierdzeniu ze strony Komisji Europejskiej przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, na
okres 2021-2025 w | kwartale biezacego roku,

e brak zanotowanej wartosci zobowigzan zwiazanych bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy wobec 11 802 tys. zt z tego tytutu w roku ubiegtym, w efekcie zmiany prezentacji spotki
Supra Agrochemia Sp. z 0.0. w bilansie.

Tabela 6. Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 31.03.2021 31.03.2020 zmiana zZmiana %
Kapitat wtasny 1759 348 1855525 -96 177 -5
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 743 182 444 957 298 225 67
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 419 515 153 277 266 238 174
Pozostate zobowigzania finansowe 29 628 0 29 628 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 60 023 62 229 -2 206 -4
Zobowiazania z tytutu Sw. pracowniczych 84 973 78 846 6127 8
Pozostate zobowigzania 12 539 12 831 -292 -2
Rezerwy 118 208 111 213 6 995 6
Dotacje 18 296 20 095 -1799 -9
Egzﬁgvgg Vjtzv'tgy‘;cu’(u odroczonego podatku 0 6 466 -6 466 -100
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 960 231 1 149 882 -189 651 -16
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 195 345 482 588 -287 243 -60
Pozostate zobowigzania finansowe 117 841 5530 112 311 2 031
Pochodne instrumenty finansowe 1925 899 1026 114
Zobowiazania z tytutu leasingu 6 368 5366 1002 19

Zobowiazania z tytutu swiadczen

. 14 540 14 086 454 3
pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
1 1 0 0
dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 618 162 551 014 67 148 12
Rezerwy 4190 4203 -13 -0,3
Dotacje 1 859 74 393 -72 534 -98
Zobow1az_ama Zwigzane b(_ezposredmo z 0 11 802 11 802 -100
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowigzania 1703413 1594839 108 574 7
Pasywa razem 3462761 3 450 364 12 397 0,4
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej uksztattowaty sie w wiekszosci przypadkow na zblizonym
lub wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wzrost poziomu wskaznikow
rentownosci EBIT i EBITDA w | kwartale 2021 roku wptyw miat wyzszy niz w analogicznym okresie 2020
roku wynik z dziatalnosci operacyjnej. Spadek o 1 p.p. odnotowano w zakresie rentownosci zysku
netto, gtdwnie z uwagi na poniesiong w | kwartale 2021 roku istotng wartos¢ straty z udziatow
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (wynikajaca przede wszystkim
Z wyceny instrumentow finansowych spétki GA Polyolefins, zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
projektu ,,Polimery Police”, zawartych zgodnie z wymogami umowy kredytow, a wynikajacych
z pozyskanego finansowania w USD i ptatnosci w EUR, dla ktérych nie moze byc stosowana
rachunkowos¢ zabezpieczen).

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q2021 1Q2020
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 13% 13%
Rentownosc EBIT 4% 1%
Rentownosc EBITDA 9% 7%
Rentownosc¢ zysku netto 2% 3%
ROA 0,4% 1%
ROCE 1% 0,4%
ROE 1% 1%
Rentownosc aktywow trwatych 1% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(sprawozdanie z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc

Poziom wskaznikow ptynnosci Grupy Kapitatowej osiagnietych na koniec | kwartatu 2021 roku
uksztattowat sie na poziomie nizszym niz uzyskany w analogicznym okresie 2020 roku, w tym w efekcie
istotnego zmniejszenia poziomu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow Grupy Kapitatowej (znaczaca
wartos¢ Srodkow pienieznych, pozostajacych na rachunkach Jednostki Dominujacej na koniec
| kwartatu roku ubiegtego, pozyskana w efekcie finalizacji wtornej emisji akcji Spotki, ktora stopniowo
w trakcie 2020 roku zostata przeznaczona na dofinansowanie projektu Polimery Police).

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q2021 1Q2020
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,9 1,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,5 0,8
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,2

Konstrukcje wskaZznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krotkoterminowe zobowiqzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzZszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krotkoterminowe zobowiqzania.
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Efektywnos$¢ zarzadzania

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, okres rotacji zapaséow i naleznosci Grupy
Kapitatowej w | kwartale 2021 roku ulegt skréceniu odpowiednio o 4 dni i 8 dni, w efekcie zmian
w strukturze bilansu Emitenta. Wartos¢ wskaznika rotacji zobowiazan dla Grupy Kapitatowej ulegta
nieznacznemu wydtuzeniu o 1 dzien.

Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q2021 1Q2020
Okres rotacji zapaséw 40 44
Okres inkasa naleznosci 40 48
Okres sptaty zobowigzan 89 88
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki -9 4

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapasow w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowigzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 roku ulegt zwiekszeniu o 3 p.p.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w konsekwencji wyzszej dynamiki wzrostowej
zobowiazan ogotem (wzrost o 7%) niz aktywow ogotem (wzrost o 0,4%). Byto to skutkiem m.in.
przeprowadzonej dekonsolidacji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., istotnie zmieniajacej strukture
bilansu Grupy Kapitatowej. W efekcie zwiekszenia poziomu dtugoterminowego finansowania Jednostki
Dominujacej (gtownie w ramach wewnetrznego finansowania Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.)
z przeznaczeniem na projekt Polimery Police, zwiekszeniu o 8 p.p. ulegt wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego, przy jednoczesnym spadku wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego o 5 p.p.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q2021 1Q2020
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 49% 46%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21% 13%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 28% 33%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 103% 116%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogblnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

2.4, Ptynno$¢ finansowa

Grupa Kapitatowa w okresie objetym raportem nie zidentyfikowata zagrozen utraty ptynnosci
finansowej. Kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych obszaréw, ktorego poziom jest
nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa korzysta
z zewnetrznych zrodet finansowania oraz posiada mozliwosé uzyskania dodatkowego finansowania
swoich potrzeb korporacyjnych o charakterze biezacym i dtugookresowym w ramach podpisanej
Umowy o finansowaniu wewnatrzgrupowym pomiedzy Spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty.
Kredyty sptacane sg z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu
rezerwy kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania. Jednostka Dominujaca
identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 59 z 77



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

strumieniami przeptywow finansowych tj. zapasami, zobowiazaniami i naleznosciami stosujac miedzy
innymi polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz
wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. W | kwartale 2021 roku kontynuowano
ubezpieczenie naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy nawozow, mocznika, bieli tytanowej
i chemikaliow. Spoétka posiada ubezpieczony niemalze peten portfel naleznosci handlowych,
ubezpieczane sa zarowno krajowe jak i eksportowe naleznosci. Niewielki odsetek limitéw przyznanych
wewnetrznie w Spotce nie jest zlecany do ubezpieczenia, dotyczy to gtdwnie spotek powigzanych oraz
limitow zabezpieczonych gwarancjami bankowymi. Ryzyko walutowe redukowane jest gtéwnie
poprzez hedging naturalny tj. rownowazenie wptywow i wydatkow denominowanych w tej samej
walucie, bedacej wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji, przy jednoczesnej
sprzedazy produktow na eksport. Dodatkowo wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania
nadwyzki denominowanej w EUR do pokrycia niedoboru w dolarze amerykanskim. Uzupetniajaco do
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Spotka stosowata kontrakty terminowe typu forward na
parach walutowych EUR/PLN i EUR/USD. Ponadto, Spotka rozszerzyta zakres stosowanych
instrumentow hedgingowych o tzw. korytarze zerokosztowe o symetrycznym profilu ryzyka. Korytarz
zerokosztowy jest ztozeniem dwoch opcji: opcji sprzedazy put i opcji kupna call o tym samym
nominale oraz dacie zapadalnosci, o tak dobranych kursach rozliczeniowych nabytej i wystawionej
opcji, aby transakcja w momencie jej zawarcia byta bezkosztowa. Dodatkowo Spoétka posiada
mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowiazan - dzieki Umowie zawartej wraz z Kluczowymi Spotkami
Zaleznymi Umowy Obstugi Ptatnosci z Banco Santander S.A - ktory stanowi mechanizm wspierajacy
zarzadzanie ptynnoscia. W okresie objetym raportem nie wystapity naruszenia terminow sptat
zobowiagzan lub innych warunkow zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej
sptaty tych zobowiazan.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 roku byty
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Tabela 11. Zobowiazania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytéow wg stanu na
dzien 31 marca 2021 roku (w tys. jednostek waluty)*

Kwota
przyznanego Waluta | Zadtuzenie
finansowania

Nazwa instytucji finansowej/
rodzaj zobowiazania

PKO BP S.A.

Kredyt w rachunku biezacym z ustuga CPR 200 500 PLN 577 Bla

PKO BP S.A.

*%
Kredyt w formie limitu kredytu wielocelowego 62 000 PLN (L0 2l

BGK Kredyt otwarty w rachunku biezacym 100 000 PLN 72 306

Bank Gospodarstwa Krajowego
Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku 20 000 EUR 11 000
kredytowym

BNP Paribas Polska S.A.

Limit Kredytowy Wielocelowy (gwarancje 240 000*** PLN 5132
i akredytywy)

* Tabela zawiera wartosci nominalne.

**  Limit wykorzystany na gwarancje
***  Limit wspolny dla spotek GK Azoty
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Tabela 12. Zobowiazania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych pozyczek wg stanu na
dzien 31 marca 2021 roku (w tys. jednostek waluty)*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
. . - przyznanego Waluta | Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania finansowania

Ui Al 60000  PLN 45 000
ozyczka wewnatrzgrupowa

S“.”’a Azoty 5.A. 51420  PLN 41387
ozyczka wewnatrzgrupowa

Grupa Azoty 5.A. 298000  PLN 298 000
Pozyczka wewnatrzgrupowa

WFOS i GW 90000  PLN 19 642

Pozyczka (EC-II)

*

Tabela zawiera wartosci nominalne.

Tabela 13. Zobowiazania spote

k zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek wg stanu na dzien 31 marca 2021 roku

w tys. zt.*

Spotka zalezna

Kwota
przyznanego Waluta | Zadtuzenie
finansowania

Nazwa instytucji finansowej/
rodzaj zobowigzania

Grupa Azoty Police Serwis
Sp. z o.0.

Grupa Azoty Transtech
Sp. z 0.0.

Zarzad Morskiego Portu Police
Sp. zo.o0.

PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym
z ustuga CPR

PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym
z ustuga CPR

PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym
z ustuga CPR

8 000 PLN

400 PLN

100 PLN

*

Tabela zawiera wartosci nominalne.
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2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W ciagu 3 miesiecy 2021 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 24 255 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 13 017 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 6 581 tys. zt,
¢ inwestycje mandatowe 47 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 2 379 tys. zt,
e pozostate (w tym remonty znaczace) 2 231 tys. zt.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej na dziei 31 marca 2021 roku

0,
10% 9% B Inwestycje zwiagzane
z rozwojem biznesu
0,2% u Inwestycje zwiazane

z utrzymaniem biznesu

H [nwestycje
mandatowe
27% 54%
Zakup gotowych dobr

pozostate

KLUCZOWY PROJEKT INWESTYCYJNY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W | kwartale 2021 roku spotka stowarzyszona Grupa Azoty Polyolefins S.A. kontynuowata realizacje
projektu inwestycyjnego pod nazwa ,,Polimery Police” obejmujacego budowe instalacji do produkcji
propylenu oraz polipropylenu wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze
terminalu portowego z baza zbiornikow surowcowych (,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., Ltd. (HEC), wybrany w postepowaniu
przetargowym na realizacje Projektu w formule pod klucz za cene ryczattowa (EPC). Planowany
termin rozpoczecia komercyjnej eksploatacji planowany jest na | kwartat 2023 roku.

Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach kontraktu EPC wynidst okoto 57% na dzien
15 kwietnia 2021 roku. Przez ogblny postep rzeczowy prac rozumie sie m.in.: projektowanie,
zamowienia i dostawy, dostawy urzadzen wymagajacych dtugiego terminu dostaw (Long Lead Items),
whnioskowanie o niezbedne pozwolenia i decyzje administracyjne, prace budowlano-montazowe.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

W okresie raportowym zakonczono montaz poszycia zewnetrznego zbiornika etylenu i zbiornikow
propanu. Rozpoczeto przygotowanie do prac montazowych blach dennych prostych i obwodowych den
wewnetrznych zbiornikdw. Rozpoczeto montaz konstrukcji koput i podwieszanych dachow wszystkich
zbiornikdw. Przystgpiono do montazu elementéw dachu zbiornikow niezbednych do ich
pneumatycznego podniesienia.

Rownolegle prowadzone sa prace hydrotechniczne w czesci morskiej obszaru HST - trwa budowa
nabrzeza oraz prace pogtebiarskie. Zakonczono prace zwigzane z palowaniem nabrzeza. Zakonczeniu
ulegt montaz konstrukcji czesci estakad oraz rozpoczeto uktadanie i spawanie rurociggow. Na dzien
sporzadzenia raportu trwaty prace zwiazane z budowa budynku gtéwnego terminala, budynku stacji
transformatorowej oraz budynku pompowni wody przeciwpozarowej i chtodniczej.

22 lutego 2021 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy ze spotka Przedsiebiorstwo Robot
Czerpalnych i Podwodnych Sp. z o.0. dotyczaca realizacji zadania pn. ,Zaprojektowanie oraz
wykonanie robot pogtebiarskich z 10,5 na 12,5 m w ramach inwestycji pn. Polimery Police”
zmniejszajacy jej wartos¢ oraz zmieniajacy jej zakres.
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Instalacja PDH i PP wraz z baza logistyczna

W | kwartale 2021 roku prowadzone byty dostawy urzadzen i aparatéw na plac budowy. Do dnia
publikacji raportu dotarty juz m.in. wszystkie zbiorniki magazynowe na propylen, transformatory
110kV niezbedne do funkcjonowania przysztego systemu elektroenergetycznego, reaktory do
produkcji propylenu oraz jeden z kluczowych aparatow na instalacji PDH - propan-propylen splitter.
Transporty beda kontynuowane réwniez w przysztym okresie raportowym.

Na instalacji PP ustawiono na konstrukcjach wsporczych silosy blendingowe oraz dwa reaktory PP.
Rozpoczeto prefabrykacje 30 szt. silosow magazynowych (do dnia przekazania niniejszej informacji
ukonczony zostat montaz 30 z 60 silosow, ktore sa przygotowane do instalacji).

Rozpoczeto montaz konstrukcji ciezkiego dzwigu (tak zwany Ring Crane), ktory bedzie wykorzystany
do montazu kluczowego dla instalacji PDH propan-propylen splittera. Ciezar zurawia to w przyblizeniu
754 ton, a ciezar przeciwwag - 1600 ton. Promien dziatania wynosi do 60 m. Wysokos¢ wysiegnika to
121 m.

W | kwartale 2021 roku wykonywano rowniez stropy dla budynkow silosow magazynowych, podstacji
elektrycznej PP oraz budynku automatyki PP. Dodatkowo prowadzono prace budowlane w budynku
Administracyjnym Infrastruktury Logistycznej oraz wykonano podbudowy gtownych drdg na obszarze
instalacji PP. Nadal prowadzone sa prace instalacyjne i spawalnicze w zakresie orurowania
podziemnego i naziemnego.

Finansowanie projektu

W dniu 29 stycznia 2021 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. ztozyta o$wiadczenie o ustanowieniu na
rzecz Agenta Zabezpieczen (Bank Polska Kasa Opieki S.A.) hipoteki na nabytych w styczniu 2021 roku
od Emitenta nieruchomosciach torowych, na ktorych realizowany jest Projekt. Przedmiotowe
ustanowienie hipoteki jest uzupetnieniem pakietu zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Umowy
Kredytow z dnia 31 maja 2020 roku.

W dniu 22 lutego 2021 roku podpisano akt notarialny w sprawie ustanowienia stuzebnosci na
nieruchomosciach Jednostki Dominujacej na rzecz Grupy Azoty Polyolefins S.A.

W dniu 25 lutego 2021 roku spotka stowarzyszona otrzymata od Agenta Kredytu - Banku Pekao S.A. -
potwierdzenie spetnienia warunkow zawieszajacych wynikajacych z zapisow Umowy Kredytow. Tym
samym zakonczono ostatni etap procesu pozyskania finansowania dtuznego.

W dniu 4 marca 2021 roku dokonano sprzedazy przez spotke Grupa Azoty Polyolefins S.A. prawa
uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wtasnosci nieruchomosci potozonych w granicach Portu
Morskiego Police na rzecz Zarzadu Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. (ZMPP). Wraz z wyzej wymieniong
umowa zawarto umowe dodatkowa dotyczaca dalszego utrzymywania juz ustanowionego na rzecz
podmiotdw finansujacych zabezpieczenia rzeczowego na przedmiotowych nieruchomosciach, a takze
w zycie weszta warunkowa umowa dzierzawy przedmiotowych nieruchomosci od ZMPP.
Przeprowadzenie przedmiotowych transakcji byto wymagane na podstawie Umowy Kredytow.

Inne istotne zdarzenia

W | kwartale 2021 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. dokonata transakcji zakupu metali szlachetnych
(platyny oraz palladu) niezbednych do wytworzenia katalizatorow Oleflex oraz SHP.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W ciagu 3 miesiecy 2021 roku Spotka rozpoczeta realizacje 9 nowych zadan inwestycyjnych o tacznym
budzecie 29 230 tys. zt. Jednoczesnie Spotka kontynuuje realizacje 39 zadan inwestycyjnych
otwartych w latach poprzednich.

Wybrane, realizowane istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.

Uniezaleznienie produkcji wody zdemineralizowanej od zmiennego zasolenia w rzece Odrze oraz
zwiekszenie mozliwosci wytworzenia wod specjalnych na instalacjach

Modernizacja i rozbudowa stacji uzdatniania i demineralizacji wody pozwoli zabezpieczy¢ Grupe
Kapitatowa przed okresowym wystepowaniem podwyzszonego zasolenia rzeki Odry i umozliwi
wykorzystywanie jej, jako jedynego zrodta zasilania.

Inwestycja umozliwi takze zapewnienie dostaw wody zdemineralizowanej na potrzeby instalacji
Grupy Azoty Polyolefins S.A.
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Jednostki odsalajace zostaty uruchomione. Obecnie trwaja prace przy ostatniej sekcji filtrow.
Wykonawcy przekazano drugi cyrkulator do przeprowadzenia modernizacji. Trwa prefabrykacja
instalacji jonitowej.

Budzet inwestycyjny: 108 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Modernizacja stacji elektroenergetycznej 220/110 kV GPZ Police dla potrzeb przytaczenia
i zasilania instalacji odwodornienia propanu oraz produkcji polipropylenu

Modernizacja SE GPZ Police zapewni dystrybucje energii elektrycznej dla potrzeb planowanej
instalacji odwodornienia propanu i produkcji polipropylenu (Grupa Azoty Polyolefins S.A.).
Zakonczono montaz autotransformatora nr 2 na stanowisku. Wykonano pola 110kV zasilajace
instalacje Grupy Azoty Polyolefins S.A. oraz pola sprzegtowe 110kV.

Obecnie trwaja prace nad modernizacja nastawni stacji GPZ oraz uktadow potrzeb wtasnych stacji.
W trakcie realizacji - dostawy urzadzen rozdzielczych.

W opracowaniu sa projekty wykonawcze instalacji, projekt SSiN, prace w zakresie przebudowy
infrastruktury stacji oraz nowego stanowiska autotransformatora, termomodernizacja nastawni GPZ,
modernizacja instalacji nadcisnienia w rozdzielniach 220kV i 110kV.

Budzet inwestycyjny: 56 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Zagospodarowanie wodoru pochodzacego z instalacji produkcji propylenu na instalacji produkcji
amoniaku

Celem inwestycji jest zagospodarowanie strumienia czystego wodoru bedacego produktem ubocznym
instalacji odwodornienia propanu do propylenu (PDH) na instalacji produkcji amoniaku oraz
zapewnienie mozliwosci dostarczenia strumienia wodoru z instalacji produkcji amoniaku na potrzeby
rozruchu instalacji PDH.

Uzyskano zgody korporacyjne na realizacje zadania. Zakonczyt sie przetarg na dostawe palnikow
i katalizatorow do reformera I1°. Uzyskano takze oferty na zakup i montaz armatury i urzadzen AKPiA
oraz na budowe i dostawe rozprezaczy pary F302.

Budzet inwestycyjny: 30 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7
Wymiana wiezy absorpcyjnej na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji
kwasu siarkowego oraz unikniecie nieprzewidzianej awarii z mozliwoscig wycieku kwasu siarkowego.

Wykonano klatke schodowa wiezy. W trakcie realizacji jest montaz wymurowki kwasoodpornej
zbiornika oraz tacy i fundamentow wiezy. Rozpoczeto montaz gazociagow.

Budzet inwestycyjny: 16 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Rozbudowa bazy logistycznej etap Il - faza 2

Przedmiotem zadania jest budowa nowego magazynu nawozdw konfekcjonowanych o powierzchni
4 000 m2, ktory pozwoli na sktadowanie okoto 4 tys. ton produktow w workach big-bag (500 kg). Zakres
zadania obejmuje takze budowe placu odktadczego, ktory zwiekszy zdolnosci magazynowania bazy
logistycznej o okoto 5 tys. ton. Lacznie Spotka pozyska mozliwos¢ sktadowania 9 tys. ton nawozow (na
powierzchni 8 929 m?).

Uzyskano zgody korporacyjne na realizacje zadania. Zaplanowano i uzgodniono wykonanie robot
kolejowych w ramach inwestycji.

Budzet inwestycyjny: 15 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Taca obiekt 508 wraz z odstojnikiem szlamu i odptywem kanalizacyjnym do kwasnych $ciekow

Istniejaca taca, na ktorej posadowione sa zbiorniki kwasu fosforowego i siarkowego jest w ztym stanie
technicznym. Ciagte osiadanie tacy i fundamentdw zbiornikéw pod wptywem ciezaru surowca skutkuje
przechylaniem sie zbiornikow.

Zakonczono wszystkie prace budowlano-montazowe na instalacji. Obecnie prowadzony jest odbior
robét budowlanych przez organy administracyjne (PINB w Policach). Trwaja przygotowania do
przeprowadzenia rozruchu mechanicznego i technologicznego nowej instalacji.

Budzet inwestycyjny: 11 050 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2021 rok.
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Budowa instalacji do produkcji, magazynowania oraz zatadunku technicznych roztworéow
mocznika PULNOx

Realizacja inwestycji pozwoli na zagwarantowanie dostepnosci roztworu PULNOx dla obecnych
i przysztych klientow Spotki. Zwiekszenie produkcji roztworu wptynie takze na wzrost przychodéow.

W trakcie realizacji sa prace majace na celu optymalizacje pracy instalacji.
Budzet inwestycyjny: 5 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2021 rok.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Czynnikiem uniwersalnym, ktory moze wptywa¢ na wyniki Emitenta w kolejnym kwartale jest
koniunktura gospodarcza zwigzana z aktualng sytuacja epidemiczng. Ponizej, wskazano rowniez
przewidywane trendy rynkowe dla gtownych produktow i surowcow.

Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Nawozy wielosktadnikowe

Dynamiczny wzrost cen nawozow fosforowych zostat wyptaszczony na poczatku Il kwartatu, podobnie
jak popyt w Europie i USA, natomiast oczekiwany jest wzrost popytu w Indiach, Pakistanie
i Bangladeszu. Popyt na tych rynkach powinien wesprze¢ wzrost cen w maju (przynajmniej na
niektorych rynkach). W czerwcu oczekuje sie niewielkiej nadpodazy.

Mocznik

Oczekiwany jest kolejny przetarg w kwietniu w Indiach na dostawe mocznika. W Europie potudniowej
jest jeszcze pewien popyt na mocznik, ale klienci oczekuja na nizsze ceny. Ceny frachtu sa w trendzie
malejacym, co wptynie na nizsze ceny na bazie CFR.

Amoniak

W maju po zakonczeniu przestojow w Arabii Saudyjskiej zwiekszy sie dostepnos¢ amoniaku na rynku.
W rejonie Morza Czarnego oraz Battyku przewidywana jest stabilizacja cen amoniaku w maju.

Biel tytanowa

Trudno jest przewidzie¢ jak bedzie ksztattowat sie popyt w najblizszych miesigcach, poniewaz
zainteresowanie kupujacych byto zdecydowanie wyzsze niz oczekiwano podczas typowego niskiego
sezonu przypadajacego na okres zimowy. Popyt rozwijat sie zaskakujaco dobrze. Jesli
miedzynarodowe stawki frachtowe i logistyka ulegng poprawie, to azjatycki produkt moze stac sie
znow interesujacy dla europejskich graczy. Z perspektywy kupujacych istotnymi czynnikami sg
gtownie wyczerpane zapasy na europejskim rynku, z powodu wiekszego niz oczekiwano popytu
podczas tradycyjnie stabszych miesiecy zimowych, zblizajacy sie szczyt sezonu powtokowego oraz
wyzwania zwigzane z importem.

SUROWCE

Gaz ziemny

Wysoki popyt i rosnace od potowy marca ceny LNG w Azji, niski poziom wypetnienia magazynow gazu
w UE oraz planowana na maj i wiekszos¢ czerwca kontynuacja remontdw norweskiej infrastruktury
gazowej sktaniaja do przewidywania relatywnie wysokich cen gazu w drugim kwartale 2021 roku.

Fosforyty

Wedtug prognozy, ceny DAP nieznacznie spadna w Il i w Il kwartale po przekierowaniu sprzedazy,
gtownie na rynek indyjski. Z uwagi na koncowki sezonow aplikacji nawozow, ceny DAP znalazty sie
pod presja zaréwno w Chinach, Azji Potudniowo-Wschodniej oraz w Europie i USA. W 2021 roku poza
prognozowanymi okresowymi problemami podazowymi, co moze pociagna¢ za soba wzrost cen DAP
czy MAP, prognozuje sie, ze ostatecznie ceny nawozdéw fosforowych do konca tego roku spadna.
Z uwagi na duza skale podwyzki kwasu fosforowego od poczatku 2021 roku nie sa wykluczone wzrosty
cen fosforytow o kilka dolardw i to jeszcze w Il kwartale 2021 roku. Z uwagi na silne powiazanie rynku
kwasu fosforowego z rynkiem DAP, w przypadku prognozowanych do konca roku obnizek cen nawozow
fosforowych mozliwe beda réwniez obnizki cen kwasu fosforowego.
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Sol potasowa

Prognozy na kolejne miesigce 2021 roku wskazuja na mozliwy dalszy wzrost cen w Brazylii, Afryce
i Azji Ptd-Wsch z uwagi na dobre prognozy co do upraw, silny popyt i ograniczona podaz zgtaszana
przez producentow soli. Amerykanski rynek NOLA po intensywnych wzrostach w | kwartale,
w kolejnych miesigcach powinien pozostac stabilny bez prognoz wzrostu. Realnie ceny dla chinskiego
kontraktu sg dos¢ niskie w porownaniu do rynkow spotowych i tu rowniez jest mozliwe, ze beda nowe
ustalenia dotyczace wzrostu cen, ale mato prawdopodobne jest, aby byt to poziom cen dla Indii, tj.
280 USD/t CFR.

Siarka

Prognoza kréotkookresowa wskazuje, ze ceny siarki granulowanej w Il kwartale powinny nieznacznie
spas¢ z uwagi na mocno ograniczona aktywnosc rynku chinskiego, ktory korzysta z wtasnych zapasow
magazynowych. W kolejnych kwartatach powinna poprawi¢ sie sytuacja podazowa na Bliskim
Wschodzie i w USA co rowniez wptynie na obnizki cen - jednak ostatecznie prognozy wskazuja, ze do
konca roku ceny siarki granulowanej utrzymaja sie na poziomie powyzej granicy 100 USD/t. Dla
europejskiego rynku siarki ptynnej, na Il kwartat przewidywana jest znaczaca podwyzka cen. Podobnie
jak dla rynku siarki granulowanej prognozuje sie, ze w dalszej czesci roku nastapi obnizka cen siarki
ptynnej, z uwagi na polepszenie wskaznikow operacyjnych europejskich rafinerii. W obu przypadkach
kwestie podazowo/popytowe w duzym stopniu beda zalezaty od tego, czy pojawia sie kolejne
ograniczenia zwigzane z pandemia koronawirusa. Mozna wnioskowac, ze w okresie letnim nastapi
poprawa sytuacji poprzez wieksza mobilnosc¢ ludzi (luzowanie obostrzen zwiazanych z pandemia) oraz
zwiekszenie zapotrzebowania na paliwa i wieksza produkcje siarki rafineryjnej.

limenit, szlaka tytanowa

W I potowie 2021 roku spodziewane jest kontynuowanie trendu wzrostowego cen ilmenitu, ktory moze
zosta¢ zahamowany najwczesniej w Il potowie 2021 roku, na skutek nasycenia rynku i pojawienia sie
nadpodazy. Cena szlaki tytanowej utrzymuje sie na relatywnie wysokim poziomie, jednak z uwagi na
mniejsze zainteresowanie surowcem, mozliwa jest korekta cen w dot.

CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwiazana z przyspieszajacym programem szczepien,
prognozowanym silnym odbiciem gospodarczym po zniesieniu obostrzen oraz potencjalnym
opanowaniem pandemii, powoduje zwiekszanie ekspozycji na aktywa rynkowe, uwazane za
ryzykowne. W srednim terminie powinno to skutkowac¢ umocnieniem ztotego z obecnych poziomow.
Polska waluta fundamentalnie pozostaje niedowartosciowana, jednakze gtebsza aprecjacja ztotego
nastapi prawdopodobnie dopiero po Il kw. po ustapieniu lokalnych czynnikow ryzyka.

W opinii Spotki w catym Il kwartale ztoty bedzie pozostawat staby, z niskim ryzykiem deprecjacji
powyzej poziomdéw odnotowanych w marcu 2021 roku. Presje na ztotego w kréotkim terminie nadal
moze wywierac stanowisko NBP odnosnie utrzymania stabosci krajowej waluty oraz oczekiwanie na
wyrok Sadu Najwyzszego w sprawie kredytow frankowych. Wptyw ostabienia ztotego do walut
wymienialnych powinien w niewielkim stopniu sprzyjaé osiggnieciu lepszych od planowanych w I
kwartale 2021 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Emitenta. Czynnikiem ryzyka
moze byc¢ zmiennos$¢ rynkowa, ktéra przejsSciowo moze spowodowac ujemny efekt na wycenie
zawartych we wczesniejszych okresach zabezpieczajacych transakcji terminowych.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej do konca roku nie powinna zmienia¢ wysokosci stop procentowych NBP.
Zaréwno EBC, jak i FED nie powinny w horyzoncie czasowym do konca biezacego roku obnizac stop
procentowych z obecnych poziomow, koncentrujac sie na wdrazaniu niestandardowych instrumentow
luzowania polityki pienieznej i podtrzymywania ptynnosci w sektorze miedzybankowym.

Podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Emitenta (WIBOR 1M) w perspektywie biezacego
roku powinna pozostac na poziomie okoto 0,20%. Podsumowujac, Spotka zaktada brak zmian obecnych
niskich stop procentowych w horyzoncie czasowym do konca 2021 roku, w odniesieniu do walut,
w ktorych sie finansuje (tj. PLN, EUR). Bedzie to miato korzystny wptyw na utrzymanie kosztow
finansowania Spotki na historycznie niskim poziomie oraz bezpieczng obstuge zadtuzenia.
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Uprawnienia do emisji CO,

Notowania uprawnien do emisji CO, pozostaja w silnym trendzie wzrostowym, przybierajagcym forme
spekulacyjnej banki rynkowej. Gtebsza korekte cenowa moze wywota¢ prawdopodobnie dopiero
trwate pogorszenie globalnych nastrojow inwestycyjnych. W perspektywie Il kwartatu 2021 roku dalsze
wzrosty cen nalezy uzna¢ za wysoce prawdopodobne. Dzigeki zakupom uprawnien do emisji
realizowanym w poprzednich latach, Spétka w znaczacym stopniu zabezpieczyta potrzeby zakupowe
na rok 2021. Gwattowny wzrost cen uprawnien do emisji bedzie w kolejnych latach podwyzszat koszty
wytworzenia energii oraz koszty produkcji wyrobow Spotki.

3. Pozostate informacje
3.1. Istotne zdarzenia

Zamkniecie finansowania projektu Polimery Police

W dniu 25 lutego 2021 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. otrzymata od Agenta Kredytu - Banku Pekao
S.A. - potwierdzenie spetnienia warunkow zawieszajacych wynikajacych z zapisow Umowy Kredytow.
W konsekwencji, Grupa Azoty Polyolefins S.A. moze - po spetnieniu specyficznych warunkéow do
pierwszej wyptaty kazdego Kredytu oraz dodatkowych warunkéw do kazdego uruchomienia, nie
odbiegajacych od warunkow przewidzianych w podobnych typach finansowania - ubiegac sie o wyptate
srodkow z kredytu na realizacje projektu ,,Polimery Police”. Tym samym sukcesem zakonczyt sie
ostatni etap procesu pozyskania finansowania dtuznego.

Wspieranie walki z pandemig COVID-19

W lutym 2021 roku Spétka przekazata na rzecz Pomorskiego Uniwersytetu Medycznego w Szczecinie -
darowizne finansowa w wysokosci 100 tys. zt z przeznaczeniem na zakup dwdch komor laminarnych
stuzacych bezposrednio przeciwdziataniu i zwalczaniu wirusa COVID-19. Od poczatku pandemii Spotka
na walke z koronawirusem przekazata darowizny o tacznej wartosci ponad 1 mln zt.

Dywidenda od spotki stowarzyszonej

Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2021 roku podjeto
uchwate o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2020, w tym dla Emitenta przypada 14 212
tys. zt. Dywidenda ma zostac¢ zaptacona do 31 lipca 2021 roku.

Istotne informacje z zakresu rynku CO,

W | kwartale 2021 roku ceny uprawnien do emisji CO, typu EUA na rynku gietdowym byty notowane
w zakresie 31 - 44 EUR, kontynuujac silny trend wzrostowy, zapoczatkowany w IV kwartale 2020 roku.
0d dotka z marca ub.r. ceny jednostek EUA wzrosty trzykrotnie do historycznych szczytow, przebijajac
najwyzsze prognozy analityczne.

Bezposrednim impulsem do przyspieszenia trendu wzrostowego byto zatwierdzenie pod koniec 2020
roku bardziej ambitnych celow redukcji emisji w Unii Europejskiej o co najmniej 55% do roku 2030.
Na rynku rosnie banka spekulacyjna. Utrzymaniu wysokich cen uprawnien do emisji sprzyjaja wzrosty
na pozostatych rynkach surowcow energetycznych, rynkach akcyjnych oraz obecnos$¢ funduszy
hedgingowych, otwierajacych dtugoterminowe pozycje pod dalszy wzrost cen.

Spotka w oparciu o przyjety w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty S.A. wspolny model zarzadzania
uprawnieniami do emisji CO, oraz w ramach zatwierdzonego planu zakupowego realizuje zakupy
uprawnien na zabezpieczenie roku biezacego i lat 2022-2023. Na koniec | kwartatu Spotka miata
zabezpieczone w znaczacym stopniu potrzeby bilansowe w zakresie uprawnien do emisji typu EUA na
rok 2021 z zakupow realizowanych w poprzednich latach.

3.2. Umowy znaczace
Brak handlowych umow znaczacych w | kwartale 2021 roku.

Umowy znaczace w zakresie finansowania

W zwiagzku z realizowanym w | kwartale 2021 roku przez Jednostke Dominujaca wraz ze Spotkami
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (Spétki Grupy) procesem, ktorego celem jest optymalizacja
finansowania dziatalnosci biezacej Spotek Grupy, poprzez zwiekszenie dostepnosci i poziomu
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finansowania w ramach parasolowych struktur Faktoringu Odwrotnego oraz Faktoringu Wierzytelnosci,
Jednostka Dominujaca zawarta w dniu 29.04.2021 roku, wraz ze Spotkami Grupy, Umowy Faktoringu
Odwrotnego z CAIXA Bank S.A. oraz ING Commercial Finance Polska Sp. z 0.0. Jednocze$nie Spotki
Grupy planuja w dalszej kolejnosci zawrze¢ Umowe Faktoringu Odwrotnego z Pekao Faktoring
Sp. z 0.0. oraz Umowy Faktoringu Wierzytelnosci z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. i BNP Paribas Faktoring

Sp. zo.0."

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Gwarancje

Tabela 14. Gwarancje wystawione przez Spoétke Dominujaca w ramach limitow kredytowych w
bankach na dzien 31 marca 2021 roku

Typ/
wystawca

Dla

Tytut

Waluta

Data

wystawienia

Kwota w
walucie

Kwota
w tys. zt

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

SKARB PANSTWA

PSE S.A.

SKARB PANSTWA

SKARB PANSTWA
(Gl09%)

SKARB PANSTWA
(GI09%)

SKARB PANSTWA
(GlOS)

PGE S.A.

PGE S.A.

SKARB PANSTWA
(Gl09%)

SKARB PANSTWA
(GlOS)

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako
zabezpieczenie generalne
w operacjach celnych (...)

Gwarancja zaptaty do
umowy przesytania energii
elektrycznej

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako
zabezpieczenie generalne
w operacjach celnych (...)
czasowe sktadowanie

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe

siarczanu zelaza starego
(odpadu)

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe

siarczanu zelaza starego
(odpadu)

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe

siarczanu zelaza starego
(odpadu)

Gwarancja dobrego
wykonania umowy w

przetargu nieograniczonym

Gwarancja dobrego
wykonania umowy w
przetargu nieograniczonym

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe

siarczanu zelaza starego
(odpadu)

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

20.03.2018

15.11.2017
(aneks)

13.05.2019

29.07.2019

29.07.2019

25.11.2019

25.03.2020

25.03.2020

20.12.2020
(aneks)

20.12.2020
(aneks)

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

1 000

1 300

250

1182

1697

3 444

31

42

2 362

3 464

' Emitent poinformowat o powyzszym w raportach biezacych nr 12/2021 ,,Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercial
Finance Polska S.A.” oraz 13/2021 ,,Podpisanie umowy faktoringowej z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce.” z dnia 29.04.2021

roku
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siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii PLN 06.11.2020 nd 1 500
elektrycznej

Gwarancja bankowa

BNP SKARB PANSTWA  halezytego wykonania

PARIBAS (GI0S) .kontraktg na dostawe PLN 18.03.2021 nd 5132
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 31.03.2021 nd 65

przetargu nieograniczonym

Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 31.03.2021 nd 97
przetargu nieograniczonym

21 561

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2021 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. miata 2 gwarancje udzielone na taczna kwote 74 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 8 309 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2021 roku wsrdd spotek zaleznych Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. posiadata
gwarancje otrzymane na tagczna kwote 7 865 tys. zt.

Ponadto, w zwiazku z Umowg Kredytow, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty
z Grupa Azoty POLYOLEFINS, a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu
oraz agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktdrej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego
deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi
dtugu w okresie operacyjnym.

Poreczenia

Tabela 15. Poreczenia uméw kredytowych oraz kontraktow wystawione przez Spétke na dzien 31
marca 2021 roku.

Kwota
Typ/
P Dla Tytut Waluta Date.x . N T
wystawca wystawienia walucie tys. zt
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A Umowa.kredytu PLN 29.06.2018 nd | 1200 000
, odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A w rachunku PLN 29.06.2018 nd 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A kredytowego PLN 29.06.2018 nd 96 000
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 270 297
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu PLN 26.07.2018 nd 200 000

2170 297
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W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2021 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata
udzielonych poreczen.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 16. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

% kapitatu

Liczba akcji Liczba gtosow % gtosow

Akcjonariusz akcyjnego
Grupa Azoty S.A. 78 051 500 62,86 78 051 500 62,86
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 16 092 634 12,96 16 092 634 12,96
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 16 299 649 13,13 16 299 649 13,13
Skarb Panstwa 9 273 078 7,47 9 273 078 7,47
Pozostali akcjonariusze 4 458 907 3,58 4 458 907 3,58
124 175 768 100,00 124 175 768 100,00

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace na akcjonariusza obowiazek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Tabela 17. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na szieﬁ Stan na dzier Stan na dzigﬁ
01 stycznia 2021 31 marca 2021 roku sporzadzenia
roku Raportu
dr Wojciech Wardacki* - _
Mariusz Kadziotka* - .
Tomasz Panas® - .
Anna Tarocinska** 1 1 1
Mariusz Grab*** - .
Michat Siewierski**** - ;

Odwotany ze sktadu Zarzadu VIII kadencji uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2021 roku.

**  Cztonek Zarzadu w zawieszeniu w prawach Cztonka Zarzadu VIII kadencji od dnia 20.07.2020 roku. Powotana w sktad
Zarzadu IX kadencji jako przedstawiciel pracownikow uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2021 roku.

Prezes Zarzadu, powotany uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2021 roku.

**** Wiceprezes Zarzadu, powotany uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2021 roku.

ek

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2021 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspélnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 223/VIl/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Mariusz Kadziotka - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 102/VIII/20 z dnia 28 maja 2020 roku,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIII wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 225/VI1/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr226/VII/18 z dnia 30 maja 2018
roku. W dniu 20 lipca 2020 roku Uchwata Rady Nadzorczej nr 112/VIII/20 zostata zawieszona
w czynnosciach Cztonka Zarzadu Spotki.

Z dniem 30 kwietnia 2021 roku odwotany zostat uchwatami Rady Nadzorczej w catosci sktad Zarzadu
VIl kadencji, a tym samym zakonczyta sie VIII kadencja Zarzadu i powotany zostat przez Rade
Nadzorcza Zarzad nowej, IX kadencji.

Sktad Zarzadu nowej, IX kadencji Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 216/VIIl/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 217/VIIl/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow Spotki,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spoétka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., okreslenie kompetencji i obowigzkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty, informujac o zmianach Rade Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spétki nr 1/1X/21 z dnia 4 maja 2021 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszardw organizacyjnych i funkcjonowania
procesow gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI1/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwatg Zarzadu nr 989/VIIl/20 z dnia 07 sierpnia
2020 roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 121/VIII/20 z dnia 14 sierpnia 2020
roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 1/IX/21 z dnia 4 maja 2021 roku,
w ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki
w zakresie nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

o Dziat Gtownego Dyspozytora,
o Dziat Audytu Wewnetrznego,
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Biuro Komunikacji i Relacji Inwestorskich,
Biuro Bezpieczenstwa,

Biuro Rozwoju Technologii,

Departament Techniczny,

Jednostka Biznesowa Nitro,

Centrum Logistyki,

Departament Zakupow Strategicznych,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

Departament Korporacyjny Kontrolingu,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Przetargow,

Jednostka Biznesowa Pigmenty,

Departament Sprzedazy Nawozow.

Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:

Jednostka Biznesowa Nawozy,

Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
Centrum Energetyki,

Centrum Infrastruktury,

o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu wyzej wymieniona Uchwata okresla rowniez
kompetencje i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynujg funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

O 0O 0O O0OO0OO0OO0O € OO0 O O0OO0OO0OO0OOo

O O O O

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

Zarzadzanie strategiczne,

Zarzadzanie realizacja inwestycji,

Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,

Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

O O O O O

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

Zarzadzanie finansami,
Controlling,
Kompleksowa obstuga Klienta.

o O O

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:

o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organéw Spétki,
prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek
cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu
Spotki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa
Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogélny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkéw pracodawcy Spétki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,
nadzorowanie prac zwiazanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spoétki oraz spotek
zaleznych,
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nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz
nadzér nad komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu -
Dyrektorowi Generalnemu,

zatwierdzanie plandéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji,
a takze podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim
cztonkiem Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2021 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Mirostaw Koztowski - Przedstawiciel Skarbu Panstwa, Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIl
wspolnej kadencji, wyznaczony z dniem 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 24 sierpnia 2020 roku),

Pawet Bakun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotany
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 5 z dnia 24
sierpnia 2020 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 24
sierpnia 2020 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku
(powierzenie funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej w dniu 02 lipca 2019 roku),

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 20 z dnia 25 czerwca 2019
roku,

Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, wybrany przez
pracownikow, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, wybrany przez
pracownikow, powotany Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego dokonano nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej

Spotki:

W dniu 09 kwietnia 2021 roku Emitent zostat poinformowany poprzez oswiadczenia Ministra
Aktywow Panstwowych, wykonujacego prawa z akcji Skarbu Panstwa, o odwotaniu z dniem 09
kwietnia 2021 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Koztowskiego oraz o powotaniu
do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2021 roku Pana Krzysztofa Koztowskiego.

W dniu 11 maja 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 5 powierzyto
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta Panu Krzysztofowi Koztowskiemu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspélnej kadencji, powotany do
Rady Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2021 roku, na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow
Panstwowych,

Pawet Bakun - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotany
Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 19 z dnia 25 czerwca 2019
roku,

Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 20 z dnia 25 czerwca 2019
roku,

Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, wybrany przez
pracownikow, powotany Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 73 z 77



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji, wybrana przez
pracownikdow, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,
ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2021 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pawet Bakun - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr
122/VI1/20 z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VI1/19 z dnia 02 lipca 2019 roku,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr
5/VI1/19 z dnia 02 lipca 2019 roku,

e Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/ 19
z dnia 02 lipca 2019 roku.

Z dniem 09 kwietnia 2021 roku sktad Komitetu Audytu opuscit Pan Mirostaw Koztowski, w zwigzku
z odwotaniem go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji sktad Komitetu Audytu przedstawia sig¢ nastepujaco:

e Pawet Bakun - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr
122/VI1/20 z dnia 24 sierpnia 2020 roku,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VI1/19 z dnia 02 lipca 2019 roku,

e Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/ 19
z dnia 02 lipca 2019 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

a) monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne
ustugi niz badanie;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce, a takze jaka byta rola
Komitetu w procesie badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;
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g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktoérych mowa w lit. e oraz f;

i) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Spotki Nr 159/VII/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

3.7. Nagrody i wyrdznienia

Centralny Instytut Ochrony Pracy - Panstwowy Instytut Badawczy przyznat Grupie Azoty Police Ztota
Karte Lidera Bezpiecznej Pracy na lata 2021-2022 w uznaniu za wyniki w zakresie poprawy
bezpieczenstwa i warunkow pracy

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikdw finansowych, nie jest prezentowane stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spoétka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje

W | kwartale 2021 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych
z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z ofert publicznych Spétka zakonczyta w 2020 roku. Wykorzystanie przebiegato
zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi. Spotka nie posiada informacji o umowach,
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. W Spotce nie funkcjonuje system programow akcji
pracowniczych.

Postepowania sadowe

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018
roku).

Informacje po dacie bilansowej

W dniu 5 maja 2021 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2020, wnioskujac o przeznaczenie zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2020
w wysokosci 83 708 317,51 zt w catosci na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Pozostawienie
zysku w Spotce bedzie stanowic¢ zabezpieczenie realizacji wymogow Kodeksu Spétek Handlowych
odnosnie poziomu kapitatu zapasowego, ktory po dedykowanym dla realizacji projektu ,,Polimery
Police” podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w ramach dodatkowej emisji akcji Spotki
(w styczniu 2020 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z poziomu
750,0 mln zt do kwoty 1 241,8 mln zt), ksztattuje sie na poziomie o 10,8 mln zt nizszym od poziomu
okreslonego w ksh. W rezultacie co najmniej kwota 6,7 mln zt wypracowanego w 2020 roku zysku
powinna zasili¢ kapitat zapasowy.

Ponadto, w 2020 roku Spétka zrealizowata proces sfinansowania objecia akcji i udzielenia pozyczek
podporzadkowanych Grupie Azoty ,,Polyolefins” S.A. - spotce celowej realizujacej projekt ,,Polimery
Police”, co stanowito znaczace wyzwanie finansowe dla Spotki o nieodnotowanej w historii Spotki skali
finansowej. Projekt ,,Polimery Police” jest najwieksza strategiczng inwestycja Grupy Kapitatowej
Grupy Azoty, w ramach ktorego Spotka w 2020 roku wniosta kluczowa wartos¢ wymaganego kapitatu
dtugoterminowego (kapitat akcyjny oraz pozyczki), w kwocie 723 mln zt, z czego ponad 200 min zt
pochodzito ze zrodet zwiekszajacych zadtuzenie Spotki.
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W zwiazku z powyzszym zatrzymanie zysku w Spétce istotnie zwiekszy bezpieczenstwo finansowe oraz
umozliwi ptynna realizacje zaplanowanych zamierzen inwestycyjno-remontowych, cyklicznie
wymaganych w branzy chemicznej.

W celu realizacji powyzszej uchwaty Zarzad wystapi do Rady Nadzorczej Spotki o dokonanie oceny
wniosku oraz do Walnego Zgromadzenia w celu dokonania podziatu zysku za rok obrotowy 20202.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 15/2021 ,,Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spotki
za rok 2020” z dnia 05.05.2021 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
| kwartat 2021 roku zawiera 77 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Mariusz Grab Michat Siewierski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Anna Tarocinska
Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 12 maja 2021 roku
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