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1 Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2021 | 0d 01.01.2020 | 0d 01.01.2021 | od 01.01.2020
do 31.03.2021 | do 31.03.2020 | do 31.03.2021 | do 31.01.2020

.Przychqdy,netto ze sprzedazy produktow, towar6w 0 0 0 0
i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -14018 -16678 -3079 -3794
Zysk (strata) brutto -11075 -19845 -3135 -4514
Zysk (strata) netto -17075 -19845 -3135 -4514
(F)’[r]ze?ggm jplemgzne netto z dziatalnosci 14480 110400 3167 2366
m(é[s)’g\év% r?é;amgzne netto z dziatalnosci 14 1140 3 959
]I:rr]zaehps’rg\\l\llvgj pienigzne netto z dziatalnosci 13457 810 9943 184
Przeptywy pienigzne netto, razem 1009 -12350 221 -2809

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020

Aktywa, razem 213342 99643 45719 21888
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 174049 141084 31341 30992
Zobowigzania dtugoterminowe 50865 47145 10915 10488
Zobowigzania krdtkoterminowe 123184 93339 26433 20504
Kapitat wiasny 39293 -41441 8431 -9103
Kapitat zaktadowy 1373 1372 295 301
Liczba akcji (w szt.) 13730772 13730212 13730772 13730272
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -1,24 -1,45 -0,21 -0,33

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
Sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2021 roku (4,6603 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR). Wybrane
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2021 roku i 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2020 roku
(odpowiednio: 4,5721 PLN/EUR i 4,3963 PLN/EUR).
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2 Informacje o Mahion S.A.
2.1 Wprowadzenie

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spdtka”) powstata 30 maja 2007 roku, jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Kutnie. Forma prawna Spétki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 roku w wyniku przeksztatcenia spatki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Obecnie Mabion SA jest wpisana do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Sradmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer
identyfikacji statystycznej REGON 100343056.

Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy gen. Mariana Langiewicza 60 w Konstantynowie todzkim.

Dziatalnos¢ Mabion S.A. koncentruje sig na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych umozliwiajacych wdrazanie nowych lekow
biotechnologicznych, w tym lekdw biopodobnych, uzyskiwanych dzigki osiggnigciom wspdtczesnej inzynierii genetycznej.
Dodatkowo dostepne moce produkcyjne w standardzie GMP oraz doswiadczenie kadry w obszarze badawczo - rozwojowym,
klinicznym i regulacyjnym umozliwiaja Spotce udziat w pracach nad rozwojem nowych, rekombinowanych szczepionek
biatkowych zwigzanych z profilaktyka infekcji COVID-19. W obszarze produktéw terapeutycznych strategicznym celem Spotki
jest rozwdj, produkcja i sprzedaz lekow stosowanych w terapii chordb nowotworowych, autoimmunologicznych, metabolicznych
i neurologicznych. W obszarze profilaktyki infekcji COVID-19 strategicznym celem Spotki jest wspotpraca z partnerem
zagranicznym w rozwoju i produkcji nowych szczepionek biatkowych stosowanych w walce z trwajacg pandemig COVID-19.
Rozwijane przez Spotke leki biologiczne to stosowane w terapii celowanej preparaty, charakteryzujgce sig zdolnoscig rozpoznania
czynnika, np. receptora, ktorego nadekspresja zwigzana jest z rozwojem nowotworu i oddziatywania tylko z nim. Odpowiednia
inzynieria struktury takich lekéw i dzigki temu wysoki stopien podobienistwa do biatek organizmu pacjenta, sprawia, ze uktad
odpornosciowy traktuje przeciwciato terapeutyczne jako wtasne biatko. Gwarantuje to potencjalnie nizsza toksycznosc
rozwijanych przez Spotke terapii i stanowi istotng korzysc dla pacjenta.

Najbardziej rozwinigtym projektem Spatki jest obecnie biopodobny lek MabionCD20, referencyjny wzgledem lekdw MabThera/
Rituxan (rytuksymab) (Roche).

Akcje Spotki s3 notowane na rynku regulowanym GPW w Warszawie.
2.2 Wtadze Spotki
2.2.1 Iarzad

Na dzien 31 marca 2021 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sig nastgpujaco:

»  Pan Dirk Kreder — Prezes Zarzadu,
»  Pan Stawomir Jaros — Crztonek Zarzadu,
»  Pan Grzegorz Grabowicz - Cztonek Zarzadu,

Pan Adam Pietruszkiewicz

>
2

Cztonek Zarzadu.
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Imiany w sktadzie Zarzadu Spétki w okresie | kwartatu 2021 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu:

W dniu 25 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej, Pana
Adama Pietruszkiewicza, do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki. Okreslony w uchwale Rady Nadzorczej okres
delegowania miat trwac od 25 stycznia 2021 roku do 25 kwietnia 2021 roku. O zdarzeniu Spdtka informowata raportem
biezacym nr 2/2021 z dnia 25 stycznia 2021 roku.

W dniu 3 marca 2021 roku Pan Adam Pietruszkiewicz ztozyt rezygnacig z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spatki. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza Mabion S.A. w dniu 3 marca 2021 roku podjeta uchwate o powotaniu Pana Adama Pietruszkiewicza z dniem
3 marca 2021 roku na Cztonka Zarzadu Spatki. O zdarzeniu Spatka informowata raportem biezacym nr 18/2021 z dnia
3 marca 2021 roku.

W dniu 13 maja 2021 roku Pan Krzysztof Kaczmarczyk ztozyt rezygnacig z petnienia funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spatki w dniu 13 maja 2021 roku podjeta uchwate o powotaniu z dniem
14 maja 2021 roku Pana Krzysztofa Kaczmarczyka na Prezesa Zarzadu | wspdlnej kadenciji Spotki. Powyzsza uchwata byta
nastepstwem odwotania w dniu 13 maja 2021 roku przez Rade Nadzorcza Spotki Pana Dirka Kredera z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Uchwata w sprawie odwotania weszta w zycie z chwilg jej podjecia. O zdarzeniu Spdtka informowata raportem biezgcym
nr 36/2021 z dnia 13 maja 2021 roku. Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki przedstawia sig
nastepujaco:

»  PanKrzysztof Kaczmarczyk - Prezes Zarzadu,
»  Pan Stawomir Jaros — Cztonek Zarzadu,
»  Pan Grzegorz Grabowicz - Cztonek Zarzadu,
»  Pan Adam Pietruszkiewicz - Cztonek Zarzadu.

Podziat kluczowych obszardw/zadan i kompetencji w Spatce na poziomie Zarzadu jest nastgpujacy:

»  Krzysztof Kaczmarczyk - Prezes Zarzadu, CEO - wspétpraca z Novavax, Inc. i prowadzenie procesu pozyskania inwestora
strategicznego,

»  Stawomir Jaros - Cztonek Zarzadu, COO i CSO - obszar naukowy wszystkich projektow, projekt MabionCD20,

»  Adam Pietruszkiewicz - Cztonek Zarzadu - wspotpraca z Novavax, Inc. (prowadzenie projektu antygenu do kandydata
na szczepionke) oraz nowe projekty strategiczne i rozwojowe,

»  (Grzegorz Grabowicz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy, CFO - strategia finansowania.
2.2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2021 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig nastepujgco:

>

> Krzysztof Kaczmarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny),

>
2

Maciej Wieczorek Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

>

> Jozef Banach Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

> David John James Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

>
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»  Robert Konski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Wojciech Wosko - Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Stawomir Kosciak - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spatki w okresie | kwartatu 2021 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu:

W dniu 25 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spatki podjeta uchwatg w sprawie delegowania cztonka Rady Nadzorczej,
Pana Adama Pietruszkiewicza, do wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki. Okreslony w uchwale Rady Nadzorcze]
okres delegowania miat trwac od 25 stycznia 2021 roku do 25 kwietnia 2021 roku. O zdarzeniu Spotka informowata
raportem biezacym nr 2/2021 z dnia 25 stycznia 2021 roku.

W dniu 9 lutego 2021 roku Pan Tadeusz Pietrucha ztozyt z dniem 23 lutego 2021 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. O zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 7/2021 z dnia 9 lutego 2021 roku.

W dniu 23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie odwotania ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka Nowaka. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w tym samym dniu podjgto
uchwaty w sprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Il wspdlnej kadencji Pana Wojciecha Wosko oraz Pana
Stawomira Kosciaka. Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki weszty w zycie z dniem ich podjgcia.
0 zdarzeniu Spotka informowata raportami biezacymi nr 12/2021 oraz 13/2021 z dnia 23 lutego 2021 roku.

W dniu 3 marca 2021 roku Pan Adam Pietruszkiewicz zfozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Mabion S.A. w dniu 3 marca 2021 roku podjeta uchwate o powotaniu Pana Adama Pietruszkiewicza z dniem 3 marca
2021 roku na Cztonka Zarzadu Spotki. O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 18/2021 z dnia 3 marca 2021 roku.

W dniu 13 maja 2021 roku Pan Krzysztof Kaczmarczyk ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki w dniu 13 maja 2021 roku podjeta uchwate o powotaniu z dniem
14 maja 2021 roku Pana Krzysztofa Kaczmarczyka na Prezesa Zarzadu | wspélnej kadencji Spétki. W zwiazku z powyzszym
Rada Nadzorcza Spatki w dniu 13 maja 2021 roku podjeta uchwate o wyborze Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Roberta
Koriskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spatki. O zdarzeniu Spatka informowata raportem biezacym
nr 36/2021 z dnia 13 maja 2021 roku.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sig nastepujaco:

»  Robert Konski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek Niezalezny),
»  Maciej Wieczorek - [astgpca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

» Jozef Banach - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  David John James ~Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Wojciech Wosko - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Stawomir KoSciak - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.
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2.3  Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 marca 2021 roku kapitat zaktadowy Spatki wynosit 1.373.077,20 zt i dzielit sig na 13.730.772 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii B,
» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii C,
»  450.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii D,

» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii E,
» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii F,
»  20.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii G,
»  2.980.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii H,

» 1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,

» 2.600.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii J,

» 190.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K,

» 510.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii L,

» 360.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii M,

»  340.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii N,

» 300.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii 0,

» 1.920.772 akcji na okaziciela, zwyktych serii P,

» 10.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii S.

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i G s3 uprzywilejowane w ten sposab, ze kazda z nich uprawnia do dwach gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosita 15.300.772 gtosow.

W dniu 2 kwietnia 2021 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spatki w drodze emisji akeji serii U, w zwigzku z czym na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 1.616.132,60 zt i dzieli sig na 16.161.326 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii B,
» 450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii C,
»  450.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii D,

» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii E,
» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii F,
» 20.000 akeji imiennych, uprzywilejowanych serii G,
» 2.980.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii H,

» 1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,

» 2.600.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii J,

» 190.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K,

» 510.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii L,

» 360.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii M,

»  340.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii N,

» 300.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii O,

» 1.920.772 akeji na okaziciela, zwyktych serii P,

» 10.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii S,

»  2.430.554 akcji na okaziciela, zwyktych serii U.

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i G s uprzywilejowane w ten sposab, ze kazda z nich uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 17.731.326 gtosow.
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Wydanie 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S

W dniu 18 lutego 2021 roku doszto do wydania, tj. zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych 0séb uprawnionych,
500 akeji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda, wyemitowanych przez Spétke w dniu
23 czerwea 2020 roku w zwigzku z realizacja przez osoby uprawnione praw z warrantow subskrypcyjnych serii B przyznanych
tym osobom w ramach Programu Motywacyjnego za 2019 rok. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki ulegt
podwyzszeniu do kwoty 1.373.077,20 zt. Akcje zostaty objete w zamian za wktad pienigzny wniesiony w petni przed wydaniem
akeji. O zdarzeniu Spétka poinformowata raportem biezacym nr 10/2021 z dnia 18 lutego 2021 roku.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 500 akeji zwyktych na okaziciela serii S

W dniu 16 lutego 2021 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akeji zwyktych na okaziciela serii S Spétki. W tresei
wymienionej uchwaty Zarzad GPW stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Jednoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 18 lutego 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
ww. akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) w dniu
18 lutego 2021 roku rejestracii tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLMBIONOOO16”.

W dniu 16 lutego 2021 roku ukazat sie komunikat KDPW o rejestracji z dniem 18 lutego 2021 roku w depozycie papierow
wartosciowych ww. akcji pod kodem ,PLMBIONOOO16”. Tym samym spetniony zostat ww. warunek i akcje z dniem
18 lutego 2020 roku zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach
hiezacych nr 8/2021 z dnia 16 lutego 2021 roku oraz nr 9/2021 z dnia 17 lutego 2021 roku.

Emisja i dopuszczenie do obrotu gietdowego 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela serii U

W dniu 23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 243.055,40 zt do kwoty nie nizszej niz 1.373.077,30 zt oraz nie wyzsze]
niz 1.616.132,60 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego procesu przyspieszonego budowania ksiggi popytu w ramach
oferty akcji nowej emisji w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych, w dniu
15 marca 2021 roku zawarte zostaty umowy objecia wszystkich 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki po cenie
emisyjnej wynoszacej 99 zt za jedng akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 kwietnia 2021 roku. Po dokonaniu rejestracii, kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 1.616.132,6 zt i dzieli sig na 16.161.326 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a ogdlna liczha gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 17.731.326 gtosow.

W dniu 14 kwietnia 2021 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW akcji serii U Spatki, zgodnie z ktorg stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczone s3 2.430.554 akcje zwykte na okaziciela serii U Spotki i postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 kwietnia 2021 roku
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 19 kwietnia
2021 roku rejestracji tych akcji i 0znaczenia ich kodem PLMBIONOOO16. W dniu 15 kwietnia 2021 roku ukazat sig komunikat
KDPW o rejestracji z dniem 19 kwietnia 2021 roku w depozycie papierdw wartosciowych pod kodem ISIN
PLMBIONO0O16 2.430.554 akeji zwyktych na okaziciela serii U Spétki, w zwigzku z czym zostat spetniony warunek
wprowadzenia akeji z dniem 19 kwietnia 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW. Szersze informacije
w zakresie emisji akcji serii U znajdujg sie w pkt 3.2 niniejszego raportu.
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24  Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, na dzien publikacii niniejszego raportu, tj. na dzien 20 maja 2021 roku, nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Udziat Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akeji | Liczba gtosow |  w kapitale |w ogodlne; liczbie
zaktadowym glosow
1. | Twiti Investments Limited 2674617 3268917 16,95% 18,44%
2. | Maciej Wieczorek poprzez:* 1717485 2210335 10,63% 12,41%
Glatton Sp. z 0.0. 1097135 1097135 6,79% 6,19%
Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 3,84% 6,28%
3. |Polfarmex S.A. 1474 346 1957196 9,12% 11,04%
4. | Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 1714263 1714263 10,61% 9,67%
-
6. |Fundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A.** 1502 649 1502 649 9,30% 8,41%
1. | Pozostali 5610317 5610 317 34,11% 31,64%
Razem 16161326 17731326 100% 100%

Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z o. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0.,
66,67% w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A. oraz 75,01% w ogdlnej liczbie gfoséw w Celon Pharma S.A.

Na podstawie wykazu akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mabion S.A. w dniu 18.06.2019 roku
oraz zawartych umdw objecia akcji serii U Spatki.

Na podstawie wykazu akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mabion S.A. w dniu 15.06.2020 roku
oraz zawartych umow objecia akcji serii U Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2020 roku opublikowanego w dniu
30 kwietnia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta.

2.5 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
na dzien przekazania raportu za | kwartat 2021 roku (tj. na dzien 20 maja 2021 roku)

Larzad

posiada bezposrednio 1.500 akcji Spatki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowigcych

Krzysztof Kaczmarczyk 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

posiada bezposrednio 4.043 akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowigcych

Stawomir Jaros 0,03% kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 0,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

posiada bezposrednio 3.200 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowiacych

Adam Pretruszkiewicz 0,02% kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 0,02% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
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Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
na dzien przekazania raportu za | kwartat 2021 roku (tj. na dzien 20 maja 2021 roku)

Rada Nadzorcza

posrednio, za posrednictwem spotki Glatton Sp. z 0.0. (w ktorej posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym) oraz spétki Celon Pharma S.A. (w ktdrej posiada posrednio poprzez
Maciej Wieczorek Glatton Sp. z 0.0. 66,67% udziatu w kapitale zaktadowym) posiada tacznie 1.717.485 akcji
Spatki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 10,63% kapitatu zaktadowego Spotki
i dajacych 12,47% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace wedtug wiedzy Spatki na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji Spotki.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu rocznego za 2020 roku, opublikowanego w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mabion S.A. nie posiadaja, innych niz wskazane ponizej, uprawnien do akcji Spotki.

W 2018 roku przyjety zostat Program Motywacyjny na lata 2018-2021. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego osoby
w nim uczestniczace - osoby uprawnione, tj. osoby kluczowe w Spatce - moga uzyskac prawo do objgcia warrantéw
subskrypcyjnych serii A i serii B. Warranty subskrypcyjne emitowane s nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypeyjny serii A i serii
B uprawnia do objecia 1 akcji odpowiednio serii R i serii S. Cena emisyjna akcji w przypadku posiadaczy warrantow serii
A wynosi 91 zt za kazda akcjg serii R, natomiast w przypadku posiadaczy warrantow serii B wynosi 0,10 zt za kazdg akcje serii
S. Prawa wynikajace z warrantow subskrypcyjnych mogg by¢ wykonane do dnia 31 lipca 2022 roku. Program Motywacyjny
dopuszcza rozliczenie w formie zaoferowania przez Spétke osobom, ktdre objety warranty mozliwosci odptatnego ich nabycia
w celu umorzenia. Decyzje o formie realizacji uprawnien podejmuje Rada Nadzorcza Spétki po weryfikacji spetnienia kryteriow
okreslonych w Programie Motywacyjnym i na podstawie rekomendacii Zarzadu.

Zgodnie z dotychczasowymi uchwatami Rady Nadzorczej Spotki (z lutego 2019 roku i 2020 roku oraz ze stycznia 2021 roku),
wsrdd osob uprawnionych na dzien publikacji niniejszego raportu do objecia warrantow subskrypcyjnych za poszczegalne lata
w okresie 2018-2020 znajduja sie osoby wchodzgce w sktad Zarzadu Spotki:

»  Pan Stawomir Jaros (Cztonek Zarzadu) - za 2018 rok: przyznane prawo do objecia maksymalnie 5.644 warrantow serii A;
7a 2019 rok: przyznane prawo do objgcia maksymalnie 3.960 warrantow serii A; za 2020 rok: przyznane 213 warrantow
serii B i prawo do objecia maksymalnie 6099 warrantow serii A;

»  Pan Grzegorz Grabowicz (Cztonek Zarzadu) - za 2019 rok: prawo do objgcia maksymalnie 3.300 warrantéw serii A; za 2020
rok: prawo do objgcia maksymalnie 5101 warrantéw serii A.

Warranty subskrypeyjne serii A za lata 2018 i 2019 nie zostaty przyznane z powodu niespetnienia celu rynkowego w tych
okresach, przy czym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego warranty te mogg zosta¢ przyznane osobom
uprawnionym w okresie trwania Programu Motywacyjnego wraz z warrantami serii A za rok, w ktorym zisci sig cel rynkowy.

W zakresie realizacji Programu Motywacyjnego za 2020 rok, w styczniu 2021 roku Rada Nadzorcza po weryfikacji spetnienia
kryteriow okreslonych w Programie Motywacyjnym, stwierdzita, iz w 2020 roku w odniesieniu do warrantdw serii A nie zostat
spetniony cel rynkowy stanowigcy jeden z warunkow powstania prawa do objecia i wykonania praw z warrantow serii A, natomiast
warunek powstania prawa do objecia i wykonania praw z warrantéw subskrypeyjnych serii B zostat spetniony. Tym samym
Rada Nadzorcza przyznata wszystkim osobom uprawnionym prawo do objecia za 2020 rok tacznie 500 warrantow
subskrypeyjnych serii B. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania warranty subskrypeyjne serii B przystugujace w ramach
realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2020 nie zostaty wyemitowane.
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2.6  Opis zmian organizacji grupy kapitatowej

Mabion S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.
Dziatalnos¢ Mabion S.A.

3.1  Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym celem dziatalnosci Spatki Mabion jest rozwoj, wytwarzanie i wprowadzanie do obrotu lekéw biopodobnych
do istniejacych na rynku oryginalnych lekéw biotechnologicznych (tzw. lekow referencyjnych), w obszarze onkologii,
autoimmunologii, neurologii i chordb metabolicznych.

Spotka co roku dokonuje analizy planu rozwoju produktéw leczniczych i w miarg zachodzacych potrzeb modyfikuje go biorac
pod uwage m.in. daty wygasnigcia patentéw na leki referencyjne, wielkosc rynku lekow referencyjnych obecnie i prognozowana,
technologie Spatki wytwarzania lekow, kompetencje i doswiadczenie zespotu oraz konkurencje w zakresie lekow biopodobnych.

W 2019 roku po przeprowadzeniu przegladu i aktualizacji strategii rozwoju produktow leczniczych, zmianie ulegt katalog
projektow, ktdrych realizacjg Spotka, obecnie lub w przysztosci, samodzielnie badz z partnerami, jest zainteresowana. Spotka
dokonata kwalifikacji projektow naukowo-badawczych do trzech grup projektow tj. projektow aktywnych, nowych projektow,
ktdrych rozpoczecie byto planowane na 2019 rok oraz projektow partnerskich. Do dnia publikacji niniejszego raportu utrzymano
przyjeta strategie rozwoju.

Projekty aktywne

Grupa projektow o najwigkszej istotnosci dla Spatki, w zakresie ktdrych Spotka prowadzi prace i inwestuje Srodki. Do grupy te]
zaliczaj sie realizowane obecnie projekty: MabionCD20, MabionMS oraz MabionEGFR.

Projekty rozpoczete w 2019 roku

Projekty, w zakresie ktdrych Spdtka rozpoczeta prace badawczo-rozwojowe w 2019 roku to projekty dotyczace trzech lekow
hiopodobnych w obszarach autoimmunologii, choréb metabolicznych i onkologii (przeciwciata denosumab i omalizumab). Obecnie,
znaczaca czesc zespotu odpowiedzialnego za rozwdj ww. przeciwciat, zostata alokowana do wspierania priorytetowych projektow
Spatki (MabionCD20 i Novavax), w zwiazku z koniecznoscig przeprowadzenia prac zwigzanych z rozwojem i optymalizacjg
procesu, jak i pracami analitycznymi oraz wytwdrczymi.

Projekty partnerskie

Projekty, w zakresie ktorych Spétka rozwaza rozpoczecie realizacji w srednio lub dugoterminowej perspektywie, preferencyjnie
przy wspotpracy z partnerem. Bedg to projekty dotyczace miedzy innymi chordb autoimmunologicznych, onkologicznych czy
zwigzane z obszarem chordb rzadkich.

W ramach projektow partnerskich Spdtka podjeta nastepujace dziatania:

»  podpisanie listu intencyjnego z IcanoMAB GmbH dotyczacego potencjalnej wspétpracy w zakresie prowadzenia prac
rozwojowych typu CMC (Chemistry, Manufacturing and Controls) i produkcji ludzkiego przeciwciata IL-TR7 mAb rozwijanego
przez IcanoMAB jako potencjalny lek do leczenia pacjentdw z infekcjg COVID-19 (pazdziernik 2020 roku),

»  zawarcie porozumienia (Memorandum of Understanding) z Taxon Therapeutics Ltd. dotyczacego wspotpracy w zakresie
badan, rozwoju i komercjalizacji przeciwciat leku MabionCD20 w okreslonych wskazaniach klinicznych w obszarze chordb
rzadkich (pazdziernik 2020 roku);
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»  zawarcie umowy ramowej wraz z pierwszym zamowieniem na ustugi kontraktowe z Novavax, Inc., na podstawie ktdrych
Spétka przy udziale Novavax podejmie dziatania zwizane z transferem technologii procesu produkeyjnego oraz analityki
antygenu kandydata na szczepionkg na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadzi w zaktadzie Spotki
proby techniczne procesu w skali komercyjnej (marzec 2021 roku).

.....

Strategia produktowa Mabion S.A. - podsumowanie:

MABION - ZINTEGROWANA FIRMA BIOFARMACEUTYCZNA Z ROZWIJAJACYM SIE | ZDYWERSYFIKOWANYM
PORTFELEM OPARTYM O ZAAWANSOWANE KOMPETENCJE W LEKACH BIOLOGICZNYCH

Badania i rozwoj
(w fazie wstepnej i koricowej, poszerzenie
i charakterystyka, analityka, walidacja,
poréwnywalnosc, podobieristwa)

Rozwaj kliniczny
(analityka, logistyka, badania immunometryczne)

Kwestie regulacyjne
(przygotowanie dossier, sktadanie wnioskow,
przeglad kwestii regulacyjnych
i przyktadowe badanie, przeglad naukowy)

Produkcja
zaktad certyfikowany GMP

Leki biopodobne i leki na recepte

Leki
innowacyjne

Projekty

w odpowiedzi
na COVID-19

| |
MabionCD20 Inne leki biopodobne Program leku o L‘:;‘ﬂgf;g:ia o gﬁzer?z:ol;]i:?ku
w leczeniu NHL i RZS w trakcie rozwoju sierocego CD20 P AL
monoklonalne rekombinowanym
W | Taxor { NOVAVAX
@]Mylan L | Thetapeutics Icann(’MAB
Podpisanie umowy Podpisanie memorandum Podpisanie listu Podpisanie umowy
na wybrane kraje* of understanding intencyjnego ramowej

*m.in. Australia, Nowa Zelandia, Meksyk, Ameryka Sradkowa, potudniowa Afryka, potudniowo-wschodnia Azja.
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Portfolio B+R Mabion S.A.

Iréznicowany portfel B+R Mabion z szerokg gamg aktywow do komercjalizacji

Rola Wskazanie Podejscie
Mabion Molekuta / lek kliniczne Cechy Status w komercjalizacji Partner
. " ; aktywo mozliwe do
: w fazie rejestracji aktywny business )
zintegrowany deweloper | rituximab onkologia (NHL) wIiI;tl\]ﬁ;?gr[:I(igg"gh wUEiwfazie | badai | development w UE i USA spartne:odvsal{ua wUE
i wytworca aktywa (MabionCD20) i autoimmunologia (RZS) terapiach v klinicznych w Stanach partnering na wybrane
Zjednoczonych rynki*
. Lo . dpisanie
strategiczny rituximab choroby rzadkie . . produkt gotowy po
; ; " ] : terapia innowacyjna > memorandum of
wspdtwytworca (MabionCD20) (autoimmunologia) do etapu klinicznego understanding
i ; Podpisana umowa ramowa '
! strategiczny . i L . AR AR . :
! wspétwytworca / CDMO szczepionka COvID-19 terapia innowacyjna Lglﬁgmgzlekzne:]r?rlmmg partnering |
. - dukt gotowy . o
zintegrowany deweloper rituximab ’ L h pro s aktywny business aktywo mozliwe
i wytworca aktywa (MabionCD20) schorzenie CNS terapia innowacyjna do etaﬁukﬁgzis;itll(ggn;cznego development do spartnerowania
onkologia (rak jelita .
zintegrowany deweloper cetuximab grubego oraz rak wIiI;tl\]ﬁ;?gr[:I(igg"gh optymalizacja linii etap aktywo mozliwe
i wytworca aktywa (MabionEGFR) ptasnonabtonkowy okolic teraniach v komdrkowej przedkomercyjny do spartnerowania
ghowy i szyi) P
choroby h
zintegrowany deweloper denosumab, autoimmunologiczne, w'i';&?;ﬂgg"‘éh aktywny rozwoj stosownych etap zidentyfikowani
i wytworca aktywa omalizumab schorzenia metaboliczne teraniach v linii komarkowych przedkomercyjny potencjalni partnerzy
i onkologia P
strategiczny L ) . - podpisanie listu
wspétwytwérca mAb TBA terapia innowacyjna w trakcie negocjacji intencyjnego

hodnia Azja.

*m.in. Australia, Nowa Zelandia, Meksyk, Ameryka Srodkﬂwa,, tudniowa Afryka, potudni

Projekt MabionCD20

Priorytetowym i najbardziej zaawansowanym projektem Spatki jest MabionCD20, proponowany lek biopodobny wzgledem lekdw
referencyjnych MabThera/Rituxan (rituximab) (Roche). W 2018 roku Spatka opublikowata wyniki badania klinicznego, ktore
potwierdzito skutecznosc i bezpieczenstwo terapii. Spétka przygotowuje sig do ztozenia wniosku o pozwolenie na dopuszczenie
do obrotu leku MabionCD20 w Eurapejskiej Agencji Lekdw (EMA) i w amerykariskiej Agencii Zywnosci i Lekow (FDA).

W lipcu 2020 roku przyjete zostaty wstepne ramowe zatozenia dotyczace zakresu i harmonogramu prac niezbednych do ztozenia
wniosku rejestracyjnego, w ktdrym przedmiotem oceny EMA bedzie docelowa (komercyjna) skala wytwarzania MabionCD20.
Whniosek zostanie ztozony po ukoriczeniu walidacji procesu i uzyskaniu danych dotyczacych podobienstwa analitycznego
w odniesieniu do leku referencyjnego oraz danych w zakresie pordwnywalnosci w odniesieniu do procesu ze skali (500L), z ktdrej
lek byt testowany w poprzednich badaniach klinicznych. Zamiarem Spotki, poza wygenerowaniem pakietu danych analitycznych,
jest przeprowadzenie na potrzeby dossier rejestracyjnego rowniez pomostowego badania klinicznego na mniejszg skale, ktore
w opinii Spotki jest wymagane do wykazania poréwnywalnosci i jednoczesnie pozwoli zmniejszy¢ ryzyko regulacyjne, a tym
samym pozwoli ograniczy¢ koszty i czas trwania etapu przygotowania do procesu rejestracji. Spotka opracowata projekt
protokotu badania pomostowego (3-ramienne badanie kliniczne) z uzyciem MabionCD20 a MabThera (europejski produkt
stanowigcy odniesienie) i Rituxan (amerykanski produkt stanowiacy odniesienie).

W odniesieniu do pakietu danych analitycznych, w czerwcu 2020 roku zakonczona zostata walidacja procesu wytwarzania
MabionCD20 w komercyjnej skali (5000L), w oparciu o trzy szarze walidacyjne. Wstepne testy analityczne dowodzg, ze
wyprodukowane szarze spetniajg zatozenia dotyczace wszystkich analizowanych na poziomie DS (drug substance) atrybutow
jakosciowych. Ponadto Spdtka rozpoczeta testy stabilnosci produktu oraz zaplanowata testy dotyczace podobienstwa
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analitycznego do leku referencyjnego i porownywalnosci do MabionCD20 pochodzacego ze skali klinicznej (500L). W celu
rozszerzenia zakresu danych analitycznych przedstawianych we wniosku rejestracyjnym, w listopadzie 2020 roku, Spétka
przeprowadzita test Media Fill', a takze rozpoczeta wytwarzanie powalidacyjnej szarzy MabionCD20, tak aby wniosek oprzec
na danych pochodzacych z wigcej niz 3 szarz produktu wytworzonego w duzej skali. W ocenie Spétki, przedstawienie szerokiego
pakietu danych analitycznych pozwoli na zmniejszenie ryzyka regulacyjnego. Dotychczasowe dane analityczne, pochodzace
7 duzej skali juz teraz wskazujg na powtarzalng jakosc i wysoki stopien podobienstwa analitycznego, zaréwno do produktow
referencyjnych, jak i do produktu wykorzystanego wezesniej do badan klinicznych. Zdaniem Spatki, to podobieristwo jest
znaczacym krokiem pozwalajacym na odstapienie, na potrzeby rejestracji w EMA, od dodatkowych, badan klinicznych poza
hadaniem, ktdre Spatka planuje przeprowadzic na populacji pacjentow z reumatoidalnym zapaleniem stawdw, w oparciu o produkt
pochodzacy z komercyjnej skali wytwarzania.

W odniesieniu do badania pomostowego w reumatoidalnym zapaleniu stawdw, Spotka przeprowadzita szereg aktywnosci
w zakresie rozwoju wewnetrznych systemow jakosci wymaganych dla rozpoczecia badania klinicznego, w tym opracowata
szereg procedur, pozwalajacych na odpowiednig kontrole badania klinicznego, przeprowadzita analizg ryzyka uwzgledniajaca
zardwno potencjalne zagrozenia specyficzne dla badan w zakresie chordb immunologicznych, obserwacji z wezesnie]
przeprowadzonych prac klinicznych, jak rowniez aktualnej sytuacii zwigzanej z pandemig koronawirusa. Przygotowano réwniez
dokumenty niezbedne dla rozpoczecia badan klinicznych, w tym IMPD (ang. Investigational Medicinal Product Dossier) oraz IB
(ang. Investigator’s Brochure). W pazdzierniku 2020 roku podpisano kontrakt z jedng z najbardziej doswiadczonych firm CRO
(ang. Clinical Research Organization) na rynku, tj. firmg Parexel, majacg wspotprowadzi¢ badanie kliniczne. Rownolegle
przeprowadzono zaawansowane prace prowadzace do opracowania planu logistycznego dla badania klinicznego. Finalizowane
s prace dla analizy wykonalno$ci badania klinicznego w wybranych osrodkach klinicznych. Zakontraktowano dostawcow lekow
referencyjnych do badania, tj. MabThera oraz Rituxan oraz przeprowadzono audyty jakosciowe i kwalifikacje obu dostawcow.
Rozpoczeto realizacje zamdwien na produkty referencyjne w celu zabezpieczenia dostepnosci lekéw do badania klinicznego.

W marcu 2021 roku Spétka otrzymata od EMA rekomendacje na temat szczeg6tow badania klinicznego w RA i rozpoczeta ich
wdrazanie do protokotu badania klinicznego. Celem doprecyzowania rekomendaciji EMA, Spdtka rozpoczeta procedure kolejnego
spotkania doradczego z niemieckim Paul Ehrlich Institut.

Zamiarem Spotki jest szybkie i zdecydowane reagowanie na wszelkie potrzeby wynikajace z procesu rejestracji w celu
ograniczenia ryzyka regulacyjnego, przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow procesu na mozliwym do sfinansowania przez Spotke
poziomie i przeprowadzeniu procedury rejestracji produktu mozliwie najszybciej. Powyzsze zatozenia mogg w przysztosci ulegac
Zmianom m.in. z uwagi na to, iz opieraja sig na wielu czynnikach, ktdre moga mie¢ wptyw na ramy czasowe, w tym czynnikach
niezaleznych od Spatki (takich jak tempo rekrutacji w ramach badan klinicznych). Ponadto przyjete zatozenia i wykonane dziatania
nie gwarantujg zarejestrowania produktu w EMA.

W odniesieniu do dziatan prowadzonych w celu dopuszczenia leku pod roboczg nazwg MabionCD20 do obrotu na terytorium
Standw Zjednoczonych, Spétka uzyskata od FDA potwierdzenie szeregu zaproponowanych przez Spétke parametréw programu
klinicznego, w tym mozliwos¢ wykorzystania znacznej czesci juz wygenerowanych danych w celu dopuszczenia MabionCD20
na terytorium UE, jak rowniez danych pochodzacych z planowanego badania pomostowego u pacjentow cierpiacych na RZS dla
leku wytworzonego w skali komercyjnej. Potwierdza to wezesniejsze konsultacje, w ktérych Agencja wskazywata na brak
koniecznosci prowadzenia catkowicie odrebnego programu rozwoju w celu dopuszczenia MabionCD20 na terytorium USA.
Spatka zastrzega jednak, iz dane uzyskane z pomostowego badania klinicznego na potrzeby wniosku rejestracyjnego w EMA
beda miaty charakter wspierajacy proces aplikacji przed FDA, co oznacza, iz dane te nie wyczerpuja wszystkich oczekiwan
Agencji co do petnego zakresu danych. Szczeg6towy zakres pozostaje nadal przedmiotem rozmdw z Agencja.

Spotka rozpoczeta z Agencja rdwniez weryfikacje mozliwosci zastosowania nowatorskiej strategii regulacyjnej, umozliwiajgce]
wezesniejsze niz pierwotnie przewidywata i proponowata Agencja, ztozenie pierwszego wniosku o rejestracje tylko w zakresie
wskazania w reumatoidalnym zapaleniu stawow. Spotka przyjeta sugestie Agencji, aby wyjasnic szczegoty takiego podejscia

1 Test Media Fill prowadzony jest regularnie, w celu walidacji procesu aseptycznego rozlewu produktu do fiolek szklanych w formacie 10 ml oraz 50 ml. Jest to proces symulujacy sterylny
rozlew produktu z zastosowaniem zyznego medium hodowlanego.
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na kolejnym spotkaniu (odbytym 15 kwietnia 2021 roku) i oczekuje na pisemne podsumowanie spotkania od Agencji. Obecne
ustalenia majg charakter niewiazacy dla Agencji.

Proces rejestracii i dopuszczenia do obrotu leku MabionCD20 na terytorium USA jest procesem ztozonym i nie mozna wykluczy¢
sytuacii, iz w przysztosci pojawig sie dodatkowe wymogi zwigzane z zatwierdzeniem produktu przez FDA w oparciu o ciggta
komunikacje z Agencja i przeglad dokumentacji.

W odniesieniu do prowadzonych dziatan majgcych na celu rejestracje i dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20, Spétka
zaznacza, iz w celu rozpoczecia klinicznego badania pomostowego niezbgdnego do dopuszczenia MabionCD20 w pierwszej
kolejnosci na terytorium UE, Spétka w oparciu o protokét badania, musi pozyskac zgody wtasciwych urzedow oraz komisji
bioetycznych. Jednoczesnie Spotka musi zapewni¢ przydziat wystarczajacych srodkow, co jest warunkiem koniecznym dla
rozpoczecia badania i tym samym determinuje termin jego przeprowadzenia. Srodki na realizacjg powyzszych zatozen moga
pochodzi¢ od potencjalnego partnera, z funduszy europejskich lub innych zrddet. Oprdcz europejskiego rynku, Spétka jest
zainteresowana rowniez komercjalizacjg leku na innych rynkach, w tym amerykanskim.

Podsumowujac prowadzone prace badawczo-rozwojowe nad lekiem MabionCD20, w | kwartale 2021 roku i do dnia publikacji
niniejszego raportu przeprowadzono z sukcesem nastepujgce dziatania:

»  weryfikacja parametréw jakosciowych przeciwciata wytwarzanego w ramach szarzy powalidacyjnej;

»  prowadzenie analiz fizykochemicznych, biologicznych i mikrobiologicznych zgodnie ze strategia kontroli procesu wytwarzania
MabionCD20;

»  weryfikacja parametréw przeciwciata poddawanego badaniom stabilnosci w rutynowych warunkach przechowywania dla
szarz walidacyjnych.

Projekt MabionMS

W odniesieniu do projektu innowacyjnej terapii MabionMS (MS, ang. multiple sclerosis - stwardnienie rozsiane), Spétka ztozyta
dotychczas nastgpujace wnioski patentowe w ninigjszym obszarze terapeutycznym:

» W 2017 roku - europejskie zgtoszenie patentowe (rozszerzone w trybie PCT w 2018 roku) o ochrone prawng dla wynalazku
pn. ,Combination Therapy of Multiple Sclerosis comprising a CD20 Ligand”. Przedmiotem ztozonego wniosku patentowego
byta innowacyjna terapia leczenia pacjentow cierpigcych na stwardnienie rozsiane przy uzyciu przeciwciata MabionCD20
skojarzonego z innymi substancjami (projekt MabionMS combination therapy). W lipcu 2020 roku Spdtka ztozyta
migdzynarodowe zgtoszenia patentowe dla ww. wynalazku do wybranych urzedow patentowych, co zapoczatkowato faze
krajowa i regionalng w celu uzyskania ochrony patentowej w kilkudziesieciu krajach. W oparciu o statystyki dotyczace
stwardnienia rozsianego w poszczegdlnych regionach, a takze na podstawie potencjatu poszczegdlnych rynkéw, Mabion
ztozyt wnioski patentowe w wybranych urzedach patentowych obejmujacych kraje takie jak: USA, Kanada, Wielka Brytania,
UE i kraje EFTA, Australia, Nowa Zelandia, Izrael, Turcja, Rosja i kilka innych. Rozpoczecie krajowej i regionalnej fazy
sktadania wnioskow patentowych w kazdym kraju jest kolejnym krokiem do uzyskania prawnej ochrony dla tej innowacyjnej
terapii.

» W 2018 roku - europejskie zgtoszenie patentowe (z mozliwoscig rozszerzenia w trybie PCT) z obszaru zastosowania
MabionCD20 w leczeniu pacjentow ze stwardnieniem rozsianym, pn. ,,Low aggregate anti CD20 ligand formulation”. Jest
to drugie zgtoszenie patentowe w zakresie wykorzystania MabionCD20 do leczenia stwardnienia rozsianego, stanowigce
innowacyjne wskazanie dla czasteczki. Przedmiotowy wniosek dotyczy zastosowania MabionCD20 na zasadzie monoterapii.

Obecnie Spétka poszukuje partnerdw do dalszych prac zwigzanych z rozwojem ww. terapii.
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Projekt MabionEGFR

Projekt MabionEGFR dotyczy rozwoju leku majacego zastosowanie w leczeniu pacjentow z rakiem jelita grubego z przerzutami,
wykazujgcym ekspresje receptora nabtonkowego czynnika wzrostu (EGFR), z genami RAS typu dzikiego oraz u pacjentow
7 rakiem ptaskonabtonkowym w obrebie gtowy i szyi.

W zakresie niniejszego projektu Spotka jest w trakcie opracowania podstaw technologicznych i narzedzi analitycznych. Czesc
wydatkdw zwigzanych z rozwojem leku jest wspétfinansowana ze srodkéw unijnych. W | kwartale 2021 roku Spétka w ramach
projektu kontynuowata aktywnosci zwizane z:

»  opracowaniem biologicznych i fizykochemicznych metod analitycznych do charakterystyki uzyskiwanego biatka;
»  wstepng optymalizacja warunkdw hodowli komdrkowej oraz oczyszczania przeciwciata.
NVX-CoV23713

W dniu 3 marca 2021 roku Mabion zawart z Novava, Inc. umowg ramowg, na podstawie ktdrej Spétka przy udziale Novavax
podjeta dziatania zwigzane z transferem technologii procesu produkcyjnego antygenu kandydata na szczepionke na COVID19
0 roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadzi w zaktadzie Spotki proby techniczne procesu w skali komercyjnej. Umowa
ramowa obowigzuje do 31 grudnia 2023.

Wraz z zawarciem umowy ramowej strony uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spotce w celu przeprowadzenia transferu
technologii oraz produkcji serii technicznych antygenu biatkowego NVX-CoV2373. Dziatania te s3 standardowymi w przypadku
rozpoczynania wspotpracy w zakresie wytwarzania kontraktowego. Zakres zleconych prac w ramach pierwszego zamowienia
obejmuje transfer technologii od Novavax do Spdtki. Ponadto zakres obejmuje: kwalifikacje metod analitycznych po transferze,
tacznie z wdrozeniem przenoszonych metod i dokumentaciji zwigzanej z procesem wytworczym do systemu jakosci Spotki,
wyprodukowanie jednej serii technicznej i jednej serii testowej, bedacej potwierdzeniem powtarzalnosci w produkcji serii,
produktu w zaktadzie.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka w ramach projektu wykonata szczeg6towg analize dokumentacii udostgpnione;
przez Novavax Inc., zaméwiono urzadzenia, materiaty i odczynniki niezbedne do wykonania prac w skali laboratoryjnej oraz
rozpoczeto prace laboratoryjne, analityczne i dokumentacyjne zgodnie z zaplanowanym wezesniej podejsciem do transferu
technologii. W ramach projektu przeprowadzono tez wstepng analizg procesu wytwarzania substancji czynnej antygenu
NVX-CoV2373, w ramach ktdrej zidentyfikowano potencjalne ryzyka zwiazane z prowadzeniem procesu z wykorzystaniem linii
technologicznej Spotki, a takze zaproponowano dziatania majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

Rozwaj biznesu: Terapie oparte na innowacyjnych przeciwciatach

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku Spdtka podpisata z IcanoMAB GmbH z siedzibg w Niemczech list intencyjny dotyczacy
potencjalnej wspotpracy, w ramach ktorej Spatka bedzie wspdtpracowac z IcanoMAB w zakresie prowadzenia prac rozwojowych
typu CMC (Chemistry, Manufacturing and Controls) oraz zgodnej z farmaceutycznymi standardami GMP (Good Manufacturing
Practice) produkcji ludzkiego przeciwciata IL-TR7 mAb rozwijanego przez lcanoMAB jako potencjalny lek u pacjentow z infekcja
COVID-19.

List intencyjny stanowit podstawe dalszych negocjacji stron w celu zawarcia ostatecznej umowy, w tym uzgodnienia warunkow
finansowych wspétpracy miedzy stronami, przy czym ewentualne wejscie w zycie umowy i wspotpracy miato nastapic
w przypadku i po zapewnieniu przez lcanoMAB finansowania programu rozwoju ww. przeciwciat.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, mimo uptywu terminu waznosci listu intencyjnego i niezapewnienia dotychczas
finansowania programu, strony dalej prowadza rozmowy dotyczace mozliwosci wspotpracy w zakresie przeciwciata IL-TR7 mAb
jak tez innych produktow biatkowych, ktarych wtascicielem jest IcanoMAB.
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Rozwaj biznesu: produkty oparte o przeciwciato leku MabionCD20

W dniu 21 pazdziernika 2020 roku Spotka podpisata z Taxon Therapeutics Ltd. porozumienie (ang. Memorandum of Understanding)
dotyczgce intencji stron co do wypracowania warunkow potencjalnej dfugoterminowej wspdtpracy w zakresie badan, rozwoju,
anastepnie komercjalizacji na catym $wiecie produktow leczniczych opartych o przeciwciato monoklonalne rozpoznajace receptor
CD20 na ludzkich limfocytach B (,,Produkty”) w okreslonych wskazaniach klinicznych w obszarze chorob rzadkich.

Taxon Therapeutics jest izraelskg firmg biotechnologiczng dziatajaca w segmencie lekdw sierocych (tzw. ,Orphan Drugs”)
i koncentrujgca sig na rozwoju lekow na rzadko wystepujace schorzenia, na ktdre obecnie nie ma istniejacych lekow. Taxon
Therapeutics jest zainteresowana rozwojem Produktow, ich rejestracja i komercjalizacjg na zasadzie wytgcznosci na catym Swiecie,
w jednym lub kilku wskazaniach, w ktorych leki referencyjne zawierajg substancje czynng - rytuksymab (tj. przeciwciata
rozpoznajace receptor CD20) nie s obecnie zarejestrowane na zadnym rynku. W tym celu Taxon Therapeutics jest gotowy
do wspétpracy ze Spotka i przeprowadzenia badan przedklinicznych i klinicznych wymaganych do rejestracji Produktow w ww.
wskazaniach, ktdre zostang dookreslone przez strony w terminie pozniejszym.

Porozumienie miato charakter intencjonalny i niewigzacy. Na dzien publikacji niniejszego raportu, mimo iz termin waznosci
porozumienia uptynat, prowadzone sq dalsze rozmowy i negocjacje na temat warunkow wspétpracy pomigdzy Stronami. Nawigzanie
wspétpracy uzaleznione jest od pozytywnego zakoriczenia negocjacji, w tym wypracowania zadowalajacych strony warunkow
wspotpracy, w szczegdlnosci zakresu dziatan poszczegdlnych stron i warunkow finansowych oraz zawarcia ostatecznej umowy
0 wspotpracy.

3.2  Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spotki w | kwartale 2021 roku oraz po dniu bilansowym
Przyjecie dfugoterminowej strategii finansowania dziatalnosci Spotki oraz emisja akeji serii U

W dniu 27 stycznia 2021 roku Zarzad Mabion S. A., na podstawie przeprowadzonej dogtebnej analizy potrzeb i szacowanych
korzysci Spatki, przyjat nowa dtugoterminowg strategie finansowania dziatalnosci Spotki. Strategia ta obejmuje catosciowe
potrzeby kapitatowe Spotki wymagane do przeprowadzenia wszystkich dziatan, ktdre w ocenie Zarzadu Spotki sg niezbedne
do ukoriczenia procesu rejestracji leku MabionCD20 w EMA i rozpoczecia sprzedazy leku MabionCD20, ktéra pozwoli Spatce
na generowanie operacyjnych przeptywow pienigznych. Uzgodnienia w zakresie strategii finansowania dziatalnosci Spotki zostaty
pozytywnie zaopiniowane w tym samym dniu przez Rade Nadzorcz Spotki. Przyjeta strategia finansowa zaktadata réwnolegle
realizowane procesy: rozpoczecia dziatar majacych na celu pozyskanie inwestora strategicznego oraz dwie emisje akcji Spotki.

W ramach strategii finansowej podjgto nastepujace decyzje kierunkowe w zakresie finansowania, a nastepnie przeprowadzono
nastepujace dziatania w celu ich realizacii:

1) decyzja o rozpoczeciu dziatan zmierzajacych do pozyskania inwestora strategicznego dla Spotki.

W celu efektywnego przeprowadzenia tego procesu, Spotka w dniu 27 stycznia 2021 roku podpisata umowe z doradcg
finansowym Rothschild & Co. Zakres obowigzkdw doradcy obejmuje m.in. poszukiwanie potencjalnego inwestora strategicznego,
doradztwo w zakresie struktury potencjalnej transakcji, wsparcie przy sporzadzaniu dokumentacji transakcyjnej oraz
w negocjacjach z potencjalnym inwestorem strategicznym. Na dzien publikacji raportu biezacego nr 3/2021, ani na dzien
publikacji niniejszego raportu nie zostaty podjete zadne decyzje w zakresie rodzaju inwestora, oczekiwanego poziomu
zaangazowania kapitatowego i samej formuty transakcji. Decyzje te zostang podjgte w toku procesu majacego na celu wybdr
najkorzystniejszego dla Spotki sposobu realizacii jej dtugoterminowych celéw biznesowych.

2) decyzja o przeprowadzeniu w | kwartale 2021 roku oferty akcji Spétki w trybie tzw. przyspieszonej budowy ksigzki popytu,
skierowanej do wskazanych przez Zarzad Spotki uprawnionych inwestorow bedacych akcjonariuszami Spotki, ktdrzy sg
inwestorami kwalifikowanymi lub nabywajg akcje o tacznej wartosci co najmniej 100 tys. euro.
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W celu realizacji powyzszej decyzji, Zarzad Spotki zwotat na dzien 23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktdre podjeto uchwate nr 4/11/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt
oraz nie wyzszq niz 243.055,40 zt w drodze emisji co najmniej jednej i nie wigcej niz 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela
serii U o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Celem emisji akcji serii U byto pozyskanie niezbednego finansowania z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spotki,
w szczegblnosci na potrzeby rozwoju leku MabionCD20 oraz dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia procedury rejestracyjnej
w EMA w mozliwie najkrétszym terminie.

W dniu 3 marca 2021 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia zasad oferowania, zasad przeprowadzenia procesu
budowania ksiegi popytu, subskrypcji, objecia i przydziatu akcji serii U oraz zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiggi
popytu na te akcje, przyjecia wzorow umaw objecia akcji serii U (umow subskrypcyjnych akeji serii U) oraz wyrazenia zgody
na zawarcie przez Mabion S.A. umowy plasowania na potrzeby oferty i subskrypcji akcji serii U.

W dniu 4 marca 2021 roku Spotka zawarta z mBank S.A. (,Menadzer Oferty”) warunkowg umoweg plasowania akeji (,,Umowa
Plasowania”) oraz rozpoczeta proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie wigcej niz 2.430.554 akcji
zwyktych na okaziciela serii U (,,Akcje Serii U”, ,, Akcje Nowej Emisji "), emitowanych przez Spétke (,,0ferta”). Zgodnie z Umowa
Plasowania Menadzer Oferty zobowigzat sig do Swiadczenia na rzecz Spotki ustug na potrzeby plasowania Akcji Nowej Emisji
na zasadach okreslonych w tej umowie, w szczegdlnosci do dotozenia nalezytej starannosci w celu pozyskania potencjalnych
inwestoréw oraz zapewnienia subskrybowania i optacenia akcji przez takich inwestoréw. Umowa Plasowania zawierata
standardowe warunki zawieszajgce dla zobowigzan Menadzera Oferty znajdujace sie w umowach tego typu, w tym warunki
zwigzane z wystapieniem zdarzen w zakresie Sity wyzszej oraz wystapieniem istotnej negatywnej zmiany w sytuacji Spotki.
W ramach Umowy Plasowania Spétka zobowigzata sig, ze bez zgody Menadzera Oferty nie bedzie emitowac, sprzedawac ani
oferowac akcji w okresie 120 dni od daty pierwszego notowania praw do Akcji Serii U (PDA), za wyjatkiem standardowych
wytgczen oraz emisji do 10.500.000 akeji zwyktych serii V Spotki zaktadanej zgodnie z pkt 3, o ktérym mowa ponizej.
Dodatkowo, nastepujacy akcjonariusze Emitenta - Twiti Investments Limited, Polfarmex S.A. oraz Glatton sp. z 0.0. - zobowigzali
sie, ze bez zgody Menadzera Oferty nie beda sprzedawac ani oferowac akcji nabytych przez nich w Ofercie Akcji Nowej Emisji
w okresie 120 dni od daty pierwszego notowania PDA, przy czym zobowigzanie to nie ma zastosowania dla transferéw w grupie
danego akcjonariusza, transferow wymaganych przez prawo hadz wtasciwe decyzje organdw, jak rowniez ewentualnej sprzedazy
akcji Spotki na rzecz inwestora strategicznego w ramach rozwazanego procesu pozyskania takiego inwestora.

Proces budowania ksiegi popytu zostat przeprowadzony w dniach 4-9 marca 2021 roku. Po zakonczeniu w dniu 9 marca
2021 roku procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii U Zarzad Spotki ustalit, ze cena emisyjna Akcji
Serii U wyniesie 55,00 zt za jedng Akcje Nowej Emisji, a Spétka ztozy inwestorom oferty objecia obejmujace tacznie 2.430.554
Akcji Serii U. Emisja Akcji Serii U doszta do skutku wraz z zawarciem umow objecia wszystkich Akcji Serii U oraz wniesieniem
w catosci wktadow na pokrycie Akcji Serii U (przydziat akcji w rozumieniu przepisow KSH nie byt konieczny). Proces zawierania
umow objecia Akcji Serii U zostat zakoriczony 12 marca 2021 roku. Wktady na Akcje Serii U zostaty wniesione w catosci do dnia
15 marca 2021 roku. Objetych zostato 2.430.554 Akcji Serii U, w wyniku czego Spatka pozyskata 133,7 min zt.

Akcje Serii U zostaty zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks
spotek handlowych w ramach oferty publicznej na podstawie wyjatkéw od sporzadzenia i opublikowania prospektu, o ktérych mowa
wart. Tust. 4 lit. a oraz lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 . w sprawie
prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe ™). Akcje Nowej Emisji zostaty
zaoferowane wytgcznie do: (a) inwestorow kwalifikowanych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 punkt (a) Rozporzadzenia
Prospektowego; lub (b) inwestordw, ktdrzy nabywaja papiery wartosciowe o tacznej wartosci co najmniej 100 tys. euro
na inwestora, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 punkt (d) Rozporzadzenia Prospektowego, w tym Uprawnionym Inwestorom
(zdefiniowanym w uchwale nr 4/11/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 lutego 2021 roku).
Akcjonariusze Spotki spetniajacy kryteria wskazane w ww. uchwale nr 4/11/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (,,Uprawnieni Inwestorzy”), ktorzy wzigli udziat w procesie budowania ksiegi popytu, byli uprawnieni do pierwszenstwa
objecia Akcji Nowej Emisji na okreslonych w uchwale zasadach. Zgodnie z uchwatg, po spetnieniu wymogdw w niej okreslonych,
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Uprawnionym Inwestorom przystugiwato pierwszenistwa objecia Akcji Nowej Emisji w liczbie umozliwiajace;j utrzymanie udziatu
w ogblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki nie nizszym niz udziat posiadany na koniec dnia w dniu podjecia
uchwaty. Ponadto, na warunkach wskazanych w uchwale, Uprawnionym Inwestorom, bedgcym Inwestorami Kwalifikowanymi,
posiadajacym na koniec dnia preferencii akcje Spotki, ktdrych taczna wartos¢ nominalna stanowita co najmniej 0,5% kapitatu
zaktadowego Spotki, przystugiwato uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii U przed pozostatymi inwestorami.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona przez Zarzad Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania
ksiegi popytu wsrad inwestorow instytucjonalnych, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wptyw
na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej, koniunktury panujgcej
na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiggi popytu na Akcje Nowej Emisji, sytuacji finansowej
Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, biezacych wydarzen i ich wptywu na perspektywy
dziatalnosci Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje Menadzera Oferty zaangazowanego w proces budowania ksiggi popytu
na Akcje Nowej Emisji.

W ramach emisji Akcji Serii U Spatka zawarta z inwestorami umowy objecia wszystkich (tj. 2.430.554) akcji zwyktych
na okaziciela serii U Spotki. Wymagane wktady pienigzne na pokrycie wszystkich Akcji Serii U zostaty wniesione w catosci,
przy czym Spotka dokonata: (i) umownego potrgcenia catosci wierzytelnosci wobec Glatton sp. z 0.0. 0 zaptate ceny emisyjnej
Akcji Serii U z wierzytelnoscia Glatton Sp. z 0.0. z tytutu umowy pozyczki zawartej ze Spétka w dniu 12 sierpnia 2020 roku
do t3cznej wysokosci 4.999.995,00 PLN; oraz (i) umownego potracenia czesci wierzytelnosci wobec Twiti Investments Limited
0 zaptate ceny emisyjnej Akcji Serii U z wierzytelnoscig Twiti Investments Limited z tytutu umow pozyczek zawartych ze Spatka
w dniach 12 sierpnia 2020 roku oraz 5 lutego 2021 roku do tacznej wysokosci 11.199.980,00 PLN, przy czym pozostata czesc
ceny emisyjnej Akciji Serii U obejmowanych przez Twiti w wysokosci 4.999.995 PLN zostata optacona przez Twiti gotowka.
Sprawozdanie z konwersji podlegato weryfikacji przez niezaleznego Audytora zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spatki w drodze emisji Akcii Serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 2 kwietnia 2021 roku.

Niezwtocznie po dojsciu emisji do skutku, Spotka podjeta dziatania zwigzane z ubieganiem sig o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) praw
do 2.430.554 Akcji Serii U (,PDA”). W dniu 19 marca 2021 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
wydat o$wiadczenie w przedmiocie warunkowej rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych, pod kodem ISIN
PLMBION00057, 2.430.554 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii U o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Warunkiem
rejestracji praw do akcji serii U byto ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. W dniu 23 marca 2021 roku Zarzad
GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW praw do akji
zwyktych na okaziciela serii U Spotki, zgodnie z ktdra stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone
59 2.430.554 prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z dniem rejestracji tych
praw do akcji przez KDPW. Jednoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzic z dniem 25 marca 2021 roku do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym ww. PDA, pod warunkiem dokonania przez KDPW najpdzniej w dniu 25 marca 2021 roku rejestracji tych
PDA i oznaczenia ich kodem ,,PLMBIONOQQS7”. Ponadto Zarzad GPW postanowit notowac PDA w systemie notowan ciagtych
pod nazwa skrécong ,MABION-PDA” i oznaczeniem ,MABA”. W dniu 23 marca 2021 roku ukazat sig komunikat KDPW
0 rejestracji z dniem 24 marca 2021 roku w depozycie papierow wartosciowych pod kodem ISIN PLMBIONOOOS7 2.430.554
praw do akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Tym samym zostat spetniony warunek
wprowadzenia PDA z dniem 25 marca 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Nastepnie, Spotka podjeta dziatania zwigzane z ubieganiem sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym 2.430.554 akeji serii U Spatki. W dniu 14 kwietnia 2021 roku KDPW wydat oSwiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych, pod kodem ISIN PLMBIONOOO16, 2.430.554 akcji zwyktych
na okaziciela serii U Spdtki. Warunkiem rejestracji akcji serii U byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.
W dniu 14 kwietnia 2021 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW akcji serii U Spotki, zgodnie z ktdrg stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczone s 2.430.554 akcje zwykte na okaziciela serii U Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Jednoczesnie Zarzad




Pozostate informacje do raportu kwartalnego Mabion S.A. za I kwartat 2021 roku

GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 kwietnia 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spétki,
pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 19 kwietnia 2021 roku rejestracji tych akeji i oznaczenia ich kodem
PLMBIONOOO16. W dniu 15 kwietnia 2021 roku ukazat sig komunikat KDPW o rejestracji z dniem 19 kwietnia 2021 roku
w depozycie papieréw wartosciowych pod kodem ISIN PLMBIONOOO16 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki
0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Tym samym zostat spetniony warunek wprowadzenia akcji z dniem 19 kwietnia 2021 roku
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Rejestracja akcji serii U w KDPW nastgpita w zwigzku z zamknieciem kont prowadzonych dla ww. praw do akcji. W dniu
14 kwietnia 2021 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie wyznaczenia ostatniego dnia notowania na Gtéwnym Rynku
GPW praw do akeji serii U Spatki, zgodnie z ktorg wyznaczyt na 16 kwietnia 2021 roku dzien ostatniego notowania 2.430.554
praw do akeji zwyktych na okaziciela serii U Spatki, oznaczonych przez KDPW kodem PLMBIONOOO57. Dopuszczenie akcji oraz
praw do akcji serii U do obrotu na rynku regulowanym nie wymagato udostgpnienia do publicznej wiadomosci przez Spotke
prospektu emisyjnego, badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa.

3) decyzja 0 zamiarze przeprowadzenia oferty akcji Spotki opartej o prospekt w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa.

W celu realizacji powyzszej decyzji, réwnolegle z przeprowadzaniem emisji akcji serii U, Spétka rozpoczeta prace przygotowawcze
Zwigzane ze sporzadzeniem prospektu oraz ofertg akcji Spatki na podstawie prospektu, parametrami oferty i jej harmonogramem.
Przeprowadzenie emisji na podstawie prospektu, pod warunkiem zatwierdzenia prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego
oraz spetnienia innych wymogaw wynikajacych z przepisow prawa, planowane jest w perspektywie nie krétszej niz kilka miesigcy.

W dniu 22 lutego 2021 roku Zarzad Spotki zwotat na dzien 22 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
w celu podjgcia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyisza
niz 1.050.000 zt w drodze emisji co najmniej jedne; i nie wigcej niz 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 16 marca 2021 roku Zarzad Spotki poinformowat o odwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore
miato odby¢ sig w dniu 22 marca 2021 roku. Decyzja Zarzadu Emitenta o odwotaniu Walnego Zgromadzenia wynikata z potrzeby
weryfikacji dostepnych zrddet finansowania niezbednych do pokrycia potrzeb finansowych, migdzy innymi w nastepstwie
zakonczonej powodzeniem emisji akcji serii U oraz zawarcia umowy ramowej wraz z pierwszym zamowieniem na ustugi
kontraktowe z Novavax, Inc. w zakresie programu szczepionki na COVID-19. Zarzad zwrdcit uwage, ze pozyskanie srodkow
z emisji akcji serii U oraz zawarcie umowy z Novavax Inc. umozliwia Spétce potencjalny dostep do dodatkowych, dotychczas
nie w petni dostgpnych zrddet finansowania, w tym do potencjalnego finansowania dtuznego ze strony Polskiego Funduszu
Rozwoju S.A. (30.000 tys. zt), przyznanej i niewykorzystanej dotacji z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
(ok. 63.000 tys. zt) oraz potencjalnie do kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (do tacznej kwoty 30.000 tys. euro
tj. ok. 138.000 tys. zt), z ktorym Spotka pozostaje w rozmowach. W przyjetej poczatkowo w styczniu 2021 roku strategii
finansowania Spdtka nie uwzgledniata potencjalnych przeptywow operacyjnych zwigzanych ze wspétpracg z Novavax, Inc., ktdra
przy zrealizowaniu okreslonego scenariusza (obejmujacego obecnie realizowany wstepny etap, tj. m. in.: skuteczny transfer
technologii, wyprodukowanie jednej serii technicznej i jednej serii testowej, a nastepnie kolejny etap kontynuacji wspotpracy
na zasadach komercyjnych) moze przynies¢ Spotce dodatkowe przeptywy operacyjne. W zwigzku z powyzszym, decyzje
w zakresie aktualizacji przyjetej poczatkowo strategii finansowej Spdtki, w tym decyzja o ewentualnym przeprowadzeniu badz
rezygnacji z przeprowadzenia kolejnej emisji akcji, 0 ktorej mowa w punkcie 3, zostang podjgte po dokonaniu szczeg6towych
analiz ze szczeg6lnym uwzglednieniem czynnikow wymienionych powyzej.

Zgodnie z przyjetymi w styczniu 2021 roku zatozeniami, dziatania 1)-3), o ktdrych mowa powyzej, w zaleznosci od ich powodzenia,
miaty na celu zapewnienie Spétce finansowania niezbednego do zakoriczenia procesu rejestracyjnego oraz komercjalizacii leku
MabionCD20. Ponadto Spétka posiada listy wspierajace otrzymane od kluczowych akcjonariuszy Spotki, o ktérych mowa
w sprawozdaniu finansowym za rok 2020 i z tresci ktdrych wynika, iz akcjonariusze ci wyrazajg wolg i mozliwos¢ kontynuowania
finansowego wsparcia w zakresie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujace;j okres co najmniej
kolejnych 12 miesigcy od dnia podpisania tego sprawozdania finansowego.
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Jednoczesnie w styczniu 2021 roku Spatka poinformowata, iz nie wyklucza rdwniez korzystania z innych zrddet finansowania,
takich jak zewngtrzne finansowanie dtuzne, granty, dotacje z funduszy europejskich, $rodki celowe na realizacje nowych
projektow lub inne zradta w zaleznosci od potrzeb i mozliwosci Spdtki. Na dzien publikacji raportu biezacego jak tez na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzd Spotki pozostaje w trakcie negocjacji umow z kilkoma firmami biotechnologicznymi,
7 ktorymi potencjalna wspdtpraca moze przynies¢ Spatce zyski z kooperacji w obszarze rozwoju i produkcji lekéw biologicznych
lub szczepionek. Spatka kontynuuje takze rozmowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym majace na celu dostosowanie
warunkéw umow dotyczacych finansowania do obecnej strategii regulacyjnej leku MabionCD20.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 3/2021 i nr 4/2021 z dnia 27 stycznia 2021 roku,
nr 11/2021 z dnia 22 lutego 2021 roku, nr 12/2021 z dnia 23 lutego 2021 roku, nr 19/2021 z dnia 4 marca 2021 roku,
nr 20/2021 z dnia 8 marca 2021 roku, nr 21/2021 z dnia 9 marca 2021 roku, nr 23/2021 z dnia 15 marca 2021 roku,
nr 25/2021 z dnia 16 marca 2021 roku, nr 26/2021 i nr 21/2021 z dnia 22 marca 2021 roku, nr 28/2021 i nr 29/2021
7 dnia 23 marca 2021 roku, nr 31/2021 z dnia 2 kwietnia 2021 roku, 33/2021 z dnia 14 kwietnia 2021 roku oraz 34/2021
z dnia 15 kwietnia 2021 roku.

Zawarcie umowy pozyczki z Twiti Investments Limited

W dniu 5 lutego 2021 roku Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd. — podmiotem powigzanym i akcjonariuszem posiadajgcym
17,33% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki (,,Pozyczkodawca”), umowe pozyczki w tacznej kwocie do 10.000 tys. zt. Rada
Nadzorcza Spdtki wyrazita zgode na zawarcie umowy pozyczki. Pozyczka moze byc wyptacana w transzach, w kwotach oraz
terminach ustalonych przez strony w osobnym harmonogramie wyptat, przy czym Pozyczkodawca jest zobowigzany wyptacac
kazdorazowo transze na pisemne wezwanie Spotki. Umowa pozyczki nie okresla celu przeznaczenia srodkow finansowych,
przy czym zamiarem Spotki byto przeznaczenie pozyskanych srodkéw na pokrycie biezacych wydatkéw. Oprocentowanie pozyczki
zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze.
Naleznos¢ gtdwna wynikajaca z ww. pozyczki zostata sptacona w czesci rownej 1.200 tys. zt w marcu 2021 roku w drodze
konwersji na akcje zwykte na okaziciela serii U wyemitowane przez Spétke na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 lutego 2021 roku. W tym celu Spatka dokonata umownego potracenia czesci wierzytelnosci wobec
Twiti Investments Limited o zaptate ceny emisyjnej za objete przez Twiti Investments Limited w ramach emisji akcje serii
U z wierzytelnoscig Twiti Investments Limited z tytutu ww. umowy pozyczki. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Spdtka dokonata
zaptaty tytutem pozostatych nieuiszczonych zobowigzan wynikajacych z ww. umowy tj. kwoty 2.300 tys. zt naleznosci gtownej
oraz odsetek, w zwigzku z czym pozyczka zostata sptacona w catosci w jakiej byta wykorzystana. Udzielona pozyczka stanowita
kolejny etap realizacji deklaracji wspierania Spotki przez kluczowych akcjonariuszy, ztozonych Spatce w listach wspierajacych
dostarczonych Spétce przez akcjonariuszy. Na dzien publikacji sprawozdania Spatka nie wykorzystuje pozyczki.

0 zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 5/2021 z dnia 5 lutego 2021 roku, nr 20/2021 z dnia
8 marca 2021 roku oraz nr 23/2021 z dnia 15 marca 2021 roku.

Podjecie uchwat w sprawie dalszego istnienia Spotki w trybie art. 397 KSH i rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci

W dniu 23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mabion S.A. podjeto uchwate nr 3/11/2021, zgodnie z ktdrg
w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci przewidzianych w art. 397 KSH Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o dalszym
istnieniu Spotki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych ,jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajacq sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia kapitatu zaktadowego, zarzad obowigzany jest
niezwtocznie zwotac walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spétki”. Z uwagi na spetnienie
przez Spotke na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyzej wskazanej przestanki Zarzad Spotki zamiescit w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt przewidujacy podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spatki wskazujac na okolicznosci
Swiadczce o istnieniu istotnej niepewnosci, ktdra moze powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spdtki do kontynuaci
dziatalnosci oraz uzasadniajgc jednoczesnie iz gtéwna przyczyng ujemnego wyniku finansowego za rok obrotowy 2020 jest
brak zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy, wysokie koszty prac badawczo-rozwojowych oraz poniesione koszty ogélnego
zarzadu i ich wzrost wynikajacy ze wzrostu oraz zmiany struktury zatrudnienia. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mabion S.A.
jednogtosnie postanowito o dalszym istnieniu Spotki.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mabion S.A. w dniu 23 lutego 2021 roku podjeto rowniez uchwate nr 5/11/2021 w sprawie
zmiany Statutu Spotki poprzez zmiang przedmiotu dziatalnosci Spétki. W zwigzku z przeprowadzong przez Spatke analiza mozliwosci
zwigkszenia efektywnosci dziatalnosci przy wykorzystaniu posiadanych zasobow, w szczegdlnosci w ramach pozostajace
w dyspozycii sieci transportowej, Spdtka rozwazyta podjecie dodatkowych dziatalnosci poprzez $wiadczenie nowych ustug. Zmiana
dotyczyta rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Spotki o transport drogowy towardw (PKD 49.41. Z) oraz pozostatg dziatalnosc
pocztowq i kurierska (PKD 53.20. Z), co pozwoli Spétce na podjecie dziatalnosci w obszarach dodatkowych i uzupetniajacych, a tym
samym nie bedzie wywierato istotnego wptywu na gtowny przedmiot dziatalnosci Spétki, w zwigzku z czym Walne Zgromadzenie
postanowito o dokonaniu zmiany bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzaja sig na taka zmiang. Zmiana Statutu Spotki
w powyzszym zakresie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 kwigtnia 2021 roku.

0 zdarzeniu Spotka informowata w raportach biezacych nr 12/2021 z dnia 23 lutego 2021 roku oraz nr 31/2021
7 2 kwietnia 2021 roku.

Zawarcie umowy ramowej wraz z pierwszym zamowieniem na ustugi kontraktowe z Novavax, Inc. w zakresie programu
szczepionki na COVID-19

W dniu 3 marca 2021 roku Spotka zawarta z Novavax, Inc. z siedzibg w Stanach Zjednoczonych (,,Novavax”) umowe ramow3
(,Umowa Ramowa”), na podstawie ktdrej Spdtka przy udziale Novavax podejmie dziatania zwigzane z transferem technologii
procesu produkeyjnego antygenu kandydata na szczepionke na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadzi
w zaktadzie Spotki proby techniczne procesu w skali komercyjnej. Umowa Ramowa obowigzuje do 31 grudnia 2023.

Wraz z zawarciem Umowy Ramowej strony uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spdtce w celu przeprowadzenia transferu
technologii oraz produkcji serii technicznych antygenu biatkowego NVX-CoV2373. Dziatania te s3 standardowymi w przypadku
rozpoczynania wspotpracy w zakresie wytwarzania kontraktowego. Zakres zleconych prac w ramach pierwszego zamowienia
obejmuje transfer technologii od Novavax do Spdtki. Ponadto zakres obejmuje: kwalifikacje metod analitycznych po transferze,
tacznie z wdrozeniem przenoszonych metod i dokumentaciji zwigzanej z procesem wytworczym do systemu jakosci Spotki,
wyprodukowanie jednej serii technicznej i jednej serii testowej, bedacej potwierdzeniem powtarzalnosci w produkcji serii,
produktu w zaktadzie Spotki. Spétka szacuje, ze do realizacji pierwszego zamdwienia nie s3 wymagane zadne istotne inwestycje.
Produkcja serii technicznej zostanie sfinansowana w ramach bezzwrotnego wynagrodzenia, ktdre Spotka otrzyma od Novavax
W Zwigzku z pierwszym zamdwieniem.

Intencjg stron Umowy Ramowej jest, w przypadku kontynuacji wspétpracy produkcyjnej, mozliwosc wtgczenia zaktadu Spotki
w tancuch wytwdrczy Novavax w zakresie komercyjnego wytwarzania substancji czynnej szczepionki dla Novavax. Bedzie to
wymagato dodatkowych uzgodnien dotyczacych kwestii technicznych, finansowych, jakosciowych oraz harmonogramowych.

Umowa Ramowa nie okresla minimalnych wielkosci zaméwien, przy czym okresla zakres prac ustalonych w ramach pierwszego
zamowienia. Jednoczesnie Novavax zachowuje prawo do rozwigzania Umowy Ramowej w catosci lub w czesci, w dowolnym
momencie bez podawania przyczyny. Ponadto, zgodnie z Umowa Ramowa, podjgcie przez Spatke ewentualnej wspotpracy
z innymi podmiotami w obszarze wytwarzania szczepionek na COVID-19 bedzie wymagato uprzedniej zgody Novavax.

Na podstawie podpisanej Umowy Ramowej, na tym etapie jest za wezesnie na okreslenie docelowej skali wspétpracy nawigzanej
7 Novavax oraz docelowego zakresu prac, ktdre ostatecznie beda realizowane, a tym samym na oszacowanie wptywu rozpoczete]
wspatpracy z Novavax na wyniki finansowe Spatki. Takie oszacowanie bedzie mozliwe po uzgodnieniu przez partneréw warunkow
umowy komercyjnej. W ocenie Zarzadu, Spotka posiada odpowiedni zespdt, doswiadczenie produkeyjne, wiedze oraz technologie
wraz linig produkeyjna, ktdre pozwalajg na realizacje prac zleconych przez Novavax. Bazujac na ustalonych w Umowie Ramowej
warunkach, w ocenie Zarzadu prace realizowane przez Spétke beda miaty umiarkowanie pozytywny wptyw na wyniki Spotki,
jak rdwniez wesprg wdrozenie strategicznych plandw Spotki.

Novavax jest firmg biotechnologiczng zaangazowang w dostarczanie nowych produktow, ktore wykorzystuja jej wtasna,
innowacyjna, opatentowang technologie rekombinowanych szczepionek nanoczasteczkowych w celu zapobiegania szerokiej
gamie choroh zakaznych.
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W dniu 25 marca 2021 roku Spatka otrzymata od Novavax, Inc. pierwsza ptatnos¢ w ramach realizacji ww. zamdwienia ztozonego
na podstawie zawartej umowy ramowej.

0 zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 15/2021 z dnia 3 marca 2021 roku oraz nr 30/2021 z dnia
25 marca 2021 roku. Otrzymane Srodki finansowe stanowig zaliczke na wynagrodzenie oraz zaliczke na materiaty i odczynniki.

Zawarcie porozumienia z Polskim Funduszem Rozwoju S.A.

W dniu 3 marca 2021 roku Spotka zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (,PFR”) porozumienie w zakresie warunkow
brzegowych inwestyciji PFR do kwoty 40.000 tys. zt ,,Inwestycja PFR™ oraz ,,Porozumienie ) z przeznaczeniem na zwiekszenie
mocy produkcyjnych Spotki, w szczegdlnosci na potrzeby potencjalnej szerszej wspdtpracy Spatki z Novavax, Inc. dotyczgcej
seryjnej produkeji szczepionki na COVID-19, bedacej aktualnie w procesie rejestracji w Europejskiej Agencji Lekow. Szersze
informacje o podpisaniu umowy ramowej z Novavax, w ramach ktdrej Spatka przy udziale Novavax podejmie dziatania zwigzane
7 transferem technologii procesu produkeyjnego kandydata na szczepionkg na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz
przeprowadzi w zaktadzie Spotki proby techniczne procesu w skali komercyjnej, zostaty zamieszczone w niniejszym punkcie
POWYZe).

Intencjg stron jest Inwestycja PFR w formie (i) oprocentowanej trzyletniej pozyczki (lub emisji obligacji) udzielonej Spotce
do kwoty 30.000 tys. zt (,,Inwestycja Dtuzna”) oraz (ii) objecia akcji Spotki do kwoty 10.000 tys. zt w ramach emisji akcji serii
U dokonywanej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 lutego 2021 roku (,,Inwestycja
Kapitatowa”). Inwestycja Kapitatowa zostata zrealizowana zgodnie z zamiarem stron. Inwestycja Dtuzna natomiast, zgodnie
7 Porozumieniem, jest warunkowana podpisaniem przez Spétke umowy produkeyjnej z Novavax, Inc. przewidujgcej okreslone
przychody netto Spotki z tytutu realizacji umowy, a dodatkowo Inwestycja Dtuzna zostanie zrealizowana pod warunkiem
spetnienia warunkow zawieszajacych w postaci m.in. pozyskania dodatkowego finansowania z emisji akcji serii U Spotki (warunek
zostat spetniony w marcu 2021 roku), przygotowania i osiagniecia przez strony porozumienia co do warunkéw dokumentaci
transakeyjnej oraz ustanowienia lub ztozenia wnioskdw o ustanowienie potencjalnych zabezpieczen. Spétka zastrzegta, iz
porozumienie ma charakter niewiazacy i nie rodzi zobowigzan dla zadnej z jego stron, a Inwestycja PFR jest warunkowa oraz
wymaga wynegocjowania i zawarcia stosownej dokumentacji transakcyjnej.

0 zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 16/2021 z dnia 3 marca 2021 roku.
Zawarcie aneksu do umowy o wspotpracy z Mylan Ireland Ltd.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku Spatka podpisata z Mylan aneks (,,Aneks”) do umowy o wspétpracy (,Umowa”, ang. Development
and Commercialization Agreement), o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 31/2016 z dnia 8 listopada
2016 roku. Na mocy zawartego Aneksu strony postanowity kontynuowac wspatprace, natomiast zmieni sig zakres terytorialny
umowy. Mylan pozostanie niewytacznym partnerem dystrybucyjnym Spotki w zakresie leku MabionCD20 w wybranych krajach
na takich obszarach jak m.in. Australia, Nowa Zelandia, Meksyk, Ameryka Srodkowa, potudniowa Afryka, potudniowo-wschodnia
Azja. Jednoczesnie postanowiono o wygasnieciu wytgcznego prawa Mylan do sprzedazy leku MabionCD20 na obszarze Unii
Europejskiej i krajow batkariskich, a takze prawa pierwszenstwa do zawarcia umowy komercjalizacji MabionCD20 na obszarze
Stanéw Zjednoczonych (USA). Zmiana zakresu wspotpracy z Mylan umozliwi Spétce pozyskanie nowego partnera lub partnerdw
zainteresowanych komercjalizacja leku MabionCD20 na rynku europejskim i amerykanskim oraz nawigzanie wspotpracy
uwzgledniajacej potencjat leku MabionCD20 i obecne warunki rynkowe. Ponadto zawarcie Aneksu nie wptywa na obecnie
prowadzone przez Spotke dziatania w celu uzyskania zezwolenia na dopuszczenie do obrotu MabionCD20 od Europejskiej Agenci
Lekow i ich harmonogram. Jednoczesnie strony uzgodnity, iz Spatka dokona zwrotu na rzecz Mylan czgsci zaliczek w wysokosci
nizszej niz kwota otrzymanych przez Spétke zaliczek wynikajacych z Umowy przed dniem zawarcia Aneksu stanowigcych zwrotne
zaliczki na poczet praw dystrybucyjnych, co stanowi ostateczne rozliczenie wszelkich dotychczasowych ptatnosci pomiedzy
Stronami. Wskutek podpisania Aneksu Spatka uzyskata niezbedng elastycznos¢ w komercjalizacji MabionCD20 na swoich
kluczowych rynkach w Europie i obszarze Standw Zjednoczonych (USA).

0 powyzszym zdarzeniu Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 35/2021 z dnia 29 kwietnia 2021 roku.
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3.3 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrocone

sprawozdanie finansowe

W I kwartale 2021 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach raportu czynniki i zdarzenia, w tym
0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki. Informacje dotyczace wptywu
skutkow pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na Spétke znajdujg sig w pkt 3.4 niniejszego raportu.

3.4  Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktdre beda miaty wptyw na wyniki Spotki w kolejnych kwartatach to:

»

>

»

zakres i harmonogram prac niezbednych do przeprowadzenia badania klinicznego pomostowego oraz do ztozenia nowego
wniosku o dopuszczenie do obrotu (MAA) dla leku MabionCD20 na podstawie konsultacji Scientific Advice z EMA;

realizacja prac zwigzanych z testami stabilnosci produktu oraz testami podobienstwa i pordwnywalnosci dla produktu
7 szarz walidacyjnych duzej skali oraz osiagniecie zaktadanych rezultatow;

koszty prowadzonych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych MabionCDZ20 i innych lekdw w pipelinie Spotki;

wyniki prac zwigzanych z transferem technologii procesu produkcyjnego antygenu kandydata na szczepionkg na COVID19
0 roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz mozliwos¢ prowadzenia w zaktadzie Spotki wytwarzania komercyjnego dla Novavax;

realizacja strategii finansowania Spétki przyjetej w dniu 27 stycznia 2021 roku, w tym mozliwos¢ pozyskania inwestora
strategicznego oraz/lub przeprowadzenia emisji prospektowej;

mozliwo$¢ nawigzania wspétpracy z nowymi partnerami na rozwdj obecnych, badz kolejnych projektow terapeutycznych
Spotki;

mozliwos¢ pozyskania partnera lub partnerdw dystrybucyjnych na rynek UE i USA dla leku MabionCD20;

wptywy z przyznanych srodkdw pomocowych z funduszy europejskich oraz mozliwos¢ pozyskania dodatkowych Srodkow
1UE;

nieterminowe wyptaty Srodkow przez instytucje panstwowe zajmujace sie dystrybucja Srodkéw w ramach projektow
dofinansowanych z funduszow UE;

koszty personelu i koszty ogdlnego zarzadu nad Spétka;

prace projektowe i przygotowawcze do rozpoczecia budowy kolejnego zaktadu produkeyjnego na obecnej dziatce Mabion
w Konstantynowie todzkim;

sfinansowanie planowanego zwigkszenia mocy wytwdrczych przy uwzglednieniu intensyfikacji dziatan przy projekcie budowy
nowego zaktadu produkeyjnego;

roznice kursowe wynikajace ze zmian kursow walut obcych;

renegocjacje zmiany warunkow uruchomienia transz kredytu przez Europejski Bank Inwestycyjny.

Wptyw na wysokos¢ wptywdw/refundacji poniesionych kosztéw mogg mie¢ ewentualne opdznienia prowadzonych rozmdw lub
nieprzewidziane odstepstwa od harmonograméw umaw juz podpisanych.
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W zwigzku z utrzymujacym sig stanem zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z koronawirusem (SARS-CoV-2) aktualne
pozostaje ryzyko opdznien w harmonogramie prac, badz ich wstrzymania na blizej nieokreslony czas, zwigzane z ponizej
wskazanymi rzeczywistymi lub potencjalnymi ograniczeniami i obostrzeniami:

»  ograniczenie dostgpnosci personelu (kwarantanna, opieka nad dziecmi w sytuacji zamknigcia placéwek o$wiatowych, ryzyko
zachorowan);

» ograniczenie mobilnosci pracownikdw Spotki — zawieszenie udziatu przedstawicieli Spotki w spotkaniach i konferencjach,
zaréwno zagranicznych, jak i krajowych;

»  zawieszenie spotkan z firmami zewngtrznymi, w tym konsultantami;
» opoznienia w zakresie dostaw skutkujgce brakiem mozliwosci prowadzenia pewnych proceséw w Spotce;

» op6znienia w odbiorze i uruchomieniu zamowionego sprzetu wynikajace z ograniczenia mozliwosci przeprowadzenia
kalibracji aparatury przez przedstawicieli firm zewnetrznych;

»  problemy z zagwarantowaniem wszystkich zasobow niezbednych do prowadzenia badan wskutek ograniczenia produkcji
i uszczuplenia zapaséw magazynowych firm zewngtrznych wspotpracujgcych ze Spétka;

»  mozliwos¢ zamknigcia zaktadu w celu ograniczenia mozliwosci rozprzestrzeniania sie wirusa;

» mozliwo$¢ wprowadzenia przez administracje rzadowe poszczegdlnych panstw restrykcji utrudniajacych uruchomienie
badania klinicznego lub wptywajacych na tryb jego organizacji i czas trwania;

»  potencjalny wptyw na prowadzenie badania klinicznego, np. przez wptyw na czas rekrutacii pacjentow z reumatoidalnym
zapaleniem stawow, potencjalnie wigkszy drop-out pacjentow z badania klinicznego w zwigzku z zachorowaniami na COVID-19
ub utrudnionym kontaktem z osrodkami klinicznymi, mozliwos$¢ wydtuzenia czasu oczekiwania na zgody na prowadzenie
badania klinicznego od podmiotow kompetentnych, potencjalne problemy logistyczne zwigzane z utrudnionym dostgpem
do wybranych materiatow, lekow, ograniczeniami w transporcie migdzynarodowym, mozliwos¢ ograniczenia dostepu
do wybranych osrodkdw klinicznych i mozliwo$ci organizacji wizyt monitoringowych czy spotkan stacjonarnych.

Wszystkie wyzej wymienione zjawiska moga mie¢ bezposrednie przetozenie na sytuacie finansowg Spatki. W celu zapobiezenia
ww. ryzyku Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje globalng, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie
Spotki do zmian zagrozen w wyzej opisanych obszarach.

Zarzad przedsiewzigt dziatania majace na celu istotne ograniczenia ryzyka zarowno poprzez edukacje pracownikow, jak
i wdrozenie rozwigzan stuzacych ochronie zdrowia pracownikdw (m. in. przyjeto uchwate w zakresie wprowadzenia przez Zarzad
srodkow zaradczych, wraz z pozniejszymi aktualizacjami). Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje i w przypadku wystgpienia
istotnych nowych okolicznosci zwigzanych z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 i majacych wptyw na dziatalnosé Emitenta,
Spétka bedzie wprowadzac stosowne rozwigzania, dostosowujac sie do decyzji administracyjnych.

Wszystkie wyzej wymienione zjawiska moga mie¢ bezposrednie przetozenie na sytuacie finansowg Spatki. W celu zapobiezenia
ww. ryzyku Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje globalng, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie
Spatki do zmian zagrozen w wyzej opisanych obszarach.

Zarz3d przedsigwzigt dziatania majace na celu istotne ograniczenia ryzyka zaréwno poprzez edukacje pracownikow, jak
i wdrozenie rozwigzan stuzacych ochronie zdrowia pracownikow (m. in. przyjeto uchwate w zakresie wprowadzenia przez Zarzad
srodkéw zaradczych, wraz z pozniejszymi aktualizacjami). Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje i w przypadku wystapienia
istotnych nowych okolicznosci zwigzanych z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 i majgcych wptyw na dziatalnosc Emitenta,
Spotka bedzie wprowadzac stosowne rozwigzania, dostosowujac sie do decyzji administracyjnych.
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3.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2021 roku Spatka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
3.6  Udzielone porgczenia i gwarancje

W I kwartale 2021 roku Spétka nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancii tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc istniejacych porgczen lub gwarancii bytaby znaczaca dla Spotki.

3.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W I kwartale 2021 roku nie toczyty sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki.

3.8  Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikow
Spatka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na rok 2021.
Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Powodzenie Spotki w przysztosci zalezne jest w szczegolnosci od zapewnienia Srodkéw niezbednych do finansowania jej
dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosci do rejestracji i komercjalizacji lekdw.

Poziom kapitatow wtasnych Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz w okresach poprzednich, wykazywat strate
przewyzszajacq sume kapitatw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Wystepowanie ujemnych
kapitatow wtasnych wynika z charakteru dziatalnosci Spotki i jest typowe dla spétek o charakterze badawczo-rozwojowym.

Prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ biotechnologiczna charakteryzuje sig statym ponoszeniem wysokich kosztdw badan
przy braku przychoddw ze sprzedazy do momentu komercjalizacji projektu, w efekcie czego Spotka ponosi straty z dziatalnosci
operacyjnej i generuje ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Oczekuje sig, ze sytuacja taka moze sie powtarzac
w dajacej sig przewidziec przysztosci. W dniu 23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mabion S.A. podjeto
uchwate nr 3/11/2021 w sprawie dalszego istnienia Spétki w trybie art. 397 Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31 marca 2021 r. kapitaty wtasne wedtug wartosci wykazanych w bilansie Spatki posiadaty wartos¢ dodatnia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
po dniu hilansowym, tj. w dniu 2 kwietnia 2021 .

Po przeprowadzonych analizach, na dzien publikacii niniejszego raportu nie stwierdzono przestanek co do niepewnosci w zakresie
kontynuacji dziatalnosci. Spdtka aktywnie monitoruje otoczenie w ramach perspektyw pozyskania nowych mozliwosci
dofinansowania, ktdrymi bedzie mogta pokry¢ wydatki zwigzane z podstawowg dziatalnoscig badawczo-rozwojowa oraz
dziatalnoscig inwestycyjna.

Pozyskanie w marcu 2021 roku Srodkow z emisji akcji serii U oraz zawarcie umowy z Novavax Inc. umozliwity Spétce potencjalny
dostep do dodatkowych, dotychczas nie w petni dostgpnych zrédet finansowania, w tym do potencjalnego finansowania dfuznego
ze strony Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (30.000 tys. zt), przyznanej i niewykorzystanej dotacii z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (ok. 63.000 tys. zt). Spotka pozostaje rowniez w rozmowach z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w zakresie
zmiany warunkow umowy i mozliwosci uruchomienia finansowania poszczegélnych transz do tacznej kwoty 30 000 tys. EUR,
tj. ok. 138 000 tys. zt. Potencjalne przeptywy operacyjne mogg pojawic sig w zwiazku ze wspétpracg z Novavax, Inc., ktdra
przy zrealizowaniu okreslonego scenariusza (obejmujacego obecnie realizowany wstepny etap, tj. m. in.: skuteczny transfer
technologii, wyprodukowanie jednej serii technicznej i jednej serii testowej, a nastepnie kolejny etap kontynuacji wspdtpracy
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na zasadach komercyjnych) moze przynies¢ Spotce dodatkowe przeptywy operacyjne, przy czym obecna sytuacja finansowa
Spotki nie bazuje i nie jest zalezna od powodzenia tego projektu.

W kwietniu 2021 roku Zarzad otrzymat od Polfarmex S.A. (6.04.2021 roku), Glatton Sp. z 0.0. (27.04.2021 roku) i Twiti
Investments Ltd. (23.04.2021 roku), gtownych akcjonariuszy Spatki bedacych jej zatozycielami (, Akcjonariusze”) dokumenty
wspierajace, zgodnie z ktorymi Akcjonariusze zadeklarowali wparcie finansowe Spotki przez okres co najmniej 13 miesigcy
liczgc od daty sporzadzenia dokumentu wspierajacego. W ocenie Spétki deklaracja gtownych akcjonariuszy dotyczaca
dokapitalizowania stanowi potwierdzenie i istotne wsparcie w zakresie mozliwosci realizacji przyjetej strategii rejestracii
kluczowego projektu.

Jednoczesnie, zgodnie z przyjeta w styczniu 2021 roku dtugoterminowg strategig finansowania dziatalnosci Spatki, Spotka
prowadzi dziatania zmierzajace do pozyskania inwestora strategicznego, jak rowniez nie wyklucza przeprowadzenia oferty akcji
opartej o prospekt w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa. Zarzad Spotki zaktada, ze niniejsze dziatania, w zaleznosci od ich
powodzenia, zapewnig Spotce finansowanie niezbedne do zakoriczenia procesu rejestracyjnego oraz komercjalizacji leku
MabionCD20.

Ponadto, niezbedne finansowanie moze zapewnic réwniez zmiana warunkow obecnie obowigzujacych uméw dotyczacych
finansowania dtuznego i dalsze pozyskiwanie finansowania dostgpnego na rynku, w tym finansowania dostgpnego w ramach
projektéw unijnych i projektéw wspierajacych badania i rozwdj oraz umowy na wytgcznos$c z przysztymi partnerami
dystrybucyjnymi czy wsparcie ze strony akcjonariuszy (zardwno strategicznych, jak i uczestnikow rynku gietdowego). Spotka
prowadzi dziatania majace na celu pozyskanie partnera dystrybucyjnego na rynek UE i USA oraz pozostate rynki nie objete
istniejgcymi umowami. Obecne dziatania skoncentrowane s rowniez na wtgczeniu wsparcia ze strony Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w planowanym pomostowym badaniu klinicznym.

W zwigzku z ogtoszong przez WHO [S'Wiatowa Organizacje Zdrowia) pandemig koronawirusa COVID-19 na Swiecie,
zidentyfikowano dodatkowe ryzyko finansowe zwigzane z zachwianiem ptynnosci na rynkach, bedgcym skutkiem
rozprzestrzeniania sig wirusa COVID-19 i wynikajacym z tego mozliwym ograniczeniem dostepu Spotki do finansowania. Nie
mozna rdwniez wykluczy¢ potencjalnych przesunig¢ w procesach administracyjnych, w tym zaréwno w obszarze decyzji organdw
regulujgcych dopuszczenie produktéw leczniczych do obrotu, jak i w obszarze decyzji organéw publicznych przyznajacych
i rozliczajacych dotacje i granty lub zwrot podatku VAT. Na moment publikacji niniejszego raportu nie otrzymano
od wspomnianych organdw zadnych informacji dotyczacych przesunigcia w realizowanych procesach. Utrzymujacy sig stan
pandemii, w tym m.in. ograniczenie ruchu pasazerskiego mogg rowniez wptyngc na tymezasowa koniecznos¢ zredukowania
aktywnosci marketingowej Spotki w obszarze business development, a takze na wstrzymanie kluczowych decyzji biznesowych
w ramach prowadzonych rozmow.

Wskazane powyzej ryzyka w poszczegalnych obszarach pozostajg szczegdlnie aktualne w zwigzku z trzecia falg zagrozenia
epidemicznego. W celu zapobiezenia lub minimalizacji ww. ryzyk, Zarzad Spétki na biezgco monitorowat i wcigz monitoruje
zaréwno sytuacje globalng, jak tez przebieg wspdtpracy z kontrahentami i sytuacje wewnetrzng Spotki, starajac sig
7 odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac plany i strategie Spatki do sytuacji epidemicznej oraz wystepujacych w wyze]
opisanych obszarach zagrozen i ich zmian. W przypadku wystapienia istotnych nowych okolicznosci zwigzanych z pandemig
koronawirusa SARS-CoV-2 i majacych wptyw na dziatalnosé, Spdtka bedzie wprowadzac stosowne rozwigzania, dostosowujac
sig rowniez do wszelkich obowiazujgcych decyzji administracyjnych.

Do pozostatych zdarzen majacych miejsce w | kwartale 2021 roku naleza:

»  zakonczenie wspotpracy z Vaxine Pty Ltd. w ramach zawartego we wrzesniu 2020 roku porozumienia Memorandum of
Understanding (,MoU”) dotyczacego wypracowywania uzgodnien w odniesieniu do rozwoju procesu, produkcji
i komercjalizacji produktu Covax-19™, bedacego potencjalng szczepionka na chorobg COVID-19. W terminie obowigzywania
MoU strony prowadzity prace nad uzgodnieniem warunkdw potencjalnych umow, w wyniku czego Spatka przygotowata
i wystata w styczniu 2021 roku do partnera oferte wspétpracy wypetniajac tym samym postanowienia zawartego
porozumienia. Mimo uptywu waznosci ztozonej oferty, firma Vaxine Pty Ltd. nie podjeta zadnych dalszych krokow zwigzanych
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zww. oferta. W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze okreslony powyzej cel porozumienia MoU, Spotka przyjeta, iz druga
strona porozumienia nie uznata zawarcia umow dotyczacych produktu Covax-19™ z Mabion za stosowne, co byto
dopuszczalne na mocy MoU.

»  wdniu 31 marca 2021 roku Spétka otrzymata pozew ztozony przez Altiora d. 0.0. z siedzibg w Zagrzebiu (,,Altiora”). Zgodnie
7 trescig pozwu Altiora domaga sig zasgdzenia od Spdtki kwoty 359 tys. euro z tytutu wynagrodzenia naliczonego przez
Altiora w zwigzku z jedng z taczacych strony umow dotyczacych realizacji badan klinicznych (umowa ,Master Service
Agreement” z dnia 18 lipca 2013 roku, dalej ,Umowa”), ktdra wedle twierdzen pozwu i w opinii Altiora nadal obowigzuje.
Wartosc przedmiotu sporu nie jest w ocenie Spotki znaczaca, a ponadto umowa nie ma obecnie strategicznego znaczenia
dla Spatki, poniewaz istniejg inne spatki o profilu CRO, ktdre mogg Swiadczy¢ takie ustugi. Potencjalne koszty zwigzane
7 postepowaniem sadowym zostaty odpowiednio rozpoznane w sprawozdaniu finansowym Spotki sporzgdzonym na dzien
31 marca 2021 roku w zwigzku z czym spor sadowy nie powinien mie¢ negatywnego wptywu finansowego na Spotke.
Spotka kwestionuje zadanie pozwu zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci. W opinii Spdtki wytoczone przeciwko niej
powddztwo jest bezzasadne, a zgtoszone w nim zadania nie majg podstaw prawnych i faktycznych. Spatka ztozyta odpowiedz
na pozew, w ktorej przedstawita twierdzenia i dowody wraz z zarzutami, dowodzacymi bezzasadnosci powddztwa. Spotka
zamierza rowniez skierowac na droge sadowg wtasne roszczenia posiadane w stosunku do Altiora z tytutu odszkodowania
7a szkody spowodowane nienalezytym wykonaniem Umowy;

» W styczniu 2021 roku w siedzibie Spotki odbyta sie planowa Inspekcja GMP prowadzona przez Gtowny Inspektorat
Farmaceutyczny, weryfikujaca zgodno$¢ warunkow wytwarzania badanych produktow leczniczych oraz oceniajaca
dziatalnosc Spotki w zakresie rozszerzonego zakresu Zezwolenia na Wytwarzanie o Import Badanych Produktow Leczniczych.
Inspekcja zakonczyta sig pozytywng rekomendacjg w zakresie certyfikacji Spotki w obu obszarach. W dniu 13 kwietnia
2021 roku Spotka otrzymana certyfikat GMP obejmujacy wytwarzanie i import badanych produktéw leczniczych.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystepuja inne informacie, ktdre sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Mabion S.A.

5 Dane kontaktowe

Nazwa (firma):  Mabion Spdtka Akcyjna
Siedziba:  Konstantyndw tddzki
Adres: ul. gen. Mariana Langiewicza 60
95-050 Konstantyndw t 6dzki
Numery telekomunikacyjne:  tel. +48 42 207 78 90
Adres poczty elektronicznej:  info@mabion.eu
Adres strony internetowej: ~ www.mabion.eu
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