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1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w nocie 9
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.

2. Opis dokonan i niepowodzen Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Gtébwnym czynnikiem wptywajgcym na ksztattowanie sie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych Grupy byto niespotykane od lat zawirowania na rynku surowcéw. Efektem zawirowan byta
nienotowana dotgd dynamika wzrostu cen surowcéw oraz brak jego dostepnosci. Pod koniec 2020 roku
rozpoczat sie drastyczny wzrost cen podstawowych surowcéw i w okresie | pétrocza 2021 wzrosty do
najwyzszych pozioméw odnotowanych w ciggu ostatnich 20 lat. Srednia zmiana cen surowca LDPE
uzywanego do produkcji folii, oparta o niezalezny indeks, wzrosta w okresie od listopada 2020 do czerwca
2021 o 85,84%. Natomiast surowca HDPE w analogicznym okresie o0 67,7%.

Jednym z powoddéw skokowego wzrostu cen surowcow LDPE oraz HDPE byto to, ze wielu producentéw
surowca ograniczyto zdolnosci produkcyjne w sposdb planowy dokonujagc modernizacji linii
technologicznych. Oprécz planowanego ograniczenia produkcji doszto do wielu wytgczen u
producentéw granulatu LDPE oraz HDPE miedzy innymi poprzez powotywanie sie przez nich na site
wyzszg i trudne warunki atmosferyczne (producenci z USA).

»Kryzys dostaw surowcéw dotknat ponad 90% przetwdrcow tworzyw sztucznych w Unii Europejskie;j.
Stowarzyszenia branzowe, zarowno w Europie jak i poza nig, od poczatku roku alarmujg, ze sytuacja na
rynku tworzyw sztucznych wymyka sie spod kontroli i moze przynies¢ dtugofalowe konsekwencje
zarowno dla producentéw, jak i ich odbiorcdw. Na 31 marca br. zarejestrowano 32 przypadki sity wyzszej
w fabrykach produkujgcych tworzywa sztuczne. Jak podaje internetowa platforma Polymers for Europe
Alliance force majeure dotyczyto m.in. 7 producentéw PP, 4 LDPE, 3 PET, 2 HDPE i 2 LDPE.”
(Zrédto:https://www.plastech.pl/wiadomosci/Turcja-na-wojnie-z-polimerowym-kartelem-16628)

Przy gwattownie rosngcych cenach surowca i ograniczonej dostepnosci do niego Spdétka musiata
dokonywaé zakupdw surowca do utrzymania produkcji, natomiast nie byta w stanie proporcjonalnie
przenies¢ wzrostu tych cen na odbiorcéw wyrobdéw z uwagi na wigzgce j3 umowy handlowe, gdzie cena
sprzedazy oparta jest o niezalezne notowania ICIS. Skala tych zawirowan odbita sie w negatywnych
wynikach finansowych Grupy opublikowanych za | kwartat 2021 roku. Intensywna praca nad
przywrdceniem ekonomicznej rownowagi Grupy przetozyta sie na wzrost cen i ilosci sprzedawanych
wyrobow. Pozwolito to w Il kwartale 2021 roku poprawi¢ wyniki finansowe Grupy.

W omawianym okresie Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 53.581 tys. zf, co oznacza
wzrost wzgledem adekwatnego okresu roku 2020 o 20,8%.

Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 35,3%, co jest efektem opisanego powyzej wzrostu cen na rynku
surowcow. W prezentowanym okresie Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
75 tys. zt, co oznacza pogorszenie 0 2.567 tys. zt wzgledem adekwatnego okresu roku 2020. Okres |
potrocza 2021 Grupa Kapitatowa ERG S.A. zakonczyta zyskiem netto w wysokosci 231 tys. zt.

Okres | poétrocza 2021 roku byt takze okresem dziatania Grupy w ciagle trwajgcej sytuacji pandemicznej
zwigzanej z koronawirusem COVID-19. Na zanotowane w tym okresie skoki cen surowca wptyw miata
rowniez pandemia, ktéra wybita rynek z rytmu, w ktérym do tej pory funkcjonowat. Zamykanie kolejnych
gospodarek na poczatku pandemii wywotato spadek zapotrzebowania na bazowe surowce
ropopochodne (ethylen) doprowadzajgc w konsekwencji do ograniczenia skali produkcji w rafineriach.
Skutkiem tego byto znaczne ograniczenie skali produkcji przez producentéw polimerdw. Natomiast
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popyt wcale nie zostat ograniczony. Ta dysproporcja doprowadzita do rekordowego wzrostu cen
surowca. Przy gwattownie rosngcych cenach surowca i ograniczonej dostepnosci do niego Spdtka
musiata zapewni¢ niezbedny stan zapasow do utrzymania produkcji, natomiast nie byta w stanie w tak
szybkim tempie przenie$é wzrostu tych cen na odbiorcéw wyrobdéw. Biorgc pod uwage powyzisze
trwajgca sytuacja pandemiczna znaczgco wptyneta na wyniki | pétrocza 2021 roku.

Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw (uktad kalkulacyjny)

T TR 2021-01-01 - 2020-01-01- Dynamika Dynamika
2021-06-30  2020-06-30 w tys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 53581 44 367 9214 20,8%
Koszt wtasny sprzedazy 47 927 35421 12 506 35,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5654 8946 -3292 -36,8%
Pozostate przychody operacyjne 1641 273 1368 501,1%
Koszty sprzedazy 1040 1090 -50 -4,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 6081 5156 925 17,9%
Pozostate koszty operacyjne 99 331 -232 -70,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 75 2642 -2 567 -97,2%
Przychody finansowe 0 93 -93 -100,0%
Koszty finansowe 262 139 123 88,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -187 2596 -2783 -107,2%
Podatek dochodowy -418 580 -998 -172,1%
zysk (strata) netto za okres 231 2016 -1785 -88,5%
Koszty w uktadzie rodzajowym
Wyszczegblnienie 2021-01-01 - 2020-01-01- Dynamika Dynamika
2021-06-30  2020-06-30  w tys. PLN w %
Amortyzacja 1618 1616 2 0,1%
Zuzycie surowcow i materiatow 44 527 30 846 13681 44,4%
Ustugi obce 2894 2226 668 30,0%
Podatki i optaty 642 625 17 2,7%
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6873 7 097 -224 -3,2%
Pozostate koszty rodzajowe 365 137 228 166,4%
Razem koszty wg rodzaju ogotem: 56 919 42 547 14372 33,8%
Zmiana stanu produktéw -2948 -1044 -1904 182,4%
Koszty rodzajowe po korekcie 53971 41503 12 468 30,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 46 850 34 684 12 166 35,1%
Koszty sprzedazy 1040 1090 -50 -4,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 6081 5156 925 17,9%
Razem koszty uktadu kalkulacyjnego 53971 40930 13 041 31,9%

Na koniec | pétrocza 2021 roku suma bilansowa wyniosta 76.428 tys. zt i w stosunku do adekwatnego
stanu roku poprzedniego zwiekszyta sie 0 10.966 tys. zt. Wartos$é aktywow trwatych r/r wzrosta 0 2.141
tys. zt (5,6%), co wynikato przede wszystkim z naktadéw inwestycyjnych poniesionych na trwajaca
najwiekszg inwestycje w historii Spétki. Wartosé aktywow obrotowych na koniec | pétrocza 2021 roku
wzrosta wzgledem stanu na koniec | pétrocza 2020 roku o kwote 8.825 tys. zt (32,2%). Jest to gtéwnie
efektem wzrostu salda zapasow oraz naleznosci handlowych. Wynika to z zanotowanego w tym okresie
niespotykanych od lat zawirowan na rynku surowcow, co przetozyto sie na niespotykang dotgd dynamike
wzrostu ich cen. Spétka musiata w krotkim czasie dostosowad ceny sprzedawanych wyrobéw do szybko
rosngcych kosztéw, co przetozyto sie na wzrost poziomu naleznosci. Dodatkowo zwiekszona akwizycja
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pozwolita na wzrost ilosci sprzedanych wyrobéw o ponad 6%, co rowniez przetozyto sie na wzrost
poziomu naleznosci. Grupa jako jeden ze swoich priorytetéw traktuje optymalizacje utrzymywanego
salda zapaséw. Jednak zaistniata sytuacja na rynku surowcéw w prezentowanym okresie, skutkujgca
znaczacym wzrostem ich cen, przetozyta sie na wzrost stanu zapaséow wzgledem adekwatnego okresu
ubiegtego roku o kwote 3.568 tys. zt.

Kapitat wtasny na koniec | pétrocza 2021 roku obnizyt sie o kwote 1.318 tys. zt wzgledem wykazanego na
koniec | pétrocza 2020 roku. Jest to efektem przeprowadzonego w IV kwartale 2021 roku skup akcji
wtasnych w wysokosci 2.202 tys. zt. Wartos¢ zobowigzan ogdétem na koniec | pétrocza 2021 roku wzrosta
o kwote 12.284 tys. zt (43,4%) wzgledem | pdtrocza 2020 na co zasadniczy wptyw miat wzrost cen
surowcow oraz wzrost zaangazowania kredytowego. Rozpoczecia projektu inwestycyjnego w zakup i
instalacje nowej linii produkcyjnej przetozyto sie na wzrost zadtuzenia dtugoterminowego. Natomiast
zawirowania na rynku surowcow przetozyty sie na wzrost zaangazowania w kredyt w rachunku biezgcym
na koniec | pétrocza 2021 roku.

Aktywa trwate stanowig 52,6% sumy bilansowej, zas aktywa obrotowe 47,4%. Kapitat wtasny w
wysokosci 35.869 tys. zt stanowi 46,9% sumy bilansowej, natomiast zobowigzania ogétem stanowig
53,1% wartosci pasywow.

Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Wskaznik Wskaznik

Wyszczegdlnienie ) 05;2?02?3 0 struktury na ) :ztg?o:?go struktury na vl?/ytl;zn:m Dyr;:;:ika
2021-06-30 2020-06-30 ’
Aktywa trwate 40231 52,6% 38 090 58,2% 2141 5,6%
Aktywa obrotowe 36 197 47,4% 27 372 41,8% 8 825 32,2%
Aktywa ogdtem 76 428 100,0% 65 462 100,0% 10 966 16,8%
Kapitat wtasny 35869 46,9% 37187 56,8% -1318 -3,5%
Zobowigzania ogétem 40 559 53,1% 28 275 43,2% 12 284 43,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 11 207 14,7% 11314 17,3% -107 -0,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 29 352 38,4% 16 961 25,9% 12 391 73,1%
Kapitaf wiasny i zobowigzania 76 428 100,0% 65 462 100,0% 10966 16,8%

ogétem

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno—finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za pomoca
analizy wskaznikowej badajgc ksztattowanie sie wartosci wskaznikbw w obszarach rentownosci,
ptynnosci i zadtuzenia.

| pétrocze | pétrocze

Wskazniki Opis 2021 2020

Rentownos¢ EBITDA EBITDA / sprzedaz netto 3,2% 9,6%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT / sprzedaz netto 0,1% 6,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto EAT / sprzedaz netto 0,4% 4,5%
Rentownos¢ aktywow ogdtem (ROA) EAT / aktywa ogdtem 0,3% 3,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) EAT / kapitat wtasny 0,6% 5,4%
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s . | pétrocze | pétrocze
Wskazniki Opis 2021 2020
Rotacja zapasow zapasy ogdtem * dni w okresie / sprzedaz netto 40 34
Rotacja naleznosci handlowych naleznosci handlowe * dni w okresie / sprzedaz netto 72 60
Rotacja zobowiazah handlowych zobowigzania handlowe * dni w okresie / sprzedaz 76 45
netto
Cykl konwersji gotowki rotacja. zap?séw + rotacja naleznosci — rotacja 36 49
zobowigzan
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogotem / majatek ogétem 53,1% 43,2%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego  zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wtasny 31,2% 30,4%
Ptynnos¢ biezaca aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe. 1,23 1,61
Plynnoéé przyspieszona (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania 0,83 113

krétkoterminowe

Celem Grupy Kapitatowej ERG S.A. jest utrzymanie rébwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku
biezagcym, kredyty inwestycyjne, czy leasingi. Dodatkowo Spodtka ERG S.A. wspiera prowadzone
inwestycje dostepnymi formami dofinansowania. W poréwnaniu do roku poprzedniego zaangazowanie
kredytowe Grupy wzrosto, co wynikato z rozpoczetej inwestycji finansowanej kredytem inwestycyjnym
oraz znaczacym wzrostem cen surowca co przetozyto sie na koniecznosé wspomagania sie kredytami w
rachunku biezgcym. Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w
oparciu o aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach
kredytowych. Wypracowane rentownosci na poszczegdlnych poziomach sg nizsze od zanotowanych w
adekwatnym okresie roku ubiegtego, co wynikato z opisanej w pkt.3 trudnej sytuacja na rynku
surowcoéw. Zawirowania te przetozyly sie na wskazniki rotacji, ktére obrazujg polityke Grupy
zabezpieczania ptynnosci. Pomimo trudnego okresu wskazniki ptynnosci znajduja sie na bezpiecznym
poziomie.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Przychody ze sprzedazy za | pdtrocze 2021 roku wyniosty 53.581 tys. zt i byly wyzsze 0 9.214 tys. zt w
stosunku do | pétrocza roku poprzedniego. Wzrost przychoddw ze sprzedazy ogétem spowodowany byt
przede wszystkim wzrostem cen na produkowane wyroby foliowe. Wzrosty te sg pochodng
gwattownego wzrostu cen surowcéw przy jednoczesnym ograniczeniu ich dostepnosci.

W uktadzie asortymentowym wartos¢ sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

’ | pétrocze ) | pétrocze
| pétrocze 2021 | pétrocze 2020
Wyszczegdlnienie 2021 i’ 2020 i
(e ) udziat w o i) udziat w
ys. sprzedazy ys. sprzedazy
Wyroby foliowe 52511 98,0% 41 538 93,6%
Wyroby wtryskowe 0 0,0% 2024 4,6%
Dziatalnos¢ handlowa 867 1,6% 625 1,4%
Pozostate 203 0,4% 180 0,4%
Razem 53581 100,0% 44 367 100,0%

Folie stanowig 98,0% asortymentu produktéw, towaréw i ustug oferowanych przez Spétke ERG S.A. W |
potroczu 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku wartos¢ sprzedanych wyrobéw
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foliowych wzrosta nominalnie o 10.973 tys. PLN, co oznacza wzrost o 26,4%. Wydziat wyrobdéw
wtryskowych zakonczyt dziatanie i zostat zamkniety z dniem 31.07.2020 r.

Sprzedaz wyrobow foliowych (wartosciowo w PLN) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do czerwca 2021
i 2020 roku
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Sprzedaz warto$ciowa wyrobdéw foliowych w | pétroczu 2021 roku wyniosta 52.511 tys. zt wobec 41.535
tys. zt w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 10.973 tys. zt, a wiec 0 26,4%

Sprzedaz wyrobow foliowych (ilosciowo w kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do czerwca 2021 i 2020
roku
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Sprzedaz ilosciowa wyrobéw foliowych w | pdtroczu 2021 roku wyniosta 6.043 ton wobec 5.677 ton w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 367 ton, a wiec 0 6,5%.
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Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych (wartosciowo w PLN) w okresie od stycznia do czerwiec 2021 i 2020
roku
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Sprzedaz eksportowa wyrobdw foliowych (wartosciowo) w | pétroczu 2021 r. wyniosta 10.398 tys. PLN
wobec 9.425 tys. PLN w analogicznym okresie 2020 r., co oznacza wzrost 0 973 tys. PLN, czylio 10,3%

Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych (ilosciowo) w okresie od stycznia do czerwiec 2021 i 2020 roku
300 000
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Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych (ilosciowo) w | pdtroczu 2021 r. wyniosta 1.150 tony wobec
1.274 ton w analogicznym okresie 2020 r., co oznacza spadek o 124 ton, czyli 0 9,7%.
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Informacje o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 80,6% wszystkich wyrobow,
towardw, materiatéow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowag ERG S.A., eksport tgcznie stanowi
19,4% przychoddw. Wsréd segmentu wyrobdw foliowych ERG S.A. eksport stanowi 19,8% przychodow.
Gtownymi kierunkami eksportu pozostajg rynki wschodnie oraz rynek potudniowoeuropejski.
Rownoczesnie prowadzone sg intensywne dziatania, ktérych rezultatem ma by¢ zwiekszenie poziomu
sprzedazy spotki ERG S.A. na rynkach Europy Zachodniej oraz USA.

Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobdéw foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w okresie od
stycznia do czerwiec 2021 roku.

AUTOMOTIVE BUDOWLANA

0,
SPOZYWCZA 7% 2%
19% INNE
\ / 2%
POLIGRAFICZNA
/_

8%

PRZEMYStOWA
62%

Najwieksza sprzedaz wyrobow foliowych realizowana jest do branz przemystowej oraz spozywczej, ktére
stanowig odpowiednio 62% i 19% catkowitej wartosci sprzedazy produktéw foliowych na rynku
krajowym.
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Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobéw foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w okresie

od stycznia do czerwiec 2021 roku.

AUTOMOTIVE BUDOWLANA
(EKSPORT) (EKSPORT)
SPOZYWCZA 0,5% 0,1% POLIGRAFICZNA
(EKSPORT) / (EKSPORT)
4,9% 2,4%

PRZE MYStOWA/

(EKSPORT)
92,0%

Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych realizowana jest do branzy przemystowej, ktéra
stanowi 92% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowej produktédw foliowych.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej ERG S.A. w podziale na rynki zbytu

Rynek krajowy 43183 80,6% 34 944 78,8%
Rynek zagraniczny 10 400 19,4% 9425 21,2%
Razem 53583 100,0% 44 369 100,0%

Grupa Kapitatowa ERG S.A. w badanym okresie odnotowata wzrost wartosciowy sprzedazy krajowej o
8.239 tys. zt (tj. 23,6%). Natomiast wartos¢ sprzedazy zagranicznej wzrosta o 975 tys. zt oraz jej udziat w
sprzedazy ogétem o 10,3%. Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie konkurencyjnoscig zaréwno na rynku
krajowym jak i zagranicznym.

Dane dotyczace spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. — przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 60 46
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Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spétke Folpak Sp. z 0.0. po | pétroczu 2021 roku
wzrosty o 14 tys. PLN wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Spétka zakoniczyta | pdtrocze
2021 r. zyskiem netto na poziomie 15 tys. PLN.

ODBIORCY:

ERG S.A. jako spdtka dominujgca w Grupie od wielu lat wspdtpracuje z duzg iloscig odbiorcéw, dzieki
czemu moze z wyprzedzeniem planowacé polityke produkcji i sprzedazy. Do odbiorcéw wyrobow
foliowych nalezg klienci reprezentujacy branze poligraficzng, spozywcza, automotive, budowlang oraz
przemystowa.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci ERG S.A. gtéwnymi dostawcami surowcédw sg producenci polietylenu,
zaréwno w kraju jak i zagranicg. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce
(barwniki, koncentraty itp.), a takze producenci maszyn, od ktdrych ERG S.A. nabywa elementy majatku
trwatego. Ponadto Spétka wspdtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi
ustugodawcami. W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg ERG S.A. odroczone terminy ptatnosci.
W przypadku ptatnosci natychmiastowej Spétka korzysta z rabatéw cenowych. W badanym okresie
Spotka ERG S.A. dokonata zakupu surowcodw przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem od
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0., Resinex Poland Sp. z 0.0. i MOL Petrochemicals Private
Company. Brak formalnych powigzan ERG S.A. z przedstawionymi dostawcami

3. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny
wpltyw na osiggniete wyniki.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptynat na osiggniety wynik finansowy byty zawirowania na rynku
surowcoéw. Wzrosty i spadki cen surowcéw sg zjawiskiem normalnym, ktére Spoédtka identyfikuje i
uwzglednia w swojej dziatalnosci operacyjnej. Jednak efektem tych zawirowan byta niespotykana dotad
dynamika wzrostu cen surowcow potgczona z brakiem jego dostepnosci. Pod koniec 2020 roku rozpoczat
sie drastyczny wzrost cen podstawowych surowcéw i w okresie | potrocza 2021 wzrosty do najwyzszych
pozioméw odnotowanych w ciggu ostatnich 20 lat. Srednia zmiana cen surowca LDPE uzywanego do
produkcji folii, oparta o niezalezny indeks, wzrosta w okresie od listopada 2020 do czerwca 2021 o 85,8%.
Natomiast surowca HDPE w analogicznym okresie o0 67,7%. Jednym z powoddw skokowego wzrostu cen
surowcow LDPE oraz HDPE byto to, ze wielu producentéw surowca ograniczyto zdolnosci produkcyjne w
sposob planowy dokonujac modernizacji linii technologicznych. Oprécz planowanego ograniczenia
produkcji doszto do wielu wytgczen u producentéw granulatu LDPE oraz HDPE miedzy innymi poprzez
powotywanie sie przez nich na site wyzsza i trudne warunki atmosferyczne (producenci z USA).

,Kryzys dostaw surowcéw dotknat ponad 90% przetwdrcdw tworzyw sztucznych w Unii Europejskie;.
Stowarzyszenia branzowe, zarowno w Europie jak i poza nig, od poczatku roku alarmujg, ze sytuacja na
rynku tworzyw sztucznych wymyka sie spod kontroli i moze przynies¢ diugofalowe konsekwencje
zarowno dla producentéw, jak i ich odbiorcow. Na 31 marca br. zarejestrowano 32 przypadki sity wyzszej
w fabrykach produkujgcych tworzywa sztuczne. Jak podaje internetowa platforma Polymers for Europe
Alliance force majeure dotyczyto m.in. 7 producentéw PP, 4 LDPE, 3 PET, 2 HDPE i 2 LDPE.”
(Zrédto:https://www.plastech.pl/wiadomosci/Turcja-na-wojnie-z-polimerowym-kartelem-16628)

Przy gwattownie rosngcych cenach surowca i ograniczonej dostepnosci do niego Spotka musiata
dokonywaé zakupdw surowca do utrzymania produkcji, natomiast nie byta w stanie proporcjonalnie
przenies¢ wzrostu tych cen na odbiorcéw wyrobdéw z uwagi na wigzace ja umowy handlowe, gdzie cena
sprzedazy oparta jest o niezalezne notowania ICIS. Skala tych zawirowan odbita sie w negatywnych
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wynikach finansowych Grupy opublikowanych za | kwartat 2021 roku. Intensywna praca nad
przywroceniem ekonomicznej rownowagi Grupy przetozyta sie na wzrost cen i ilosci sprzedawanych

wyrobow. Pozwolito to w Il kwartale 2021 roku poprawic¢ wyniki finansowe Grupy.

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. poza wyzej opisanym istnieje wiele czynnikéw, ktére w sposob istotny
wplywajg na osiggniete wyniki finansowe i rozwéj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu
Grupy. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Grupa
nie ma zadnego wptywu na ich wstepowanie, moze jedynie minimalizowaé¢ negatywny wptyw oraz
czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Grupa jest w stanie w znacznej mierze ksztattowac ich site
oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju
Grupy Kapitatowej ERG S.A. s3:
e Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig,

e Wahania cen podstawowych surowcéw,

e Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtdwnych odbiorcéw Spétki ERG S.A.,

o Whptyw wzrostu kosztow wynagrodzen i energii elektrycznej na zyskownos¢ Spoéfki.

Posrdd czynnikdw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Grupy do najwazniejszych mozna

zaliczy¢:

e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,

e Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z
funduszy europejskich,

e Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielko$ciami ekonomicznymi takimi jak
stopa bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokos¢ stop
procentowych, poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Grupy. Przy sprzyjajacej
koniunkturze gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne
wytwarzane przez odbiorcéw Grupy, co przektada sie na sprzedaz produktéow. W przypadku odwrotnym
moze nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty Grupy. Wielkos¢ stop procentowych oraz sposéb
prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw,
pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Sposéb
prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzarn podatkowych, stawek
ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje
poziom ponoszonych kosztow.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Grupy sg regulacje prawne dotyczgce prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Grupy, a do najwazniejszych z nich
mozna zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong srodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym. Stabilnosc¢ i
przejrzystosé prawa, mozliwos¢ adaptacji Grupy do zmieniajacych sie regulacji w sposdb istotny
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przektadajg sie na funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane
przez Grupe wyniki ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Wahania cen podstawowych surowcéw sg statym elementem wystepujagcym w branzy tworzyw
sztucznych. Wptyw na to ma wiele czynnikdw jak ksztattowanie sie kursu walut, dostepnosci etylenu,
tworzace sie relacje popytu i podazy i wiele innych mogacych w wiekszym lub mniejszym stopniu
oddziatywaé na poziom cen.

Jednak w | pdétroczu 2021 roku jak opisano na wstepie tego punktu sytuacja mocno wykroczyta poza
przyjmowane tolerancje odchylenia cen.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A. jest istotnym czynnikiem
wptywajacym na funkcjonowanie Grupy. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez
kontrahentéw w sposdb istotny wptywa na mozliwosé sptacania zobowigzan przez Grupe. ERG S.A. do
wspotpracy biznesowej wybiera przede wszystkim podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy
Spoétki nalezg do wielu sektordw przede wszystkim branzy spozywczej, automotive, poligraficznej i
przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki, a przede wszystkim od zapotrzebowania na
produkty i ustugi konkretnych producentéw zalezy popyt na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposéb istotny wptyngé na osiggane przez
Grupe wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej
identyfikacji i analizy kosztédw, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie
konkurencyjnosci cenowej wyrobdéw, szczegdlnie ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na
zwiekszeniu wykorzystania zasobéw wtasnych przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych
procesow zwigzanych z produkcjg, logistyka, marketingiem, nieustannym monitoringu i kontroli kosztéw
oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Ponadto prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosci eksportowej sg dla ERG S.A. wyjatkowo korzystne,
pozwalajg bowiem na realizacje wyzszych marz. Rdwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezacej
sytuacji ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A. dywersyfikacje przychodow.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych, oraz
optymalizacja posiadanych zasobéw produkcyjnych moze w kolejnych latach w sposdb istotny wptyngé
na osiggane wyniki finansowe.
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4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Schemat Grupy Kapitatowe;j:

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej

ERG S.A.

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatow)

Jednostki zalezne, objete konsolidacja metodg petna:

Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej (dalej: ,Folpak”)

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spétki Folpak Sp. z 0.0. nalezg do ERG S.A. z Dgbrowy Gérnicze;j.
ERG S.A. na 31.12.2020 roku przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spétki zaleznej Folpak
Sp. z 0.0. Przy przeprowadzaniu testu na trwatg utrate wartosci dla udziatéw w spétce Folpak Sp. z o.0.
mozliwg do odzyskania wartos¢ tych udziatow okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej
przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej w
wysokosci 4,83% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu
kapitatu dla Spétki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy srodkéw pienieznych
po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 3,40%.

Przeptywy pieniezne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaty i zaleze¢ beda od transakcji pomiedzy Folpak Sp. z
0.0. a ERG S.A. Bez tego wycena Spofki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w | potroczu 2021 roku byto Swiadczenie ustug i wynajem
urzadzen. Folpak Sp. z 0.0. nie przeprowadzata zadnych inwestycji krajowych oraz zagranicznych.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej ERG S.A.

W dniu 24 czerwca 2021 roku Zgromadzenie Wspdlnikow Folpak Sp. z 0.0. i Walne Zgromadzenie ERG
S.A. postanowity stosownymi uchwatami o potgczeniu tych spdétek na podstawie art. 492 §1 pkt.1
Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spoétki Folpak Sp. z o.0. (spétka
przejmowana) na spotke ERG S.A. (spotka przejmujaca). W dniu 10 sierpnia 2021 roku dokonany zostat
wpis w KRS o zarejestrowaniu potgczenia.

JEDNOSTKA DOMINUIJACA: ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spétki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

13


http://www.erg.com.pl/

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2021r
JEDNOSTKA ZALEZNA: FOLPAK Sp. zo.0.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza
Adres Spétki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. (dalej: ,Spétka”, ,ERG”) jest produkcja na szerokg skale
nowoczesnych wyrobdw z tworzyw sztucznych: folii polietylenowych, wyrobdw wtryskowych. Oferta
ERG S.A. skierowana jest gtdwnie do duzych i $rednich klientéw instytucjonalnych. Sg to podmioty o
ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym, liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym
potencjale produkcyjnym iszerokich mozliwosciach rozwoju. Wyroby Spoétki trafiajg gtéwnie do
odbiorcéw z branzy poligraficznej, przemystowej, automotive i spozywczej. Sposrdd szerokiej gamy
produktéw czes¢ kierowana jest réwniez na rynek odbiorcéw detalicznych. Sa to przede wszystkim folie
ochronne. Produkty ERG S.A. charakteryzujg sie wysoka i powtarzalng jakoscig, co zapewnia wdrozony
System Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2015, I1SO 22000:2005 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych
specjalistdw z zakresu przetwoérstwa tworzyw sztucznych.
Podstawowy asortyment wyrobéw foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:
e Folie do pakowania mrozonek,
e Folie do laminowania,
e Folie gteboko ttoczone (moletowane),
e Folie EVA,
e Folie opakowaniowe,
e Folie termokurczliwe,
e Folie ochronne,
e  Worki i woreczki.
Spotka ERG S.A. rozwija sie i inwestuje w nowoczesne rozwigzania jest otwarta na wcigz rosngce
wymagania Klientéw i potrzeby rynkowe starajac sie sprostac¢ kazdemu niestandardowemu zamdwieniu
Klienta.
Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2021 roku:
Grzegorz Tajak — Prezes Zarzadu,
Tomasz Gwizda — Cztonek Zarzadu
W 2020 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu ERG S.A.
Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2021:
Anna Koczur — Purgat - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Marta Migas - Pierwsza z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Maria Czyzewicz-Tajak - Druga z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Beata Kubiak-Kossakowska - Druga z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Maria Purgat - Sekretarz Rady Nadzorczej
W | pétroczu 2021 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki Folpak Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2021 roku byto $wiadczenie
ustug i dzierzawa urzadzen. Przychody netto ze sprzedazy w tym okresie wynosity 60 tys. zt.
Sktad Zarzadu Folpak Sp z 0.0. na dzien 30 czerwca 2021 roku:
Grzegorz Tajak — Cztonek Zarzadu
W | pétroczu 2021 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzagdu Folpak S.A.
Folpak Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.
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5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2021.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji.

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, struktura akcjonariatu Spétki na dzier 30.06.2021 roku i
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie jak ponizej:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego

. 165 826 akcji/gtosdw 165 826 akcji/gtoséw
Dariusz Purgat tj. 18,93% gtoséw na Wz ” tj. 18,93% gloséw na Wz

. 131 797 akcji/gtosow 131 797 akcji/gtoséw
ERG S.A. (akeje wiasne) tj. 15,05% gtoséw na WZ tj. 15,05% gtoséw na WZ

. 81 092 akcji/gtosdéw 81 092 akcji/gtosow

Tajak . - . .

Grzegorz Taja tj. 9,26% gtosow na WZ tj. 9,26% gtosow na Wz

76 195 akcji/gtosow 76 195 akcji/gtosow
Anna Koczur-Purgat tj. 8,70% gtoséw na WZ tj. 8,70% gtoséw na WZ

pawet Knopik '45 547 akcn(g%osow i '45 547 akCJl{gfosow
tj. 5,20% gtoséw na WZ tj. 5,20% gtoséw na WZ

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ERG S.A. za | pdtrocze 2021 rok Spdtka nie otrzymata zawiadomien o zmianie stanu
posiadanych akcji.

ERG S.A. nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Nie
wystepujg takze zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu ani dotyczgce przenoszenia prawa
wtasnosci papieréw wartosciowych.

7. Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych.

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych i
nadzorujgcych na dzier 30.06.2021 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego posiadaty
nastepujace ilosci akcji:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego
. 81 092 akcji/gtosow 81 092 akcji/gtoséw
Grzegorz Tajak tj. 9,26% gtosow na WZ tj. 9,26% gtosow na WZ
76 195 akcji/gtoséw 76 195 akcji/gtoséw

A K -P t -

nna foczur-Furga tj. 8,70% gtoséw na WZ tj. 8,70% gtoséw na WZ

. 15 443 akcji/gtosow 15 443 akcji/gtosow

Maria Purgat tj. 1,76% gtoséw na Wz tj. 1,76% gtoséw na Wz

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ERG S.A. za | pdétrocze 2021 rok Spdtka nie otrzymata zawiadomied o zmianie stanu
posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie | pétrocza 2021 r. roku w zadnej ze spdtek Grupy ERG S.A. nie toczyty sie istotne postepowania
toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2021 roku nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Informacje o
transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze 2021 w nocie 24.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

W | poétroczu 2021 roku spotki z Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczenia kredytu lub pozyczki ani nie
udzielity gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji byta znaczgca. Wszystkie pozostate informacje
dotyczace instrumentéw finansowych Emitenta znajdujg sie w Jednostkowym i Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggane przez niego wyniki.

Strategia rozwoju Spotki ERG S.A.

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach beda koncentrowad sie na utrzymaniu i poprawie pozycji

rynkowej na rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych, na ktérych

uzyskiwana marza jest wyzsza od Sredniej marzy w ERG S.A. Réwnoczesnie Spdtka planuje dalsza

ekspansje eksportowgq. Oprdcz dziatan zmierzajgcych do uzyskania wiekszych przychoddw ze sprzedazy

Zarzad podejmuje wiele inicjatyw, ktérych gtdwnym celem jest optymalizacja kosztéw produkcji. W

ramach wyznaczonych dtugofalowo celéw podejmowane sg nastepujgce dziatania:

e inwestowanie w nowoczesne linie produkcyjne,

e intensyfikacja dziatarh marketingowych oraz ekspansji biznesowej na rynkach niszowych,

e spdjnai konsekwentna polityka sprzedazy eksportowej,

e rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzenie prac badawczo — rozwojowych nowych produktow,

e prowadzenie dziatan majacych na celu optymalizacje kosztéw produkcji w oparciu o lepsze
wykorzystanie istniejgcych zasobdw oraz modernizacje i automatyzacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sg do realizacji dzieki zaangazowaniu srodkéw wtasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich
oraz $rodki z kredytow i leasingdw.

Gtéwne kierunki rozwoju opierajgce sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spétki ERG S.A.
to:

e optymalizacja podstawowych proceséw dotyczacych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy,
e zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobéw,

o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkdéw z funduszy europejskich,

o ulepszenie oferty Spétki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajace potrzeby klientdow,
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e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzgdzaniem produktami.

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Okres | potrocza 2021 roku byt okresem petnym wyzwan zwigzanych z skokowym wzrostem cen
surowcow. Grupa Kapitatowa zakoriczyta ten okres zyskiem netto w wysokosci 231 tys. zf, co oznacza
pogorszenie wyniku w poréwnaniu do | pétrocza 2020 roku. Jest to wynik znaczgco ponizej oczekiwan
Spotki. Jednak biorgc pod uwage duze zawirowania na rynku surowcow, ktére nastgpity gwattownie, a
ich skala byta rekordowa odnotowany wynik Spétki nalezy ocenié pozytywnie.

Grupa w Il potowie 2021 roku gtownie koncentrowaé sie bedzie nad przywrdéceniem i utrzymaniem
rentownosci na sprzedazy. Sprzyjac¢ temu powinna stabilizacja cen surowcéw z rysujgcym sie trendem
spadkowym. Oprdcz poziomu cen surowca na przewidywang sytuacje finansowa Grupy ERG S.A. w
horyzoncie najblizszych 12 miesiecy bedzie miat réwniez wzrost wynagrodzen. Odpowiednie
wynagradzanie wyspecjalizowanych pracownikéw zapewnia Grupie bezpieczenstwo operacyjne
prowadzonej dziatalnosci. Nie bez znaczenia pozostajg wysokie ceny hurtowe energii elektrycznej, ktére
takze beda mie¢ wptyw na wynik Grupy w kolejnym roku.

Dalej prowadzone bedga intensywne prace zmierzajace do zmniejszenia salda zapasow, szczegdlnie tych
nierotujgcych. taczne saldo zapaséw na koniec | pétrocza 2021 roku osiggneto poziom 11.836 tys. zt.
Istotnym elementem wptywajgcym na sytuacje finansowg Grupy bedzie rozpoczeta w ERG S.A. w lutym
2021 roku duza inwestycja w nowa linie produkcyjng z planowanym terminem uruchomienia w |
kwartale 2022 roku. Inwestycja ta przetozy sie na wzrost zaangazowania kredytowego Grupy, w zwigzku
z zawartg przez ERG S.A. umowa kredytu inwestycyjnego. Niemniej jednak otrzymane dofinansowanie z
funduszy unijnych zmniejszy zaangazowanie kredytowe na sfinansowanie tej inwestycji o blisko potowe.
Dodatkowo ciggle obecne ryzyko oddziatywania koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng Grupy ERG oraz
na naszych dostawcéw i odbiorcéw przekfada sie na koniecznos¢ dziatania z zachowaniem wszelkich
zalecen Ministerstwa Zdrowia i Gtdwnego Inspektora Sanitarnego oraz $ledzenia informacji o sytuacji
pandemicznej w krajach naszych partneréw. Okres ostatnich 12 miesiecy nie wykazat znaczgcych zmian
popytu na wyroby Spétki, natomiast pojawity sie duze zawirowania na rynku dostaw surowcéw, bedgce
pochodng sytuacji pandemicznej. Dlatego powyzsze ryzyko ciggle istnieje, ale Grupa ocenia mozliwos¢
wystgpienia tego ryzyka w horyzoncie 2021 roku jako istotnie malejace, na co wptyw ma globalna akcja
przeprowadzenia szczepien.

W dtuzszym horyzoncie czasowym Grupa kontynuowaé bedzie prace nad optymalizacjg procesow
wewnetrznych, ktérych celem bedzie rozwdj ERG S.A. m.in. poprzez budowanie mozliwosci w zakresie
finansowania nowych inwestycji, rowniez przy wsparciu funduszy unijnych.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A

W zwigzku z zaistniatym w 2015 roku wypadkiem w pracy jednego z pracownikdw ERG S.A., oraz
zfozonemu pozwowi sgdowemu przeciwko ubezpieczycielowi ERG S.A. o wyisze zadoscuczynienie
ujawnito sie ryzyko przekroczenia limitu odpowiedzialnosci ubezpieczyciela przy potencjalnym uznaniu
przez sad zadan poszkodowanego. W zwigzku z tym faktem do wyptaty zasadzonych kwot,
przekraczajacych odpowiedzialnosé¢ Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A. Spdtka stosujac
podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowa¢ potencjalne zobowigzanie powstajgce w sytuacji
bezposredniego pozwu przeciwko ERG S.A., oszacowata maksymalng kwote obcigzajgcg Spoétke w
wysokosci 519,3 tys. zt.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sgdowy z
tytutu opisanego zdarzenia. Postepowanie na drodze sadowej pomiedzy stronami poszkodowanego
pracownika oraz ubezpieczyciela ERG S.A. jest zawieszone. Wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty
przeanalizowane z uwzglednieniem podejscia ostroznosciowego.
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Ryzyko dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z trwajacg pandemia koronawirusa

Potencjalne pojawienie sie kolejnej fali wzrostu zachorowan w Polsce i innych krajach Europy, z ktérych
pochodzg zaréwno odbiorcy jak i dostawcy Grupy ERG S.A. w sposdb realny moze zagrozié przerwaniu
tancucha dostaw, zaréwno po stronie zakupu surowcéw niezbednych do produkcji wyrobéw ERG S.A.,
jak réwniez po stronie mozliwosci dalszej produkcji towaréw sprzedawanych przez Spétke.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. minimalizuje ryzyko oddziatywania koronawirusa na dziatalnos¢ operacyjna
Spotki stosujac sie Scisle do wszelkich zalecen Ministerstwa Zdrowia i Gtdwnego Inspektora Sanitarnego.
Dodatkowo Spétka na biezgco monitoruje informacje o sytuacji pandemicznej w krajach naszych
partnerow, celem niezwtocznego podjecia dziatah zabezpieczajgcych dziatalnos¢ operacyjna.
Prowadzona w Polsce i innych krajach akcja szczepienia na COVID-19 w krétkim horyzoncie czasu
powinna skutecznie zminimalizowaé te ryzyko.

Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztow

Koszty zmienne zwigzane ze zuzyciem materiatéw i energii stanowig zdecydowang wiekszos$¢ wszystkich
kosztéw ponoszonych przez Grupe. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposdb
istotny wptyngé na osiggany wynik finansowy. Koszty materiatowe ponoszone przez Grupe s3
uzaleznione od cen surowcow wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdlnych
komponentdow zalezg od kilku czynnikéow. Jednym z nich jest podaz surowcow wykorzystywanych do
produkcji. Pewna cze$¢ materiatdw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG S.A. pochodzi z
importu. W zwigzku z powyzszym Spoétka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.
Ponadto ceny surowcéw sg rowniez posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Do kosztéw o charakterze wzglednie statych, ktére w sposdb istotny wptywajg na wynik finansowy
mozna zaliczy¢ koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysoko$¢ wynagrodzen oraz
innych uprawnien pracowniczych regulowana jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami
zawartymi w Kodeksie Pracy). Zmiany dotyczace wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci
sktadek optacanych przez pracodawce, wtym wdrozenia w 2020 roku Pracowniczych Plandw
Kapitatowych oraz aktualny rynkowy trend wzrostu $redniego poziomu wynagrodzen mogg w sposdb
istotny wptyngé na wzrost kosztow wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie bezposrednio na wynik
finansowy. Dodatkowo ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw zwigzane jest z wzrostem poziomu inflacji
w Polsce, ktorg dodatkowo wzmdc moze negatywny wptyw skutkéw pandemii koronawirusa na
gospodarke swiatowa.

Ryzyko finansowe i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoétka ERG S.A. doktadnie analizuje ksztattowanie sie wskaznika rynkowego cen surowca, z ktérego
produkowane sg wyroby jednostki dominujgcej w Grupie. Jest to bardzo istotne, gdyz koszty surowca
stanowig najwiekszg czes¢ kosztéw produkcji. Spotka celem zabezpieczenia wahan rynkowych cen
podpisata z czescig swoich odbiorcéw umowy, w ramach ktdrych cena sprzedazy wyrobu powigzana jest
Scisle z ksztattowaniem sie rynkowego wskaznika cen surowca produkcyjnego. ERG S.A. i Folpak Sp. z
0.0. nie stosujg aktualnie rachunkowosci zabezpieczen. W roku obrotowym i w latach poprzednich Spétki
z Grupy nie zawierata kontraktow terminowych, ktére miatyby zabezpieczac ryzyko wzrostu cen surowca
czy walut. Natomiast czes¢ produkcji jednostki dominujgcej sprzedawana jest w walucie EUR, co
znaczgco ogranicza ryzyko kursowe (naturalny hedging).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywigzania sie klienta z
zobowigzan wobec spétek Grupy Kapitatowej ERG S.A. lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej
wierzytelnosci spétek z Grupy w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahentdw do obstugi zobowigzan.
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Jednostka dominujgca korzysta z ustug firm zewnetrznych celem monitorowania sytuacji finansowe;j

kontrahentdw i zabezpieczenia ryzyka braku zapfaty za wierzytelnosci. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, Spdtka ERG S.A. stara sie ograniczaé ryzyko niesciggalnych
naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych spétek z Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe spétek z Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym Grupy

Sytuacja makroekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalno$¢ Grupy. Niekorzystne zjawiska
gospodarcze takie jak inflacja i bezrobocie, posrednio przektadajg sie na nastroje konsumpcyjne
podmiotéw indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczyniac sie do
zmian w zapotrzebowaniu na produkty kontrahentéw Grupy, w szczegdlnosci ERG S.A.. Polityka Rady
Polityki Pienieznej, Narodowego Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na
mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytow) oraz wysokos$¢ kosztéw
pozyskania kapitatu (wielko$¢ odsetek i prowizji jakie obcigzajg kredytobiorce). Istotne zmiany w tym
zakresie mogg zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Grupe. Dodatkowym dos¢ istotnym elementem polityki
fiskalnej jest ztozonos$¢ i niejednoznacznos¢ przepiséw podatkowych.

Ryzyko zwi3gzane z sytuacjg ekonomiczng odbiorcéw Grupy

Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Grupe, a w szczegélnosci ERG S.A. jest
Scile uzaleznione od popytu na produkty odbiorcéw Spoétki. W zwigzku z powyzszym koniunktura i
sytuacja ekonomiczna w branzach spozywczej, automotive, budowlanej, poligraficznej i innych
oddziatuje na mozliwo$é osiggania przychoddw przez Grupe Kapitatowg. Odbiorcy ERG S.A. chcac
utrzymac korzystne wyniki finansowe poszukujg dodatkowych mozliwosci ograniczenia kosztéw, co
wymusza niejako na Spoétce koniecznos¢ oferowania coraz to lepszych produktéw po bardzo
konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Spétki w sposdb
negatywny przetozy sie na mozliwos¢ wypracowania dobrego wyniku finansowego. ERG S.A. w celu
minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz wprowadza¢ do swojej oferty nowe produkty na rynku
krajowym i rozwija¢ sprzedaz eksportows.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréow, w ktérych funkcjonuje Grupa. Podstawowe obszary
ryzyka w tym zakresie dotyczg zmian w zakresie prawa ochrony Srodowiska, prawa podatkowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz szeroko rozumianego prawa w ramach obrotu gietdowego. Ze
wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczace ochronny srodowiska wptywajg na
funkcjonowanie Grupy. Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych w sposdb istotny wptywajg na sposéb funkcjonowania Grupy na rynku
oraz wysokos$¢ ponoszonych zobowigzan podatkowych i kosztéw zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW S.A. w Warszawie, KNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi i
europejskimi dotyczacymi funkcjonowania rynku kapitatowego wptywajg na sposéb funkcjonowania
Spétki ERG S.A. jako podmiotu gietdowego. W swietle zmieniajgcych sie przepiséw prawa z tym zakresie
istnieje przejSciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie Spétki do nowych wymogow i procedur.
Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe prowadzonej dziatalnosci. Moze
natomiast niewatpliwie zmienié sposdb funkcjonowania ERG S.A. jako podmiotu gietdowego.
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12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek oraz poreczeniach i gwarancjach
Wyszczegélnienie pozycji kredytowych ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2021 r. (w tys. zf)

Nazwa Stan Stan
Kwota .. .. Stan .
banku / zadtuzenia zadtuzenia .. Termin Oprocentow . ) ..
. .. przyznaneg 3 . zadtuzenia . Zabezpieczenie transakcji
instytucji krotkoter dtugotermi sptaty anie
X . okredytu X razem
finansowej minowego  nowego

Zastaw rejestrowy na

zapasach, cesja

wierzytelnosci na
4000 Y

wybranych kontrahentach,
(kredyt w 948 0 948 30.00.2021 VIBORIM=*  ia praw z polisy

rachunku marza banku . .

biezacym) ubezpu.eczenla .
zastawionych rejestrem
zapasow oraz weksel in
blanco

Pekao S.A.

Oswiadczenie o poddaniu
o
ING Bank (kredyt w 2590 0 2500 05.03.2022 WIBORIM*+ - ctrowy na trzech
Slaski S.A. * rachunku marza banku
.. maszynach ERG S.A. wraz z
biezgcym) . .
cesja praw z polisy
ubezpieczenia tych maszyn

Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 KPC,
hipoteka umowna taczna
do kwoty 21.478,50 tys. zt
14 319 na prawie uzytkowania
NG Bank - (kredyt 386 2732 3118 31032029 BORIM+ wieczystego .
Slaski S.A.**  inwestycyj marza banku nieruchomosci gruntowe;j
ny) nalezacych do Spétki wraz
z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia
nieruchomosci
stanowigcych
zabezpieczenie

RAZEM 3924 2732 6 656

*W marcu 2021 roku Spétka ERG S.A. dokonata prolongaty dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym

ING Bank Slaski S.A. na kolejne 12 miesiecy oraz podwyzszyta dostepny limit na kwote 4.600 tys. zt

zwiekszajgc zabezpieczenie w postaci osSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5

KPC do kwoty 6.900 tys. zt. Pozostate warunki finansowania i zabezpieczen sptaty nie ulegty zmianie..

** W lutym 2021 roku zawarto umowe kredytu inwestycyjnego z ING Bank Slaski S.A. na kwote 14.319

tys. zt na finansowanie inwestycji obejmujgcej zakup i montaz nowej linii produkcyjnej do ekstruzji folii.

Zabezpieczeniem Kredytu sa:

— hipoteka umowna tgczna do kwoty 21.478,50 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej nalezgcych do Spotki,

— przelew wierzytelnosci pienieznych zumdéw ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie,

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 21.478,50 tys. zt.
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Pozostate warunki wykonania umowy Kredytu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Wyszczegdlnienie pozycji leasingowych ERG S.A. na dzien 30 czerwca 2021 r. (w tys. z1)

Nazwa banku / instytucji Kwota Sta.n . Sta.n . Stén . Termin . .
finansowei umow zadtuzenia zadtuzenia zadtuzenia solat Przedmiot leasingu
) v krotkoterm. dtugoterm. razem platy
Pekao Leasing Sp. z 0.0. 2645 429 9% 525 12.08.2022 Miniaprodukeyinado
rozdmuchu folii
mLeasing Sp. z 0.0. 2284 433 0 433 15092021 Lniaprodukeyjnado
rozdmuchu folii
mLeasing Sp. z 0.0. 178 38 35 73 15.01.2023 Maszyna do recyklingu
mLeasing Sp. z 0.0. 377 80 82 162 28.02.2023 Uktad chtodzenia
mLeasing Sp. z 0.0. 283 60 62 122 28.02.2023 “Ystem centralnego
podawania surowca
Volkswagen Leasing GmbH 124 22 0 22 16.12.2021 Samochéd osobowy
Sp. zo.0.
ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. 74 25 3 28 15.07.2022 Samochdéd osobowy
ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. 75 25 9 34 15.10.2022 Samochéd osobowy
RAZEM 6 040 1112 287 1399

Znaczace postanowienia umoéw leasingowych:

e okres leasingu zalezny jest od przedmiotu leasingu,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych opfat leasingowych stanowi WIBOR — dla uméw
nominowanych w ztotych powiekszony o marze Leasingodawcy,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu
umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych umoéw leasingowych.

Informacje o zaciagnietych pozyczkach
Wyszczegdlnienie pozyczek udzielonych ERG S.A. na dzier 31 grudnia 2020 r. (w tys. z)

Nazwa Stan Stan
Kwota .. .. Stan . Oproc
banku / . zadtuzenia zadtuzenia .. Termin . . ..
. .. przyznanej P . zadtuzenia entow Zabezpieczenie transakcji
instytucji . X krotkoter  dtugotermi sptaty .
X . pozyczki X razem anie
finansowej minowego  nowego

Polski

Fundusz 1809 brak zabezpieczenia dla
. (subwencja 821 955 1776 25.07.2023 brak L. P . "
Rozwoju ) czesciowo zwrotnej subwencji
* finansowa)
S.A.
RAZEM 821 955 1776

*W dniu 14.07.2020 r. ERG S.A. powzigt informacje od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o otrzymaniu
decyzji w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci subwencji finansowej w wysokosci 1.587,90 tys.
zt. Pozostata czesé subwencji w wysokosci 1.809,21 tys. zt zgodnie z umowg zostanie sptacona w 24
rownych miesiecznych ratach.
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Spétka zalezna Folpak Sp z o0.0. nie posiadata w 2020 roku podpisanych umoéw kredytowych, uméw
pozyczek, poreczen i gwarancji.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe;j.

W celu finansowania inwestycji obejmujacej zakup i montaz nowej linii produkcyjnej do ekstruzji folii
zawarta zostata w dniu 12 lutego 2021 roku umowa o kredyt ztotowy z ING Bank Slaski S.A. na kwote
14.319,0 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 marca 2029 roku. Oprocentowanie Kredytu jest
zmienne, ustalone jako suma marzy banku i stawki bazowej WIBOR 1M. Zabezpieczeniem Kredytu s3: i)
hipoteka umowna tgczna do kwoty 21.478,50 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowe] nalezacych do Spoétki, ii) przelew wierzytelnosci pienieznych zumoéw ubezpieczenia
nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie oraziii) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
do wysokosci 21.478,50 tys. zt. W zwigzku z podjetymi powyzej dziataniami inwestycyjnymi ztozony
zostat réwniez wniosek o dofinansowanie w postaci dotacji w wysokosci 35% tacznych kosztéow
inwestycji w ramach poddziatania Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 dla Osi
Priorytetowej: Ill Wsparcie Innowacji w Przedsiebiorstwach dla dziatania: 3.2. Wsparcie wdrozen
wynikéw prac B+R, poddziatania 3.2.2: Kredyt na innowacje technologiczne. W dniu 2 sierpnia 2021 roku
Spoétka powzieta informacje o umieszczeniu ERG S.A. na liscie firm rekomendowanych do otrzymania
dofinansowania z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w wysokosci 6 941,38 tys. zt na
realizacje powyzszego projektu inwestycyjnego.

W dniu 24 lutego 2021 roku Spétka zawarta z Hosokawa Alpine AG umowa na dostawe i montaz nowe;j
linii produkcyjnej do ekstruzji folii. Zakup w/w linii stanowi gtéwny element realizacji powyzszej
inwestycji. Koszt zakupu linii wynosi 3.750,0 tys. EUR, a termin dostawy listopad 2021.

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Spétka zawarta umowe przedwstepna sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Dabrowie Gérniczej przy ul. Zeglarskiej o facznej powierzchni
0,8707 ha wraz z prawem wtasnosci posadowionych na tej nieruchomosci budynkdéw za cene 940 tys. zt.
Nieruchomo$é stanowi teren o przeznaczeniu rekreacyjno—wypoczynkowym i nie jest wykorzystywana
na cele produkcyjne. Natomiast w dniu 27 maja 2021 roku podpisano umowe sprzedazy powyzszego
prawa z firmg C&C INVESTMENT Sp. z o.0.

Dodatkowo w | pdtroczu 2021 roku ERG S.A. zawarta réznego rodzaju umowy dotyczace kredytéw,
ubezpieczen, transakcji handlowych z odbiorcami i dostawcami wynikajgcych z prowadzenia normalnej
dziatalnosci operacyjnej.

Informacje dotyczace podpisanych umoéw i aneksdow do uméw kredytowych, znajdujg sie w punkcie 12
niniejszego sprawozdania.

Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym.

W dniu 14 lipca 2021 ERG S.A. powzieta informacje od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. o otrzymaniu
decyzji w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci subwencji finansowej w wysokosci 1.587,90 tys.
zt. Pozostata czesé subwencji w wysokosci 1.809,21 tys. zt zgodnie z umowg zostanie sptacona w 24
rownych miesiecznych ratach.

W dniu 2 sierpnia 2021 ERG S.A. powzieta informacje o opublikowaniu przez Bank Gospodarstwa
Krajowego listy rankingowej firm w toku siddmej rundy siédmego naboru w ramach poddziatania 3.2.2
Kredyt na innowacje technologiczne POIR 2014-2020 rekomendowanych do otrzymania dofinansowania
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Na tej liscie z rekomendowang kwotg dofinansowania
w wysokosci 6 941,38 tys. zt ujety zostat projekt pn. Wdrozenie innowacyjnej gamy folii o zmienionych
parametrach fizykochemicznych powstatej w wyniku wtasnych prac B+R, w ramach ktérego ERG S.A.
zamierza wspotfinansowac realizacje trwajgcego projektu inwestycyjnego.
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13. Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pdtrocze 2021 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad ERG S.A. w dniu 15 wrzes$nia 2021 roku.

Podpis Zarzadu ERG S.A.
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