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Zostalismy zaangazowani do przeprowadzenia przegladu zatagczonego skroconego srodrocznego
sprawozdania finansowego RAFAKO Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Raciborzu, przy ulicy Lgkowej 33,
na ktére sktada sie srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 roku, srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, srédroczne skrécone sprawozdanie ze
zmian w kapitale wkasnym, srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od

1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pdzniejszymi zmianami. Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglgd ma
znaczaco wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie odstgpienia od sformufowania wniosku

W nocie 2. dodatkowych not objasniajacych do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci mimo, ze Zarzad
Spéiki dostrzega istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci bedace wynikiem szeregu niepewnosci. Kluczowe
dla oceny kontynuacji dziatania Spotki sa:

e realizacja uktadu z wierzycielami Spofki,

e realizacja zawartych umoéw z klientami oraz rozliczenie umow, ktérych realizacja zostata przerwana na
skutek wypowiedzenia umowy przez strony kontraktu,

¢ finansowanie zewnetrznymi zrédtami w postaci kredytéw, pozyczek i gwarancji bankowych zaréwno
biezacej dziatalnosci, jak i uwolnienie srodkéw w postaci linii gwarancyjnych umozliwiajgcych Spoéice
pozyskiwanie odpowiedniego portfela zaméwien oraz rozliczenie umow, ktérych realizacja zostata
przerwana na skutek wypowiedzenia umowy przez strony kontraktu,

e pozyskanie inwestora strategicznego dla Spotki.

Zarzad Spdiki, biorgc pod uwage podejmowane dziatania zwigzane z prowadzonym postepowaniem
restrukturyzacyjnym, prowadzonymi negocjacjami z inwestorami oraz podwykonawcami oraz realizowang
strategig dziatania Spotki obejmujgca gteboka restrukturyzacje dziatalnosci oraz dziatania juz zrealizowane
podjat decyzje o sporzadzeniu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych
miesiecy po dniu bilansowym.

Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu, ktéry zostat przez sad
okreslony na 17 sierpnia 2021 roku postepowanie restrukturyzacyjne RAFAKO S.A. zostato formalnie
zakonczone. Spotka przystapita do realizacji postanowien uktadu. W dniach 28 i 29 wrzesnia 2021 roku Spétka
dokonata ptatnosci dla wierzycieli grupy |. Powodzenie realizacji uktadu zalezy od powodzenia strategii
realizowanej przez Zarzad Spotki oraz pozyskania dodatkowych zrédet finansowania.

Kluczowg kwestig dla zatozenia kontynuacji dziatania jest zawarcie porozumien z klientami na projektach,

w ktorych jedna ze stron odstgpita od dalszej realizacji uméw przez Spoétke, w tym przede wszystkim
porozumienia z Operatorem Gazociggdéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. rozliczajgcego kontrakty na
budowe gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek Goleniéw-Ploty oraz Budowe Ttoczni Kedzierzyn, a takze
porozumienia z JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE” rozliczajgcego kontrakt na budowe bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie.

Dodatkowo w ramach kontraktu na budowe bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne o mocy 910 MW
w Jaworznie dla Nowe Jaworzno Zarzad Spotki oraz Grupa Tauron Sp. z 0.0. prowadzity rozmowy w celu
osiggniecia porozumienia i dalszej realizacji prac w zakresie ustalenia harmonogramu zwigzanego

z zakonczeniem Okresu Przejsciowego oraz sposobu usuniecia usterki w komorze paleniskowej kotta. W dniu
28 wrzesnia 2021 roku Spotka wniosta 0 zakonczenie mediacji i odstgpienie od umowy zawartej na potrzeby tej
mediacji. Strony zamierzajg kontynuowac¢ rozmowy zmierzajgce do polubownego rozstrzygniecia sporu, ale
wynik tych rozmoéw na dzien podpisania skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego nie jest
rozstrzygniety.

Zarzad Spotki poinformowat takze, ze prowadzone sg rozmowy z JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia
Radlin zmierzajgce do zawarcia porozumienia umozliwiajgcego dalszg realizacje kontraktu na budowe bloku
energetycznego opalanego gazem koksowniczym. Zarzad Spotki wystapit do JSSW KOKS S.A. o dodatkowe
wynagrodzenie z tytutu istotnych zmian w zakresie przedmiotu zamowienia oraz koniecznosci wykonania
niezbednych swiadczeh dodatkowych w fgcznej wysokosci 53 min ztotych. Zarzgd Spotki zwrécit sie rowniez do
Prokuratorii Generalnej z wnioskiem o przeprowadzenie mediacji pomiedzy stronami.
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W dniu 5 stycznia 2021 roku Spoétka zawarta z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego
wielocelowego. Aneks zawiera przede wszystkim zmiany dotyczgce terminu wykorzystania i sptaty limitu
kredytowego do dnia 31 stycznia 2022 roku oraz okresla limit tgcznej sumy kwot wykorzystanych sublimitéw
udzielonych w ramach limitu kredytowego w kwocie 120,6 min ziotych, co zapewnia Spétce biezace
finansowanie dziatalnosci, jednak nie zapewnia finansowania potencjalnych nowych kontraktéw. Brak
mozliwosci uzyskania zabezpieczen kontraktowych ze strony sektora finansowego w znaczacy sposoéb utrudnia
pozyskiwanie nowych zlecen.

Ponadto toczacy sie proces pozyskania inwestora strategicznego dla Spotki, realizowany przy wsparciu
zewnetrznego doradcy, jeszcze sie nie zakonczyt. W dniu 8 wrzesnia 2021 roku doradca zidentyfikowat
rosngce ryzyko niepowodzenia Procesu Inwestorskiego a takze okreslit szanse powodzenia Procesu
Inwestorskiego jako niewielkie. Jednoczesnie zarekomendowat rozpoczecie przez Zarzad Spotki i Rade
Nadzorczg analiz mozliwych do podjecia dziatan alternatywnych. Doradca nie wykluczyt catkowicie powodzenia
Procesu Inwestorskiego, z uwagi na to, ze niewigzace rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty
zakohczone.

Zarzad Spotki przedstawit w notach 4.2. 1 9.7. do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego swoje
szacunki dotyczgce wynikow testu na utrate wartosci majgtku trwatego Spétki. Test ten zostat przeprowadzony
w oparciu o plany finansowe przygotowane przez Zarzad Spoiki. Realizacja planéw jest zalezna od zdarzen
przysztych opisanych powyzej i w konsekwencji jest obarczona wieloma istotnymi niepewnosciami.

Zarzad Spotki przedstawit w notach 4.2. i 9.3. do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego swoje
szacunki odno$nie mozliwosci odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 24,1
miliona ztotych. Mozliwo$¢ realizacji tego aktywa uzalezniona jest od zdolno$ci uzyskania dodatnich wynikow
podatkowych w kolejnych latach. Analiza mozliwosci rozliczenia tego aktywa zostata przeprowadzona

w oparciu o realizacje plandw finansowych i zdarzen przysztych opisanych powyzej i w konsekwencji jest
obarczona wieloma istotnymi niepewnosciami.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec istnienia opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku wielu istotnych niepewnosci
znaczgcych dla skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz ze wzgledu na ich
wzajemne oddziatywanie, nie bylismy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu wyrazi¢
whniosku, czy nie zwrdcito naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;. Signed by /

Podpisano przez:

Jan Zbigniew
Jan Letkiewicz Letkiewicz
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 30 wrzes$nia 2021 roku.
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