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Zatacznik:

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe RAFAKO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug

i materiatéw 101 254 996 493 962 101 364 197 761
Koszty sprzedanych produktow, ustug 102

i materiatéw ’ (304 832) (693 835) (159 901) (410 270)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (49 836) (199 873) (58 537) (212 509)
Pozostate przychody operacyjne 10.2 7431 11 168 689 3634
Koszty sprzedazy 10.2 (4 595) (8391) (1912) (4 196)
Koszty ogdlnego zarzadu 10.2 (17 525) (26 638) (8797) (13 338)
Pozostate koszty operacyjne 10.2 (2379) (31297) (1176) (27 936)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 4464 - 4464 -
Koszty badan i rozwoju (834) (3916) (347) (2726)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (63 274) (258 947) (65 616) (257 071)
Przychody finansowe 10.2 1876 2215 (656) (709)
Koszty finansowe 10.2 (23 726) (6 185) (17 652) (3 490)
Zysk /(strata) brutto (85 124) (262 917) (83 924) (261 270)
Podatek dochodowy 10.3 (2 165) (14 810) 968 (14 778)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej (87 289) (277 727) (82 956) (276 048)

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 1
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Inne catkowite dochody za okres (42) (578) 603 (299)
Pozycje podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 34 165 (53) (74)
Inne catkowite dochody netto
podlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych 34 165 (53) (74)
Pozycje niepodlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajace z
zyskow/(strat) aktuarialnych (94) (918) 638 (279)
Inne catkowite dochody brutto
niepodlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych (94) (918) 638 (279)
Inne catkowite dochody brutto (60) (753) 585 (353)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw niepodlegajacych
przekwalifikowaniu do zysku (straty) 10.3 18 175 18 54
Inne catkowite dochody netto (42) (578) 603 (299)
Catkowity dochdd za okres (87 331) (278 305) (82 353) (276 347)
Wynik netto przypadajacy: (87 289) (277 727) (82 956) (276 048)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (93 444) (271 215) (89 576) (270 371)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 6 155 (6512) 6 620 (5677)
Catkowity dochdd przypadajacy: (87 331) (278 305) (82 353) (276 347)
Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki
dominujacej (93 485) (271 846) (88 959) (270 660)
Dochody catkowite udziatéw
niekontrolujgcych 6 154 (6 459) 6 606 (5687)
Zysk na jedng akcje

Sredniowazona liczba akgji 127 431 998 127 431998 127 431998 127 431998
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych  10.24
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,68) (2,18) (0,65) (2,17)
Z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 10.24
Z dziatalnosci kontynuowanej (0,68) (2,18) (0,65) (2,17)

Z dziatalnosci zaniechanej -

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢

Strona 2
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2021 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Inne aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu umow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

SUMA AKTYWOW

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Nota (przeksztatcone)
10.6 122 831 125092 141 743
10.5 481 481 3506
10.5 4 355 4911 6265
10.10 6 267 7217 13 865
10.11 72 867 63 879 152529
10.12 2247 1464 1549
10.3 26133 25562 28 182
235181 228 606 347 639
10.13 13 661 23112 30643
10.16 260 356 496 825 401 155
9 178 519 208 015 154 691
1116 166 1361
10.14 - - 62
10.15 64 829 76 366 82 765
518 481 804 484 670 677
10.9 4580 4512 682
523 061 808 996 671 359
758 242 1037 602 1018998

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢

Strona 3
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(w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2021 roku

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020
Nota (przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 10.20 254 864 254 864 254 864
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10.23 165 119 165 119 165119
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego (75) (1112) (159)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty, w tym: (719 083) (625 562) (581 425)
(299 175) (205 690) (161 601)
Kapitat udziatowcédw niekontrolujgcych (1076) (7 229) (2 441)
Kapitat wtasny ogétem (300 251) (212 919) (164 042)
Kredyty bankowe i pozyczki 14 603 1150 985
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10.10 2261 1905 6746
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10.25 6576 53632 16 837
Rezerwy dtugoterminowe 10.27 99 324 91702 91472
Zobowiazania dtugoterminowe 108 764 148 389 116 040
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 14 86 677 85 289 80733
Zobowigzania z tytutu leasingu 10.10 3553 4934 5208
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania kréotkoterminowe 10.28 648 798 752 060 543 386
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 16 559 1
Zobowigzania z tytutu umoéw 9 174 570 216 116 356 077
Rezerwy krétkoterminowe 10.29 35249 42 734 80526
Dotacje 866 440 1069
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan dotyczacych
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 949 729 1102 132 1067 000
Zobowigzania dotyczgce aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - - _
1058 493 1250521 1183 040
SUMA PASYWOW 758 242 1037 602 1018 998

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 3 niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
Nota 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (85 124) (309 330) (262 917)
Korekty o pozycje: 79783 349 639 315957
Amortyzacja 5461 15125 7 640
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - 24 -
Przychody z tytutu odsetek (2) (207) (581)
Koszty z tytutu odsetek 1508 3427 2197
Zmiana odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
aktywow ujetego w wyniku finansowym 10.4 (1582) 7221 4794
(Zysk)/strata ze sprzedazy aktywodw trwatych (289) 5417 476
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 10.4 227 391 151 266 158 287
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 10.4 9451 9915 2384
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan handlowych i
pozostatych zobowigzan 10.4 (150 269) 112 001 (127 846)
Zmiana stanu rezerw 137 19018 49 351
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw (12 050) 26 263 219548
Pozostate 27 169 183
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (5 341) 40 309 53 040
Podatek dochodowy zaptacony (4 305) (2 010) (931)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 646) 38299 52109
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 616 8932 1723
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 10.4 (1115) (2 840) (1633)
Sprzedaz aktywow finansowych - 535 -
Nabycie aktywow finansowych (86) -
Pozostate 3 - 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (496) 6541 91

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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“i "”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
Nota 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1271) (4978) (2 595)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 757 1804 -
Sptata pozyczek/kredytow (599) (29 424) (32 015)
Odsetki zaptacone (736) (2178) (1709)
Pozostate 431 114 795
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 418) (34 662) (35 524)
Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut (11 560) 10178 16 676
Réznice kursowe netto 23 106 7

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $srodkéw 10.15
pienieznych i ich ekwiwalentéw ’ (11537) 10284 16 683
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.15 76 366 66 082 66 082
Srodki pieniezne na koniec okresu 64 829 76 366 82 765

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 3 niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 6



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

\\\1,/7/4

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

Rdznice kursowe Zyski
Kapitat ze sprzedazy z przeliczenia zatrzymane/

Kapitat akcji powyzej ich Kapitat jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny

podstawowy wartosci nominalnej zapasowy zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogdfem

Na 1 stycznia 2021 roku 254 864 165119 - (111) (625 562) (205 690) (7 229) (212 919)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - - - - (93 444) (93 444) 6 155 (87 289)
Inne catkowite dochody - - - 36 (76) (40) (2) (42)
Razem catkowite dochody - - - 36 (93 520) (93 484) 6153 (87 331)
Inne zmiany - - - - - - - -
Razem zamiany w kapitale wtasnym - - - 36 (93 520) (93 484) 6153 (87 331)
Na 30 czerwca 2021 roku 254 864 165119 - (75) (719 083) (299 175) (1 076) (300 251)
Na 1 stycznia 2020 roku 254 864 165119 215 219 (272) (524 686) 110 244 4019 114 263
Korekta prezentacji - - (215 219) - 215219 - - -
Na 1 stycznia 2020 roku (przeksztatcone)* 254 864 165119 - (272) (309 467) 110 244 4019 114 263
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - - - - (271 215) (271 215) (6512) (277 727)
Inne catkowite dochody - - - 113 (743) (630) 52 (578)
Razem catkowite dochody - - - 113 (271 958) (271 845) (6 460) (278 305)
Inne zmiany - - - - - - - -
Razem zamiany w kapitale wtasnym - - - - (271 958) (271 845) (6 460) (278 305)
Na 30 czerwca 2020 roku 254 864 165 119 - (159) (581 425) (161 601) (2441) (164 042)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Na 1 stycznia 2020 roku
Korekta prezentac;ji
Na 1 stycznia 2020 roku (przeksztatcone)*

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Inne zmiany
Razem zamiany w kapitale wtasnym

Na 31 grudnia 2020 roku

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 3 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Réznice kursowe Zyski

Kapitat ze sprzedazy z przeliczenia zatrzymane/
Kapitat akcji powyzej ich Kapitat jednostki Niepokryte Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy zagranicznej straty Razem niekontrolujgce ogotem
254 864 165119 215219 (272) (524 686) 110 244 4019 114 263
- - (215 219) - 215219 - - -
254 864 165119 - (272) (309 467) 110 244 4019 114 263
- - - - (316 883) (316 883) (11 308) (328 190)
- - - 161 741 902 60 962
- - - 161 (316 142) (315 981) (11 248) (327 228)
— - - - 47 47 - 47
- - - 161 (316 095) (315 934) (11 248) (327 181)
254 864 165119 - (111) (625 562) (205 690) (7 229) (212 919)

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa jednostki dominujqcej

Grupa Kapitatowa RAFAKO (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z RAFAKO S.A. ("jednostka dominujaca", ,,Spétka”)
i jej spotek zaleznych przedstawionych w nocie 6. Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki sprawozdawczej, adres zarejestrowanego biura jednostki, parnistwo rejestracji oraz forma prawna
jednostki

RAFAKO S.A. ("Spodtka", "jednostka dominujgca") jest spotkg akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie pod adresem ul. tgkowa 33, 47-400 Racibdrz. Spétka zostata utworzona aktem
notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 270217865. Akcje jednostki dominujacej
sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej RAFAKO
nie dokonywata zmian nazwy.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz siedziba jednostki

Siedziba RAFAKO S.A. to Racibdrz, ul. tgkowa 33, Polska. Podstawowym miejscem prowadzenia jej dziatalnosci jest
Raciborz, ul. tgkowa 33.

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci

Grupa Kapitatowa RAFAKO swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki,
dla ktérej oferuje wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz
urzadzenia ochrony Srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2021 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku nie byty badanie, ale podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 30 wrzesnia 2021
roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 30 czerwca 2020 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 2020 rok, pomimo braku takich wymogdéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok 2020.

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco dokonuje szczegdtowej analizy przestanek zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci i ocene zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci mimo, ze Zarzad dostrzega istotne zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci bedgce wynikiem szeregu niepewnosci.

Kluczowe niepewnosci majace istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy to:

1. Realizacja uktadu z wierzycielami jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej RAFAKO Engineering Sp. z 0.0.,

2. Realizacja zawartych umoéw z klientami oraz rozliczenie umow, ktérych realizacja zostata przerwana na skutek
wypowiedzenia umowy przez strony kontraktu,

Pozyskanie nowych zrddet finansowania,

4. Pozyskanie inwestora strategicznego dla jednostki dominujace;j.

w

Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrzesnia 2020 roku wniosku do Monitora Sgdowego
i Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajagcymi z ustawy z dnia
19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Celem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego byta koniecznos$¢ podjecia dziatan ratunkowych i naprawczych
majgcych za zadanie eliminacje zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci Spotki, a decyzja powyzsza stanowita istotny
element planu naprawczego, ktory daje szanse na uzdrowienie sytuacji w RAFAKO S.A.

W dniu 10 grudnia 2020 roku miato miejsce w siedzibie jednostki dominujgcej zgromadzenie wierzycieli, ktére przyjeto
uktad. Nadzorca Uktadu stwierdzit w tym samym dniu przyjecie uktadu w drodze postanowienia. W dniu 30 grudnia 2020
roku RAFAKO S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziatu Gospodarczego wniosek o zatwierdzenie uktadu
w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego obejmujgcy m.in. sprawozdanie Nadzorcy Ukfadu, spis
wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz zaakceptowane przez wierzycieli propozycje uktadowe. W dniu 13 stycznia
2021 roku, dziatajagc na podstawie wniosku RAFAKO S.A., Sad Rejonowy w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, ktore
opublikowano w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 23 lutego 2021 roku. W dniu 14 wrzesnia 2021 roku
jednostka dominujgca otrzymata odpis postanowienia o zatwierdzeniu uktadu wraz z klauzulg prawomocnosci. Z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu, ktéry zostat przez sad okreslony na 17 sierpnia
2021 roku postepowanie restrukturyzacyjne RAFAKO S.A. zostato formalnie zakorczone. Jednostka dominujgca
przystapita do realizacji postanowien uktadu, w tym w dniu 28 i 29 wrzesnia 2021 roku dokonata ptatnosci dla wierzycieli
grupy |. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jednostki nie stanowito przeszkody do uznania, ze dziatalnosé
Grupy bedzie kontynuowana. Taki jest tez zamiar Zarzadu jednostki dominujacej, a celem postepowania
restrukturyzacyjnego byto unikniecie ogtoszenia upadtosci RAFAKO S.A. przez umozliwienie mu jej restrukturyzacji
w drodze prawomocnego zawarcia ukfadu z wierzycielami.

Kolejng kluczowa kwestig dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy jest zdolnosé do kontynuowania zawartych
umow z klientami. Istotne ryzyka, ktére identyfikuje Zarzad jednostki dominujgcej w tym obszarze dotyczg zawarcia
porozumien z kluczowymi klientami Grupy dotyczgcych wymienionych ponizej kontraktow.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Kontrakt na budowe Bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne o mocy 910 MW w Jaworznie dla Nowe Jaworzno
Grupa TAURON Sp. z 0.0. W dniu 13 listopada 2020 roku zostat podpisany Protokdt Przejecia Bloku do Eksploatacji.
Podpisanie tego dokumentu potwierdzito spetnienie przez blok okreslonych na ten dzien wymagan kontraktowych.
Kolejnym etapem realizacji umowy jest okres przejsciowy, ktéry powinien byt zakonczy¢ sie 13 kwietnia 2021 roku.
Opdznienie w realizacji prac przewidzianych do realizacji okresu przejSciowego w opinii wykonawcy jedynie w drobnej
czesci wynika z przyczyn lezgcych po jego stronie, a pozostate lezg po stronie Zamawiajgcego. W tym zakresie strony
podjety wspdlnie mediacje przy Prokuratorii Generalnej w celu osiggniecia porozumienia i dalszej realizacji prac.
W trakcie prowadzonych mediacji nastgpito zdarzenie awaryjne, ktére unieruchomito blok. Dodatkowo w wyniku
przeprowadzonych przegladéw w trakcie postoju stwierdzono usterki w komorze paleniskowe] kotta. Te dodatkowe
zdarzenia zostaty rowniez objete prowadzonymi mediacjami, a ich przyczyny sg badane przez powotane komisje i zespoty
robocze. W dniu 31 lipca 2021 roku strony zawarty aneks nr 11 do Kontraktu przewidujacy zlecenie RAFAKO S.A. prac
dodatkowych oraz zwiekszenie wartosci kontraktu o kwote 10,2 miliona ztotych.

Pod rygorem odstgpienia od kontraktu jednostka dominujgca w dniu 8 wrzesnia 2021 roku wezwata zamawiajacego
do niezwtocznego wyjasnienia, w terminie do dnia 15 wrzesnia 2021 roku, przyczyn zdarzen, ktdre skutkowaty
uszkodzeniami elementow bloku w dniach 7 stycznia 2021 roku i 11 czerwca 2021 roku oraz poinformowata
Zamawiajgcego, iz w zwigzku z ryzykiem, iz warunki panujgce na Bloku stanowig zagrozenie dla bezpieczenstwa oséb,
pozostajagcych na jego terenie, RAFAKO S.A. zamierza wstrzymaé wszelkie prowadzone i planowane prace na bloku
do czasu uzyskania informacji o braku zagrozenia dla zycia i zdrowia ludzkiego, a wstrzymanie tych prac wptynie na termin
ponownego uruchomienia bloku.

Na skutek braku mozliwosci osiggniecia satysfakcjonujgcego porozumienia dotyczgcego okreslenia terminéw i sposobu
usuniecia zdiagnozowanych usterek oraz ustalenia harmonogramu zwigzanego z zakonczeniem okresu przejSciowego,
RAFAKO S.A. w dniu 28 wrzesnia 2021 roku wniosta o zakoriczenie mediacji i odstgpienie od umowy zawartej na potrzeby
tej mediacji. Strony zamierzajg kontynuowac¢ rozmowy zmierzajgce do polubownego rozstrzygniecia sporu.

Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin.
W zwigzku z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin oszacowanych przez jednostke
dominujacg na kwote okoto 65 miliondw ztotych, Zarzad RAFAKO S.A. wystgpit do JSW KOKS S.A. o dodatkowe
wynagrodzenie z tytutu istotnych zmian w zakresie przedmiotu zamdwienia oraz z koniecznoscig wykonania niezbednych
Swiadczen dodatkowych, w wysokosci okoto 53 min ztotych. Nadal prowadzone sg rozmowy z Klientem zmierzajgce
do zawarcia porozumienia umozliwiajgcego dalszg realizacje kontraktu. Zarzad jednostki dominujgcej zwrdcit sie
do Prokuratorii Generalnej z wnioskiem o przeprowadzenie mediacji pomiedzy stronami.

Kolejng kluczowa kwestig jest zawarcie porozumien z klientami na projektach, w ktérych jedna ze stron odstgpita
od dalszej realizacji uméw przez jednostke dominujacg, w tym:

— z Operatorem Gazociggow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. rozliczajgcego kontrakty na budowe gazociggu DN700
Szczecin-Gdansk, odcinek Golenidw-Ptoty oraz Budowa Ttoczni Kedzierzyn - z Operatorem Gazociggdéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. Spétka nadal prowadzi proces uzgodnien wzajemnych stanowisk dotyczgcych
stopnia realizacji i skutkdw rozliczenia kontraktow. Efekt rozmow pomiedzy stronami nie jest satysfakcjonujgcy
dla Spotki, w zwigzku z czym Spotka przygotowuje wniosek do Prokuratorii Generalnej o mediacje w celu
polubownego uzgodnienia warunkow rozliczenia obu kontraktow.

—  zJSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE” rozliczajacego kontrakt na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego
biopaliwem w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie - Strony rozpoczety negocjacje w zakresie
polubownego rozwigzania sporu powstatego na gruncie Umowy réownolegle do trwajgcego postepowania
arbitrazowego w powyzszej sprawie.

Kolejng kluczowq dla dalszego istnienia Grupy kwestig jest trudna sytuacja finansowa, w ktérej znajduje sie jednostka
dominujaca. Sktadajg sie na nig przede wszystkim brak mozliwosci uzyskania zabezpieczen kontraktowych ze strony
sektora finansowego, co w znaczacy sposOb utrudnia pozyskiwanie nowych zlecen i realizacje dotychczasowych
ze wzgledu na konieczno$¢ ustanawiania zabezpieczen w gotdowce, odstepowanie przez dostawcow od sprzedazy
kredytowej na rzecz transakcji przedptaconych, dokonywanie przez zamawiajgcych ptatnosci bezposrednich na rzecz
podwykonawcéw, a nastepnie obcigzanie RAFAKO S.A. karami z tego powodu, czy niekorzystne ksztattowanie sie
kluczowych wskaznikéw finansowych. Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej duzg wage przyktada do utrzymywania
ptynnosci finansowej, co pozwala na mozliwie niezaktécone realizowanie projektow.
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W dniu 5 stycznia 2021 roku RAFAKO S.A. zawarta z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 34 do umowy limitu kredytowego
wielocelowego (LKW) z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Aneks zawiera przede wszystkim zmiany
dotyczace terminu wykorzystania i sptaty limitu kredytowego do dnia 31 stycznia 2022 roku oraz okresla limit tacznej
sumy kwot wykorzystanych sublimitéw udzielonych w ramach limitu kredytowego do kwoty 120 616 154,85 ztotych,
co zapewnia jednostce dominujgcej biezgce finansowanie dziatalnosci, jednak nie zapewnia finansowania potencjalnych
nowych kontraktéw.

W zwigzku z obwieszczeniem uprawomocnienia sie uktadu przyjetego przez wierzycieli w dniu nastepujagcym po dniu
ww. obwieszczenia, tj. 15 lipca 2021 roku, nastgpita sptata wierzytelnosci z tytutu Umowy LKW w tgcznej wysokosci
21,4 miliona ztotych.

Sytuacja ptynnosciowa jednostki dominujgcej wymaga pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania.

Po dniu bilansowym, w dniu 7 lipca 2021 roku RAFAKO S.A. otrzymata pozytywnga decyzje Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
o udzieleniu pomocy w wysokosci 100 milionéw ztotych ze sptata obligacji w trzech ratach: pierwsza rata na dzien
31 grudnia 2028 roku w wysokosci 33 miliondw ztotych, druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku w wysokosci
33 milionéw ztotych oraz trzecia rata w dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030 roku w kwocie 34 milionéw ztotych wraz
ze sptatg odsetek w dniu wykupu obligacji jednorazowo za caty okres, z mozliwoscig przedterminowego wykupu obligacji.
Obecnie trwa proces pozyskiwania stosownych zgdd na otrzymanie tego finansowania.

Jednostka dominujaca planuje pozyskiwanie $rodkéw finansowych ze sprzedazy sktadnikéw niewykorzystywanego
majatku, w tym majatku stuzgcego zaniechanej dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zlokalizowanego
w Wyrach. RAFAKO S.A. planuje sprzedaz zbednych sktadnikéw majatku, tj. gruntéw i nieruchomosci, w tym
niewykorzystywanej hali produkcyjnej, budynkéw administracyjno-biurowych, osrodka konferencyjno-szkoleniowego
(tzw. ,Patacyk Strzelecki”). Trwajg prace finalizujgce sprzedaz nieruchomosci w Wyrach, w ktérych RAFAKO S.A.
prowadzita dziatalnos$¢ produkcyjng w zakresie produkcji elektrofiltréw.

Pomimo wystgpienia wymienionych wyzej okolicznosci nie wystgpity w sposéb bezposredni przestanki operacyjne
mogace wptyngc wprost i istotnie na ryzyko kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca.

RAFAKO S.A. nie odczuwa trudnosci kadrowych, w tym nie utracita zaréwno kluczowego personelu kierowniczego oraz
personelu ze specjalizacjg i kwalifikacjami, jak i zwigzanego z sitg roboczg. Nie wystgpit niedobér waznych surowcow
ani zagrozenie ze strony powaznego konkurenta. Grupa nie utracita podstawowych rynkéw zbytu, licencji czy gtéwnego
dostawcy, cho¢ z powodu braku posiadania nowych dostepnych limitéw gwarancyjnych mozliwos¢ zdobywania nowych
kontaktow jest obecnie powaznie utrudniona.

W wyniku przeprowadzonych analiz istnieje potencjat biezgcy i planowany dla pozyskiwania nowych zlecern bedacych
specjalizacja podstawowa dziatalnoscig firmy, w zakresie ktérej jednostka dominujgca posiada zaréwno zaplecze
techniczne, technologiczne oraz wyspecjalizowang kadre, jak i know-how. Potencjat przychodowy skumulowany jest
przede wszystkim w obszarze Zaktadu Produkcji Kottdw oraz Pionie Ustug Energetycznych. Biezacej weryfikacji podlega
portfel zamdwien, a nowe ofertowanie skupione jest na okresleniu kluczowych kompetencji i przewag konkurencyjnych
RAFAKO S.A. na wybranych rynkach. Nalezy réwniez doda¢, ze w sposéb istotny zmienit sie rynek, na ktérym operuje
Grupa. Zmiany na rynku energetyki zawodowej i przemystowej w kontekscie ograniczania inwestycji w zrédta oparte
na paliwach statych w zasadniczy sposdb zmieniajg pozycje jednostki dominujgcej i determinujg mozliwg wielkos$¢
generowanych w przysztosci przychoddéw. Aspekt ten réwniez zostat uwzgledniony w ocenie ryzyka kontynowania
dziatalnosci i przysztych mozliwosciach realizacji przychodéw przez Grupe. Jednostka dominujgca przeprowadza aktualnie
intensywny program restrukturyzacji, ktérego gtéwnym celem jest istotna redukcja bazy kosztowe;.

W 2020 i 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej zrealizowat zaplanowane dziatania restrukturyzacyjne polegajace
na obnizeniu kosztéw oraz kompleksowych usprawnieniach organizacji w RAFAKO S.A.. Przeprowadzono redukcje
kosztow w obszarach, w ktérych dokonano identyfikacji potencjatu oszczednosci oraz optymalizacji. Zmieniono
i uproszczono strukture organizacyjng dokonujac zdecydowanego sptaszczenia schematu zarzadczego w jednostce
dominujgcej. Przeprowadzono proces zwolnien grupowych zgodnie z przyjetym w dniu 21 wrzesnia 2020 roku
regulaminem zwolnien grupowych - liczba 0séb objetych zwolnieniem grupowym wyniosta 347 osdb, a zwolnienia zostaty
przeprowadzone w okresie do dnia 31 marca 2021 roku. Na skutek braku satysfakcjonujacych efektéw pozyskiwania
inwestora dla RAFAKO S.A., w dniu 27 wrzesnia 2021 roku Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o kontynuowaniu
procesu restrukturyzacji zatrudnienia, aby w wiekszym stopniu ograniczy¢ koszty state funkcjonowania organizacji.
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Prowadzona optymalizacja zatrudnienia jest spdjna ze zmienionym schematem organizacyjnym oraz stanowi koniecznos¢
dostosowania zatrudnienia do nowej skali organizacji. Osiggnieto porozumienie ze strong spoteczng w zakresie
ograniczenia odpisu na ZFSS na lata 2021-2023 o 80% oraz redukcji nagréd jubileuszowych za staz pracy o 50%, w tym
samym okresie poprzez wprowadzenie aneksu do ZUZP.

Kontynuowane sg réwniez procesy optymalizacji wykorzystania powierzchni produkcyjnych, wynajecia zbednej czesci
produkcyjnej oraz biurowej podmiotom zewnetrznym.

Jednostka dominujaca zawarta umowe z miedzynarodowym doradcg finansowym, ktdorego zadaniem byto wsparcie
RAFAKO S.A. w procesie pozyskania inwestora w zakresie m.in. analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej, opracowania
strategii pozyskania inwestora, przygotowania listy potencjalnych inwestoréw (w tym krajowych i miedzynarodowych
inwestoréw branzowych) oraz na etapie realizacji transakcji w zakresie m.in. sporzadzenia i negocjacji dokumentéw
transakcyjnych. W dniu 8 wrzednia doradca zidentyfikowat rosnace ryzyko niepowodzenia Procesu Inwestorskiego,
a takze okredlit szanse powodzenia Procesu Inwestorskiego jako niewielkie. Jednoczesnie zarekomendowat rozpoczecie
przez Zarzad i Rade Nadzorczg RAFAKO S.A. analiz mozliwych do podjecia dziatan, o charakterze alternatywnego
do Procesu Inwestorskiego scenariusza. Doradca nie wykluczyt catkowicie powodzenia Procesu Inwestorskiego, z uwagi
na to, ze niewigzgce rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty zakonczone. Jednostka dominujgca ocenia,
Ze szanse na powodzenie Procesu Inwestorskiego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania s niewielkie, cho¢ nie
mozna tego powodzenia catkowicie wykluczyé, a w zwigzku z tym RAFAKO S.A. rozpoczeta analizy alternatywnego
w stosunku do Procesu Inwestorskiego scenariusza. Biorgc pod uwage potencjat jednostki dominujgcej i jej strategiczne
znaczenie dla zapewnienia uruchomienia w jak najkrotszym czasie Bloku w Jaworznie, Zarzad jednostki dominujgcej jest
przekonany, ze niewigzgce rozmowy z potencjalnymi inwestorami zakonczg sie sukcesem.

Biorgc pod uwage wszystkie opisane powyzej okolicznosci, ktére Zarzad jednostki dominujacej identyfikuje jako istotne
niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, Zarzad RAFAKO S.A.
prowadzi wszelkie opisane powyzej dziatania, aby ryzyka te sie nie ziScity i przedstawia $rddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy 2021 sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania ponizszych standardéw.

e  Zmiana MSSF 16 ,Leasing”
W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie,
czy zmienione przyszte przeptywy wynikajgce z ulg otrzymanych od leasingodawcow, spetniajgcych warunki
okreslone w standardzie, sg ,zmiang leasingu” w mysl MSSF 16. Warunki, ktére musi spetnia¢ otrzymana ulga,
aby mozna byto zastosowac do niej uproszczenie:

- t3czne przyszte wynagrodzenie za leasing po udzieleniu ulgi musi by¢ zasadniczo takie samo lub nizsze niz
przed udzieleniem ulgi,

- ulga musi dotyczy¢ ptatnosci, ktdre byty/bedg wymagalne przed 30 czerwca 2021 roku (cho¢ podwyzszone
optaty moga by¢ ptatne po tej dacie),

- nie ma innych zasadniczych zmian w warunkach umowy.

Uproszczenie jest dostepne dla sprawozdan finansowych za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2020 roku lub
pozniej. W zwigzku z tym, ze spétki Grupy nie otrzymaty ulg wskazanych w standardzie, Grupa nie bedzie stosowac
uproszczenia, zatem zmiana nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe.

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16
W zwigzku z planowang reformg referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.) Rada MSR wprowadzita
kolejne zmiany do zasad rachunkowosci instrumentdéw finansowych:

- w przypadku wyceny w zamortyzowanym koszcie zmiany szacowanych przeptywéw wynikajgce
bezposrednio z reformy IBOR bedg traktowane tak, jak zmiana zmiennej stopy procentowej, a wiec bez
ujecia wyniku,
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- nie bedzie koniecznosci zakonczenia powigzania zabezpieczajgcego, jezeli jedyng zmiang sg skutki reformy
IBOR, a pozostate kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczent sg spetnione; zmiana reguluje, jak
nalezy uwzglednié¢ alternatywng stope w powigzaniu zabezpieczajgcym,

- jednostka bedzie zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajacych z reformy oraz o tym, jak
zarzadza przejsciem na alternatywne stopy referencyjne.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

Grupa nie zakonczyta jeszcze szacowania wptywu zmiany na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe. Reforma IBOR
dotyczy przede wszystkim umowy kredytowej aktywnej na dzien 30 czerwca 2021 roku.

3.1 Korekta prezentacji niektérych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale

Emitenci, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Unii
Europejskiej, majg obowigzek sporzadzania raportéw rocznych w jednolitym europejskim formacie raportowania (ang.
european single electronic format - ESEF) za lata obrotowe rozpoczynajace sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Na mocy Dyrektywy 2004/109/WE (Transparency), ktéra w art. 4 ust. 7 natozyta na Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréow Wartosciowych (ESMA) obowigzek opracowania projektu standardéw regulacyjnych w celu okreslenia
elektronicznego formatu sprawozdawczosci, w dniu 29 maja 2019 roku w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
opublikowano Rozporzadzenie nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (dalej: ESEF).

W tym celu Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat zestaw elektronicznych
plikdw XBRL, ktére staty sie podstawa raportowania w w/w standardzie.

Udostepnione w tym celu pliki taksonomii ESMA s3 zgodne z wymogami Regulacyjnego Standardu Technicznego, ktory
stanowi formalng podstawe dla raportowania wedtug jednolitego europejskiego formatu sprawozdawczego (ESEF).

Na podstawie w/w regulacji Grupa zostata zobowigzana przez wymogi ESEF do rozszerzenia zakresu publikowanego
skonsolidowanego sprawozdania rocznego o informacje w standardzie XBRL.

Proces ten zostat przeprowadzony przy uzyciu znacznikdw XBRL wybranych z udostepnionej taksonomii ESMA, sposréd
ktorych dokonano wyboru definicji i poje¢ ksiegowych wystepujgcych w Grupie Kapitatowej i umieszczono
je w podstawowych skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy, sktadajgcych sie na sprawozdanie roczne.

Poniewaz taksonomia ESEF opiera sie na taksonomii MSSF zapewniajgcej emitentom hierarchiczng strukture, ktérg mozna
wykorzysta¢ do klasyfikacji informacji finansowych, Grupa przeprowadzita proces tagowania pozycji podstawowych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych w taki sposéb aby przy opracowaniu raportu skonsolidowanego w jezyku
XBRL za 2020 rok, w jak najwiekszym stopniu wykorzysta¢ modelowg taksonomie ESMY, ktérej jednym z celdw jest
standaryzacja w prezentacji informacji zawartych w sprawozdaniach.

W procesie implementacji ESEF do skonsolidowanego sprawozdania finansowego powstata konieczno$¢ wprowadzenia
zmian w prezentacji czesci pozycji w podstawowych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej, za okres biezacy, jak
rowniez za okres poréwnywalny (ujecie retrospektywne).

W ocenie Grupy przedmiotowe zmiany przyczynity sie do tego, ze informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg bardziej przydatne, wewnetrznie spdjne i czytelne (jak wymaga tego MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci).

Doktadny opis wprowadzonych przeksztatcen zostat zaprezentowany ponize;j.
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sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

3.2 Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Przeksztatcenia danych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty dokonane w nizej wymienionym

zakresie:

rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw, odpowiednio do dtugo- i krétkoterminowych naleznosci,

rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
przychoddéw, odpowiednio do dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan,

zmiana prezentacji kapitatdw Grupy poprzez przesuniecie wypracowanych zatrzymanych zyskéw z kapitatu
zapasowego (dotychczas kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem) do pozycji ,,Zyskdéw zatrzymanych”,
rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krotkoterminowych rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych do dtugo- i krétkoterminowych rezerw,

rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych do pozycji dtugo- i krdotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan.

Szczegétowe dane w zakresie przeksztatcen w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zamieszczono

ponizej.

30 czerwca 2020  Przeksztafcenie danych 30 czerwca 2020

(wg wytycznych ESMA) przeksztatcone
AKTYWA TRWALE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci dtugoterminowe 149 525 3004 152 529
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3004 (3 004) -
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci krétkoterminowe 377 885 23270 401 155
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 23270 (23 270) -
30 czerwca 2020  Przeksztafcenie danych 30 czerwca 2020
(wg wytycznych ESMA) przeksztatcone
KAPITAt WtASNY
Kapitat zapasowy 206 365 (206 365) -
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (787 790) 206 365 (581 425)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych dtugoterminowe 30424 (30 424) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 837 - 16 837
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 61 048 30424 91472
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

30 czerwca 2020  Przeksztatcenie danych 30 czerwca 2020
(wg wytycznych ESMA) przeksztatcone

36578 (36 578) -

494 815 48 571 543 386

78 277 2249 80 526

14 242 (14 242) -

3.3 Wptlyw zmian na dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Grupy

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych na dzien
30 czerwca 2020 roku, ktérych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, zostaty
skorygowane w zaprezentowany ponizej sposéb:

Zmiana stanu

naleznosci handlowych

Zmiana stanu

zobowiqzarn z Zmiana stanu

Przed korekta

Zaptacone prowizje
Rozliczenia miedzyokresowe
Zmiana stanu rezerw z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Po korekcie

i pozostatych  wyjgtkiem kredytow  rezerw i rozliczer Prowizje Odsetki
naleznosci i pozyczek miedzyokresowych bankowe zaptacone
158 365 (127 113) 48 540 (406) (1 303)
- - - 406 (406)
(78) - 78 - -
- (733) 733 - -
158 287 (127 846) 49 351 - (1 709)

3.4 Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Grupy

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym na dzien
1 stycznia 2020 roku oraz 30 czerwca 2020 roku, ktérych prezentacja ulegta zmianie w pordwnaniu do danych
przedstawionych w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 roku, zostaty skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach ztotych)

Rdznice
Kapitat z emisji kursowe z Zyski
akcji powyzej ich przeliczenia zatrzymane
Kapitat wartosci Kapitat jednostki (niepokryte Kapitat
podstawowy nominalnej zapasowy zagranicznej straty) wtasny
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2020 roku 254 864 165119 215219 (272) (524 686) 110 244
Wyniki z lat ubiegtych Grupy
ujmowane jako kapitat
tworzony zgodnie ze
statutem - - (215 219) - 215219 -
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2020 roku
(przeksztatcony) 254 864 165 119 - (272) (309 467) 110 244
Réznice
Kapitat z emisji kursowe z Zyski
akcji powyzej ich przeliczenia zatrzymane
Kapitat wartosci Kapitat jednostki (niepokryte Kapitat
podstawowy nominalnej zapasowy  zagranicznej straty) wifasny
Kapitat wtasny
na dzien 30 czerwca 2020
roku 254 864 165 119 206 365 (159) (787 790) (161 601)
Wyniki z lat ubiegtych Grupy
ujmowane jako kapitat
tworzony zgodnie ze
statutem - - (206 365) - 206 365 -
Kapitat wtasny
na dzien 30 czerwca 2020
roku (przeksztatcony) 254 864 165 119 - (159) (581 425) (161 601)

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wymaga
od Zarzadu osgdéw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie
zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad jednostki dominujace;j.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych osgdow,

ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Spoétki Grupy Kapitatowej wystepujg jako strony umow leasingu. Spotki dokonujg klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spdtek dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge realizowanej w ramach konsorcjum, Spotki dokonujg oceny charakteru
umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddéw i kosztow kontraktowych.

4.2 Niepewnos¢ i zmiany szacunkéw

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy.
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca 2021 roku nie miaty miejsca zmiany
szacunkéw w istotnych obszarach dziatalnosci Grupy.

W 2021 roku miata miejsce awaria w Elektrowni Jaworzno, w wyniku ktdrej nastgpi przesuniecie terminu zakonczenia
prac nad uruchomieniem bloku.

Szczegétowe informacje dotyczace zmian szacunkéw przychoddéw i kosztéw tych umoéw oraz wptywu tych zmiana
na skonsolidowany wynik finansowy Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 9.1.

Utrata wartosci aktywow

Grupa, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz test
na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania,
w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
wyzszej z dwdch — uzytkowe] lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

W zwigzku z zaistnieniem przestanek opisanych w nocie 2 niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostka dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci aktywdw na dzier 30 czerwca
2021 roku.

Test na utrate wartosci aktywow przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wykazat koniecznosci utworzenia
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw jednostki dominujacej. Zatozenia testu na utrate wartosci aktywow zostaty
przedstawione w nocie 10.7.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 10.26. Zmiana rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztodw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek
oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie w oparciu o przygotowane projekcje wyniku
podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wycenianie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien sporzadzenia $srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprowadzania finansowego.
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Jednostka dominujgca sporzadzita prognozy finansowe na lata 2021-2026, na podstawie ktérych dokonata oceny
odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Skumulowany wynik podatkowy w prognozowanym
okresie zostat oszacowany na 157,8 miliona ztotych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ aktywa w kwocie 26,1 miliona ztotych.

Szczegdty dotyczace ustalenia wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zaprezentowane
w nocie 10.3 niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 12.

Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku

Grupa ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $swiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Grupa oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.

Grupa ujmuje przychody w nastepujacy sposdb:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktow i swiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy.

b) przychody ze sprzedazy towaréw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapiséw kontraktowych dotyczgcych warunkéw dostawy.

Grupa ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla spétki, ktérej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Grupa ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.

Grupa szacuje catkowite koszty umowy zawierajgce koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatow, towardw i ustug, jak réwniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcow
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.

Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychoddw i poniesionych kosztéw
zwigzanych z tg umowag ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Grupa nie ujmuje przychodéw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z ewentualnych istotnych niedociggnieé przy
spetnianiu zobowigzania, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umoéw o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami omdéwionymi
w nocie 7.27. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.
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Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umoéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu uméw o ustuge rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Grupa tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty umowy przewyzszajg taczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia).Przewidywana strate na kontrakcie Grupa ujmuje bezzwiocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umow, ktére nie
s pojedynczymi umowami o ustuge. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny
umowy, ktdrej rezerwa dotyczy.

Grupa dokonata weryfikacji portfela zamdéwien oraz okredlita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne spétek
Grupy na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujac
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoéty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztow z umow za rok obrotowy zostaty przedstawione w nocie 9
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
spotek Grupy, jako wykonawcdw umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany
okres opdznienia. Grupa dokonata szacunkdéw rezerw, ktére zostaty zaprezentowane w nocie 16 niniejszego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Zarzadu jednostki dominujgcej na szacunek odpisdéw aktualizujgcych (patrz nota nr 10.18), przychodéw z uméw
z klientami (patrz nota nr 9) oraz rezerw (patrz nota nr 16).

5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020
usD 3,8035 3,7584 3,9806
EUR 4,5208 4,6148 4,4660
GBP 5,2616 5,1327 4,8851
CHF 4,1212 4,2641 4,1818
SEK 0,4466 0,4598 0,4249

6. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzane zgodnie z MSR 27/MSSF 10 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata sie z jednostki dominujacej i dziewieciu jednostek
zaleznych dziatajgcych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Na dzie 30 czerwca 2021 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objeto nastepujace spétki (,Spotki”, ,Spotki Grupy”,
»Spotki Grupy Kapitatowej”):

y

/ /
) ’ PGL-DOM
P 4 Sp. z 0.0. /' ENERGOTECHNIKA
/ RAFAKO ENgINEERING
INNOVATION p.zo0.0.

Sp.zo.o.

y

, RAFAKO
( EO01RK /) ENGINEERING

Sp. z o.0. ‘" Sp. z 0.0.

GRUPA PBG 3

=

f“ E003B7 S /"
Sp. zo.0. , / RENG-NANO
RAFAKO S;‘) o
S | ENGINEERING ’
5 SOLUTION
( RAFAKO do.o.

HUNGARY Kft.

Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych

. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wfasqu sqd prowadzqcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS .
konsolidacji
RAFAKO S.A. Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottow Sad Rejonowy w Gliwicach i
Raciborz do centralnego ogrzewania goraca woda KRS 34143
PGL—-DOM Sp. z 0.0. . - Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek KRS 58201 petna
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach efna
Raciborz i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 287033 P
ENE E E EE
SN ZRS(OJT CHNIKA ENGINEERING Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach efna
GFI)i.wice.z ' i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 417946 P

Dziatalnos$¢ w zakresie projektowania
technologicznego tgcznie z doradztwem

i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa,
przemystu i ochrony srodowiska

RAFAKO ENGINEERING
SOLUTION d.o.o.
Belgrad

Agencja ds. Rejestréw
Gospodarczych Republiki petna
Serbii 20320524
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

. . - - Zastosowana
Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci WfGSC{Wy sqd prowadzgcy metoda
(wedtug PKD) rejestr oraz nr KRS o
konsolidacji
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle energetycznym Stoteczny Sad Rejestrowy oina
Budapeszt i chemicznym w Budapeszcie P
Realizacja projektéw budowlanych oraz
zwigzanych z budowg drég i autostrad, drog
EO01RK Sp. z 0.0. szYnowyc,h, | kolei po.dz.le.r‘nn.ej,.r.‘r?ostow | tuneli, Sad Rejonowy w Gliwicach
. dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i doradztwa petna
Raciborz . . . KRS 479758
technicznego i naukowego, produkcja, naprawa
i konserwacja maszyn i urzagdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energig elektryczna.
E003B7 Sp. z 0.0. Reallzaq.a projektow b'udoyvlanych, c'12|a’ralnosc Sad Rejonowy w Gliwicach
o w zakresie doradztwa i projektowania petna
Raciborz R . . KRS 486911
budowlanego, inzynieryjnego i technologicznego
Dziatalnos¢ kresi dukcji konstrukcji . -
RENG — NANO Sp. z 0.0.* zlatainose W .za re5|’e Pro ukgjl konstruka Sad Rejonowy w Gliwicach
W metalowych i ich czesci oraz naprawa petna
Raciborz . - . KRS 663393
i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych
RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0.  Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottéw Sad Rejonowy w Gliwicach pefna

Racibérz

do centralnego ogrzewania gorgcg wodg

* jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

KRS 739782

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych byt rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

7. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

8. Sezonowosc lub cykliczno$é dziatalnosci Grupy

Dziatalnos$¢ spoétek wchodzacych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca
na wynik finansowy Grupy.

9. Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2021

Aktywa z tytutu umowy brutto
Odpisy aktualizujgce warto$é aktywdw z tytutu umowy (-)

Aktywa z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy, w tym:

zaliczki otrzymane

wycena zobowigzania z tytutu umoéw

180 101
(1582)
178 519
174 570
84 448
90 123

31 grudnia 2020

209 745
(1730)
208 015
216116
86 571
129 546
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“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych umoéw.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 7 329 817 7 407 394
Zmiana przychodoéw z umowy (21 362) (26 551)
taczna kwota przychodéw z umowy 7 308 455 7 380 843
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6464 116 6286 676
Koszty pozostajace do realizacji umowy 871554 1054 442
Szacunkowe fgczne koszty umowy 7335670 7341118
Szacunkowe tgczne wyniki zuméw, w tym: (27 215) 39725

zyski 264 188 334224

straty (-) (291 403) (294 499)

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 88929 125 660
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umow o ustuge (4 481) (39 090)
Wartosc zaliczek wykazana na dzien bilansowy 84 448 86571
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6 493 639 6324 563
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 225616 277 548
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (291 380) (294 521)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 6427 875 6307 589
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 6333415 6188 298
Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 94 460 119 291
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 180 101 209 745
zobowigzania z tytutu umowy (bez zaliczek) 90 123 129 546

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg
ponizsze tabele. Szczegdtowy opis kluczowych kontraktéw realizowanych przez Grupe zostat zamieszczony w nocie 9.1
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Aktywa z tytutu umowy:

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 208 015 269 788
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 64 157 100 244
taczne korekty przychoddéw odniesione na aktywa z tytutu umowy (113) 34238
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 148 (608)
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (93 688) (195 647)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 178 519 208 015

Zobowigzania z tytutu umowy:

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 216 116 251 625
Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym
jako zobowigzania z tytutu umowy 9481 71067
Zmiana stanu zaliczek (2122) (56 336)
taczne korekty przychoddw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 839 4387
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy
na poczatek okresu (-) (49 744) (54 627)
Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 174 570 216 116

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw Grupa prezentuje w pozycji
»Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe”.

9.1. Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Grupe

9.1.1. Projekt Jaworzno

Spdtka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje kontrakt
na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego
o0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPiA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach Konsorcjum zostat
ustalony w dniu 4 sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum, ktére dotyczyty
przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla spotki Mostostal Warszawa pozostato
0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio do udziatu
w realizowanych pracach. Kontrakt na budowe bloku energetycznego Jaworzno Ill zostat zawarty w dniu 17 kwietnia 2014
roku. Aktualna wartos¢ kontraktu (po podpisanym aneksie nr 11) wynosi 4 632 miliony ztotych netto.

To najwiekszy wartosciowo kontrakt realizowany dotychczas przez spotke RAFAKO S.A. W wyniku zakonczenia ruchu
probnego, w trakcie ktérego potwierdzono spetnienie przez blok wymagan kontraktowych 13 listopada 2020 roku, blok
zostat przekazany do eksploatacji.

Réwnolegle do rozpoczetego okresu gwarancyjnego nastgpito rozpoczecie okresu przejsciowego, w trakcie ktorego blok
bedzie podlegat strojeniu i optymalizacji. Na jego zakonczenie zostanie przeprowadzony ruch sprawdzajacy, ktory
ma powtdrnie potwierdzi¢ spetnienie wymagan kontraktowych wynikajgcych z podpisanych anekséw i optymalizowanych
w trakcie okresu przejsciowego. Po zakonczeniu okresu przejsciowego nastgpi przekazanie zamawiajgcemu dokumentacji
powykonawczej i zafakturowanie ostatniego kamienia milowego zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym
kontraktu.
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W dniu 5 stycznia 2021 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach zatwierdzajacego ugode
zawartg pomiedzy Zamawiajgcym a Wykonawcg w wyniku mediacji przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej, o czym Grupa informowata w poprzednim sprawozdaniu finansowym.

Dnia 15 lutego 2021 roku spétka RAFAKO S.A. podpisata z Inwestorem aneks nr 10 do kontraktu. Najwazniejszg zmiang
ujetg w Aneksie byto zwiekszenie ceny Kontraktu Gtéwnego o kwote 26 313 455,70 ztotych netto, wynikajgca gtéwnie z :
— dostawy dodatkowych czesci zapasowych dla Bloku 910 MW,
— wykonanie aktualizacji oprogramowania aplikacyjnego WL LFC zainstalowanego w systemie OVATION LFC
do najnowszej wersji oraz dostosowanie go do najnowszych wymagan PSE S.A.,
— wykonanie przegladu instalacji pozarowych,
— innych dodatkowych ustug i modernizacji instalacji.

W dniu 26 lutego 2021 roku, w zwigzku ze spetnieniem w dniu 25 lutego 2021 roku warunkéw zawieszajacych okreslonych
w aneksie nr 7 z dnia 31 grudnia 2020 roku do umowy o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych z dnia
16 kwietnia 2014 roku, gwaranci wystawili aneksy nr 3 do poszczegdlnych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu.
Aneksy te dotyczyty zaréwno podwyzszenia sumy gwarancyjnej, jak réwniez wniesienia zabezpieczenia nalezytego
usuniecia wad i usterek, w tym takze dodatkowego zabezpieczenia na czes¢ cisnieniowg kotta. Zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek zostato ustanowione do dnia 30 listopada 2022 roku, a w dodatkowym zakresie dotyczacym czesci
cisnieniowej kotta do dnia 30 maja 2023 roku.

Dnia 11 czerwca 2021 roku na eksploatowanym przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Bloku J910 doszto
do rozszczelnienia instalacji uktadu hydraulicznego stacji redukcyjno-schtadzajgcej zabudowanej na rurociggu
wysokopreznym, co spowodowato wyciek oleju hydraulicznego na rozgrzany rurocigg. Poprzez kontakt z goraca
powierzchnig nastgpit samozapton i pozar, co spowodowato wytgczenie Bloku z eksploatacji. Inwestor powotat Komisje
do zbadania przyczyn awarii, okresdlenia rozmiaru zniszczen oraz okreslenia dziatant zapobiegawczych. Prace komisji trwajg
do dnia dzisiejszego.

Podczas postoju kotta zidentyfikowany zostat problem uszkodzenia $cian leja komory paleniskowej, ramy mocujgcej
skrzynie palnikowg oraz czeSciowo uszkodzonych dysz palnikéw pytowych nr P1, P2, P3, P4, kwestia ta jest badana przez
powotany przez zamawiajgcego zespédt techniczny oraz podejmowane s3 prace zwigzane z demontazem uszkodzonych
elementéw oraz ich naprawa. Zgodnie z decyzja UDT kociot do czasu zakoriczenia naprawy jest wytgczony z eksploataciji.

W nastepstwie powyzszych probleméw RAFAKO S.A. w dniu 2 sierpnia 2021 roku przekazato do Nowe Jaworzno Grupa
TAURON sp. z 0.0. harmonogram prac, ktére bedg prowadzone na bloku 910 MW w Jaworznie.

W dniu 31 lipca 2021 roku zostat podpisany aneks nr 11 do umowy z Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., na mocy
ktorego zlecono RAFAKO S.A. realizacje prac dodatkowych obejmujacych:

— modernizacje dodatkowego uktadu wyprowadzania zuzla, ktérej wykonanie usprawni eksploatacje Bloku przez
Zamawiajacego;

— wykonanie ciggtych pomiaréw srodowiskowych zwigzkéw rteci i amoniaku, co pozwoli Zamawiajagcemu
na spetnienie wymagan dotyczacych pomiaréw $rodowiskowych zwigzanych z emisjg substancji do atmosfery,
jak rowniez

— inne prace zwigzane z poprawa eksploatacji Bloku.

Na mocy w/w aneksu, wynagrodzenie RAFAKO S.A. z Kontraktu ulega zwiekszeniu o kwote 10 181 524,60 ztotych.

W dniu 8 wrzesnia 2021 roku spétka EO03B7 sp. z 0.0. wraz z RAFAKO S.A. wezwali zamawiajgcego do niezwtocznego
wyjasnienia, w terminie do dnia 15 wrzes$nia 2021 roku, przyczyn zdarzen, ktére skutkowaty uszkodzeniami elementéw
bloku, Jezeli zamawiajgcy nie wyjasni przyczyn rzeczonych zdarzen i nieprawidtowosci/ zaniedban zamawiajgcego istnieje
ryzyko, iz warunki panujgce na bloku nadal stanowig zagrozenie dla bezpieczenstwa osdb, pozostajgcych na jego terenie
w takiej sytuacji Wykonawca Kontraktu zamierza wstrzymaé wszelkie prowadzone i planowane prace na bloku do czasu
uzyskania informacji o braku zagrozenia dla zycia i zdrowia ludzkiego, a wstrzymanie tych prac wptynie na termin
ponownego uruchomienia Bloku.
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W dniu 28 wrzesnia 2021 roku RAFAKO S.A. oraz E003B7 sp. z 0.0. - spdtka, w ktérej RAFAKO S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym, skierowaty do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej
os$wiadczenie o woli zakoriczenia mediacji prowadzonej z Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o.0. w odniesieniu
do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il —
Elektrownia Il, jak réwniez o odstgpieniu od zawartej na potrzeby tej mediacji umowy o mediacje, wnoszac o zakorczenie
mediacji. Przywotana decyzja byta motywowana tym, ze ze wzgledu na dotychczasowy przebieg mediacji oraz zgtaszane
w jej trakcie stanowiska i oczekiwania stron umowy, RAFAKO S.A. i EO03B7 Sp. z 0.0. nie widzg mozliwosci zakonczenia
mediacji poprzez zawarcie ugody.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktérej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
89% zakresu prac Projektu; pozostate 11% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto 506,9
miliona ztotych; w tym zaprojektowanie tzw. wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktdra gtéwnie realizowana byta w latach 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. oraz EO03B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktérych zostaty wystawione gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe, ktérych obecna warto$é wynosi 587,5 miliona ztotych,
niezbedne do realizacji tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na majatku obu podmiotéw jako
zabezpieczenie dla tych instrumentow.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spétka celowa. RAFAKO S.A. ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jedynie przychody i koszty dotyczace jej zakresu prac, czyli 11% zakresu prac na projekcie Jaworzno.
W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci realizowanej przez spotke celowg
E003B7 Sp. z 0.0. —ta czes¢ jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz zamawiajgcego; ptatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spoétki celowej oraz kluczowych podwykonawcéw
i poddostawcéw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spétke celowa.

Zmiana szacunkéw dotyczaca realizacji projektu Jaworzno

Przychody catkowite kontraktu w okresie 6 miesiecy 2021 roku wzrosty o 10,2 miliona ztotych, natomiast koszty catkowite
wzrosty o 66,8 miliona ztotych. Wptyw realizacji kontraktu Jaworzno, uwzgledniajacy zmiane stopnia realizacji kontraktu
na skonsolidowany wynik finansowy oraz zmiane stanu rezerw na naprawy gwarancyjne za okres 6 miesiecy 2021 roku
wynidst minus 63,9 miliona ztotych.

W okresie poréwnawczym w 2020 roku przychody catkowite kontraktu wzrosty o 83,2 miliona ztotych, natomiast
szacowane koszty catkowite wzrosty o 156,2 miliona ztotych. Wptyw realizacji kontraktu Jaworzno, uwzgledniajacy zmiane
stopnia realizacji kontraktu na skonsolidowany wynik finansowy za okres 6 miesiecy 2020 roku wynidst minus 68,5
miliona ztotych.

9.1.2. Projekt Wilno

Dnia 29 wrzeénia 2016 roku jednostka dominujgca zawarta umowe z JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE”, ktérej
przedmiotem byta budowa czesci bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottéw ze ztozem
fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin. Warto$¢ podpisanej umowy
wraz z aneksami wynosi 149 milionéw EUR netto. Jednostka dominujgca oszacowata roszczenia z tytutu nadzwyczajnego
wzrostu cen w trakcie realizacji Projektu Wilno, robdt wykraczajacych, zdaniem RAFAKO S.A., poza zakres projektu oraz
niezawinionego przez jednostke dominujacg wydtuzonego terminu realizacji projektu.

Dnia 10 lipca 2020 roku jednostka dominujgca ztozyta wniosek do arbitrazu w Sztokholmie (SCC) o arbitraz w zakresie
uznania roszczen terminowych i kwotowych ztozonych przez RAFAKO S.A. do zamawiajgcego. Zamawiajgcy ztozyt wstepng
odpowiedz na ztozony wniosek. Strony oczekuja dalszego procedowania w sprawie.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku z identyfikacjg ryzyk realizacji kontraktu i z mozliwg koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z rozliczeniem prac w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, Zarzad
jednostki dominujgcej podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w kwocie 95,8 miliona ztotych.

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Dodatkowe, oszacowane przez RAFAKO S.A. potencjalne koszty realizacji umowy wynikajg przede wszystkim
z niezawinionego przez jednostke dominujgcg wydtuzonego terminu realizacji Projektu oraz kosztéw zwigzanych
z kontraktacja pozostatych do wykonania prac, a takze roszczen podwykonawcow.

Ponadto, oszacowano wzrost ryzyka potencjalnego zmniejszenia przychodu z tytutu wytgczenia z kontraktu uktadu
roztadunku biopaliwa drogg kolejowa.

Dnia 5 pazdziernika 2020 roku, dziatajgc na podstawie zapiséw umowy, RAFAKO S.A. ztozyto notyfikacje ,notice
of impossibility / termination” o:

1. niemoznosci wykonania ww. umowy z uwagi na okoliczno$¢, iz Swiadczenie do ktérego zobowigzata sie jednostka
dominujaca, stato sie odmienne od przewidzianego Umowg, ewentualnie

2. odstgpieniu od umowy na skutek braku wspodtdziatania zamawiajgcego i wykonywania jego zobowigzan
umownych,

3. odstgpieniu od umowy na skutek braku terminowego wystawienia przez zamawiajgcego przejsciowych swiadectw
ptatnosci odnosnie zakoriczonych kamieni milowych.

Decyzja powyzsza byta niezbedna majgc na uwadze wysokie ryzyko oraz koszty dokonczenia realizacji umowy w Swietle
podanych powyzej okolicznosci. Decyzja powyzisza nie powodowata koniecznosci utworzenia dodatkowych rezerw
i odpisow, gdyz te utworzone na dzien 30 czerwca 2020 roku wedtug najlepszej wiedzy i szacunkdw opartych na zasadach
ostroznosci obejmujg ryzyka zwigzane z przedmiotowg decyzjg.

W dalszej kolejnosci jednostka dominujgca otrzymata od zamawiajgcego pismo o natychmiastowym odstgpieniu
od umowy. Zamawiajgcy wskazuje jako zasadniczg przyczyne odstgpienia od umowy okolicznos¢, ze "Wykonawca
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod zarzgdem syndyka, powiernika lub zarzadcy, dziatajgcych na rzecz wierzycieli"
lub "wystgpito zdarzenie, ktére (zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa) ma podobny skutek". Jednostka
dominujaca uznata oswiadczenie zamawiajgcego jako nieskuteczne, z uwagi na uprzednie, skuteczne ztozenie
zamawiajagcemu przez RAFAKO S.A. w dniu 5 pazdziernika 2020 roku notyfikacji "notice of impossibility / termination".
Ponadto zamawiajacy ztozyt do KUKE Korporacja Ubezpieczern Kredytéw Eksportowych S.A. oraz Generali T.U. S.A.
zadanie wyptaty gwarancji nalezytego wykonania Umowy w tacznej wysokosci 14 965 000 EUR. W zwigzku z tym w dniu
20 pazdziernika 2020 roku jednostka dominujgca otrzymata od KUKE S.A. przedsgdowe wezwanie do zaptaty sumy
gwarancyjnej w wysokosci 11 972 000,00 EUR z tytutu umowy generalnej nr IN/GU/1/2015 w zwigzku z wyptatg przez
KUKE S.A. na rzecz zamawiajgcego sumy gwarancyjnej w wysokosci 11 972 000,00 EUR, a w dniu 17 listopada 2020 roku
jednostka dominujgca otrzymata od Generali T.U. S.A. wezwanie do zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci 2 993 000,00
EUR z tytutu umowy ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr GNL-
UF/2016/1483/UG w zwigzku z wyptatg przez Generali T.U. S.A. na rzecz zamawiajgcego sumy gwarancyjnej w wysokosci
2 993 000,00 EUR. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej i przedmiotowe wierzytelnosci KUKE S.A. i Generali T.U. S.A.
z mocy prawa stanowig wierzytelno$¢ uktadowg w ramach otwartego uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego
RAFAKO S.A.

W dniu 22 stycznia 2021 roku jednostka dominujgca ztozyta petny pozew do arbitrazu. Termin zakonczenia postepowania
arbitrazowego jest szacowany na potowe 2022 roku.

Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Wilno

W okresie 6 miesiecy 2021 roku przychody catkowite nie ulegly zmianie, a szacowane koszty catkowite spadty
o 0,6 miliona ztotych. Wptyw realizacji kontraktu Wilno na skonsolidowany wynik finansowy w okresie 6 miesiecy 2021
roku wynidst 0,6 miliona ztotych.

W okresie poréwnawczym w 2020 roku szacowane przychody catkowite kontraktu zmniejszyty sie o 13 milionéw ztotych,
natomiast szacowane koszty catkowite umowy wzrosty o 116,8 miliona ztotych. Wptyw na skonsolidowany wynik
finansowy realizacji kontraktu w Wilnie w okresie 6 miesiecy 2020 roku wynidst minus 103,8 miliona ztotych.

9.1.3. Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg ,Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.”. Inwestycja sktada sie z dwdch kottdw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Wartos¢ zawartej umowy
wynosi 289 min ztotych. W pazdzierniku 2020 roku jednostka dominujgca dokonata podpisania aneksu zwiekszajacego
zakresu realizacji projektu oraz wartos¢ umowy do kwoty 296,8 min ztotych.
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W dniu 19 lutego 2021 roku, Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w wysokosci okoto 65 milionow
ztotych w zwigzku z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw realizacji prac w ramach budowy bloku
energetycznego.

Jednostka dominujaca wystgpita do JSW KOKS S.A. o dodatkowe wynagrodzenie z tytutu istotnych zmian w zakresie
przedmiotu zamowienia oraz w zwigzku z koniecznoscia wykonania niezbednych swiadczen dodatkowych, w wysokosci
okoto 53 miliony ztotych. Zmiany te spowodowaly opdinienie w realizacji prac, co spowodowato zgtoszenie
Zamawiajacemu dodatkowego roszczenia dotyczacego przedtuzenia terminu oddania bloku.

Strony prowadzg rozmowy majace na celu podpisanie aneksu okreslajgcego nowy termin realizacji kontraktu oraz
rozliczajgcego zgtoszone przez RAFAKO S.A. roszczenia.

Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Radlin

Przychody catkowite w okresie 6 miesiecy 2021 roku spadty o 0,1 miliona ztotych, natomiast koszty catkowite zwigkszyty
sie 0 0,6 miliona ztotych. Wptyw kontraktu Radlin na skonsolidowany wynik finansowy za okres 6 miesiecy 2021 roku
wynidst minus 0,7 miliona ztotych.

W okresie porownawczym w 2020 roku szacowane przychody catkowite spadty o 0,1 miliona ztotych, natomiast
szacowane koszty catkowite umowy wzrosty o 1,3 miliona ztotych. Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy realizacji
kontraktu Radlin w okresie 6 miesiecy 2020 roku wynidst 0,8 miliona ztotych.

9.1.4. Projekt Ttocznia Kedzierzyn i gazociag Goleniow-Ploty

W dniu 30 maja 2018 roku jednostka dominujgca podpisata z Operatorem Gazociggdéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
umowe, ktdrej przedmiotem byta generalna realizacja inwestycji pn.: ,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk,
odcinek Goleniéw-Ptoty wraz z infrastrukturg towarzyszacg” o wartosci 124 892 356,00 ztotych netto (153 617 597,88
ztotych brutto).

W dniu 15 lutego 2019 roku jednostka dominujaca podpisata z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
umowe, ktorej przedmiotem byto wykonanie roboét budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa Ttoczni
Kedzierzyn”. Warto$s¢ Umowy wynosita tgcznie 168,7 min ztotych netto (tj. 207,5 min ztotych brutto), z czego udziat Grupy
wynosit 95%.

W dniu 15 grudnia 2020 roku GAZ-SYSTEM S.A. odstapit od dalszej realizacji umowy na budowe gazociggu Golenidw-Ptoty
oraz od umowy na budowe Ttoczni Kedzierzyn z przyczyn lezagcych po stronie jednostki dominujacej.

W zwigzku z odstgpieniem od umowy Kedzierzyn, zamawiajgcy naliczyt kare umowng w kwocie 33 916 160,35 ztotych
i wystapit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki w wysokosci 20 750 100,00 ztotych, a w przypadku umowy Golenidw,
zamawiajacy naliczyt kare umowng w kwocie 20 512 308,19 ztotych i wystgpit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki
w wysokosci 12 000 000,00 ztotych oraz ztozyt zgdania wyptaty z gwarancji dobrego wykonania i gwarancji zwrotu zaliczki
powyzszych kwot.

W dniu 15 stycznia 2021 roku mBank S.A. dokonat wyptaty na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania
Umowy w wysokosci 20 750 100,00 ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki w wysokosci 20 750 100,00 ztotych.

W dniu 16 lutego 2021 roku Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. dokonato wyptaty na rzecz GAZ-
SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania Umowy w kwocie 15 222 720,75 ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki
w kwocie 2 755 069,19 ztotych. Ze wzgledu na istotne ryzyko nieodzyskiwalnosci aktywa, jednostka dominujgca objeta
je w catosci odpisem aktualizujgcym.

Jednostka dominujgca kwestionuje w catosci prawo zamawiajgcego do odstgpienia od Umowy Golenidw, zastrzegajgc
nieskutecznos$¢ naliczenia przez zamawiajgcego kary umownej oraz zagdania zwrotu zaliczki.

Jednostka dominujgca podnosi takze zastrzezenia odnosnie do prawa zamawiajgcego do odstgpienia od umowy
Kedzierzyn i razgce wygdrowanie kary umownej na kwote 33 916 160,35 ztotych.
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Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Gazocigg Goleniow-Ploty

W okresie 6 miesigecy 2021 roku przychody catkowite kontraktu i szacowane koszty catkowite nie ulegty zmianie. Kontrakt
Gazociag Golenidw Ptoty nie miat istotnego wptywu na skonsolidowany wynik finansowy w okresie 6 miesiecy 2021 roku.

W okresie poréwnawczym w 2020 roku szacowane przychody catkowite kontraktu spadty o 3,1 min ztotych, natomiast
szacowane koszty catkowite umowy wzrosty o 7,7 min ztotych. Wptyw realizacji kontraktu Gazocigg Goleniéw-Ptoty
na skonsolidowany wynik finansowy w okresie 6 miesiecy 2020 roku wynidst minus 10,1 miliona ztotych.

Zmiana szacunkow dotyczgca realizacji projektu Ttocznia Kedzierzyn

W okresie 6 miesiecy 2021 roku przychody catkowite kontraktu nie ulegty zmianie, natomiast szacowane koszty catkowite
wzrosty o 1,2 miliona ztotych. Wptyw realizacji kontraktu Tiocznia Kedzierzyn na skonsolidowany wynik finansowy
w okresie 6 miesiecy 2021 roku wynidst minus 1,2 miliona ztotych.

W okresie poréwnawczym w 2020 roku szacowane przychody catkowite kontraktu nie ulegly zmianie, natomiast
szacowane koszty catkowite umowy wzrosty o 5,3 miliona ztotych. Wptyw na skonsolidowany wynik finansowy realizacji
kontraktu Ttocznia Kedzierzyn w okresie 6 miesiecy 2020 roku wynidst minus 5,3 miliona ztotych.

10. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkdéw pienieznych
10.1.Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikdéw oraz aktywow segmentdw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

10.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 56 564 112 842 53835
Przychody netto ze sprzedazy ustug 201 369 1160583 429 680
- w tym od jednostek powigzanych 240 775 478
Przychody netto ze sprzedazy pozostatych produktow 1223 3921 2193
Koszty kar umownych* (2 209) (85303) -
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug (4 213) 11 460 7174
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, razem 252734 1203 503 492 882
- w tym od jednostek powigzanych 240 775 478
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2262 4263 1080
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 2262 4263 1080
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody ze sprzedazy netto, razem 254 996 1207 766 493 962
- w tym od jednostek powigzanych 240 775 478

* w pozycji ujeta jest takze rezerwa z tytutu kar umownych, majgca wptyw na wartos$¢ wykazywanych przez Grupe przychodow ze sprzedazy
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa zanotowata 254 996 tysiecy ztotych przychodow
ze sprzedazy, tj. o 238 966 tysiecy ztotych mniej anizeli w analogicznym okresie 2020 roku. Spadek wartosci przychodéw
ze sprzedazy okresie 6 miesiecy 2021 roku wynika gtéwnie z niskiej wartos¢ zaméwien zdobytych w okresie ostatniego
roku oraz wypowiedzenia kontraktéw dot. budowy bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem dla UAB VILNIAUS
KOGENERACINE JEGAINE w Wilnie na Litwie oraz kontraktéw dla OGP Gaz-System S.A. na budowe Ttoczni Kedzierzyn oraz
Gazociggu Szczecin - Gdansk , odcinek Golenidw - Ptoty.

10.1.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 184 270 988 243 274 088
- w tym od jednostek powigzanych 240 775 478
Przychody ze sprzedazy od klientdw zagranicznych 70726 219523 219784
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 254 996 1207 766 493 962
- w tym od jednostek powigzanych 240 775 478

Gtéwnymi odbiorcami wyrobdéw i ustug Grupy sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 24 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podziat przychodow ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodow
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 6 miesigecy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakonczony
ogotem 30 czerwca 2021

PGE GORNICTWO | ENERGETYKA KONWENCJONALNA S.A. 31,4% 80133
JSW KOKS S.A. 16,4% 41768
JAVNO PREDUZECA ELEKTROPRIVREDA SERBIJE 15,8% 40331
Pozostali kontrahenci 36,4% 92 764
Razem 100% 254 996
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10.1.3. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi cze$¢ sktadowg Grupy osiggajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziatajg poszczegdlne spotki:

Segmenty operacyjne Spotki dziatajgce w segmencie

RAFAKO S.A.

EOO1RK Sp. z 0.0.
Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska E003B7 Sp. z 0.0.

RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0.

RAFAKO S.A.

Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej RAFAKO ENGINEERING Sp. 0. 0

PGL—-DOM Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0. o.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0. 0.
Pozostate segmenty RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.
RAFAKO Hungary Kft.

RENG — NANO Sp. z 0.0.

Segment obiekty energetyczne i ochrony sSrodowiska oferuje bloki energetyczne, kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszgce kottom energetycznym, technologie
mokrego, potsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajgce obejmujace
elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawcg
zarowno dla energetyki zawodowej, jak i przemystowe;j.

Segment produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej oferuje instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowe;j
i gazu ziemnego, instalacje do roztadunku, regazyfikacji i magazynowania LNG, gazociagi do przesytu gazu i ropy naftowe;j,
zbiorniki paliwowe oraz instalacje techniczne i sanitarne

W sktad pozostatych segmentéw wchodzg segmenty nie osiggajace progdéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe $wiadczone przez pozostate jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjne;j.
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku lub

na dzien 30 czerwca 2021 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2021 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia -

Nakfady inwestycyjne

Obiekty Produkty

energetyczne w zakresie gazu Eliminacje

i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
225333 12 296 20570 258199 (3 203) 254 996
189 - 24016 24205 (24 205) -
225522 12 296 44 586 282 404 (27 408) 254 996
(272 714) (15 209) (41313) (329 236) 24 404 (304 832)
(47 192) (2913) 3273 (46 832) (3 004) (49 836)
(17 297) 968 3441 (12 888) (550) (13 438)
(64 489) (1 945) 6714 (59 720) (3 554) (63 274)
(22 298) 29 (139) (22 408) 558 (21 850)
(86 787) (1916) 6575 (82 128) (2 996) (85 124)
(2 554) - (474) (3028) 863 (2 165)
(89 341) (1916) 6101 (85 156) (2 133) (87 289)
4847 13 525 5385 76 5461
611471 157 669 59 005 828 145 (69 903) 758 242
1079 048 28 055 35612 1142715 (84 222) 1058 493
356 - 133 489 - 489
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku lub

na dzien 30 czerwca 2020 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Obiekty Produkty

energetyczne w zakresie gazu Eliminacje

i ochrony ziemnego i ropy Pozostate Segmenty i pozycje
srodowiska naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
403 448 83816 11 065 498 329 (4 367) 493 962
1867 - 12 467 14334 (14 334) -
405 315 83 816 23532 512 663 (18 701) 493 962
(591 581) (97 430) (21 167) (710 178) 16 343 (693 835)
(186 266) (13 614) 2 365 (197 515) (2 358) (199 873)
(75996) (2121) (9 181) (87 298) 28 224 (59 074)
(262 262) (15 735) (6.816) (284 813) 25 866 (258 947)
(6113) 9 (229) (6 333) 2363 (3970)
(268 375) (15 726) (7 045) (291 146) 28 229 (262 917)
(13 310) - (2 583) (15 893) 1083 (14 810)
(281 685) (15 726) (9 628) (307 039) 29312 (277 727)
6 003 199 1369 7571 69 7 640
892 258 103 923 73 878 1070059 (51061) 1018 998
1111850 70 835 47 473 1230158 (47 118) 1183040
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - - - - -
1010 230 1552 2792 - 2792

Naktady inwestycyjne
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Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Region
Polska
Unia Europejska
Pozostate kraje

Przychody segmentu ogétem

Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe
Umowy dtugoterminowe

Przychody segmentu ogétem

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Region
Polska
Unia Europejska
Pozostate kraje

Przychody segmentu ogétem

Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe
Umowy dtugoterminowe

Przychody segmentu ogétem

Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie Eliminacje
i ochrony gazu ziemnego i Pozostate Segmenty i pozycje
Srodowiska ropy naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
159 695 12 296 39 687 211678 (27 408) 184 270
9 686 - 665 10351 - 10351
56 141 - 4234 60375 - 60375
225522 12 296 44 586 282 404 (27 408) 254 996
219 828 12 296 42 125 274 249 (27 408) 246 841
5694 - 2461 8 155 - 8155
225522 12 296 44 586 282 404 (27 408) 254 996
Obiekty Produkty
energetyczne w zakresie Eliminacje
i ochrony gazu ziemnego i Pozostate Segmenty i pozycje
srodowiska ropy naftowej segmenty razem nieprzypisane Razem
188 950 83 637 20 608 293 195 (18 521) 274 674
93025 179 2744 95 948 - 95948
123 340 - 180 123520 (180) 123 340
405 315 83 816 23532 512 663 (18 701) 493 962
243 419 83816 21366 348 601 (18 701) 329900
161 896 - 2 166 164 062 - 164 062
405 315 83 816 23532 512 663 (18 701) 493 962
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Grupa w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktow:

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nazwa asortymentu zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Bloki energetyczne i kotty 63 279 233 685 164 690
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW 3603 305 909 40 644
Urzadzenia ochrony powietrza 87 035 317 432 101 815
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze

ustugi z tym zwigzane 65 269 151 344 83 866
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j 12 274 140 097 78 200
Budownictwo 14773 37919 13910
Pozostate przychody 8763 21 380 10 837
Razem 254 996 1207 766 493 962

10.2.Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

Koszt wifasny sprzedazy produktéw i materiatéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wyniost
304 832 tysigce ztotych. Biorac pod uwage zanotowane przez Grupe przychody oraz koszty wtasne sprzedazy strata brutto
ze sprzedazy osiggneta wartosc 49 836 tysiecy ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat w kwocie 4 595 tysiecy
ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne za 6 miesiecy 2021 roku najwiekszy wptyw miat przychdd z tytutu rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow w tacznej wartosci 6 176 tysiecy ztotych, w tym przychdd z tytutu rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych w kwocie 3 629 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2021 roku na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato utworzenie odpisow
aktualizujacych wartos¢ pozostatych naleznosci kwocie 971 tysiecy ztotych oraz koszty ztomowania materiatéw w kwocie
314 tysiecy ztotych (30 czerwca 2020 roku: 639 tysiecy ztotych).

Przychody finansowe Grupy w okresie 6 miesiecy 2021 roku uzyskano w gtéwnej mierze z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych w kwocie 1 870 tysiecy ztotych (30 czerwca 2020 roku: 376 tysiecy ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujgcy wptyw miaty koszty z tytutu utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci spornych z tytutu zrealizowanej gwarancji ubezpieczeniowej w kwocie 15 223 tysigce ztotych. Na poziom
kosztéw finansowych miaty takze wptyw koszty z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 7 565 tysiecy
ztotych (6 miesigce 2020 roku: 5 283 tysigce ztotych). Istotny wzrost kosztéw spowodowany jest m.in. kosztami obstugi
dtugu powstatego z wyptaty gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na rzecz klientéw Grupy.
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10.3.Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie

nastepujgco:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Odroczony podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzier 30 czerwca 2021 roku

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
(2718) (146)

(2718) (146)

553 (14 664)

14 655 39785

(14 102) (54 449)

(2 165) (14 810)

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
18 175

18 175

18 175

Jednostka dominujgca sporzadzita prognozy finansowe na lata 2021-2026, na podstawie ktérych dokonata oceny
odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zatozenia prognozy stanowigcej podstawe
wykonania testu przedstawiono w nocie 10.7. Skumulowany wynik podatkowy w prognozowanym okresie zostat
oszacowany na 157,8 miliona ztotych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywa w kwocie 24,1 miliona ztotych. Mozliwos¢ realizacji tego aktywa uzalezniona jest od zdolnosci uzyskania
dodatnich wynikéw podatkowych w kolejnych latach. Analiza mozliwosci rozliczenia tego aktywa zostata przeprowadzona
w oparciu o realizacje planéw finansowych i zdarzen przysztych opisanych w nocie 2 i w konsekwencji jest obarczona

wieloma istotnymi niepewnosciami.
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2021 roku wynika z nastepujacych pozyciji:

- od ulg inwestycyjnych

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

- od rdznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych z tytutu wyceny
umow o ustuge

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
zapasow

- od rezerw bilansowych

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zobowiazan, rezerw i rozliczerr miedzyokresowych
z tytutu wyceny uméw o ustuge

- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowe;j

- korekta kosztéw z tytutu niezaptaconych faktur

- pozostate

Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat

Obcigzenie/korzy$¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych dochodach

Odpis aktualizujacy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,

w tym:

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Sprawozdanie

z catkowitych dochodow
30 czerwca 30 czerwca
2021 2020
312 2 895
6 451
(943) (1652)
26 768 49 483
998 (33)
(387) 5078
(12 750) (15622)
25 -
2256 (319)
(1612) (322)
14 655 39785
18 174
(14 102) (54 449)
571 (14 490)

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

30 czerwca 31 grudnia 2020
2021
(1) (1)
(10379) (10 691)
1577 1571
8436 9379
423 (26 345)
4 669 3671
26 965 27 351
58 437 71187
351 326
5793 3537
8494 10 107
(78 632) (64 530)
26133 25562
26 133 25562

10.4.Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2021 roku w kwocie 227 391 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie

zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT)

zmniejszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie
zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie

zmniejszenia stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie

zwiekszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie

221 601 tysiecy ztotych,
(1 741) tysiecy ztotych,
4 413 tysiecy ztotych,

7 438 tysiecy ztotych,
(446) tysiecy ztotych,

(3 874) tysigce ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku zostat
zamieszczony w nocie 10.16.
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Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie 150 269 tysiecy ztotych
wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozyciji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (215 197) tysiecy ztotych,
— zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen (1 009) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (7 778) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu zrealizowanych gwarancji w kwocie 52 073 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 21 642 tysigce ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu umoéw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie (12 050)
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw 29 496 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge w kwocie (41 546) tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 137 tysiecy ztotych wynikata przede
wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 8 059 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie (8 362) tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 566 tysiecy ztotych,

— zmiany stanu pozostatych rezerw (126) tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkow pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 1 115 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

10.5.Wartosci niematerialne

Wartosci

niematerialne
Za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
2021 roku firmy ilicencje  niematerialne wytwarzania Ogodtem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 481 43884 2 25 5392
Nabycia - - - - -
Transfery z wartosci niematerialnych
w trakcie realizacji - 24 - (24) -
Likwidacja/sprzedaz - - - - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (555) - - (555)
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej
kategorii aktywa - - - (1) (1)
Na dzien 30 czerwca 2021 481 4353 2 - 4836

* stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.2
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Wartosci

niematerialne
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia Wartos¢ Patenty Inne wartosci w trakcie
2020 roku firmy i licencje niematerialne wytwarzania Ogdtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 6704 6 592 52 196 13544
Transfery z wartosci niematerialnych
w trakcie realizacji - 86 - (86) -
Nabycia 482 9 - 111 602
Likwidacja/sprzedaz (4 042) (180) - (196) (4 418)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1253) (50) - (1303)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy (2 663) (370) - - (3033)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 481 4884 2 25 5392

Wartosci

niematerialne
Za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca Wartos¢ Patenty  Inne wartosci w trakcie
2020 roku firmy ilicencje  niematerialne wytwarzania Ogdtem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 6704 6 592 52 196 13544
Nabycia - - 88 88
Transfery z wartosci niematerialnych w
trakcie realizacji - 81 - (81) -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (637) (26) - (663)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy (3 198) - - - (3 198)
Na dzien 30 czerwca 2020 3506 6 036 26 203 9771

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wartos$¢ firmy nie ulegta zmianie i na dzien 30 czerwca 2021
roku wynosita 481 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartos¢ firmy wynosita 3 506 tysiecy ztotych.
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10.6.Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Srodki Srodki trwate
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 2021 roku 15 485 75585 31718 1910 295 929 125092
Transfery ze srodkéow trwatych w budowie - - 96 - - (96) -
Nabycia - - 15 111 7 179 312
Likwidacja/sprzedaz (98) (89) (6) (330) (1) - (524)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - (1) 3 - 2
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1420) (1812) (594) (63) - (3 889)
Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy 1552 - 6 - - - 1558
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa - - 29 280 (29) - 280
Wartos¢ netto na dzier 30 czerwca 2021 roku * 16 939 74 076 30 046 1376 212 182 122 831

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.1

Maszyny Srodki Srodki trwate

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Grunty Budynki i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogodtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 23636 81 096 37274 2732 647 1977 147 362
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 2268 77 - - (2 345) -
Nabycia 17 823 77 786 1703
Likwidacja/sprzedaz (197) (415) (300) (815) (75) (250) (2 052)
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego - - 1 2 (102) - (99)
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2 857) (4 370) (1 075) (222) - (8 524)
Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy (7021) - (3) (8) - (69) (7 101)
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (933) (4 507) (978) 251 (30) - (6197)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 15485 75585 31718 1910 295 99 125 092
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Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku

Transfery ze srodkéow trwatych w budowie

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy za okres sprawozdawczy

Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2020 roku *

Maszyny Srodki Srodki trwate

Grunty Budynki i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogdtem
23 636 81096 37 274 2732 647 1977 147 362
- 2268 57 - - (2 325) -
- - 7 7 35 776 825
(180) (213) (43) (62) - (244) (742)
- - 1 2 (8) - (5)
- (1432) (2 237) (478) (121) - (4 268)
(197) (987) (9) - - - (1193)
- - (104) 3 (135) - (236)
23 259 80732 34 946 2204 418 184 141743
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10.7.Utrata wartosci aktywow

Test na dzien 30 czerwca 2021 roku przeprowadzono w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci
odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”. Wycena zostata wykonana metodg zdyskontowanych
przysztych strumieni pienieznych (DCF). Prognozowany przeptyw przyjety do wartosci rezydualnej zostat wyliczony
w oparciu o NOPLAT (zysk operacyjny po opodatkowaniu — Net Operating Profit Less Adjusted Taxes) oraz skorygowane
zatozenia w zakresie naktadéw inwestycyjnych i amortyzacji oraz naktadéw na kapitat obrotowy. W przypadku naktadéw
inwestycyjnych przyjeto, ze w okresie rezydualnym beda one co najmniej rowne prognozowanej amortyzacji.

W przypadku naktadéw na kapitat obrotowy netto, ich wysokos$¢ jest zalezna od przyjetej stopy wzrostu FCFF (Free Cash
Flow to Firm) w okresie rezydualnym dla konkretnego testowanego osrodka, przy czym dynamika naktaddw jest nie nizsza
niz przyjeta stopa wzrostu g. Przedmiotowa procedure wyceny wartosci odzyskiwalnej CGU dokonano w oparciu
o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli (FCFF) oraz lewarowany koszt kapitatu (WACC).

W wyliczeniach dotyczgcych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

Prognoza finansowa stanowigca podstawe wykonania testu zostata przygotowana przez jednostke dominujgcg na okres
lat 2021-2026. Prognoza zostata sporzadzona przy zatozeniu wzrostu marzy w kolejnych latach prognozy z poziomu 7,3%
marzy brutto ze sprzedazy w roku 2022 az do poziomu 11,5 % w roku 2025. W pierwszych latach prognozy w wyniku
wdrozenia planu restrukturyzacyjnego zaktadany jest spadek kosztow ogdlnego zarzagdu do poziomu 20 miliondéw ztotych
w roku 2023, w kolejnych zatozono wzrost kosztéw ogdélnych o 3% w ujeciu rocznym. W zakresie kosztéw sprzedazy
zatozono spadek kosztéw statych w pierwszych dwadch latach prognozy, od roku 2023 zatozono wzrost zwigzany z
planowang odbudowa portfela zamdwien. Realizacja tych plandw jest zalezna od zdarzen przysztych opisanych w nocie 2 i
w konsekwencji jest obarczona wieloma istotnymi niepewnosciami.

Do wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne stanowigcy podstawowy element testu
zastosowano metode zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF).

Test przeprowadzono w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”.

Osrodek wypracowujgcy s$rodki pieniezne, ktéry przyjeto do niniejszego testu sktada sie z nastepujacych sktadnikéw
majatkowych: wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate zawierajgce urzadzenia techniczne i maszyny,
pozostate aktywa trwate w postaci wybranych inwestycji dtugoterminowych oraz dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Dla wyliczenia przysztych wartosci strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope dyskonta odzwierciedlajaca
Sredniowazony koszt kapitatu przed opodatkowaniem. Poszczegdlne elementy ustalono w nastepujgcy sposdb:

e Stope oprocentowania papierow wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na poziomie $redniej rocznej stopy
zwrotu 10-letnich obligacji Stanéw Zjednoczonych na bazie danych dla rynku wtdrnego, wynoszacej 1,469%
w skali roku wg stanu na 30 czerwca 2021 roku.

e Jako baze do wyliczenia wspotczynnika Beta przyjeto wyliczenia A. Damodarana dotyczgce wspotczynnikow Beta
yhielewarowanych” oraz strukture udzialu dtugu dla rynku ,West Europe” z sektoréw
»Engineering/Construction” réwne odpowiednio 0,6043 oraz 45,03%. Stosujgc niniejsze parametry wspotczynnik
Beta lewarowany w kalkulacji DCF zostat ustalony na poziomie 1,0052.

e Premia za ryzyko rynkowe zostata przyjeta na podstawie wyliczen A. Damodarana dla rynku polskiego
w wysokosci 5,09%.

e Premia za wielkos¢ ustalona zostata na poziomie 2,7% i wynika to z danych rynkowych dotyczacych polskiego
rynku kapitatowego opublikowanych dotyczacych Il kwartatu 2021 roku, ktdére zostaty opublikowane przez
Financial Craft. Poziom premii za wielko$¢ na poziomie 2,7% definiujg polskie spétki notowane na GPW
w Warszawie, dla ktdrych kapitalizacja rynkowa miesci sie w przedziale 120 — 250 min ztotych.

e Oszacowano dodatkowg premie za ryzyko specyficzne Spétki przyjetg na poziomie 9,50% (1,5% ryzyko realizacji
prognoz przychodowych i realizacji zaktadanego poziomu rentownosci, 5% ryzyko realizacji prognoz (realizacja
zatozen bazuje na zdarzeniu w postaci pozyskania inwestora dla Spétki — zdarzenie to obarczone jest ryzykiem
niespetnienia, co powinno zosta¢ uwzglednione w tescie), 1,5 % ryzyko zwigzane z brakiem pozyskaniem
finansowania obcego, 1,5% ryzyko zwigzane ze zmiang w zakresie wymagan energetycznych — odejscie
od konwencjonalnych Zrédet energii (strategia RAFAKO S.A. zaktada zmiane podstawowych zrédet przychoddéw
pochodzacych z kontraktéw dla Klientéw opierajgcych sie na technologii wykorzystania wegla kamiennego
na rzecz kontraktow o innej specyfice, gtéwnie rynku gazu ziemnego).

Na podstawie powyzszych zatozen ustalono, ze sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 13,34%.

Test nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw jednostki dominujgcej na dzien
30 czerwca 2021 roku.
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10.8.Nabycie i sprzedaz sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych* 489 2792
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 616 1527

* wartos$é naktadow inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup $rodkéw trwatych wynikajaca z tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz wartos¢
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem nakfadéw inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaty byty przede wszystkim naktady
na zakupy maszyn i urzgdzen do produkcji, Srodkéw transportu oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje
byty finansowane ze srodkéw wtasnych.

10.9.Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 4 580 tysiecy ztotych (31 grudnia 2020:
4 512 tysiecy ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty 933 933
budynki i budowle 2756 2597
urzadzenia techniczne i maszyny 765 689
$rodki transportu 126 293

4580 4512

W 2020 roku, w zwigzku ze zmianami organizacyjnymi zachodzgacymi w jednostce dominujgcej, Zarzad RAFAKO S.A.
podjat decyzje o sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych zlokalizowanych w Wyrach, w zwigzku z czym
jednostka dominujgca dokonata zmiany klasyfikacji tych aktywow na aktywa przeznaczone do sprzedazy w tgcznej kwocie
4 100 tysiecy ztotych.

10.10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosc¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

30 czerwca 2021 30 czerwca 2021 30.06.2021

Grunty - (253) (20)
Budynki i budowle 930 (3027) (386)
Maszyny i urzadzenia 3214 (4 610) (352)
Srodki transportu 2049 (1769) (241)
Pozostate - (72) (6)
Wartosci niematerialne 74 (40) (11)
Razem 6 267 (9771) (1 016)
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Klasa aktywéw bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Wartosci niematerialne

Razem

Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Wartosci niematerialne

Razem

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31.12.2020
20 233 118

1148 3397 1900

3556 4259 2217

2401 1587 972

7 65 74

85 28 23

7217 9569 5304

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajgco) sprawozdawczym

od 01.01. do

30 czerwca 2020 30 czerwca 2020 30.06.2020
79 174 59

6494 2 801 1081

3969 3172 1129

3206 1793 367

20 51 61

97 17 11

13 865 8008 2708

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa nie zawierata zadnych istotnych umow leasingu.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian szacunkow okresu

trwania aktywnych umow leasingowych.

Okres uzytkowania tych srodkdéw jest zgodny z okresem trwania umow leasingowych i wynosi od 12 miesiecy do 10 lat.
Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metodg liniowa.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

W okresie do 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

30 czerwca 2021

Wartos¢ biezgca

31 grudnia 2020

Wartosc biezgca

Minimalne optaty leasingowe ogétem
Minus koszty finansowe

Wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Opfaty minimalne optat Opftaty minimalne optat
3731 3553 4068 3912

2377 2129 3077 2 546

148 132 245 381

6 256 5814 7390 6 839

(442) - (552) -

5814 5814 6 838 6 838

3553 3553 4934 4934

2261 2261 1905 1905
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wynosity 90 tysiecy
ztotych.

Grupa nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych.

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2021 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

30 czerwca 2021
Leasing krotkoterminowy 1919
Leasing aktywdw o niskiej wartosci -

Razem 1919

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez Grupe.

10.11. Pozostate naleznosci dtugoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci finansowe
Kaucje 7571 5995
Pozostate naleznosci finansowe 66 070 56 338
Odpis aktualizujgcy naleznosci finansowe (-) (1494) (17)
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 72147 62322
Naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 556 1557
Inne naleznosci niefinansowe 164 -
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 720 1557
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 72 867 63 879

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 45



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

10.12. Inne aktywa finansowe diugoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Akcje/udziaty w pozostatych spdtkach notowanych na gietdzie - -

Akcje/udziaty w pozostatych spotkach nie notowanych na gietdzie 1376 1376
Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach 1376 1376
Lokaty dtugoterminowe 871 88
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 871 88
Inne aktywa finansowe dtugoterminowe razem 871 88

*akcje i udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzier bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.3

10.13. Zapasy

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania): 13549 23112
Wedtug ceny nabycia 38 105 42 413
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 13 549 23112
Towary: 112 -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 112 -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 112 -
Zapasy og6tem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 13 661 23112

* zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.4

10.14. Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: - -

Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10400 10 400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krétkoterminowe 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ obligacji (27 822) (27 822)

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 10.14.1

10.14.1. Obligacje

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ wszystkich obligacji w kwocie 27 822 tysigce ztotych, bedacych w posiadaniu
RAFAKO S.A,, jest objeta odpisem aktualizujgcym ich wartosc.

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 29.1.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2020 rok.
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10.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020
Srodki pieniezne w banku i w kasie 64 757 75426 82 705
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 72 940 60
64 829 76 366 82765

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krotkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
sq dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
spotek wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stop
procentowych.

Spoétki Grupy posiadajg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zaliczajg otrzymane
w ramach przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa
moze wykorzystywaé do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku $rodki pieniezne o wartosci 30,9 min ztotych (31 grudnia 2020 roku: 22,2 min ztotych)
bedace srodkami pienieznymi jednostki zaleznej EO03B7 sp. z 0.0. przeznaczonymi na realizacje kontraktu Jaworzno,
z punktu widzenia Grupy Kapitatowej RAFAKO majg ograniczong mozliwos¢ dysponowania ze wzgledu na formalne
uzgodnienia w tym zakresie z instytucjami finansujgcymi kontrakt Jaworzno.

Ponadto, Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane
w ramach przyznanych dotacji Srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa
moze wykorzystywa¢ do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw. Na dzien 30 czerwca 2021
roku kwota ta wynosita 1631 tysiecy ztotych. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa posiada srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania na rachunku cesyjnym w kwocie 3,5 miliona ztotych.

Ponadto srodki pieniezne na rachunkach bankowych zabezpieczonych cesja naleznosci z kontraktu mogg podlegac
blokadzie w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki.

10.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 166 117 395216
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (33019) (40 960)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 133 098 354 256
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 11 38
Kaucje 52 829 61 843
Naleznosci sporne dochodzone na drodze sagdowej* 36 605 21382
Inne naleznosci finansowe 11018 8134
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-) (44 935) (22 809)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 188 626 422 844
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30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 84 536 88949
Naleznosci budzetowe 21432 19691
Rozliczenia miedzyokresowe 8 447 7 000
Inne naleznosci niefinansowe 23172 30531
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) (65 857) (72 190)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 71730 73981
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 260 356 496 825

* jednostka dominujaca objeta nalezno$¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci
tej naleznosci, szczegétowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 21 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umdw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2021 roku w kwocie 133 098 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych
z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw krajowych 56 234 258 047
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych 76 864 96 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 133 098 354 256

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzierh 30 czerwca 2021 roku w kwocie 52 829 tysiecy ztotych,
dotycza gtéwnie projektdéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 14 901 tysiecy ztotych,
e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 8 086 tysiecy ztotych,
e wykonania parownika w kwocie 6 131 tysiecy ztotych,

e wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 6 071 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu czesSci kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umowy dot. budowy bloku parowego opalanego weglem
w kwocie 3 784 tysigce ztotych oraz z rozliczenia kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjag uméw na budowe gazociggu
ze srodkami pienieznymi wyptaconymi z gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych wyptaconych na rzecz klienta w tacznej
kwocie 5 125 tysiecy ztotych.
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Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosity
84 536 tysiecy ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikdw paliwa w kwocie 44 740 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na wyspe biomasowa w kwocie 13 279 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

10.17. Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2020 roku pozyczki udzielone przez spétki Grupy na rzecz
PBG S.A. w restrukturyzacji (dawniej PBG oil and gas Sp. z 0.0.) w tgcznej kwocie 11 114 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi
odsetkami objete sg odpisem aktualizujgcym ich wartosé. Termin spfaty udzielonych pozyczek uptynat z dniem 31 grudnia
2019 roku. Zabezpieczeniem sptaty udzielonych pozyczek sg weksle in blanco.

10.18. Odpisy aktualizujace wartosc¢ skonsolidowanych aktywow

e  odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw*

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Stan na poczatek okresu (19 301) (11 975) (11 975)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (5724) (9121) (1 489)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - 656 526

Odpisy wykorzystane (-) 469 1138 1137

Stan na koniec okresu (24 556) (19 301) (11 799)
* utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug

e odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Stan na poczatek okresu (40971) (13781) (13 781)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (2 695) (31323) (3861)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 5705 2114 201

Odpisy wykorzystane (-) 3448 2019 326

Stan na koniec okresu (34 513) (40 971) (17 115)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dfuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce
sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia.
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Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos$¢ odpisow ksztattowaty sie na 30 czerwca 2021 roku i date

poréwnywalng nastepujgco:

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. ) . ) . 91-180 0Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
30 czerwca 2021 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 2,10% 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67%
Wartosc¢ brutto 180 101 50515 10 467 349 13727 10631 11738 277 528
Odpis aktualizujacy (1582) (1 455) (308) (59) (8 811) (9 027) (8 258) (29 500)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu - 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67%
Wartos¢ brutto - 128 110 2163 - 5 3651 831 134 760
Odpis aktualizujgcy - (2 691) (45) - (2) (2943) (828) (6 509)
Razem odpisy (1582) (4 146) (353) (59) (8813)  (11970) (9086) (36 009)
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug
Aktywa .. Razem
. . . 91-180 Od 181- Powyzej
z tytutu Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
umowy
31 grudnia 2020 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 2,10% 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67% -
Wartos¢ brutto 209 756 181767 17 119 1088 18 592 7997 10 823 447 142
Odpis aktualizujgcy (1 730) (14 495) (407) (525) (6 874) (3 940) (7 926) (35 897)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 2,10% 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67% -
Wartos¢ brutto - 152 769 43 3730 24 - 1263 157 829
Odpis aktualizujgcy - (3307) (1) (2 216) (17) - (1 259) (6794)
Razem odpisy (1730) (17 802) (408) (2741) (6 885) (3 940) (9 185) (42 691)
e odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu uméw
Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020
Stan na poczatek okresu (1730) (1 415) (1 415)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (63) (698)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 211 383 479
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Stan na koniec okresu (1582) (1730) (936)
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e odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych*

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020
Stan na poczatek okresu (94 999) (73 078) (73 078)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (16 454) (36 618) (22 686)
- 12-miesieczne oczekiwane straty (218) (7 503) (435)
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty

wartosci - - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci (16 236) (29 115) (22 251)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 623 14 697 705
- 12-miesieczne oczekiwane straty 623 14 697 705
Odpisy wykorzystane (-) 36 - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci 36 - -
Stan na koniec okresu (110 794) (94 999) (95 059)

* odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych, zaliczek oraz kaucji

e odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy i wartosci niematerialne, aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Stan na poczatek okresu (16 910) (2 566) (2 566)

Odpisy ujete jako koszt w okresie - (14 614) (4 391)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 1787 270 -

Odpisy wykorzystane (-) 9 - -

Stan na koniec okresu (15 114) (16 910) (6 957)

e odpisy aktualizujace wartos¢ akcji i udziatéw w innych jednostkach*

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 30 czerwca 2020

Stan na poczatek okresu (5 153) (5 426) (5 426)

Odpisy ujete jako koszt w okresie - (136) (38)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - 409 -

Odpisy wykorzystane (-) - - -

Stan na koniec okresu (5153) (5153) (5 464)
* odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw/akeji w spoétkach dotyczg udziatéw/akcji w spotkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji

wartosci udziatéw
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10.19. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy

10.19.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ srodkdéw trwatych stanowigcych 111310 tysiecy ztotych zabezpieczajg
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka
na tgczng kwote do 300 miliondw ztotych na nieruchomosciach, ktérych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw). Ponadto, zabezpieczeniu zobowigzan z tytutu zawartych umoéw kredytowych
podlegajg budynki i budowle jednostki zaleznej o wartosci 1 135 tysiecy ztotych, a takze sprzet IT oraz kontenery biurowe
o wartosci 5 tysiecy ztotych.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 80 060 81288
grunty 9162 9162
budynki i budowle 70 898 72126
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 32385 34 466
urzadzenia techniczne i maszyny 31072 32847
$rodki transportu 1313 1619
112 445* 115 754*

* wykazane kwoty obejmujg Srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 4 580 tysiecy ztotych (31 grudnia 2020: 4 512
tysiecy ztotych)

10.19.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartosci niematerialne o wartosci 4 164 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan jednostki dominujgcej (31 grudnia 2020: 4 677 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg
zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw
rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A.
i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7
Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON
Sp. z 0.0. (poprzednio TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

10.19.3. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzieri 30 czerwca 2021 roku akcje/udziaty jednostki dominujgcej w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach
o wartosci 28 067 tysiecy ztotych (31 grudnia 2020: 28 067 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej
z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A.,, PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A.
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku
z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o0.0. (poprzednio
TAURON Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).
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10.19.4. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 30 czerwca 2021 roku zapasy o wartosci 13 349 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan jednostki
dominujacej (31 grudnia 2020: 22 870 tysiecy ztotych). Zapasy zabezpieczaja zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o0. (poprzednio TAURON
Wytwarzanie S.A.) w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

10.19.5. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 30 czerwca 2021 roku naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug w kwocie 6427 tysiecy ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow (31 grudnia 2020 roku: 44 157 tysiecy ztotych).
10.20. Kapitat podstawowy

W okresie 6 miesiecy 2021 roku zakonczonym 30 czerwca 2021 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita 254 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2 100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330000 660
Akcje serii H 8 070 000 16 140
Akcje serii | 52200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
Akcje serii K 42 500 000 85 000
127 431 998 254 864

W zwigzku z emisjg obligacji w 2016 roku przez PBG S.A., gtéwnego akcjonariusza jednostki dominujacej, na akcjach
RAFAKO S.A, nalezacych bezposrednio do PBG S.A.(7 665 999 akgji), jak i posrednio poprzez spdtke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji - Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz
obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji.

10.21. Wartos¢ nominalna akgcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$é nominalng wynoszacg 2,00 ztote i zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

10.22. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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10.23. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie i na dzien 30 czerwca 2021 roku kapitat ten wynidst 165 119 tysiecy ztotych.

10.24. Zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej podzielony przez
Srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom RAFAKO S.A. tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote
zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (87 289) (277 727)
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany

do obliczenia zysku/(straty) na jedna akcje (93 444) (271 215)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431 998 127 431998

Wptyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje 127 431 998 127 431 998

Zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (0,68) (2,18)
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (0,68) (2,18)

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku jednostka dominujgca nie dokonata emisji nowych akgji.

10.25. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania finansowe 6376 53 632
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) 120 110
Pozostate zobowigzania 6 256 53522
Zobowiazania niefinansowe 200 -
Pozostate zobowigzania 200 -
Zobowiazania finansowe ogétem 6576 53 632

Dodatkowe noty objasniajagce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 54



\\\1//7/4

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

10.26.

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng
Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli:

Na dzien 1 stycznia

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
(zyski)/straty aktuarialne
Koszty wyptaconych swiadczen

Koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
25582 31941

239 605

797 527

- (3514)

94 (915)

(508) (3 089)

26 204 25582

24 844 24 602

1360 980

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2021 roku
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)*

Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)**

* Brak danych w raporcie aktuariusza
** 2% w roku 2021 oraz w kolejnych latach

10.27. Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych
Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
1,7 1,2

7,5 7,5

2 2

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
74 480 67 099

7530 7 500

10535 10 330

6779 6773

99 324 91 702

oraz
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10.28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 341118 509 048
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1 19
Kwoty zatrzymane (kaucje) 355 527
Inne zobowigzania finansowe* 232 075 155 355
Zobowiazania finansowe ogétem 573 549 664 949
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 4751 5760
Rozliczenia miedzyokresowe 1023 154
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 30236 38014
Zobowigzania z tytutu poreczeri/odpowiedzialnosci solidarnej 7 530 7478
Zobowigzania z tytutu op6znionego sptywu kosztow 18 245 16 615
Zobowigzania z tytutu kosztow restrukturyzacji zatrudnienia 36 2701
Inne zobowigzania niefinansowe 13 428 16 389
Zobowiazania niefinansowe ogétem 75 249 87111

648 798 752 060

* na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu zrealizowanych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych wraz z naliczonymi odsetkami w tagcznej kwocie 123 249 tysiecy ztotych, zobowigzania z tytutu otrzymanych
kar umownych w kwocie 10 872 tysigce ztotych oraz zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej w kwocie 92 400 tysiecy ztotych.

10.29. Rezerwy kréotkoterminowe

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 3760 3082
Rezerwa na straty z tytutu uméw 29 657 38019
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 341 325
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 748 656
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 271 54
Pozostate rezerwy 472 598

35 249 42734

11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.
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12,

Instrumenty finansowe

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (1Z),

aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych wartos¢
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badZ dyskontowania rozrachunkoéw dtugoterminowych.

Kategorie i klasy aktywow finansowych Wartosc¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -

Udziaty i akcje dtugoterminowe - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1376
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1376
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 325 149 561 620
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 981 410583
Naleznosci ze sprzedazy srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych 11 38
Pozostate naleznosci finansowe* 70457 74 545
Lokaty dtugoterminowe 871 88
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 829 76 366
326 525 562 996

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne, oraz kaucje.

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Kategorie i klasy zobowigzan finansowych Wartosc¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 667 206 805 020
Kredyty i pozyczki 87 280 86 439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 347 375 562 589
Pozostate zobowigzania finansowe* 232551 155992
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 5814 6839
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdw dzierzawy z opcja zakupu 5814 6839
673 020 811 859

* w tym: zobowiqzania z tytutu kar umownych, zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz z tytutu

odpowiedzialnosci solidarnej.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz

zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu

1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce

z aktywnych rynkow.

30 czerwca 2021 roku Poziom 1 Poziom 2

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 -
31 grudnia 2020 roku Poziom 1 Poziom 2

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 -

Poziom 3

Poziom 3

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentow.

13. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych

transakcji walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata nierozliczonych innych

rodzajéw instrumentéw pochodnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg
charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych

w walucie.
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14. Kredyty i pozyczki

14.1.Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Polski Fundusz
Rozwoju S.A.

Bank Nowy BFG
S.A. (dawniej:

Podkarpacki Bank
Spoétdzielczy)

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Efektywna stopa 30 czerwca 31 grudnia
Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin spfaty 2021 2020
Brak zabezpieczenia subwencja PLN - 30.06.2024 290 726
weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku, hipoteki umowa kredytu w rachunku
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z polisy biezagcym na kwote 690 tysiecy PLN WIBOR 1M + marza 31.08.2023 313 424
ubezpieczeniowej ztotych
603 1150
14.2.Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Efektywna stopa 30 czerwca 31 grudnia
Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin sptaty 2021 2020
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci z
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie kredyt odnawialny w rachunku
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw biezacym do kwoty 50 PLN WIBOR 1M + marza  31.01.2022%**%** 50315 50 354
stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z miliondéw ztotych***
polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z
kontraktow, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci z
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie kredyt obrotowy odnawialny PLN/ WIBOR 1M lub
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw w rachunku kredytowym do EUR EURIBOR 1M + 31.01.2022%*** 3823 3683
stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z kwoty 7 miliondéw ztotych*** marza

polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z
kontraktow, kaucje gotéwkowe
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sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

RUPA KAPITALOWA RAFAKO
iajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

(w tysigcach ztotych)

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Bank Nowy BFG
S.A. (dawniej:
Podkarpacki Bank
Spotdzielczy)

Efektywna stopa 30 czerwca 31 grudnia
Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin sptaty 2021 2020
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci z kredyt obrotowy odnawialny
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie Z przeznaczeniem na pokrycie
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zobowigzan z tytutu wypfat PLN WIBOR 1M + marza  31.01.2022**** 8424 8344
stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z dokonanych w ramach
polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z gwarancji bankowych***
kontraktow, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potrgcenia wierzytelnosci z kredyt obrotowy odnawialny
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie  z przeznaczeniem na pokrycie
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zobowiazan z tytutu wyptat PLN WIBOR 1M + marza  31.01.2022%**** 6398 6070
stanowigcych cato$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa wraz z cesjg z dokonanych w ramach
polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z gwarancji bankowych***
kontraktow, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potrgcenia wierzytelnosciz  kredyt obrotowy odnawialny
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie  z przeznaczeniem na pokrycie
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zobowigzan z tytutu wyptat PLN WIBOR 1M + marza  31.01.2022**** 14 969 14 196
stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z dokonanych w ramach
polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z gwarancji bankowych***
kontraktow, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosciz  kredyt obrotowy odnawialny
rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie  z przeznaczeniem na pokrycie
egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zobowigzan z tytutu wypfat PLN WIBOR 1M + marza  31.01.2022**** 2165 2053
stanowigcych cato$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa wraz z cesjg z dokonanych w ramach
polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach wierzytelnosci z gwarancji bankowych***
kontraktow, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku, hipoteki umowa kredytu w rachunku
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci z polisy biezgcym na kwote 690 tysiecy PLN WIBOR 1M + marza 31.08.2023 245 266

ubezpieczeniowe;j

ztotych
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Bank Nowy BFG
S.A. (dawniej:
Podkarpacki Bank
Spoétdzielczy)

Siemens Finance
Sp. zo.0.

Polski Fundusz
Rozwoju S.A.

Efektywna stopa 30 czerwca 31 grudnia
Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin sptaty 2021 2020
umowa kredytu w rachunku

weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku o o$wiadczenia o biezgcym na kwote 418 tysiecy PLN WIBOR 1M + marza 10.11.2021 45 -

poddaniu sie egzekucji , hipoteki na nieruchomosci, przelew ztotych

wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowe;j

weksel wtasny in blanco Umowa pozyczki PLN WIBOR 1M + marza 15.07.2021 3 23
Brak zabezpieczenia subwencja PLN - 30.06.2024 290 299
86 677 85 289

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spotke;
** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spétki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300 milionéw ztotych, ktéra
ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;
*** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 5 stycznia 2021 roku, limit udzielony zostat do kwoty 120,6 min ztotych,
w tym limit kredytu w rachunku biezgcym: do kwoty 50 milionéw ztotych do dnia 31 stycznia 2022 roku;
**** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 5 stycznia 2021 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono
do dnia 31 stycznia 2022 roku.

Jednostka dominujaca przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Grupy nalezy analizowaé w powigzaniu z trescig noty 2 dotyczacej
kontynuacji dziatalnosci Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”’ Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

15. Zarzadzanie kapitatem

Sytuacje Grupy nalezy analizowac w powigzaniu z notg 2 dotyczgcy kontynuacji dziatalnosci.

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny (300 251) (212 919)
Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 87 280 86 439
Suma bilansowa 758 242 1037 602
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (0,40) (0,21)

Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (300 251) (212 919)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 87 280 86 439

Leasing 5814 6 839
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem (3,23) (2,28)
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (63 274) (308 085)

Amortyzacja 5461 15125
EBITDA (57 813) (292 960)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 87 280 86 439

Leasing 5814 6 839
Wskaznik dtugu do EBITDA (1,61) (0,32)
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sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

16. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Rezerwa Rezerwa na nagrody Zobowigzania
na przewidywane jubileuszowe Rezerwa z tytutu Rezerwa na straty Rezerwa

straty iodprawy emerytalne Rezerwa na naprawy Swiadczen kredytowe z tytutu  na pozostate Pozostate

na kontraktach i ZFSS na urlopy gwarancyjne pracowniczych udzielonych poreczen koszty rezerwy

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2021 roku 38019 25583 3667 70 182 225 7347 3629 419
Utworzenie rezerwy 132 1129 960 11547 18 - 5 -
Rozwigzanie rezerwy - - (499) (948) (8) - - (9)
Wykorzystanie rezerwy (8 494) (507) (24) (2541) (114) - (8) -
Wartosc na dzien 30 czerwca 2021 roku 29 657 26 205 4104 78 240 121 7 347 3626 410
Warto$¢ na dzieri 1 stycznia 2020 roku 39 694 31942 4129 43071 888 7347 1775 234
Utworzenie rezerwy 47 319 1559 1830 27 082 50 - 401 155
Rozwigzanie rezerwy - - - (585) (571) - - -
Wykorzystanie rezerwy (15 135) (828) (804) (4 060) (52) - (300) (184)
Wartosc na dzien 30 czerwca 2020 roku 71878 32673 5155 65 508 315 7 347 1876 205

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
Strona 63



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy 2021 roku jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

18. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO wykazywaty zobowigzania
z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 1 tysigca ztotych. Ponadto jednostki Grupy nie posiadaty
podpisanych uméw dotyczgcych planowanych w 2021 roku naktadéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien
zakoniczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach rachunkowych.

20. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwne;j

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 417 989 651 675
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 33785 52 190
- od jednostek powigzanych 4713 5801
Akredytywy - -
451774 703 865
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 227 613 331444
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1183 441 1183594
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 106 969 120525
- na rzecz jednostek powigzanych 576 576
Akredytywy - -
1518 023 1635563
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sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

W okresie 6 miesiecy 2021 roku Grupa RAFAKO zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie 117 540
tysiecy ztotych, ktéry wynikat ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen
na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosity 1 183 441 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowig
poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A. za zobowigzania
jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem
na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego
o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia 11”.

Najwiekszymi pozycjami wsrod gwarancji udzielonych jednostce dominujacej, ktore wygasty w okresie 6 miesiecy 2021
roku byta gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 20 750 tysiecy ztotych oraz gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie
20 750 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2021 roku Grupa odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 252 091 tysiecy
ztotych, ktéry wynikat w gtéwnej mierze ze spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg
pozycje wsrod gwarancji otrzymanych w okresie 6 miesiecy 2021 roku stanowi zwrotu zaliczki w kwocie 256 tysiecy euro.
Zmiana wynikata gtéwnie z redukcji kilku pozycji gwarancji jednostki zaleznej i ich przejscia w okres rekojmi. Najwieksza
pozycjg wsrdd gwarancji otrzymanych, ktore wygasty w okresie 6 miesiecy 2021 roku byta gwarancja dobrego wykonania
umowy w kwocie 52 302 tysigce EUR (na dzien 30 czerwca 2021 roku obowigzuje gwarancja nalezytego usuniecia wad
i usterek na kwote 33 870 tysiecy EUR). Najwiekszg pozycje wsrod gwarancji jednostki dominujgcej wygastych w okresie
6 miesiecy 2021 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 1 397 tysiecy euro.

21. Sprawy sporne, postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki Grupy
Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegbtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe?page=18815

Jako zakonczone nalezy traktowaé sprawy opisane w notach 37.1. oraz 37.3. ww. sprawozdania.

W odniesieniu do sprawy opisanej w nocie 37.5. RAFAKO S.A. ztozyto apelacje od wyroku w czesci uwzgledniajacej
powddztwo Stal-Systems S.A. wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci lub uchylenie zaskarzonego wyroku
i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania. Zapadtemu wyrokowi jednostka dominujgca zarzuca szereg uchybien
zarowno natury procesowej, jak i materialnej.

W postepowaniu arbitrazowym opisywanym w nocie 37.7 w maju 2021 roku VKJ ztozyta odpowiedZ na pozew
RAFAKO S.A. oraz pozew wzajemny, w ktdrym zada catkowitego oddalenia pozwu RAFAKO S.A. oraz uznania odstgpienia
RAFAKO S.A. od umowy za niewazne. Kwestie wzajemnych roszczen finansowych stron bedg zalezne od wskazania przez
Trybunat strony winnej rozwigzania umowy i w zwigzku z tym beda przedmiotem dalszych etapdw postepowania.
Obecnie majg miejsce kolejne, standardowe czynnosci stron w procedurze arbitrazowej.

W sprawie z powddztwa Termokor Kaefer Sp. z 0.0. (nota 37.8.) Spotka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac
0 zobowigzanie przez sad powoda do przedstawienia dokumentacji ze sporu ze Stal-Systems S.A., co pozwoli ocenic
istnienie roszczenia oraz ewentualng odpowiedzialnos¢ solidarng RAFAKO S.A. z tego tytutu.

W dniu 13 maja 2021 roku petnomocnik RAFAKO S.A. wnidst do Sadu Okregowego w Wilnie wniosek o rewizje zaocznego
wyroku opisywanego w nocie 37.9. argumentujac brakiem mozliwosci uczestnictwa RAFAKO S.A. w sporze, a przez
to obrony wtasnych intereséw jak réwniez wydanie rozstrzygniecia bez zapoznania sie przez sad z kluczowymi w sprawie
dowodami. Sgd pozytywnie rozpatrzyt ten wniosek, uchylit wydany wczesniej wyrok i zobowigzat RAFAKO S.A. do ztozenie
odpowiedzi na pozew, co jednostka dominujgca uczynita we wiasciwym terminie. Sprawa jest w toku.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych postepowan opisywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2020 nie zaszty zadne istotne zmiany.

22. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
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W dniu 22 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujgce uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie
Zarzadu jednostki dominujacej:

e Rada Nadzorcza odwotata z Zarzgdu Wiceprezes Panig Ewe Porzucek,
e Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Stanczuka do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu na okres trzech miesigcy.

Ponadto, w dniu 22 stycznia 2021 roku jednostka dominujgca otrzymata informacje od Pana Mariusza Zawiszy o jego
rezygnacji z mandatu Cztonka Zarzagdu wykonywanego w funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 22 stycznia 2021 roku.

Jednoczeénie Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. w dniu 22 stycznia 2021 roku podjeta uchwate w przedmiocie powierzenia
funkcji Prezesa Zarzadu dotychczasowemu wiceprezesowi Panu Radostawowi Domagalskiemu- tabedzkiemu, ze skutkiem
na dzien 22 stycznia 2021 roku.

W dniu 22 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta uchwate w sprawie delegowania cztonka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Staiiczuka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spoétki na okres kolejnych
trzech miesiecy.

Dnia 29 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powofata do Zarzagdu Pana Macieja Stariczuka i powierzyta
mu stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 31 sierpnia 2021 roku jednostka dominujgca otrzymata oswiadczenie Pana Jarostawa Pietrzyka petnigcego
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzgdu RAFAKO S.A. o jego rezygnacji, z dniem doreczenia tego oswiadczenia,
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych oraz mandatu w Zarzgdzie RAFAKO S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
jednostki dominujgcej przedstawia sie nastepujaco:

Radostaw Domagalski-tabedzki - Prezes Zarzadu
Maciej Stariczuk - Cztonek Zarzadu.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

Dnia 29 czerwca 2021 roku powotat Rade Nadzorczg RAFAKO S.A. na XI kadencje w sktadzie:

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy

Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy

Przemystaw Schmidt - Sekretarz (niezalezny)

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Kinga Banaszak-Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco.

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy

Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy

Przemystaw Schmidt - Sekretarz (niezalezny)

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Kinga Banaszak-Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

23. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i porownywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek wechodzgcych w sktad Grupy.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy
nie prowadzity zadnych transakcji z cztonkami Zarzaddw za wyjatkiem transakcji opisanych w nocie 24.
24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, w tym powigzane osobowo. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw
powigzanych Grupa zalicza spdtke PBG S.A. w restrukturyzacji.
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Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane s w $rodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 20.

W okresie 6 miesiecy 2021 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki pfatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg rowniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym srdédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty
przychodow ze sprzedazy oraz naleznosci od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2020

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo - 478
Jednostki powigzane osobowo 240 26
RAZEM 240 504

Naleznosci

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo* - 51452
Jednostki powigzane osobowo 51819 29
RAZEM 51819 51481

* w tym: obligacje od PBG S.A. w restrukturyzacji oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek, objete w catosci odpisem aktualizujgcym ich wartos¢

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2020
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo - 822
Jednostki powigzane osobowo 207 6316
RAZEM 207 7138
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Zobowigzania

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo - 125
Jednostki powigzane osobowo 1122 2280
RAZEM 1122 2405

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2021 rok.

26. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w drugim kwartale 2021 roku

Dnia 11 czerwca 2021 roku na eksploatowanym przez Nowe Jaworzno Grupa TAURON Bloku J910 doszto
do rozszczelnienia instalacji uktadu hydraulicznego stacji redukcyjno-schtadzajgcej czedci wysokopreznej,
co spowodowato wyciek oleju hydraulicznego na rozgrzany rurocigg pary. Poprzez kontakt z gorgca powierzchnig nastgpit
samozapton i pozar, co spowodowato wytgczenie bloku z eksploatacji. Inwestor powotat komisje do zbadania przyczyn
awarii, okreslenia rozmiaru zniszczen oraz okreslenia dziatan zapobiegawczych.

Podczas postoju kotta zidentyfikowany zostat problem uszkodzenia $cian leja komory paleniskowej oraz uszkodzonych
palnikdéw pytowych nr P1, P2, P3, P4, kwestia ta jest badana i podejmowane byly prace aby uszkodzone elementy
wymienié¢ lub naprawic.

W nastepstwie powyzszych probleméw RAFAKO S.A. 2 sierpnia 2021 roku przekazato do Nowe Jaworzno Grupa TAURON
sp. z 0.0. harmonogram prac, ktére bedg prowadzone na bloku 910 MW w Jaworznie. Planowany termin ponownej
synchronizacji bloku z siecig to 25 lutego 2022 roku.

W dniu 20 maja 2021 roku Sad Rejonowy w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy wydat zarzadzenie, zgodnie z ktérym uznat
postanowienie z dnia 3 marca 2021 roku, dotyczace zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli spotki zaleznej
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. za prawomocne od dnia 29 kwietnia 2021 roku. Harmonogram przewiduje sptaty
wierzytelnosci uktadowych w 20 kwartalnych ratach do korica 2025 roku.

Sposob sptaty wierzytelnosci uktadowych przewiduje podziat wierzycieli na siedem grup obejmujacych poszczegdlne
kategorie intereséw:

e Grupa |: wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci pieniezne w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej sumy 10 000
ztotych na dzien uktadowy i niezakwalifikowani do innych grup — propozycje uktadowe zaktadaja sptate 100%
wierzytelnosci gtdwnej oraz umorzenie odsetek;

e Grupa ll: wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci pieniezne w tacznej wysokosci przekraczajgcej sume 10 000
ztotych i nieprzekraczajgcej 100 000,00 ztotych na dzien uktadowy niezakwalifikowani do innych grup propozycje
uktadowe zaktadajg sptate 10 000,00 ztotych oraz 50% nadwyzki wierzytelnosci gtéwnej ponad kwote 10 000,00
ztotych oraz umorzenie odsetek;

e Grupa lll: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci pieniezne w tgcznej wysokosci przekraczajgcej sume 100 000
ztotych i nieprzekraczajacej 1000 000,00 ztotych na dzien uktadowy niezakwalifikowani do innych grup -
propozycje uktadowe zaktadajg sptate 55 000,00 ztotych wierzytelnosci gtéwnej oraz 25% nadwyzki jego
wierzytelnosci ponad kwote 100 000,00 ztotych oraz umorzenie odsetek;

e Grupa IV: wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci pieniezne w tgcznej wysokosci przekraczajgcej sume 1 000 000
ztotych na dzien uktadowy i niezakwalifikowani do innych grup - propozycje uktadowe zaktadajg sptate
280 000,00 ztotych wierzytelnosci gtéwnej oraz 10% nadwyzki jego wierzytelnosci ponad kwote 1 000 000,00
ztotych oraz umorzenie odsetek;
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e Grupa V: wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci o charakterze odszkodowawczym, niezaleznie od kwoty,
z nastepujgcych tytutdw: a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania innego niz pieniezne (np.
z tytutu opdznienia lub zwtoki w spetnieniu Swiadczenia innego niz pieniezne, kar umownych i odsetek innych niz
od zobowigzan pienieznych, odszkodowan za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan innych niz
pieniezne, $wiadczen gwarancyjnych, rekojmi), b) roszczern o zwrot utraconych korzysci, c) bezpodstawnego
wzbogacenia, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialnosci za niewykonanie,
nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobe trzecig, innego niz gwarancja pieniezna lub
poreczenie za zobowigzania pieniezne, f) odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) innych
zobowigzan pozaumownych nieujetych w pozostatych grupach — propozycje uktadowe zaktadajg sptate 6%
wierzytelnosci gtdwnej oraz umorzenie odsetek;

e  Grupa VI: wierzyciele, ktérym przystugujg wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci
finansowanej przez spétke jako pracodawce, z tytutu sktadek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych oraz innych zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych — propozycje uktadowe zaktadajg sptate 100% wierzytelnosci gtéwnej oraz wszelkich wierzytelnosci
ubocznych, w tym odsetek;

e Grupa VII: wierzyciele bedacy na dzieh uktadowy wobec spoétki jednostka dominujaca lub jednostka powigzang —
propozycje uktadowe zaktadajg sptate 6% wierzytelnosci gtdwnej oraz umorzenie odsetek.

Zysk spotki zaleznej RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. na realizacji uktadu ujety w skonsolidowanym wyniku Grupy za okres

6 miesiecy 2021 roku wyniost 4,5 miliona ztotych.

27. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej
na dzien przekazania ni srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. na dzien publikacji
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat zaprezentowany w ponizszej
tabeli:

Procentowy udziat

. . Liczba gtoséw Udziat w o
. Liczba akcji L . w ogolnej liczbie
Nazwa podmiotu wynikajgcych kapitale .
(w sztukach) z posiadanych akgji zaktadowym gosow
na WZA
PBG S.A., Multaros Trading Company Ltd. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zgodnie z porozumieniem z dnia 24 pazdziernika 2017
r. o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy
o Ofercie Publicznej(*), w tym: 55081 769 55081 769 43,22% 43,22%
- PBG S.A.(*) 7 665 999 7 665 999 6,02% 6,02%
- Multaros Trading Company Limited (spotka
zalezna od PBG S.A.)(*)(***) 34800 001 34800 001 27,31% 27,31%
- Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez PFR TFI S.A. (**) 12 615 769 12 615769 9,90% 9,90%
Pozostali 72 350 229 72 350 229 56,78% 56,78%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG i Multaros z dnia 28 grudnia 2017 roku.

(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
z dnia 3 stycznia 2018 roku,

(***) Multaros Trading Company Ltd. jest spotka zalezng PBG S.A. w zwigzku z czym spdtka RAFAKO S.A. (,Spdtka”) jest posrednio kontrolowana przez
PBG, ktdéra posiada facznie, bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spdtki stanowigcych 33,32% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych
do wykonywania 33,32% gtosow ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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28. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace inadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wtadz Spoétek wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja
przedstawia sie nastepujaco:

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 21.05.2021 posiadania posiadania na 30.09.2021

Osoba zarzadzajaca - - - -

Osoba nadzorujaca - - - —

29. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w trzecim kwartale 2021 roku

- Mozliwos$¢ zmiany wysokosci szacunkow kosztéw dotyczacych realizowanych kontraktéw, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobdw i ustug, ktére mogg wptynac ,in plus” lub ,in minus” na wynik
do rozpoznania po 30 czerwca 2021 roku;

—  Ryzyko wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowa realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametréow technicznych niektérych kontraktow;

—  Mozliwos¢ poniesienia ewentualnych kosztow napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie gwarancyjnym
nieobjetych utworzong rezerwa na naprawy gwarancyjne;

—  Ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczgce zmiany kursu euro mogg mie¢ istotny wptyw
na zmiane rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR;

—  Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych pozyskanie i realizacje
kontraktow,

- Reakcje kontrahentéw w Swietle prowadzonego przez Emitenta postepowania uktadowego,

- Negatywne konsekwencje gospodarcze wynikajace z pandemii Covid-19.

30. Wptyw pandemii Covid 19 na dziatalnos¢ Grupy

Uznanie przez Swiatowa Organizacje Zdrowia epidemii koronawirusa za pandemie sktonito rzady wielu krajéw
do wprowadzenia licznych restrykcji majgcych na celu ograniczanie jego rozprzestrzeniania sie. Od razu po wprowadzeniu
w potowie marca 2020 stanu zagrozenia epidemicznego na terenie Polski RAFAKO S.A., w dalece mozliwym zakresie,
dostosowato sie do nowej sytuacji. Celem zachowania najwyzszych standardow bezpieczenstwa powotano Zespdt
Zarzadzania Kryzysowego, ktdry na biezgco analizuje sytuacje, podejmuje decyzje oraz przygotowuje wytyczne dotyczace
funkcjonowania w zwigzku z zagrozeniem zakazenia koronawirusem. Bazujgc na wytycznych Ministerstwa Zdrowia oraz
Gtéwnego Inspektora Sanitarnego wprowadzony zostat podwyzszony rezim sanitarny funkcjonowania zaréwno Spotki
w jej siedzibie jak i w miejscach realizacji kontraktéw - tam réwniez sami zamawiajacy wprowadzili wtasne, dodatkowe
procedury sanitarne. Grupa podjeta dziatania o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwosci
rozprzestrzeniania sie wirusa, m.in.:
e wprowadzono procedury polegajgce na minimalizacji kontaktéw bezposrednich, zapewniono mozliwos$¢ pracy
zdalnej,
e wyposazono pracownikow w srodki ochrony i srodki dezynfekcyjne oraz wprowadzono procedury higieniczno-
sanitarne,
e ograniczono wyjazdy stuzbowe i uczestnictwa w spotkaniach — zwiekszono zakres wykorzystywania innych
Srodkéw przekazu takich jak telekonferencje, komunikatory internetowe, wideokonferencje.

Pomimo jednak podjetych dziatan Grupa nie ustrzegta sie wptywu epidemii na realizacje zawartych kontraktow. Dalszy
rozwéj epidemii w 2021 spowodowat wystgpienie trudnosci zwigzanych z wydtuzeniem procesu dostaw, wzrostem cen
materiatéw, ograniczeniami w dostepnosci wtasnych pracownikéw jak i pracownikéw naszych podwykonawcéw oraz
ograniczenie dostepu do placow buddw.
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Zespot Zarzadzania Kryzysowego na biezgco monitoruje sytuacje i podejmuje odpowiednie dziatania celem ograniczenia
negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Grupy a jej priorytetem jest zachowanie ciggtosci
dziatania oraz bezpieczenstwo pracownikéw i interesariuszy. Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z pandemig. W dalszym
ciggu utrzymujgce sie zagrozenie epidemiologiczne nie daje jednak mozliwosci oszacowania terminu zakonczenia
pandemii, a takze jej dalszych skutkdw gospodarczych, co bedzie przektada¢ sie na kondycje finansowg i decyzje
inwestycyjne klientow Grupy.

W oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia
19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19
jednostka dominujaca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania dot. zatwierdzenia uktadu. Obwieszczenie zostato
skutecznie opublikowane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 7 wrzesnia 2020 roku, natomiast zatwierdzenie
uktadu uprawomocnito sie w dniu 17 sierpnia 2021 roku. Ponadto dzieki przepisom ustawy z dnia 31 marca 2020 r.
0 zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem i zwalczaniem Covid-19, innych chordb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw skorzystano z przesuniecia ptatnosci
wobec ZUS.

31. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
e kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2021 roku: 4,5208 PLN/EUR,
31.12.2020 roku: 4,6148 PLN/EUR,
e sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2021: 4,5396; PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2020: 4,4143 PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 30.06.2021:
4,6603/4,4541 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2020: 4,6044/4,2279 PLN/EUR.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 758 242 1037 602 167 723 224 842
Zobowigzania dtugoterminowe 108 764 148 389 24 059 32155
Zobowigzania krotkoterminowe 949 729 1102 132 210080 238 826
Kapitat wtasny (300 251) (212 919) (66 415) (46 138)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,5208 4,6148
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

0d 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 254 996 493 962 56171 111 899
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (63 274) (258 947) (13 938) (58 660)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (85 124) (262 917) (18 751) (59 560)
Zysk (strata) netto przypadajacy jednostce
dominujacej (93 444) (271 215) (20 584) (61 440)
Zysk na akcje (PLN) (0,68) (2,18) (0,16) (0,49)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5396 4,4143
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 646) 52109 (2125) 11 804
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (496) 91 (109) 21
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1418) (35524) (312) (8047)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (11 560) 16 676 (2 546) 3778
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,5396 4,4143

32. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad

Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

zasadnicze wypfacone Z pozostatych
w postaci nagrod tytutow

RAFAKO S.A. —jednostka dominujaca
Zarzad 1388 - 69
Rada Nadzorcza 413 - 211
PGL-DOM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 72 1
Rada Nadzorcza - - -
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o0.0.
— jednostka zalezna
Zarzad 57 - -
Rada Nadzorcza - - -
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. —
jednostka zalezna posrednio
Zarzad 180 - 41

Rada Nadzorcza
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Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze  wyptacone w postaci  z pozostatych tytutow
nagrod
EO03B7 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 303 - -
Rada Nadzorcza 24 - -

RENG — NANO Sp. z 0.0.. — jednostka zalezna
Zarzad 72 - -
Rada Nadzorcza - - -

RAFAKO INNOVATION Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 105 - 1
Rada Nadzorcza - - -

33. Portfel zamoéwien

Wartosc¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO na dzien 30 czerwca 2021 wynosita okoto 0,8 miliarda ztotych.

PORTFEL ZAMOWIEN w min PLN Realizacja w latach
stan na stan na
30 czerwca 2020 30 czerwca 2021 Vii-Xil 2021 2022 po 2022
RAFAKO 1353 586 487 98 1
SPV Jaworzno 339 154 16 138 -
Pozostate 37 34 29 5 -
RAZEM 1729 774 532 241 1

Informacje dotyczace wartosci portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym
dokumencie z zastrzezeniem nastepujgcych zatozen:

a. warto$¢ ta stanowi zagregowang warto$¢ wynagrodzen Grupy Kapitatowej RAFAKO, wskazanych
w poszczegdlnych kontraktach, ktére zostaty zawarte przez Spotki Grupy Kapitatowej do dnia 30 czerwca 2021
roku;

b. wartos¢ portfela zamoéwien zostata wskazana na dzien 30 czerwca 2021 roku; ostateczne przychody z kontraktéw
oraz okresy ich realizacji zalezg od wielu czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Grupa ma obecnie problemy z uzupetnianiem swojego portfela zamdéwien o nowe projekty. Jednym z powodow jest brak
dostepnych limitéw gwarancyjnych na nowe projekty spowodowany bardzo ostroznym podejsciem sektora finansowego
do wynikéw operacyjnych jednostki dominujgcej. Powoduje to ograniczenie mozliwosci utrzymania portfela zamowien
na poziomie, ktéry pozwolitby w dtuzszym terminie na pokrycie kosztéw statych i generowanie oczekiwanej nadwyzki
finansowej dla Grupy.

34. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Grupy za okres 6 miesiecy 2021 roku.

W dniu 9 lipca 2021 roku zostata wydana przez Agencje Restrukturyzacji Przemystu S.A. decyzja o przyznaniu RAFAKO S.A.
pomocy na restrukturyzacje.
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Zgodnie z decyzja:

— kwota pomocy na restrukturyzacje opiewa na kwote 100 min ztotych i ma zostac przeznaczona na zabezpieczenie
linii gwarancji (46 milionédw ztotych) oraz sfinansowanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwigzanych
z realizowanymi i przysztymi kontraktami (54 miliony ztotych),

— pomoc na restrukturyzacje ma zostac udzielona na okres 120 miesiecy,

— pomoc na restrukturyzacje ma przyja¢ forme objecia obligacji w wysokosci 100 miliondw ztotych,
oprocentowanych w wysokosci 4,15% w stosunku rocznym,

— sptata obligacji ma nastgpi¢ w trzech ratach: pierwsza rata na dzien 31 grudnia 2028 roku w wysokosci
33 miliony ztotych, druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku w wysokosci 33 miliony ztotych oraz trzecia rata
w dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030 roku w kwocie 34 miliony ztotych oraz data sptaty odsetek w dniu wykupu
obligacji jednorazowo za caty okres, z mozliwoscig przedterminowego wykupu obligacji.

Pomoc na restrukturyzacje, ktorej dotyczy Decyzja, jest warunkowa i podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. 14 wrzesnia
2021 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow dokonat notyfikacji projektu i rejestracji wyzej wymienionej
sprawy. Kwestia zostata przekazana do Komisji Europejskiej.

W dniu 31 lipca 2021 roku doszto do zawarcia aneksu numer 11 do kontraktu na budowe bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il, na mocy ktérego zlecono RAFAKO S.A.
realizacje prac dodatkowych obejmujacych:

1. modernizacje dodatkowego uktadu wyprowadzania zuzla, ktérej wykonanie usprawni eksploatacje bloku przez
Zamawiajacego;

2. wykonanie ciggtych pomiarow s$rodowiskowych zwigzkow rteci i amoniaku, co pozwoli Zamawiajgcemu
na spetnienie wymagan dotyczgcych pomiaréw srodowiskowych zwigzanych z emisjg substancji do atmosfery, jak
rowniez inne prace zwigzane z poprawg eksploatacji bloku.

Na mocy w/w aneksu, wynagrodzenie RAFAKO S.A. z kontraktu ulega zwiekszeniu o kwote 10 181 524,60 ztotych.

W dniu 8 wrzesnia 2021 roku spétka EO03B7 sp. z 0.0. wraz z RAFAKO S.A. wezwali zamawiajacego do niezwtocznego
wyjasnienia, w terminie do dnia 15 wrzesnia 2021 roku, przyczyn zdarzen, ktdére skutkowaty uszkodzeniami elementéw
bloku, Jezeli zamawiajgcy nie wyjasni przyczyn rzeczonych zdarzen i nieprawidtowosci/ zaniedban zamawiajgcego istnieje
ryzyko, iz warunki panujgce na bloku nadal stanowig zagrozenie dla bezpieczenstwa osdb, pozostajgcych na jego terenie
w takiej sytuacji wykonawca kontraktu zamierza wstrzymac wszelkie prowadzone i planowane prace na bloku do czasu
uzyskania informacji o braku zagrozenia dla zycia i zdrowia ludzkiego, a wstrzymanie tych prac wptynie na termin
ponownego uruchomienia bloku.

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku RAFAKO S.A. oraz E0O03B7 sp. z 0.0. - spdtka, w ktérej RAFAKO S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym, skierowaty do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej
oswiadczenie o woli zakonczenia mediacji prowadzonej z Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. w odniesieniu
do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il —
Elektrownia Il, jak rGwniez o odstgpieniu od zawartej na potrzeby tej mediacji umowy o mediacje, wnoszac o zakonczenie
mediacji. Przywotana decyzja byta motywowana tym, ze ze wzgledu na dotychczasowy przebieg mediacji oraz zgtaszane
w jej trakcie stanowiska i oczekiwania stron umowy, RAFAKO S.A. i EOO3B7 Sp. z 0.0. nie widzg mozliwosci zakorczenia
mediacji poprzez zawarcie ugody.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku RAFAKO S.A. otrzymato z Sgdu Okregowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy odpis
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu restrukturyzacyjnym wraz z klauzulg prawomocnosci.
Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy stwierdzit, iz postanowienie Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziat
Gospodarczy o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu restrukturyzacyjnym jest prawomocne dnia 17 sierpnia
2021 roku. Pierwsze istotne sptaty wierzytelnosci nastgpig po uptywie 12 miesiecy od dnia stwierdzenia prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Sptata ostatnich wierzytelnosci uktadowych planowana jest do konca 2028 roku.
Szacowany zysk na zawarciu uktadu ze wszystkimi wierzycielami wynikajacy z redukcji zadtuzenia wyniesie okoto
94 miliony ztotych. Wynik zostanie ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za trzeci kwartat 2021
roku.
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W dniu 27 wrzesnia 2021 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia zwolnien
grupowych w rozumieniu ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkdéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw i rozpoczeciu procedury konsultacji w sprawie zwolnien
grupowych. Przywofana decyzja jest motywowana sytuacjg finansowg RAFAKO S.A. i zwigzang z nig koniecznosciag
dostosowania poziomu i kosztéw zatrudnienia w strukturze przedsiebiorstwa do sytuacji rynkowej w ramach prowadzonej
dziatalnosci jednostki dominujgcej. Zarzgd RAFAKO S.A. uznat, ze restrukturyzacja w sferze zatrudnienia jest niezbedna.

W dniu 27 wrzesnia 2021 roku w jednostce dominujgcej zakonczyta sie kontrola celno-skarbowa w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od osdb
prawnych za 2016 rok, ktéra rozpoczeta sie 28 lutego 2018 roku. Wynik kontroli podatkowej nie ma wptywu na wysokosé
biezacego zobowigzania podatkowego RAFAKO S.A.

35. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
30 wrzesnia 2021 roku uchwatg Zarzgdu RAFAKO S.A. z dnia 30 wrzesnia 2021 roku.
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