Wybrane dane finansowe KRUK S.A.
za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.



Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Za okres . . . .
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedaiy 139067 94 845 30507 21352
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej -37 947 -45 846 -8324 -10321
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 638 823 98241 140139 22116
Zysk/(Strata) netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 565475 34551 124 049 7778
Srodki pienieine netto z dziatalnoéci operacyjnej -10320 -3275 -2 264 -737
Whptaty od osdb zadtuzonych 28 858 26935 6331 6064
Srodki pienieine netto z dziatalnoci inwestycyjnej 264271 375133 57973 84 450
Srodki pienieine netto z dziatalnoéci finansowej -249 804 -367 892 -54 800 -82 820
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 4147 3966 910 893
Rozwodniony zysk na jedng akcje 29,33 1,79 6,43 0,40
Srednia liczba akeji (wtys. szt) 19011 18972 19011 18972
Zysk na jedng akcje 29,74 1,82 6,53 0,41
39'09'2021 31.12.2020 39'09'2021 31.12.2020

Stan na niebadane niebadane

Aktywa razem 4158 648 3758750 897 634 814 499
Zobowigzania dtugoterminowe 1291019 1059173 278 663 229517
Zobowigzania krotkoterminowe 441490 655 806 95294 142 109
Kapitat wiasny 2426138 2043771 523676 442 873
Kapitat akcyjny 19011 19011 4103 4120
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykia 127,62 107,70 27,55 23,34

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskdéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu, kurs ten wynidst:

za okres biezacy 4,5585
za okres pordwnawczy 4,4420

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

na koniec okresu biezgcego 4,6329
na koniec okresu poréwnawczego 4,6148




Skrocone srodroczne jednostkowe
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I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzieri 30 wrzesnia 2021 r.
w tysigcach ztotych Nota  30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020  30.09.2020
niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone

Aktywa
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 8.12 10743 367950 6595 17778
Naleino$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8.11 27035 22 847 20594 18 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 8.11 2597 2102 2640 3828
Pozostate naleznosci 8.11 6483 15957 7869 98 989
Zapasy 7 27677 24791 28755 28079
Inwestycje 7 348593 301998 320520 322020
Inwestycje w jednostkach zaleinych wyceniane metoda praw 8.10,5 3682056 3296971 3315459 3216352
Rzeczowe aktywa trwate 37596 34 469 37521 39943
Wartosci niematerialne 10558 11536 12 841 13715
Pozostate aktywa 5310 3387 5956 4282

Aktywa ogotem 4158 648 4082008 3758750 3763092

Kapitat wiasny i zobowigzania

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8.13,5 33761 27936 51863 49191
Zobowigzania z tytutu dywidend - 206 140 - -
Instrumenty pochodne 8.9 5374 3176 11236 21045
Instrumenty zabezpieczajace 8.8 5006 8403 18 386 6932
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8.14,5 21676 22749 21464 20058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18611 24504 4358 6074

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych dtuznych papierow

- . o 1457 642 1414046 1462143 1496 652
wartosciowych i leasingdw

Rezerwy 8155 11999 11599 11280 11220
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.6 178 442 156 822 134 249 88333
Zobowigzania ogotem 1732509 1875377 1714979 1699504
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 19011 19011 19011 18972
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 310430 310430 310430 307192
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajacych (2 269) (4 800) (14783) (17 441)
Rdinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 5 77891 37431 81360 60333
Pozostate kapitaly rezerwowe 117613 110790 103 626 197210
Zyski zatrzymane 1903 462 1733770 1544127 1497322
Kapitat wlasny ogétem 2426138 2206 632 2043771 2063 587
Kapitat wiasny i zobowiazania 4158 648 4082008 3758750 3763092

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajagcymi do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Il. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r.

w tysigcach ztotych
Nota 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane  niebadane niebadane
przeksztatcone przeksztatcone

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody odsetkowe z pakietow

wierzytelno$ci wycenianych wedtug 8.1,5

zamortyzowanego kosztu 12 855 2123 13 883 4218
Inne przychody/koszty z nabytych portfeli 615

wierzytelnosci " (305) 488 1110 162
Przychody ze $wiadczenia innych ustug 8.1,5 107 832 34 360 78 252 29440
Pozostate przychody operacyjne 8.1,5 453 77 16 189 8371
Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych 8.1, 5 18 685 9680 1600 1003

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
uwzgledniajace wynik na oczekiwanych stratach

1 2 4672 111034 431

kredytowych oraz inne przychody/koszty 39520 6728 03 3193
z nabytych portfeli wierzytelnosci
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 8.2 (119 134) (41 299) (101 116) (37 488)
Amortyzacja (12 576) (4 259) (13 586) (4 432)
Ustugi obce (28 431) (12 004) (24 910) (8 105)
Pozostate koszty operacyjne 8.3 (17 326) (7514) (17 268) (5824)

(177 467) (65 076) (156 879) (55 848)
Zysk/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej (37947) (18 347) (45 846) (12 656)
Przychody finansowe 8.4 13 882 4990 16 050 4541
Koszty finansowe 8.5 (42 449) (21 529) (75 515) (20 414)

w tym koszt odsetek od zobowigzania z tytutu

leasingu (596) (195) (648) (226)
Koszty finansowe netto (28 567) (16 539) (59 465) (15 873)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek 8.10 705 337 224 372 203 552 145075
metoda praw wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 638 823 189 485 98 241 116 547
Podatek dochodowy 8.6 (73 348) (19793) (63 690) (62 703)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 565 475 169 692 34551 53 844
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 8.16 29,74 8,92 1,82 2,84
Rozwodniony (zt) 8.16 29,33 9,06 1,79 2,80

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

w tysigcach ztotych

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku finansowego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatajacych za granica

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy 8.8
Inne catkowite dochody netto za okres

sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane  niebadane niebadane
przeksztatcone  przeksztatcone
565 475 169 692 34 551 53844
(3 469) 40 460 90552 17579
12513 2531 (17 519) 1630
9044 42991 73033 19210
574 519 212 683 107 583 73 053

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




V.

Za okres 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2020 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2020r., dane

przeksztatcone

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica, dane przeksztatcone

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy, dane

przeksztatcone

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Pfatnosci w formie akcji

- Przeznaczenie wyniku na kapitat rezerwowy utworzony
w celu nabycia akcji wlasnych

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem

Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 wrzes$nia 2020 r.,

dane przeksztatcone

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego

Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitatz Kapitat Roznice
L . kursowe z
. emisji akcji rezerwowy z . ] Pozostate . .
Kapitat . przeliczenia . ZysKki Kapitat wtasny
. powyzejich wyceny . kapitaty ,
akeyjny L. . , jednostek zatrzymane ogétem
wartosci instrumentow L rezerwowe
. . . . dziatajgcych
nominalnej zabezpieczajacych .
za granica
18972 307 192 78 (30219) 104 582 1557821 1958426
- - - - - 34 551 34 551
- - - 90 552 - - 90 552
- - (17 519) - - - (17 519)
- - (17 519) 90 552 - 34 551 107 583
] ; - - (2 422) - (2422)
- - - - 95 050 (95 050) -
- - - - 92 628 (95 050) (2422)
18972 307 192 (17 441) 60 333 197 210 1497 322 2 063 587

KRUK



Za okres sprawozdawczy konriczqcy sie 31 grudnia 2020 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2020r., dane
przeksztatcone

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli

- Ptatnosci w formie akcji

- Emisja akcji

- Przeznaczenie wyniku na kapitat rezerwowy utworzony w
celu nabycia akcji wtasnych

- Nabycie akcji wlasnych

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzier 31 grudnia 2020 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢

Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

. . Rdinice
Kapitatz Kapitat
L . kursowe z
) emisji akcji rezerwowy z : . Pozostate . .
Kapitat . przeliczenia . Zyski Kapitat wtasny
) powyzejich wyceny . kapitaty ,
akeyjny L. . , jednostek zatrzymane ogétem
wartosci instrumentow . rezerwowe
nominalnej zabezpieczajacych dziatajacych
J P jacy za granica
18972 307 192 78 (30219) 104 582 1557821 1958426
- - - - - 81356 81356
- - - 111579 - - 111579
- - (14 861) - - - (14 861)
- - (14 861) 111579 - 81356 178 074
- - - - (1156) - (1 156)
39 3238 - - - - 3277
- - - - 95 050 (95 050) -
- - - - (94 850) - (94 850)
39 3238 - - (956) (95 050) (92 729)
19011 310430 (14 783) 81 360 103 626 1544127 2043771

jednostkowego sprawozdania finansowego.




Za okres 9 miesiecy konczqcy sie 30 wrzesnia 2021 r.

w tysigcach ztotych

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2021r.

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicg

Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidendy

- Ptatnosci w formie akgji

- Emisja akcji

Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem

Kapitat wiasny ogétem na dzier 30 wrzesnia 2021 r.

Raport kwartalny — Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

) . Rdznice
Kapitatz Kapitat
- . kursowe z
. emisji akcji rezerwowy z . . Pozostate . .
Kapitat L przeliczenia ) Zyski Kapitat wtasny
. powyzejich wyceny . kapitaty 3
akceyjny L . , jednostek zatrzymane ogdtem
wartosci instrumentow . rezerwowe
. . . . dziafajacych
nominalnej zabezpieczajacych .

za granica
19011 310430 (14 783) 81360 103 626 1544127 2043771
- - - - - 565 475 565 475
- - (3469) - - (3 469)
- - 12513 - - - 12513
- - 12513 (3 469) - 565 475 574519
, - - - - (206 140) (206 140)
- - - - 13987 - 13987
- - - - 13 987 (206 140) (192 153)
19011 310430 (2 269) 77 891 117613 1903 462 2426138

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdre stanowig integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

KRUK
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V. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r.

w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
Przychody/koszty finansowe netto
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane
w instrumentach kapitatowych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych z wytgczeniem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu rezerw

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Udzielone pozyczki

Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych

Dywidendy otrzymane

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych

Spfata udzielonych pozyczek

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy netto z emisji akcji

Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
(czes¢ kapitatowa)

Dywidendy wyptacone

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Odsetki zaptacone

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu

84,85

8.10

8.14

8.15

8.10

8.7

8.7
8.7

8.7

8.7

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone przeksztatcone

565 475 169 692 34551 53 844
8996 3097 9529 3090
3580 1162 4 056 1341

28 144 15925 65 992 22784
(705 337) (224 372) (203 552) (145 075)
(273) (49) (759) (225)
13987 6823 (2422) 1238
73 348 19793 63 690 62 703
204 (1 326) 7190 1003
1077 (2 886) 2215 2929

14 175 17 492 41221 18 452
646 (1923) 401 (1 400)

(381) 1951 (18 304) (22512)

212 (1074) (637) 608

719 400 3766 11 220

(14 894) (4 058) (10 213) (3 265)
(10 320) 647 (3 275) 6735
5 - 36 9

(69 974) (40 842) (32 700) (3 000)
1487 254 2238 523

28 089 9541 18918 (4 510)
459 969 32365 350 141 101 045
(3 790) (811) (5 424) (1816)
(190 867) (186 693) (20 764) (4 404)
39351 801 62 688 18 677
264 271 (185 386) 375133 106 524
485 000 65 000 - -
- - 25000 25 000

622 704 30 000 202 419 (26 919)
(690 566) (7 043) (523 915) (99 445)
(6 338) (1721) (6 005) (2 909)
(206 140) (206 140) - -
(400 000) (35 001) (13 360) -
(54 465) (17 563) (52031) (11 329)
(249 804) (172 468) (367 892) (115 601)
4147 (357 208) 3966 (2 342)

6 595 367 950 13 812 20 119

10 743 10743 17 778 17778

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowadé facznie z notami objasniajgcymi do jednostkowego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Dane Spoftki

Nazwa Spotki
KRUK Spadtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spotka”)

Siedziba Spotki
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci

Spétka zajmuje sie przede wszystkim restrukturyzacjg i odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych
przez podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,,Grupa”) oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (dalej ,Grupa”) i oprécz niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace Spotke oraz jej jednostki zalezne, ktére zostato zatwierdzone tego samego dnia co niniejsze
sprawozdanie.

W okresie Il kwartatu 2021 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, skfad
Zarzagdu KRUK S.A. nie ulegt zmianie i funkcjonowat w skfadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Piotr Kowalewski Cztonek Zarzadu
Adam todygowski Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu
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Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Stepniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Melich Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Radkowska-Swieton Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 1l kwartatu 2021 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad
Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

2. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r., natomiast okres
porownawczy to okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzier 30 wrze$nia 2021 r., natomiast dane
poréownawcze zostaty zaprezentowane na dzier 30 czerwca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 30 wrze$nia
2020 r. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r., natomiast okresy poréwnawcze to okresy od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia 30 wrzesnia 2020 r oraz od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .

Dane finansowe w ujeciu kwartalnym prezentowane sg za okres od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 30
wrzes$nia 2021 r. oraz za okres od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 30 wrzes$nia 2020 r.

Zaprezentowane dane nie byly przedmiotem odrebnego przeglagdu ani badania przez biegtego
rewidenta.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy sporzadzaniu rocznych
sprawozdan finansowych i w zwigzku z tym powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 r.
oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy sporzgdzonymi na dzien 31 grudnia 2020 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia.

Niniejsze skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki (,,Zarzad”) w dniu 2 listopada 2021 roku.
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Dane w skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ przypadki
matematycznej niespdjnosci w sumowaniach lub pomiedzy poszczegdinymi notami.

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki,
wobec czego niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Spodtka przeanalizowata zatozenia kontynuacji dziatalnosci w obliczu trwania pandemii COVID-19.

4. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano te same zasady rachunkowosci co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2020 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Przy sporzadzeniu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2020 r.
i za okres 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020 r. zastosowano te same zasady rachunkowosci co
w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2020 . i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okres
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2021 r.
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Zmiany obowigzujgcych standarddéw i interpretacji, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie i nie zostaty jeszcze

zastosowane przez Spotke

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacji, zatwierdzonych przez Unie Europejska (,, MSSF UE”)
majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej:

Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow rozpoczynajacych
sie w dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 4
Umowy Ubezpieczeniowe

Zmiany wydtuzajg okres czasowego zwolnienia z zastosowania
MSSF 9 Instrumenty Finansowe o dwa lata do okreséw rocznych
zaczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. w celu ujednolicenia
MSSF 17

MSSF 4

z pierwszym zastosowaniem Umowy

Ubezpieczeniowe ktéry zastepuje Umowy

Ubezpieczeniowe.

Zmiany standardu nie majg
znaczgcego wpltywu na
jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2021r.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe, MSR
39 Instrumenty Finansowe
oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie
Informacji MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe oraz MSSF
16 Leasing: Reforma
wskaznika referencyjnego
stopy procentowej —Etap 2

Celem zmian jest utatwienie jednostkom dostarczenia

uzytkownikom sprawozdann finansowych oraz pomoc

jednostkom przygotowujgcym sprawozdania finansowe zgodne
z MSSF uzytecznych informacji w sytuacji gdy w zwigzku ze
zmiang wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana

umownych  przeptywéw  pienieznych  lub  powigzan

zabezpieczajacych. Zmiany przewidujg praktyczne rozwigzanie
dla niektorych zmian umownych przeptywdéw pienieznych oraz
zwolnienie  dla rachunkowosci

pewnych  wymogow

zabezpieczen.

Zmiany standardu nie majg
znaczgcego wpltywu na
jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2021r.
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Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie zatwierdzone przez Unie Europejskg

Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdzniej

Sprzedaz lub
Przekazanie Aktywow
Pomiedzy Inwestorem

a Spétka Stowarzyszong
lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe oraz do
MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone)

Zmiany wyjasniajg ze w przypadku transakcji dokonanej ze spdtka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zakres w jakim nalezy

ujgc zwigzany z transakcjg zysk lub strate zalezy od tego czy przekazane

lub sprzedane aktywa stanowity przedsiewziecie:

catos¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku, gdy

przeniesione aktywa spetniajg  definicje przedsiewziecia
(niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme jednostki zaleznej czy

tez nie),

cze$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku gdy
transakcja dotyczy aktywdw nie stanowigcych przedsiewziecia,
nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.

Spotka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

Komisja Europejska
podjeta decyzje
o0 odroczeniu zatwierdzenia
tych zmian na czas
nieokreslony

MSSF 17 Umowy
Ubezpieczeniowe

MSSF 17, ktdry zastepuje przejsciowy standard MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe ktéry zostat wprowadzony w 2004 roku. MSSF 4
dawat jednostkom mozliwos¢ kontynuowania ujmowania umodw

ubezpieczeniowych wedtug zasad rachunkowosci obowigzujgcych

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023r.
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Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdiniej

w krajowych standardach, co w rezultacie oznaczato stosowanie wielu
réznych rozwigzan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci stworzony przez MSSF

4 poprzez wymodg spojnego ujmowania wszystkich umow

ubezpieczeniowych, co bedzie korzystne zaréwno dla inwestoréw jak
i ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajgce z umoéw bedg ujmowane
w wartosciach biezacych, zamiast kosztu historycznego.

Zmiany do MSSF 3
Pofaczenia
Przedsiewzie¢, MSR 16
Rzeczowe Aktywa
Trwate, MSR 37
Rezerwy, Zobowigzania
Warunkowe oraz
Aktywa Warunkowe
oraz Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczosci
Finansowej 2018-2020

Pakiet zmian zawiera trzy zmiany o waskim zakresie do standarddw:

e aktualizuje odniesienie w MSSF 3 Potgczenia Przedsiewzie¢ do
Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych bez zmiany wymogdéw ksiegowych ujmowania
pofaczen przedsiewzied,

e zabrania jednostkom pomniejszania kosztu rzeczowych aktywoéw
trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy aktywow

wyprodukowanych w okresie kiedy jednostka przygotowuje

sktadnik

wykorzystania. Takie przychody oraz zwigzane z nimi koszty beda

rzeczowych aktywow trwatych do zamierzonego

ujmowane w zysku lub stracie okresu,

e wyjasnia jakie koszty jednostka wykorzystuje w ocenie czy dana
umowa bedzie rodzita strate.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2022 r.
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Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdiniej

Pakiet zawiera réwniez Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej 2018-2020 ktére wyjasniajg uzyte
stfownictwo oraz poprawiajg drobne niekonsekwencje, przeoczenia lub
sprzecznosci miedzy wymogami standardéw w MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy, MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz
przyktadach w MSSF 16 Leasing.

Zmiany do MSR 1
Prezentacja
sprawozdan
finansowych

Zmiany majg wptyw na wymogi zawarte w MSR1 dotyczace prezentacji
zobowigzan. W szczegdlnosci wyjasniajg one jedno z kryteridw
klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSR 1
Prezentacja
sprawozdan

finansowych oraz

wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnief
dotyczacych polityk

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymadg ujawniania istotnych informacji

dotyczacych zasad rachunkowosci, ktére zostaty zdefiniowane
w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje na temat polityk
rachunkowosci sg istotne, jezeli w przypadku ich braku, uzytkownicy
sprawozdania finansowego nie byliby w stanie zrozumieé innych
istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
dokonano réwniez zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania

koncepcji istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne dotyczace

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.
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Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséow
rozpoczynajacych sie
w dniu oraz pdiniej

rachunkowosci
w praktyce

stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad

rachunkowosci.

Zmiany do MSR 8
Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw

Zmiana do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposdb jednostki powinny odrézniaé
zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci szacunkowych.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.

Zmiany do MSSF 16
Leasing -wydtuzenie

Zmiany  przewidujg mozliwos¢  zwolnienia  leasingobiorcow
zrozpoznawania koncesji czynszowych jako modyfikacji zgodnie
z MSSF 16, jezeli spetniajg one okreslone warunki i wynikajg z COVID-
19. Przedtuzenie o rok od 30 czerwca 2021 roku mozliwosci stosowania

zwolnienia (nowelizacja z maja 2020 roku.)

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 kwietnia 2021 .

Zmiany do MSR 12:
Podatek odroczony
dotyczacy aktywow
i zobowigzan
powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji

Zmiany w zakresie podatku odroczonego dla transakcji leasingu oraz
obowigzkdéw likwidacyjnych.

Spétka nie oczekuje, aby zmiany
miaty znaczgcy wptyw na jej
jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

1 stycznia 2023 r.
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5. Zmiany do poprzednio opublikowanych danych finansowych

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2020 r. dokonano ponizszych zmian.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane na 30 wrze$nia 2020 r. oraz za

okres 3 i 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2020 r. doprowadzono do poréwnywalnosci. Szczegoty

prezentujgce oryginalnie opublikowane wartosci, zmiane oraz salda po zmianie przedstawiono na

kolejnych stronach.

Spotka dokonata rozbicia pozycji przychoddéw w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw i strat. Dane
zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
2020 r. do 30 wrze$nia 2020 r. oraz za okres 1 lipca 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. zostaty
doprowadzone do pordwnywalnosci. Ponizej zaprezentowano wptyw dokonanej zmiany na

jednostkowe sprawozdanie z zyskdw i strat:

Przychody

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych od
nabytych portfeli wierzytelnosci

Inne przychody/koszty z nabytych pakietow wierzytelnosci
Przychody ze $wiadczenia innych ustug*

Przychody

Przychody odsetkowe z pakietéw wierzytelnosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych od
nabytych portfeli wierzytelnosci

Inne przychody/koszty z nabytych pakietéw
wierzytelnosci

Przychody ze $wiadczenia innych ustug*

01.01.2020- 30.09.2020

niebadane
Dane
opublikowane Zmiana przeksztatcone

94 845 (94 845) .
- 13 883 13 883
- 1600 1600
- 1110 1110
- 78 252 78 252

94 845 - 94 845

01.07.2020- 30.09.2020

niebadane
Dane
opublikowane Zmiana przeksztatcone

34822 (34822) -
- 4218 4218
- 1003 1003
- 162 162
- 29 440 29 440

34 822 - 34 822

*W pozycji Przychody ze swiadczenia innych ustug prezentowane sq przychody ze $wiadczenia ustug windykacyjnych, przychody z pozostatych

ustug, a takze przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw.
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Dla lepszego zrozumienia wptywu dokonanej zmiany ponizej zaprezentowano przeksztatcenie danych uprzednio zaprezentowanych jako Przychody,

w kategorii Przychody z windykacji nabytych pakietéw wierzytelnosci w nocie 8.1.:

Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci

Przychody odsetkowe z pakietow
wierzytelnosci

Inne przychody z nabytych pakietéw
wierzytelnosci

Przejecie nieruchomosci

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci
Weryfikacja prognozy wptywdéw
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych

Wynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci

Dane opublikowane

Dane przeksztatcone

Przychody w tym
odsetkowe odchylenie od
z pakietow Inne Wynik na w tym wpfat
01.01.2020- . L. . . .
. wierzytelnosci  przychody/koszty z oczekiwanych aktualizacia  rzeczywistych,
30.09.2020 Zmiana . . T .
. wycenianych nabytych portfeli stratach prognozy zmniejszenia
niebadane . L. [
wedtug wierzytelnosci*  kredytowych*  wpfywow* z tytutu
zamortyzowanego wczesniejszej
kosztu* sptaty targetow*
13883 (13 883) 13 883
4237 (4 237) 4237 4237
256 (256) 256 256
64 (64) 64 64
1110 (1110) 1110
(2957) 2 957 (2957) (2 957)
16593 (16 593) 13883 1110 1600 64 1536
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Dane przeksztatcone

Przychody w tym
odsetkowe odchylenie od
01.07.2020- z pakletov«’l ' Inne Wy!'uk na w t.ym . th‘7t
. wierzytelnosci  przychody/koszty z oczekiwanych aktualizacia  rzeczywistych,
30.09.2020 zmiana . . L. .
. wycenianych nabytych portfeli stratach prognozy zmniejszenia
niebadane . . [
wedtug wierzytelnosci*  kredytowych*  wpfywoéw* z tytutu
zamortyzowanego wczesniejszej
kosztu* sptaty targetow *
Przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci
Przychody odsetkowe z pakietéw
wierzytelnosci 4218 (4 218) 4218
Inne przychody z nabytych pakietow
wierzytelno$ci 2125 (2 125) 2125 2125
Przejecie nieruchomosci 256 (256) 256 256
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci
Weryfikacja prognozy wptywow 735 (735) 735 735
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 162 (162) 162
Whynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci (2 114) 2114 (2 114) (2 114)
5382 (5382) 4218 162 1003 735 267

*Dane w nowym formacie zostaty zaprezentowane w nocie 8.1.
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o W celu lepszego odzwierciedlenia tresci ekonomicznej Spétka dokonata zmiany prezentacji rezerwy
z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych przenoszac jg z pozycji Zobowigzania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych do pozycji Rezerwy oraz zmiany prezentacji rezerwy z tytutu programu
lojalnosciowego przenoszac jg z pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych do
pozycji Rezerwy.

Dane zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci. Ponizej
zaprezentowano wptyw dokonanej zmiany na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

30.09.2020 30.09.2020
w tysigcach zfotych Dane . Dane
. Zmiana
opublikowane przeksztatcone

Zohowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59783 (10592) 49191
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 20686 (628) 20058
Rezerwy - 11220 11220

o W opublikowanym skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 wrze$nia 2020 r. ujeto btednie wycene rdznic kursowych z przeliczenia
jednostek dziatajgcych za granica.

Dane zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2020 r. do
30 wrzesnia 2020 r. zostaty skorygowane zgodnie z informacjg ponize;j:

30.09.2020 30.09.2020
w tysigcach zfotych Dane . Dane
ysiq Y ) Zmiana
opublikowane przeksztaicone
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg
praw wlasnosci 3218601 (2 249) 3216352
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica 62582 (2249) 60333
Za okres 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2020 r.
) ) Réznice
Kapitatz Kapitat
S kursowe i
. emisji akcji rezerwowy . . Pozostate . Kapitat
) Kapitat L z przeliczenia ) Zyski
w tysigcach zfotych ) powyzejich z wyceny . kapitaty wiasny
akeyjny L. . , jednostek zatrzymane ,
wartosci instrumentow o rezerwowe ogdtem
. . . . dziatajacych
nominalnej zabezpieczajacych .
za granica
Kapitat wiasny ogétem na dzien 30 wrzesnia
2020 r., dane opublikowane 18972 307 192 (17 441) 62582 197210 1497322 2065 837
Zmiana - - - (2249) - - (2249)
Kapitat wiasny ogotem na dzien 30 wrzesnia
2020 r., dane przeksztatcone 18972 307 192 (17 441) 60333 197210 1497322 2063587
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Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzesnia 2021,

w tysigcach ztotych 01.01.2020- zmiana 01.01.2020- 01.07.2020- zmiana 01.01.2020-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

przeksztaicone opublikowane  przeksztalcone opublikowane

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 34551 34551 53 844 53 844

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktdre moga w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

finansowego

Réinice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatajacych za granica 90552 (2249) 92801 17579 (2249) 19828

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienieine 88 (17519) - (17519) 1630 - 1630

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 73033 (2249) 75282 19210 (2249) 21458

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 107583 (2249) 109 833 73053 (2249) 75302
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6. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkdw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznic
sie od wartosci szacowanej. Przyjete przez Spétke istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw oraz
zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzief 31 grudnia 2020 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktédrym dokonano zmiany szacunku. Efekt zmian
szacunkoéw prognozy wptywoéw dotyczgcych pakietow wierzytelnosci zaprezentowano ponize;j.

Szacunki i zatozenia podlegajg ciggtej ocenie przez Jednostke i oparte s3 o doswiadczenia historyczne
oraz inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie
uzasadnione. W szczegdlnosci na dzied 30 wrzesnia 2021 r. Jednostka uwzglednita w dokonywanych
szacunkach wptyw epidemii COVID-19 na poszczegdlne pozycje aktywéw i zobowigzan Jednostki.
Jednakze, biorgc pod uwage istotng niepewnos¢ co do dalszego rozwoju sytuacji ekonomicznej
wykonane szacunki mogg ulec zmianie w przysztosci. Niepewnosé szacunkéw wykonanych przez
Jednostke na dzier 30 wrzesnia 2021 r. dotyczy przede wszystkim:

Wartos¢ pozycji, ktorej

dotyczy szacunek Nr Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunkow
30.09.2021 31.12.2020 noty
(tys. z) (tys. z1)
Inwestycje 3 682 056 3315459 8.10 Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane
w jednostki metoda praw wtasnosci podlegajg testom na
zalezne ci. Spolk dzit
wyceniane utrate wartosci. Spoétka przeprowadzita test na

wedtug metody
praw witasnosci

utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne,
dla ktérych zidentyfikowano przestanki utraty
wartosci. testow,
Spétka

odzyskiwalnej inwestycji w jednostki zalezne

W ramach powyzszych

dokonata szacunku wartosci

w oparciu o wartosci uzytkowe
odpowiadajgcych im osrodkéw generujacych
srodki pieniezne, z wykorzystaniem modelu
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.
Wycena inwestycji w jednostki zalezne oparta
jest na szeregu zatozen i szacunkow,
w szczegblnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywéw pienieznych oraz
przyjetej

przeptywy pieniezne

stopy dyskonta. Prognozowane
jednostek zaleznych
zajmujgcych sie inwestowaniem w pakiety

wierzytelnosci lub w aktywa zwigzane
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Wartos¢ pozycji, ktorej

dotyczy szacunek
30.09.2021 31.12.2020
(tys. zf) (tys. z1)
33125 33329

Nr

noty

Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunku

z wierzytelnosciami zalezg przede wszystkim
od zatozen co do wysokosci naktadéw na nowe
pakiety wierzytelnosci i wysokosci kwot
odzyskanych. Racjonalnos¢ przyjetych w tym
zakresie zatozen obarczona jest znaczacym
ryzykiem z uwagi na duzg niepewnosé
zwigzang ze skutecznoscia prowadzonych
w przysztosci dziatan windykacyjnych. Stopa
dyskontowa wykorzystana do
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
inwestycji w jednostki zalezne odzwierciedla
biezacg rynkowa ocene ryzyka aktywéw dla
branzy windykacyjne;j.

Wartos$¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na
dzied wyceny ustala sie przy zastosowaniu
modelu estymacji opartego na szacunkach w
zakresie  zdyskontowanych  oczekiwanych
wptywoéw pienieznych. Szacowanie wartosci
oczekiwanych wptywdw pienieznych zostato
dokonane przy pomocy metod analitycznych
lub w oparciu o analize prawng i ekonomiczna
poszczegblnych wierzytelnosci lub  osdb
zadtuzonych (analiza indywidualna). Wybér
metody estymacji przeptywow z pakietu
wierzytelnosci dokonywany jest w oparciu
o posiadane dane na temat portfela
charakterystyk wierzytelnosci oraz danych
historycznych zebranych w trakcie obstugi
pakietow. KRUK S.A. opracowuje projekcje
odzyskow  z  pakietdw  wierzytelnosci
niezalezenie dla poszczegdlnych rynkow.
W prognozach uwzgledniane s3 miedzy
innymi:  historyczne realizacje  procesu
odzyskiwania wierzytelnosci na portfelach,
obowigzujgce i planowane regulacje prawne,
rodzaj i charakter wierzytelnosci oraz
zabezpieczen, aktualna strategia
windykacyjna, jak rowniez warunki
makroekonomiczne. Na podstawie pierwotnej
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Wartos¢ pozycji, ktorej
dotyczy szacunek Nr
Pozycja noty Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunku

30.09.2021 31.12.2020

(tys. zf) (tys. z1)
prognozy oczekiwanych wplywow
pienieznych, uwzgledniajacej wartosé
poczatkowg (cene nabycia powiekszong
o koszty transakcyjne), wyznaczana jest
efektywna  stopa procentowa rowna
wewnetrznej stopie zwrotu zawierajacej
element uwzgledniajacy ryzyko kredytowe,
stosowana do dyskontowania szacowanych
wptywow pienieznych, ktéra co do zasady
pozostaje niezmienna przez caty okres
utrzymywania portfela.

Rezerwa z tytutu (178 442) (134 249) 8.6 Spotka posiada kontrole nad realizacjg réznic
podatku przejéciowych od inwestycji w jednostki
odroczonego zalezne, dlatego tworzy rezerwy na podatek
odroczony w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, przewidywanego do zaptaty
w przysztosci (okres 3 lat). Spdtka dokonuje
weryfikacji odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego na bazie zatwierdzonej

prognozy wynikdw na nastepne lata.

Aktywa z tytutu 28 493 27 693 Stosowanie MSSF 16 wymaga dokonania
prawa do pewnych szacunkdéw i wyliczen, ktére maja
uzytkowania wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Obejmujg one m. in.:
Zobowigzania (31711) (30 444) gy  °analizguméw najmy,
z tytutu leasingu e ustalenie okresu leasingu,
eustalenie krafcowych stdép procentowych
stosowanych do dyskontowania przysztych
przeptywodw pienieznych,
¢ wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie
stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania
sktadnikéw aktywow.
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Wartos¢ pozycji, ktorej

dotyczy szacunek Nr
Pozycja noty
30.09.2021

(tys. z1)
(5374)

31.12.2020
(tys. zt)

Instrumenty (11 236) 8.9

pochodne

Instrumenty (5 006) (18 386) 8.8

zabezpieczajgce

Wartos¢ pozycji, ktorej

dotyczy osad Nr
Pozycja noty
30.09.2021

(tys. z)
67 109

31.12.2020
(tys. zt)

Inwestycje 81953 7
w pakiety

wierzytelnosci

Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunku

Spotka  dokonuje  oszacowania  wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych na kazdy
dzied bilansowy. Rdzinica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywoéw
ptaconego i

otrzymywanego, w dwéch réznych walutach,

pienieznych
strumienia strumienia
wyrazona w walucie wyceny. Dane wejsciowe
stanowig krzywe stép procentowych, basis
spready oraz fixing NBP dla odpowiednich
walut, uzyskane od banku.

Spétka dokonuje oszacowania  wartosci

godziwej instrumentéw zabezpieczajacych na
dzien Roznica

kazdy bilansowy.

zdyskontowanych odsetkowych przeptywow

stope
procentowg oraz o statg stope procentowa.

pienieznych opartych o zmienng

Dane wejsciowe stanowi krzywa stép

procentowych uzyskana od banku.

Przyjete zatozenia i kalkulacja osadu

Spétka ocenita zawartg w 2016 r. ze

wspotinwestorem  umowe na  nabycie

pakietow wierzytelnosci w spotce

ProsperoCapital S.a r.l. na rynku rumunskim

jako  transakcje  spetniajagcg  definicje

wspdlnego dziatania a nie wspdlnego

przedsiewziecia.
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7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
latach obrotowych wywierajace istotny wptyw na biezacy okres

Inwestycje wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

Inwestycje wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33125 33329 29760
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 315468 287191 292261
348 593 320520 322020

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Portfele niezabezpieczone 32937 32956 29393
Portfele zabezpieczone 188 373 366
33125 33329 29760

Portfele niezabezpieczone to portfele detaliczne. W pozycji portfele zabezpieczone prezentowane sg
portfele hipoteczne i korporacyjne. Czes¢ pakietéw wierzytelnosci jest zabezpieczona wpisem do
hipoteki (pakiety kredytow hipotecznych) Ilub zastawem rejestrowym (pakiety kredytéw
samochodowych). Zatozenia przyjete przy wycenie pakietéw wierzytelnosci oraz zakfadany
harmonogram wptywdéw z pakietéw wierzytelnosci (wartosé¢ niezdyskontowana) zaprezentowane
zostaty w nocie 8.1.

Analiza wrazliwosci- weryfikacja prognozy

Wzrost wszystkich prognozowanych odzyskéw o 1% wptynie na podniesienie wartosci pakietdw i tym
samym na wynik netto biezgcego okresu o 242 tys. zt, natomiast spadek wszystkich prognozowanych
odzyskow o 1% wptynie na obnizenie wartosci pakietéw i tym samym obnizenie wyniku netto o 242
tys. zt dla danych na dzien 30.09.2021 r. (dla danych na dzien 31.12.2020 r. odpowiednio
wzrost/spadek o 243 tys. z1).
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w tysigcach zfotych
Zysk lub strata biezacego okresu

wzrost odzyskéw o spadek odzyskéw

100 pb 0100 pb
30 wrzesnia 2021 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 242 (242)
31 grudnia 2020 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 243 (243)

Analiza wrazliwosci — horyzont czasowy

Ponizsza analiza wrazliwosci zaktada wydtuzenie badz skrécenie prognozy przy jednoczesnym
zwiekszeniu badz zmniejszeniu prognozy wptat (dla wydtuzenia o rok nastgpito zwiekszenie prognozy
wpfat 0 0,03 tys. zt., dla skrdcenia o rok nastgpito zmniejszenie prognozy wptat o 0,07 tys. zt; dla danych
na dzien 31.12.2020 r. zaréwno dla wydtuzenia jak i skrécenia prognozy wptat zmiana wyniosta 0,01
tys. zt).

w tysigcach ztotych
ysla v Zysk lub strata biezgcego okresu

wydtuzenie o rok skrécenie
o rok
30 wrzesnia 2021 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 0,03 (0,07)
31 grudnia 2020 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 0,01 (0,01)

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie poniosta wydatkéw na zakup pakietdw wierzytelnosci,
natomiast wartos¢ wptat uzyskanych od oséb zadtuzonych wyniosta 18 311 tys. zt (w analogicznym
okresie ubiegtego roku — 17 686 tys. zt). Zmiany w szacowanej wartosci pakietow wierzytelnosci zostaty
zaprezentowane ponizej.
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2020 36 949
Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta (16)
Wptaty od osdéb zadtuzonych (26 935)
Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci 211
Wynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci 2957
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci, wynik na oczekiwanych stratach 16 593
kredytowych oraz inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Wartosé nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzier 30.09.2020 29760
Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2020 36 949
Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta (16)
Wptaty od osdéb zadtuzonych (35 904)
Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci 210
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci, wynik na oczekiwanych stratach 32 090
kredytowych oraz inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 31.12.2020 33329
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 01.01.2021 33329
Wptaty od oséb zadtuzonych (28 858)
Wynik ze sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci (2 582)
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci, wynik na oczekiwanych stratach 31235
kredytowych oraz inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Wartosc¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 30.09.2021 33125

Przychody z inwestycji w pakiety wierzytelnosci zostaty opisane w nocie 8.1.

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Wartosé brutto pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym na dzierh 30 wrzesnia 2021 r. wynosi
352 429 tys. zt, a wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci to 36 960 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2020 r.
wartos$é brutto pozyczek wynosita 310 886 tys. zt, a wartos¢ odpisu 23 695 tys. zt). Ekspozycja Spotki
na ryzyka kredytowe, walutowe i stopy procentowej w odniesieniu do inwestycji oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek opisane zostaty w nocie 10.

Wspdlne ustalenia umowne

Spétka ProsperoCapital jest strong wspdlnego ustalenia umownego. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
wartosé inwestycji Spotki z tytutu wyzej wymienionego wspdlnego dziatania wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 67 109 tys. zt (31.12.2020: wynosi 81 953 tys. z), z kolei wartos$¢ zyskow
wykazana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 28 923 tys. zt (30.06.2020: 24 254 tys. z1).

KRUK
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Zapasy (w tym nieruchomosci)

Spodtka klasyfikuje nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie nabytych wierzytelnosci jako Zapasy
i wycenia je wedtug ceny nabycia.

w tvsiacach zlotvch 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
el / niebadane niebadane
Nieruchomosci 27677 28 755 28 070
Pozostate zapasy - - 10

27 677 28 755 28 079

W ramach dziaftalnosci operacyjnej Spoétka przejmuje nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie
nabytych wierzytelnosci. Czes¢ wptat zrealizowanych z pakietéw pochodzi ze sprzedazy na otwartym
rynku przejetych wczesniej nieruchomosci.

Na dzierr 30.09.2021 r. nie rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartos$ci zapaséw (na dziern 31.12.2020 r.:
148 tys. z1).

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2020 28 031
Wartos¢ przejetych nieruchomosci 8 804
Wptyw ze sprzedazy nieruchomosci (10367)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 1602
Wartosc¢ nieruchomosci posiadanych na 30.09.2020 28 070
Wartosc¢ nieruchomosci posiadanych na 01.01.2021 28 755

Wartos¢ przejetych nieruchomosci 9038

Wptyw ze sprzedazy nieruchomosci (12 697)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci 2582
Wartos¢ nieruchomosci posiadanych na 30.09.2021 27 677

&)
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8. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw

8.1. Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajace wynik na oczekiwanych stratach
kredytowych oraz inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

Podziat wedtug segmentdw sprawozdawczych

w tysigcach ztotych 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

przeksztatcone  przeksztatcone

Przychody z ustug windykacyjnych 81051 27 488 62 705 23158
Przychody z pozostatych ustug 26 697 6873 15321 6192
Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 31235 12291 16 593 5382
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 85 - 226 90

139 067 46 652 94 845 34 822

Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci

w tysigcach ztotych 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

przeksztatcone  przeksztatcone

Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych

12 855 2123 13 883 4218
wedtug zamortyzowanego kosztu
Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych 18 685 9680 1600 1003
Inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci (305) 488 1110 162
31235 12291 16 593 5382
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Wynik na oczekiwanych stratach kredytowych od nabytych pakietow wierzytelnosci

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

przeksztalcone przeksztatcone

Aktualizacja prognozy wptywow 9434 4689 64 735

Odchylenia od wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu

wczesniejszej realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych* 9250 4991 1536 267
18 685 9 680 1600 1003

*W trzecim kwartale 2021 r. Spétka dokonata reklasyfikacji wyniku na sprzedazy/aktualizacji nieruchomosci prezentowanego
w pozycji Przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnosci wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu na pozycje
Odchylenia od wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej realizacji wpfat na sprawach zabezpieczonych.

W poprzednim roku sprawozdawczym na wynik na oczekiwanych stratach finansowych istotny wptyw
miaty ryzyka zwigzane z poczatkiem i szybkim rozwojem pandemii Covid-19, co skutkowato nizszymi
wpfatami i ujemng aktualizacjg. W tym roku, z uwagi na istotne odchylenia wptat, Spdétka widzi

potencjat do pozytywnej weryfikacji prognoz.

Spétka na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych
parametréw stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych wplywoéw pienieznych
w przypadku pakietdw wierzytelnosci wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu:

e stopa dyskontowa w przypadku zmiany naktadu nabytego portfela wierzytelnosci,

e okres, za ktory oszacowano wptywy pieniezne,

e warto$¢ oczekiwanych, przysztych wptywéw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykaciji.

Spétka wykonuje analizy wptywu czynnikéw makroekonomicznych na planowane odzyski, przy czym
historycznie nie wykazano istotnej zaleznosci odzyskéw dla nabytych portfeli wierzytelnosci od sytuacji

makroekonomiczne;.

ZatoZenia przyjete przy wycenie pakietow wierzytelnosci

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane
Stopa dyskontowa 28,11%-170,19% 28,11%-170,19% 28,11%-170,19%
Okres, za ktdry oszacowano wptywy pazdziernik 2021 -  styczen 2021-  pazdziernik 2020 -
grudzien 2036 grudzien 2035 grudzien 2030
Wartos¢ niezdyskontowanych przysztych wptywow 85115 87 508 63 678

Okres prognozy zostat wydtuzony w oparciu o historyczne obserwacje w zakresie zrealizowanych oraz
oczekiwanych wpfat z najstarszych pakietow wierzytelnosci nabytych przez Spétke.
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Zaktadany, szacunkowy harmonogram wptywow z pakietow wierzytelnosci (wartos¢
niezdyskontowana).

w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane
Okres
Do 12 miesiecy 26 656 25554 24 428
Od1ldo2lat 15905 17 715 15450
Od2do3lat 11427 12592 9711
0d3do4lat 8374 8936 6178
0d4 do5lat 6197 6372 3613
0Od5do6 lat 4622 4569 1972
0d 6 do 7 lat 3412 3276 960
0d 7 do 8 lat 2468 2337 450
Od 8do9lat 1785 1640 641
0d9do 10 lat 1299 1195 249
0d10do 11 lat 959 920 26
0d 11do 12 lat 711 759 -
0d12do13lat 531 639 -
0d 13 do 14 lat 398 543 -
0d 14 do 15 lat 305 464 -
Powyzej 15 lat 66 - -
85115 87508 63678
Inne przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone  przeksztatcone
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych (305) 488 1110 162
(305) 488 1110 162
Przychody ze swiadczenia innych ustug
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone  przeksztatcone
Przychody z ustug windykacyjnych 81051 27 488 62 705 23158
Przychody z pozostatych ustug 26 697 6873 15321 6192
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 85 - 226 90
107 832 34 360 78 252 29 440
&)
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Przychody z ustug windykacyjnych

Na przychody z ustug windykacyjnych sktada sie wynagrodzenie prowizyjne od kwot zwindykowanych,
ktére wynosi od 2% do 49% windykowanych kwot. Wysokos¢ prowizji zalezy m.in. od
przeterminowania i salda sprawy oraz ewentualnej wczes$niejszej windykacji. Gtéwny klient Spofki
sposrod jednostek niepowigzanych generuje 1,61% przychoddéw z windykacji pakietow zleconych,
wsrdd jednostek powigzanych 67% (2020r. odpowiednio: 2%, 92,8% ).

Przychody z pozostatych ustug

Na przychody z pozostatych ustug sktadajg sie ustugi wsparcia w zakresie marketingu, zasobdw ludzkich
oraz ustugi informatyczne. Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nastepuje w momencie
podpisania umowy oraz przekazania danych niezbednych do rozpoczecia procesu windykacji. Ptatnos¢
za $wiadczone ustugi nastepuje w okresie 14-30 dni od daty wystawienia faktury.

Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych Nota  01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zwrot odszkodowan z tytutu szkdd komunikacyjnych 244 75 290 95
Przychody z tytutu refaktur 202 120 - -
Pozostate 79 12 76 11
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci 10.1 62 8 - -
Spisanie naleznosci 18 - 6 6
Dotacje - - 8 469 2497
Korekta modelu wyceny opcji menadzerskich - - 5538 5538
Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (151) (139) 759 225
Rozliczenie optat leasingowych zakoriczonych uméw - - 1050 -

453 77 16 189 8371

8.2.Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

Wynagrodzenia (84 771) (27 840) (79 854) (25 340)
Koszt programu opcji rozliczany w instrumentach kapitafowych® (13987) (6 823) (3116) (6776)
Ubezpieczenia emerytalne i rentowe (13117) (4 362) (12379) (3928)
Ubezpieczenia spoteczne i pozostate (6 452) (2 005) (4 915) (1156)
Sktadka na PFRON (806) (268) (851) (288)

(119134)  (41299) (101116)  (37488)

1Uchwatq z dnia 2 czerwca 2021 Zarzqd Spotki ustalit drugq liste Osob Uprawnionych, bedqcych cztonkami Zarzqdu, do objecia
Warrantdw Subskrypcyjnych w Transzy V za 2019 rok w ramach Programu Opgcji na lata 2015-2019. Uchwafa zostata
zaakceptowana uchwatq Rady Nadzorczej z dnia 4 czerwca 2021 i na jej podstawie cztonkom Zarzgdu przyznane zostaty
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dodatkowe 32 992 warranty subskrypcyjne. Uchwatq z dnia 22 czerwca 2021 Zarzqd ustalit trzeciq liste Osob Uprawnionych,

nie bedqcych cztonkami Zarzqdu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy V za 2019 rok w ramach Programu Opcji
na lata 2015-2019, na podstawie ktorej Osobom Uprawnionym przyznane zostato 9 097 szt. Warrantow subskrypcyjnych.

8.3.Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach zfotych

Podatki i opfaty

Zuzycie materiatéw i energii
Reklama

VAT od czynszu (leasing i najem)
Ubezpieczenia samochodéw
Optaty sgdowe

Pozostate

Koszty reprezentacji

Zwrot kosztdw procesu

Straty z tytutu szkdd komunikacyjnych

Szkolenie pracownikéw
Ubezpieczenia majatkowe
Zakaz konkurencji
Podroéze stuzbowe

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Sktadki na rzecz organizacji
Darowizny
Refakturowane koszty ustug

8.4.Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

i naleznosci
Wynik na rozliczeniu dyskonta

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych

Nota 91,01.2021- 01.07.2021-
30.09.2021 30.09.2021
niebadane niebadane

01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

(7 231) (2872) (8 656) (3 120)
(2 813) (1082) (2 666) (1114)
(2 552) (1263) (492) (244)
(958) (576) (140) (29)
(797) (519) (810) (216)
(524) (234) (501) (173)
(474) (260) (1419) (270)
(464) (287) (49) (10)
(433) (198) (177) (29)
(305) (99) (311) (102)
(216) (107) (528) (81)
(198) 125 (167) (55)
(178) (64) (325) (15)
(118) (77) (268) (34)
10.1 (37) - (27) -
(28) - (113) (38)

. B} (12) B}

- - (607) (292)

(17 326) (7514) (17 268) (5 824)

01.01.2021- 01.07.2021-
30.09.2021 30.09.2021
niebadane niebadane

01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

13 876 4990 16 023 4634
- - - (93)
5 - 27 -
13 882 4990 16 050 4541
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8.5.Koszty finansowe

w tysigcach ztotych

Koszty z tytutu odsetek i prowizji dotyczacych zobowiazan

finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

w tym odsetki

Koszty/przychody z tytutu odsetek od
instrumentow zabezpieczajacych IRS
Rdznice kursowe netto
Koszty/przychody z tytutu odsetek od
instrumentéw pochodnych CIRS

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

(40 662) (14 920) (52552) (14 431)

(37558) (13 766) (49072) (13 358)
(6 855) (2327) (2 144) (1384)
1217 (2109)  (11273) (2 419)
3851 (2173) (9 545) (2 180)

(42 449) (21 529) (75 515) (20414)

Wptyw zmiany kurséw walut na rachunek zyskow lub strat

w tysigcach ztotych

Zrealizowane réznice kursowe

Aktualizacja wartosci pakietow wierzytelnosci
Z tytutu kursow walut

Niezrealizowane rdznice kursowe

8.6.Podatek dochodowy

w tysigcach zfotych

Podatek dochodowy (czes$¢ biezaca ujeta w zysku lub stracie)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona ujeta w zysku lub stracie)

Powstanie/odwrdcenie roinic przejsciowych
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie

Nota

8.5

8.1

8.5

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

3627 1758 (3561) 1851
(305) 488 1110 162
(2 410) (3 867) (7 713) (4 070)
912 (1621)  (10163) (2057)

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

(29 155) 1827  (15611)  (20655)

(44193)  (21620)  (48079)  (42048)

(73348)  (19793)  (63690)  (62703)

Wzrost podatku dochodowego za okres 01.01.2021-30.09.2021 wynika z realizacji wyptat dochodow

ze spotek zaleznych od Kruk S.A.
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

w tysigcach ztfotych 01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2020

niebadane niebadane

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 638 706 98 241

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub

strat (73 348) (63 690)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy

dla stawki podatkowej 19% 638 706 98 241

Podatek obliczony w oparciu o obowigzujgca w Polsce

stawke podatkowa 19% (121 354) (18 666)

Wptyw kosztéow niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychoddéw

oraz zmian w podatku odroczonym 48 006 (45 024)
(73 348) (63 690)

Efektywna stopa podatkowa 11,48% 64,83%

(4))
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Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

w tysigcach zfotych 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

niebadane niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 6025 5581 (6178) (5659) (153) (78)
Wartosci niematerialne - - (1 805) (1540) (1805) (1540)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - (175) (268) (175) (268)
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek, innych
instrumentéw dtuznych oraz leasingu 6457 21112 - - 6457 21112
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2060 2309 - - 2060 2309
Rezerwy i zobowigzania (91) 56 - - (91) 56
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci - - (7 107) (6984) (7 107) (6984)
Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane metoda praw
wiasnosci - 23259 (177 629) (172 116) (177 629) (148 857)
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 452 52317 (192 894) (186 567) (178 442) (134 249)
Kompensata (14 452) (52317) 14 452 52317 - -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j - - (178 442) (134 249) (178 442) (134 249)

KRUK
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysigcach zfotych Zmiana réznic Zmiana réznic
przejsciowych przejsciowych
Stan na 01.01.2021 ujeta jako zysk lub Stan na 30.09.2021 Stan na 01.01.2020 ujeta jako zysk lub Stan na 31.12.2020
strata biezacego strata biezacego
okresu okresu
Rzeczowe aktywa trwate (78) (75) (153) (263) 185 (78)
Wartosci niematerialne (1540) (265) (1 805) (2 263) 723 (1540)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (268) 94 (175) (243) (25) (268)
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych
instrumentéw dtuznych oraz leasingu** 21112 (14 655) 6 457 18 496 2616 21112
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2309 (249) 2 060 2342 (33) 2309
Rezerwy i zobowigzania 56 (147) (91) 112 (56) 56
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci (6984) (124) (7 107) (7 108) 124 (6984)
Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane metodg praw
wlasnogci* (148 857) (28 772) (177 629) (51327) (97 530) (148 857)
(134 249) (44 193) (178 442) (40 254) (93 996) (134 249)

*  Spadek rezerwy z tytufu roznic przejsciowych od Inwestycji wynika z realizacji wyptat dochoddw ze spotek zaleznych do KRUK S.A.

** Spadek aktywa z tytutu podatku odroczonego od Zobowiqzari z tytutu kredytéw, obligacji wynika z zaliczenia do podstawy opodatkowania poniesionych wczesniej kosztow finansowania

dtuznego.

Spétka korzysta z regulacji MSR 12 i nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od zyskéw zatrzymanych w spétkach powigzanych, w ktérych posiada kontrole
nad terminami odwracania sie réznic przejsciowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i prawdopodobne jest, ze te réznice nie odwrdca sie w najblizszych

36 miesigcach. taczna kwota rdznic przejsciowych stanowigcych podstawe nieujetej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od zyskéw

zatrzymanych na dzien 30.09.2021 r. wynosi 1 298 111 tys. zt (na dziert 31.12.2020 r.: 1 205 363 tys. z1).
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8.7. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych dtuznych papieréw wartosciowych

i leasingéw
w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane
Zobowiazania dtugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 31052 94 300 46 852
Zobowigzania z tytutu diuznych papierdow wartosciowych 1043771 769 933 905 661
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 675 19913 20558

1097 498 884 146 973 071

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 336 23152 34811
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 350771 544 314 477 318
Zobowigzania z tytutu leasingu 9037 10531 11 452

360 144 577 997 523 582

1457 642 1462 143 1496 652

Harmonogram sptat zobowigzan finansowych

. Okresy 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Waluta Nominalna stopa

zapadalnoéci  niebadane niebadane
w tysigcach ztotych
Kredyty i pozyczki
zabezpieczone WIBOR IM+1p.p. 2021-2025 31388 117452 81 664

PLN  WIBOR3M+2p.p.
na majatku Spétki P-P

Zobowigzania z tytutu oLN WIBOR 3M + marza 3,0-4,0
dtuznych papieré p.p.

v y, . bapierow 1 2021-2027 1394543 1314 247 1382979
wartosciowych EUR 4,00-4,80%
(niezabezpieczone) 3,59%
Zob9W| 3zania z tytutu WIBOR 3M lub EURIBOR 20212024 31711 30444 32010
leasingu PLN 1M+ marza 1,2-9,7 p.p.

1457 642 1462143 1496 652

T oprocentowanie state
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8.8.Instrumenty zabezpieczajgce

Pochodne instrumenty desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen

Zabezpieczenie ryzyka stop procentowych

Ekspozycja na ryzyko stdop procentowych Spétki powstaje gtdwnie na zobowigzaniach finansowych
z tytutu otrzymanych kredytow, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (nota
10.3).

Za jeden z elementéw koniecznych dla skutecznego wdrozenia strategii rozwoju Spoétki uznano
wiasciwg polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stop procentowych.

Polityka zarzadzania ryzykiem stdp procentowych obejmuje nastepujace zagadnienia:

o cele Spotki w zakresie ryzyka stop procentowych,

e metody monitorowania ryzyka stép procentowych,

e dopuszczalny stopien ekspozycji Spotki na ryzyko stép procentowych,

e  zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnej ekspozycji Spétki na ryzyko
stép procentowych,

e  zasady zarzadzania ryzykiem stép procentowych Spétki.

Celem zarzadzania ryzykiem stép procentowych spétka zawiera kontrakty IRS.

W 2017 r. Spétka zawarta dwa kontrakty zamiany stép procentowych (IRS), w ktérych Spétka ptaci
kupon oparty o statg stope procentowg PLN, a otrzymuje kupon oparty na zmiennej stopie PLN.
Kontrakty zabezpieczajg ryzyko stopy procentowe;j.

Kontrakt pierwszy: Spdtka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 2,5%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 2 marca 2022 r.

Kontrakt drugi: Spétka jest pfatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 2,5%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 — miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 4 maja 2022 r.

Celem ich byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych generowanych przez zobowigzania
w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych WIBOR 3M (zabezpieczenie kuponu
odsetkowego dla 150 min zt obligacji serii AA2 oraz 50 min zt obligacji serii AC1). Spétka emituje
obligacje, ktorych oprocentowanie jest oparte na stopie bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze.
Wyznaczony komponent ryzyka obejmuje $rednio 33% z catej pozycji. Zabezpieczeniu podlega
wyltacznie jeden komponent ryzyka stanowigcy stawke WIBOR 3M w catym oprocentowaniu obligacji.

Spoétka oczekuje wystgpienia przeptywéw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na wyniki
w okresie do 2022 .

Spotka ustala powigzanie ekonomiczne na podstawie zgodnosci kluczowych warunkéw instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, tj. zgodnosci stawki bazowej, zgodnosci czestotliwosci
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przeszacowania stawki bazowej, zgodnosci dtugosci i dat korica okreséw odsetkowych, zgodnosci daty
zapadalnosci i zgodnosci wyznaczonej kwoty nominalne;.

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego jest ustanowiony w wysokosci
zapewniajgcej efektywnos¢ powigzania oraz jest spdjny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej
pozycji i instrumentu zabezpieczajgcego.

Wspétczynnik zabezpieczenia dla danego powigzania jest wyznaczony w wysokosci 1.0 (tj.
kazdorazowo jednostka nominatu instrumentu zabezpieczajgcego zabezpiecza jednostke
wyznaczonego nominatu pozycji zabezpieczanej).

W 2019 r. Spétka zawarta szes$¢ kontraktéw zamiany stép procentowych (IRS), w ktérych Spétka ptaci
kupon oparty o statg stope procentowa PLN, a otrzymuje kupon oparty na zmiennej stopie PLN.
Kontrakty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowe;.

Kontrakt pierwszy: Spotka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,58%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 28 wrzesnia 2024 r.

Kontrakt drugi: Spétka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,58%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 27 wrzesnia 2024 r.

Kontrakt trzeci: Spétka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,61%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 12 pazdziernika 2024 .

Kontrakt czwarty: Spotka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,65%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 6 lutego 2024 r.

Kontrakt pigty: Spodtka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,65%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 —miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 27 listopada 2024 r.

Kontrakt szdsty: Spotka jest ptatnikiem statej stawki procentowej w wysokosci 1,67%, natomiast
kontrahent jest ptatnikiem zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Ptatnosci odsetkowe dokonywane
sg w 3 — miesiecznych okresach odsetkowych. Data zapadalnosci 18 pazdziernika 2022 r.

Celem ich byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych generowanych przez zobowigzania
w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych WIBOR 3M (zabezpieczenie kuponu
odsetkowego dla 50 min zt obligacji serii AH1; 115 mln zt obligacji serii AE4; 35 min zt obligacji serii AE3;
75 min zt obligacji serii AA4; 25 mln zt obligacji serii AG2; 30 mlIn zt obligacji serii AG1). Spétka emituje
obligacje, ktorych oprocentowanie jest oparte na stopie bazowej WIBOR 3M powiekszonej o marze.
Wyznaczony komponent ryzyka obejmuje srednio 33% z catej pozycji. Zabezpieczeniu podlega
wyltacznie jeden komponent ryzyka stanowigcy stawke WIBOR 3M w catym oprocentowaniu obligacji.

Spoétka oczekuje wystgpienia przeptywéw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na wyniki
w okresie do 2024 r.
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Spodtka ustala powigzanie ekonomiczne na podstawie zgodnosci kluczowych warunkdw instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej, tj. zgodnosci stawki bazowej, zgodnosci czestotliwosci
przeszacowania stawki bazowej, zgodnosci dtugosci i dat korica okreséw odsetkowych, zgodnosci daty
zapadalnosci i zgodnosci wyznaczonej kwoty nominalne;.

Wskaznik zabezpieczenia ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego jest ustanowiony w wysokosci
zapewniajgcej efektywnos$¢ powigzania oraz jest spéjny z rzeczywistym wolumenem zabezpieczanej
pozycji i instrumentu zabezpieczajgcego.

Wspétczynnik zabezpieczenia dla danego powigzania jest wyznaczony w wysokosci 1.0 (tj.
kazdorazowo jednostka nominatu instrumentu zabezpieczajgcego zabezpiecza jednostke
wyznaczonego nominatu pozycji zabezpieczanej).

Zrédtem nieefektywnosci zabezpieczenia moie byé wptyw ryzyka kredytowego kontrahenta na
warto$¢ godziwg kontraktéw terminowych na stope procentowga, ktére nie jest odzwierciedlone
w wartosci godziwe] pozycji zabezpieczane;.

Na dzied 30.09.2021 r. oraz 31.12.2020 r. Spétka posiadata nastepujace otwarte, nierozliczone
kontrakty IRS o wolumenie catkowitym w wysokosci 530 000 tys. zt:

Strona
Spotka transakgji -
. Stopa
Nazwa 3 Rodzaj Kupno/ Stopa L.
a Wolumen . stata . Okres waznosci
banku Grupy | transakcji Sprzedaz .| zmienna
. transakgji
Kruk stawk
stalej
IRS
Santander
KRUK (Interest 150.000.000,0 od 2017-11-07 do
Bank Polska kupno 2,50% WIBOR 3M
SA S.A. Rate 0 PLN 2022-03-02
o Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 50.000.000,00 od 2017-11-07 do
Bank Polska kupno 2,50% WIBOR 3M
SA S.A. Rate PLN 2022-05-04
o Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 75.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,67% WIBOR 3M
S.A. Rate PLN 2022-10-18
S.A.
Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 30.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,65% WIBOR 3M
S.A. Rate PLN 2023-11-27
S.A.
Swap)
IRS
Santander
KRUK (Interest 25.000.000,00 od 2019-09-05 do
Bank Polska kupno 1,65% WIBOR 3M
S A S.A. Rate PLN 2024-02-06
o Swap)
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IRS
DNB Bank KRUK (Interest 35 000 000,00 od 2019-09-04 do
kupno 1,6050% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate PLN 2023-10-12
Swap)
IRS
DNB Bank KRUK (Interest 115 000 000,0 od 2019-09-04 do
kupno 1,5775% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate 0 PLN 2024-09-27
Swap)
IRS
DNB Bank KRUK (Interest 50 000 000,00 od 2019-09-04 do
kupno 1,5775% WIBOR 3M
Polska S.A. S.A. Rate PLN 2024-09-28
Swap)

Celem zawarcia powyzszych kontraktow byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywoéw pienieznych
generowanych przez zobowigzania w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych
i zabezpieczenie kupondéw odsetkowych poszczegdlnych serii obligacji.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Ekspozycja na ryzyko walutowe Spétki powstaje gtdwnie na inwestycjach w jednostkach zaleznych oraz
zobowigzania finansowych wycenianych w walucie obcej (nota 10.3).
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym obejmuje nastepujgce zagadnienia:

o cele Spotki w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym,

o kluczowe zasady zarzgdzania ryzykiem walutowym w Spéfce,

e dopuszczalny wptyw ryzyka walutowego na wyniki i kapitaty Spétki (apetyt na ryzyko
walutowe),

e metody pomiaru i monitorowania ryzyka walutowego oraz ekspozycji na ryzyko walutowe,

e zasady postepowania w przypadku przekroczenia dopuszczalnego apetytu na ryzyko walutowe
i okreslonych limitow ryzyka walutowego,

e zasady zabezpieczania ryzyka walutowego,

e role i obowigzki w procesie zarzadzania ryzykiem walutowym.

W 2019 oraz 2021 roku Spétka podjeta dziatania zabezpieczajgce ryzyko walutowe wynikajgce
z przeptywéw z zagranicznych jednostek zaleznych poprzez zawarcie transakcji zabezpieczajgcych.
Celem Spodtki jest ograniczenie wptywu réznic kursowych z przeptywow uzyskiwanych ze spoétek
zaleznych. Transakcje, zostaty zawarte przez KRUK S.A. i rozliczone réznicami kursowymi, bez dostawy
waluty.
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zal\:l)v::\tra::ia Data rozliczenia Kwota w EUR W\:r;lc-);c

2019-02-28 2019-03-29 65 000 000 280 325 500
2019-03-29 2019-04-30 60 000 000 258 462 000
2019-04-30 2019-05-31 82 000 000 351 853 800
2019-05-31 2019-06-28 60 000 000 257 496 000
2019-05-31 2019-06-28 23 000 000 98 573 400
2019-06-28 2019-07-31 21 000 000 89 434 800
2019-06-28 2019-07-31 60 000 000 255 372 000
2019-07-31 2019-08-30 55 000 000 236 434 000
2019-07-31 2019-08-30 21 000 000 90 241 200
2019-08-30 2019-09-30 32 000 000 140 409 600
2019-08-30 2019-09-30 31 000 000 135987 700
2019-09-30 2019-10-31 29 000 000 127 104 100
2019-09-30 2019-10-31 30 000 000 131 383 500
2019-10-31 2019-11-29 30 000 000 128 083 500
2019-10-31 2019-11-29 29 000 000 123 757 500
2019-11-29 2019-12-31 30 000 000 129 937 500
2019-11-29 2019-12-31 25 000 000 108 310 000
2021-08-31 2021-09-30 8 000 000 36 180 800
2021-08-31 2021-09-30 14 000 000 63 316 400
2021-09-30 2021-10-31 8 000 000 37 062 000
2021-09-30 2021-10-31 14 000 000 64 858 500

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Spétka posiada dwie nierozliczone transakcje z datg zapadalnosci
na 29.10.2021.

Zrédtem nieefektywnosci zabezpieczenia moze by¢ wptyw ryzyka kredytowego kontrahenta na
warto$¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych, ktdére nie jest odzwierciedlone
w wartosci godziwe]j pozycji zabezpieczane;.

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu reformy IBOR na powigzania zabezpieczajgce
w rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka, w celu zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej zabezpieczenia, wyznacza powigzania
zabezpieczajgce z czestotliwoscig miesieczng, tj. kazda transakcja FX Forward (kontrakt na
sprzedaz EUR) z 1-miesiecznym terminem zapadalnosci jest wigzana z wyznaczong pozycjg
zabezpieczang - na okres 1 miesigca (aktywa netto inwestycji w jednostke zalezng wyrazone
w EUR).
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Kwoty zwiqgzane z pozycjami wyznaczonymi jako instrumenty zabezpieczajqce

tysigcach zfotych .09.
w tysigcach zfotyc 39 09.2021 31.12.2020
niebadane
Zmiana wartosci Zmiana wartosci Pozycja
L Nominat godziwej stanowiaca L Nominat godziwej stanowigca w sprawozdaniu Rodzaj
Aktywa Zobowigzania .. . Aktywa Zobowigzania . . .. . .
transakji  podstawe wyznaczania transaki  podstawe wyznaczania zsytuagi  zabezpieczenia
kwoty nieefektywnosci kwoty nieefektywnosci finansowej
Typ instrumentu:
Zabezpiecznie
I h
IRS - 5006 530000 (PLN) (13 380) 18386 530000 (PLN) 14861 nstrumenty - praysalyc
zabezpieczajace  przeptywdw
pienieznych
5006 (13 380) 18 386 14 861




w tysigcach ztotych

Typ instrumentu:

IRS

stata ptatnos¢ PLN sprzedaz
zmienna pfatnosé PLN

w tysigcach ztotych

Typ instrumentu:

IRS

stata ptatnos¢ PLN sprzedaz
zmienna ptatnos¢ PLN

w tysigcach zfotych

Zabezpiecznie przysztych
przeptywdw pienieznych
(ryzyko stopy procentowej)

Zabezpieczanie inwestycji

w aktywach netto w jednostce
zagranicznej

(ryzyko walutowe)

Raport kwartalny — Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Wartos$¢ nominalna na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Po.mz‘ej 6 ‘6-1'2 1-2 lat 2.5 lat Powyzej 5
miesiecy miesiecy lat
- (200 000) (75 000) (255 000) -
- 200 000 75 000 255000 -

Wartosé nominalna na dzien 31 grudnia 2020 r.

Po.mz.ej 6 f5-1.2 1-2 lat 2.5 lat Powyzej 5
miesiecy miesiecy lat
- - (275 000) (255 000) -
- - 275 000 255 000 -

Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Kwota odtozona

Kwota odtozona

. w kapitale .
Zmiana w kapitale
. L. z tytut wyceny
Nominat wartosci instrumentow z tytuly wyceny
pozycji godziwej . . instrumentéw
K . . zabezpieczajacych i R
zabezpieczanej pozycji dla zabezpieczajacych
zabezpieczanej kontvnuowanvch (nierozliczona) dla
Y . Y zakoriczonych powigzan
powigzan
530 000 (13 380) 13380 -

3603
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w tysigcach ztotych Ujawnienie dotyczace pozycji zabezpieczanej na dzieni 31 grudnia 2020 r.

Kwota odtozona .
Kwota odtozona

Zmiana tw ka;pltale w kapitale
z
Nominat wartosci . ytu wyce’ny z tytuly wyceny
.. .. instrumentow B ,
pozycji godziwej . instrumentow
. . . zabezpieczajacych L
zabezpieczanej pozycji dla zabezpieczajacych
zabezpieczanej (nierozliczona) dla
kontynuowanych , s
L zakonczonych powigzan
powigzan
Zabezpiecznie przysztych
przeptywdw pienieznych
(ryzyko stopy procentowej) 530 000 18 386 (18 386) -

Zabezpieczanie inwestycji

w aktywach netto w jednostce
zagranicznej

(ryzyko walutowe) -

w tysigcach ztotych

Kapitat rezerwowy z tytuly wyceny
instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na dzien 1 stycznia 2021r.

Wycena instrumentdéw odniesiona na kapitat rezerwowy
Kwota przeniesiona w okresie

do rachunku zyskow i strat

-Koszty odsetkowe
-Reklasyfikacja rdznic kursowych

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych na dzien 30 wrzesnia 2021r.

- 3603

01.01.2021-30.09.2021

Zabezpieczenie Zabezpieczenie .
h h Kapitat rezerwowy
przys;;fvy\llc’ przy:;fyc’ z tytutu wyceny
prze!) . O‘II: pr.zer') _WO: instrumentéw
(plenll(ezntyc ( p:(emez:‘n:c ) zabezpieczajacych
ryzyko s opy ryzyko walutowe ogélem
procentowej)
(18 386) 3603 (14 783)
20 235 (867) 19 368
(6 855) - (6 855)
(6 855) - (6 855)
(5005) 2736 (2 269)
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01.01.2020-31.12.2020

w tysigcach ztotych
Kapitat rezerwowy

Zabezpieczenie Zabezpieczenie
przyszlych przyszlych ztytutu wyceny

Kapitat rezerwowy z tytuty wyceny przeplywow przeptywow instrumentéw
instrumentéw zabezpieczajacych pienigznych pienigznych zabezpieczajacych

(ryzyko stopy  (ryzyko walutowe) ogbtem

procentowej)
Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzien 1 stycznia 2020r. (3 525) 3603 78
Woycena instrumentdow odniesiona na kapitat rezerwowy (10 439) - (10 439)
Kwota przeniesiona w okresie
do rachunku zyskéw i strat (4 422) - (4 422)
-Koszty odsetkowe (4 422) - (4 422)
-Reklasyfikacja rdznic kursowych - - -
Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na dzier 31 grudnia 2020r. (18 386) 3603 (14 783)

8.9.Instrumenty pochodne

W roku 2017 Spoétka zawierata nastepujace rodzaje pochodnych instrumentéw:

W 2017 r. Spétka zawarta dwa kontrakty walutowe transakcji zamiany stop procentowych (CIRS),
w ktdrych Spoétka pfaci kupon oparty o statg stope procentowg EUR, a otrzymuje kupon oparty
0 zmienng stope procentowg PLN. Kontrakty zabezpieczajg ryzyko walutowe oraz jednoczesnie ryzyko
stopy procentowej poprzez efektywng zmiane zadtuzenia zaciggnietego w ztotym na zobowigzania

W euro.

Celem ich byto zabezpieczenie zmiennosci przeptywodw pienieznych generowanych przez zobowigzania
w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych (zabezpieczenie czesci kuponu dla 90 min zt
obligacji serii AA1 oraz 100 min zt obligacji serii Z1) oraz aktywa denominowane w walucie
wymienialnej ztytutu zmian kursu walutowego (zabezpieczenie wptywédw w EUR z inwestycji
w jednostkach zaleznych).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Spotka posiadata nastepujgce otwarte, nierozliczone kontrakty CIRS:

Strona
Spoétka z transakgji - Stopa
Nazwa P Rodzaj ) P Stopa .
Grupy . Wolumen Kupno/ stata . Okres waznosci
banku transakgji . . | zmienna
Kruk Sprzedaz transakgji
stawki statej
CCIRS (Cross-
Santander
KRUK Currency 90.000.000,00 3,0% + od 2017-01-13
Bank kupno 2,97%
S.A. Interest Rate PLN WIBOR 3M do 2021-11-10
Polska S.A.
Swap)
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spdtka posiadata nastepujgce otwarte, nierozliczone kontrakty CIRS:

Strona
Spotka z . transakgji - Stopa
Nazwa Rodzaj Stopa L,
Grupy " Wolumen Kupno/ stata . Okres waznosci
banku transakcji . . zmienna
Kruk Sprzedaz transakgji
stawki statej
CCIRS (Cross-
Santander
KRUK Currency 100.000.000,00 3,1% + od 2017-01-09
Bank kupno 3,06%
S.A. Interest Rate PLN WIBOR 3M do 2021-06-04
Polska S.A.
Swap)
CCIRS (Cross-
Santander
KRUK Currency 90.000.000,00 3,0% + od 2017-01-13
Bank kupno 2,97%
S.A. Interest Rate PLN WIBOR 3M do 2021-11-10
Polska S.A.
Swap)

Pfatnos¢ odsetek nastepuje co trzy miesigce.
Spétka oczekuje wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz wywarcia przez nie wptywu na wyniki
w okresie do 2021 roku
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8.10. Inwestycje w jednostki zalezne

Wartos¢ bilansowa inwestycji

Kraj 30.09.2021 31.12.2020

w tysigcach ztotych niebadane
InvestCapital Ltd * Malta 2074 146 1780511
Prokura NS FIZ ! Polska 970 449 936 579
Secapital S.a.r.l.! Luksemburg 315187 241417
Presco Investments S.a.r.l.? Luksemburg 79 684 79 384
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 66 541 59 707
KRUK Italia S.r.l * Witochy 27 209 36 339
KRUK Espana S.L. Hiszpania 36 874 39772
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 32313 31713
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 9120 22 838
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 24 878 20 186
BISON NS FIZ Polska 10 852 18 077
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 9 046 9904
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 8 508 9772
RoCapital IFNS.A.* Rumunia 8129 7 456
Agecredit S.r.l. Witochy 5815 9303
ProsperoCapital S.a.r.l. 2 Luksemburg 627 655
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska - (252)
Novum Finance Sp. z 0.0. Polska 2677 12 095

3682056 3315459

1 Podmioty zaleine, w ktdrych Spotka posiada posrednio i bezposrednio 100% udziatu w kapitale.

2 Spétka ProsperoCapital S.a.r.l jest strong wspdlnego ustalenia umownego.

3 W ramach Presco Investments S.a.r.l.zostaty skonsolidowane kapitaty P.R.E.S.C.O INVESTMENT | NS FIZ
4 W ramach Kruk Italia S.r.l. zostaty skonsolidowane kapitaty Elleffe Capital S.r.1.

30.09.2021 31.12.2020

niebadane
Wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne na poczatek okresu 3315459 3352745
Zwiekszenia/(zmniejszenia) (dywidendy, aporty, umorzenia, odpisy) (335 270) (474 251)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw
wlasnosci 705 337 325 386
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (3 469) 111579
Wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne na koniec okresu 3682056 3315459

Warto$¢ udziatu w zyskach/(stratach) jednostek zaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 705 337 tys. zt i wynika przede wszystkim
z przychoddw ze zrealizowanych wptat oraz z aktualizacji prognozy wptywow od portfeli wierzytelnosci
posiadanych przez wyzej wymienione spoétki po uwzglednieniu kosztéw.

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Udziat w kapitale i glosach %

Kraj 30.09.2021 31.12.2020
w tysigeach zfotych niebadane niebadane
Secapital S.a.r.l.! Luksemburg 100% 100%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp.zo0.0.w Iikwidacji5 Polska - 100%
ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NSFIZ ! Polska 100% 100%
InvestCapital Ltd * Malta 100% 100%
RoCapital IFN S.A. ! Rumunia 100% 100%
Kruk Deutschland GmbH Niemcy 100% 100%
KRUK Italia S.r.l Wtochy 100% 100%
ItaCapital S.r.| Wrtochy 100% 100%
KRUK Espana S.L. Hiszpania 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l. 2 Luksemburg 100% 100%
Presco Investments S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ * Polska 100% 100%
Elleffe Capital S.r.l.! Witochy 100% 100%
BISON NS FIZ Polska 100% 100%
Corbul S.r.l 2 Rumunia 0% 0%
Agecredit S.r.l. Wiochy 100% 100%
Wonga.pl Sp.z o.0. Polska 100% 100%
Gantoi, Furculita Si Asociatii S.p.a.r.l.g"4 Rumunia 0% n/d
Kruk Investimenti s.r.l.° Wtochy 100% n/d

1 Podmioty zalezne, w ktorych Spdtka posiada posrednio i bezposrednio 100% udziatu w kapitale.

2 Spotka ProsperoCapital S.a.r.l jest stronqg wspdlnego ustalenia umownego.

3 Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad spétkq poprzez powigzanie osobowe.

4Kancelaria prawna utworzona w dniu 01.10.2020r. z siedzibq w Bukareszcie.

SW dniu 01.07.2020 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Secapital Polska sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu
podjeto decyzje o rozwigzaniu spotki w drodze postepowania likwidacyjnego. W dniu 25.02.2021 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Secapital Polska Sp. z o.0. w likwidacji podjefo uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego
oraz zakoriczeniu likwidacji. W dniu 09.03.2021 r. sqd rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu
Secapital Polska Sp. z o.0. w likwidacji z rejestru przedsiebiorcow.

& W dniu 29 kwietnia 2021 zostata podpisana umowa spotki KRUK INVESTIMENTI S.R.L. z siedzibqg w Mediolanie. W dniu 6 maja
2021 r. spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki sq
inwestycje w portfele wierzytelnosci. KRUK S.A. posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym nowo utworzonej spoftki.

W dniu 9 wrzesnia 2021 roku zostata podpisana umowa spotki Zielony Areat sp. o.0. z siedzibg we
Wroctawiu. W dniu 4 pazdziernika 2021 roku spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci, w tym rolnych,

na wtasny rachunek.

8.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych

w tysigcach ztotych

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych

8.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach zfotych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych

8.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tysigcach zfotych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wobec

jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych

jednostek

Przychody przysztych okreséw

Inne zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen

30.09.2021 31.12.2020
niebadane
27 035 20594
2597 2 640
29632 23234

30.09.2021 31.12.2020

niebadane
4416 4308
2067 3561
6483 7 869
30.09.2021 31.12.2020
niebadane
21 8
10722 6588
10743 6 595
30.09.2021 31.12.2020
niebadane
14 311 32231
11 788 9994
5433 5296
1652 2 832
529 750
49 760
33761 51 863
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8.14. Zobowiazania oraz rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

w tysigcach zfotych 30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw 5550 5909
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 6 954 6 855
Zobowigzania z tytutu Swiadczen socjalnych 6451 6 395
Zobowigzania z tytutu PIT 2175 1953
Fundusze specjalne 294 97
Zobowigzania z tytutu PPK 252 255
21676 21464

8.15. Rezerwy

w tysigcach ztotych 30.09.2021

niebadane 31.12.2020
Rezerwa z tytutu programu lojalno$ciowego 11371 10 652
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 628 628

11999 11 280

Zmiany rezerw z tytutu odpraw emerytalnyci rentowych
Wartos¢ na dzienl 1 stycznia 2020 r. 628
Zwiekszenia -
Wykorzystanie -
Wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2020 r. 628
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2021 r. 628
Zwiekszenia -
Wykorzystanie -
Wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2021 r. 628
Zmiany rezerw z tytutu programu lojalnosciowego
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2020 r. 6 825
Zwiekszenia 4720
Wykorzystanie (894)
Wartos¢ na dzient 31 grudnia 2020 . 10 652
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2021 r. 10 652
Zwiekszenia 1400
Wykorzystanie (681)
Wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2021 r. 11371
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8.16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na akcje

Kalkulacja podstawowego jednostkowego oraz skonsolidowanego zysku/straty przypadajgcego na
jedng akcje na 30 wrzesnia 2021 r. dokonana zostata w oparciu o zysk/strate netto przypadajacy na
akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 565 475 tys. zt (30 wrzesnia 2020 r.: 34 551 tys. zt) oraz
o $rednig wazong liczbe akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w liczbie 19 011 tys. (30

wrze$nia 2020 r.: 18 972 tys.). Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponize;j:

Jednostkowy zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych Spotki

w tysigcach ztotych

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych Spoétki

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

niebadane niebadane
565 475 81356 34551
565 475 81356 34 551

Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej

w tysigcach zfotych

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych
Spétki Dominujacej (podstawowy)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych
Spotki Dominujacej (rozwodniony)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

w tysigcach akcji

Ilo$¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia

Wptyw umorzenia i emisji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu
sprawozdawczego

w zfotych
Zysk przypadajacy na 1 akcje

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

565 475 81356 34 551

565 475 81356 34 551
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

19011 18972 18972

R 5 R

19011 18977 18972

29,74 4,29 1,82
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Jednostkowy oraz skonsolidowany rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Kalkulacja jednostkowego oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje na 30 wrzesnia 2021 r. dokonana zostata w oparciu o zysk/strate netto przypadajacy na
akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 565 475 tys. zt (30 wrzes$nia 2020 r.: 34 551 tys. z1) oraz
o srednig wazong rozwodniong liczbe akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w liczbie
19 278 tys. (30 wrzesnia 2020 r.: 19 263 tys.). Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony

ponizej:

w tysigcach akcji 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

Ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 1 stycznia 19011 18977 18972

Wptyw emisji niezarejestrowanych i nieobjetych akcji 267 283 291

Srednia wazona liczba akeji zwyktych na koniec okresu

sprawozdawczego (rozwodniona) 19278 19 260 19 263

w ztotych

Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony) 29,33 4,22 1,79

Wyptacona dywidenda przypadajgca na jedng akcje

w tysigcach ztotych 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
niebadane niebadane

Wyptacona dywidenda z zysku oraz z zyskdw 206 140 - -

w zfotych - - -

Dywidenda przypadajaca na 1 akcje 11,00 - -
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9. Podziat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na kréotkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzieh 30 wrzes$nia 2021r.
w tysigcach ztotych
Nota 30.09.2021  30.06.2021  31.12.2020 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone
Aktywa
Aktywa diugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 37 596 34 469 37521 39943
Wartosci niematerialne i prawne 10558 11536 12 841 13715
Inwesty,q‘ew1ednostkach zaleznych wyceniane metodg praw 810 3682056 3296971 3315 459 3216 352
whasnosci
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 7 327 451 278 431 283957 283743
Aktywa dtugoterminowe ogétem 4057661 3621408 3649778 3553753
Aktywa krétkoterminowe
Zapasy 7 27 677 24791 28 755 28079
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 7 21142 23568 36563 38277
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8.11 27 035 22 847 20594 18 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 8.11 2597 2102 2640 3828
Pozostate naleznosci 8.11 6483 15957 7 869 98 989
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 8.12 10743 367 950 6595 17778
Pozostate aktywa 5310 3387 5956 4282
Aktywa krotkoterminowe ogétem 100 987 460 601 108 972 209 339
Aktywa ogotem 4158648 4082008 3758750 3763092
Kapitat wiasny i zobowiazania
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 19011 19011 19011 18972
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 310430 310430 310430 307 192
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (2 269) (4 800) (14 783) (17 441)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 77 891 37431 81360 60333
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 613 110790 103 626 197 210
Zyski zatrzymane 1903462 1733770 1544127 1497322
Kapitat wiasny ogotem 2426138 2206632 2043771 2063587
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.6. 178 442 156 822 134 249 88333
Rezerwy 11999 11599 11156 11220

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek, innych

; Lo - . . 8.7 1097498 1013115 884 146 973071
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingdw

Instrumenty pochodne 8.9 - - 11236 17 180

Instrumenty zabezpieczajace 8.8 3081 5304 18 386 6932
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 1291019 1186840 1059173 1096 735
Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy 8.15,5 - - 124 -

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek, innych

; . - . L 8.7 360 144 400932 577997 523582
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingdw

Instrumenty pochodne 5374 3177 - 3865
Instrumenty zabezpieczajace 1925 3099 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8.13,5 33761 27 936 51863 49191
Zobowiazania z tytutu dywidend - 206 140 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18611 24504 4358 6074
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8.14,5 21676 22749 21464 20058
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 441 490 688537 655 806 602 769
Zobowigzania ogétem 1732509 1875376 1714979 1699 504
Kapitat wiasny i zobowigzania ogétem 4158648 4082008 3758750 3763092
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10.Zarzadzanie ryzykiem wynikajacym z instrumentow finansowych

Spodtka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

. ryzyko kredytowe,
° ryzyko ptynnosci,
. ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spotki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz
procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spétke, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Spodtke. Peten opis zarzadzania ryzykami znajduje sie w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzoér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spotka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitdw. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym
przegladom w celu uwzglednienia zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki. Poprzez
odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Spétka dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego Srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg
role i obowigzki.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 r. i za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. nie wystgpity istotne zmiany w podejsciu do
zarzadzania ryzykiem finansowym.
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10.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy partner
biznesowy lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim zudzielanymi przez Spétke pozyczkami,
naleznosciami z tytutu swiadczonych przez Spétke ustug oraz nabytymi pakietami wierzytelnosci.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci ksiegowe aktywoéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych przedstawia sie

nastepujyco:
w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33125 33329
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 315468 287 191
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 115 31103
384 708 351623

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okreséw sprawozdawczych wedtug rejonéw
geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Polska 315576 260 099
Rumunia 52924 82724
Czechy i Stowacja 16 208 8 800
384 708 351623

Jakos¢ naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostatych naleznosci

Jakos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec okreséw
sprawozdawczych przedstawia sie nastepujgco:
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Wartosé na dzien Wartosé na dzien

Klasyfikacja MSSF 9 30.09.2021 (MSSF9) 31.12.2020 (MSSF 9)

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug Koszyk 1 36 115 31103
oraz pozostate naleznosci Koszyk 2 358 436
Koszyk 3 -

36 473 31539
Koszyk 1 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci Koszyk 2 358 436
Koszyk 3 - -
358 436

Koszyk 1 36 115 31103
Wartos¢ netto Koszyk 2 - -
Koszyk 3 - -

36 115 31103

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci ksztattowaty sie nastepujaco:

30.09.2021 31.12.2020
w tysigcach ztotych niebadane niebadane
Wartos¢ odpisu na dzien 1 stycznia 436 80
Odpis aktualizujacy ujety w okresie sprawozdawczym 37 373
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego (62) (17)
Wykorzystanie odpisu (54) -
Wartos¢ odpisu na dzien 30 wrze$nia/grudnia 358 436

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym ksztattowaty
sie nastepujaco:

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

Klasyfikacja MSSF 9 30.09.2021 (MSSF9) 31.12.2020 (MSSF 9)
_ o _ ) Koszyk 1 42 600 96 080
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym Koszyk 2 308 324 213 151
Koszyk 3 1505 1655
352 429 310 886
Koszyk 1 - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci Koszyk 2 35455 22 362
Koszyk 3 1505 1333

36 960 23 695
Koszyk 1 42 600 96 080

Wartos$¢ netto Koszyk 2 272 868 190 790
Koszyk 3 - 322

315468 287 191
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10.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej Spétka nie jest w stanie terminowo
regulowad swoich zobowigzan.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane sg umowne warunki wyptywdéw zwigzanych zobowigzaniami finansowymi oraz
planowane wptywy wynikajace z aktywéw finansowych:

Na dzieri 30 wrzesnia 2021r.
w tysigcach zfotych Przeptywy

M{ar-toéé pierriefne Po.niz.ej 6 612 1.2 lat 2.5 lat Powyiej5

biezagca  wynikajagce miesigcy miesiecy lat

Z umowy

Aktywa i zobowiazania finansowe inne
niz instrumenty pochodne
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33125 85115 15738 10919 15905 25999 16 555
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (31 388) (31 848) (144) (145) (6889) (24 669) -
Zobowiazania z tytutu dfuznych
papieréw wartosciowych
(niezabezpieczone) (1394543) (1563170) (312791) (268998) (109872) (360346) (511163)
Zobowigzania z tytutu leasingu (31711)  (31331) (5222) (4850) (11347) (9877) (35)
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (33 761) (33761) (33761) - - - -

(1458278) (1574995) (336180) (263074) (112204) (368894) (494 643)

Na dzien 31 grudnia 2020 r.

w tysigcach ztotych Przeptywy

W.ar'tosc pIElTIane Po.mz'ej 6 612 12 lat 2.5 lat Powyzej 5

biezaca  wynikajagce miesiecy miesiecy lat

Z umowy

Aktywa i zobowigzania finansowe inne
niz instrumenty pochodne
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33329 87 508 13 833 11721 17715 27 899 16 341
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (117 452) (99 196) (573) (582) (1155) (96 886) -
Zobowiazania z tytutu dfuznych
papieréw warto$ciowych
(niezabezpieczone) (1314 247) (1400573) (391113) (188776) (491441) (329 243) -
Zobowigzania z tytutu leasingu (30444)  (30597) (4182) (4 775) (9174) (11 710) (756)
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (51863) (51863) (51863) - - - -

(1480677) (1494720) (433897) (182412) (484056) (409940) 15585

Dane powyzej nie uwzgledniajg wydatkow na i wptywdw z nabytych w przysztosci pakietow
wierzytelnosci oraz przysztych kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktorych poniesienie jest niezbedne do
uzyskania wptywow z aktywow finansowych.

Ryzyko dla instrumentdw zabezpieczajgcych zostato wskazane w nocie 8.8.

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Przeptywy pieniezne wynikajagce z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe
obowigzujgce odpowiednio na dzier 30 wrzesnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

Spodtka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw wymagalnosci,
moga wystapi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Spodtka posiada na dzierh 30 wrzesnia 2021 r. dostepny niewykorzystany limit kredytu odnawialnego
w wysokosci 383 950 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2020 r.: 354 291 tys. zt.). Niewykorzystany limit
dostepny jest do 31 pazdziernika 2025 r.

10.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe i ceny akcji bedg wptywac na wyniki Spétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu
do optymalizacji stopy zwrotu.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe, wyznaczona jako warto$¢ bilansowa netto instrumentéw
finansowych w walutach obcych wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego, przedstawia sie

nastepujgco:
Ekspozycja na ryzyko walutowe
30.09.2021 31.12.2020

w tysigcach jednostek niebadane -

EUR RON CZK EUR RON CZK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - 2 - -
Srodki pienieine 2409 982 57 150 642 407
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 172 24726 1344 224 27078 1557
Zob‘owu;za nla.z t\ftufu kred’yt.ow, poz.yczekf |nr,1ych (185 316) ) ] (202 480) ] i
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingow
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (2047) - - - (13) -
Ekspozycja na ryzyko walutowe (184782) 25708 1402 (202 104) 27707 1964
Efekt zabezpieczenia 101 921 - - -
Ekspozycja na ryzyko walutowe z uwzglednieniem
zabezpieczenia (82862) 25708 1402 (202 104) 27707 1964

Aktywa w walucie obcej stanowity na dzien 30 wrzesnia 2021 r. 0,7% aktywdw ogdtem natomiast
zobowigzania w walucie obcej stanowity na ten dzien 4,6% pasywéw ogdtem
(31.12.20207.: odpowiednio 0,8% i 5,4% ).
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Umocnienie sie o 10% ztotego w odniesieniu do EUR, RON i CZK na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
spowodowatoby wzrost (spadek) zysku biezgcego okresu o kwoty zaprezentowane ponizej. Analiza
zakfada, ze inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie.

w tysigcach jednostek 3,,?;0[,93'3:;: 31122020

EUR RON CZK EUR RON CZK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - - - -
Srodki pienigine 241 98 6 15 64 41
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 17 2473 134 22 2708 156
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych (20 248) ) i
diuznych papieréw wartosciowych i leasingéw (18 532) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (205) - - - (1) -
Ekspozycja na ryzyko walutowe (18 478) 2571 140 (20 210) 2771 196
Efekt zabezpieczenia 10192 - - - - R
Ekspozycja na ryzyko walutowe z uwzglednieniem
zabezpieczenia (8 286) 2571 140 (20 210) 2771 196

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla
najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut* Koniec okresu sprawozdawczego

w zfotych 01.01.2021- 01.01.2020- 30.09.2021 31.12.2020
30.09.2021 30.09.2020 niebadane

niebadane niebadane
1 EUR 4,5585 4,4420 4,6329 4,6148
1 USD 3,8179 3,9337 3,9925 3,7584
1 RON 0,9270 0,9191 0,9365 0,9479
1 CZK 0,1771 0,1677 0,1816 0,1753

*Srednie kursy walut ustalono jako srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
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Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie

nastepujgco:
w tysigcach zfotych Wartos¢ ksiegowa
30.09.2021 31.12.2020

niebadane

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej1

Aktywa finansowe 69 240 64 432

Zobowigzania finansowe (398 507) (264 148)
(329 268) (199 716)

Efekt zabezpieczenia (wartos¢ nominalna) (530 000) (530 000)
(859 268) (729 716)

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej2

Aktywa finansowe 315 468 287 191

Zobowigzania finansowe (1092 895) (1249 858)
(777 427) (962 666)

Efekt zabezpieczenia (warto$é nominalna) 530 000 530 000
(247 427) (432 666)

1 W pozycji aktywa finansowe o statej stopie procentowej zaprezentowane zostaty inwestycje w pakiety wierzytelnosci oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate. W pozycji zobowigzania finansowe o stafej stopie procentowej
zaprezentowane zostaty zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate, a takze zobowiqgzania z tytutu dfuznych papierow
wartosciowych o statfej stopie procentowe;.

2 W pozycji aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaly udzielone pozyczki podmiotom
powigzanym. W pozycji zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej zaprezentowane zostaty zabezpieczone
kredyty i poZyczki, zobowigzania z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych o zmiennej stopie procentowej oraz zobowiqgzania
Z tytutu leasingu.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentow finansowych o stafej stopie procentowej

Spétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej wycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy oraz nie zawiera transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej
nie miataby istotnego wptywu na zysk lub strate biezgcego okresu z tego tytutu.

Analiza wrazliwosci przeplywdéw pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Spdétka nabywa instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Zmiana o 100 punktow bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wiasny
i zysk przed opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu,
ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
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Zysk lub strata biezacego okresu

w tysigcach ztotych wzrost spadek
0 100 pb 0100 pb

30 wrzeénia 2021 r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej 3155 (3 155)
Zobowigzania finansowe o zmiennej stopie procentowej (10929) 10929

31 grudnia 2020 r.
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowe;j 2872 (2872)
Zobowiazania finansowe o zmiennej stopie procentowej (12 499) 12 499

Wartosci godziwe

Porédwnanie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartosci godziwych aktywéw i zobowigzan finansowych
z wartosciami ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Wartosé Wartosé Wartosé Wartos¢

w tysigcach ztotych ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne (5374) (5374) (11 236) (11 236)
Instrumenty zabezpieczajace (5 006) (5 006) (18 386) (18 386)

(10379) (10379) (29 622) (29 622)

Aktywa i zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33125 31425 33329 32112
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 315 468 315 468 287 191 283 360
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (31 388) (31 388) (117 452) (117 452)
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow

wartosciowych (niezabezpieczone) (1394543) (1403743) (1314247) (1319748)

(1077 338) (1088238) (1111179) (1121728)
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Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania wartosci godziwej

30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 0,12%-55,14% 5,77%-273,80%
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 1,18%-2,21% 1,19%-2,19%
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
(niezabezpieczone) 3,23%-4,80% 3,21% - 4,80%
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 1,51%-6,81% 1,51%-6,81%

Hierarchia instrumentdw finansowych wedfug wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych wycenianych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej i wedtug metody zamortyzowanego kosztu.
W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastepujgce dane wejsciowe do modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg
obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio lub posrednio,

e Poziom 3: dane wejSciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Spétka nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2020-2021.

w tysigcach ztotych Poziom 3

Wartosc ksiegowa  Wartosc godziwa

Stan na dzien 30 wrze$nia 2021 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33125 31425
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 315 468 315 468

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 33329 32112
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym 287 191 283 360

Wartos¢é godziwa instrumentow pochodnych oraz zabezpieczajgcych ustalana jest w oparciu o przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie réznicy miedzy prognozowanym
WIBOR 3M, a WIBOR 3M 1z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Spoétka
przyjmuje prognoze WIBOR 3M przekazang przez firme zewnetrzng.

Warto$é godziwa zobowigzan finansowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowanych na podstawie rdznicy miedzy marzg zobowigzan finansowych na
dzien sprawozdawczy a marzg z dnia zawarcia transakcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej Spoétka
przyjmuje marze z ostatniej zawartej umowy kredytowej, badz emisji dtuinych papieréow
wartosciowych.
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w tysigcach ztotych Poziom 2

Wartosc¢ ksiegowa  Wartosé godziwa
Stan na dzien 30 wrzes$nia2021 r.

Instrumenty pochodne (5374) (5374)
Instrumenty zabezpieczajace (5 006) (5 006)
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (31 388) (31 388)
Zo_bowwlzarna z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (1394 543) (1403 743)
(niezabezpieczone)

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.

Instrumenty pochodne (11 236) (11 236)
Instrumenty zabezpieczajace (18 386) (18 386)
Zabezpieczone kredyty i pozyczki (117 452) (117 452)
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (1314 247) (1319 748)

(niezabezpieczone)

Wartos¢ godziwa inwestycji w pakiety wierzytelnosci wyliczana jest w oparciu o przewidywane przyszte
przeptywy pieniezne zwigzane z pakietami wierzytelnosci, zdyskontowane stopa odzwierciedlajgcg
ryzyko kredytowe zwigzane z danym pakietem. Stopa uzyta do dyskontowania wyliczana jest jako
wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji na dzied nabycia pakietu i jest weryfikowana tak, aby
uwzgledniata aktualng stope wolng od ryzyka oraz aktualng premie za ryzyko zwigzang z ryzykiem
kredytowym dla danego pakietu.

Dla kredytéw bankowych, obligacji wyemitowanych, zobowigzan z tytutu leasingu oraz zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug Spdétka wyznacza wartos¢ godziwg z uwzglednieniem danych wejsciowych na
Poziomie 2.

Spétka nie identyfikuje aktywdw w ramach poziomu 1.

Réznica pomiedzy wartoscia godziwg a wartoscig ksiegowg wyliczang wedlug metody
zamortyzowanego kosztu wynika z innej metodologii wyliczania obu tych wartosci. Na wartos¢
ksiegowg majg wptyw prognoza oczekiwanych sptat z pakietéw wierzytelnosci oraz kurs walutowy na
dzien bilansowy, natomiast na warto$¢ godziwg ma dodatkowo wptyw réwniez prognoza kosztow

dziatan windykacyjnych oraz stopa wolna od ryzyka.
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11.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenia kadry kierowniczej - Zarzqd

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:
w tysigcach ztotych 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 4381 1565 4 356 1475
Dodatkowe $wiadczenia 51 17 80 27

. s . 1
Wynagrodzenie z tytutu pfatnosci w formie akgji 13 987 6823 3116 1238
18 419 8 405 7552 2740

1Uchwatq z dnia 2 czerwca 2021 Zarzqd Spotki ustalit drugq liste Oséb Uprawnionych, bedgcych cztonkami Zarzgdu, do objecia
Warrantow Subskrypcyjnych w Transzy V za 2019 rok w ramach Programu Opcji na lata 2015-2019. Uchwata zostata
zaakceptowana uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 4 czerwca 2021 i na jej podstawie cztonkom Zarzqdu przyznane zostaty
dodatkowe 32 992 warranty subskrypcyjne. Uchwatq z dnia 22 czerwca 2021 Zarzqd ustalit trzeciq liste Oséb Uprawnionych,
nie bedgcych cztonkami Zarzqdu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy V za 2019 rok w ramach Programu Opcji
na lata 2015-2019, na podstawie ktérej Osobom Uprawnionym przyznane zostato 9 097 szt. Warrantow subskrypcyjnych.

Wynagrodzenia kadry kierowniczej — Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:
w tysigcach zfotych 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

Wynagrodzenie zasadnicze/ kontrakt menadzerski (brutto) 699 233 641 214
Dodatkowe $wiadczenia 10 8 14 5
709 241 655 219

Pozostate transakcje z kadrq kierowniczq

Osoby wchodzgce w sktad organu zarzadzajacego oraz osoby blisko z nimi zwigzane na dzien
30 wrzesnia 2021 r. posiadaty 10,32% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (31.12.2020r.: 10,32%).

W roku 2021 oraz 2020 nie wystgpity transakcje z bliskimi cztonkami rodziny kluczowego personelu
kierowniczego Spotki.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz bliscy cztonkowie rodziny kluczowego personelu
kierowniczego Spoétki nie udzielali gwarancji, poreczen innym spétkom powigzanym.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz bliscy cztonkowie rodziny kluczowego personelu
kierowniczego Spoéfki nie otrzymali gwarancji, poreczen od innych spotek powigzanych.
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami zaleznymi na dzien i za okres koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 r.

Saldo rozrachunkéw i pozyczek z jednostkami zaleznymi na dzier 30 wrzesnia 2021 oraz 31 grudnia 2021r.

30.09.2021 31.12.2020
niebadane
Naliczone Naliczone Naliczone Naliczone
. o .. Udzielone odsetkiod ~ Otrzymane  odsetki od L L. Udzielone odsetkiod ~ Otrzymane  odsetki od
w tysigcach ztotych Zobowigzania Naleznosci . ) ) X . Zobowigzania Naleznosci . ) ) X .

poiyczki udzielonych poizyczki  otrzymanych poiyczki udzielonych poizyczki  otrzymanych

pozyczek pozyczek pozyczek pozyczek
Secapital S.a.r.l 3014 9 - - - - 7838 2080 - - - -
ERIF Business Solutions Sp.z 0.0. - 78 - - - - - 59 172 - - -
Novum Finance Sp. z 0.0. 99 636 31903 - - - - 239 31242 - - -
Secapital Polska Sp.z 0.0. - - - - - - - - 150 - - -
Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k. 285 718 - - - - 2976 1560 - - - -
KRUK Romania S.r.l. 810 2362 22982 203 - - 520 751 52494 535 - -
ERIF BIGS.A. - 208 - - 6600 - 24 230 - - 7100 -
NSFIZ PROKURA 2153 8602 - - - - 5552 7511 - - - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 35 462 14692 - - - 65 240 7020 - - -
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 8389 - - - - - 9980 - - - -
InvestCapital Ltd. - 6889 - - - - 531 245 - - - -
KRUK Deutschland Gmbh - 16 - - - - - 21 - - - -
Rocapital IFN S.A. - - 4683 41 - - - - 4740 49 - -
KRUK Italia S.r.l. 69 - - - 234 1 - 152 - - 14 209 1
ItaCapital S.r.l. - - - - - - - 5 - - -
KRUK Espana S.L. - 127 - - - - - 102 - - - -
Presco Investments S.a.r.l. 7810 21 - - - - 14714 1408 - - - -
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ 27 198 - - - - 10 256 - - - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - 20 - - - - - 13 - - - -
Corbul Capital S.r.l - - - - - - - - - - - -
Elleffe Capital S.r.l. - - - - - - 5 - - - -
NSFIZ BISON - 2663 - - - - - 18 - - - -
AgecreditS.r.l. 7 52 - - - - - 20 - - - -
Wonga.pl Sp.z0.0. - - 240965 - - - - 7 190 790 - - -
GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L. 2 - - - - - - - - - - -
Kruk Investimenti s.r.l. - - - - - - - - - - - -
14311 31451 315224 244 6834 1 32231 24902 286 608 584 21309 1

&)

KRUK



Przychody z wzajemnych transakcji za okres koriczgcy sie 30 wrzesnia 2021 r. oraz 30 wrzesnia 2020 r.

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solutions Sp. z 0.o.
Novum Finance Sp. z o0.0.

Secapital Polska Sp.zo.0.

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.
ERIF BIG S.A.

NSFIZ PROKURA
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

InvestCapital Ltd.

KRUK Deutschland Gmbh
Rocapital IFN S.A.

KRUK Italia S.r.l.

ItaCapital S.r.l.

KRUK Espana S.L.

Presco Investments S.a.r.l.
P.R.E.S.C.O INVESTMENT I NS FIZ
ProsperoCapital S.a.r.l.

Corbul Capital S.r.l

Elleffe Capital S.r.l.

NSFIZ BISON

AgecreditS.r.l.

Wonga.pl Sp.z o.0.

GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L.
Kruk Investimenti s.r.l.

01.01.2021 - 30.09.2021
niebadane
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01.01.2020 - 30.09.2020

niebadane

Przychody ze

Przychody ze

Przychody ze

Przychody ze

A . Odsetki ; . Odsetki
sprzedazy sprzedazy ustug sprzedazy sprzedazy ustug
materiatéw i ustug windykacyjnych materiatéw i ustug windykacyjnych

9 48 - 11 53 -
76 - 25 73 - 34
1144 815 1277 877 807 1661
- - - 8 - 3
4 609 - - 3738 - -
2464 383 805 1248 - 1994
566 - - 507 - -
2842 - - 2715 - -
236 294 165 589 - 281
173 71982 - 112 58 944 -
12 757 839 - 3047 - -
2 - - - - -
- - 130 - - 162
643 - - 768 - -
1086 - - 951 - -
9 1358 - 9 1270 -
9 - - 9 - -
- 5 11474 6 54 11 878
26 626 75725 13 876 14 667 61128 16 013

&)
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Koszty wzajemnych transakcji za okres koriczqgcy sie 30 wrzesnia 2021 r. oraz 30 wrzesnia 2020 r.

w tysigcach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN P.Krupa Sp. k.
KRUK Romania S.r.l.

ERIF BIG S.A.

Secapital S.a.r.l

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.

GANTOI, FURCULITA SI ASOCIATII-S.P.AR.L.

KRUK Italia S.r.l.
Secapital S.a.r.l

Raport kwartalny — Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

01.01.2021 - 30.09.2021

niebadane

01.01.2020 - 30.09.2020

niebadane

Zakupy ustug Odsetki Zakupy ustug Odsetki
995 - 1095 -
4 755 - 3604 -
107 126 178 172
- 37 - 88
328 - 284 _
2 - 1 -
19 - - -
- 103 - 30
- 37 - -
6 206 304 5162 289

M)
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12. Informacje na temat sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale Spdtka KRUK S.A. poprzez udziat w spotkach zaleznych wypracowata 169 692 tys. zt zysku
(11l kwartat 2020: 53 844 tys. z1).

W Il kwartale 2021 r. warto$¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez Spétke Kruk wyniosta
10 547tys. zt, czyli o 14% wiecej niz w analogicznym okresie w roku ubiegtym oraz o 14 % wiecej od
spfat w Il kwartale 2021 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wartos$¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci wtasnych stanowi 0,80 %
wartosci aktywdw. Kapitaty wtasne stanowig 54 % zrddet finansowania. Na dzier 31 grudnia 2020 r.
wartosci te wynosity odpowiednio 0,89% oraz 54,4%.

14.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. dokonano wykupu ponizszych obligacji zgodnie
z warunkami emisji:

e obligacje serii AB1 w dniu 24 marca 2021 r. w wartosci nominalnej 65 000 tys. zt,
e obligacje serii AB2 w dniu 19 maja 2021 r. w wartosci nominalnej 135 000 tys. zt,
e obligacje serii Z1 w dniu 8 czerwca 2021 r. w wartosci nominalnej 100 000 tys. zt,
e obligacje serii AB3 w dniu 29 czerwca 2021 r. w wartosci nominalnej 65 000 tys. zt,
e obligacje serii AB4 w dniu 30 wrzesnia 2021 r. w wartosci nominalnej 35 000 tys. zt,

W raportowanym okresie Spotka przeprowadzita emisje nowych obligacji:

e w dniu 18 lutego 2021 r. dokonano emisji niezabezpieczonych obligacji serii AK2 w wartosci
nominalnej 20 000 tys. zt o statym oprocentowaniu 4,20% i terminie wykupu przypadajgcym na
dzien 18 lutego 2026 r.,

e w dniu 10 czerwca 2021 r. dokonano emisji niezabezpieczonych obligacji serii AK3 w wartosci
nominalnej 70 000 tys. zt o statym oprocentowaniu 4,00% i terminie wykupu przypadajgcym na
dzien 10 czerwca 2026 r.,

e w dniu 28 czerwca 2021 r. dokonano emisji niezabezpieczonych obligacji serii AL1 w wartosci
nominalnej 330 000 tys. zt 0 oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR3M powiekszony o marze
w wysokosci 3,70 p.p. i terminie wykupu przypadajgcym na dzien 28 czerwca 2027 r.,

e wdniu9lipca 2021 r. dokonano emisji niezabezpieczonych obligacji serii AK4 w wartosci nominalnej
65 000 tys. zt o oprocentowaniu o statym oprocentowaniu 4,00% i terminie wykupu przypadajacym
na dzien 9 lipca 2026 r.
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W dniu 27 kwietnia 2021 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie ustalenia VIII Programu Emisji
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 700 000 tys. zt, w ramach ktérego Jednostka
dominujgca moze emitowac obligacje publiczne. Prospekt Emisyjny wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie zostanie przestany do Komisji Nadzoru Finansowego.

Emisje poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu bedg realizowane w terminie
12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Poszczegdlne emisje
Obligacji moga miec zrdznicowane ostateczne warunki emisji w szczegdlnosci w zakresie zasad
ustalania oprocentowania i jego wysokosci, przy czym szczegdétowe warunki emisji kazdej serii Obligacji
zawarte bedg w Prospekcie Emisyjnym i ostatecznych warunkach poszczegdlnych emisji Obligacii.

W dniu 6 wrzesnia 2021 r. Zarzad KRUK S.A. otrzymat informacje o zatwierdzeniu w dniu 3 wrzes$nia
2021 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku
z realizacjq VIII Programu.

15. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 17 marca 2021 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate dotyczgca rekomendacji Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Jednostki dominujacej wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej w wysokosci 8 zt na jedng akcje. Uchwatg z dnia 24 marca 2021 r. Zarzad Jednostki
dominujgcej zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku netto Jednostki Dominujgcej za
rok 2020 w wysokosci 81 356 tys. zt i przeznaczenie go w cafosci na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w wysokosci 8,00 zt na jedng akcje. Wniosek zostat pozytywnie
oceniony przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujgcej w dniu 25 marca 2021 r.

W dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate dotyczgcy zmiany rekomendacji
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Jednostki dominujgcej kwoty dywidendy dla akcjonariuszy
Jednostki dominujacej z kwoty 8,00 zt do kwoty 11,00 zt na jedng akcje. W podziale zysku uczestniczy¢
bedzie 18 740 tys. akcji. W wypfacie dywidendy nie bedzie uczestniczyé 271 tys. akcji wtasnych
skupionych przez Jednostke dominujgcg na podstawie Uchwaty nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Kruk S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r. Uchwatg 7/2021 z dnia 16 czerwca 2021 r
rekomendacja Zarzgdu dotyczgca wyptaty dywidendy zostata zaakceptowana przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Kruk S.A.

Wyptata dywidendy w wysokosci 206 140 tys. zt nastgpita z zysku netto Jednostki dominujacej
osiggnietego w 2020 roku, powiekszonego o kwoty przeniesionego z utworzonego z zyskéw kapitatu
zapasowego. Zgodnie z uchwata dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2020 roku zostat ustalony na
24 czerwca 2021 roku. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony sie na dzien 2 lipca 2021 roku.
Dywidenda objetych zostato 18 740 tys. akcji KRUK S.A i w tym dniu dywidenda zostata wyptacona.
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16.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Do dnia publikacji niniejszego raportu zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe nie ulegty
zmianie, poza wygasnieciem gwarancji zgodnie z wskazanymi terminami.

Ustanowione na majgtku spotki KRUK S.A. zabezpieczenia na dziert 30.09.2021 r. zaprezentowano

ponizej:

Rodzaj Beneficjent Kwota Termin obowigzywania Warunki realizacji
Poreczenie za Niezaptacenie przez
zobowigzania PROKURA NS . PP . PROKURA NS FIZ kwot

Nie pozniejniz do dnia ) .
FIZ wobec Banku mBankz mBankS.A. 210000 tys. PLN 01.07.2026 naleznych bankowi na
tytutu Umowy Kredytowej A ’ podstawie Umowy
udzielonej PROKURA NS FIZ Kredytu
Niewywigzanie sie
KRUK S.A. ze sptaty
zobowigzan
Do momentu wynikajacych z
rozliczenia zawartych  transakcji skarbowych
Santander transakcji pochodnych i zawieranych na
Weksel in blanco Bank 162 397 tys. PLN zaspokojenia podstawie Umowy
Polska S.A. wszelkich roszczen ramowej o trybie
banku z nich zawierania oraz
wynikajacych rozliczania transakcji,
zawartej w dniu 13
czerwca 2013r. z poin.
zm.
Niewywigzanie sie
InvestCapital LTD ze
Poreczenie za zobowigzania spfaty zobowigzan
I tCapital LTD ikaj h
nwF ?ma ) 162397 tys. PLN wwhémwcz
wynikajace z Transakgji transakcji skarbowych
) Santander Kwota dotyczy . ,, . . . . .
zawartych na podstawie Bank InvestCanpital Nie pdiniejnizdo dnia zawieranych na
Umowy Ramowej zawartej Polska S.A LTDp 31.10.2021 . podstawie Aneksu nr3
pomiedzy KRUKS.A., o do Umowy ramowej o
. oraz Kruk SA . . .
InvestCapital LTD oraz trybie zawierania oraz
Santander Bank Polska S.A. rozliczania transakcji,
zawartego w dniu
21.06.2018r.
. . Niewywigzanie sie
Gwarancja wystawiona
KRUK S.A. ze sptaty
przez Santander Bank 291 tys. EUR . . . ,
. . DEVCo Sp.Z Nie pdiniejniz do dnia zobowigzan
Polska S.A. za zobowigzania oraz . o
0.0. 30 grudnia 2021 r. wynikajgcych z umowy
KRUK S.A. z tytutu Umowy 197 tys. PLN . . .
Najmu najmu zabezpieczonej
wymieniong Gwarancjg
Poreczenie za
zobowigzania PROKURA NS Niezaptacenie przez
FIZ wobec ING Bank Slaski . L . PROKURA NS FIZ kwot
o ING Bank Nie pézniejniz do dnia ) .
SA wynikajace z tytutu . 300 000 tys. PLN . naleznych bankowi na
) Slask SA 20 grudnia 2029 r. .
Umowy Kredytowe]j podstawie Umowy
udzielonej funduszowi Kredytu

PROKURA NS FIZ
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Poreczenie za
zobowigzania InvestCapital
Ltd, Kruk Romania S.R.L,,
Kruk Espana S.L.U. oraz

PROKURA NS FIZ wynikajagce DNB Bank
z Umowy wielowalutowego ASA, ING
kredytu rewolwingowego  Bank Slaski o Niezaptacenie przez
. . . Do czasu spetnienia ]
zawartej w dniu 3 lipca S.A, ) ~,  Kredytobiorce kwot
., wszystkich zobowigzan .
2017 r., wraz z poin. Santander 447000 tys. EUR o naleznych na
. . . wynikajacych z Umowy .
zmianami, pomiedzy KRUK  Bank Kredytowe] podstawie Umowy
S.A, InvestCapital Ltd, Kruk Polska S.A. ) Kredytu
Romania S.R..L, Kruk oraz PKO BP
Espana S.L.U.i PROKURA NS S.A.
FIZ (Kredytobiorcy) a DNB
Bank ASA, ING Bank Slaski
S.A., Santander Bank
Polska S.A. oraz PKO BP S.A.
Niewywigzanie sie
Do momentu KRUK S.A. ze sptaty
rozliczenia zawartych zobowigzan
transakcji rynku wynikajacych z
finansowego i transakcji rynku
Weksel in blanco mBank S.A. 7500 tys. PLN . g. . Iy
zaspokojenia finansowego
wszelkich roszczen zawieranych na
banku z nich podstawie Umowy
wynikajacych ramowej zawartej w
dniu 7 lutego 2019,
Niewywigzanie sie
Poreczenie za zobowigzania Do momentu InvestCapital LTD ze
InvestCapital LTD rozliczenia zawartych sptaty zobowigzan
wynikajace z Transakcji transakcji rynku wynikajacych z
rynku finansowego na DNB Bank finansowego i transakcji rynku
. 15300 tys. EUR e )
podstawie Umowy Polska S.A. zaspokojenia finansowego

Ramowej zawartej
pomiedzy InvestCapital LTD
oraz DNB Bank Polska S.A.

wszelkich roszczen
banku z nich
wynikajacych

zawieranych na
podstawie Umowy
Ramowej zawartej
dnia 28 lutego 2019 .

Ud:zielenie poreczen kredytu lub gwarancji, zastawy zabezpieczajgce

W zwigzku z Umowag kredytowg zawartg dnia 20 grudnia 2018 r., z pdzn. zm., pomiedzy Prokura NS FIZ,
Kruk S.A. a ING Bank Slgski S.A.:

e w dniu 20 maja 2021 roku zostata zawarta umowa uzupetniajgca nr 3, na podstawie ktoére;j:

e wyznaczone zostaty nowe daty koricowe, dla:
o kredytu udzielonego do kwoty 175 min zt na dzier 20 grudnia 2025 roku oraz,
o kredytu udzielonego do kwoty 25 min zt, na dzier 20 grudnia 2026 roku.

e KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy Prokura NS FIZ
wynikajgce z umowy do kwoty 240 min ztotych i do dnia 20 grudnia 2029 roku. Zgodnie
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z postanowieniami umowy, Kruk S.A. (w zwigzku z udzielonym poreczeniem) oraz
Prokura NS FIZ ztozyty oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty 240 min ztotych, ktére
wygasna nie pdzniej niz 20 grudnia 2030 roku.

e w dniu 26 maja 2021 roku, celem zabezpieczenia zobowigzarn Prokura NS FIZ wynikajacych
z zawartej umowy, Prokura NS FIZ zawart z ING Bank Slaski S.A. umowy o ustanowienie zastawéw
rejestrowych na zbiorze praw (pakietach wierzytelnosci posiadanych przez Prokura NS FIZ). W dniu
1 czerwca 2021 roku zostaty ztozone wnioski do sadu o wpis zastawdw do rejestru zastawodw.

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami, zastawy zostaty ustanowione do najwyziszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 240 min ztotych.

e wdniu 22 lipca 2021 roku zostata zawarta umowa uzupetniajaca nr 4, na podstawie ktoérej:

Zostata zwiekszona kwota przyznanego limitu kredytowego o 50 min PLN
i poszczegdlne sublimity przedstawiajg sie nastepujgco:

o kredyt udzielony do kwoty 225 min zt z datg sptaty na 20 grudnia 2025 roku oraz,
o kredyt udzielony do kwoty 25 min zt, z datg sptaty na 20 grudnia 2026 roku.

KRUK S.A. udzielit poreczenia za zobowigzania kredytobiorcy Prokura NS FIZ
wynikajgce z umowy do kwoty 300 min ztotych i do dnia 20 grudnia 2029 roku. Zgodnie
z postanowieniami umowy, Kruk S.A. (w zwigzku z udzielonym poreczeniem) oraz
Prokura NS FIZ ztozyty o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty 300 min ztotych, ktére
wygasng nie pézniej niz 20 grudnia 2030 roku.

Na dziers 30 wrzeénia 2021 roku warto$¢ wszystkich portfeli zastawionych na rzecz ING Bank Slaski S.A.
wynosita 370 741 tys. zt.

W zwigzku z zawartg dnia 8 kwietnia 2011r. z pdzn. zm. umowa o kredyt rewolwingowy nr K0O007111
pomiedzy KRUK S.A. a Santander Bank Polska S.A. w dniu 23 lipca 2021 roku zostat zawarty aneks nr
21, na podstawie ktérego zostata zwiekszona kwota przyznanego limitu kredytowego o 35 min PLN.
Aktualne limity kredytowe wygladajg nastepujgco:

Kredyt — do kwoty 120 miIn zt lub do jej réwnowartosci w EUR, koniec okresu
dostepnosci oraz termin ostatecznej sptaty na dzier 31 pazdziernika 2025r.,
Kredyt Dodatkowy — do kwoty 55 min zt lub do jej rdwnowartosci w EUR, koniec okresu
dostepnosci oraz termin ostatecznej spfaty na dzien 31 pazdziernika 2023 r.

W zwigzku z powyzszym:

w dniu 11 sierpnia 2021 roku, zostat zawarty aneks do Umowy zastawu rejestrowego
na certyfikatach z dnia 20 listopada 2017 roku, zawartej pomiedzy KRUK S.A.
a Santander Bank Polska S.A., na podstawie ktérego zwiekszona zostata najwyzisza
suma zabezpieczenia do kwoty 262,5 min zt.

w dniu 18 sierpnia 2021 r. KRUK S.A. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego maksymalnie do kwoty
180 min zt z tytutu Kredytu, do dnia 31.10.2028 roku oraz do kwoty 82,5 min zt z tytutu
Kredytu Dodatkowego, do dnia 31.10.2026 roku.

KRUK



Raport kwartalny — Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

W zwigzku z zawarciem w dniu 21 wrzesnia 2021 roku umowy o kredyt obrotowy nieodnawialny
pomiedzy Prokura NS FIZ, KRUK S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., celem
zabezpieczenia zobowigzan Prokura NS FIZ wynikajacych z zawartej umowy:

e Po dacie bilansowej w dniu 5 pazdziernika 2021 roku Kruk S.A.:

o zawartz Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie
(Bank) umowe poreczenia (Umowa Poreczenia). Zgodnie z trescig Umowy Poreczenia
KRUK S.A. porecza za zobowigzania wobec Banku wynikajagce z Umowy Kredytu,
istniejgce w chwili udzielenia poreczenia oraz mogace powstaé w przysztosci,
w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty postepowan sgdowych
i egzekucyjnych, stajac sie tym samym dtuznikiem solidarnym tych zobowigzan.
Poreczenie zostaje udzielone do kwoty 44,64 min zt, z zastrzezeniem ze kwota
poreczenia, w dniu sptaty ulega pomniejszeniu o kwote sptaconego kredytu i wynosi
150,00 % kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu na wyzej wskazany dzien. Poreczenie
wygasnie nie poézniej niz w dniu 20 wrzesnia 2029 roku,

o zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie
(Bank) umowe zastawu finansowego na wybranym rachunku bankowym Kruk S.A.
prowadzonym w Banku,

o udzielit Bankowi petnomocnictwa do wybranych rachunkéw prowadzonych w Banku.

e Podacie bilansowej w dniu 5 paZzdziernika 2021 roku Prokura NS FIZ zawart z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) umowe zastawu
finansowego na wybranym rachunku bankowym Prokura NS FIZ prowadzony w banku Polska
Kasa Opieki Spétka Akcyjna oraz udzielit Bankowi petnomocnictwa do tego rachunku.

e Po dacie bilansowej w dniu 8 pazdziernika 2021 KRUK S.A. oraz Prokura NS FIZ ztozyty
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego maksymalnie do kwoty 44,64 min zt, ktdre wygasajg nie pdzniej niz 20 wrzesnia 2028
roku.
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17. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob wptyngé
na przyszte wyniki

W dniu 16 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. podjeto uchwate w sprawie
umorzenia akcji wiasnych nabytych przez Spétke. Walne Zgromadzenie postanowito umorzy¢
dobrowolnie 271 tys. akcji Spotki zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, tj.
o tgcznej wartosci nominalnej 271 tys. zt, zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLKRKO000010, ktére Spdtka nabyta w ramach
realizowanego przez nig nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia na podstawie uchwaty nr 7/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 w sprawie podziatu zysku netto
Spotki KRUK S.A. oraz upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia
oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na cele nabycia tych akcji, a takze uchwaty nr
187/2020 Zarzadu Spétki z dnia 13 pazdziernika 2020 w sprawie zaproszenia do sktadania przez
akcjonariuszy ofert zbycia akcji KRUK S.A. W zwigzku z podjeciem uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 16 czerwca 2021 roku w sprawie umorzenia akcji wiasnych nabytych
przez Spoétke, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. postanowito obnizy¢ kapitat zakladowy Spétki
o kwote 271 tys. zt, tj. zkwoty 19 011 tys. zt do kwoty 18 740 tys. zt, w drodze umorzenia dobrowolnego
271 tys. akcji wtasnych spoétki KRUK S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, zdematerializowanych
i oznaczonych przez KDPW kodem ISIN PLKRKO0O00010, w drodze zmiany Statutu Spétki. Po dniu
bilansowym, w dniu 1 pazdziernika 2021 wilasciwy sad rejestrowy zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego. Decyzjg Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dniem
19.10.2021 r. wycofano z depozytu papieréw wartosciowych 271 tys. akcji KRUK SA.

Piotr Krupa Urszula Okarma Piotr Kowalewski

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /

Piotr Wojciech Krupa Podpisano przez:

MmN

2021-11-03 . Piotr Kowalewski
Urszula Mirostawa
Okarma Date / Data:
2021-11-02
Date / Data: 2021- .
11-02 15:25 15:54
Signed by / Adam todygowski Michat Zasepa
\ Podpisano przez: Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Signature Not Verif
J @% ng%g&r,]ski ggskur:ent podpf?g/ przez Michat
Date / Data: 2021- Dats: 2021.11.0247:11:40 CET
11-02 15:41
Signed by /
Podpisano przez:
Hanna Stempien
Sylwia Bomba tempienaia:

2021-11-02 12:18
Signed by / Osoba sporzqdzajgca
Podpisano przez: sprawozdanie finansowe

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rach

Sylwia Bomba

Date / Data:
2021-11-02
13:02

Wroctaw, 2 listopada 209

KRUK



		2021-11-02T12:18:56+0100


		2021-11-02T13:02:04+0100


		2021-11-02T15:25:43+0100


		2021-11-02T15:41:17+0100


		2021-11-02T15:54:43+0100


		2021-11-02T17:11:40+0100


		2021-11-03T09:36:14+0100




