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1. WSTEP
INFORMACJE O SPOLCE

Boryszew Spoétka Akcyjna ma siedzibe w Warszawie. Spotka jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000063824. Spotce nadano numer statystyczny REGON 750010992 oraz NIP 837—-000—-06—34.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Historia Boryszew S.A. (,Spodtka”, ,Emitent”) siega 1911 roku, kiedy to zostato zatozone Belgijskie Towarzystwo
Sochaczewskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu. Po Il wojnie swiatowej fabryka zostata upanstwowiona. W 1991 roku
w wyniku prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Boryszew ERG powstata spotka Boryszew S.A. o 100%
udziale kapitatu prywatnego.

Od maja 1996 roku akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 1999 roku Boryszew S.A., oferujgcy szerokg game produktéw z branzy chemicznej (m.in. znany w Polsce piyn
chtodnicowy Borygo), pozyskata inwestora strategicznego w osobie Pana Romana Karkosika.

Nowy akcjonariusz zapoczgtkowat dynamiczny rozwdj spotki. Przejecia przedsiebiorstw produkcyjnych z branzy
potaczone z ich restrukturyzacja, fuzje oraz organiczny wzrost sprzedazy spotek Grupy przyczynity sie do znacznej
poprawy wynikow.

Grupa Kapitalowa Boryszew jest jedng z najwiekszych grup przemystowych w Polsce, posiadajgca zaktady
produkcyjne na 4 kontynentach, prowadzgcg gtéwng dziatalno$¢ w branzach: metali, motoryzaciji i chemii.

Grupa Kapitatowa zatrudnia okoto 10.000 pracownikow.

RADA NADZORCZA BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonowata w skfadzie:

Pan Wojciech Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Mirostaw Kutnik - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Damian Pakulski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Waldowska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 10 sierpnia 2021 roku Pan Wojciech Kowalczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt z tym
samym dniem rezygnacje z petnionej funkciji.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusz Siemienca, w miejsce
Pana Wojciecha Kowalczyka.

W dniu 7 wrzes$nia 2021 roku Rada Nadzorcza wybrata Panig Matgorzate Waldowska na Przewodniczacg Rady
Nadzorczej, Pana Mirostawa Kutnika na Wiceprzewodniczacego i Pana Damian Pakulskiego na Sekretarza.

Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pani Matgorzata Waldowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej.
Pan Mirostaw Kutnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Damian Pakulski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Antosik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Siemieniec - Cztonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD BORYSZEW S.A.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Zarzad Boryszew S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pan Piotr Lisiecki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Pan Andrzej Juszczynski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Pan Mikotaj Budzanowski - Czitonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

W dniu 3 maja 2021 roku zmart Pan Piotr Lisiecki — Prezes Zarzadu Spotki.
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W zwigzku z zaistniatg sytuacjg w dniu 18 maja 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o delegowaniu z tym samym
dniem na okres trzech miesiecy Pana Wojciecha Kowalczyka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 10 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu Pana Wojciecha Kowalczyka w sktad
Zarzadu i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego Spofki.

Na dzien publikacji raportu Zarzgd Boryszew S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pan Wojciech Kowalczyk - Prezesa Zarzadu, Dyrektor Generalny
Pan Andrzej Juszczynski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
Pan Mikotaj Budzanowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

2. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew w | potroczu 2021 roku, stanowigce integralng
czes¢ skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy Kapitatowej Boryszew za okres od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji Uchwatg Zarzgdu w dniu 23 wrzesnia 2021 roku
i przedstawia sytuacje Grupy zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistniaty do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji.

Znaczna cze$¢ informaciji zawartych w niniejszym sprawozdaniu zostata bardziej szczegotowo opisana w raportach
biezacych Spétki dostepnych m.in. na stronie internetowej www.boryszew.com, na ktérej mozna réwniez znalez¢
inne informacje na temat Spétki i Grupy.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe za | potrocze 2021 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34)
,Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe (za wyjatkiem zmian zwigzanych
z wdrozeniem MSSF 9, 15) nie ulegly zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem, a szczegétowo
przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2020 rok, opublikowanym w dniu 29 kwietnia
2021 roku. Sprawozdania finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).


http://www.boryszew.com.pl/
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SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OBJETE ZOSTALY NASTEPUJACE SPOLKI:

udziat
jednostki
Nazwa spotki Siedziba dor:;r:nlljjqc podmiot zalezny od: dzsi:?arrn?s'tci
kapitale
(%)

Centrala Warszawa Pozostate
Oddziat Elana Torun Chemia
Oddziat Boryszew Energy Torun Pozostate
Oddziat Maflow Tychy Motoryzacja
Oddziat Boryszew ERG Sochaczew Chemia
Oddziat Nylonbor Sochaczew Pozo
Oddziat NPA Skawina Skawina Metale
Elimer Sp. z o0.0. Sochaczew 52,44 Boryszew S.A. Chemia
Nylonbor Sp. Z o.0. Sochaczew 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
Elana Pet Sp. z o0.0. Torun 100,00 Boryszew S.A. Chemia
Elana Energetyka Sp. z 0.0. Torun 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
SPV Boryszew 5 Sp. z o.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
SPV Boryszew 8 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
SPV Boryszew 9 Sp. z o.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
Maflow Polska Sp. z o.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow BRS s.r.1 Wiochy 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow Spain Automotive S.L.U Hiszpania 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow France Automotive S.A. Francja 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja
Maflow do Brasil Ltda Brazylia 100,00 gﬂ;;vzvetv()lssﬁ (Sng.(yzo )0'0' (21%). Motoryzacja
Maflow Components Co. Ltd. Chiny 100,00 Maflow Polska Sp. z 0.0. Motoryzacja
Maflow India Private Limited Indie 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja

Maflow Spain Automotive S.L.U.
MAFMEX S.DE R.L.DE C. V Meksyk 100,00 (3,34%), Maflow Polska Sp. z 0.0. Motoryzacja

(96,66%)
EoinéegC utomotive Mexico S.DE Meksyk 100,00 ggﬂg(\),\;ks)p l?/IIZfC)L\j\tOILT)(I)st:Z: SS[;I._.ZUA.O. Motoryzacja

(10,00%)
Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. Torun 100,00 Maflow Polska Spétka z o.o. Motoryzacja
Boryszew Components Poland Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 ggryzsfg\_l Automotive Plastics Motoryzacja
Boryszew HR Service Sp. z 0.0. Torun 100,00 Boryszew S.A. Motoryzacja
Boryszew Commodities Sp. z o.0. Warszawa 100,00 ggryzszi\)’\./ Automotive Plastics Motoryzacja
ICOS GmbH Niemcy 100,00 zgriséec‘)’v Automotive Plastics Motoryzacja
Theysohn Kunstoff GmbH Niemcy 100,00 ICOS GmbH Motoryzacja
Theysohn Formenbau GmbH Niemcy 100,00 1COS GmbH Motoryzacja
Boryszew Formenbau Deutschland GmbH  Niemcy 100,00 ggmzii\l/;:;ugsr;sgzﬁtechnik Motoryzacja
Z?nrﬁ_'zew Kunststofftechnik Deutschland Niemcy 100,00 gg-ryzszfc\:\-/ Automotive Plastics Motoryzacja
Boryszew Oberflachentechnik GmbH Niemcy 100,00 Boryszew Kunststofftechnik Motoryzacja

Deutschland GmbH
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udziat
jednostki
Nazwa spotki Siedziba domfnu;qc podmiot zalezny od: S'egmen't .
ejw dziatalnosci
kapitale
(%)
Boryszew Deutschland GmbH Niemcy 100,00 ggryzséec\;v Automotive Plastics Motoryzacja
AKT Plastikarska Technologie Republika 100,00 Boryszew Automotive Plastics Motoryzacja
Czeska Sp. z 0.0.
Boryszew S.A., Boryszew
Boryszew Plastic RUS Sp. z o.0. Rosja 100,00 Kunststofftechnik Deutschland Motoryzacja
GmbH
Boryszew Tensho Poland Sp. z o.0. Ostaszewo 93,68 Boryszew S.A. Motoryzacja
Impexmetal Holding Sp. z o.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw 100,00 Boryszew S.A, Impex — invest Sp. Metale
z 0.0., SPV Impexmetal Sp. z o.0.
Walcownia Metali Dziedzice S.A. ngch(.)Wice' 100,00 Hutmen Sp. 0.0. w likwidacj, Metale
Dziedzice Boryszew S.A.
Hu.ta I\./Ieta.l.l Niezelaznych Szopienice S.A. Katowice 61,77 Polski Cynk Sp. z 0.0. dz@alnosc
w likwidacji zaniechana
ZM SILESIA S.A. Katowice 100,00 Boryszew S.A. Metale
Baterpol S.A. Katowice 100,00 Polski Cynk Sp. z o.0. Metale
. Eastside Bis Sp. z 0.0., Boryszew
Alchemia S.A. Warszawa 100,00 S.A., Alchemia S.A. (akcje wlasne) Metale
D .
Huta Bankowa Sp. z o.0. a'brF)wa 100,00 Alchemia S.A. Metale
Gornicza
Laboratoria Badan Batory Chorzéw 100,00 Alchemia S.A. Metale
Polski Cynk Sp. z o.0. Katowice 100,00 Boryszew S.A. Metale
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Metale
Metalix Ltd. w likwidacji Wlelkg 100,00 Boryszew. S.A. Metale
Brytania
FLTUSAL.L.C USA 100,00 FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT Bearings Ltd. Wielka 100,00 FLT France SAS Metale
Brytania
FLT France SAS Francja 100,00 FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT & Metals s.r.l. Wiochy 100,00 FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 FLT Polska Sp. z 0.0. Metale
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Pozostate
Impex — Invest Sp. z o0.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
Eastside Capital Investments Sp. z o.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Pozostate
Symonvit Ltd w likwidacji Cypr 100,00 Boryszew S.A. Metale
Baterpol Recycler Sp. z o.0. Wroctaw 100,00 Polski Cynk Sp. z 0.0. Metale
SPV Impexmetal Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 Boryszew S.A. Metale
Metal Zinc Sp. z o.0. Katowice 100,00 ZM Silesia S.A. Metale
Eastside BIS Sp. z o0.0. Warszawa 100,00 Eastside Capital Investments Pozostate
Sp. zo.0.
Zaktad Utylizacji Odpaddw Sp. z o.0. Konin 59,97 Boryszew S.A. Metale
RAPZ Sp. z 0.0. Da}brF)wa 42,67 Huta Bankowa Sp. z 0.0. Metale
Gornicza
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SPOLKI KAPITALOWE NIE OBJETE SPRAWOZDANIEM SKONSOLIDOWANYM

udziat udziat
Nazwa spotki Siedziba jednostki W Podstawowa dziatalnosé
dominujacej glosach
w kapitale (%) (%)
Elana Ukraina Sp. z o.0. Ukraina 90 90 spditka nie prowadzi dziatalnosci
Brasco Inc. USA 100 100 spotka nie prowadzi dziatalnosci
Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji Konin 94 94  spdika nie prowadzi dziatalnosci

SPOLKI STOWARZYSZONE

udziat
jednostki
Nazwa sptki Siedziba ~ 9oMinuia udziatowiec Podstawowa
cejw dziatalnosé
kapitale
(%)
handel,
Lo . . . produkcja
Cegielnia «Wostocznaja - Sp. z 0.0. Biatorus 30,00 Boryszew S.A. SUTOWCOW
wtérnych

Poza wskazanymi powyzej spotkami zaleznymi Emitent posiada pakiet akcji Granges AB stanowigcy 3,06%
kapitatu zakladowego spotki; wartos¢ akcji wedtug ceny rynkowej na dzien 30.06 2021 r. wynosi 172 577 tys.
Ziotych.

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE
OSIAGNIETE WYNIKI

A. OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Rynek (struktura segmentowa i geograficzna) Grupy Kapitatowej Boryszew (,Grupa”, ,GKB”):

Struktura segmentowa przychodéw Struktura geograficzna przychodéw

1H2021 1H 2020 1H 2021 1H 2020
Chemia 136 394 4,5% 104 352 3,7% Polska 957 706 31,3% 966 408 34,5%
Motoryzacja 894 620 29,3% 712 469 25,4% Niemcy 634 568 20,8% 727 170 25,9%
Metale 1962607 64,2% 1964433 70,0% Pozostate kraje UE 1282162 41,9% 973746 34,7%
Pozostate* 631277 21% 23849 09%  Pozostale 1823127 60% 137779  4,9%
RAZEM 3056 748 100% 2805103 100,0% RAZEM 3056 748 100% 2805103 100,0%

* pozycja uwzglednia réwniez wytgczenia konsolidacyjne pomiedzy segmentami

Kluczowe determinanty:
Nastroje rynkowe - PMI i PKB:

Ze wzgledu na fakt, ze 94% przychoddéw ze sprzedazy Grupy generowanych jest na terenie Europy, ogdlna
sytuacja makroekonomiczna na rynku unijnym (w tym w Niemczech) jest kluczowa dla wynikéw Grupy
Boryszew.

W krajach Unii Europejskiej jak i w samej Polsce ogdlne nastroje makroekonomiczne, w pierwszym pétroczu
2021 roku byty bardziej optymistyczne w stosunku do nastrojéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Srednie wartosci wskaznika PMI, okre$lajgcego poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Strefy Euro, Polski i Niemiec byly na znacznie wyzszym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
ubiegtym.
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PMI 1H 2021  1H 2020
UE 63,4 43,7
Polska 59,4 43,0
Niemcy 65,1 42,4

W przypadku Polski odczyt wskaznika PMI byt rowniez na poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, powyzej poziomu 50 sygnalizujgc silne ozywienie w sektorze wytworczym wywotane rozluznieniem
obostrzen oraz nasileniem popytu dzigki otwarciu kolejnych gatezi gospodarki.

Prognoza wzrostu PKB Polski 2021 2022
NBP 5,0% 5,4%
Bank Swiatowy 3,8% 4,5%
Komisja Europejska 4,8% 5,2%

Komisja Europejska w lipcowej prognozie przewiduje wzrost PKB Polski o 4,8% (wobec 4,0% wzrostu prognozy
z maja 2021 roku). Prognozowany wzrost PKB w 2022 roku na poziomie 5,2% jest powyzej $redniej w UE. Wzrost
prognozowanego wskaznika wynika z wigkszego ozywienia gospodarki w poréwnaniu do poprzednich prognoz.
Prognozy wzrostu PKB wg Komisji Europejskiej sg mniej optymistyczne w poréwnaniu do prognozy NBP, ktory
przewiduje wzrost dla 2021 roku na poziomie 5,0% i 5,4% dla 2022 roku.

Nastroje rynkowe - Sprzedaz samochodoéw:

Kolejnym istotnym parametrem wptywajgcym na dynamike oraz wyniki GKB jest sprzedaz samochodow
(Segment Motoryzacja to ponad 29% obrotow GKB).

W pierwszym poétroczu 2021 roku wzrosta sprzedaz samochodéw w Europie. Wedtug danych ACEA, rynek
samochodéw osobowych w Europie ulegt zwigkszeniu o 27,1% wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Gtowny klient Segmentu Motoryzacja — Grupa Volkswagen, zanotowata po 6 miesigcach 2021 roku 26,6%
wzrost sprzedazy samochodéw na rynku europejskim (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego). Warto takze odnotowaé, ze pomimo obecnosci podmiotéw Segmentu Motoryzacja na rynkach
Ameryki Potudniowej i Azji kluczowy dla tego Segmentu pozostaje rynek europejski, gdzie lokowane jest ok.
94% warto$ci sprzedazy.

Nastroje rynkowe — podstawowe produkty segmentu Metale:

Sytuacja na rynku podstawowych produktéw tego Segmentu, tj. walcédwki aluminiowej oraz stopéw aluminium jest
bardzo dobra. Walcéwka przewodowa ma zastosowanie do produkcji przewoddw, kabli, drutow. Szczegdlnie
w segmencie przewodéw napowietrznych i drutdbw mozna zaobserwowac ciggtly, kilkuprocentowy wzrost popytu.
Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina jest jedynym producentem ww. wyrobéw w Polsce. Dominujgca obecnie
tendencja w branzy motoryzacyjnej, wymuszona poprzez restrykcyjne normy Srodowiskowe powoduje coraz
szersze zastosowanie lekkich materiatéw, w tym aluminium.

Zgodnie z zesziorocznymi przewidywaniami sytuacja na rynku stali ulegta poprawie. Prognozy
dtugoterminowe sg optymistyczne i zaktadajg, ze ww. trend bedzie sie utrzymywat.

Nastroje rynkowe - Ceny podstawowych surowcow:

W zwigzku z faktem, ze okoto 64% sprzedazy GKB jest realizowane w Segmencie Metale, wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej sg narazone na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME).
Stosowana w Grupie Kapitatowej polityka zabezpieczeh cen metali jak réwniez kurséw walut znaczaco
ogranicza to ryzyko. Jednak poziom przychodéw oraz kapitat pracujgcy pozostajg wrazliwe na zmiennosc¢
notowan tych parametrow.

W omawianym okresie znaczgco wzrosty $rednie ceny wszystkich czterech podstawowych metali (w USD), {j.
miedzi (0 65%), cynku (0 38%), otowiu (0 18%) oraz aluminium (0 41%).

Réwniez ceny metali wyrazone w polskich ztotych wzrosty odpowiednio o 55% (miedz), 30% (cynk), 11%
(otéw) oraz o 32% (aluminium) co jest konsekwencjg zmian relacji na parze dolara amerykanskiego i polskiego
ztotego.
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Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali (w tym ztom akumulatorowy), stanowigce podstawowe bgdz
istotne surowce do produkciji.

Nastroje rynkowe - istotne pary walutowe

Poziom notowan dolara amerykanskiego ma wptyw na koszty surowcowe Grupy. W omawianym okresie dolar ostabit sie
w stosunku do ztotego o 6%. Miato to wptyw na notowania podstawowych metali wyrazone w PLN oraz na rentownosé
sprzedazy z tego tytutu.

Poziom notowan euro wptywa na przychody Grupy. Sprzedaz nominowana w tej walucie stanowi ok 58% sprzedazy
Grupy. W omawianym okresie $rednie notowania euro wzrosty o 3% w stosunku do polskiego ztotego.

W pierwszym potroczu 2021 roku kurs EUR/USD ksztattowat sie na poziomie 1,20, tj. o okolo 10% wyzej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Nieznaczne wzmocnienie euro do ztotego miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy, zwtaszcza w aspekcie uzyskiwanych
marz handlowych.

Szczegotowe dane dotyczace ksztattowania sie ww. kluczowych parametrow (dzienne $rednie ceny metali
oraz kursy walut) zawarte sg na ponizszym wykresie i w tabeli:

Srednie ceny podstawowych surowcéw 1H2021  1H2020 % zmiana

OBUSD] Aluminium [USD] 2 246 1595 41%
W 1H 2021 F1H 2020 Miedz [USD] 9092 5500 65%
9092 Cynk [USD] 2832 2047 38%
Otéw [USD] 2072 1762 18%
500 EUR/PLN 4,54 4,41 3%
USD/PLN 3,77 4,01 6%
EUR/USD 1,20 1,10 10%

2832
2 2461 so5 2047 2072, .0, 1H2021 1H2020 % zmiana
I Aluminium [PLN] 8 462 6398 32%
. . . I  Miedz [PLN] 34260 22054 55%
Aluminium Mied? Cynk Otéw Cynk [PLN] 10670 8 207 30%
Otéw [PLN] 7808 7065 11%

Zrédto: notowania dzienne LME i NBP

Przychody ze sprzedazy/Popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Boryszew po pierwszym potroczu 2021 roku wyniosty 3 056,7 min zt i byty 0 9,0%
wyzsze od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poziom przychodéw i wolumendw ze sprzedazy w Grupie w poszczegolnych segmentach ksztattowat sie
nastepujgco:

w min z} 1H 2021 1H 2020 réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3 056,7 2805,1 251,6
Segment Motoryzacja 894,6 712,5 182,2
Segment Metale 1962,6 1964,4 -1,8
Segment Chemia 136,4 104,4 32,0
Pozostate* 63,1 23,8 39,3

* w tym korekty konsolidacyjne
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w tys. ton 1H 2021 1H 2020  réznica
Wolumeny sprzedazy, w tym: 257,4 262,1 -4.7
Segment Metale 231,5 2451 -13,6
Segment Chemia 25,9 17,0 8,9

Spadek wolumenéw Segmentu Metale nastgpit gtownie z powodu braku, sprzedanego w czwartym kwartale 2020
roku, Impexmetal S.A. Przychody sg na podobnym poziomie r/r, co wynika gtéwnie ze wzrostu cen metali.
Eliminujac efekt sprzedazy Impexmetal S.A. zaréwno przychody i wolumeny bylyby wyzsze niz te w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wiekszos¢ spotek segmentu zanotowata wyzsze wolumeny sprzedazy w poréwnaniu
do pierwszego potrocza 2020 roku.

Wozrost przychodéw w Segmencie Motoryzacja wynikat ze wzrostu sprzedazy czesci, spowodowanego stopniowym
polepszaniu sie sytuacji na rynku motoryzacji. Wedtug danych ACEA ilo$¢ nowo zarejestrowanych samochodéw wzrosta
0 ok. 25,2% w r/r.

Segment Chemia odnotowat wyzsze przychody do analogicznego okresu poprzedniego roku przy wyzszych
wolumenach sprzedazy, przede wszystkim z powodu ograniczenia w | pétroczu 2020 roku produkcji w spotkach
w zwigzku z pandemig COVID-19.

Wzrost wolumenow w Segmencie Chemia dotyczyt wszystkich spoétek i wyniost 52,6% (8,9 tys. ton).

Wzrost przychodow ze sprzedazy w podmiotéw nieprzypisanych do Segmentéw wynika przede wszystkim
z uruchomienia pod koniec 2020 roku sprzedazy energii elektrycznej do klientdéw koricowych przez Boryszew S.A.
Oddziat Energy.

Poréwnanie fgcznych wolumendw sprzedazy Grupy Kapitatowej w omawianych okresach zostat przedstawiony na
ponizszym wykresie:

Wolumen sprzedaiy GK Boryszew Wolumen sprzedazy GK Boryszew
1H 2020 vs 1H 2021 1H 2020 vs 1H 2021
Z Impexmetal S.A. bez Impexmtal S.A.
261 - dzialalnosé kontynuowana [tys. T] — dziatalnosé kontynuowana [tys. ;-5!7 4
270 4 2621 Spadek o 1,8% 7 200 { .
260 1 —_— . 2574 240 4 wzrost o 18,6%
;:E 1 40 4
50 1 21 217.0
220 4 210 {
M0 4 a0 |
?‘;‘:‘; 1 1a
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Doprowadzajgc do poréwnywalnosci danych, czyli eliminujgc wolumen sprzedanego Impexmetal S.A. za
analogiczny okres roku poprzedniego Grupa uzyskata w pierwszym potroczu 2021 wyzszy wolumen sprzedazy o
40,4 tys. ton (tj. o 18,6%).
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B. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Ujecie jednostkowe:

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzgcych poszczegdlne pozycje rachunku wynikow
Boryszew S.A. po pierwszym pétroczu 2021 roku

106.7 Rachunek wynikow Boryszew S.A. za 1H 2021 [min PLN]
=271
1" ,1 46,5
442 10,6 B 257
-10,2
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Wynik brutto na sprzedazy po pierwszym potroczu 2021 roku wyniést 106,7 min zt i byt wyzszy o 29,1 min zt
w porownaniu do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto jest pochodng poprawy
wynikow w najistotniejszych Segmentach dziatalnosci.

Srednia rentowno$é brutto na sprzedazy spadta z poziomu 14,5% na koniec | pétrocza 2020 roku do 12,8% obecnie.

Koszty sprzedazy byly wyzsze o 8,8 min zt tj. 0 47,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
gtéwnie w zwigzku z wyzszymi o 300 min zt przychodami ze sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu byty o 11,2 min zt tj. o 34,0% wyzsze w stosunku do 1 pdirocza 2020 roku.
Saldo przychoddow/kosztoéw operacyjnych wyniosto 11,1 min zt i byto nizsze o 3,6 min zt w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2020 roku, gtéwnie na skutek nizszego salda przychoddéw/kosztéw z tytutu sprzedazy
aktywow oraz spadku poziomu otrzymanych dotaciji.

Ujecie skonsolidowane:

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzgcych poszczegolne pozycje rachunku wynikow
po pierwszym poétroczu 2021 roku.
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Rachunek wyniiodw GK Boryszew po IH 2021 roku [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po pierwszym potroczu 2021 roku wyniést 317,7 min zt i byt wyzszy o 58,9 min zt
w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wyniku brutto jest pochodng
polepszenia wynikow w wigkszosci Segmentow Grupy.

Srednia rentowno$¢ brutto na sprzedazy wzrosta z poziomu 9,2% na koniec | péirocza 2020 roku do 10,4% obecnie.
Koszty sprzedazy byty wyzsze o0 8,3 min zt{j. 0 10,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Koszty ogolnego zarzadu byty 0 2,3 min zt, tj. 1,6% nizsze, w stosunku do | pétrocza 2020 roku.

Saldo przychoddéw/kosztéw operacyjnych wyniosto 14,8 min zt i bylo nizsze o 16,1 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2020 roku, gtéwnie na skutek nizszych dotacji oraz nizszego salda odpisow aktualizujgcych
Srodki trwate.

Wynik na dziatalnosci finansowej wyniost minus 12,6 min zt i byt wyzszy o 30,0 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku poprzednim, gtéwnie z powodu nizszych odsetek od kredytéw i zysku ze zbycia
jednostki zalezne;j.

WYNIKI OPERACYJNE SEGMENTOW
Ujecie jednostkowe:

Na koniec | pétrocza 2021 roku wynik EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej Boryszew S.A. wyniosta 68,9 min zi,
wobec 62,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych wynik
EBITDA ksztattowat sie nastepujgco:

w min z} IH 2021 IH2020  réznica
EBITDA, w tym: 68,9 62,6 6,4
Segment Motoryzacja 42,0 32,4 9,6
Segment Metale 11,0 10,7 0,4
Segment Chemia 10,5 13,5 -3,0
Segment Pozostate 5,4 6,0 -0,5

* w tym korekty konsolidacyjne
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W Segmencie Motoryzacji wzrost wyniku jest zwigzany z poprawg na rynku motoryzacji. Nalezy zaznaczy¢, ze
wybuch pandemii COVID-19 w marcu 2020 roku mocno odbit si¢ na dostawcach czesci do sektora AUTOMOTIVE.

W przypadku Segmentu Metale wzrost wynika z wyzszych wolumendw sprzedazy oraz wyzszych marz
jednostkowych w Boryszew S.A. O/NPA Skawina.

Spadek wynikow Segmentu Chemia byt spowodowany nizszg niz w 2020 roku sprzedazg Oddziatu Boryszew ERG
(przede wszystkim srodkow dezynfekujacych ERG Clean Skin).

Pogorszenie wynikow w jednostkach nieprzypisanych do segmentow (Pozostate) byt zwigzany z nizszymi
przychodami z tytutu optat licencyjnych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

Ujecie skonsolidowane:

Po pierwszym pétroczu 2021 roku wynik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 188,5 min zt, wobec
167,1 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Warto zaznaczy¢, ze wzrost EBITDA nastgpit pomimo
sprzedazy w IV kwartale 2020 Impexmetal S.A. W poszczegdlnych segmentach operacyjnych wynik EBITDA
ksztattowat sie nastepujaco:

w min zt 1H 2021 1H 2020 réznica
EBITDA w tym: 188,5 167,1 21,4
Segment Motoryzacja 51,0 6,7 443
Segment Metale 127,3 145,6 -18,3
Segment Chemia 11,6 13,6 -1,9
Pozostate* -1,4 1.3 -2,7

*w tym korekty konsolidacyjne

1. Segment Metale

Za nizsze niz w ubiegtym roku wyniki w Segmencie Metale odpowiada gtéwnie brak ujecia wptywu sprzedanego
w czwartym kwartale 2020 roku Impexmetal S.A.

Pozostate podmioty Segmentu w wiekszosci przypadkoéw, uzyskaty wyzszy niz zesztoroczny wynik EBITDA co
wskazuje na poprawe sytuacji na rynku po poprzednim roku, zdominowanym przez pandemie COVID-19.

2. Segment Motoryzacja

Wyzszy wynik EBITDA w Segmencie Motoryzacja to gtownie skutek wczesniej wymienionej poprawy na rynku
motoryzacji. Nalezy zaznaczy¢, ze wybuch pandemii COVID-19 w marcu 2020 roku mocno odbit sie na
dostawcach czesci do sektora AUTOMOTIVE. Okresowe zamkniecia produkcji u gtéwnych odbiorcéw Grupy
Maflow i Grupy BAP spowodowaty pogorszenie sytuacji finansowej Spotek w roku 2020.

3. Segment Chemia

Za spadek wynikow EBITDA Segmentu odpowiada przede wszystkim Boryszew S.A. O/Boryszew ERG, ktory
w analogicznym okresie roku poprzedniego zanotowat wysoki wynik w zwigzku z wypuszczeniem na rynek srodka
dezynfekujgcego ERG Clean Skin.

4. Pozostate

Wyniki pozostatych sg na nizszym poziomie do zesztorocznego w zwigzku z wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego wplywem zdarzen jednorazowych.

WYNIK NETTO

Ujecie jednostkowe

Wynik netto Boryszew S.A. za pierwszy kwartat 2021 roku wynosi 25,6 min zt i jest nizszy w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego o 7,1 min zt.
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Ujecie skonsolidowane:

Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 47,2 min zt i byt wyzszy o 47,1 min zt od wyniku po pierwszym
poétroczu roku ubiegtego.

Catkowity wynik netto obejmujgcy dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechang wyniést 48,6 min zt i byt wyzszy od
wyniku po pierwszym potroczu ubiegtego roku o 49,2 min zt, natomiast wynik netto przypadajgcych akcjonariuszom
jednostki dominujacej wyniost 43,8 min zt i byt wyZzszy od ubiegtorocznego o 42,4 min zt.

C. CASHFLOW

Przeptywy pieniezne po pierwszym pétroczu 2021 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie:

Cash Flow GKB w 1H 2021 roku [min PLN]
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Po pierwszym poéiroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa Boryszew wygenerowata ujemne przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej gtéwnie z powodu wzrostu kapitatu obrotowego jako skutek wzrostu cen notowan
gtéwnych metali.

Dodatnie saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtéwnie ze zbycia udziatow EW Rywatd.

Po drugim kwartale 2021 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Boryszew wyniosto 935,3 min zt i bytlo wyzsze
0 63,2 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2020 roku.

Wskaznik diug netto*/EBITDA po drugim kwartale 2021 wyniést 2,5x i utrzymat sie na podobnym poziomie
w poréwnaniu do zakonczenia roku 2020, gdzie:

*dtug netto = zobowigzania odsetkowe™* — Srodki pienigzne i ekwiwalenty.

**zobowigzania odsetkowe = zob. dtugoterminowe + zob. krétkoterminowe (z tytutu pozyczek i kredytéw + z tytutu
emisji dluznych papieréw wartosciowych + leasing).

5. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO
OKRESU

W omawianym okresie, Grupa nie odczuta wplywu pandemii COVID-19 na osiggane wyniki. Grupa odnotowata
wzrost popytu na swoje produkty.

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalnos¢ Spoiki/Grupy Boryszew wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcéw i wyrobdw), ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko zmiennos$ci przepisow prawa.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byla identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie:
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e ryzyka rynkowe, w tym m.in.:

- ryzyko kursowe (zmiana kursu PLN wobec innych walut),
- ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych),
- ryzyko zmian cen podstawowych surowcéw i produktow,

e ryzyka zwigzane ze stabilnoscig zadtuzenia i przeptywdw finansowych:
- ryzyko ptynno$ci,
- ryzyko kredytowe,

e ryzyko zmiennosci przepisow prawa.
Zarzagdzanie kapitatowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe

Polityka Zarzgdu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac zaufanie
inwestorow, kredytodawcow oraz rynku oraz zapewni¢ przyszly rozwoj gospodarczy Spoétki. Nadrzednym
celem Zarzadu jest rozwoj i na ten cel Grupa chce przede wszystkim przeznacza¢ s$rodki budujgc
dilugoterminowg warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajgc nowe projekty. Zarzad stara
zapewni¢ sie odpowiedni udziat stabilnego finansowania kapitatem akcyjnym w podejmowanych projektach.

Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, iz kontrahent nie wypetni zobowigzan umownych narazajgc
kredytodawce na straty finansowe.

Z punktu widzenia Spoétki/Grupy Boryszew ryzyko kredytowe zwigzane jest z:
-naleznosciami handlowymi od kontrahentow,

-udzielonymi pozyczkami wtasnymi,

-udzielonymi gwarancjami i poreczeniami,

-$§rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowg klientow, z ktérymi
zawierane sg transakcje sprzedazy produktow i towarow. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur ustalania wielkosci limitéw kredytowych dla odbiorcow oraz zarzgdzania
naleznosciami handlowymi. Ocena ryzyka kredytowego odbiorcy nastepuje przed zawarciem umowy oraz
cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie z obowigzujgcymi procedurami. Spétki na biezgco
monitorujg cykl rotacji kapitatu obrotowego i dgzg do skrocenia termindéw ptatnosci naleznosci oraz
réownoczesnie wydtuzenia sptaty zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi na rachunkach $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest
niskie, poniewaz Grupa Boryszew zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i ustabilizowanej pozycji
rynkowej.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Boryszew jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki udziat
finansowania zewnetrznego krétkoterminowego (linie kredytowe w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe)

w strukturze finansowania Grupy. Obecnie Grupa ma zapewniony dostep do finansowania zewnetrznego
i przedtuza istniejgce limity kredytowe na kolejne okresy.

Ryzyko zmiany kurséw walut obcych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej
w walutach obcych. Zrédtami ryzyka walutowego, na jakie narazony byly Spétki Grupy Boryszew w | potowie
2021 roku byty: transakcje zakupu surowcéw, sprzedazy produktdéw, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz srodki
pieniezne w walutach obcych. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia sie
wynikow finansowych Grupy Boryszew.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut
Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z ksztaltowaniem sie

cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz ze zmiang kurséw walut.
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Opis ekspozycji

Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Boryszew okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:
- ryzyko zmian cen metali, stali,

- ryzyko zmian kurséw walut.

Metale, ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to m.in.: miedz, aluminium, otéw, cynk.
Ryzyko zmian cen metali wystepuje na poziomie operacyjnym natomiast ryzyko zmian kurséw walut na poziomie
strategicznym /fundamentalnym jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali lub stali zostato zidentyfikowane w Spdtkach: Boryszew S.A. Oddziat
NPA Skawina, Baterpol S.A., Hutmen Sp. z o0.0. w likwidacji, Walcownia Metali Dziedzice S.A, ZM Silesia S.A.,
Alchemia S.A, Huta Bankowa Sp. z 0.0., a zwigzane jest z przysziymi przychodami i przeptywami pienieznymi,
ktore zostaty zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut jest ono zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz
EUR/PLN). Ryzyko to wystepuje w Spdtkach: Boryszew S.A. O/ NPA Skawina, S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A., ZM SILESIA S.A., Alchemia S.A, Huta Bankowa Sp. z 0.0.,

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez, zeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej)
do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategicznie i operacyjne w poszczegdlnych spotkach jest scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez
nie dziatalno$ci gospodarczej. W przypadku metalu Spotki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od
sprzedazy opartej o baze notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej
bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ryzyka operacyjnego
powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy wyrobow. Ekspozycje
strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza sie poprzez przemnozenie premii
przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci Spotek z Grupy Boryszew gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek
polega na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wplyw stop
procentowych na koszty oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stop procentowych nie stanowi podstawowego
ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych spotek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali, stali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Ryzyko stopy procentowej

Istnieje ryzyko, ze przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym bedg ulega¢ wahaniom, ze
wzgledu na zmiany stop procentowych. Ekspozycja Spotek na ryzyko procentowe wynika gtéwnie z
wykorzystywania do finansowania dziatalno$ci dtugu odsetkowego o zmiennej stopie. Profil ryzyka stép
procentowych Spétek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép
procentowych.

Zmiany stép procentowych oddziatujg na wielko$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z aktywami
zobowigzaniami.

Ze wzgledu na mniejszg zmiennos$¢ stép procentowych i obecnie wzglednie niski ich poziom, ryzyko zmian stop
procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$¢ przeptywdw pienieznych
Spotek.

Grupa zidentyfikowata i monitoruje ryzyko stopy procentowej, jednakze w ocenie Zarzadu nie stanowi ono
podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych i wyniku.

Ryzyko zmiennosci przepiséw prawa, w szczegélnosci regulujacych dziatalnosé Grupy

Dodatkowo, przepisy podatkowe w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. Ewentualne zmiany dotyczace
opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towardw i ustug,
jak réwniez innych podatkdw moga wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ i poziom wynikéw Grupy.

Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepiséw prawa podatkowego,
wydawanych przez organy podatkowe, majgcych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe.
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7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W PREZENTOWANYM OKRESIE

Boryszew S.A.

W przypadku Boryszew S.A. zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w nieznacznym zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas ktorych
znaczaco spada produkcja samochoddw, co przektada sie na spadek zamdwien na komponenty w tym okresie.
W Segmencie Metali sezonowo$¢ praktycznie nie wystepuije.

W Segmencie Chemia sezonowos$¢ wystepuje w czesci produktdw wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat
Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptyndw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja w Il i IV kwartale z
tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku), ptynéw do odladzania lotnisk i maszyn lotniczych
(kumulacja w IV i | kwartale). Z kolei siding z PCW i elementy dekoracyjne z EPS sg zwigzane z cyklem
koniunkturalnym branzy budowlanej, tzn. najwiekszg sprzedaz notujg w Il i lll kwartale.

Pozostate produkty Boryszew S.A, nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci. Nalezy zaznaczyé, ze w zwigzku
z grudniowym okresem $wigtecznym i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie
obserwowana jest nizsza sprzedaz.

Grupa Kapitatlowa Boryszew

W przypadku Grupy Kapitatowej Boryszew zjawisko sezonowosci / cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

W Segmencie Motoryzacja sezonowos¢ dotyczy miesiecy wakacyjnych oraz miesigca grudnia, podczas ktorych

znaczaco spada produkcja samochodéw, co przektada sie na spadek zamowieh na komponenty w tym okresie.

W Segmencie Metale sezonowos$¢ wystepuje w zakresie produktow sprzedawanych na potrzeby sektora

budowlanego, do ktérych mozna zaliczyc:

— miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

— rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM
Dziedzice S.A.

— blachy dachowe cynkowo — tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM SILESIA S.A.

Najwyzsza sprzedaz produktéw dla sektora budowlanego jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujacy

wplyw majg warunki pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura

w branzy budowlanej. Pozostate wyroby tego segmentu nie wykazujg cyklicznosci.

W Segmencie Chemia sezonowos¢ wystepuje w czesci produkiow wytwarzanych przez Boryszew S.A. Oddziat

Boryszew ERG w Sochaczewie. Dotyczy ona ptynéw chtodniczych dla motoryzacji (kumulacja sprzedazy w Il i IV

kwartale z tendencjg do przesuwania na poczatek | kwartatu kolejnego roku), ptynéw do odladzania lotnisk i maszyn

lotniczych (kumulacja sprzedazy w IV i | kwartale).

Pozostate produkty Grupy Kapitatowej nie wykazujg szczegdlnych oznak cyklicznosci.

Dodatkowo nalezy zaznaczyé, ze w IV kwartale roku, w zwigzku z grudniowym okresem sSwigtecznym

i planowanymi przez odbiorcéw postojami, w tym okresie corocznie obserwowana jest nizsza sprzedaz.

8. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI OD
POCZATKU BIEZACEGO ROKU

Grupa Kapitatowa Boryszew dziata w obszarze trzech segmentéw branzowych.
SEGMENTY DZIALALNOSCI

Motoryzacja Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach, Maflow Spain Automotive S.L.U., Maflow France
Automotive S.A.S., Maflow BRS s.r.l., Maflow Components Dalian Co. Ltd., Maflow do Brasil Ltda.,
Maflow Automotive Mexico S.de. RI. De.C, MAFMEX S.DE R.L.DE C.V., Maflow Polska Sp. z 0.0.,
Maflow India Private Limited, Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0., Theysohn Kunststoff
GmbH, Theysohn Formenbau GmbH, Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH, AKT
Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o., Boryszew Formenbau Deutschland GmbH,
Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH, Boryszew Plastik Rus, Boryszew Tensho
Poland Sp. z 0.0., ICOS GmbH, Boryszew Deutschland GmbH, Boryszew Commaodities Sp.
Z 0.0., Boryszew HR Service Sp. z 0.0., Boryszew Components Poland Sp. z o.0.
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Impexmetal Holding Spétka z 0.0., Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji, WM Dziedzice S.A., ZM

SILESIA S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina,
Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z 0.0., Alchemia S.A., Huta Bankowa Sp. z 0.0.,
Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0., SPV Impexmetal Spétka z o.0., FLT Polska Sp. z o.0.,
FLT Bearings Ltd., FLT France S.A.S., FLT & Metals s.r.I.,, FLT Walzlager GmbH, FLT (Wuxi)
Trading Co. Ltd., Metalix Ltd. w likwidacji; FLT USA L.L.C., Symonvit Ltd. w likwidacji, Zaktad

Metale
Utylizacji Odpadoéw Sp. z 0.0., RAPZ Sp. z o.0.
Chemia

Boryszew S.A. Oddziat Nylonbor, Nylonbor Sp. z 0.0., Elimer Sp. z o0.0.

oraz spotek nie przypisanych do zadnego z gtéwnych Segmentow

Pozostate

Elana Pet Sp. z 0.0., Boryszew S.A. Oddziat Elana, Boryszew S.A. Oddziat Boryszew ERG,

Boryszew S.A. — Centrala, Boryszew S.A. Oddziat Energy, Eastside — Bis Sp. z 0.0., Huta

Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, SPV Lakme Investment Sp. z o0.0., Impex —
invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z o0.0., Elana Energetyka Sp. z 0.0., SPV
Boryszew 5 Sp. z 0.0., SPV Boryszew 6 Sp. z 0.0., SPV Boryszew 8 Sp. z 0.0., SPV Boryszew 9

Sp.zo.0.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG KIERUNKOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz do krajow UE *)

Sprzedaz do pozostatych krajéw europejskich

Sprzedaz poza Europe

Razem (przychody z dziatalnosci kontynuowanej)

*) Wielka Brytania zostata zaliczana do pozostatych krajoéw europejskich

UDZIAL. KRAJOW UE W SPRZEDAZY WEWNATRZWSPOLNOTOWEJ:

Udziat krajéow UE w sprzedazy wewnatrzwspdlnotowe;j:

Niemcy

Republika Czeska
Wiochy

Hiszpania

Francja

01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020

957 706 966 408

1770095 1 566 000

146 635 134 916

182 312 137 779

3 056 748 2805103
01.01.2021 -  01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020

38% 41%

16% 16%

10% 8%

6% 5%

5% 5%
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2021 ROKU (dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej)

Dziatalnos¢ kontynuowana 01.01.2021 - 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy

Koszty wlasny sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA *)

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Dziatalnos¢ kontynuowana 01.01.2020 - 30.06.

2020

Przychody ze sprzedazy

Koszty wiasny sprzedazy segmentu

Wynik na sprzedazy w segmencie

Koszty zarzadu i sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny segmentu

Amortyzacja

EBITDA *)

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

wylgczenia

Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomiedzy Razem
segmentami
136 394 894 620 1962 607 162 898 3156 519 (99 771) 3056 748
113 542 790 242 1778674 149 732 2 832 190 (93 137) 2 739 053
22 852 104 378 183 933 13 166 324 329 (6 634) 317 695
16 637 101 887 97 500 15 345 231 369 (3423) 227 946
2047 2 296 7 454 4574 16 371 (1552) 14 819
8 262 4787 93 887 2 395 109 331 (4 763) 104 568
3354 46 165 33426 2717 85 662 (1 699) 83 963
11 616 50 952 127 313 5112 194 993 (6 462) 188 531
264 898 1427 643 2970629 2612 766 7 275 936 (2938 531) 4 337 405
114 757 1841 894 1 315 592 636 533 3908 776 (1 285 537) 2623239
wylgczenia
Chemia Motoryzacja Metale Pozostate Razem pomigdzy Razem
segmentami
104 352 712 469 1964 433 77 167 2858 421 (53 318) 2805103
77 558 660 965 1788 783 64 977 2592 283 (45 948) 2 546 335
26 794 51 504 175 650 12190 266 138 (7 370) 258 768
16 972 93 088 110112 9 352 229 524 (7 638) 221 886
156 3470 29134 2 756 35516 (4 586) 30930
9978 (38 114) 94 672 5594 72130 (4 318) 67 812
3584 44 809 50 899 2 882 102 174 (2 838) 99 336
13 562 6 695 145571 8476 174 304 (7 156) 167 148
251 203 1371218 4 565 425 1435979 7623 825 (2 904 308) 4719 517
110 158 1785861 1771800 584 374 4252193 (1 016 595) 3235598

*) EBITDA = wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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9. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

EMISJE OBLIGACIJI

W | pétroczu 2021 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie emitowata dtuznych papieréw warto$ciowych.

WYKUP OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

Od dnia 1 stycznia 2021 roku Spdtka wykupita 36 obligacji imiennych o tgcznej warto$ci nominalnej 36 min ztotych:
1. 2 obligacje imienne Serii A20 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej
2.000.000,00 ztotych, objete w dniu 16 pazdziernika 2018 roku przez SPV Lakme Investment Sp. z o0.0.,
2. 1 obligacje imienng Serii A32 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej
1.000.000,00 ztotych, objeta w dniu 17 grudnia 2018 roku przez Eastside Capital Investments Sp. z o0.0.,
3. 15 obligacji imiennych Serii A28 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000,00 ztotych, objetych w dniu 29 pazdziernika 2018 roku przez Hutmen Sp. z o.0.
w likwidacji (dawniej: Hutmen SA.”),

4. 6 obligacji imiennych Serii A34 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i fgcznej warto$ci nominalnej
6.000.000,00 ztotych, objetych w dniu 31 grudnia 2018 roku przez Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji,

5. 12 obligacji imiennych Serii A18 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej
12.000.000,00 ztotych, objetych w dniu 1 wrzes$nia 2018 roku przez Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.o.

Na dzien publikacji raportu zobowigzania Boryszew S.A. z tytutu emisji obligacji wynoszg 28 min ztotych.

ZMIANA TERMINIU WYKUPU OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 31 maja 2021 roku Boryszew S.A. zawarta porozumienie z Hutmen S.A. w sprawie przedtuzenia do dnia 31
marca 2022 roku terminu wykupu obligacji, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w tgcznej kwocie nominalnej
28.000.000 ztotych.

KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

W | pétroczu 2021 roku oraz do dnia publikacji raportu Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Zestawienie posiadanych akgcji i udziatéw zostato zamieszczone w pkt. 3 sprawozdania.

Poza inwestycjami wskazanymi w pkt. 3 Emitent nie posiada innych istotnych inwestycji kapitatowych.
UDZIELONE POZYCZKI

Informacja o pozyczkach udzielanych przez inne podmioty Grupy Kapitatowej znajduja sie w pkt. 21 sprawozdania.

NIERUCHOMOSCI

W | potroczu 2021 roku oraz do dnia publikacji raportu Spétka nie nabywata istotnych nieruchomosci.
Grupa Kapitatowa Boryszew nie posiada innych istotnych inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci dokonanych poza Grupa Kapitatowg Boryszew.

10. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W dniu 24 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. Uchwatg nr 23 postanowito

przeznaczy¢ zysk netto Spotki za 2020 rok w wysokosci 1.176.737 tys. ztotych:

— na pokrycie straty z 2019 roku w wysokosci 173.789 tys. ztotych,

— na zasilenie kapitatu zapasowego i pozostawienie w Spétce jako zyski zatrzymane w wysokosci 1.002.948 tys.
ztotych.

11. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI GRUPY

Brak tego typu zdarzen.
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12. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Pozycje warunkowe Stan na Stan na zmiana
30.06.2021 31.12.2020
Zobowiazania warunkowe 91 371 92 170 (799)
z tytuIL.I udzrlelonych gwarancji, poreczen i innych 57 109 57 908 (799)
zobowigzan
- gwarancje i poreczenia z tytutu realizacji kontraktow 57 109 57 908 (799)
- gwarancje i poreczenia na rzecz instytucji finansowych - - -
zobowigzania warunkowe dotyczace ryzyk podatkowych 34 262 34 262 -
Zwiekszenia / zmniejszenia w okresie 6 miesigecy zakonczonych 30.06.2021 roku, z tego: (799)

Zwiekszenia -
- Zwiekszenie z tytutu wyceny poreczen -
- Zwiekszenie wartosci poreczenia -

Zmniejszenia (799)
- Zmniejszenie z tytutu wyceny poreczen (799)

- Zmniejszenie kwoty dotychczasowych poreczen z tyt. wygasniecia, redukc;ji -

ZNACZACE ZMIANY W WARUNKACH UDZIELONEGO PORECZENIA PO DNIU BILANSOWYM
PRZEZ SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW
W I pétroczu 2021 nie nastgpity znaczace zmiany w warunkach udzielonego poregczenia.

13. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Boryszew S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatlowej Boryszew. W skiad Grupy wchodzg krajowe
i zagraniczne spoiki zalezne, wspoizalezne, stowarzyszone. Jako ,spotka matka” petni funkcje zarzadcze
i nadzorujgce w stosunku do pozostatych spoétek Grupy Kapitatowe;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzgdzanie Grupg Kapitatowa, a jej celem jest
wzrost wartos$ci Spotki w diugim okresie.

W | pétroczu 2021 roku Boryszew S.A. prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o:

Oddziat Maflow w Tychach — producent przewodéw dla branzy motoryzacyjnej, w tym gtéwnie
klimatyzacyjnych, wspomagania kierownicy oraz gumowych réznego zastosowania. Majgtek Oddziatu,
stanowigcy najwieksze aktywa produkcyjne Grupy Maflow, zostat nabyty w dniu 10 sierpnia 2010 roku,

Oddziat Elana w Toruniu — producent witokien oraz tworzyw poliestrowych o szerokim zastosowaniu
Najwazniejsze produkty to widkna ciete oraz kulki silikonowe. Oddziat Elana powstat w wyniku potgczenia
Boryszew S.A. ze spotka Elana S.A. w dniu 28 stycznia 2005 roku,

Oddziat Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina — producent walcéwek aluminiowych, drutéw,
przewoddéw, w tym przewoddéw napowietrznych ze specjalnych stopdéw aluminium o konstrukcjach
eliminujgcych zagrozenie zjawiskami typu ,black — out” oraz dostawag medidéw energetycznych dla odbiorcow
zewnetrznych,

Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie — producent produktéw z branzy chemicznej i budowlane;.
Sztandarowym produktem oddziatu jest ptyn do chtodnic "Borygo”,

Oddziat Nylonbor w Sochaczewie — producent nowoczesnych poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do
produkcji elementéw maszyn i urzadzen, oraz srodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych,

Oddziat Boryszew Energy w Toruniu — zajmuje sie sprzedazg medidow energetycznych (energia elektryczna,
gaz) dla spoétek Grupy Boryszew, jak i odbiorcow zewnetrznych.

STRUKTURA GRUPY BORYSZEW

Grupa Kapitatowa Boryszew jest jedng z najwiekszych prywatnych grup przemystowych w Polsce.
W 2005 roku Boryszew S.A. przejeta kontrole nad notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
spotkg Impexmetal S.A., skupiajgcg wokét siebie spétki produkceyjne z branzy metali kolorowych i handlu tozyskami.
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W 2010 roku Spoétka przejeta kontrole nad Grupg Maflow, bedgca jednym z najwiekszych producentéw przewodow
do klimatyzacji, wspomagania kierownicy oraz aktywnego zawieszenia dla przemystu motoryzacyjnego. Od tego
roku branza automotive staje sie kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy.
W latach 2011 — 2012 Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju poprzez przejecia przedsigbiorstw z branzy
motoryzacyjnej. W lipcu 2011 roku podpisata umowy przejecia dwoch niemieckich Grup Kapitatowych (AKT/ICOS
— Theysohn), dziatajgcych w branzy przetwoérstwa tworzyw sztucznych oraz w marcu 2012 roku umowe nabycia
aktywow niemieckiej Grupy YMOS, wiodgcego europejskiego producentem elementéw plastikowych, galwanizowanych
i chromowanych dla sektora motoryzacyjnego. W czerwcu 2014 roku Boryszew S.A. objeta kontrole nad Tensho
Poland Corporation Spétka z 0.0. z siedzibg w Ostaszewie (obecnie: Boryszew Tensho Poland Sp. z 0.0.),
producenta wysokiej jako$ci wyrobdw z tworzyw sztucznych.
W 2019 roku Grupa Boryszew przejeta kontrole nad Grupg Kapitatowg Alchemia, w skiad ktérej wchodzg spotki:
Alchemia S.A., Huta Bankowa Spoétka z 0.0. oraz Laboratoria Badan Batory Spétka z o.0.
W dniu 5 listopada 2020 roku Boryszew S.A. nabyla od Impexmetal S.A. akcje i udziaty w spotkach Grupy
Kapitatowej Impexmetal.
W dniu 6 listopada 2020 roku Boryszew S.A. sprzedata Impexmetal S.A. podmiotowi zewnetrznemu (Granges AB).
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UPROSZCZONY SCHEMAT GRUPY BORYSZEW Z SUMARYCZNYMI UDZIALAMI W POSZCZEGOLNYCH PODMIOTACH NA DZIEN 30.06.2021
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14. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH
I INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

Hutmen Spoétka z o.o.
Przeksztatcenie Hutmen S.A.

W dniu 22 marca 2021 roku Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat przeksztatcenie spotki Hutmen S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig.
Na dzieh publikacji raportu wspdlnikami spotki s3:

1) Impex — Invest Spoétka z o.0. z siedzibg w Warszawie,

2) Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie,

3) SPV Impexmetal Spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Otwarcie likwidacji Hutmen Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2021 roku Zgromadzenie Wspolnikow Hutmen Sp. z 0.0. podjeto uchwate o likwidacji spotki.
Likwidacja spotki bedzie miata charakter dwuetapowy. W pierwszej kolejnosci nastgpi wygaszanie produkciji
i sprzedazy wyrobow z planowanym terminem zakonczenia do 31 grudnia 2021 roku. Przeprowadzenie czynnosci
likwidacyjnych poprzez zbycie majgtku i zakonczenie spraw spotki prowadzgcych do wykreslenia jej z Krajowego
Rejestru Sadowego planowane jest od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

SPV Impexmetal Spétka z o.0.
Sprzedaz udziatéw EW Rywatd Sp. z o.o.

W dniu 27 kwietnia 2021 roku spoétka SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarta z KGAL ESPF 4
Holding S.a r.l. (,Kupujgcy”) umowe sprzedazy 1.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego w EW Rywatd Spoétka z o.0. z siedzibg w Toruniu (EW Rywatd) za ceng 11 min euro
(w tym 1,3 min euro stanowity nabyte wierzytelnosci), z czego ptatnos¢ kwoty 9,6 min euro nastagpita w dniu zawarcia
umowy, a pozostata cze$¢ ceny zostanie zaptacona czterech ratach ptatnych w miare postepéw procesu
budowlanego zwigzanego z budowg farmy wiatrowej co powinno nastgpi¢ w perspektywie do konca 2022 roku. Na
dzien publikacji raportu do zaptaty pozostato 1,1 min euro.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Elana PET Spétka z o.o.

Sprzedaz udziatéw Elana — PET Spoétka z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2021 roku Boryszew S.A. zawarta z LERG S.A. z siedzibg w Pustkowie - Osiedlu umowe
sprzedazy 19.364 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego w Elana
PET Spoétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Elana PET”), za cene 30,8 min zt.

Do dnia publikacji sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Boryszew
poza zdarzeniami wskazanymi powyze;.

15. STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK

W | pétroczu 2021 roku Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognoz wyniku finansowego na biezacy rok.

16. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Ponizsza tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% kapitatu zakladowego i ogéinej liczby
gtoséw wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji.
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Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow
Roman Krzysztof Karkosik (*) 156 832 020 65,35% 156 832 020 65,35%
W tym:

Boryszew S.A. (**) 34 795 000 14,50% 34 795 000 14,50%
RKK Investments Sp. z 0.0. 119 998 000 50,00% 119 998 000 50,00%
Pozostali 83 167 980 34,65% 83167 980 34,65%
Razem: 240 000 000 100,00% 240 000 000 100,00%

(*) Pan Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi (zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 pazdziernika 2018 roku).
(**) Boryszew S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30 pazdziernika 2020 roku.

17. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO - UDZIAL GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do publikacji w dniu 28 maja 2021 roku, tj. raportu za | kwartat
2021 rok nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Boryszew S.A.

18. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANY STANU POSIADANYCH AKCJI LUB
OPCJI NA AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Boryszew S.A. lub uprawnien do tych akg;ji.

19. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ]

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Boryszew S.A. oraz Spotki Grupy Kapitatowej Boryszew na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie byly
strong istotnych postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postepowania podatkowe w spotkach Grupy Kapitalowej

Grupa funkcjonuje w sektorze, ktéry ze wzgledu na swojg specyfike jest szczegdlnie narazony na wytudzenia
podatku VAT ze strony nieuczciwych kontrahentéw. W spétkach Grupy prowadzone sa, bedace na réznych etapach,
postepowania kontrolne w zakresie prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W zwigzku z powyzszym
Jednostka Dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do ujecia ryzyk mozliwych do oszacowania, a zwigzanych
z toczacymi sie postepowaniami.

Postepowania, ktore zostaly zakonczone w pierwszej instancji

1. ZM SILESIA S.A. otrzymata w dniu 12 marca 2018 roku decyzje Naczelnika Opolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (Urzad) w Opolu z dnia 28 lutego 2018 roku okreslajagcg zalegte zobowigzanie podatkowe
w podatku VAT za 2012 rok w kwocie 28,9 min ziotych powiekszone o odsetki od zalegtosci podatkowych
w wysokosci 15,5 min zt. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej
starannosci przy weryfikacji wierzytelnosci podatkowej niektérych ze swoich dostawcow, ktérzy jak sie okazato
nie odprowadzili do budzetu naleznego podatku VAT. W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do
obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych
kontrahentéw. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez
organy kontrolujgce spétka ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 26 kwietnia 2021 roku
spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach z dnia 19 kwietnia 2021 roku
okreslajgcyg zalegte zobowigzanie podatkowe ZM SILESIA S.A. w podatku VAT za 2012 rok w kwocie 28,6 min

zt, powigkszone o odsetki od zalegtosci podatkowych. Jako zabezpieczenie zobowigzan podatkowych za 2012

rok zostaty ustanowione hipoteki przymusowe na czesci nieruchomosci gruntowych Spotki.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku ZM SILESIA SA otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Il Urzedu Skarbowego
w Katowicach o dokonaniu blokady rachunkéw bankowych ZM SILESIA S.A. jako zabezpieczenie naleznosci
zwigzanych z wykonaniem decyzji. W dniu 7 maja 2021 roku Petnomocnik Spotki wnidst Skarge na decyzje
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Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach z dnia 19 kwietnia 2021 roku o uchylenie decyzji
w catosci stwierdzajgc m.in, iz zobowigzania podatkowe za m-ce od stycznia do listopada 2012 roku ulegly
przedawnieniu, a takze o wstrzymanie wykonania przez Sad zaskarzonej decyzji. W dniu 6 sierpnia 2021 roku
Spotka otrzymata Postanowienie WSA w Gliwicach z dnia 26 lipca 2021 roku o wstrzymaniu wykonania Decyzji
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku VAT
za 2012 rok. Zawiadomieniem z dnia 8 wrzesnia 2021 roku WSA w Gliwicach poinformowat o wyznaczeniu
rozprawy w sprawie ze skargi ZM SILESIA SA na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Katowicach z dnia 19 kwietnia 2021 roku.
W dniu 24 wrzesnia 2020 roku ZM SILESIA S.A. otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego (“Urzgd”) okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za 2013 rok i 2014 rok
w kwocie 97,3 min ztotych powigkszone o odsetki od zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu
ZM SILESIA S.A. nie dochowata nalezytej starannos$ci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze
swoich dostawcow, ktorzy jak sie okazato nie odprowadzili do budzetu naleznego podatku VAT.
W konsekwencji ZM SILESIA S.A. nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony
wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych kontrahentéw. W zwigzku z odmienng oceng stanu
faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce spoétka ztozyta odwotanie od
otrzymanej decyzji Urzedu. W dniu 8 pazdziernika 2020 roku Spétka ztozyta do Dyrektora Izby Administraciji
Skarbowej w Katowicach odwotanie od niniejszej decyzji. W chwili obecnej Spotka oczekuje na rozpatrzenie
odwotania. Przewidywany termin zatatwienia sprawy okreslono do dnia 15 pazdziernika 2021 roku.
W dniu 14 lutego 2018 roku Hutmen Sp. z o0.0. w likwidacji ztozyt skarge kasacyjng od wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie oddalajgcego skarge spotki na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie dotyczgcg rozliczenia podatku VAT za listopad 2012 roku. Przedmiotem sporu jest
kwota 548 tys. zlotych, kidrg spotka zaptacita i ujeta w wyniku za 2018 roku.
W dniu 3 kwietnia 2019 roku Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji otrzymat decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego
Urzedu Celno-Skarbowego (,Urzad”) we Wroctawiu z dnia 26 marca 2019 roku okreslajacg zalegte
zobowigzanie podatkowe spétki w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powigkszong o
odsetki od zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu Hutmen Sp. z o0.0. w likwidacji nie
dochowata nalezytej starannos$ci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentoéw,
a w konsekwencji nie miat prawa do zastosowania stawki VAT w wysokosci 0% dla dokonanej
wewnatrzwspolnotowej dostawy towarow. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do
oceny przedstawionej przez organy kontrolujgce, Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji ztozyt odwotanie od otrzymane;j
decyzji Urzedu. Odwotanie zostato uwzglednione i sprawa zostata zwrécona do ponownego rozpatrzenia przez
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu. W dniu 16 listopada 2020 roku spétka otrzymat decyzje
Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu okreslajagcg ponownie zalegte
zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za IV kwartat 2014 rok w kwocie 3,04 min zt powiekszong o odsetki
od zalegtosci podatkowych. Dyrektor 1zby Administracji Skarbowej we Wroctawiu uchylit w catosci decyzje
organu pierwszej instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W zwigzku z powyzszym Hutmen
Sp. z 0.0. w likwidacji nie ma zalegtosci z tego tytutu.
W dniu 10 wrzesnia 2018 roku Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji otrzymat decyzje Izby Administracji Skarbowej
(,Urzad”) we Wroctawiu z dnia 4 wrzes$nia 2018 roku okreslajgca zalegte zobowigzanie podatkowe Hutmen Sp.
z 0.0. w likwidacji w podatku VAT za X i Xl 2012 roku w kwocie 1,14 min zt powiekszong o odsetki od zalegtosci
podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu Hutmen Sp. z o.0. w likwidacji nie dochowat nalezytej
starannosci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie
miat prawa do odliczenia naliczonego podatku VAT. Kwota roszczenia zostata zaptacona we wrzesniu 2018
roku i ujeta w wyniku finansowym spotki za 2018 rok. W zwigzku z odmienng oceng stanu faktycznego
w stosunku do oceny przedstawionej przez organ kontrolujgcy, spétka ztozyta odwotanie od otrzymanej decyzji
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego we Wroctawiu (“WSA”). W dniu 13 marca 2019 roku WSA wydat
rozstrzygniecie na korzy$¢ Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji, wyrok jest prawomocny. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej we Wroctawiu w dniu 3 wrzesnia 2019 roku uchylit decyzje Organu | instancji w catosci i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten Organ. W dniu 11 grudnia 2019 roku Hutmen Sp. z o.0.
w likwidacji otrzymat zwrot na rachunek catej kwoty przedmiotowego podatku wraz z odsetkami. W dniu 12
kwietnia 2021 roku Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Warszawie z dnia 8 kwietnia 2021 roku okres$lajaca ponownie zalegte zobowigzanie podatkowe
w podatku VAT za X i Xll 2012 rok w kwocie 1,14 min zt powiekszong o odsetki od zalegtosci podatkowych.
Decyzja nie jest ostateczna i nie podlega wykonaniu. Hutmen Sp. 0.0. w likwidacji ztozyt odwotanie od otrzymanej
decyzji Urzedu do Izby Skarbowe;.
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6. Kontrola Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Krakowie, oddziat w Tarnowie — kontrola prawidtowosci
podatku VAT za 2015 rok. W dniu 16 grudnia 2020 roku Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji otrzymat od Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Krakowie (“Urzad”) decyzje okreslajgcg zalegte zobowigzania
podatkowe spdtki w podatku VAT za | pétrocze 2015 roku w kwocie 7,8 min ztotych powigkszonej o odsetki od
zalegtosci podatkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu, spétka nie dochowat nalezytej starannosci przy
weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektérych ze swoich kontrahentéw, a w konsekwencji nie miat prawa do
zastosowania stawki VAT w wysokosci 0% dla dokonanej wewngtrzwspoélnotowej dostawy towaréw. W zwigzku
z odmienng oceng stanu faktycznego w stosunku do oceny przedstawionej przez organ kontrolujgcy, Hutmen
Sp. z o0.0. w likwidacji ztozyt odwotanie od otrzymanej decyzji Urzedu do Izby Skarbowej. Dyrektor Izby
Administracji Skarbowej we Wroctawiu uchylit w cato$ci decyzje organu pierwszej instancji i przekazat sprawe
do ponownego rozpatrzenia. W zwigzku z powyzszym Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji nie ma zalegto$ci z tego
tytutu.

Inne istotne toczace sie postepowania podatkowe w zakresie podatku VAT w spoétkach Grupy Kapitatowej

Poza opisanymi powyzej w Spotkach Grupy Kapitatowej prowadzone sg postepowania kontrolne, ktére sg na wstepnym
etapie (niezakonczone decyzjami). Postepowania te mogg zakonczy¢ sie negatywnym stanowiskiem organow
wobec Spdiki jednak okreslenie tego ryzyka jest trudne do oszacowania.

Toczgce sie postepowania:

1. ZM SILESIA S.A. —toczy sie postepowanie w zakresie prawidtowos$ci rozliczen z tytutu podatku VAT za okres
styczen — czerwiec 2015 roku. W dniu 6 maja 2021 roku spotka otrzymata, sporzgdzony w tej samej dacie
Wynik kontroli wydany przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (“Organ,
USC”). W ocenie Organu ksiegi podatkowe - ewidencje prowadzonych przez Spétke na potrzeby rozliczenia
podatku VAT, byly prowadzone nierzetelnie. ZM SILESIA S.A. nie zgadza sie z dokonang przez Organ oceng
i bedzie podejmowaé wszelkie czynnosci wyjasniajgce i prawem przewidziane dla obrony swych raciji.
Postanowieniem Naczelnika UCS w Krakowie z dnia 11 czerwca 2021 roku nastgpito przeksztatcenie kontroli
celno-skarbowej w postepowanie podatkowe. Organ wyznaczyt tez nowy termin zatatwienia sprawy na dzien
11 pazdziernika 2021 roku.

2. Baterpol S.A. — jest w posiadaniu protokotu z kontroli w zakresie podatku VAT — kontrolowany okres lipiec
2013 roku — grudzien 2015 roku. Na podstawie przedmiotowego protokotu spdtka oszacowata ryzyko
zakwestionowania podatku VAT do odliczenia na kwote 3,2 min zt powigkszong o odsetki na dzien 31 grudnia
2020 roku w kwocie 1,6 min zi. Kontrola prowadzona byla przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy
w Sosnowcu. W dniu 20 marca 2019 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wszczat
postepowanie podatkowe w zakresie podatku VAT za okres od grudnia 2013 do grudnia 2015. Przewidywany
termin zakonczenia sprawy — 30 wrze$nia 2021 roku

3. W dniu 12 marca 2019 roku Naczelnik Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego w Wroctawiu skierowat do spoétki
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. zawiadomienie o wszczeciu w dniu 1 kwietnia 2016 roku przez Prokurature
Regionalng w Katowicach sledztwa w sprawie o przestepstwo skarbowe zawieszajgce bieg terminu
przedawnienia zobowigzan podatkowych spétki za okres od stycznia 2014 roku do czerwca 2015 roku.

4. Boryszew S.A. - wdniu 12 kwietnia 2021 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Mazowieckiego
Urzedu Celno- Skarbowego w Warszawie o wszczeciu kontroli w zakresie prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku
VAT za okres grudzierh 2015— marzec 2016 roku. Do dnia publikacji sprawozdania spotka nie otrzymata
protokotu z kontroli.

Inne istotne postepowania w spotkach Grupy Kapitatlowej Boryszew S.A.

W dniu 22 pazdziernika 2020 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat wobec Boryszew S.A.
postepowanie w sprawie nadmiernego opozniania sie spétki ze spetnieniem Swiadczen pienieznych w okresie
czerwiec - sierpien 2020 roku. Do dnia publikacji sprawozdania spotka nie otrzymata protokotu z kontroli.
Przewidywany termin zakonczenia postepowania — 22 grudnia 2021 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze istnieje ryzyko wszczecia kolejnych kontroli, ktére potencjalnie moga skutkowa¢ wydaniem
decyzji okreslajgcych zobowigzania podatkowe tych spétek, Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadzit analize
posiadanej dokumentacji zwigzanej z trwajgcymi postepowaniami i oszacowat ryzyka, klasyfikujac je wedtug
prawdopodobienstwa ich wystgpienia:

a. ryzyko prawdopodobne (duze) — istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia negatywnych konsekwenc;ji
podatkowych (wystgpienie negatywnych konsekwencji jest bardziej prawdopodobne niz ich niewystgpienie),
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b. ryzyko mozliwe ($rednie)— istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych jednak ich
wystgpienie bgdz nie jest w rbwnym stopniu prawdopodobne,
c. ryzyko potencjalne (niskie) — istnieje pewne ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych,
ryzyko to jest jednak mniej prawdopodobne niz prawdopodobne.

Stan rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Boryszew S.A. wynosi 149 543 tys. zlotych (ryzyko
duze). Ponadto Jednostka dominujgca zmniejszyta zobowigzania warunkowe do kwoty 34 262 tys. ztotych (ryzyko
Srednie lub niskie).

Zarzad Boryszew S.A., oszacowat rezerwy uwzgledniajgc rowniez stopien prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw
pienieznych z Grupy i zdecydowat nie tworzy¢ ich na zdarzenia, dla ktérych prawdopodobienstwo wyptywu srodkow
jest niskie.

Zarzad Boryszew S.A., nie moze wykluczy¢, ze w przypadku wystgpienia nowych okolicznosci, szacunek ryzyk
opisanych powyzej moze ulec zmianie.

20. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spoétkami
Grupy Kapitatowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i wyrobéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla
dziatalnosci Grupy.

Ponadto w ramach standardowych mechanizméw zarzgdzania ptynnoscig na poziomie Grupy Kapitatowej spotki
z Grupy zawieraty pomiedzy sobg umowy pozyczek pienieznych. Transakcje te miaty charakter wewnatrzgrupowy
i podlegaja wytaczeniu z procesu konsolidacji sprawozdan finansowych.

Inne transakcje o charakterze niehandlowym zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi (spoza Grupy
Kapitatowej Boryszew)

Pozyczki udzielone przez spétki Grupy Boryszew

W dniu 3 marca 2021 roku SPV Impexmetal Sp. z o. 0. udzielita spétce Unipartner Sp. z 0. 0. pozyczki pienieznej
w kwocie 7.000.000,00 ztotych. Termin spfaty zostat ustalony do dnia 30 czerwca 2021 roku.
Oprocentowanie ww. pozyczek zostato ustalone na warunkach rynkowych: WIBOR 3M + marza.

W dniu 22 marca 2021 roku Boryszew S.A. udzielita spétce Unibax Sp. z 0. 0. pozyczki pienieznej w kwocie
4.900.000,00 ztotych. Termin sptaty zostat ustalony do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Oprocentowanie ww. pozyczek zostato ustalone na warunkach rynkowych: WIBOR 3M + marza.

W dniu 23 marca 2021 roku SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. udzielita spoétce Unibax Sp. z 0. 0. pozyczki pienieznej
w kwocie 2.000.000,00 ztotych. Termin sptaty zostat ustalony do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Oprocentowanie ww. pozyczek zostato ustalone na warunkach rynkowych: WIBOR 3M + marza.

W dniu 25 marca 2021 roku Eastside Capital Investments Sp. z o. 0. udzielita spotce Unibax Sp. z 0. 0. pozyczki
pienieznej w kwocie 1.000.000,00 ztotych. Termin sptaty zostat ustalony do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Oprocentowanie ww. pozyczek zostato ustalone na warunkach rynkowych: WIBOR 3M + marza.
Sprzedaz energii elektrycznej

W | potroczu 2021 roku Boryszew S.A. Oddziat Boryszew Energy sprzedata do Masterpress S.A. energie
elektryczng o wartosci 844,6 tys. ziotych netto.

Transakcje po dniu bilansowym
Przeniesienie obligacji Skotan S.A.

W dniu 27 sierpnia 2021 roku Boryszew S.A. zawarta z Elana — PET Spédtka z 0.0. umowy, na mocy ktérych Elana
— Pet Sp. z 0.0. przeniosta na Boryszew S.A.:
a) wilasnos¢ 30 obligacji serii C, wyemitowanych przez Skotan S.A. z siedzibg w Chorzowie
o0 tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 ztotych,
b) wiasnos¢ 5 obligacji serii E, wyemitowanych przez Skotan S.A. z siedzibg w Chorzowie o tgcznej wartosci
nominalnej 500.000,00 EUR,
w celu zwolnienia Elana — PET Sp. z 0.0. z dlugu w kwocie 4.910.492 ztotych, z tytutu obowigzku wyptaty
wymagalnej dywidendy;
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c) wiasnos¢ 10 obligacji imiennych serii D, wyemitowanych przez Skotan S.A. z siedzibg w Chorzowie, o

numerach od 001 do 010, o wartosci nominalnej 100.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej
1.000.000 ztotych, za cene w wysokosci 939.508 ztotych,

wraz z przeniesieniem zabezpieczenia sptaty obligacji w postaci zastawu rejestrowego zastawy rejestrowe
ustanowione w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z obligacji na Boryszew S.A. jako nowego zastawnika.

21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 ROKU

Podmiot, ktéremu Wartosé L
udzielono poreczenia lub Przedmiot zobowigzania poreczenia Data WaZI'IO-SCI
- poreczenia
gwarancji [w tys. PLN]
Boryszew HR Service Sp. z | Poreczenie wekslowe umowy
0.0. kredytu dla mBank 1000 2021-12-17
Boryszew Kunststofftechnik | Gwarancja udzielona ALD
Deutschland GmbH AutolLeasing D GmbH 601 2022-06-30
Gwarancja udzielona Deutsche
Leasing International GmbH 2084 bezterminowa
Gwarancja udzielona Deutsche
Leasing International GmbH 1203 2023-06-08
Poregczenie wekslowe umowy
leasingu dla PKO Leasing Sp. o.0. 10 868 2022-03-31
Gwarancja udzielona Deutsche
Leasing International GmbH 6 962 2024-08-31
Boryszew Kunststofftechnik
Deutschland GmbH Gwarancja udzielona Wurth
(Oddziat BRS YMOS) Leasing GmbH 145 2022-03-15
Boryszew
Oberflachentechnik Gwarancja udzielona Bankowi
Deutschland GmbH Gospodarstwa Krajowego 19 227 2028-12-31
. Gwarancja udzielona firmie Volvo
Boryszew Plastic RUS Group Trucks Operations 22 604 bezterminowa
Gwarancja udzielona Alfa Bank 1049 2024-12-31
Gwarancja ptatnosci udzielona
Engel Austria 9474 2023-08-25
Boryszew Tensho Poland Gwarancja udzielona HSBC Bank
Sp. z 0.0. Polska S.A. 7084 2021-12-31
Poreczenie wekslowe umowy
leasingu dla mLeasing 190 2021-07-15
Poreczenie wekslowe umowy
leasingu dla mLeasing 2301 2022-01-30
Poreczenie wekslowe umow
leasingu dla mLeasing 493 2024-12-15
Poreczenie wekslowe umow
leasingu dla mLeasing 954 2024-12-15
Poreczenie wekslowe umowy
leasingu dla mLeasing 488 2024-12-15
Poreczenie wekslowe umow
leasingu dla mLeasing 488 2024-12-15
Poreczenie wekslowe umow
leasingu dla mLeasing 882 2025-02-15
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Poreczenie wekslowe umowy

leasingu dla mLeasing 669 2025-02-15
Gwarancja udzielona PKO Leasing
Sp. z o.0. 8 906 2022-10-10
Theysohn Formenbau Gwarancja udzielona firmie akf
GmbH Leasing GmbH 2789 2023-08-31
Gwarancja udzielona PKO Leasing
Theysohn Kunststoff GmbH Sp.zo.0. 3 852 2021-12-31
1) Boryszew Tensho Poland
Sp. zo.0.,
2) Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH, Gwarancja udzielona firmie
3) Theysohn Kunststoff Borealis AG za zobowigzania
GmbH handlowe 4521 2021-12-31
Gwarancja udzielona BSB
Recycling GmbH 6 781 2023-07-06
1) Boryszew Tensho Poland
Sp. z 0.0., 2) Boryszew
Kunststofftechnik
Deutschland GmbH, 3)
Theysohn Kunststoff GmbH,
4) Boryszew Plastic RUS
LLC, 5) AKT Plastikarska
Technologie Czechy Spol. | Gwarancja udzielona Basell Sales
S.R.O. & Marketing Company B.V. 9 042 2021-12-31
Maflow BRS s.r.l. Gwarancja udzielona Intesa Bank 22 604 2026-12-01
Maflow France Automotive | Gwarancja udzielona Natixis
S.AS. Lease 511 2021-12-31
Zapewnienie wykonania umowy okres obowigzywania
Mafmex S. de R.L. de C.V. przez Mafmex dla AB Volvo 22 604 umowy
Zapewnienie ptatnosci czynszu
przez Mafmex dla Innova Dintel 11 901 2030-01-01
Alchemia S.A. Gwaranq:a udzielona dla
Arcelormittal Poland S.A. 11 302 2021-12-31
- Poregczenie udzielone PKO BP
ZM Silesia S.A. SA. 6 520 2025-02-28
Poreczenie wekslowe Millennium 726 2021-10-16
Poreczenie wekslowe dla Coface
Poland Factoring Sp. z o.0. 15994 bezterminowo
Razem: 216 819

PORECZENIA | GWARANCJE UDZIELONE PRZEZ BORYSZEW S.A. PO DNIU BILANSOWYM

Podmiot, ktéremu .. .
. . . . . Wartos¢ poreczenia
udzielono poreczenia lub Przedmiot zobowigzania
" [w tys.EUR]
gwarancji
Gwarancja nalezytego wykonania zobowigzan

Mafmex S. de R.L. de C.V. BMW AG 6 000
Hutmen Sp. z 0.0. w
likwidacji Gwarancja udzielona Credit Agricole 3500
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22. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz opisane powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

23. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO
ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wystapity przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie wystgpito
naruszenie istotnych postanowien uméw kredytow i pozyczek.

24. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikow, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow

nalezy zaliczyc:

— sytuacje gospodarczg na swiecie, w tym szczegodlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i
budownictwo) oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy),

— czas trwania i skale pandemii COVID-19,

—  zakfocenia tancuchéw dostaw ze szczegdélnym uwzglednieniem braku potprzewodnikow,

— wzrost kosztéw frachtu morskiego,

—  zmiane nastrojow konsumentow,

— polityka pienigzna Narodowego Banku Polskiego majgca wplyw na zmiany inflacji oraz zasad udzielania
finansowania przez sektor bankowy,

—  popyt na nowe samochody, zwtaszcza na produkty Grupy VW, ktora jest najwazniejszym klientem Segmentu
Motoryzacja Grupy Kapitatowej Boryszew,

— poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowej,

—  wzrost popytu skutkujgcy ograniczeniem dostepnosci surowcoéw, zwtaszcza metali,

—  koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny ztomow i rud

— ceny ropy naftowej i w konsekwencji ceny pochodnych produktéw chemii organicznej — tworzyw sztucznych
i komponentéw do produkcji w technologii wtrysku czesci plastikowych do samochodéw,

—  koszt nosnikdw energetycznych (energii elektrycznej i gazu) w zwigzku ze znacznymi podwyzkami cen
majgcych w szczegolnosci duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa metali oraz w chemii.

Do wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszitych okresach nalezy zaliczy¢:

—  efekt pozyskiwania nowych nominacji w Segmencie Motoryzacja,

— efekty optymalizacji proceséw produkcyjnych w zakresie wszystkich segmentéw rynkowych,

— wzrost efektywnosci dziatalno$ci Segmentu Motoryzacja bedacy wynikiem restrukturyzacji Grupy BAP,
- dostepno$é pracownikéw na rynku pracy, szczegdinie w aglomeracji Slgska.

—  proces przegladu opcji strategicznych dla wybranych grup aktywow.

W odniesieniu do Grupy Maflow, jak i Grupy Boryszew Automotive Plastics (BAP), czynnikiem zewnetrznym,
w znacznej mierze wptywajgcym na ich dziatalnos$¢, mozliwo$¢ rozwoju, przyszte wyniki oraz sytuacje pieniezna,
jest ogdlna sytuacja na rynku motoryzacyjnym, w tym poziom cen surowcow wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym oraz sytuacja i strategia poszczegdlnych odbiorcéow, w szczegdlnosci utrzymywanie ciggtosci
produkgciji kluczowych Klientéw z branzy.

Ogodlnoswiatowy kryzys w dostawach potprzewodnikéw, w pierwszym potroczu 2021 spowodowat utrzymujace sie
waskie gardto w tancuchach dostaw. Zaréwno wiodgce koncerny samochodowe jak i ich dostawcy w okresie
pandemii zostali postawieni przed wyzwaniem planowania swoich dziatah w okresach co najwyzej
dwutygodniowych. Nalezy pamietaé, ze fancuchy dostaw surowcow i potproduktow w branzy automotive, w ktérej
operuje Grupa, nie sg tak elastyczne i co do zasady okresem realizacji ksztattujg sie pomiedzy okoto 12 a 15
tygodni. Zmiennos¢ planéw odbioréow oraz dtugie terminy dostaw wptynely na zwiekszenie zapaséw a
w konsekwencji wykorzystanie srodkow pienieznych u dostawcow i poddostawcow koncerndw samochodowych.
Jest to sytuacja, ktéra dotyczy znakomitej wiekszosci kooperantéw w tancuchu dostaw dla branzy motoryzacyjnego.
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Czynnik ten nie pozostat rowniez bez wptywu na segment motoryzacyjny Grupy Boryszew tj. sp6tki z Grupy Maflow
oraz BAP.
W wyniku niedoboru pétprzewodnikéw wykorzystywanych w motoryzacji, producenci samochodowi podejmowali
kroki zmierzajgce do ograniczenia planow produkcyjnych lub w bardziej restrykcyjnych przypadkach, wrecz
decydowali o zawieszeniu procesoéw produkcyjnych. Majgc na uwadze skutki pandemiczne dla branzy produkgji
samochoddw, przy wysokich kosztach statych dodatkowo wptynety na ograniczone mozliwosci samofinansowania
Grupy BAP w tym, w szczegdlnosci, w zakresie kapitatu obrotowego a w przypadku Grupy Maflow ograniczyly
potencjat do generowania satysfakcjonujgcych przeptywow pienieznych w toku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej. Nie bez znaczenia dla sytuacji kooperantéw w tancuchu dostaw dla branzy motoryzacyjnej pozostawacé
bedzie przy tym postawa koncerndédw samochodowych, ktdre mogg podjaé¢ indywidualne dziatania wspierajace
poszczegdlne ogniwa fancucha dostaw.
Zarzad Boryszew obserwuje trendy rynkowe w branzy i bedzie podejmowat na biezaco decyzje zwigzane
z dziatalnoscig na rynku automotive rowniez majgc na uwadze relacje z kluczowymi kontrahentami oraz ewentualne
ich zaangazowanie w ograniczenie negatywnego wptywu opisanych powyzej czynnikéw dla kolejnych podmiotow
w fancuchu dostaw, o czym informowat bedzie w trybie publikacji wtasciwych raportéw.

25. INNE WAZNIEJSZE WYDARZENIA
BORYSZEW S.A.
Zawarcie umowy kredytowej z BNP Paribas

W dniu 8 kwietnia 2021 roku Boryszew S.A. zawart umowe o kredyt nieodnawialny w kwocie 75 min ztotych z BNP
Paribas Bank Polska S.A. w celu finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki. Okres kredytowania 9 miesigcy od daty
zawarcia umowy.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci banku stanowi zastaw finansowy na posiadanych przez spétke akcjach Granges AB
z siedzibg w Sztokholmie.

Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych dla wybranych grup aktywow

W toku prac analitycznych nad przygotowaniem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Boryszew na kolejne lata,
w dniu 20 maja 2021 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych
z okresleniem kluczowych aktywow Grupy. Celem przegladu jest analiza scenariuszy optymalnego wykorzystania
posiadanych aktywéw, w szczegdlnosci majgc na uwadze dotychczasowe wyniki finansowe generowane przez
poszczegdlne grupy aktywow, trendy rynkowe oraz makroekonomiczne, otoczenie regulacyjne i rynkowe,
uwzgledniajac przy tym potrzeby kapitatowe poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci oraz grup aktywow.

W trakcie planowanego przegladu rozwazane bedg rézne opcje odnoszgce sie do poszczegdlnych grup aktywow
w tym réwniez, w odniesieniu do aktywow okreslonych jako niestrategiczne, mozliwosé przygotowania ich do zbycia,
zbycia aktywow, zawarcia partnerstwa strategicznego lub utworzenia joint-venture.

Dotychczas nie zostaly podjete zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji lub scenariusza
dla poszczegdlnych grup aktywow. O ewentualnych kolejnych istotnych decyzjach odnoszacych sie do ww. procesu
Spotka bedzie informowata w trybie wiasciwych raportow.

Wplyw COVID-19 na sytuacje Boryszew SA w | pétroczu 2021 roku

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita, ze epidemie COVID-19 mozna charakteryzowaé
jako pandemie. W wyniku rozprzestrzeniania sie wirusa wiele sektorow gospodarki zostato zmuszonych do
ograniczenia badz wstrzymania dziatalnosci, w efekcie czego odnotowano zmniejszenie popytu, przerwanie
tancuchéw dostaw, wzrost bezrobocia oraz szereg probleméw ekonomiczno-spotecznych. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem wcigz trwata pandemia COVID-19.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania w Spoéice nie wystepowaty
ograniczenia produkcji, zarzgdzaniem stanami magazynowymi i tancuchami dostaw a ptynnos$¢ finansowa
pozostawata na dobrym poziomie. Prognozy ptynnosci sg na biezaco aktualizowane i weryfikowane na bazie
aktualnych uméw w celu zabezpieczenia stanu gotowki na odpowiednim poziomie. Boryszew S.A. nie odnotowat
problemoéw z dostepem do finansowania zewnetrznego. Umowy handlowe nie zawierajg zapiséw, ktére mogg
stwarzaé istotne ryzyko zwigzane z COVID-19 na koniec okresu sprawozdawczego i ha moment publikacji
sprawozdania. Dzigki statemu monitorowaniu sytuacji u kontrahentéw i podejmowaniu dziatan zabezpieczajgcych,
Spotka nie jest narazona na dodatkowe ryzyka wynikajgce z trudnej sytuacji odbiorcow bgdz dostawcow.
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Na koniec okresu sprawozdawczego wskazniki finansowe nie naruszyty kowenantéw zapisanych w umowach
z instytucjami finansujgcymi. Spétka dotrzymuje termindéw raportowania, dzialy finansowo-ksiggowe realizujg
wszystkie obowigzki sprawozdawcze w wyznaczonych terminach.
Centrala Boryszew S.A. oraz poszczegolne Oddziaty na biezgco analizujg informacje makroekonomiczne oraz
pozyskiwane podczas dziatalnosci operacyjnej przez dziaty kontroli i analiz, na tej podstawie prognozujgc wptyw
pandemii na wyniki Spotki.
Z uwagi na zdywersyfikowany profil dziatalnosci Boryszew S.A. i rézny poziom ryzyka, wptyw COVID-19
przedstawiono w podziale na segmenty.

SEGMENT MOTORYZACJA

Boryszew S.A. Oddziat Maflow w | pétroczu 2021 roku zrealizowat sprzedaz o ponad 50% wyzszg w poréwnaniu z
| pétroczem 2020 roku. Wraz ze zmiang trendéw, zapotrzebowania i geografii sprzedazy samochodoéw, Oddziat
Maflow bedzie prowadzit zorganizowany monitoring dziatan biznesowych Klientéw i konkurentéw, przeglad
globalnej sytuacji rynku motoryzacyjnego i poszczegoélnych rynkéw lokalnych oraz analizy potencjatu wtasnego,
wspierajgc decyzje biznesowe w zmieniajgcym sie otoczeniu rynkowym.

SEGMENT METALE

Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina nie odczut istotnego, negatywnego wptywu koronawirusa na wielkosé
sprzedazy w | pétroczu 2021 roku. W okresie sprawozdawczym obroty Oddziatu byly wyzsze o ponad 40% niz
w okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku.

SEGMENT CHEMIA
Boryszew S.A. taczne przychody ze sprzedazy Oddziatu Boryszew ERG w | poétroczu 2021 roku byly wyzsze
o ponad 20% w poréwnaniu z | pétroczem 2020 roku.

POZOSTALE NIEPRZYPISANE DO SEGMENTOW

Pandemia COVID-19 w | poétroczu 2021 roku nie miata negatywnego wptywu na poziom EBITDA Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew Energy, gtdwnie ze wzgledu na strukture kontraktow ze Spotkami powigzanymi jak i z klientami
zewnetrznymi (formuta cena pozyskania plus marza). W okresie pierwszych 6 miesiecy 2021 roku nie odnotowano
istotnego, negatywnego wptywu pandemii na wysoko$¢ sprzedazy w poréwnaniu do zatozen budzetowych.
Obnizenie EBITDA moze mie¢ miejsce w sytuacji znaczgcych odchylen od zatozonych wolumendéw zuzycia gazu
ziemnego u Klientow Oddziatu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie odnotowano sygnatdow ze strony
Kontrahentow $wiadczgcych o planowanych istotnych spadkach zamowien.

GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW
SPV IMPEXMETAL SP. Z O.0.
Sprzedaz udziatéw EW Rywatd Sp. z o.0.

W dniu 27 kwietnia 2021 roku spétka SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarta z KGAL ESPF 4
Holding S.a r.l. (,Kupujgcy”) umowe sprzedazy 1.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego w EW Rywatd Spétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu (EW Rywatd) za cene 11 min euro
(w tym 1,3 min euro stanowity nabyte wierzytelnosci), z czego ptatnos¢ kwoty 9,6 min euro nastagpita w dniu zawarcia
umowy, a pozostata czes¢ ceny zostanie zaptacona czterech ratach ptatnych w miare postepdw procesu
budowlanego zwigzanego z budowg farmy wiatrowej co powinno nastgpi¢ w perspektywie do kornca 2022 roku.
Na dzien publikacji raportu do zaptaty pozostato 1,1 min euro.

Postanowienia umowy, odnoszace sie do istotnych zobowigzan umownych jakie mogg zostac natozone na poszczegéine
strony (w tym w szczegdlnosci zwigzane z wystgpieniem okolicznosci, ktére skutkowa¢ bedg brakiem mozliwosci
realizacji inwestycji zgodnie z aktualnie szacowanym budzetem, harmonogramem oraz innymi kluczowymi
zatozeniami) jak rowniez co do ztozonych zapewnien, mozliwosci rozwigzania umowy lub odstgpienia od niej
nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie w umowach tego typu.

Sprzedaz EW Rywald zwigzana jest z mozliwoscig uzyskania atrakcyjnej stopy zwrotu z tytutu transakcji na aktywach
EW Rywatd jak réwniez z zamiarem koncentracji wydatkéw inwestycyjnych Grupy na projektach zwigzanych przede
wszystkim z obecnymi segmentami dziatalnosci Grupy.
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Alchemia S.A.

Odstapienie od uméw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

Zarzad Alchemia S.A. postanowit zakonczy¢ realizacje z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR)
wszystkich trzech projektéw badawczych prowadzonych w Oddziale Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem, ktore
realizowane byty w ramach dziatania 1.1. ,Projekty B+R Przedsiebiorstw” Programu Operacyjnego Inteligentny

Rozwoj 2014-2020.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki ztozyt w dniu 30.06.2021 do NCBIR nastepujace dokumenty:

— Informacje koncowg z realizacji projektu nr POIR.01.01.01-00-0656/16-00 pn. ,Innowacyjny gatunek
wysokochromowej stali martenzytycznej na rury kottowe do zastosowan w energetyce konwencjonalnej do
pracy w warunkach nadkrytycznych”,

— Informacje koncowg z realizacji projektu nr POIR.01.01.01-00-0887/17-00 pn. ,Innowacyjne rury ze stali
bainitycznej z efektem TRIP przeznaczone na wysokowytrzymate wyroby dla przemystu wydobywczego
o podwyzszonych wiasciwosciach uzytkowych”,

— Oswiadczenie o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie projektu nr: POIR.01.01.01-00-0793/18-00 pn.
»innowacyjna technologia walcowania rur bezszwowych ze stali stopowych o projektowanych parametrach
jakosciowych przeznaczonych dla przemystu energetycznego i wydobywczego”.

Decyzja o rezygnaciji z realizacji w/w projektéw zostata podjeta na podstawie analiz rynkowych popytu na produkty
planowane do rozwoju w ramach tych projektéw, ich optacalno$ci oraz trendéw rynkowych co ostatecznie pozwala
stwierdzi¢, ze nie doprowadzg one do osiggniecia zaktadanych wynikéw oraz nie bedzie mozliwa realizacja
zatozonej optacalnosci wdrozenia.

Wplyw COVID-19 na sytuacje Grupy w | pétroczu 2021 roku

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania w Grupie Boryszew nie
wystepowaty ograniczenia produkcji, zarzadzaniem stanami magazynowymi i tarncuchami dostaw a ptynnos$¢
finansowa pozostawata na dobrym poziomie. Prognozy ptynnosci sg na biezgco aktualizowane i weryfikowane na
bazie obowigzujgcych umoéw w celu zabezpieczenia stanu gotéwki na odpowiednim poziomie. Nie wystgpity
problemy z dostepem do finansowania zewnetrznego. Umowy handlowe nie zawierajg zapiséw, ktére mogg
stwarza¢ istotne ryzyko zwigzane z COVID-19 na koniec okresu sprawozdawczego i na moment publikacji
sprawozdania. Dzieki statemu monitorowaniu sytuacji u kontrahentéw i podejmowaniu dziatarh zabezpieczajacych,
Grupa nie jest narazona na dodatkowe ryzyka wynikajace z trudnej sytuacji odbiorcéw badz dostawcow.

Z uwagi na zdywersyfikowany profil dziatalno$ci Grupy Boryszew i rézny poziom ryzyka, wptyw COVID-19
przedstawiono w podziale na segmenty.

SEGMENT MOTORYZACJA

Grupa Maflow w | pétroczu 2021 roku zanotowata sprzedaz wyzszg o ponad 50% w poréwnaniu do | pétrocza 2020
roku. Grupa Boryszew Automotive Plastics (Grupa BAP) w okresie sprawozdawczym zrealizowata przychody na
poziomie porownywalnym z analogicznym okresem roku poprzedniego. W Grupie BAP, po pofgczeniu ze
strukturami Grupy Maflow, wdrazany jest program optymalizacji proceséw operacyjnych.

SEGMENT METALE

Boryszew S.A. Oddziat NPA Skawina nie odczut istotnego, negatywnego wptywu koronawirusa na wielkos¢
sprzedazy w | pétroczu 2021 roku. W okresie sprawozdawczym obroty Oddziatu byly wyzsze o ponad 40% niz
w okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku.

W | péiroczu 2021 Spétka Zaktad Utylizacji Odpaddw Sp. z o.0. zrealizowata sprzedaz na poziomie wyzszym
o prawie 60% w poréwnaniu z | potroczem roku poprzedniego.

Obroty Hutmen Spétka z o0.0. w likwidacji w okresie sprawozdawczym przekroczyly o prawie 40% realizacje
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

Roéwniez Walcownia Metali Dziedzice S.A. oraz Grupa FLT w | pétroczu 2021 roku zrealizowaty sprzedaz wiekszg
niz w | pétroczu 2020 roku: odpowiednio o 30% oraz 50%.

ZM Silesia S.A. odnotowata sprzedaz na poziomie wyzszym o prawie 40% (I pétrocze 2021 / | potrocze 2020).
Baterpol S.A. w | pétroczu 2021 roku osiggnat przychody wyzsze o ponad 30% w poréwnaniu z | pétroczem 2020
roku.

Spotki Grupy Alchemia, po wytgczeniu transakcji wzajemnych, zrealizowaty w | potroczu 2021 roku sprzedaz
wyzszg o ponad 25% w poréwnaniu z | pétroczem 2020 roku.
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SEGMENT CHEMIA
W | potroczu 2021 roku w Segmencie zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie prawie 30%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.
Przychody ze sprzedazy Oddziatu Boryszew ERG w | potroczu 2021 roku byty wyzsze o ponad 20% w poréwnaniu
z | pétroczem 2020 roku.

POZOSTALE SPOLKI NIEPRZYPISANE DO SEGMENTOW

Pandemia COVID-19 w | poétroczu 2021 roku nie miata negatywnego wptywu na poziom EBITDA Boryszew S.A.
Oddziat Boryszew Energy, gtéwnie ze wzgledu na strukture kontraktéw ze spotkami powigzanymi jak i z klientami
zewnetrznymi (formuta cena pozyskania plus marza). W okresie pierwszych 6 miesiecy 2021 roku nie odnotowano
istotnego, negatywnego wptywu pandemii na wysokos¢ sprzedazy w poréwnaniu do zatozen budzetowych.
Obnizenie EBITDA moze mie¢ miejsce w sytuacji znaczacych odchyleh od zatozonych wolumendw zuzycia gazu
ziemnego u Klientow Oddziatu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie odnotowano sygnatow ze strony
Kontrahentéw $wiadczgcych o planowanych istotnych spadkach zamowien.

Pandemia COVID-19, pomimo zastoju na rynku nieruchomosci, nie miata negatywnego wptyw na wyniki finansowe
realizowane przez Spotke Eastside-Bis Sp. z o0.0., ktéra pomimo kilkuprocentowego spadku przychodow
w | pétroczu 2021 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2020 roku, poprawita wynik EBITDA oraz zysk netto.

Zdarzenia po dniu bilansowym

BORYSZEW S.A.

Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowe sprzedazy udziatéw spotki FLT Polska Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie

W dniu 27 lipca 2021 roku Boryszew S.A. zawarta z Zhejiang XCC Group Co. Ltd. z siedzibg w Chinach (,XCC”)
przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy udziatdw (,Umowa”) spétki FLT Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (,FLT”).

Na podstawie Umowy Boryszew S.A. zobowigzata sie do sprzedazy 1.030 udziatébw FLT stanowigcych na date
zawarcia Umowy 100,00% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 100,00% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw, wraz z posiadanymi przez FLT udziatami w spétkach zaleznych: FLT-Walzlager GmbH, FLT & Metals
s.r.l., FLT Bearings Ltd, FLT France SAS, FLT (Wuxi) Trading Co., FLT USA LLC (,Grupa FLT”).

Jednoczesnie spoétka zalezna od Boryszew S.A., tj. SPV Impexmetal Spdtka z o0.0. z siedzibg w Warszawie
zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz XCC znakéw towarowych zwigzanych z dziatalnoscig FLT.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia si¢ warunkéw zawieszajgcych w niej okreslonych, w tym
miedzy innymi: (i) warunku uzyskania zgdéd odpowiednich organéw regulacyjnych XCC na dokonanie Transakgc;ji;
oraz (ii) warunku uzyskania zgody Rady Nadzorczej Boryszew S.A. Na dzien publikacji raportu warunki, o ktérych
mowa powyzej zostaty spetnione.

taczna cena za udzialy i znaki towarowe zostata ustalona na kwote 100 min ztotych i bedzie podlegata korektom
o wartosci m. in.: wzajemnych rozliczen pomiedzy Emitentem a FLT oraz innych korekt wynikajgcych z warunkow
transakgciji.

Postanowienia Umowy, odnoszgce sie do ztozonych zapewnien, mozliwosci rozwigzania umowy, kar umownych
lub odstgpienia od niej nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie w umowach tego typu.

Grupa FLT w 2020 roku miata 276,3 min zt przychoddw ze sprzedazy (w 2019: 320,8 min z}), EBITDA (liczona jako
zysk (strata) przed potrgceniem kosztow finansowych (odsetek), podatkéw i amortyzacji) w 2020 rok wyniosta 17,7
min zt (w 2019: 17,9 min zi).

Przewidywany termin finalizacji transakgciji to IV kwartat 2021 roku.

Sprzedaz udziatéw Elana — PET Spétka z o.0.

W dniu 30 sierpnia 2021 roku Boryszew S.A. zawarta z LERG S.A. z siedzibg w Pustkowie - Osiedlu umowe
sprzedazy 19.364 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego w Elana
PET Spodtka z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Elana PET”), za cene 30,8 min zt. Przeniesienie wtasnosci udziatéw oraz
ptatnos$¢ ceny zostang dokonane w dacie zawarcia umowy sprzedazy.

Postanowienia umowy, odnoszgce sie do ztozonych zapewnien, mozliwosci rozwigzania umowy, kar umownych
lub odstgpienia od niej nie odbiegajg od warunkéw stosowanych powszechnie w umowach tego typu.
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Elana PET w 2020 roku miata 26,1 min zt przychodéw ze sprzedazy (w 2019: 38,8 min zi), EBITDA w 2020 rok
wyniosta 1,4 min zt (w 2019: 1,5 min zt). Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ udziatéw Elana PET w ksiggach
rachunkowych Boryszew S.A. wyniosta 4,7 min zt.

Podjecie decyzji o zamiarze potaczenia Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie oraz SPV Impexmetal Spotka
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Impex-invest Spétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Zarzad Boryszew S.A. podjat decyzje w sprawie potgczenia Boryszew S.A. z siedzibg
w Warszawie ze spotkami zaleznymi SPV Impexmetal Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Impex-invest
Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spotki Przejmowane”).

Potaczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku
w/w spotek zaleznych na Spoétke Boryszew S.A.

W ocenie Spétki, w wyniku potgczenia nastgpi dalsza poprawa efektywnosci zarzadzania Grupg Kapitatowg
Boryszew poprzez uproszczenie struktury organizacyjnej i optymalne wykorzystanie posiadanych aktywow.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byty przekazane w formie raportow biezgcych Spétki i sg dostepne na
stronie: www.boryszew.com.

25. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Boryszew S.A. o$wiadcza, ze:

e wedle jego najlepszej wiedzy, poétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Boryszew i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowag
oraz wynik finansowy Boryszew S.A. oraz Grupy Kapitatowej Boryszew,

e potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Boryszew zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Boryszew, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

PODPISY:

Niniejszy raport zostat podpisany w siedzibie Spoétki w dniu 23 wrzesnia 2021 roku.
Signature Not Vir)’ﬂe

Dokument podpisanyfrzez Wojciech
Pawet Kowalczyk

Wojciech Kowalczyk — Prezes Zarzgdu Data: 2021.09.23 1#424:54 CEST

Signed by / Podpisano
przez:

B e 3 /: Andrzej Juszczynski
Andrzej Juszczynski — Wiceprezes Zarzadu E?tfqlfaata: 2021-09-

Dokument podpisany
CZLONEK ZARZADU prZeZ Miko*aj
!\21;”;;'.;‘\T(,QZ.IEKQL‘;"“/JMQW_L - Budzanowski
Data: 2021.09 23
16:03:52 CEST

Mikotaj Budzanowski — Cztonek Zarzgdu
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