Stanowisko organu zarzadzajgcego Grupy RAFAKO wraz z opinig organu nadzorujjcego,
ktorej jednostka dominujacg jest RAFAKO S.A. odnoszace sie do odstgpienia od
sformutowania wniosku przez podmiot uprawniony do badania pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w raporcie z przegladu

Zarzad Spétki Dominujacej zapoznat sie ze sporzgdzonym przez biegtego rewidenta raportem
z przegladu skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2022 roku (,Sprawozdanie”), w ktérym to biegty
rewident odstgpit od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.

Zarzad Spotki Dominujgcej zapoznat sie réwniez z uzasadnieniem decyzji biegtego rewidenta
o odstgpieniu od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.

Z uzasadnienia tego wynika, iz przyczyng odstgpienia od sformutowania wniosku wobec
Sprawozdania, sg przywotane przez biegtego rewidenta istotne niepewnosci znaczgce dla
Sprawozdania, a dotyczgce: (i) sporzadzenia Sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki Dominujacej, (ii) testu na utrate wartosci majgtku trwatego Spotki
Dominujacej, jak rowniez (iii) szacunkéw odnosnie do mozliwosci odzyskania aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Z analizy rzeczonego raportu wynika, iz biegly rewident zidentyfikowat de facto te same
zagrozenia i ryzyka dotyczace kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktére to
przektadajg sie na wartos¢ majgtku trwatego Grupy, jak réwniez mozliwos¢ odzyskania
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostaty zidentyfikowane i
wskazane przez Zarzad Spétki Dominujgcej w nocie 2 dodatkowych not objasniajgcych do
Sprawozdania. Zarzad Spotki Dominujacej podtrzymuje wyjasnienia przedstawione w tej
nocie.

Nadto, wyrazajgc stanowisko wobec odstgpienia przez biegtego rewidenta od sformutowania
whniosku wobec Sprawozdania, Zarzad Spétki Dominujgcej wskazuje, co nastepuje.

Ryzyka i niepewnosci wskazane w nocie 2 dodatkowych not objasniajgcych do Sprawozdania,
jak réwniez raporcie sporzadzonym przez biegtego rewidenta istniejg i nie jest mozliwym
wykluczenie ich zmaterializowania sie w przysztosci. Jednoczesnie, poszczegdlne ryzyka
(skutki ich zmaterializowania sie) wzajemnie na siebie oddziatywaja.

Zarzad Spoétki Dominujacej, dziatajac wedtug regut nalezytej starannosci, a takze wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu, podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci Grupy. Decyzja ta oparta jest o zrealizowane i planowane dziatania
majgce na celu restrukturyzacje Grupy i odbudowe jej pozycji rynkowej.

Zarzad Spoétki Dominujgcej jest Swiadomy tego, iz realizacja zamierzonego celu jest
obarczona ryzykami i niepewnoscig odnosnie do jego osiggniecia. Nadmienic jednak trzeba,
iz osiggniecie tego celu, pozwalajgcego na kontynuacje dziatalnosci Spétki Dominujacej i
Grupy, a w konsekwencji zachowanie wartosci majatku trwatego Grupy, czy tez odzyskanie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, pozostaje realne. Wynika to z
nastepujacych wzgledéw.



Jedli chodzi o realizacje zawartych uméw z klientami Spoétki Dominujgcej oraz rozliczenie
umoéw, ktdrych realizacja zostata przerwana na skutek wypowiedzenia/ztozenia o$wiadczenia
o odstgpieniu od umowy przez strony kontraktu, co dotyczy w gtéwnej mierze relacji Spétek
Grupy z Operator Gazociggdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.,, UAB VILNIAUS
KOGENERACINE JEGAINE, jak réwniez Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., to nalezy
wskazad, iz mediacje/negocjacje z tymi podmiotami trwajg. Przywotani kontrahenci Grupy
nie odstgpili od tych mediacji/negocjacji i nadal mozliwym jest osiggniecie pomiedzy Spdtka
Dominujacg i tymi kontrahentami akceptowalnych dla Spétki Dominujgcej porozumien.

Powyisze, jest istotne w Swietle trwajacego tzw. procesu inwestorskiego Spétki Dominujace;j,
bowiem to zawarcie porozumien z w/w kontrahentami Grupy jest istotng determinantg
zakonczenia tego procesu z sukcesem. Dlatego tez, skoro realnym (aczkolwiek nie pewnym i
nie przesgdzonym) pozostaje zawarcie porozumien z przywotanymi kontrahentami Grupy, to
w ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej, realnym jest réwniez zakoriczenie procesu
inwestorskiego sukcesem.

Realizacja powyzszych celéw, wykluczy lub wzglednie znacznie ograniczy natomiast ryzyka
zwigzane z wykonaniem ukfadu zawartego przez Spétke Dominujgcy z jej wierzycielami w
ramach postepowania restrukturyzacyjnego, jak rowniez zapewnieniem zrédet finansowania
umozliwiajgcych Grupie realizacje zawartych kontraktéw oraz pozyskanie nowych
kontraktow.

Jednoczesnie, Zarzad Spoétki Dominujgcej podkresla, iz podejmuje wszelkie dostepne mu
dziatania majgce na celu osiggniecie zamierzonych celéw oraz wykluczenie zmaterializowania
sie ryzyk i niepewnosci wskazywanych zaréwno przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak i
biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyiszym, pomimo istnienia ryzyk i niepewnosci, a w tym dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci Spétek Grupy, wartosci majgtku trwatego Grupy, jak réwniez
mozliwosci odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, podjeto decyzje
o sporzgdzeniu Sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Opinia organu nadzorujacego

Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej zapoznata sie ze sporzgdzonym przez biegtego rewidenta
raportem z przegladu skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 roku (,,Sprawozdanie”), w ktérym to
biegty rewident odstgpit od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej zapoznata sie rdwniez z uzasadnieniem decyzji biegtego
rewidenta o odstgpieniu od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.

Z uzasadnienia tego wynika, iz przyczyng odstgpienia od sformutowania wniosku wobec
Sprawozdania, sg przywotane przez biegtego rewidenta istotne niepewnosci znaczace dla
Sprawozdania, a dotyczgce: (i) sporzadzenia Sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki Dominujacej, (ii) testu na utrate wartosci majgtku trwatego Spotki
Dominujacej, jak rowniez (iii) szacunkéw odnosnie do mozliwosci odzyskania aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.



Ze stanowiska wyrazonego przez biegtego rewidenta wynika, iz biegty rewident
zidentyfikowat de facto te same zagrozenia i ryzyka dotyczace kontynuacji dziatalnosci
Grupy, ktére to przektadajg sie na warto$é majatku trwatego Grupy, jak réwniez mozliwos¢
odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co zidentyfikowane i
wskazane przez Zarzad Spoétki Dominujgcej w nocie 2 dodatkowych not objasniajgcych do
Sprawozdania.

Te zagrozenia i ryzyka zostaty zidentyfikowane i zauwazone réwniez przez Rade Nadzorcza
Spoétki Dominujgcej, w ramach realizowania biezgcego nadzoru na Spoétka.

Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej zapoznata sie réwniez ze stanowiskiem Zarzadu Spoétki
wobec odstgpienia przez biegtego rewidenta od sformutowania wniosku wobec
Sprawozdania, ktére to stanowisko Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej opiniuje pozytywnie.

Rada Nadzorcza podziela bowiem stanowisko, iz ryzyka i niepewnosci wskazane w nocie 2
dodatkowych not objasniajgcych do Sprawozdania, jak réwniez raporcie sporzagdzonym przez
biegtego rewidenta istniejg i nie jest mozliwym wykluczenie ich zmaterializowania sie w
przysztosci. Jednoczesnie, poszczegdlne ryzyka (skutki ich zmaterializowania sie) wzajemnie
na siebie oddziatywaja.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz Spétka Dominujgca zrealizowata i podejmuje dziatania w
celu zrealizowania dziatan majacych na celu dalszg restrukturyzacje Grupy i odbudowe jej
pozycji rynkowej.

Oczywiscie, Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej zauwaza, ze osiggniecie tego celu — m. in. ze
wzgledu na okoliczno$ci zalezne nie tylko od Spétki Dominujacej - jest obarczone ryzykami i
niepewnoscig. Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej, podziela jednak zapatrywanie Zarzadu,
majac na uwadze to, iz:

i w przypadku relacji Spotek Grupy z Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM
S.A., UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, jak réwniez Nowe Jaworzno Grupa
TAURON sp. z 0.0., mediacje/negocjacje z tymi podmiotami trwajg. Kontrahenci Grupy
nie odstgpili od tych mediacji/negocjacji i nadal realnym jest osiggniecie pomiedzy
Spotka Dominujacg i podmiotami stosownych porozumien;

ii. skoro realnym, cho¢ niepewnym, pozostaje zawarcie porozumien z w/w podmiotami,
to realnym pozostaje rdwniez zakoniczenie procesu inwestorskiego dotyczacego Spotki
Dominujacej sukcesem.

W przypadku zawarcia i porozumien, o ktédrych mowa w punkcie i. powyzej, a takze
zakonczenia z sukcesem procesu inwestorskiego, o czym mowa w punkcie ii. powyzej,
zdaniem Rady Nadzorczej dojscie do, co najmniej, istotnego ograniczenia ryzyk zwigzanych z
wykonaniem uktadu zawartego przez Spétke Dominujgcy z jej wierzycielami w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego, jak réwniez zapewnieniem Zrddet finansowania
umozliwiajgcych Grupie realizacje zawartych kontraktéw oraz pozyskanie nowych
kontraktow.



Jednoczesnie, Zarzad Spoétki Dominujgcej podkresla, iz podejmuje wszelkie dostepne mu
dziatania majace na celu osiggniecie zamierzonych celéw oraz wykluczenie zmaterializowania
sie ryzyk i niepewnosci wskazywanych zaréwno przez Zarzad Spofki, jak i biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyiszym, pomimo istnienia ryzyk i niepewnosci, a w tym dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci Grupy, wartosci majatku trwatego Grupy, jak réwniez mozliwosci
odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzgdu Spétki Dominujgcej wobec odstgpienia przez
biegtego rewidenta od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.



