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Szanowni Akcjonariusze,

poczatek 2022 r. przyniést nowe zawirowania geopolityczne i gospodarcze, z ktérymi musi zmierzy¢ sie
wiele branz probujgcych w dalszym ciggu powrdéci¢ do normalnosci po pandemii COVID — 19. Wsroéd
nich jest réwniez sektor motoryzacyjny, ktérego czotowym graczem nie tylko w Europie, ale i na swiecie
jest Grupa Wielton. Dtugofalowe skutki inwazji Rosji na Ukraine bedg zalezaty od skali i czasu trwania
konfliktu. Jednak juz dzisiaj firmy zmagajg sie z szybko rosngcymi cenami energii i paliw, ktére wraz z
rekordowo wysokimi cenami surowcOw i komponentdw oraz presjg ptacowg, wywotang inflacjg,
wymagajg dodatkowego wysitku i strategii dopasowanych do zmieniajgcej sie koniunktury. Grupa
Wielton nie jest wyjatkiem. Jako lider branzy z dtugoletnim doswiadczeniem i nowoczesnym zapleczem
produkcyjnym mamy mozliwosci, aby skutecznie odpowiadaé na stojgce przed nami wyzwania, a w
efekcie utrzymac pozytywny trend rozwoju, ktéry w ostatnich latach stat sie naszg wizytowka.

Wyniki finansowe Grupy zaréwno za rok ubiegly, jak i za pierwszy kwartat 2022 r. pokazaty, ze jesteSmy
w stanie z powodzeniem wykorzystaé ozywienie popytu, rosngc szybciej niz wiekszo$¢ rynkéw, na
ktérych dziatamy. Pierwsze trzy miesigce biezgcego roku przyniosty znaczny wzrost udziatow
rynkowych naszych spétek w Wielkiej Brytanii, regionie CEE oraz w Polsce, gdzie po raz pierwszy w
historii Wielton awansowat na pozycje wicelidera branzy.

Wieksza liczba sprzedanych produktéw, wprowadzane z powodzeniem podwyzki ich cen oraz
pozytywny dla naszego biznesu wptyw kurséw walut przetozyty sie na wzrost kwartalnych przychodéw
Grupy Wielton o 29 proc. do poziomu 814,2 min zt. Zysk EBITDA wynidst 36,5 min wobec 43,8 min zt
w 2021 r. oraz 17,7 min zt w pierwszych trzech miesigcach 2020 r. Utrzymujgce sie od wielu miesiecy
wysokie koszty wywoltujg bezprecedensowg presje na marze. Przy tak niesprzyjajgcym otoczeniu
rynkowym Grupa Wielton wypracowata marze EBITDA na poziomie 4,5 proc., czyli nizszym niz po
pierwszym kwartale 2021 (6,9 proc.), ale lepszym od wyniku z pierwszego kwartatu 2020 r., czyli okresu,
gdy rynek nie odczuwat jeszcze w petni skutkéw pandemii.

Obserwujac coraz trudniejsze otoczenie rynkowe, za priorytet uwazamy utrzymanie wysokiej ptynnosci
i bezpiecznego wskaznika dtug netto do EBITDA. W pierwszym kwartale br. byt on na bezpiecznym
poziomie 3,46. Byt to poziom wyzszy niz w poprzednich okresach, co podyktowane byto zwiekszeniem
skali dziatalnosci i przeciwdziataniem wptywowi turbulencji na rynku komponentéw na dziatalno$é
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Grupy. Sukcesywnie zwiekszamy rowniez efektywno$¢ naszej produkcji. W naszych zaktadach
produkcyjnych w Polsce, Wielkiej Brytanii oraz Wioszech osiggneta ona poziom ok. 90 proc.

W raportowanym okresie od 24 lutego 2022 r. nie realizowalismy dostaw na rynek rosyjski, gdzie od
momentu rozpoczecia inwazji na Ukraine prowadzilismy jedynie sprzedaz zmagazynowanych tam
produktéw. W pierwszym kwartale nie prowadziliSmy réwniez dziatalnosci w Ukrainie objetej dziataniami
wojennymi. Pod koniec kwietnia wznowiliSmy jednak, na razie w ograniczonym zakresie, sprzedaz na
tym rynku.

W efekcie oceniajac prawdopodobienstwo trwatej utraty wartosci aktywéw wschodnich jako niskie nie
znalezlismy przestanek do utworzenia odpiséow aktualizujgcych ich wartos¢ w raporcie za pierwszy
kwartat. Nie przesgdzamy jeszcze czy taka konieczno$¢ nie zajdzie w przysztosci, gdyz konflikt sie
jeszcze nie zakonczyt.

Jedng z kluczowym wartosci, na ktérych Wielton opiera swojg aktywnosc, jest inicjatywa. Dlatego
bardzo szybko podjeliSmy dziatania majgce zniwelowaé utrate sprzedazy na rynkach rosyjskim i
ukrainskim, m.in. intensyfikujgc dziatania sprzedazowe w pozostatych krajach europejskich, a takze w
Afryce. Przewage daje nam znaczgca skala naszego biznesu oraz silne, lokalne marki tworzgce Grupe
Wielton. Posiadamy pie¢ centrow produkcyjnych w Europie, a takze nowoczesne zaplecze badawczo-
rozwojowe zlokalizowane w Polsce, Niemczech i Francji. Dalszg dywersyfikacje geograficzng i
sprzedazowg planujemy rozwija¢ m.in. poprzez wspoiprace z silnymi partnerami, w tym firmami
wynajmujgcymi naczepy. Obecnie koncentrujemy sie na integracji przejetej pod koniec minionego roku
hiszpanskiej spotki Guillén.

Bez watpienia jednak przed nami trudny czas przebudowy catego rynku europejskiego i swiatowego
zwigzanej z konsekwencjami wojny w Ukrainie. W naszej branzy obserwujemy juz sygnaty schtodzenia
popytu i odktadania decyzji zakupowych przez klientéw z powodu wysokich cen zwigzanych z rosngcymi
kosztami komponentdw, surowcow, energii czy logistyki. Niedobdr kierowcow, wynikajacy z odptywu
ukrainskich pracownikéw (szczegdlnie w Polsce), przektada sie na opdznienia w odbiorach produktow.
W takich czasach istotne jest baczne obserwowanie otoczenia oraz odpowiednia i szybka reakcja na
pojawiajgce sie wyzwania.

Dziatamy na rynku od ponad 26 lat i przez ten czas mieliSmy do czynienia z wieloma rynkowymi
kryzysami, z ktérymi musieliSmy sie zmierzy¢. Dzieki temu nasza Grupa stawata sie coraz silniejsza i
bardziej odporna. Koncentrujemy sie na tym by i tym razem Grupa Wielton nie tylko przeszita
zawirowania rynkowe bezpiecznie, ale by wyszta z nich jako organizacja jeszcze bardziej efektywna.
Dlatego dzi$ naszym priorytetem sg dziatania zwigzane z poprawg efektywnosci operacyjnej i kosztowej
oraz dalszg optymalizacjg proceséw produkcyjnych i sprzedazowych.

Wierze, ze powyzsze dziatania, nasza stabilna sytuacja finansowa oraz silna dywersyfikacja produktowa
i geograficzna pozwolg Grupie Wielton skutecznie zmierzy¢ sie ze stojgcymi przed branzg wyzwaniami
i utrzymac silng pozycje rynkowa, popartg solidnymi wynikami w kolejnych okresach.

Zapraszam do lektury raportu.
Z powazaniem
Pawet Szataniak

Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022  31.03.2021  31.03.2022 31.03.2021
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 814 211 633 018 175 205 138 452
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 423 28 027 3964 6 130
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 742 25 957 2742 5677
Zysk (strata) netto 9737 19172 2095 4193
ggzlr(n(iitt:;a:jag nr:ﬁ]tltj?az;zggadajacy akcjonariuszom 8973 18 752 1931 4101
Zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,31 0,03 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 0,31 0,03 0,07
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,6472 4,5721
Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -99 713 71602 -21 457 15 661
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 424 -25 455 -6 547 -5 567
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 46 368 -4 015 9978 -878
ilr(nv\i/?vczlgr?ttéc\),vstanu Srodkow pienieznych i ich -83 769 42 132 18 026 9215
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,6472 45721

w tys. PLN w tys. EUR

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 2094 449 1857513 450 177 403 860
Zobowigzania diugoterminowe 512 789 459 984 110 218 100 010
Zobowigzania krotkoterminowe 1117581 931 580 240 211 202 544
Kapitat wiasny 464 079 465 949 99 748 101 306
E?ﬂctgtriﬁgs%npurjéﬁ?dajacy akcjonariuszom 431736 440 307 92 797 95 731
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,6525 4,5994

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2022-  01.01.2021- 01.01.2022-  01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 462 039 329023 99 423 71 963
towarow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 608 16 577 4 865 3626
Zysk (strata) brutto 24708 15839 5317 3464
Zysk (strata) netto 20 369 12 303 4 383 2691
Liczba akcji w szt. 60 375 000 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,34 0,20 0,07 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykia (w z/EUR) 0,34 0,20 0,07 0,04
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 35048 39 450 7542 8 628
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 21922 .18 897 4717 4133
inwestycyjnej
rrzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 29 424 -1 240 6 332 271
inansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -27 546 19 313 -5 927 4224
w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
Aktywa razem 1 445 799 1270094 310 757 276 143
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 053 229 897 196 226 379 195 068
Zobowigzania dtugoterminowe 220 324 226 816 47 356 49 314
Zobowigzania krétkoterminowe 806 502 651 540 173 348 141 658
Kapitat wtasny 392 570 372 898 84 378 81 075
Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 2 595 2625
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 6,50 6,18 1,40 1,34
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 6.50 6.18 1,40 1,34
(w z/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) 033 ) 0,07

jedng akcje (w zZ/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
e 4,6472 —kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca dla pierwszego kwartatu 2022 roku,
e 4,5721- kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca dla pierwszego kwartatu 2021 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
e 4,6525 - kurs NBP obowigzujgcy na dzien 31 marca 2022 roku,
e 45994 — kurs NBP obowigzujgcy na dzier 31 grudnia 2021 roku.

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWEJ WIELTON

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA | KONDYCJA BRANZY
WYNIKI SPRZEDAZOWE GRUPY

GLOWNE CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY GRUPY
SYTUACJA FINANSOWA

PRZEPLYWY PIENIEZNE

PODSTAWOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

Aktywnos¢ gospodarcza w Polsce w pierwszym kwartale 2022 roku pozostawata pod istotnym

wptywem:

e Duzej skali zachorowan na nowg mutacje COVID-19 — Omicron. Szczyt zachorowan miat miejsce
w pierwszych tygodniach 2022 roku. Pomimo tagodniejszego przebiegu choroby, znaczna liczba
0s6b zakazonych oraz przebywajacych na kwartantannie stanowita zagrozenie dla zapewnienia
ciggtosci wielu procesdéw gospodarczych.

e Agresji Rosji na Ukraing, ktéra nastgpita w dniu 24 lutego 2022 roku. Spowodowata ona gwattowny
wzrost i tak juz wysokich cen surowcoéw oraz zawirowania na rynkach finansowych.

Z poczatkiem 2022 roku zmienito sie takze w znacznym stopniu otoczenie prawne, a w szczegolnosci
przepisy podatkowe w wyniku wejscia w zycie Programu Polski tad.

Na aktywnos$é gospodarczg w Polsce miaty wptyw ponadto zjawiska wystepujgce skali globalnej, takie
jak wzrost cen surowcdéw na sSwiecie, niedobdr potprzewodnikéw, waskie gardta wystepujgce
w zaopatrzeniu oraz wzrost cen transportu, w szczegdlnosci frachtu. Informacje o tych wyzwaniach dla
globalnej gospodarki przedstawiono w czeéci dotyczacej sytuacji gospodarki europejskie;.

Wedtug pierwszego szacunku GUS, w pierwszym kwartale 2022 roku PKB niewyréwnany sezonowo
wzrost 0 8,5% w poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2021 roku, zas$ wyréwnany sezonowo o 9,1%.1

Czynniki kreacji Produktu Krajowego Brutto w Polsce

p-p.
12.0
8.0 —
40 (g wm ™ = = =
0.0 i
-4.0
-8.0
-12.0
I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw. | kw. 1T kw. [IFkw. IV kw. T kw. I kw. 1T Kw. IV kw. | kw. 1T kw. 11 kw. [V kw. | kw.
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022
Saldo obrotéw z zagranica Przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych
mmmmm Naktady brutto na srodki trwate Spozycie publiczne
mmmmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych PKB
Zrédfo: GUS

Juz w drugiej potowie 2021 roku z podwyzszong inflacjg zmagaty sie gospodarki z wiekszosci regionow
Swiata. Miata ona swe zrodto przede wszystkim we wzroscie cen surowcow, zaktdceniach w tancuchach

! Dane majg charakter wstepny i moga by¢ przedmiotem rewizji. Pierwszy regularny szacunek PKB za
pierwszy kwartat 2022 roku zostanie opublikowany w dniu 31.05.2022 roku i zawiera¢ bedzie informacje
o czynnikach jego kreaciji.

9 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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dostaw oraz silnym popandemicznym ozywieniu gospodarczym. W pierwszym kwartale 2022 roku
procesy te jeszcze bardziej sie nasility, gtéwnie na skutek konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosjg i Ukraing,
ktory spowodowat dalszy wzrost cen surowcow i produktéw rolnych. W Polsce, w marcu 2022 roku
inflacja wspieta sie do poziomu 11,0% w ujeciu rocznym. Najbardziej wzrosty ceny transportu (0 24,1%),
uzytkowania mieszkania lub domu i nosnikobw energii (0 17,7%), restauracji i hoteli (o 12,7%).
Stosunkowo mato podrozata tgcznosé (o 3,0%), odziez i obuwie (o 3,3%) oraz napoje alkoholowe
i wyroby tytoniowe (o 5,3%).

W celu ograniczenia wzrostu cen, Rzad przyjat dwie Tarcze Antyinflacyjne. Pierwsza weszta w zycie
w dniu 20 grudnia 2021 roku i wprowadzita: obnizone stawki podatku na energie elektryczng i niektére
paliwa silnikowe, zwolnienie z akcyzy dla energii elektrycznej wykorzystywanej przez gospodarstwa
domowe oraz wylgczenie sprzedazy paliw z podatku od sprzedazy detalicznej. Natomiast Tarcza
Antyinflacyjna 2 wprowadzita nastepujace rozwigzania: obnizenie stawki VAT na paliwo do 8% i stawki
VAT na ciepto do 5%, zerowg stawke VAT na podstawowe produkty spozywcze, gaz i nawozy, oraz
przedtuzenie stosowania obnizonej 5% stawki VAT na prad. Rozwigzania te majg obowigzywac¢ do 31
lipca 2022 roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku Rada Polityki Pienieznej kontynuowata rozpoczety w pazdzierniku
2021 roku cykl podwyzek stop procentowych. W sumie, w ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku
trzykrotnie podnosita stopy procentowe i stopa referencyjna wzrosta z 1,75% na koniec 2021 roku do
3,50% na koniec marca 2022 roku?.

Notowania zlotego
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W pierwszych tygodniach 2022 roku notowania ztotego w stosunku do gtéwnych walut pozostawaty
w miare stabilne. Na skutek najazdu Rosji na Ukraine, pod koniec lutego waluty krajéw Europy
Srodkowej zostaty poddane olbrzymiej presji, m.in. z powodu utrudnien w handlu rublem i rosyjskimi
aktywami w wyniku sankcji natozonych na Rosje. Drastyczny spadek ptynnosci na rynku wywindowat
na poczgtku marca kurs EUR/PLN na niewidziane od 2009 roku poziomy. Wraz z pewnym
uspokojeniem sie sytuacji na rynkach finansowych, pod koniec marca 2022 roku ztoty zyskat nieco na
sile i w dniu 31 marca 2022 roku byt o 3,0% stabszy w relacji do dolara amerykanskiego oraz o0 1,2% w
stosunku do euro niz na koniec 2021 roku. Natomiast kurs ztotego wobec funta brytyjskiego byt zblizony
do notowan na sprzed trzech miesiecy. Zgodnie z uchwatg NBP z 4 marca 2022 roku, aktualnie kurs
rubla wyliczany jest raz na tydzieh (co $rode). Wedtug obowigzujgcej na koniec pierwszego kwartatu
2022 roku tabeli notowan, za rubla trzeba byto zaptaci¢ w polskiej walucie o 9,0% mniej niz na koniec
2021 roku.

Europa

Aby poméc naprawi¢ gospodarcze i spoteczne szkody spowodowane pandemig koronawirusa,
przyspieszy¢ odbudowe Europy oraz chroni¢ i tworzy¢ miejsca pracy, w dniu 16 grudnia 2020 roku
parlament europejski zatwierdzit The Recovery and Resilience Facility (stanowigcy kluczowy element

2 W dniu 7 kwietnia 2022 roku RPP podniosta stope referencyjng do 4,50%, za$ 6 maja 2022 roku do 5,25%.

10 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2022 roku GROUP

NextGenerationEU) o wartosci 672,5 mid euro®, w tym 312,5 mid euro w dotacjach i 360 mld euro
w formie kredytéw. Instrument ten wszedt w zycie w dniu 19 lutego 2021 roku. Przy czym kazdy krajowy
plan powinien przeznaczy¢ 37% jego srodkéw na inwestycje i reformy zwigzane z klimatem oraz 20%
srodkéw na transformacje cyfrowa. Od sierpnia 2021 roku KE rozpoczeta wyptate srodkéw w ramach
prefinansowania, a w pierwszych miesigcach 2022 roku wyptacita pierwsze raty srodkéw (Hiszpanii,
Wtochom oraz Franciji).

Polska przedtozyta Komisji Europejskiej Krajowy Plan Odbudowy w dniu 1 czerwca 2021 roku,
opiewajacy na 23,9 mld euro dotacji i 12,1 mld euro pozyczek, ktéry do dnia publikacji nie zostat
zatwierdzony przez KE.

W dniu 16 grudnia 2020 roku Parlament Europejski przyjat takze wieloletnie ramy finansowe na lata
2021-2027 o wartosci 1 074 mld euro.

W pierwszym kwartale 2022 roku nadal wystepowaty problemy z dostawami niektérych surowcéw
i podwyzszonymi ich cenami. Kolejny szok rynek surowcow przezyt w lutym 2022 roku w wyniku agres;ji
zbrojnej Rosji na Ukraine.

W lipcu 2021 roku kraje OPEC+ postanowity o zwiekszeniu od sierpnia wydobycia ropy naftowej o 400
tys. barytek dziennie. Jednoczesnie termin, w ktérym produkcja ropy ma powréci¢ do poziomow sprzed
pandemii koronawirusa, przesunieto z kwietnia 2022 roku na koniec 2022 roku. W listopadzie 2021 roku
OPEC+ potwierdzit brak zmian w planie stopniowego wzrostu wydobycia ropy naftowej. W ciggu 2021
roku cena ropy BRENT wzrosta o 50,5% i na koniec 2021 roku wynosita 77,76 USD. Po gwaltownym
wzroscie cen w lutym 2022 roku, w marcu ceny tego surowca wahaty sie znacznie i na koniec marca
2022 roku za jedng barytke ropy BRENT trzeba byto zaptaci¢ 105,69 USD, czyli o 35,9% wiecej niz na
koniec 2021 roku.

Cenaropy Brent
[w USD za barytke]

137
126

ﬁm

43
12.202002.2021 032021 05.2021 06.2021 07.2021 09.2021 10.2021 11.2021 01.2022 02.2022

Zrédto: www.money.pl

Podobnie silny wzrost cen wystgpit w przypadku aluminium, ktére jest waznym elementem do produkcji
lekkich naczep. Cena jednej tony tego metalu na gietdach ksztattowata sie nastepujgco:

e 1980,75 USD w dniu 31 grudnia 2020 roku,

e 2795,00 USD w dniu 31 grudnia 2021 roku,

e 3460,00 USD w dniu 31 marca 2022 roku.

Tak wiec na koniec pierwszego kwartatu 2022 roku cena aluminium byta o 23,8% wyzsza niz trzy
miesigce wczesniej. Znaczny udziat we wzroscie cen tego surowca miaty rosngce ceny energii (udziat
energii w kosztach wytwarzania siega okoto 40%).

3 W najnowszych dokumentach KE mowa jest 0 723,8 mld Euro w cenach biezgcych.
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Juz w 2021 roku ceny stali na $wiatowych rynkach wzrosty o okoto 100%. Na koniec 2021 roku
ksztattowaty sie na poziomie okoto 950 euro za tone. Agresja Rosji na Ukraine spowodowata, ze po
okresowym spadku cen stali, ktéry miat miejsce na poczatku 2022 roku, jej ceny ponownie gwattownie
wzrosty. W marcu 2022 roku za stal nalezato zaptaci¢ okoto 1 250 euro za tone.

Cena stali
[EUR za tone wg meps]
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Pandemia COVID-19 i zwigzane z nig lockdowny, wojna handlowa pomiedzy USA i Chinami, gwattowny
wzrost popytu na sprzet komputerowy w zwigzku z przejsciem na nauke i prace zdalng doprowadzity
do znacznego niedoboru w zakresie podazy pétprzewodnikédw w 2021 roku. Sytuacje te pogtebito
ozywienie gospodarcze, ktére pojawito sie w drugiej potowie 2021 roku, w tym zwiekszone
zainteresowanie zakupem samochodéw po jego drastycznym spadku w 2020 roku. Problem
z niedoborem chipéw utrzymywat sie takze w pierwszych miesigcach 2022 roku i jak przewidujg
eksperci nie zniknie do konca 2022 roku.

Zatrzymanie gospodarek swiata z powodu pandemii zaburzyto ponadto dotychczas funkcjonujgce
tancuchy logistyczne, przyczyniajgc sie m.in. do deregulacji obrotu kontenerowego. Lokalne braki
w dostepnosci pustych konteneréw w miejscach duzego zapotrzebowania czy wydluzony czas
oczekiwania wielu statkéw na redzie portu na operacje portowe spowodowaty ograniczenie dostepnosci
do transportu morskiego, czego efektem byt wzrost cen frachtu. W potowie 2020 roku wartos¢
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wskaznika TEU (cena za standardowy kontener o dlugosci 20 stop) w chinskich portach oscylowata
wokot 950-1 050 USD. Pod koniec 2021 roku cena frachtu kontenera o diugosci 20 stop z Szanghaju
do Gdanska wynosita juz ponad 7 tys. USD, zas w marcu 2022 roku doszta do 7 700 USD.*

Wedtug wstepnych danych Eurostatu, w pierwszym kwartale 2022 roku PKB w Unii Europejskiej byt
0 5,2% wyzszy niz w pierwszym kwartale 2021 roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku, sytuacja gospodarcza w poszczegolnych krajach Europy, w ktérych
Grupa Wielton posiada swoje spétki, przedstawiata sie nastepujaco:

Niemcy. W 2021 roku PKB wzrést o 2,9% wobec spadku o 4,6% w 2020 roku. Oznacza to, ze
w 2021 roku Niemcy nie osiggnety jeszcze wynikéw z 2019 roku (PKB byt nadal o 2,0% nizszy).
W 2022 rok Niemcy wkroczyty z wysokim poziomem inflacji — w grudniu 2021 roku ceny byty o0 5,3%
wyzsze niz przed rokiem. Natomiast w marcu 2022 roku stopa inflacji w Niemczech wyniosta 7,3%
i tym samym osiggneta najwyzszy poziom od czasu zjednoczenia Niemiec. Oprécz pandemii
COVID-19 i zwigzanych z nig zaktécen w fancuchach dostaw, rosyjska wojna z Ukraing miata
wyrazny wptyw na tempo wzrostu cen w Niemczech, zwtaszcza oleju opatowego, paliw silnikowych
i gazu ziemnego, a takze niektérych produktow spozywczych. Problemem niemieckiej gospodarki
byt ponadto brak rgk do pracy. W marcu 2022 roku luke te szacowano na 850 tys. oséb.
W pierwszym kwartale 2022 roku wyréwnany sezonowo PKB wzrost o 3,7% w porownaniu
z pierwszym kwartatem 2021 roku, w ktérym niemiecka gospodarka zostata dotknieta skutkami
drugiej fali pandemii COVID-19. W pierwszym kwartale 2022 roku wyréwnany sezonowo
i kalendarzowo PKB byt 0 0,9% nizszy niz w czwartym kwartale 2019 roku, czyli przed kryzysem
wywotanym COVID-19. W sierpniu 2021 roku Niemcy otrzymaty 2,25 mld euro dotacji z Recovery
and Resilience Facility. W sumie majg otrzymac¢ 25,6 mld euro pomocy w formie dotaciji.

Francja. W 2021 roku PKB wzrost o 7,0% wobec spadku o 7,9% w poprzednim roku. Co oznacza,
ze w sumie byt 0 1,6% nizszy od poziomu z 2019 roku. Na uwage zastuguje szybkie odrodzenie
sie w 2021 roku inwestycji, podczas gdy spozycie pozostawato nadal ponizej poziomu sprzed
pandemii. Na poczatku 2022 roku Francja nalezata do krajow, ktdry mocno odczut pigtg fale
pandemii koronawirusa, ktérej gtéwng przyczyng byt nowa jego mutacja — Omicron. Rzad wdrozyt
niepopularne wsréd znacznej czesci spoteczenstwa obostrzenia, takie jak obowigzkowe
szczepienia dla niektérych grup zawodowych oraz koniecznos¢ okazania sie certyfikatem
szczepieh przy dostepie do wielu miejsc publicznych. We francuskiej gospodarce wystepowaty
takze problemy z zaopatrzeniem oraz brakiem pracownikéw. W pierwszym kwartale 2022 roku
nadal obowigzywat pakiet fiskalny wspierajagcy odbudowe francuskiej gospodarki (Plan de
Relance). Plan w wysokosci 100 miliardéw euro koncentruje sie na ekologicznej transformaciji
gospodarki, zwiekszeniu konkurencyjnosci francuskich firm oraz wspieraniu spéjnosci spotecznej
i terytorialnej. Skupia sie na pobudzaniu podazy, a nie stymulowaniu popytu. Rzad dazy do
wzmocnienia konkurencyjnosci firm poprzez obnizenie podatkéw od produkcji, zapewnienie
wsparcia kapitatowego dla matych i srednich przedsiebiorstw w celu ograniczenia liczby bankructw
oraz zacheca przedsiebiorcow do przenoszenia produkcji do Francji. Program ma ponadto na celu
promowanie transformacji ekologicznej poprzez finansowanie inwestycji w zielong energie,
infrastrukture i technologie. Wreszcie rzad stymuluje wzrost zatrudnienia, zapewniajgc dotacje na
tworzenie miejsc pracy dla mtodych ludzi i rozszerzajgc program pracy krotkoterminowej, aby
umozliwi¢ ditugoterminowg prace w niepetnym wymiarze godzin. W pazdzierniku 2021 roku
Prezydent Republiki Emmanuel Macron zaprezentowat plan inwestycyjny Francja 2030.
Dysponujac kwotg 30 mld euro, plan ten ma na celu poprawe konkurencyjnosci francuskiego
przemystu, m.in. poprzez masowe inwestycje w innowacyjne technologie oraz wsparcie
transformacji ekologicznej. W pierwszym kwartale 2022 roku wyréwnany sezonowo i kalendarzowo
PKB byt o 5,3% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadta dynamika
produkcji, zaréwno dobr jak i ustug. Spowolnienie to bylo szczegdlnie widoczne w ustugach
hotelarskich i gastronomii, prawdopodobnie w zwigzku z odrodzeniem sie epidemii COVID-19
(wzrost pracy zdalnej, spadek liczby oséb odwiedzajacych placowki itp.). Istotnie wzrosta
konsumpcja gospodarstw domowych — o 6,0% w ujeciu rocznym. Po okresie dynamicznego
wzrostu, ostabta dynamika aktywnosci inwestycyjnej — naktady brutto na srodki trwate byly o 2,8%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2021 roku. Kontynuowany byt natomiast proces odbudowy
handlu zagranicznego, ktdry wnidst dodatni wkiad do wzrostu PKB. Eksport byt o 6,0% wyzszy,
zas import 0 4,0% wyzszy niz w pierwszym kwartale 2021 roku. W marcu 2022 roku ceny byty
0 4,5% wyzsze niz przed rokiem. W trzecim kwartale 2021 roku Francja otrzymata w formie dotaciji

4 Zrédto: www.transportchiny.pl
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5,1 mld euro w ramach prefinansowania Krajowego Planu Odbudowy. Natomiast w styczniu 2022
roku KE pozytywnie ocenita wniosek Francji o wyptate 7,4 mld euro dotacji. W sumie z instrumentu
The Recovery and Resilience Facility Francja otrzyma w sumie 39,4 mid euro jedynie w postaci
dotacji.

e  Wiochy. W 2021 roku PKB Wioch wzrést o 6,6%, po spadku o 9,0% zanotowanym w 2020 roku.
W pierwszym kwartale 2022 roku nadal obowigzywat Krajowy Plan Transformacji 4.0, o wartosci
24 mld euro, ktéry ma na celu stymulowanie inwestycji prywatnych oraz zapewnienie stabilnosci
i pewnosci przedsiebiorcom. Wprowadza on ulgi podatkowe zwigzane z inwestycjami w rzeczowe
aktywa trwate jak i wartosci niematerialne i prawne, w takich sferach jak zielony tad, innowacje oraz
szkolenia. Program obowigzuje od listopada 2020 roku do czerwca 2023 roku. Inwestycje
mieszkaniowe byly nadal wspierane przez program Superbonus 110%, ktory stanowi zachete do
poprawy efektywnosci energetycznej budynkéw mieszkalnych i ochrony przed zagrozeniami
sejsmicznymi. Ma on zastosowanie dla wydatkéw poniesionych od 1 lipca 2020 roku do 30 czerwca
2022 roku. W pierwszym kwartale 2022 roku wyréwnany sezonowo i kalendarzowo PKB wzrdst
0 5,8% w relacji do analogicznego okresu 2021 roku. W marcu 2022 roku ceny byly 0 6,5% wyzsze
niz przed rokiem. Wtoski plan naprawy i odpornosci zostanie sfinansowany przez 68,9 mid euro w
formie dotacji i 122,6 mid euro w postaci pozyczek. W sierpniu 2021 roku KE wyptacita Wtochom
24,9 mld euro w ramach prefinansowania Krajowego Planu Odbudowy. Natomiast w kwietniu 2022
roku Wtochy otrzymaty od KE 21 mid euro.

e Wielka Brytania. W 2021 roku PKB wzrést o 7,5%, po spadku o0 9,4% zanotowanym w 2020 roku.
Na przetomie 2021/2022 roku Wielka Brytania zmagata sie z olbrzymig falg zachorowan na COVID-
19, na szybko rozprzestrzeniajgca sie mutacje Omicron. Problemem Wielkiej Brytanii byta takze
wysoka inflacja, ktéra w grudniu 2021 roku wyniosta 5,4%, czyli osiagneta najwyzszy poziom od
30 lat. Na posiedzeniu kohczgcym sie 15 grudnia 2021 roku Komitet Polityki Pienieznej wiekszoscig
gtoséw opowiedziat sie za podniesieniem stopy bankowej o 0,15 p.p. do 0,25%. W pierwszym
kwartale 2022 roku Bank Anglii dwukrotnie podnosit stope procentowg (za kazdym razem o 0,25
p.p.) i na koniec marca 2022 roku wynosita ona 0,75%. Komitet Polityki Pienieznej stwierdzit
jednoczesnie, ze w Swietle obecnej sytuacji gospodarczej dalsze zaciesnianie polityki pienieznej
moze by¢ wiasciwe w najblizszych miesigcach.® W marcu 2022 roku ceny byty o 7,0% wyzZsze niz
przed rokiem. W pierwszym kwartale 2022 roku PKB byt o 8,7% wyzszy niz w analogicznym okresie
2021 roku i 0 0,7% wyzszy niz przed pandemig COVID-19, czyli w czwartym kwartale 2019 roku.
Dziatalno$¢ ustugowa, ktéra ma gtéwny udziat w tworzeniu PKB Wielkiej Brytanii zwiekszyta sie
0 9,9% w stosunku do analogicznego kwartatu 2021 roku (byta o 1,4% wyzsza niz w czwartym
kwartale 2019 roku). Dobrze radzito sobie tez budownictwo (gtéwnie niemieszkalne), ktdérego
warto$¢ wzrosta o 7,4%. Natomiast produkcja zwiekszyta sie 0 2,0% w stosunku do analogicznego
okresu 2021 roku i nadal byta niz przed kryzysem (o 1,8%), czesciowo z powodu zakiécen
w tancuchach dostaw, ktére doprowadzity do czasowego zamkniecia fabryk motoryzacyjnych
w styczniu i lutym. Konsumpcja gospodarstw domowych wzrosta o 12,5% w ujeciu rocznym (ale
nadal byta o 0,5% nizsza niz przed pandemig COVID-19). Po okresie zastoju, wyraznie wzrosta
tez aktywnos$c¢ inwestycyjna — naktady brutto na Srodki trwate byty o 8,8% wyzsze niz w pierwszym
kwartale 2021 roku (byty o 3,4% wyzsze niz przed pandemig). Przy czym nieco nizsza dynamika
wystgpita w przypadku inwestycji biznesowych, ktére wzrosty o 8,8% w ujeciu rocznym.
W pierwszym kwartale 2022 roku deficyt handlowy Wielkiej Brytanii zwiekszyt sie do rekordowego
poziomu 5,3% PKB, gtéwnie z powodu gwattownego wzrostu importu towaréw (import wzrést
0 20,3%, podczas gdy eksport 0 4,5%).

e Hiszpania. Obok Wioch, kraj ten szczegdlnie dotkliwie odczut pierwszg fale pandemie COVID-19
i jej ekonomiczne skutki. Byty one tym bardziej dotkliwe z powodu faktu, ze kraj dopiero co
wychodzit z globalnego kryzysu finansowego z 2008 roku. W 2021 roku PKB Hiszpanii wzrdst
0 5,0% po spadku 0 10,8% w 2020 roku. Gtebokos¢ kryzysu wywotanego COVID-19 wynikata m.in.
z duzego znaczenia sektora turystycznego w gospodarce (dostarcza on okoto 12% PKB) oraz
struktury sektora przedsiebiorstw (charakteryzujgcego sie duzym udziatem matych i srednich firm).
Znaczna cze$¢ pracownikéw jest zatrudniona na umowy tymczasowe, co utatwia pracodawcom
zmniejszanie liczby zatrudnionych zamiast uciekania sie do alternatywnych srodkoéw, takich jak
skrécony czas pracy i/lub zmniejszenie wynagrodzenia. W pierwszym kwartale 2022 roku PKB
wzrost 0 6,4% w stosunku do analogicznego kwartatu 2021 roku (w ktérym spadt 4,1%). Wkiad do
jego wzrostu wzniosty niemal po réwno zaréwno popyt wewnetrzny, jak i handel zagraniczny.
Spozycie gospodarstw domowych zwiekszyto sie o 3,0%, zas naktady brutto na Srodki trwate

5 W dniu 5 maja 2022 roku Bank Anglii podnidst gtéwng stope procentowg o 0,25 p.p. do poziomu 1,00%.
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0 6,8% w stosunku do pierwszego kwartatu 2021 roku. Eksport towaréw i ustug zwiekszyt sie
0 20,8% (dzigki ozywieniu sig turystyki miedzynarodowej), zas import 0 12,1%. W marcu 2022 roku
wskaznik inflacji wynidst 9,8% (to najwyzszy poziom zanotowany od maja 1985 roku). Na poczagtku
kwietnia 2022 roku Premier Pedro Sanchez stwierdzit, ze za 73% obecnej inflacji odpowiadajg
zakiécenia na rynkach energii i rolnictwa spowodowane rosyjskg inwazjg na Ukraine. W odpowiedzi
na niepokoje spoteczne, hiszpanski rzad zatwierdzit pakiet pomocy panstwa i pozyczek, w tym
znizki na paliwo dla wszystkich konsumentéw, ktéry ma obowigzywac¢ do 30 czerwca 2022 roku.
Wartos¢ tego pakietu to 6 mld euro. Wartos$¢ hiszpanskiego planu odbudowy wynosi 69,5 mid euro
w postaci dotacji. W dniu 17 sierpnia 2021 roku okoto 13% (9 mld euro) zostato juz wyptaconych
Hiszpanii w ramach prefinansowania. W dniu 27 grudnia 2021 roku KE wyptacita natomiast
Hiszpanii pierwszg pfatno$¢ w wysokosci 10 mld euro w postaci bezzwrotnego wsparcia
finansowego (z wylgczeniem ptatnosci zaliczkowej).

e Rosja. W 2021 roku rosyjska gospodarka powrdcita na sciezke dynamicznego wzrostu — PKB Ros;ji
wzrost 0 4,7% po spadku o 2,7% w poprzednim roku. Wyrazna poprawa sytuacji gospodarczej
Rosji wynikata m.in. ze znacznego wzrostu cen ropy naftowej na swiatowych rynkach. Na uwage
zastugiwat ponadto wysoki poziom aktywow rezerwowych zgromadzonych przez Bank Rosji —
w potowie 2021 roku wynosity one 585 mid USD. Problemem dla Rosji byta natomiast wysoka
inflacja. W ciggu 2021 roku Bank Rosji siedmiokrotnie podnosit stope referencyjng, ktéra na koniec
2021 roku wynosita ona 8,50%. W dniu 11 lutego 2022 roku Bank Ros;ji podniost kolejny raz stope
procentowg — do poziomu 9,5%. Sytuacja gospodarcza Rosji zmienita sie diametralnie
z momentem jej agresji zbrojnej na Ukraine. Juz w pierwszych jej dniach natozono na Rosje liczne
sankcje, takie jak: ograniczenie dostepu wielu jej bankéw do zagranicznych rynkéw finansowych
oraz do systemu SWIFT, zamrozenie aktywow rezerwowych banku centralnego Rosji,
wprowadzenie embarga na dostawy towardw i surowcoéw. Wiele zagranicznych firm (w tym
motoryzacyjnych) wycofato sie z dostaw i z produkcji na terenie Rosji, a Niemcy zawiesity
certyfikacje rurociggu Nord Stream 2. W dniu 28 lutego 2022 roku Bank Rosji zareagowat na
sankcje natozone na Rosje i gwattowny spadek wartosci rubla podnoszac stope procentowg do
20,0%.% W marcu 2022 roku inflacja w Rosji wynosita 16,7%. Wedtug pierwszych szacunkéw PKB
Rosji w pierwszym kwartale 2022 roku wzrést o 3,5%.

Dynamika PKB w pierwszym kwartale 2022 roku w ujeciu kwartalnym (w relacji

do pierwszego kwartatu 2021 roku)
[w %]

Francja Hiszpania Niemcy Polska Wiochy WIk. Brytania  Rosja*

Zrédio: Eurostat, GUS, Office for National Statistics oraz Rosstat (dane wyréwnane sezonowo)
* Dla Rosji dane niewyréwnane sezonowo

W pierwszym kwartale 2022 roku Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat tagodng polityke
pieniezng zapoczatkowang w marcu 2020 roku. Pomimo znacznego wzrostu cen w strefie euro,
utrzymywat dotychczasowe stopy podstawowych operacji refinansujgcych, kredytu w banku centralnym
i depozytu w banku centralnym na najnizszym w historii poziomie 0,00%, 0,25% i minus 0,50%.
Kontynuowat takze program skupu aktywow (APP), natomiast pod koniec marca zakonczyt zakupy netto
gtéwnego programu luzowania ilosciowego — pandemicznego programu skupu awaryjnego (PEPP).

6 W dniu 8 kwietnia 2022 roku Bank Rosji niespodziewanie obnizyt stope procentowg do 17%, a w dniu 29 kwietnia
2022 roku kolejny raz obnizyt do 14% (obowigzuje od 4 maja 2022 roku).
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Na kurs europejskiej waluty wplywata takze polityka gospodarcza USA, w tym Rezerwy Federalnej
Stanéw Zjednoczonych (FED). W 2021 roku FED utrzymywat docelowy przedziat dla stopy fed funds
na poziomie 0,00%-0,25%, przy czym sygnalizowat mozliwos¢ zaciesnienia polityki pienieznej. Na
poczatku marca 2022 roku FED zakonhczyt skup aktywow netto. Natomiast w dniu 16 marca 2022 roku
podniost kluczowg stope procentowg o 0,25 p.b. do przedziatu 0,25-0,50%. Jednoczesnie Fed
podtrzymat perspektywe catej serii dalszych podwyzek stdép i zapowiedzial, ze na najblizszym
posiedzeniu rozpocznie redukcje swojego bilansu, poprzez zmniejszenie swoich zasob6éw skarbowych
papieréw wartosciowych, papieréw dtuznych oraz papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipotekami.” W pierwszym kwartale 2022 roku obowigzywaty pakiety stymulacyjne wprowadzone przez
Prezydenta Joe Bidena.

Notowania USD, GBP i RUB w relacji do EUR
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Na koniec marca 2022 roku euro byto o 2,7% stabsze w relacji do amerykanskiego dolara niz trzy
miesigce wczesniej. Notowania euro pozostawaty natomiast w miare stabilne w stosunku do funta
brytyjskiego. Agresja Rosji na Ukraine doprowadzita do gwaltownej przeceny rubla — w dniu 7 marca
2022 roku za jedno euro trzeba byto zaptaci¢ ponad 165 rubli. Nastepnie rubel odrobit cze$¢ strat
i w dniu 31 marca 2022 roku kurs RUB/EUR wynosit okoto 91, czyli rosyjska waluta byta o 7,0% stabsza
w porownaniu do stanu na koniec 2021 roku.

10/31/2021
11/30/2021
12/31/2021

Zmiany prawne

Od 2022 roku obowigzuje wiele zmian prawnych w zakresie zycia gospodarczego wprowadzonych
w ramach Polskiego tadu. W dniu 16 listopada 2021 roku Prezydent podpisat ustawe z dnia 29
pazdziernika 2021 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz niektoérych innych ustaw.

Nowe regulacje majg istotny wptyw na sytuacje finansowg wiekszosci przedsiebiorstw w Polsce. Co

istotne, zmiany podatkowe w ramach Polskiego tadu cho¢ implementujg wiele nowych ulg i preferenc;ji

podatkowych, to jednoczesnie wprowadzajg szereg réznego rodzaju obcigzen dla przedsiebiorcow.

Gtéwne zmiany wprowadzone w ramach Polskiego tadu to:

e Wprowadzenie definicji spotki holdingowej i zasad jej opodatkowania. Polski tad wprowadza
definicje tzw. spoétki holdingowej, ktéra pod okreslonymi warunkami moze korzysta¢ ze zwolnienia
z CIT 95% kwoty dywidendy otrzymanej od spoiki zaleznej oraz petnego zwolnienia z CIT zyskéw
ze zbycia udziatéw/akcji w spoétkach zaleznych. Nowelizacjg mogg by¢ zainteresowane przede
wszystkim spétki posiadajgce w portfelu inwestycyjnym udziaty wielu spétek zaleznych, z ktérych
zamierzajg uzyska¢ dywidende, po czym sprzeda¢ ich udziaty podmiotom niepowigzanym.
Ponadto, zmiana moze dotyczyé spotek bedacych czescig wiekszej grupy kapitatowej, ktére
wyptacajg dywidendy spétce dominujgce;.

e Zmiany dotyczgce Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK). Wprowadzono dostep do PGK dla
szerszego grona spotek oraz liczne utatwienia dotyczgce ich tworzenia i funkcjonowania, co moze

"W dniu 4 maja 2022 roku FED podjat decyzje o podwyzszeniu doc_elowedgo przedziatu stopy funduszy
federalnych do 0,75-1,00% i zakomunikowal, ze przewiduje dalsze jej podwyzszanie.
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zacheci¢ do korzystania z PGK. W ramach nowelizacji proponuje sie¢ m.in. zmniejszenie
przecietnego kapitatu zaktadowego przypadajgcego na kazdg ze spétek z 500 tys. zt do 250 tys.
zt, a PGK nie bedzie juz musiata uzyskiwa¢ udziatu dochodu w przychodach w wysokosci co
najmniej 2%. Z drugiej strony proponuje sie wprowadzenie solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania z tytutu CIT dla spétek tworzgcych PGK w dacie uptywu obowigzywania umowy lub
utraty statusu PGK.

Rozszerzenie definicji zarzadu. Wprowadzona zmiana ma na celu doprecyzowanie kryteriéw
uznawania zagranicznych spotek za polskich rezydentéw podatkowych. W mys$l nowej definiciji
podatnik ma zarzad na terytorium Polski m.in. wtedy, gdy na jej terytorium sg prowadzone
W spos6b zorganizowany i ciggty biezgce sprawy tego podatnika. Nowy przepis okresla w jakich
sytuacjach nalezy przyja¢, ze podatnik posiada zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Przepis stanowi wskazanie dodatkowych przestanek warunkujgcych powstanie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonego obowigzku podatkowego w mysl krajowych przepiséw.
Przepis nie jest jednak precyzyjny i sprowadza sie do stwierdzenia, ze o tym czy podatnik ma
zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ma decydowaé to, czy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej prowadzone sg w sposdb zorganizowany i ciggty biezgce sprawy
podatnika. Watpliwosci praktyczne wigzg sie z ustaleniem jakie czynno$ci sktadajg sie na biezgce
prowadzenie spraw spofki, zwlaszcza w sytuacji podatnikéw o rozbudowanej strukturze, ktérzy
majg biura zatrudniajgce pracownikow w réznych krajach i ktérych zarzgd sktada sie z os6b
bedacych rezydentami podatkowymi réznych panstw.

Zmiany w podatku od przerzuconych dochodéw. Wprowadzono do ustawy o CIT przepisy
ograniczajgce przerzucanie dochodéw do podmiotédw powigzanych, zlokalizowanych
w jurysdykcjach o niskich efektywnych stawkach podatkowych. W zwigzku z powyzszym
implementowany zostat nowy mechanizm, ktérego skutkiem jest wprowadzenie do ustawy o CIT
kolejnego zrédta przychodu opodatkowanego zryczattowanym podatkiem dochodowym (19%).
Przepisy nie majg jednak zastosowania w przypadku kosztdw poniesionych na rzecz podmiotu
powigzanego, ktdry podlega opodatkowaniu od catosci swoich dochoddéw w panstwie
cztonkowskim UE lub panstwie nalezgcym do EOG i prowadzgcego w tym panstwie rzeczywistg
dziatalno$¢ gospodarczg. Nowy mechanizm obejmuje okreslone w ustawie koszty ponoszone
bezposrednio lub posrednio na rzecz podmiotu powigzanego przez podatnikdw posiadajgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wprowadzenie nowego instrumentu
skutkuje konieczno$cig przeprowadzenia analiz transakcji dokonywanych przy udziale podmiotéw
powigzanych majgcych siedzibe w krajach stosujgcych niskie efektywne stawki podatku
dochodowego pod katem przestanek opodatkowania przerzucanych dochodéw.

Wprowadzenie nowego podatku, tj. minimalnego podatku dochodowego. Nowym podatkiem objeto
podmioty, w ktérych udziat dochodéw w przychodach (innych niz z zyskéw kapitatowych) wynosic
bedzie 1% lub mniej, lub ktore poniosa strate za dany rok podatkowy. Z uwagi na brak kryterium
wielkosciowego dla podmiotéow podlegajgcych pod ww. regulacje, nowy podatek ma co do zasady
zastosowanie do wszystkich podatnikdéw spetniajgcych powyzsze warunki. Jednoczesnie, kwota
nowej daniny podlega odliczeniu od CIT obliczonego na zasadach ogélnych oraz nie ma
zastosowania do okreslonych kategorii podmiotéw. Minimalny podatek dochodowy dotyczy
podatnikdbw posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podatkowych grup kapitatowych oraz pozostatych podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad.

Wprowadzenie podatku od ukrytej dywidendy. Koncepcja ukrytej dywidendy dotyczy swiadczenia
wyptacanego wspodlnikowi i obnizajgcego zysk spdiki, ktére jest wyptacane nie w formie podziatu
zysku (dywidendy), lecz jego ,sztucznego” (z perspektywy organdéw podatkowych) obnizenia,
poprzez np. uzaleznienie wysokosci kosztow od zysku podatnika, ,zbedne” ustugi czy Swiadczenia
niezwigzane wprost z dziatalnoscig. Wyptaty postrzegane jako ukryta dywidenda nie bedg stanowié
kosztu uzyskania przychodéw dla wyptacajgcego je podatnika. Wejscie w zycie tej zmiany zostato
odroczone do 1 stycznia 2023 roku. Zmiana ma bardzo istotny wptyw na rozliczenia podatkowe
z tytutu CIT. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na bardzo szeroki zakres przedstawionej regulacji,
ktéry moze objgc¢ takze szereg transakcji niemajgcych w rzeczywistosci charakteru dystrybuciji
zysku (np. jezeli podmioty powigzane przyjmg sposob ustalenia wynagrodzenia w oparciu
o wskaznik dochodowosci).

Zmiany w podatku od zrédta (Withholding Tax — WHT). Polski tad zawiera zmiany w obszarze
przepisow dotyczgcych podatku u zrédta, a w tym m.in.:

e wejscie w zycie mechanizmu ‘pay and refund’,

e zawezenie zakresu przedmiotowego i podmiotowego stosowania procedury zwrotu podatku,
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e rozszerzenie zakresu opinii o stosowaniu zwolnienia z WHT,

e zmiane w zakresie wymogu dochowania nalezytej starannosci,

e uproszczenie sposobu podpisywania oswiadczenia pfatnika (WH-OSC),

o wydiluzenie waznosci wydanych clearance opinions do dnia 1 stycznia 2025 roku,

e zmiane w zakresie definicji rzeczywistego wtasciciela (Benefical Owner),

e mozliwo$¢ postugiwania sie kopig certyfikatu rezydencji.

18

Zmiany w obszarze WHT obejmujg gtdwnie zagraniczne podmioty, ktére sg uznawane za
podatnikow podatku u zrédta w Polsce, jak rowniez polskich ptatnikéw, ktérzy dokonujg wyptat
naleznosci opodatkowanych WHT. Zmiany w obszarze WHT przynoszg nowe mozliwosci,
szczegoblnie co do stosowania preferencji wynikajgcych z uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Zmiany w estoninskim CIT. Szereg zmian dotyczgcych ryczattu od dochodow spdtek kapitatowych
ma na celu przede wszystkim zachecenie wiekszej liczby podatnikow do skorzystania z tego
sposobu opodatkowania dziatalnosci. Mozna do nich zaliczyé m.in. rozszerzenie katalogu
podmiotéw uprawnionych, rezygnacje z koniecznosci ponoszenia okreslonych naktadow
inwestycyjnych, rezygnacje z warunku dotyczgcego goérnego limitu przychoddéw, uelastycznienie
terminéw sptaty zobowigzania podatkowego w zakresie tzw. korekty wstepnej, przesuniecie
momentu opodatkowania dochodow z zyskéw zatrzymanych oraz obnizenie stawek
opodatkowania. Zmiana dotyczy spotek akcyjnych oraz spoétek z ograniczong odpowiedzialnosci,
a takze rozszerza m. in. katalog podmiotow, ktére beda mogty skorzysta¢ z tzw. estoriskiego CIT-

u o proste spdétki akcyjne, spotki komandytowe i spétki komandytowo-akcyjne. Szereg zmian, ktére
majg zasadniczo na celu uproszczenie i doprecyzowanie istniejgcych regulacji, a tym samym
zwiekszenie atrakcyjnosci tej formy opodatkowania, wplynie na zwigkszenie kregu podmiotéw,
ktére do tej pory z uwagi na liczne ograniczenia nie spetniaty warunkéw do jej zastosowania.
Ponadto, przyjete rozwigzania, w tym m. in. obnizenie stawki podatku czy rezygnacja
z koniecznoéci ponoszenia okreslonych naktadéw inwestycyjnych moga przyniesé¢ wymierne
korzysci, dzieki ktorym zdecydujg sie Panstwo na objecie swojej dziatalnosci ryczattem od
dochodow spétek kapitatowych.

Zmiany w ulgach podatkowych. Ustawodawca wprowadzit kilka nowych preferencji podatkowych.

Mozna je podzieli¢ na trzy nastepujgce kategorie:

e Innowacja dziatalno$ci: zwiekszenie odliczen w ramach ulgi B+R, wprowadzenie ulgi na

innowacyjnych pracownikéw, zwiekszenie atrakcyjnosci ulgi IP BOX,

e Ekspansja biznesu: wprowadzenie ulg na: robotyzacje, produkcje probna, konsolidacyjnej

(w CIT), pierwszg oferte publiczng (w CIT), zwiekszenie sprzedazy, dla inwestujgcych
w alternatywne spoitki inwestycyjne (jedynie w PIT),

e Wsparcie kultury ulgi dla mecenasow sportu, kultury i nauki oraz ulgi na zabytki (w PIT).
Nowelizacja przepiséow o cenach transferowych. Podmioty obowigzane do sporzadzania lokalnej
dokumentacji cen transferowych bedg obowigzane sporzgdza¢ jg w postaci elektronicznej.
Ponadto rozszerzono obowigzki ustugobiorcy poprzez konieczno$¢ dodania opisu transakcji ustug
o niskiej wartosci dodanej wraz z analizg funkcjonalng, w wyniku czego organ podatkowy odstgpi
od obowigzku przygotowania lokalnej dokumentacji dla ustug stanowigcych ustugi o niskiej
wartosci dodane;.

Nowelizacja przepiséw o kosztach finansowania dtuznego i Controlled Foreign Company — CFC.
Polski tad doprecyzowuje réowniez zasady dotyczace kosztéow finansowania dtuznego z uwagi na
niejednoznacznos¢ dotychczasowych przepiséw czy wprowadza algorytm stuzgcy obliczeniu
wskaznika EBITDA. Z kolei w zakresie CFC rozszerzono definicje zagranicznej jednostki
kontrolowanej, rozszerzono katalog dochodéw pasywnych oraz wprowadzono sposéb ustalania
dochodu dla nowego rodzaju zagranicznych jednostek kontrolowanych. Zmiana ma na celu
uszczelnienie systemu podatkowego, w zwigzku z czym kazdy przedsiebiorca powinien zwrdcié
uwage czy zmiany nie wptyng na jego firme. Przedsiebiorcy powinni przejrze¢ swoje rozliczenia
podatkowe i sprawdzi¢ czy zmiany podatkowe nie spowodujg wytgczenia czesci wydatkéw spod
kosztow uzyskania przychoddw.

Opodatkowanie w grupie VAT. Znowelizowane przepisy wprowadzajg mozliwosci tworzenia grup
VAT przez podmioty powigzane finansowo, ekonomicznie i organizacyjnie. Zaletg funkcjonowania
w grupie jest przede wszystkim brak opodatkowania dostaw towardéw i Swiadczenia ustug pomiedzy
podmiotami z grupy, ale takze mozliwo$¢ sktadania zbiorczego JPK_ VAT dla catej grupy.
W okresie posiadania przez grupe VAT statusu podatnika oraz po utracie przez grupe tego statusu,
wszyscy jej cztonkowie bedg odpowiadali solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku VAT.
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e Porozumienie inwestycyjne. Wprowadza ono mozliwo$¢ zawarcia umowy miedzy inwestorem
a ministrem finanséw w sprawie skutkéw podatkowych inwestycji, co ma zapewniac
bezpieczenstwo prawnopodatkowe. Porozumienie dotyczy wytgcznie znaczacych inwestycji
o wartosci przekraczajgcej 50 min zt, a rozstrzygane w porozumieniu watpliwosci podatkowe nie
mogg dotyczy¢ spraw rozpoznawanych przez organ podatkowy. Okres obowigzywania
porozumienia okreslany jest w tresci porozumienia, lecz nie dtuzszy niz 5 lat podatkowych.

e Szybszy zwrot VAT przy transakcjach bezgotowkowych. Polski tad wprowadza szybszy, 15-
dniowy termin na zwrot VAT. Termin ten dotyczy tzw. podatnikow bezgotéwkowych, ktérych majg
dotyczy¢ Sciste kryteria, ktére trzeba bedzie spetnia¢ przez trzy kolejne okresy rozliczeniowe.
Celem nowelizaciji jest promowanie obrotu bezgotéwkowego w Polsce.

e Ograniczenia w zakresie amortyzacji skladnikéw majgtkowych w spétkach nieruchomosci.
Wprowadzone zmiany powodujg ograniczenie amortyzacji podatkowej w ,spétkach
nieruchomosciowych” do wysokosci odpiséw amortyzacyjnych, dokonywanych zgodnie
z przepisami o rachunkowosci, co nastgpi poprzez zmiane art. 15 ust. 6 Ustawy o CIT.

W zwigzku z wysoka inflacjg, rzad wprowadzit szereg rozwigzan majgcych na celu ograniczenie
dalszego wzrostu cen. Od 20 grudnia 2021 roku obowigzujg obnizone stawki akcyzy na paliwa
silnikowe w ramach Tarczy Antyinflacyjnej 1. Natomiast Tarcza Antyinflacyjna 2 wprowadzita m.in.:
obnizong stawke VAT na paliwo z 23% do 8%, zerowe stawki VAT na zywnos¢, gaz i nawozy. Miaty
one obowigzywa¢ do 31 lipca 2022 roku, ale Premier Mateusz Morawiecki zapowiedziat, ze ulgi te
zostang przedtuzone.

W ciggu 2022 roku zaczynajg obowigzywac kolejne zapisy Pakietu Mobilnosci. Pakiet wymaga by:
e 0d 2 lutego 2022 roku:

e Kierowcy rejestrowali w tachografie moment przekroczenia granicy.

e Przewoznicy zgtaszali w przygotowanym przez Komisje Europejska systemie IMI delegowanie
kierowcow, kitdrzy pracujg przy przewozach kabotazowych oraz przerzutach/cross trade.
System IMI zastepuje dotychczas obowigzujgce w niektorych krajach rozwigzania, takie jak
Milog lub SIPSI.

e Przewoznicy wyptacali kierowcom pensje na nowych warunkach. Zgodnie z nowymi
regulacjami truckerzy dziatajgcy w ruchu miedzynarodowym sg w podrézy stuzbowej, a to
oznacza, ze nie przystugujg im diety i ryczatty, ktére wczesniej dostawali. Kierowcy, ktorzy
podlegajg pod przepisy zwigzane z delegowaniem pracownikow, otrzymujg natomiast
minimalne wynagrodzenie typowe dla kraju, do ktérego jadg. Doprowadzito to do
zmiany termindéw wyptacania pensji oraz koniecznos¢ prowadzenia szczegotowej ewidencji
czasu pracy.

Przepisy przewidujg kary a nawet utrate reputacji w przypadkach, gdy przewoznicy nie stosujg sie

do ww. nowych zasad.

e Od 21 lutego 2022 roku:

e raz na osiem tygodni obowigzuje nakaz zjezdzania ciezaréwki do kraju zarejestrowania;

e po wykonaniu trzech operacji kabotazowych na terenie danego kraju, przez cztery dni nie
mozna wykonywac kolejnych operacji kabotazowych (cooling off period);

e obowigzujg wyzsze wymagania odnosnie osoby zarzgdzajgcej transportem (nie moze miec
zalegtych wierzytelnosci wobec podmiotéw prawa publicznego, by¢ w upadtosci lub likwidacji);

e przy ocenie zdolnosci finansowej wprowadzono utatwienia polegajace na mozliwosci
wykazania tej zdolnosci za pomocg gwarancji bankowej lub innego dokumentu wydanego
przez instytucje finansowa;

e wprowadzono dla panstw czionkowskich obowigzek stosowania kar wobec nadawcéw,
spedytorow, wykonawcéw i podwykonawcow za nieprzestrzeganie przepiséw kabotazowych
w przypadku gdy wiedzieli oni lub w $wietle wszystkich istotnych okolicznosci powinni byli
wiedziec¢, ze zlecone przez nich ustugi transportowe wigzg sie z naruszeniami.

e 0Od 20 maja 2022 roku:

e wymagane jest posiadanie licencji na przew6z drogowy juz dla pojazdéw o DMC od 2,5 tony;

e wymog zabezpieczenia finansowego na pierwszy pojazd od 2,5t DMC — 1 800 euro, na kazdy
kolejny 900 euro;

e przedsiebiorstwa wykonujgce transport za pomoca pojazdéw od DMC 2,5 t sg zobowigzane
do spetnienia wymogu dobrej reputacji oraz zarejestrowania siedziby firmy;

e przewoznicy pojazdéw od DMC 2,5 t sg objeci przepisami wspdélnych zasad (licencja
i kabotaz).
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Wprowadzane zmiany powodujg wzrost kosztéw $Swiadczenia ustug transportowych (z powodu
koniecznosci wyptaty wyzszych wynagrodzen pracownikom delegowanym, wymogu powrotu pojazdu
do kraju zarejestrowania po 8 tygodniach, czy wprowadzenia cooling off period). Na skutek wzrostu
kosztéw, wielu polskich przewoznikéw bedzie zmuszonych podnies¢ ceny swoich ustug i tym straci
sSwWojg przewage konkurencyjng na europejskim rynku. Drozszy transport miedzynarodowy oznacza
wyzsze ceny za zagraniczne produkty na polskich pétkach sklepowych oraz mniej optacalny eksport.

Rynek naczep i przyczep

Polska

W pierwszym kwartale 2022 roku zarejestrowano w Polsce 7 217 nowych samochodéw ciezarowych o
Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. o 3,4% mniej niz analogicznym okresie
poprzedniego roku (w tym w marcu o 17,5% mniej). Polska w zakresie spadku rejestracji tych pojazdéw
nie byta w Europie wyjatkiem. W ciggu pierwszych trzech miesiecy roku 2022 roku sprzedaz nowych
samochodow ciezarowych w Unii Europejskiej spadta o 2,0% w ujeciu rocznym. &

Po 17 miesigcach, trwajacego od maja 2020 roku wzrostu, w marcu 2022 roku rynek nowych naczep
i przyczep o DMC powyzej 3,5 t wyraznie wyhamowat. W miesigcu tym zarejestrowano 2 409 sztuk
takich pojazdéw, czyli 0 23,4% mniej w stosunku do rekordowego wyniku z marca 2021 roku. To wiasnie
wynik marca zadecydowat o spadku rejestracji w skali catego pierwszego kwartatu 2022 roku. W sumie
w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku wydano dowody rejestracyjne dla 6 842 nowych naczep
i przyczep o DMC powyzej 3,5 t., tj. 0 2,8% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Z wyprzedzeniem o przysztej sytuacji na rynku przyczep i naczep sygnalizujg rejestracje ciggnikow
samochodowych. W marcu 2022 roku liczba ich rejestracji zmniejszyta sie drugi miesigc z rzedu, i tak:
w lutym o 22,1%, a w marcu o 21,0%. Istotnie pogorszyly sie nastroje panujgce na rynku. Wedtug GUS,
w marcu 2022 roku ogdlny klimat koniunktury w wigekszosci badanych obszaréw gospodarki byt na
poziomie nizszym niz w poprzednim miesigcu. Oceny w transporcie i gospodarce magazynowej
uksztattowaty sie na poziomie -15,2 pkt wobec -5,7 w lutym. Funkcjonowanie tej sfery gospodarczej
rzutuje na ksztattowanie sie popytu na pojazdy wykorzystywane do transportu, tj. samochody ciezarowe
i naczepy/przyczepy. Wptyw na pogorszenie sie koniunktury gospodarczej miat konflikt za nasza
wschodnig granicg i zwigzana z nim niepewnos¢ a takze rosngce koszty dziatalnosci gospodarczej oraz
trudnos$ci zwigzane z odptywem ukrainskich kierowcow.

Liczba rejestracji nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5t w Polsce
W ujeciu miesiecznym
[w sztukach]

3,143

2,370 2459 2,409
1,974
1,524 2021

2022

Stycz. Luty Mar.

Polski rynek pojazdoéw uzytkowych jest duzym rynkiem, na ktérym panuje silna konkurencja. Na uwage
zastuguje zmiana kolejnosci marek znajdujgcych sie na podium w zakresie rejestracji naczep i przyczep.

8 Zrédto: New commercial vehicle registrations, European Union, March 2022, European Automobile
Manufacturers Association
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Po trzech miesigcach 2022 roku pierwsze miejsce utrzymat SCHMITZ CARGOBULL - udziat
w rejestracjach na poziomie 22,5%, czyli zblizony do zanotowanego w analogicznym okresie 2021 roku.
Na drugie miejsce wysunat sie¢ WIELTON z udziatem w wysokos$ci 16,2% (wzrost udziatu o 4,5 p.p.
w porownaniu z pierwszym kwartatem 2020 roku). Na trzecim miejscu uplasowat sie wieloletni wicelider
tego rynku — KRONE — 12,1% udziatu w rejestracjach (wobec 21,7% rok wczesniej). W pierwszej pigtce
znalazly sie jeszcze nastepujace marki: KOEGEL (11,0% udziatu, wzrost o 1,5 p.p.) oraz
SCHWARZMUELLER (4,3%, +0,2 p.p.).

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktérych zarejestrowano 6 166, tj.
0 3,7% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wsréd nich najwiecej wydano dowodéw
rejestracyjnych dla: platform/zabudéw skrzyniowych (3 615 sztuk, o 3,5% wiecej w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku), furgonow (1 152 sztuk, -10,5%, wsrdd ktérych byto: 709 chtodni,
229 furgonéw uniwersalnych i 214 izoterm) oraz wywrotek (689 sztuk, -17,9%).

Dla nowych przyczep o DMC powyzej 3,5 t wydano 676 dowodéw rejestracyjnych (wzrost o 6,3%
w ujeciu rocznym). Byty to przede wszystkim zabudowy skrzyniowe (375 sztuk).

Struktura rejestracji nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5t w Polsce
w okresie pierwszego kwartatu 2022 roku

Przyczepy -
zabudowy Pozostate

skrzyniowe; 5,5% ' preyezepy, 4,4%

FPozostate naczepy;

7,0%

Maczepy pojemmniki;
1,6%

Maczepy - cysterny;
1,8%

Maczepy - wywrotki;
10,1%
Maczepy furgony
[uniwersalne,
chtodnie i izotermy);
16,8%

Maczepy - platformy
i zabudowy
skrzyniowe; 52 8%

Od poczatku 2022 roku zarejestrowano 2 037 nowych przyczep rolniczych, czyli o 36,3% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rankingu marek przewodzit PRONAR (przy rejestracji
834 jednostek, wzrost 0 44,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku). Kolejne miejsca
zajmowaty: METAL-FACH (przy rejestracji 202 sztuk przyczep, wzrost o 6,9%), METALTECH (160
sztuki +5,3%) oraz WIELTON (98 sztuk, -3,9%).

Francja

W pierwszym kwartale 2022 roku wydano dowody rejestracji dla 11 864 nowych pojazdéw o DMC
powyzej 3,5 t (spadek o 1,0% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2021 roku). W marcu 2022 roku
liczba rejestracji obnizyta sie 0 1,9%.

W przypadku naczep i przyczep dla pierwszych trzech miesiecy 2022 roku liczby te wynosity: 6 407
jednostek, czyli o 0,5% wiecej niz w analogicznym okresie 2021 roku.

Na poczatku 2022 roku francuscy przewoznicy mogli aplikowa¢ o srodki w ramach konkursu projektow
Logistyka 4.0, ktérego celem jest modernizacja tancucha dostaw we Franciji.
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Z uwagi na silng konkurencje, francuski rynek producentéw pojazdéw uzytkowych charakteryzuje sie
duzg innowacyjnoscig. Gléwni gracze na tym rynku to: FRUEHAUF, SCHMITZ, LECITRAILER,
KRONE, BENALU oraz CHEREAU. Na tych producentéw przypadato okoto 63% catego rynku.

Niemcy

W Niemczech, ktére sg europejskim liderem na rynku ciezaréwek o DMC powyzej 3,5 t, zarejestrowano
w ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku 19 934 takie pojazdy, czyli o 5,2% mniej niz w pierwszym
kwartale 2021 roku. Natomiast w samym marcu 2022 roku liczba wydanych dowodéw rejestracyjnych
spadta o0 11,6%.

W okresie styczen-marzec 2022 roku utrzymat sie obserwowany w 2021 roku wzrostowy trend
w zakresie rejestracji naczep i przyczep — zarejestrowano na nim 15 176 takich jednostek, czyli o 10,6%
wiecej w stosunku do pierwszego kwartatlu 2021 roku. W przypadku naczep ponad 60% rynku
przypadato na dwoéch niemieckich producentéw — KRONE oraz SCHMITZ CARGOBULL.

Od kilku lat spada udziat firm zarejestrowanych w Niemczech w przewozach drogowych po niemieckich
drogach. W 2021 roku udziat niemieckich ciezaréwek w przebiegu na ptatnych autostradach i drogach
wynosit 58,1% wobec 59,8% w 2020 roku. Ich miejsce zajeli przewoznicy z Polski (udziat w przewozach
na poziomie 17,5%), z Czech (3,5%), Rumunii (3,2% oraz Litwy (3,0%).°

Szacuje sie, ze jedng czwartg kierowcow ciezaréwek w Niemczech stanowig obcokrajowcy. Skala
niedoboréw kadry w branzy transportowej i logistycznej w Niemczech wcigz ro$nie. W Niemczech
brakuje juz 80 tys. truckeréw. Rzad zamierza honorowa¢ ukrainskie prawa jazdy, cho¢ do tej pory
Niemcy praktycznie nie wydawaty pozwolen na prace kierowcom cigzarowek z Ukrainy. Z informaciji
prasowych wynika, ze zawarto porozumienie, ktére przewiduje uznawanie w Niemczech ukrainskich
praw jazdy i Swiadectw kwalifikacji. Wedtug doniesien, wtadze niemieckie niedawno podpisaty podobne
umowy m.in. z Albanig, Kosowem i Republikg Motdawii, aby utatwi¢ kierowcom z tych krajéw uznanie
ich praw jazdy.'° Dyskutuje sie rowniez zatrudnianie imigrantéw w firmach przewozowych. Narodzita sie
wzbudzajgca szereg kontrowersji inicjatywa Jazda w Twojg nowg przyszto$é, polegajaca na szkoleniu
imigrantéw do zawodu (po zweryfikowaniu ich znajomosci jezyka niemieckiego oraz statusu pobytu
w tym kraju).

Witochy

W ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku zarejestrowano 6 753 pojazdy ciezarowe o DMC powyzej 3,5
t, tj. 0 0,4% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (w tym w marcu o 0,9% wigcej).
Zdaniem przedstawicieli Sekcji Pojazdow Przemystowych UNRAE?, liczby te sg dos¢ niepokojace,
zwtaszcza w Swietle faktu, ze rejestracje z pierwszego kwartatu 2022 roku dotyczg zamowien
pozyskanych miedzy kwietniem a wrzesniem 2021 roku, kiedy firmy transportu drogowego nie odczuty
jeszcze skutkéw wzrostu cen paliw i kosztow operacyjnych. Jednoczesnie zwrocono uwage na
koniecznos¢ kontynuacji zachet strukturalnych na rzecz odnowienia floty samochodowej, ktérej srednia
wieku wynosi obecnie 14 lat.

Utrzymat sie natomiast wyrazny, pozytywny trend w zakresie rejestracji naczep i przyczep. W okresie
trzech pierwszych miesiecy 2022 roku zarejestrowano 4 328 takich jednostek, czyli o 11,1% wiecej niz
w pierwszym kwartale 2021 roku. Na uwage zastuguje znaczny wzrost rejestracji w marcu 2022 roku —
przyrost o 18,8% w ujeciu rocznym.

We Wioszech réwniez brakuje kierowcow ciezaréwek. Poniewaz trudno jest znalez¢ do tej pracy
Wiochdéw, zaproponowano zatrudnianie w tym zawodzie cudzoziemcoéw. Pomyst wywotat jednak wiele
kontrowersji, chodzito bowiem o zatrudnianie w tym przypadku migrantéw z osrodkéw dla uchodzcéw,

9 Zrodto: Polskie ciezaréwki nadal krélujg na niemieckich drogach. Statystyki z 2021 roku sag
jednoznaczne,26.01.2022, www.trans.info/.p
10 Niemcy podbiorg pracownikow polskim przewoznikom? Bedg honorowaé ukraifnskie prawa jazdy, 24.04.2022,

www.trans.info.pl
1 UNRAE, jest stowarzyszeniem zagranicznych producentéw samochodéw dziatajgcych we Wioszech w zakresie
dystrybucji | marketingu samochoddw, pojazdéw uzytkowych i przemystowych, autobusow, przyczep, naczep.
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a wiec takich, ktérzy dostali sie do Europy nielegalnie. Wioska Federacja Transportu Drogowego prosita,
aby pozwolono im zarejestrowac sie w celu uzyskania prawa jazdy, mimo braku pozwolenia na pobyt.

W odrdznieniu od innych rynkéw europejskich, wioski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Dominujgca jego czes$¢ przypada na zagranicznych producentéw. Wiele znanych, witoskich firm
produkujgcych naczepy nadal nie wyszto z globalnego kryzysu finansowego z 2009 roku. Chociaz
niektdre z nich nadal istniejg, to produkujg znacznie mniej. Ws$rdd pieciu najsilniejszych marek na rynku
znajduija sie dwie firmy wioskie (MENCI i TECNOKAR TRAILERS). Wtoscy producenci zajmujg mocng
pozycje w produkcji wywrotek i pojazdéw niskopodwoziowych??,

Wielka Brytania

W okresie przed Brexitem, przew6z towardéw transportem samochodowym w Wielkiej Brytanii byt silnie
uzalezniony od dziatalnosci przewoznikéw z Europy. Od 1 stycznia 2021 roku Wielka Brytania nie jest
juz strong unijnego Wspodlnego Rynku oraz Unii Celnej i przewoznicy z UE majg ograniczony dostep do
Swiadczenia ustug na terenie Wielkiej Brytanii.

Ocenia sie, ze w Wielkiej Brytanii brakuje 77 tys. kierowcdw?'®. Spedycja jest jednym z kilku sektoréw,
w ktérych niedobory sity roboczej zostaly pogtebione przez Brexit, poniewaz operatorzy nie moga
obecnie rekrutowa¢ pracownikdw z UE, aby zastgpi¢ kierowcow, ktérzy wrécili do swoich krajow
podczas pandemii. Latem 2021 roku Wielka Brytania prébowata rozwigza¢ problem niedoboru
kierowcow i czasowo zezwolita od 12 lipca 2021 roku na diuzsze godziny pracy kierowcoéw. Zezwolenie
to byto kilkukrotnie przediuzane. Ostatnie, ktére wydano obowigzywato do 10 lutego 2022 roku.
W drugiej potowie 2021 roku zaproponowano ponadto czasowy program wizowy dla 5 tys.
zagranicznych kierowcow. Nie spotkat sie on z duzym odzewem ze strony kierowcow. Po fiasku
programu wiz dla kierowcéw, pod koniec pazdziernika 2021 roku w Wielkiej Brytanii zaczety
obowigzywaé rozluznienia dla kabotazu. Obowigzujgca od poczatku 2021 roku umowa handlowa
miedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejska pozwala przewoznikom z krajow Wspolnoty na wykonanie
dwoch dodatkowych operacji kabotazowych po dostarczeniu tadunku do Wielkiej Brytanii. Poniewaz
istnieje silna nierdbwnowaga w obrotach handlowych pomiedzy UE i Wielkg Brytanig (Wielka Brytania
znacznie wiecej importuje niz eksportuje na obszar Europy), wprowadzona mozliwo$s¢é wykonania
wigkszej liczby przewozéw kabotazowych miata zrekompensowaé przewoznikom powrdt pustej
ciezaréwki na teren UE. Poluzowania zezwalaty na realizowanie po transporcie miedzynarodowym
z roztadunkiem w Wielkiej Brytanii nieograniczonej liczby operacji kabotazowych w ciggu dwoch
tygodni. Zasada ta dotyczyta catej Wielkiej Brytanii do 30 kwietnia 2022 roku. Rozwigzanie to krytykowali
pracodawcy, gdyz jak twierdzili pomoze to doraznie w kryzysie przewozowym, ale podwazy
jednoczesnie wysitki podejmowane w celu zapewnienia dtugoterminowych rozwigzan problemow
z dostepnoscig transportu, ptacami i warunkami dla kierowcéw ciezaréwek.

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku liczba nowych rejestracji pojazdéw uzytkowych o DMC
powyzej 3,5 t wyniosta 10 541, czyli zmniejszyta sie o 8,4% w relacji do pierwszego kwartatu 2021 roku.
Przy czym w marcu 2022 roku liczba rejestracji spadta o 20,9% w ujeciu rocznym.

W okresie styczen-luty 2022 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 4 269 nowych naczep i przyczep,
podczas gdy w pierwszym kwartale 2021 roku 5 407 takich pojazdéw. Byly to gtéwnie pojazdy
wyprodukowane przez angielskie firmy — w pierwszej pigtce zarejestrowanych pojazdéw wedtug marek
znajdowaly sie wytgcznie firmy brytyjskie.

Rynek brytyjski rézni sie od rynkéw Europy Kontynentalnej. Jest to rynek odizolowany, na ktérym
dominujg krajowi producenci. Wytwarzane tu pojazdy uzytkowe charakteryzujg sie innymi wymiarami
niz w krajach UE. Inny jest tez sposdb prowadzenia biznesu — pojazdy sg wytwarzane gtéwnie na
indywidualne zaméwienie.

12 Zr(’)d%o: Powerfull impresion, wrzesieh 2021, www.globaltrailermag.com
13 Zrodto: Kierowcy na Wyspach planujg strajk. ,Nadszedt nasz czas, pojawia sie mozliwos$é, by nas wystuchano”.
www.trans.info/pl, 27 lipca 2021
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Hiszpania

Pod koniec 2021 roku nasility sie protesty hiszpariskich przewoznikédw na warunki dziatalnoéci. Przed
Swietami Bozego Narodzenia hiszpanski rzad zawart porozumienie ze zwigzkami pracodawcéw
w sprawie odwotania zapowiedzianych strajkéw i wprowadzit pewne zmiany dekretem z mocg ustawy
z dnia 1 marca 2022 roku. Ustanawia on m.in. obowigzkowg rewizje ceny transportu w przypadku
zmiany ceny paliwa. Jej podstawg sg indeksy publikowane na stronie internetowej Ministerstwa
Transportu.

Wprowadzone zmiany nie zyskaty petnej aprobaty w branzy transportowej i w dniu 14 marca 2022 roku
rozpoczat sie bezterminowy strajk przewoznikéw. Strajk ten zostat wszczety przez Platforme Obrony
Sektora Krajowego i Miedzynarodowego Transportu Drogowego Towaréw. Rzecznik Platformy
powiedzial, ze strajk ma miejsce, poniewaz ,90 procent firm transportowych, zaréwno $rednich, jak
i matych, znajduje sie w sytuacji catkowitego bankructwa, a warunki pracy dla zatrudnionych kierowcéw
sg catkowicie niepewne”.

Wsréd postulatéw strajkowych znalazty sie m.in.: zakaz zlecania ustug transportu drogowego towaréw
ponizej kosztéw operacyjnych, ustawowy zakaz zatadunku i roztadunku przez kierowcow. Inne zgdania
socjalne to: mozliwos¢ przejscia na emeryture w wieku 60 lat z tytutu pracy w zawodzie wysokiego
ryzyka oraz uznanie wszystkich choréb zawodowych wynikajacych z tej pracy, zaréwno dla
pracownikéw najemnych, jak i oséb prowadzgcych dziatalnos¢ na wiasny rachunek. Przedstawiciele
Platformy postulowali takze o zapewnienie przez pahnstwo bezpieczenstwa w miejscach odpoczynku,
tworzenie nowych miejsc odpoczynku, ktére odpowiadajg biezgcemu przeptywowi pojazdéw
rozlokowanych w catej sieci drogowej. Domagano sie tez ,natychmiastowego wdrozenia Krajowego
Planu dziatan, nad ktérymi pracuje rzad, w odpowiedzi na gospodarcze skutki kryzysu na Ukrainie, m.in.
zwigzanych z tagodzeniem i ograniczaniem wzrostu cen paliw. W dniu 25 marca 2022 roku hiszpanski
rzad zaoferowat przewoznikom rabat na paliwo i jednorazowa wyptate gotowki w wysokosci 1 250 euro
na jedng ciezaréwke. Po trzech tygodniach strajk zostat tymczasowo zawieszony.

W pierwszym kwartale 2022 roku Hiszpania zajmowata pigte miejsce w Unii Europejskiej pod wzgledem
rejestracji pojazdow ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t. Zarejestrowano ich 5 972, czyli 0 2,9% wiecej
niz w analogicznym okresie 2021 roku (w tym w samym marcu 2022 roku o 4,8% mniej).

W pierwszym kwartale 2022 roku zarejestrowano w Hiszpanii 3 892 nowe naczepy i przyczepy. Mocng
pozycje na tym rynku zajmuje hiszpanski Lecitrailer (z udziatem na poziomie 22,5%) oraz niemiecki
Schmitz (udziat 19,3%). Kolejne miejsca przypadajg nastepujgcym producentom: SOR Iberica, Krone,
IndeTruck oraz Guillen. Posiadajg one od 3,8% do 6,8% udziatu w rynku naczep i przyczep.

Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
sSwiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtownym srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czesc¢ przewozow przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybkosc i elastycznosé. Rosyjski
rzad przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zaktadajgcg budowe nowoczesnego
systemu transportu i logistyki oraz wsparcie dla krajowych fabryk pojazdéw uzytkowych. Aby poméc
lokalnym producentom, rzad wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach
zajmowat prawie 50% catego rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

Wielton Rosja szacuje, ze w ciggu 2021 roku w Rosji zarejestrowano okoto 32 000 przyczep i naczep,
czyli o 1,6% wiecej niz w poprzednim roku. Natomiast w pierwszym kwartale 2022 roku, liczba
zarejestrowanych przyczep i naczep osiggneta poziom 10 107 (+23,9% wzgledem analogicznego
okresu w roku poprzednim).

Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszos$¢ globalnych producentéw pojazdéw
uzytkowych lokalizujgc w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe. W zwigzku
z agresjg Rosji na Ukraine, w marcu 2022 roku wstrzymanie dostaw nowych ciezaréwek do Ros;ji
zapowiedziaty juz takie przedsiebiorstwa jak: DAF, Scania, Daimler Truck (producent ciezaréwek
i autobusow marki Mercedes) oraz Volvo AB. Brak nowych ciggnikéw siodtowych czy "soléwek" moze
by¢ sporym kiopotem dla tamtejszych przedsiebiorstw transportowych czy budowlanych. Natomiast
zaprzestanie dostaw czesci zamiennych stanowi¢ bedzie duze utrudnienie dla dotychczasowych
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posiadaczy pojazdow produkowanych przez te marki. Szwedzki producent samochodoéw ciezarowych
Volvo poinformowat, ze w zwigzku z wprowadzonymi sankcjami gospodarczymi wstrzymat produkcije
w swojej rosyjskiej fabryce w Katudze, ktéra jest potozona okoto 150 kilometréw na potudniowy zachod
od Moskwy. W zaktadzie tym zatrudnionych jest okoto 700 oséb.

Takze Daimler Truck, ktéry zawigzat spétke joint venture z Kamazem, zapowiedziat, ze wycofuje sie
z 12-letniej wspotpracy i chce odsprzedac 15% udziatow w rosyjskim koncernie.'*

Wyniki sprzedazowe Grupy

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Wielton sprzedata 6 073 jednostki wobec 5230
w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 16,1%), przy czym konsolidowana w ramach
Grupy Wielton od 1 stycznia 2022 roku hiszpanska spotka Guillén Desarrollos Industriales S.L.
sprzedata w raportowanym okresie 158 produktow. Bez Guillén, sprzedaz w ciggu pierwszego kwartatu
2022 roku wyniosta 5915 przyczep, naczep i zabudéw, co stanowi wzrost o 13,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2021 roku.

Wptyw na wielko$¢ sprzedazy w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku miata takze agresja Ros;ji
na Ukraine. Grupa Wielton zaprzestata dostaw na rynek rosyjski. W efekcie w Ros;ji, ktora stanowita
wczesniej dla Grupy jeden z gtéwnych jej rynkoéw zbytu, sprzedano o 24,3% mniej pojazdéw.

Poza Polske sprzedano 4 699 jednostek, co stanowito 77,4% catosci wolumenu sprzedazy Grupy
Wielton. Sprzedaz ta byta o 15,0% wyzsza niz w analogicznym okresie 2021 roku. Szczegdlnie dobre
wyniki uzyskata w, Niemczech, Wtoszech oraz w rejonie Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton

| kwartat 2022 | kwartat 2021
Zmianar/r
Lvivczgﬁ* Udziat w % "vivczgﬁ* Udziatw % W%
Polska 1374 22,6 1145 21,9 20,0
Rynki zagraniczne 4 699 77,4 4 085 78,1 15,0
Razem 6 073 100,0 5230 100,0 16,1

*W przypadku zestawodw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.

Polska

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 1 374 jednostki, czyli
0 20,0% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku wydano dowody rejestracyjne dla 1 109 naczep i przyczep marki
Wielton o DMC powyzej 3,5 t (wzrost o 34,9% w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego
roku). Z tym wynikiem Spoétka przesuneta sie na drugg pozycje na rynku w zakresie rejestracji nowych
naczep i przyczep z udziatem na poziomie 16,2% (11,7% w analogicznym okresie poprzedniego roku).
Jednoczesnie Wielton S.A. zajmowat czwartg pozycje w zakresie produktdw Agro, z udziatem w nowych
rejestracjach na poziomie 4,8% (wobec 6,8% w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Francja

W okresie styczen-marzec 2022 roku na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 1 424 pojazdy, tj.
0 1,5% wiecej niz rok wczesniej.

14 7rédto:  Volvo, Mercedes, DAF i Scania wstrzymujg sprzedaz swoich ciezaréwek w Rosji,
www.motoryzacja.interia.pl
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W ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku zarejestrowano 1 239 naczep i przyczep marki Fruehauf
(spadek o0 6,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku). Fruehauf SAS utrzymat
swojg pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udziatem na poziomie
19,3% (20,9% rok wczesniej).

Wielka Brytania

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa Wielton sprzedata na angielskim rynku 1 010 pojazddw (wzrost
sprzedazy o 5,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku).

Po dwdéch miesigcach 2022 roku nalezgca do Grupy Wielton spétka Lawrence David zarejestrowata 649
pojazddw, co przetozyto sie na 15,2% udziatu w rejestracjach nowych naczep. W pierwszym kwartale
2021 roku spétka zajeta drugg pozycje z udziatem na poziomie 13,4%.

Niemcy
W pierwszym kwartale 2022 roku na niemieckim rynku nabywcéw znalazto 464 produkty Grupy Wielton
(wzrost o0 50,6% w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku).

W okresie styczen-marzec 2022 roku zarejestrowano na niemieckim rynku 235 produktéw Grupy
Wielton. Dato to Grupie dziesigtg pozycje na rynku z udziatem w wysokosci 1,6% (rok wczesniej
dziesigte miejsce z udziatem na poziomie 1,1%).

Rosja

Rosja byta zaliczana przez Wielton do grupy rynkdéw strategicznych. Agresja Rosji na Ukraine
spowodowata, ze w dniu 8 marca 2022 roku Zarzad Wielton S.A. podjat decyzje o zawieszeniu, do
odwotania, dostaw produktéw Grupy na rynek rosyjski.

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Wielton sprzedata na rynku rosyjskim 355 jednostek, czyli
0 24,3% mniej niz w analogicznym okresie 2021 roku.

Wiochy

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku Grupa Wielton sprzedata na wioskim rynku 233
pojazdéw, czyli o 25,9% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku, zarejestrowano 274 pojazdy, co pozwolito osiggng¢ szdste miejsce
w rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 6,3% (rok wczesniej szésta pozycja z udziatem
na poziomie 6,1%).

Hiszpania

W okresie styczen-marzec 2022 roku na hiszpanskim rynku sprzedano 158 pojazdéw Grupy Wielton.
Nalezgca do Grupy Wielton spotka Guillen zarejestrowata 147 jednostek, co dato spétce szdste miejsce
na rynku z udziatem na poziomie 3,8%.
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Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton
[wszt.]
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*Butgaria, Chorwacja, Czechy, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Wegry

Struktura asortymentowa

W pierwszym kwartale 2022 roku, w asortymentowej strukturze sprzedazy Grupy Wielton swojg pozycje
umocnity naczepy uniwersalne. Nabywcéw znalazio fgcznie 2 818 jednostek (czyli 46,4% catego
wolumenu, podczas gdy rok wczesniej posiadaty one 38,7% udziatu w strukturze sprzedazy). Sprzedaz
ich wzrosta 0 39,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Drugie miejsce w tym
zestawieniu wysunety sie naczepy furgonowe. Grupa uptynnita ich 872 sztuki (tj. 14,4% catego
wolumenu), czyli 0 30,9% wiecej niz rok wczesniej. Na podium znalazty sie ponadto naczepy wywrotki
— sprzedaz na poziomie 832 sztuki (spadek sprzedazy o 1,0% w relacji do pierwszego kwartatu 2021
roku). W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa sprzedata ponadto istotnie wiecej niz przed rokiem
naczep podkontenerowych (o 39,6) oraz produktow Agro (0 18,9%). Mniejszym popytem cieszyly sie
natomiast zestawy kubaturowe (spadek sprzedazy o 48,5%), zabudowy wywrotki (-46,2%) oraz
zabudowy home delivery (-25,2%).
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nansowy Grupy

pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto przypadajacy dla

akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 8 973 tys. zt wobec 18 752 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Wi

elton S.A. uzyskat jednostkowy zysk netto na poziomie 20 728 tys. zt w poréwnaniu z 12 303 tys. zt

w analogicznym okresie 2021 roku.

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy w pierwszym kwartale 2022 roku to:

28

Znaczgcy wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyniosty one 814 211 tys. zt wobec 633 018 tys. zt
w analogicznym kwartale 2021 roku (wzrost o 28,6%). Obok wzrostu wolumenu sprzedazy, wptyw
na ich poziom miato takze podniesienie cen na produkty Grupy spowodowane wzrostem cen
energii, materiatéw (takich jak stal i aluminium), a takze ostabienie zliotego w stosunku do euro
i funta brytyjskiego. Przychody uzyskane w Polsce byly wyzsze o 27,8%, za$ przychody uzyskane
na rynkach zagranicznych zwiekszyly sie o 28,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021
roku.

Uzyskanie nizszej stopy marzy brutto ze sprzedazy, ktéra uksztattowata sie na poziomie 9,8%
wobec 12,7% rok wczesniej. Podniesienie cen na produkty Grupy Wielton nie w petni
rekompensowato znaczacych podwyzek cen energii i materiatéw do produkcji ze wzgledu na dtugi
backlog

Utrzymanie $cistej dyscypliny w zakresie kosztéw sprzedazy, pomimo wzrostu cen transportu.
W warunkach 29-procentowego wzrostu przychodoéw ze sprzedazy, koszty sprzedazy wzrosty
0 23,7%.
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o Wyzsze koszty ogdlnego zarzadu (o 54,7%) ze wzgledu na przejecie kontroli nad hiszpanska spotka
Guillen i koszty z tym zwigzane.

o Rozliczenie zysku na okazyjnym nabyciu spdtki Guillen i rozpoznanie wyniku z tytutu mozliwego
odszkodowania z ubezpieczenia Bl w pozostatych przychodach operacyjnych.

e Znacznie lepszy wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej. Byt on o 8 154 tys. zt wyzszy niz
w analogicznym okresie 2021 roku.

o Wygenerowanie zysku na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej w wysoko$ci 2 173 tys. zt.

o Woyzsza strata na dziatalno$ci finansowej spowodowana m.in. ujiemnym wptywem réznic kursowych
na wynik wobec dodatniego w analogicznym okresie 2021 roku.

Gléwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton

[w tys. zi]
| kwartat 2022 | kwartat 2021 Zmianaw %

814 211 633 018 28,6%
Koszt wlasny sprzedazy 734 034 552 443 32,9%
Koszty sprzedazy 38 428 31078 23, 7%
Koszty ogdlnego zarzadu 34 449 22 266 54,7%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 8 950 796 1024,4%
Zysk na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej 2173 0 X
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 423 28 027 -34,3%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -5 681 -2 070 174,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 742 25 957 -50,9%
Podatek dochodowy 3005 6 785 -55,7%
Zysk (strata) netto, w tym 9 737 19172 -49,2%
;jgzi);%?gjgcy akcjonariuszom jednostki 8973 18 752 52.1%

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w okresie styczen-marzec 2022 roku

[w tys. zi]
19,172
-398
-7 350
9,737
*2173 3611 +3780
-12 183
+8 154
Wynik netto - | Spadek zysku Wzrost kosztow Wzrost kosztow Wzrost wyniku Zysk na Wyzsza strata Nizsze Wynik netto - |
kw. 2021 brutto na sprzedazy ogélnego  na pozost. dziat. okazjonalnym na dziatalnosci  obcigzenie kw. 2022
sprzedazy zarzadu operacyjnej  nabyciu jedn. finansowej podatkiem
zaleznej dochodowym
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Przychody

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
814 211 tys. zt, tj. 0 28,6% wyzsze niz w analogicznym okresie 2021 roku.

Gléwna czesc¢ przychodow Grupy (93,9%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty
one 764 610 tys. zt i byly o 31,0% wyzsze niz rok wczesniej. Przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug
uksztattowaty sie na poziomie 15 760 tys. zt, czyli zwiekszyty sie o 7,4% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Przychody Grupy na polskim rynku uksztattowaty sie na poziomie 169 460 tys. zt, co stanowito 20,8%
przychodow ogétem Grupy. Byty one o 27,8% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody
w wysokosci 644 751 tys. zt, czyli 0 28,8% wyzsze niz rok wczesniej.

Koszty

W pierwszym kwartale 2022 roku koszty operacyjne Grupy wyniosty 806 911 tys. zi, czyli wzrosty
0 33,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Wplyw na poziom kosztéw w raportowanym okresie miato zwigkszenie wolumenu sprzedazy, wzrost
cen surowcéw, energii i kosztow transportu oraz poniesienie wyzszych kosztéw ogodlnego zarzgdu w
zwigzku z rozszerzeniem sktadu Grupy Wielton.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw uksztattowaty sie na poziomie 705 123 tys. zt i byly
0 36,6% wyzsze niz rok wczesniej.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Grupa odnotowata wynik na pozostatej dziatalnosSci
operacyjnej w wysokosci 8 950 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku na
poziomie 796 tys. zh.

Na wynik ten po stronie przychodéw ztozyto sie przede wszystkim rozpoznanie wyniku z tytutu
ubezpieczenia Bl w kwocie 7 min zt. Natomiast gtéwne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych to:
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 452 tys. zt oraz zaptacone kary i odszkodowania w
kwocie 164 tys. zt.

Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2021 roku najistotniejsze pozycje pozostatych przychodow
operacyjnych to: odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy w kwocie 550 tys. zt oraz otrzymane
dotacje 549 tys. zt. W pozostatych kosztach operacyjnych uwzgledniono natomiast odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci finansowych w kwocie 484 tys. zt.

Wynik EBITDA

Wynik na poziomie EBITDA w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst 36 523 tys. zt (w analogicznym
okresie 2021 roku ksztattowat sie na poziomie 43 765 tys. z).

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy w pierwszym kwartale 2022 roku byt ujemny i wyniést -5 681
tys. zt (-2 070 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Za okres trzech pierwszych miesiecy 2022 roku najistotniejszg pozycjg przychoddw finansowych byty
przychody z tytutu odsetek w wysokosci 155 tys. zt. Na 0gélng wielkos¢ kosztéw finansowych wptynety
przede wszystkim: koszty odsetek w wysokosci 3 817 tys. zt; ujemna wycena instrumentow finansowych

30 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 1 364 tys. zt oraz strata z tytutu réznic
kursowych w kwocie 2 320 tys. zt.

Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2021 roku najistotniejsza pozycjg przychodow finansowych byty
inne przychody finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 9 071 tys. zt w ramach
realizacji kontraktu oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 3 941 tys. zt. W kosztach finansowych
najistotniejszg pozycje stanowity koszty odsetek w wysokosci 2 971 tys. zi; ujemna wycena
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 2 488 tys. zt oraz
inne koszty finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 8 725 tys. zt w ramach
realizacji kontraktu.

Sytuacja finansowa

Na dzien 31 marca 2022 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 2 094 449 tys. zi
wobec 1 857 513 tys. zt na koniec 2021 roku (wzrost o 12,8%). Oprécz rozwoju organicznego Grupy,
wzrost jej aktywow wynikat takze z rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o hiszpanska spotke Guillén
Desarrollos Industriales S.L., ktdrej aktywa na dzieh 31 marca 2022 roku wynosity 66 369 tys. zt.

Na koniec marca 2022 roku aktywa Wielton S.A. uksztattowaly sie na poziomie 1 454 153 tys. zt
(przyrost 0 13,7% w relacji do konca 2021 roku).

Na 31 marca 2022 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 760 565 tys. zt (36,3% aktywow

ogotem). Byta 0 4,1% wyzsza niz na koniec 2021 roku. Gtéwne skfadniki aktywéw trwatych Grupy to:

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 546 773 tys. zt (26,1% aktywdw ogdtem). W ciggu trzech
pierwszych miesiecy 2022 roku przyrosty o 4,0%. W pierwszym kwartale 2022 roku oddano do
uzytku m.in. aplikacje lakiernicza do naktadania lakierow, system filtrowentylacji dymow
spawalniczych.

o Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 187 254 tys. zt (8,9% aktywow
ogotem). Wartos¢ ich wzrosta o 6,8% w poréwnaniu do stanu na koniec 2021 roku w wyniku
nabycia sp&tki Guillén.

o Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 18 897 tys. zt wobec 21 939 tys.
zt na koniec 2021 roku (spadek o0 13,9%).

Na dzieh 31 marca 2022 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton uksztattowaty sie na poziomie 1 333 884
tys. zt i w relacji do stanu na koniec 2021 roku wzrosty o 18,3%. Struktura aktywéw obrotowych
ksztattowata sie nastepujgco:

e Zapasy —wycenione na 667 876 tys. zt (31,9% aktywOw ogoétem). Wartos¢ ich byta o 27,3% wyzsza
niz na koniec 2021 roku. Oprécz zwiekszonej skali dziatania wptyw na ich wielkos¢ miaty rosngce
ceny surowcOw i komponentéw. Prawie potowe z nich stanowity materiaty, ktérych wartos¢ wzrosta
0 33,9%.

o Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tgczng kwote 617 039
tys. zt (29,5% aktywow ogotem). Od poczatku 2022 roku wzrosty o 30,2%.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokos$ci 38 185 tys. zt. Warto$¢ ich byta 0 69,1% nizsza niz
na koniec grudnia 2021 roku.
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Wartos¢ firmy oraz wartosci
niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa trwate

= Zapasy

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

= Pozostate aktywa obrotowe

Na dzieh 31 marca 2022 roku kapitaty wiasne wynosity 464 079 tys. zt (22,2% sumy bilansowej) wobec
465 949 tys. zt na koniec 2021 roku (spadek o 0,4%). W warunkach wypracowania dodatniego wyniku
finansowego, obnizenie sie stanu kapitalu wlasnego wynikato z wyceny zobowigzan do odkupu

pozostatych udziatéw.

Udziat innych gtéwnych pozycji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:
e Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
934 103 tys. zt (44,6% sumy bilansowej). Wartos¢ ich byta o0 21,2% wyzsza w poréwnaniu do stanu

na 31 grudnia 2021 roku.

e Diugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytulu kredytéw i pozyczek oraz leasingu)
uksztattowaly sie na poziomie 432 619 tys. zt (20,7% pasywow ogotem). W ciggu trzech pierwszych
miesiecy 2022 roku warto$¢ ich wzrosta o 7,4%.

o Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu kredytdow i pozyczek oraz leasingu wynosity
92 228 tys. zt (4,4% pasywow) i byty o0 27,1% wyzsze niz na koniec 2021 roku.

Pasywa Grupy Wielton
[w tys. zi]
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80,170 N———
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dtugoterminowe

= Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

= Krotkoterminowe zobowigzania
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m Pozostate zobowigzania
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Przeptywy pieniezne

W okresie styczen-marzec 2022 roku Grupa Wielton zanotowata ujemne przeptywy pieniezne na
poziomie 83 769 tys. zt (dodatnie w wysokosci 42 132 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku). Ztozylty sie na nie:

* Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 99 713 tys. zt. Gtéwnym
czynnikiem poza wygenerowanym zyskiem i amortyzacjg bylo zmniejszenie stanu kapitatu
obrotowego o0 131 393 tys. zt.

* Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 30 424 tys. zt, wynikajgce gtdwnie
z kontynuacji niezbednych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (20 204 tys. z) i wartosci
niematerialne (2 561 tys. zt) oraz nabycie pozostatych aktywow finansowych (9 952 tys. zt).

* Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 46 368 tys. zi. Grupa zaciggneta
dodatkowe kredyty na kwote 70 804 tys. zt, sptacita zobowigzania kredytowe na sume 15 894 tys.
zt i leasingowe w wysokosci 5 174 tys. zt oraz spfacita odsetki w wysokosci 3 368 tys. zt.

Ponadto, na stan bilansowy srodkéw pienieznych na koniec marca 2022 roku, ujemny wplyw miaty
réznice kursowe z przeliczenia w wysokos$ci 1 657 tys. zt.

Przeptywy pienigzne Grupy Wielton za okres styczen-marzec 2022 roku
[w tys. zi]

-99,713

-1,657

38,185

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Réznice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2021 31.03.2022

Podstawowe wskazniki efektywnosci

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM —
Alternative Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA dotyczgcych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikow?.

15 Alternatywne pomiary wynikéw nie sg miernikami wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow finansowych
lub przeptywoéw pienigznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg by¢ nieporéwnywalne do
wskaznikow prezentowanych przez inne spotki. APM powinny by¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe, nie zas
zastepujgce informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Grupy. Wielton S.A. prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one zroédlem dodatkowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg analize¢ i ocenge osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegollnych okreséw sprawozdawczych. Wielton S.A. prezentuje te konkretne alternatywne
pomiary wynikow, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie
finansowej. Metodologia wyznaczania APM nie ulegta zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego
i zamieszczone APM za poszczegolne okresy sg wzgledem siebie porownywalne.
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W warunkach znacznego wzrostu sprzedazy, w pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Wielton uzyskata
nizsze podstawowe wskazniki rentowno$ci niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Stopa marzy
brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 9,8%, czyli byta 0 2,9 p.p. nizsza niz w pierwszym
kwartale 2021 roku. Pomimo podniesienia cen na swoje produkty, Grupa nie w petni zrekompensowata
wzrostu kosztéw ich wytworzenia. Za okres trzech pierwszych miesiecy 2022 roku marza EBIT wyniosta
2,3% (spadek 0 2.1 p.p. w relacji do pierwszego kwartatu 2021 roku, m.in. na skutek wzrostu kosztéw
ogolnego zarzgdu, przy jednoczesnym utrzymaniu dyscypliny w zakresie kosztow sprzedazy).
Z powodu znacznie nizszego wyniku na dziatalnosci operacyjnej, w pierwszym kwartale 2022 roku
marza EBITDA wyniosta 4,5% i byta 0 2,4 p.p. nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
| kwartat 2022 | kwartat 2021

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 9,8% 12,7%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 4,5% 6,9%
produktéw, ustug, towaréw i materiatow) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 2,3% 4,4%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku/straty netto w %
(Zysk/strata netto/Przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug, towarow i 1,2% 3,0%
materiatow) x 100%

Na dzien 31 marca 2022 roku wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 1,19, czyli byt nieco wyzszy od
zanotowanego rok wczesniej.

Na koniec pierwszego kwartatu 2022 roku wskaznik zadluzenia ogélnego uksztattowat sie na poziomie
77,8% wobec 72,5% rok wczesniej. Ponadto zobowigzania diugoterminowe stanowity 24,5% sumy
bilansowej, co oznacza, ze kapitat staty siegnat 46,6% pasywow Grupy.

Na dzien 31 marca 2022 roku wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatami statymi wynidst 128,4%,
wobec 116,0% rok wczesniej. Nieco nizszy niz przed rokiem byt natomiast wskaznik pokrycia majatku
trwatego kapitatem wtasnym oraz wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Wskaznik dlugu netto do EBITDA ksztattowat sie na poziomie 3,46 (w analogicznym okresie
poprzedniego roku wyniost 2,7).

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Wielton

31.03.2022 31.03.2021
Wskaznik ptynnosci biezgcej 119 114
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krotkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przy$pieszonej 0.60 0.68
(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego o 0
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogotem) x 100% HUE0 72,5%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 61.0% 63.4%
(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100% ' '
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wiasny+Rezerwy+Zobowigzania diugoterminowe)/Aktywa trwate) x 128,4% 116,0%
100%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wiasne +
Rezerwy diugoterminowe + Zobowigzania dtugoterminowe + Bierne RMK 46,6% 50,3%
diugoterminowe)/Pasywa ogoétem) x 100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 3.46 27

(Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

34 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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W pierwszym kwartale 2022 roku zapasy rotowaty znacznie diuzej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku (o 21 dni dtuzej), co wynikato ze znacznego wzrostu zapaséw materiatow. Wydtuzyt
sie jednoczesnie o cztery dni cykl sptywu nalezno$ci. Korzystny wptyw na skrocenie cyklu srodkéw
pienieznych miato natomiast wydtuzenie o 22 dni cyklu rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W
efekcie, cykl konwersji gotowki wyniost 36 dni, czyli byt o pie¢ dni dtuzszy niz w analogicznym okresie

2021 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton

| kwartat 2022 | kwartat 2021

Cykl zapasow

(Zapasy x 90 dni/(Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + Koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznosci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90 dni/Przychody ze sprzedazy
produktow i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 90 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl srodkéw pienieznych

(Cykl zapasow + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach

82 61

53 49

99 77

36 33
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AKCJE | AKCJONARIAT

ZARZAD | RADA NADZORCZA

GRUPA KAPITALOWA WIELTON
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
PORECZENIA | GWARANCJE

SPRAWY SPORNE

ZATRUDNIENIE

WIELTON S.A. NA GPW
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spotek Handlowych, spdtki pod firmg ,Wielton — Trading” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres o o
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 032842826
NIP 899-24-62-770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spétki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spétka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie pierwszego kwartatu 2022 roku warto$¢ rynkowa Spétki wynosita 489,0 min zt.

Na koniec marca 2022 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Wielton (dale;j:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 21 spétek zaleznych (w tym osmiu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie,
Hiszpanii, Ukrainie i Biatorusi, we Wtoszech oraz w Afryce.

Oprécz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w skiad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Lawrence David oraz Guillén. W sumie oferta
Grupy obejmuje 12 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktéw.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W pierwszym
kwartale 2022 roku 79,2% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientéw
zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wielka Brytania,
Niemcy, Rosja oraz Witochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z 556
centréw serwisowych zlokalizowanych w 30 krajach.

Spotka od lat rozwija wltasng mysl technologiczng, optymalizuje procesy produkcyjne oraz stale
wprowadza coraz bardziej nowoczesne rozwigzania techniczne. Wielton S.A. dziata na obszarze
tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i posiada zezwolenia uprawniajgce ja do korzystania z premii
inwestycyjnej. W 2017 roku Wielton S.A. podpisat umowe z Narodowym Centrum Badanh i Rozwoju,
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j, na dofinansowanie projektu opracowania
technologii wytwarzania i systemu produkcji naczepy chtodni.

Wielton jako jedyna firma w Polsce i druga w Europie posiada stacje do catopojazdowego badania
naczep, ktéra umozliwia wykrywanie ewentualnych usterek juz na etapie testéw produkowanych
pojazdéw. Produkty Grupy Wielton testowane sg na stanowisku symulacyjnym, ktére w petni oddaje
zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg eksploatowane.

Na koniec marca 2022 roku Grupa Wielton zatrudniata okoto 3,6 tys. pracownikdw.
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Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg na polskim rynku

oferte asortymentowg naczep i przyczep, zaréwno w e

w odniesieniu do producentéw krajowych jak A o
réwniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencja. 3 S}\_‘ WI ELT N
Ponadto  Spdétka  elastycznie reaguje na

zapotrzebowanie klientow dotyczace montazu

dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta. Spotka produkuje przyczepy,
naczepy oraz zabudowy samochodowe wykorzystywane w réznych sferach dziatalnosci, takich jak
transport, przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

Naczepy

Naczepy kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktow Wielton S.A. Oferta naczep
obejmuije:
e Naczepy wywrotki, ktore sg produkowane w dwdch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowej
i stalowej 0 pojemnosci od 22 do 70 m?® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw rolnych (zbéz, burakdw, itp.). W ofercie
znajduje sie rowniez konstrukcja dedykowana do transportu ztomu dostepna w 2 kubaturach 51
i 55 m3. Oferta naczep wywrotek zawiera szeroki wachlarz dostepnych ram. Od ram prostych M1
oraz M3, poprzez linie ram SL o zmiennej szerokosci, az po ramy o obnizonym $rodku ciezkosci.
e Naczepy skrzyniowo-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towaréw paletowych, w duzej
liczbie dostepnych konfiguracji, takich jak:
e naczepy Standard oraz Mega,
e naczepy w wykonaniu z rynng do przewozu kregow stali,
e w wersji Intermodal z przystosowaniem do transportu koleja,
e naczepy Strong Light - segment naczep lekkich,
e Naczepy platformy, ktére sg wykorzystywane do transportu stali, elementéw budowlanych oraz
réznego typu maszyn i urzadzen
e Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty te
charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych oraz sg
produkowane przez Wielton w wykonaniu 2 i 3 osiowym. Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie
ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego fadunku, chronigc go przed uszkodzeniem
i zniszczeniem. W ofercie dostepna jest linia furgonéw w wykonaniu HD.
e Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu wariantach,
tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co umozliwia przewéz
konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdowag, w tym kontenerdéw typu TANK.

Zestawy kubaturowe

Zabudowy pojazdéw ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa oraz
skrzyniowo-plandekowa. Dostepne sg rowniez podwozia przystosowane do transportu konteneréw
wymiennych BDF. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem z przyczepami i fgcznie stanowig
zestaw transportowy.

Zabudowy wywrotki

Skrzynie wywrotki montowane sg na podwoziach samochodéw ciezarowych 3 oraz 4 osiowych. Cata

oferta sktada sie z pieciu modeli:

e Square — zabudowy przeznaczone do transportu tadunkéw budowlanych o prostokgtnym
przekroju skrzyni,

e Scow End - zabudowa z charakterystycznie uniesiong podtogg w tylnej czesci,

e Scow End Mining —zabudowa przystosowana do pracy w kopalniach,

e Coal — zabudowy o pojemnosciach do 33m? przeznaczonych do transportu wegla,

e Half Pipe Vario — uniwersalna zabudowa o unikalnym ksztatcie stozka (Half Pipe Konisch).
Produkty Agro

Ponadto pod markg Wielton Agro Spétka produkuje:
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e przyczepy tandem PRC, przyczepy z obrotnicg PRS gtéwnie przeznaczone do transportu sypkich
materiatéw rolniczych
przyczepy 2-osiowe oraz 3-osiowe do przewozu bel (stomy, siana)
przyczepy skorupowe przeznaczone gtdéwnie dla transportu roslin okopowych
e wozki dolly, przeznaczone do wspotpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym —
jednoosiowe i dwuosiowe
przyczepe objetosciowg przeznaczong gtéwnie do zbioru cietej kukurydzy oraz biomasy

W sumie, w ofercie Wielton S.A. znajduje sie 30 typdw produktow Agro. W odniesieniu do wigkszosci
produktéw Spétka jest w stanie elastycznie reagowac¢ na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie
zamontowa¢ dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie. Klientami Spoétki sg firmy transportowe,
budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzigki rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po
drogach catego swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo wielunskiej spétki, a jej produkty sprzedawane
sg globalnie.

Badania i rozwoj

Inwestycje w badania i rozwdj to dla Wielton S.A. istotny element strategii. Jedng z nich byto
uruchomienie w 2016 roku wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badah symulacyjnych i prototypowni,
wyspecjalizowanego stanowiska do badan zmeczeniowych i wytrzymatosciowych pojazdow,
stanowiska diagnostyki uktadoéw hamulcowych oraz konstrukcji nowych produktéw.

Dziat badawczo-rozwojowy petni dzi$ kluczowg role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan oraz
produktéw. Dysponuje najwyzszej klasy oprogramowaniem do projektowania oraz sprzetem do testow
symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz wad
ukrytych pojazdéw juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktérym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W trakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu pét miliona kilometréw, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z reguty w ciggu 4-5
lat.

Celem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych jest nie tylko podnoszenie poziomu
technologicznego i bezpieczenstwa, ale takze wytwarzanie produktow z jak najmniej niekorzystnym
wptywem na srodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe, dziat badawczo-rozwojowy
wspiera proces wdrazania innowacyjnych technologii oraz powstawania trwatych i niezawodnych
produktéw marek Wielton, Fruehauf, Langendorf, Viberti, Guillen oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktéw,
zwiekszeniu wytrzymatosci i bezpieczenstwa pojazdéw przy zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu
funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii wytwarzania produktéw. Dziat badawczo-rozwojowy
pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi prace powinny sie zakonczy¢ w ciggu
najblizszych dwdch lat:

e rolniczg przyczepg objetosciowa,

rodzing wywrotek typu gesia szyja,

rolniczg przyczepa tandemowg do przewozu stomy,

naczepa podkontenerowg z zamkami automatycznymi,

naczepa kurtynowa M4 na rynek brytyjski,

zabudowg wywrotkowg Konisch square,

naczepa kurtynowg MEGA TIR

wywrotkg do ztomu,

naczepg kurtynowg z dodatkowym poziomem zatadunkowym,

naczepg kurtynowg ze stalowymi stupami $ciany przedniej i portalu tylnego,

naczepa kurtynowg z systemem AIR CARGO,

naczepg chtodnia.

Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spotka, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systeméw zarzgdzania. Produkcje wspiera réwniez ponad 30 réznych rodzajéw
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotow.
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Dodatkowo prowadzone sg prace rozwojowe w postaci projektow grupowych:

o Group new sliding roof (Aberg Roof) (Dach przesuwny dla Grupy Wielton), z ktdrego powstanie
nowy dach Aberg kompatybilny z aktualnym dachem EDSCHA oraz VERSUS.

e Hydrogen (Lavoisier — naczepa z napedem wodorowym) gdzie rezultatem
bedzie naczepa napedem wodorowym zasilajgcym zestaw akumulatoréw oraz silnik elektryczny
napedzajgcy 0$ naczepy w celu wspomagania ciggnika. Zrédtlem energii jest paliwo wodorowe
umieszczone w zbiornikach wodorowych.

e Fast opening on Curtainsider (Szybkie otwieranie kurtyn bocznych) - tu produktem finalnym bedzie
szybko przesuwna kurtyna. Czas jej otwarcia oraz zamkniecia bedzie ponizej 2 min. W jednej
operacji bedzie by¢ zrealizowany proces napinania i zamykania kurtyny.

o New Axle (Nowa 0S8), z ktdérego powstanie nowa os, ktdrg bedzie mozna produkowac¢ w Grupie
Wielton. Zostanie rowniez zaprojektowana jej wersja z napedem elektrycznym.

Akcje 1 akcjonariat

Na dzier 31 marca 2022 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Wielton
S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie
ulegta zmianie.

Wielton S.A. jest spodtkg, w kiodrej wiekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Mariusz
Szataniak i Pawet Szataniak. Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tacznie 50,97% akcji
w kapitale zaktadowym Spdéiki i ogolnej liczbie gtoséw na WZ poprzez:

o 22714618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych
przez MP Inwestors S.a r.l.,, podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak,

e 8058 300 akcji/glosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., ktérej jedynymi wspodlnikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale
zakladowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw Spotki Wielton S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

% udziat w ogélnej
liczbie gloséw oraz w
kapitale zakladowym

Liczba akcji/liczba
gloséw na WZ

MP Inwestors S.a r.l. * 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870 018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych*** 3 555 595 5,89
Fundusze =zarzgdzane przez Aviva

Investors Poland TFI S.A. ST A, 5,03
Pozostali 17 140 268 28,39
Ogélna liczba akcji 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzanym
przez Forum TFI S.A. Beneficijentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sq Panowie Mariusz i Pawet
Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** \Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

*** VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych jest funduszem zarzgdzanym przez Forum TFI S.A.; tgcznie fundusze
zarzgdzane przez Forum TFI S.A. {j. VESTA FIZ Aktywoéw Niepublicznych (bezpo$rednio) oraz FORUM 109
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (posrednio poprzez podmiot zalezny MP Inwestors S.ar.l.) posiadajg 26.270.213
akcji, dajgcych udziat w wysokosci 43,51% w ogdlnej liczbie gtoséw oraz kapitale zaktadowym.
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Struktura akcjonariatu (stan na dzien przekazania raportu)

[w %]

= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. z 0.0.**

28.39

» Y ukasz Tylkowski
VESTA FIZ Aktywow
Niepublicznych***

= Fundusze zarzgdzane przez Aviva
Investors Poland TFI S.A.

v

Pozostali akcjonariusze

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2021 rok,
opublikowanego w dniu 13 kwietnia 2022 roku do dnia przekazania niniejszego raportu nie miaty miejsca
zmiany w strukturze akcjonariatu Wielton S.A.

Wielton S.A. nie sg znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogag
W przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy,
za wyjatkiem umowy zastawu, o ktérej mowa ponizej.

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu obowigzywat
zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 22 714 618 akcjach Wielton S.A. posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., ustanowiony na rzecz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na
podstawie umowy z dnia 15 listopada 2019 roku. MP Inwestors S.a r.l. jest nadal upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z ww. akcji Wielton S.A. bedacych przedmiotem zastawu.
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Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce stan
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w kapitale
zakladowym i w

. " Nominalna I .
. . Liczba akcji iy . liczbie gtos6w na
Powigzanie wartos¢ akcji
w szt. walnym
w zt .
zgromadzeniu w
%
Pawet Szataniak i Prezes Zarzadu I-— 30772 918 6154 583,6 50,97
Mariusz Szataniak* Cztonek RN , .
Piotr Maciej Kaminiski 'V /ceprezes 100 20,0 0,0002
Zarzadu
Mariusz Golec Wiceprezes 82318 16 463,6 0,14
Zarzgdu
Wiodzimierz Mastowski  Cztonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Cztonek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05
Andrzej Mowczan Cztonek Zarzadu 1021 204,2 0,002

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97 % akcji w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow
w Wielton S.A. poprzez:

e 22714 618 akcji/gtosow, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktorego wszystkie
certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawta Szataniak

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ
Sp. z 0.0., ktorej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale zaktadowym sg Mariusz
i Pawet Szataniak.

Pozostate osoby zarzgdzajgce i osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatébw w podmiotach
powigzanych Spdiki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2021 rok,
opublikowanego w dniu 13 kwietnia 2022 roku do dnia przekazania niniejszego raportu nie miaty miejsca
zmiany w strukturze posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzgd Spotki

W pierwszym kwartale 2022 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu Wielton
S.A. prezentowat sie nastepujgco:

o Pawet Szataniak — Prezes Zarzadu i Chairman Grupy Wielton;
e Mariusz Golec — | Wiceprezes Zarzadu i CEO Grupy Wielton;
e Piotr Maciej Kaminski — Wiceprezes Zarzadu i CFO Grupy Wielton;
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e Piotr Kus —  Wiceprezes Zarzadu i Dyrektor Generalny Oddziatu w Wieluniu;
e Tomasz Sniatata — Czlonek Zarzadu i Dyrektor Finansowy Oddziatu w Wieluniu;

Wtodzimierz Mastowski Cztonek Zarzadu oraz Dyrektor Rynkéw Wschodnich i Rynku Agro
Oddziatu w Wieluniu,

Andrzej Mowczan — Czonek Zarzadu i Dyrektor Komercyjny Oddziatu w Wieluniu.

W dniu 23 grudnia 2021 roku Rada Nadzorcza Wielton S.A. podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu
Zarzadu Spotki, na wspding VI kadencje, powotata Pana Macieja Grzelgzke i powierzyta mu funkcje
Cztonka Zarzadu. Uchwata o powotaniu wejdzie w zycie z dniem rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian w Statucie Spotki umozliwiajgcych rozszerzenie liczebno$ci sktadu Zarzadu Wielton
S.A.

PowyZzsze zmiany zostang poddane pod gtosowanie akcjonariuszy na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. W Zarzadzie Wielton S.A. Pan Maciej Grzelagzka bedzie odpowiedzialny za
wszelkie dziatania operacyjne Oddziatu Wielton w Wieluniu, w tym produkcje, tancuch dostaw,
technologie i biezgce inwestycje.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2021 z dnia 23 grudnia 2021
roku.

Rada Nadzorcza

W pierwszym kwartale 2022 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Rade Nadzorczg
stanowiili:

e Waldemar Fragckowiak — Przewodniczacy, Cztonek Niezalezny,
e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,

o Krzysztof Pétgrabia —  Sekretarz,

e  Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny.

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb nadzorujgcych znajdujg sie na
stronie internetowej Spotki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie — tad
Korporacyjny.

Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy i jej zmiany w | kwartale 2022 roku

Na dzien 31 marca 2022 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu, struktura Grupy Kapitatowej
Wielton przedstawiata sie nastepujgco:
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Wielton S.A.

Jednostka dominujgca

Wielton Ukraina Sp.zo.o | 100% |100% | WieltonRosja Sp. z 0.0.
(000 "BenkronYkpanHa") (00O "BEJIETOH")
9% Wielton Kazachstan
19 Sp.zo.0.
0
Handiowe Jednolite 0 o
Przedsiebiorstwo WIELTON BY" 100%J100% Wielton- Logistic
(ToproBoe yHT apHoe Sp.z 0.0
npeanpuaTHe «BENTOH Baii»)
Viberti Rimorehi Srl. | 190%] 1%0%
i imorchi S.r.l. 0
LT 100% | | angendorf Polska Sp. z
0.0.
. ) 100% | 80% 100%
Wielton Africa SARL Langendorf GmbH SFL Verwaltungs GmbH
(9% | Grunds fsgesFL ellschat
100% | 80% Guillén Desarrollos I mg‘l_'f el
Aberg Axles Sp. z 0.0. Industriales S.L.
94% Langendorf Service 6%
WLT1 Sp. z 0.0. 100% | 100% GmbH
(w trakcie zmiany nazwy na Wielton GmbH
Aberg Connect Sp. z 0.0.)
100% Langendorf Trading
100% GmbH
Lawrence David Ltd. . Langendorf Service
5% Potsdam GmbH
100%
Roscope Limited

Wszystkie wskazane powyzej spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

W ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu zaszty nastepujgce
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Wielton:
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W dniu 23 grudnia 2021 roku Zarzad Wielton S.A. podpisat umowe nabycia udziatow w spotce
Guillén Desarrollos Industriales S.L. z siedzibg w Hiszpanii (,Guillén”). Zamkniecie transakciji
nastgpito w styczniu 2022 roku, dlatego tez spdtka ta nie podlegata konsolidacji w 2021 roku.
Umowa przewiduje przeprowadzenie transakcji w dwoch etapach. W pierwszym etapie Wielton
S.A. nabyt 80% udziatéw za cene obliczong w oparciu o wskaznik 5,6 x EBITDA Guillén za rok
2021 (tj. okoto 4,6 min euro, przy czym wartos¢ ostateczna bedzie znana po zaudytowaniu wynikow
rocznych spotki). Zgodnie z zawartg umowg, w 2026 roku Wielton S.A. nabedzie pozostate 20%
udziatow w Guillén w modelu earn-out za cene obliczong w oparciu o wskaznik 6,5 x EBITDA
Guillén za 2025 rok. Zawarta Umowa przewiduje, iz dotychczasowy wtasciciel Guillén pozostanie
obecnie w firmie z ww. udziatem 20% na stanowisku Gtéwnego Menedzera w celu zapewnienia
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ptynnej integracji podmiotéw. Wielton S.A. sfinansowat transakcje nabycia udziatow w Guillén ze
Srodkéw wilasnych, przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu zadtuzenia Grupy
Wielton. Budynki i grunty sktadajgce sie na zaktad produkcyjny (okoto 19 tys. m?, w tym dwie hale
produkcyjne) nie byty przedmiotem transakcji zakupu udziatéw. W dniu 23 grudnia 2021 roku
Wielton S.A. zawart z dotychczasowym udziatowcem Guillén umowe najmu diugoterminowego ww.
nieruchomosci (na 10 lat, z opcjg pierwokupu), co zapewnia bezpieczenstwo kontynuaciji
prowadzonej przez firme dziatalnosci w przysztosci.
e Wielton S.A. utworzyt dwie spofki, ktorych jest 100% udziatowcem, {j.:

e W dniu 11 stycznia 2022 roku spotke WLT1 Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na Aberg
Connect). Ma sie ona zajmowac¢ rozwojem ustug telematycznych oraz cyfrowych w catej
Grupie Wielton. W momencie utworzenia kapitat zaktadowy spétki wynosit 5 tys. zt, w trakcie
rejestracji sgdowej jest podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego do 200 tys. zt i dopuszczenie
mniejszosciowych wspolnikdw z zachowaniem przez Wielton S.A. kontroli kapitatowej
i korporacyjnej.

e W dniu 3 marca 2022 roku spoétke Aberg Axles Sp. z 0.0., ktéra ma zajmowac sie projektem
rozwoju osi mechanicznych oraz osi elektrycznych dla Grupy Wielton. Jej kapitat zaktadowy
wynosi 5 tys. zt.

e W dniu 6 stycznia 2022 roku spoétka Wielton GmbH nabyta 100% udziatéw w Langendorf Service

Potsdam GmbH od spétki Langendorf Service GmbH (spétka zalezna od Langendorf GmbH).

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spoétek, podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci,
jak i finanséw podmiotéw tworzgcych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spdtkami z Grupy
wzmachiajg wiezi o charakterze handlowym.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf SAS od

maja 2015 roku. FEHEHA uF -

Fruehauf SAS jest wiodacym producentem naczep i przyczep

do pojazdéw ciezarowych we Francji. Posiada unikalne know- f

how, m.in. w zakresie produkcji furgonéw. Swoje produkty SEFJ::E’??EL‘?{ o ;"".-_"j"j‘,-""
wytwarza pod markg Fruehauf. Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta spétki zostata rozbudowana
o wywrotki aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz o pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Auxerre. W 2020 roku spétka Fruehauf SAS
zmodernizowata linie produkcyjne.

Na koniec marca 2022 roku Spoétka zatrudniata, wraz z pracownikami tymczasowymi, 753 osob (714
0s6b rok wczesniej).

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70-
letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do
czotowych europejskich producentéw pojazdoéw Langendorf

oferujgcych szerokg game produktéw: naczep, wywrotek,
transporteréw  prefabrykatow budowlanych, naczep
niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw
szkfa technicznego oraz pojazdow specjalnych. W segmencie pojazdéw do przewozu szkta Langendorf
GmbH jest niekwestionowanym liderem.

high tech on wheels

Wielton S.A. zawart umowe nabycia tgcznie 80% udziatow w spotce Langendorf GmbH w maju 2017
roku. Aktualnie obowigzujgca umowa, zawarta w listopadzie 2020 roku, dotyczaca nabycia pozostatych
20% udziatow w spotce Langendorf GmbH, przewiduje m.in. wydtuzenie okresu wspotpracy z osobag
petnigcg obecnie funkcje dyrektora zarzgdzajgcego Langendorf, bedacg jednoczesnie jedynym
wilascicielem sprzedajgcego poprzez wydtuzenie do 2025 roku okresu, po jakim ma nastgpi¢ wykup
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udziatéw oraz zmiane struktury i wartosci transakcji poprzez wykup jednorazowy udziatéw po cenie
sprzedazy uzaleznionej od sumy EBITDA osiggnietej przez Grupe Langendorf w latach 2019-2024.

Spotka Langendorf GmbH jest jednostka dominujgca grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi piec
jednostek zaleznych. Spétka Langendorf GmbH posiada:

e 100% udziatéw w spoétce SFL Verwaltungs GmbH,

e 100% udziatéw w Langendorf Polska Sp. z 0.0.,

e 94% w Langendorf Service GmbH (pozostate 6% posiada Wielton S.A. bezposrednio).

Natomiast spétka Langendorf Service GmbH (spdtka zalezna od Langendorf GmbH) posiada 100%
udziatéw w spotce Langendorf Trading GmbH.

W dniu 6 stycznia 2022 roku spoétka Langendorf Service GmbH (spétka zalezna od Langendorf GmbH)
sprzedata 100% udziatéw w Langendorf Service Potsdam GmbH na rzecz Wielton GmbH.

Ponadto Spétka Langendorf GmbH jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL
Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH bylo waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton. Uzupetniajgc
portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkcji wywrotek,
przyczep do transportu szkta i naczep niskopodwoziowych.

Na koniec marca 2022 roku Grupa Langendorf zatrudniata 369 pracownikéw, czyli o 65 wiecej niz rok
wczesdniej. Wzrost zatrudnienia w Grupie wynikat gtéwnie z rozpoczecia dziatalnosci Langendorf Polska
Sp. z 0.0.

W ramach Grupy Wielton, Grupa Langendorf przejeta petng opieke nad rozwojem produktowym naczep
niskopodwoziowych. Sg one oferowane pod niemieckg markg. W 2020 roku trwaty prace nad budowg
centrum kompetencyjnego naczep niskopodwoziowych. Nalezy ono do nowo powotanej spofki
Langendorf Polska Sp. z o.0. i jest zlokalizowane w Wieluniu na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spétka Langendorf Polska rozpoczeta produkcje w pazdzierniku 2020 roku obejmujgc
swoim zakresem wytwarzanie naczep niskopodwoziowych, inloaderéw oraz innych pojazdéw
specjalistycznych.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku. W 2021 roku spotka przeniosta sie do
nowej siedziby w Trebbin w Brandenburgii.

Od 2021 roku Spoétka Wielton GmbH prowadzi na rynku niemieckim niezalezng dziatalnos¢ od spotki
Langendorf oferujgcej pojazdy specjalistyczne, gtéwnie inloadery, naczepy niskopodwoziowe
i wywrotki. Dziatalnos¢ Wielton GmbH koncentruje sie na oferowaniu uniwersalnych naczep
kurtynowych i furgonowych, naczep podkontenerowych, naczep platformowych, naczep wywrotek oraz
zestawdw przestrzennych, a takze przyczep pod kontenery rolkowe oraz wymiennych podwozi
tandemowych.

W dniu 6 stycznia 2022 roku spotka Wielton GmbH nabyta od spétki Langendorf Service GmbH (spétka
zalezna od Langendorf GmbH) 100% udziatow w Langendorf Service Potsdam GmbH.

Szeroka oferta na rynek niemiecki stanowi uzupetnienie portfolio produktowego Langendorfa. Poza tym
oprécz samej gamy produktéw ogromnym atrybutem, z punktu widzenia klientéw marki Wielton na rynku
niemieckim, bedzie réwniez rosngca sie¢ autoryzowanych partneréw serwisowych, ktéra daje pewnos¢,
ze najwazniejsze ustugi oraz czesci zamienne bedg dostepne na terenie catego kraju.

Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na witoskim rynku od pazdziernika
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spétka Wielton Italia v l B E RT I
S.r.l., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na ltaliana Rimorchi

S.r.l.
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W lutym 2017 roku Zarzgd Wielton S.A. postanowit zmieni¢ nazwe spdiki Italiana Rimorchi S.r.l na
Viberti Rimorchi S.r.l. Zmieniajgc nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono warunki do
lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. Produkty marki Viberti sg znane na wioskim rynku od
prawie 100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Viberti.

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod marka Viberti w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.

Na koniec marca 2022 roku spdtka zatrudniata 30 pracownikow, czyli tyle samo co rok wczesnie;.

Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough w

Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym z N LAWRENCE
wiodgcych brytyjskich producentéw przyczep, naczep i [/ ‘r

zabudow samochodowych. Jej portfolio produktowe DA ID

obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate samochody
dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na pétnoc od Londynu) o tgcznej powierzchni 22 tys. m? oraz posiada dwa centra serwisowe.

W skiad Grupy Wielton, spétka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku. Po
dotagczeniu do Grupy Wielton, brytyjska spétka rozpoczeta proces integracji procesowej, zakupowej,
produkcyjnej oraz sprzedazowej. Uzyskane w tych obszarach synergie, nie tylko istotnie poprawiajg
pozycje negocjacyjng Lawrence David, ale rowniez korzystnie wptywajg na optymalizacje kosztowg
i mozliwos¢ realizacji wiekszych zamowien.

Grupa Wielton kontynuuje projekt integracji operacyjnej Wielton S.A. z Lawrence David, w ramach,
ktorej w fabryce w Wieluniu wdrozono produkcje rodziny podwozi naczep kurtynowych, furgonowych
oraz naczep tzw. ,step frame” przystosowanych do dalszej zabudowy przez Lawrence David na rynek
angielski. Dziatania integracyjne objety takie obszary jak: dziaty handlowe, dziaty planowania produkgciji,
zespoty konstrukcyjne oraz dziaty homologacyjne. W ubieglym roku integracje operacyjng w ramach
Grupy uzupetniono o dziatalno$¢ prowadzong przez spétke Langendorf Polska Sp. z 0.0., w ktérej
finalnie ulokowano produkcje podwozi typu Step Frame.

W ramach kooperacji, w ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku zaktady w Wieluniu sprzedaty do
Lawrence David 885 podwozi (wobec 631 rok wczesniej). Wspédtpraca bedzie kontynuowana
w przysziosci stanowigc znaczne wsparcie w realizacji zaméwien, ktérych nie brakuje w Lawrence
David. Rozwigzanie to przyczynia¢ sie bedzie jednoczesnie do czesciowego zniwelowania skutkow
ewentualnego mniejszego zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe w Polsce.

Lawrence David posiada wiele, obiecujgcych kontraktow z najwiekszymi firmami, m.in. globalng firma
kurierskg, swiatowym liderem e-handlu oraz czotowg siecig hipermarketéw w Wielkiej Brytanii.

Na koniec marca 2022 roku Grupa Lawrence David zatrudniata 269 pracownikéw wobec 246 rok
wczesniej.

OO0 Wielton

OO0 Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku.

Do 24 lutego 2022 roku, a wiec do momentu agresji Rosji na Ukraine, spétka prowadzita na lokalnym
rynku dziatalno$¢ handlowa i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku, na terenie nieruchomosci
wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonowata réwniez montownia wyrobéw marki Wielton. Zaktad
produkowat nadwozia wywrotek na podwoziach dostarczanych przez wiodgcych producentéw, takich
jak Scania, Volvo, Renault i Mercedes, a takze naczepy wywrotki, naczepy kurtynowe i kombinacje
wysokonaktadowe zmontowane z czesci dostarczanych przez gtéwny zakifad produkcyjny Grupy
w Wieluniu.
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Na koniec 2022 roku OOO Wielton zatrudniat 28 pracownikéw wobec 38 pracownikéw rok wczesnie;.

Rosja byta zaliczana przez Wielton do grupy rynkéw strategicznych. Obecnos$¢ Wielton w Rosji miata
charakter dtugoterminowy. Chociaz zaktad w Rosji koncentrowat sie na pracach montazowych, Grupa
prowadzita réwniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci w tym kraju do petnego cyklu
produkcyjnego, gdyz uwazano, ze rynek rosyjski bedzie sie rozwija¢ podobnie jak rynki europejskie.
Agresja Rosji na Ukraine spowodowata, ze w dniu 8 marca 2022 roku Zarzad Wielton S.A. podjat
decyzje o zawieszeniu, do odwotania, dostaw produktéw Grupy na rynek rosyjski.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatow w kapitale zakladowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wtasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. swiadczy ustugi transportowe dla spotek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spétka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Na koniec marca 2022 roku spdtka zatrudniata 38 pracownikow, tak samo jak rok wczesniej.

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Koéci Stoniowej) zostata zarejestrowana
28 lutego 2017 roku.

Na decyzje Wielton S.A. o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
z punktu widzenia Spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazddéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach, co powoduje koniecznos¢ wymiany
istniejgcej floty. Duzy potencjat sprzedazowy dla Spotki ptynie z inwestycji w przemyst wydobywczy
i infrastrukture w regionie. Dziatajgc w Afryce, Wielton preznie wspodtpracuje w polskimi rzgdowymi
instytucjami, np. BGK i KUKE, zapewniajgc finansowanie dla wiekszych projektéw.

Spotka sukcesywnie wchodzi na nowe rynki. Od 2020 roku jest obecna nie tylko w Afryce Zachodniej,
ale takze w Afryce Wschodniej, Centralnej oraz w wybranych krajach Maghrebu. W marcu 2020 roku
zostat utworzony oddziat spotki Wielton Africa w Casablance w Maroku. Dziatalno$¢ marokanskiego
oddziatu stanowi przedtuzenie dziatalnosci handlowo-gospodarczej spétki Wielton Africa w Abidzanie
(Wybrzeze Kosci Stoniowej).

Na potrzeby rynku afrykanskiego Wielton rozwingt game nowoczesnych wywrotek 4-osiowych. Pojazdy
te powstajg w oparciu o zaawansowane technologie i innowacje procesowe, ktérych celem jest
zmniejszenie masy pojazdu i rGwnomierne roztozenie obcigzen na wszystkie osie.

Na koniec marca 2022 roku spétka zatrudniata 7 oséb, czyli 0 4 osoby wiecej jak rok wczesniej.

Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na ukrainskim rynku od 2006 roku.
Wielton Ukraina prowadzita na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowsa.
Na koniec marca 2022 roku w spdtce pracowato 10 oséb, czyli tyle samo co rok wczeénie;j.

Siedziba spotki miesci sie na terenie objetym wojng pomiedzy Rosjg i Ukraing i aktualnie jej normalne
funkcjonowanie jest utrudnione. Od ostatnich dni lutego przez kilka tygodni 2022 roku spétka nie
prowadzita sprzedazy, poniewaz dostep do posiadanych zapaséw naczep byt niemozliwy. Nie byta
prowadzona réwniez wysytka zadnych nowych wyrobéw do Ukrainy. Jednak juz w kwietniu 2022 roku
udato sie przywrdéci¢ dziatalnosé spétki i ponownie rozpoczaé sprzedaz produktéw Wielton bedacych na
liscie produktow niezbednych, za sprzedaz ktérych mogg by¢ transferowane srodki zagranice.
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Wielton Biatorus

Wielton Biatoru$ zostata zarejestrowana w 2012 roku.

Do zadan spétki Wielton Biatorus nalezy zwiekszenie i rozszerzenie sprzedazy produktow marki Wielton
na terenie Biatorusi.

Na koniec marca 2022 roku Spétka zatrudniata 5 pracownikéw, czyli tyle samo jak na koniec marca
2021 roku.

Guilléen Desarrollos Industriales S.L.

Guillén Desarrollos Industriales S.L.

z siedzibg w Walenc;ji jest firma, ktéra =
dziata na hiszpanskim rynku od ponad r

100 lat i w ostatnich latach specjalizuje —

sie w produkcji naczep kurtynowych,

furgonowych i podkontenerowych.

Obecnie Guillén Desarrollos Industriales S.L produkuje i sprzedaje okoto 650 sztuk przyczep i naczep
rocznie, co daje jej széste miejsce na hiszpanskim rynku.

Firma dysponuje zaawansowanym technologicznie i dobrze zautomatyzowanym parkiem maszynowym
w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w tréjkgcie Walencja-Saragossa-Barcelona. Posiadana
przez Guillén baza produkcyjna pozwala na znaczgce zwiekszenie skali produkcji w najblizszych latach.
Na koniec marca 2022 roku firma zatrudniata 99 pracownikdw.

Umowa nabycia udziatéw Guillén Desarrollos Industriales S.L. zostata zawarta 23 grudnia 2021
roku, zamkniecie pierwszego etapu transakcji, tj. nabycia 80% udziatow spéftki, nastapito w styczniu
2022 roku. W ocenie Wielton nabycie udziatéw w Guillén przyniesie wiele efekiéw synergii w obszarze
produkcyjnym, produktowym, sprzedazowym i kosztowym, w tym mozliwo$¢ rozszerzenia portfolio
produktowego Guillén o pojazdy Grupy Wielton, sprzedazy wybranych produktéw Grupy poprzez kanaty
dystrybucyjne Guillén czy wytwarzania w Hiszpanii wybranych niestandardowych produktéw Grupy
Wielton na potrzeby rynkéw sasiadujgcych (Francja, Portugalia). Lokalizacja zakladu Guillén sprzyja
réwniez optymalizacji kosztéw transportu produktéw Grupy do potudniowej Francji oraz krajow
poétnocnej Afryki. Nabycie udziatbw w Guilléen przyczyni sie rowniez do pogtebienia relacji
z dotychczasowymi klientami Grupy Wielton dzieki nowym mozliwosciom wspotpracy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaly transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rodrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zestawiono w punkcie "Transakcje z podmiotami powigzanymi"
w "Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Wielton".

Poreczenia i gwarancje

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Wielton S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie
udzielaty ani nie otrzymaty innych gwarancji, takich, ze tgczna wartos¢ istniejgcych gwarancji jest
znaczgca, z wyjatkiem gwarancji o ktérych mowa ponize;.

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje wystawiona 23
marca 2020 roku przez wioski bank Banca Nazionale del Lavoro SpA gwarancja fiskalna na rzecz
wiloskiego urzedu skarbowego w oparciu o regwarancje BNP PARIBAS Bank Polska S.A., na zlecenie
Wielton S.A., w wysokosci 48 692,55 euro na zabezpieczenie odzyskania zwréconego VAT-u.
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Gwarancja zostata wystawiona w oparciu o umowe kredytu bilateralnego RCF A udzielonego przez BNP
PARIBAS Bank Polska S.A., pomniejszajagc tym samym dostepny limit kredytu RCF A o kwote
udzielonej gwarancji. Okres obowigzywania regwarancji wygasa w pierwszym kwartale 2025 roku.

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu obowigzuje wystawiona
w 2014 roku gwarancja w kwocie 300.000,00 euro udzielona przez Langendorf GmbH na
zabezpieczenie zobowigzan Langendorf Service GmbH wynikajgcych z umowy ramowej na
finansowanie zakupu pojazdéw uzytkowych (umowa finansowania stocku), zawartej pomiedzy GEFA
Gesellschaft fur Absatzfinanzierung mbH oraz Langendorf Service GmbH. Gwarancja wygasnie wraz
z wygasnieciem umowy, ktérg zabezpiecza.

Na dzien 31 marca 2022 roku obowigzuje otrzymana w styczniu 2021 roku gwarancja zabezpieczajgca
sptate kredytu RCF B, udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK), w ramach Umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Plynnosciowych nr 4/PLG-FGP/2020 z dnia 10
kwietnia 2020 roku z pézniejszymi zmianami w wysokos$ci stanowigcej 80% pierwotnej kwoty kredytu
RCF B w wysokosci 12,5 min zt (a nastepnie podwyzszonego w dniu 23 listopada 2021 roku do kwoty
21,4 min zt), na podstawie umowy z dnia 29 kwietnia 2019 roku z pdzniejszymi zmianami zawartej
pomiedzy Wielton S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétkg Akcyjna. Wysokosé
gwarancji BGK z chwilg podwyzszenia kwoty kredytu RCF B nie ulegta zmianie i wynosita 10 min zi;
gwarancja obowigzywata do dnia 31 marca 2022 roku.

W dniu 4 maja 2022 roku (zdarzenie po okresie sprawozdawczym) zostata wystawiona, na wniosek
Wielton S.A., przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. gwarancja ubezpieczeniowa
w wysokosci 36 min zt z okresem waznosci do 24.04.2023 roku na zabezpieczenie 80% kwoty umowy
faktoringu z dnia 21 kwietnia 2022 roku zawartej pomiedzy Wielton S.A. a KUKE Finance S.A.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku (zdarzenie po okresie sprawozdawczym) zostata udzielona spoétce Wielton
S.A. gwarancja w wysokosci 24 min zt (80% kwoty kredytu) na okres 27 miesigecy, przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (BGK), w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji
Ptynnosciowych nr 4/PLG-FGP/2020 z dnia 10 kwietnia 2020 roku z pdzniejszymi zmianami
zabezpieczajgca sptate kredytu obrotowego w wysokosci 30 min zt zawartego w dniu 6 kwietnia 2022
roku pomiedzy Wielton S.A. a Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjna.

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Wielton S.A. a takze spdtki z Grupy Kapitatowej Wielton nie
udzielaty ani nie otrzymaty innych poreczen, takich, ze tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen jest
znaczaca, z wyjatkiem poreczen o ktérych mowa ponizej.

Na dzien 31 marca 2022 roku w dalszym ciggu obowigzywaty udzielone odpowiednia w dniu 26 stycznia
2022 roku oraz 11 lutego 2022 roku przez Langendorf GmbH poreczenia sptaty zobowigzan Langendorf
Polska sp. z.0.0 wynikajgcych z umowy z Bowim S.A. do kwoty 1 500 000 PLN oraz wynikajgcych z
umowy z Salzgitter Mannesmann Stahlhandel do kwoty 250 000 EUR.

Na dzien 31 marca 2022 roku w dalszym ciggu obowigzywato udzielone 24 maja 2021 roku przez
Wielton S.A. na rzecz Deutsche Leasing Polska S.A. poreczenia zobowigzan Langendorf Polska sp.
z.0.0 do kwoty 1 984 511,13 euro z tytutu umowy leasingu zawartej pomiedzy Langendorf Polska sp.
z 0.0. oraz Deutsche Leasing Polska S.A. Poreczenie obowigzuje do 31 grudnia 2027 roku.

Ponadto, na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzywaty
poreczenia udzielone w dniu 31 stycznia 2019 roku przez spétki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf
GmbH, Viberti Rimorchi S.r.I. oraz w dniu 29 kwietnia 2019 roku przez spétke zalezng OOO Wielton
(kazda z osobna zwana dalej jako Poreczyciel i fgcznie jako Poreczyciele) wobec Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Banku Gospodarstwa
Krajowego (Kredytodawcy) na zabezpieczenie terminowego wykonania przez kazdego kredytobiorce
(innego niz ten Poreczyciel) wszystkich jego zobowigzan z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018
roku z pézniejszymi zmianami (Umowa kredytéw). Spoétki te zobowigzaty sie wobec Kredytodawcow, ze
dokonajg zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie w przypadku, gdy ktérykolwiek
kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie zaptaci w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie
Umowy kredytow. tgczna odpowiedzialnos¢ Poreczycieli z tytutu udzielonych poreczen ograniczona
jest, w stosunku do kazdego Kredytodawcy, do kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan
poszczegdélnych Kredytodawcéw.

Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania jedynym kredytobiorcg jest Wielton S.A. Poreczenia
obejmujg takze odpowiedzialno$¢ Poreczycieli za wszelkie dtugi przyszte kredytobiorcéw, jakie moga
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powstaé na podstawie lub w zwigzku z Umowg kredytow. Jednakze w zakresie diugéw przysziych kazde
poreczenie jest terminowe i obejmuje jedynie dtugi przyszte kredytobiorcéw, ktére powstang do dnia 14
grudnia 2028 roku.

Przy czym:

e obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytulu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysokosci zobowigzan pfatniczych oraz maksymalnie do kwoty réwnej tacznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytow bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnatrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS;

e zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktory nie jest jednostkg zalezng Viberti Rimorchi, nie mogg w zadnym czasie
przekraczaé kwoty rownej fgcznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewngtrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspodlnikéw Viberti
Rimorchi. W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego,
maksymalna kwota, co do ktérej Viberti Rimorchi moze by¢ zobowigzany do zaptaty w zwigzku
Z jego zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytéw, nie moze przekroczy¢
kwoty 618 min zt (lub jej réwnowartosci w jakiejkolwiek innej walucie);
zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosci kwoty aktywéw netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata wartosci kapitatu.

Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazaé¢, ze w dniu, gdy stat sie strong Umowy kredytéw,
udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartosci aktywdédw netto ponizej wartosci jego
zarejestrowanego kapitatlu zakltadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu zarejestrowanego
kapitatu zakladowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie zdarzenie okre$lane
bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), woéwczas Kredytodawcy mogg zazgda¢ wyptaty z tytutu
poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi Utrata Wartosci Kapitatu.

Na dziehn 31 marca 2022 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu obowigzuje poreczenie
w wysokosci 1 min funtéw udzielone przez Roscope Limited na rzecz HSBC na zabezpieczenie umowy
kredytu obrotowego zaciggnietego przez Lawrence David Limited w dniu 4 wrze$nia 2018 roku wraz
z pézniejszymi zmianami z okresem obowigzywania do stycznia 2023 roku z mozliwos$cig przedtuzenia
na kolejny okres.

Na dzieh 31 marca 2022 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu obowigzuje poreczenie
udzielone przez Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) na zabezpieczenie zawartej w dniu 15 kwietnia
2020 roku pomiedzy Langendorf GmbH i Sparkasse Vest umowy pozyczki pomocowej (w zwigzku
z wystgpieniem epidemii koronawirusa) w kwocie 2 min euro, z przeznaczeniem na dziatalnos¢
obrotowg na okres do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Rozliczenie kosztow poreczenh udzielonych przez spoétki z Grupy Kapitatowej Wielton na rzecz Wielton
S.A. oraz Lawrence David nastgpi wraz z wygasnieciem przedmiotowego instrumentu
zabezpieczajgcego. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zaleznej.
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Zatrudnienie

W dniu 31 marca 2022 roku Grupa Wielton zatrudniata 3 572 pracownikéw, czyli o 341 oséb wiecej niz
rok wczesniej. Natomiast Wielton S.A. zatrudniat 2 058 oséb (wzrost 0 212 os6b w ciggu roku). Oprécz
Wieltonu, liczba zatrudnionych zwiekszyta sie istotnie we Fruehauf oraz Grupie Langendorf, natomiast
obnizyta sie w OOO Wielton.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Wielton (z pracownikami
tymczasowymi i uczniami)

[w osobach]

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 3572 3476 3231
Wielton S.A. 2 058 2005 1846

Wielton S.A. na GPW

Pierwsze trzy miesigce 2022 roku nie byly taskawe dla Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na poczagtku 2022 roku dziatata w warunkach niepewnosci zwigzanej z kolejng falg pandemii COVID-
19, wywotanej rozprzestrzenianiem sie zarazliwej mutacji wirusa, tj. odmiany Omicron. Natomiast w dniu
24 |utego 2022 roku szokiem dla rynkow finansowych okazata sie agresja zbrojna Rosji na Ukraine.
W dniu tym indeks szerokiego rynku WIG spadt o 10,7%. W marcu 2022 roku sytuacja na rynkach
kapitatowych nieco uspokoita sie. W rezultacie, w dniu 31 marca 2022 roku WIG byt o0 6,3% nizszy niz
w ostatnim dniu notowan 2021 roku. W miare dobrze radzity sobie na parkiecie akcje matych spotek.
W dniu 31 marca 2022 roku indeks sWIG80 byt 0 1,7% nizszy niz na koniec 2021 roku. Natomiast
najwyzszy spadek zanotowat indeks srednich spétek mWIG40 — 0 9,7%. Jednoczes$nie wystgpity bardzo
duze réznice w stopach zwrotu z akcji spotek nalezgcych do poszczegdlnych branz. Wsrdd indeksow
branzowych istotnie wzrosty nastepujgce indeksy: WIG-gornictwo (+33,3%), WIG-chemia (+15,4%)
oraz WIG-energia (+9,6%). Znaczne spadki wystgpity w przypadku takich indeksow jak: WIG-
spozywczy (-34,1%), WIG-odziez (-33,0%) oraz WIG-leki (-26,8%).

Na koniec marca 2022 roku na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
notowanych byto 380 spotek krajowych o tgcznej kapitalizacji 656,3 mid zt oraz 46 spotek zagranicznych
0 fgcznej wartosci 593,3 mid zt (rok wczesniej sytuacja przedstawiata sie nastepujgco: 382 spétki
krajowe o wartosci rynkowej 568,7 mld zt oraz 51 spétek zagranicznych o wartosci 566,4 mid zt).

W ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku zwigkszyly sie obroty na rynku gtéwnym GPW. Wartos¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta 98,4 mld zl, czyli wzrosta o 5,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2021 roku.

W pierwszym kwartale 2022 roku Wielton S.A. wchodzit w sktad nastepujgcych indekséw: WIG,
sWIG80, sWIGB0TR, WIG Poland, InvestorMS, WIG140.

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku kurs akcji Spotki na GPW wahat sie w przedziale od
6,92 zt (zanotowany w dniu 9 marca) do 10,58 zt (na sesji w dniu 13 stycznia). W dniu 31 marca 2022
roku cena akcji Wielton S.A. wyniosta 8,1 zt, czyli byta 0 10,0% nizsza niz w ostatnim dniu notowan
2021 roku.

W dniu 31 marca 2022 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 489,0 min zi,
podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 386,9 min zt. Wskaznik C/WK (cena/wartos¢ ksiegowa)
wynosit 1,3.
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Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa o0s: zmiana kursu w %, prawa os: wolumen obrotu w szt.]
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Od 1 lipca 2021 roku Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uruchomita Program Wsparcia
Pokrycia Analitycznego 3.0. na lata 2021-2023, do ktérego Wielton S.A. zostat zakwalifikowany.
Program ten polega na sporzadzaniu przez firmy inwestycyjne raportéw analitycznych finansowanych
przez GPW. Zgodnie z regulaminem programu, celem jest zwiekszenie dostepnosci aktualnych analiz
dla inwestorow krajowych i zagranicznych oraz zwigkszenie ptynnosci na Spoétkach. W ramach
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0 opublikowano dotychczas cztery raporty analityczne
dla Wielton S.A. Wszystkie zawieraty rekomendacje Kupu;.

Obecnos¢ Wielton S.A. w programie umozliwi inwestorom podejmowanie bardziej Swiadomych decyzji
inwestycyjnych w oparciu o wiarygodne, niezalezne zrodto informacji o Emitencie.

W ustawach dotyczgcych Polskiego tadu wprowadzono zachety majace do uczestniczenia w rynku

kapitatowych, takie jak:

e jednorazowa ulga dla spotek akcyjnych, ktére sg polskimi rezydentami podatkowymi,
zamierzajgcych wejs¢ na GPW (ulga na IPO), przyszli emitenci gietdowi mogg od podstawy
opodatkowania odliczy¢ 150% kosztéw poniesionych na debiut gietdowy;

e ulga dla inwestoréw, ktérzy zdecydujg sie kupi¢ akcje podczas IPO i posiadac je przez trzy lata,
bedg zwolnieni przy ich sprzedazy z podatku od zyskéw kapitatowych, czyli tzw. podatku Belki.
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Nowe produkty

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Wielton wprowadzita nastepujgce zmiany w ofercie

produktoweyj:

e Przeprowadzita modernizacje aluminiowej skrzyni kwadratowej w wywrotkach Weight Master i Bulk
Master. Wprowadzone zmiany wptynety na wzmocnienie konstrukcji oraz tatwiejszy zatadunek
i wytadunek materiatow.

e Wprowadzita uniwersalny system dokowania wézkéw widtowych w naczepach kurtynowych. To
system, w ktdrym widly dokowanego wewnatrz naczepy woézka schowane sg w podiodze, dzieki
czemu uwalniana jest przestrzen tadunkowa. Rozwigzanie to pozwala rowniez spetni¢ wymogi
prawne na wybranych rynkach, a takze poprawia wtasciwosci aerodynamiczne i wptywa na redukcje
zuzycia paliwa.

e Opracowata i wdrozyta pod markg ABERG pierwsze, wtasne komponenty do naczep kurtynowych
i zestawdw przestrzennych marki Wielton. Zastosowanie takich rozwigzan przekiada sie na
uspojnienie specyfikacji pojazdéw oraz poszerzenie oferty w obszarze posprzedazowym.

Rozbudowa mocy produkcyjnych

W pierwszym kwartale 2022 roku, w zaktadzie w Wieluniu skupiono sie na rozbudowie powierzchni
produkcyjnej oraz magazynowej. W sumie wybudowano 10000 m? nowych powierzchni hal
produkcyjnych. Budowa magazynu centralnego przy zaktadzie nr 2 jest w trakcie realizacji.

Z zaplanowanych réwniez projektow rozpoczeto kolejny etap zmian proceséw produkcyjnych w spétce
Lawrence David. Po udanej, zesztorocznej reorganizacii linii produkcji naczep kurtynowych, w tym roku
zespot rozpoczat prace nad modernizacjg linii produkcyjnej naczep furgonowych. Efektem reorganizacji
ma by¢ zwiekszona efektywnos¢ o 15%.

Istotne umowy | zdarzenia

Uzgodnienie przez Lawrence David Ltd. spotke zalezng od
Wielton S.A. warunkow zamowienia na dostawe pojazdow na
rzecz Amazon UK Services Ltd.

W dniu 15 lutego 2022 roku spétka zalezna Wielton S.A., tj. Lawrence David Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii otrzymata od Amazon UK Services Ltd. potwierdzenie dwoch zamowieh na dostawe pojazddw.

Zgodnie ze ztozonymi tgcznie zamdwieniami, Lawrence David dostarczy do konca 2022 roku na rzecz
Amazon, kilkaset naczep typu furgon na rynek brytyjski. Szacunkowa warto$¢ netto zaméwien wynosi
tacznie okoto 22,2 min GBP, tj. rdwnowartos¢ okoto 120 min zt (wg kursu $redniego NBP z dnia 15
lutego 2022 roku), przy czym zgodnie z zawartym w zamoéwieniach mechanizmem zmiany ceny
ostateczna warto$¢ zamowien jest uzalezniona od zmian kosztow komponentow i pracy.

Zamowienia zostaty ztozone w ramach umowy ramowej zawartej w 2018 roku na czas nieokre$lony.
Biezgca wspotpraca stron odbywa sie na podstawie pojedynczo sktadanych zamowieh. Zaméwienia
zgodnie z umowg ramowg mogg by¢ modyfikowane lub anulowane nie pdzniej niz do 90 dni przed
terminem wysytki zamowienia lub w przypadku okreslonych naruszen po stronie dostawcy. Ztozone
obecnie zamowienia istotnie réznig sie od tych sktadanych dotychczas i stanowig obecnie zlecenie
0 najwiekszym jednostkowym wolumenie dla Grupy Wielton. Wszystkie podwozia wykorzystywane
przez Lawrence David do produkcji sg produkowane w Polsce w ramach wewnetrznej kooperaciji
w Grupie Wielton, w zwigzku z czym zamdwienie ma charakter grupowy i wptynie na wyniki finansowe
Grupy jak tez Wielton S.A.
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Informacje o ww. wydarzeniu Wielton S.A. przekazat w raporcie biezgcym nr 2/2022 w dniu 15 lutego
2022 roku.

Decyzje dotyczgce celow Grupy Wielton na 2022 rok

W dniu 17 lutego 2022 roku Zarzad Wielton S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia celow dla Grupy
Wielton na 2022 rok. Informacje o przyjetych celach Spoétka podata w dniu 17 lutego 2022 roku
w raporcie biezacym nr 4/2022. Zostaty one przedstawione w niniejszym rozdziale, w punkcie Kierunki
rozwoju Grupy Wielton w kolejnych kwartatach.

W dniu 8 marca 2022 roku ze wzgledu na sytuacje stanu wojny pomiedzy Rosjg a Ukraing, biorgc pod
uwage, ze brak normalizacji stosunkéw polityczno-gospodarczych w Europie Wschodniej wprowadza
sytuacje nadzwyczajnej niepewnosci prowadzenia dziatalnosci na tym obszarze, jak réwniez moze mieé
znaczacy wplyw na sytuacje makroekonomiczng w Europie i na swiecie, Zarzgd Wielton S.A. podijat
decyzje o odwotaniu celdéw dla Grupy Wielton na 2022 rok przedstawionych w ww. raporcie biezgcym
nr 4/2022. Jednoczesnie Spétka poinformowata, ze z tych samych wzgledéw zmuszona jest do
odtozenia publikacji Strategii Grupy na lata 2022-2025, kt6ra byta planowana na przetom kwietnia i maja
2022 roku.

O powyzszych decyzjach Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 5/2022 z dnia 8 marca 2022
roku.

Podstawowe informacje dotyczgce oceny sytuacji i podjetych
decyzji w zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupy Wielton na
rynkach Ros;ji i Ukrainy

W zwigzku z wojng prowadzong przez Rosje przeciwko Ukrainie, Zarzgd Wielton S.A. w dniu 8 marca
2022 roku przedstawit podstawowe informacje dotyczace dokonanej przez niego oceny sytuacji
i podjetych decyzji w zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupy Wielton na rynkach Rosji i Ukrainy.

Grupa posiada spétki zalezne w Ukrainie i Rosji powotane do prowadzenia dziatalnosci handlowej
i marketingowo-reklamowej. Ponadto spétka w Rosji posiada montownie wyrobéw marki Wielton.
Jednoczesnie do lutego 2022 roku Grupa prowadzita bezposrednig sprzedaz wyrobéw na tych rynkach
ze spotki dominujgcej Wielton S.A.

Przychody Grupy ze sprzedazy realizowanej na tych rynkach wyniosty w 2021 roku 299,5 min zt, co
stanowito ok. 11,1% przychoddw ze sprzedazy Grupy Wielton.

Rynek rosyjski

W 2021 roku przychody z rynku rosyjskiego wyniosty 255,8 min zt, co stanowito okoto 9,5% przychoddéw
ze sprzedazy Grupy. Do lutego 2022 roku Rosja zaliczana byta przez Grupe Wielton do grupy rynkéw
strategicznych. W 2021 roku Grupa sprzedata na rynku rosyjskim 2 353 produkty i zajmowata w Rosji
dziewigte miejsce w rejestracjach nowych naczep i przyczep z udziatem rynkowym na poziomie 3,8 %.

W dniu 8 marca 2022 roku Zarzad Wielton S.A. podjgt decyzje o zawieszeniu, do odwotania, dostaw
produktéw Grupy na rynek rosyjski. Dodatkowo Zarzad Spétki poinformowat, ze od dnia 24 lutego 2022
roku Wielton S.A. nie zrealizowat Zadnej dostawy na rynek rosyjski.

Rynek ukrainski

W 2021 roku przychody z rynku ukrainskiego wyniosty 43,7 min zt, co stanowito ok. 1,6% przychodow
ze sprzedazy Grupy. W 2021 roku Grupa sprzedata na rynku ukrainskim 324 produkty, z udziatem
rynkowym szacowanym na poziomie okoto 12%.

Ze wzgledu na fakt, iz siedziba spdiki zaleznej w Ukrainie miesci sie na terenie objetym dziataniami
wojennymi nie jest mozliwe jej normalne funkcjonowanie. Od ostatnich dni lutego spétka nie prowadzi
sprzedazy. Dostep do posiadanych zapaséw naczep jest obecnie niemozliwy. Nie jest prowadzona
réwniez wysytka zadnych nowych wyrobéw do Ukrainy. Spétka posiada naleznosci od klientow, ktére
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w obecnej sytuacji nie sg sptacane. Mozliwosci transferéw srodkéw pienieznych z Ukrainy sg bardzo
ograniczone.

Majgc na wzgledzie sytuacje stanu wojny pomiedzy Rosjg a Ukraing, Grupa Wielton dostrzega ryzyko
zwigzane z mozliwoscig utraty catosci lub czesci zapasow posiadanych przez spétki zalezne w tych
krajach, brakiem realizacji sprzedazy tych zapasow, niemoznoscig odzyskania naleznosci, dewaluacjg
wartosci posiadanych srodkéw pienieznych ze wzgledu na brak mozliwosci ich transferu. Na poczatku
marca 2022 roku Wielton S.A. szacowal, ze negatywny rozwdj sytuacji na ww. rynkach moze
spowodowac konieczno$¢ utworzenia odpiséw na naleznosci, jak réwniez odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow, w wysokosci do okoto 4 min euro. Emitent zwrécit uwage, ze sytuacja na
wymienionych rynkach ulega bardzo szybkim i trudnym do przewidzenia zmianom, dlatego jest na
biezgco monitorowana i zarzgdzana przez pracownikow Grupy celem ograniczenia skali materializacji
wymienionych ryzyk, a poziom niezbednych do utworzenia odpiséw zostanie ustalony na moment
publikacji raportéw okresowych.

Informacje o ocenie sytuacji przez Zarzad Wielton S.A., Spétka przekazata w raporcie biezgcym nr
5/2022 z dnia 8 marca 2022 roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania powyzsza ocena nie
ulegta zmianie.

Po ocenie sytuacji, w pierwszym kwartale 2022 roku nie utworzono odpiséw na utrate naleznosci oraz
trwatej utraty wartosci aktywéw spétek dziatajgcych w Rosji i Ukrainie.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2022 rok.

Czynniki zewnetrzne moggce mieC wptyw
na dziatalnosc 1 wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Przygotowujac prognoze wzrostu gospodarczego i inflacji w Polsce w marcu 2022 roku, NBP*¢ przyjat

ze:

e Zostanie utrzymana co najmniej cze$¢ sankcji natozonych na Rosje, a co za tym idzie w relacjach
gospodarczych nie nastgpi powrét do status quo sprzed agresji. W konsekwencji w catym 2022
roku wzrost w gtéwnych gospodarkach rozwinietych bedzie wyraznie nizszy niz w poprzednim,
w kolejnych latach bedzie sie dalej obnizaé. Konflikt bedzie negatywnie oddzialywa¢ na polskag
gospodarke poprzez zaburzenia w handlu zagranicznym oraz podwyzszong zmiennos¢ cen
surowcow na rynkach swiatowych.

e Spadnie liczba zakazen na COVID- 19. Przyszte obostrzenia nie bedg juz w istotnym stopniu
wptywaé na popyt i mozliwosé jego realizacji. Jednoczesnie pandemia moze wcigz ograniczac
potencjat gospodarczy na skutek koniecznosci izolacji pracownikdw oraz obejmowania ich

16 Raport o inflacji — marzec 2022 r., NBP, 11 marca 2022
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kwarantanng, jak réwniez ze wzgledu na mozliwo$¢ wystepowania zaktdcen w globalnych sieciach
dostaw.

Przy powyzszych zatozeniach, NBP prognozuje, ze w 2022 roku PKB w Polsce wzrosnie o 4,4%.
Gtéwnym czynnikiem kreacji PKB pozostanie spozycie gospodarstw domowych, ktére prawdopodobnie
wzrosnie o 4,6%. Jego wzrost beda stymulowac rozwigzania programu Polski tad, wprowadzajgcego
zasadnicze zmiany w polskim systemie podatkowym. Spadek obcigzen podatkowych w ramach
Polskiego tadu obejmie osoby o nizszych dochodach i wyzszej sktonnosci do konsumpciji, a wzrosnie
dla grup charakteryzujgcych sie srednio korzystniejszg sytuacija finansowg oraz posiadajgcych wiekszy
zasbb oszczednosci. W efekcie zmiany podatkowe bedg prowadzi¢ do przesuniecia popytu w kierunku
grup o nizszych dochodach, przyczyniajgc sie do relatywnie silnej reakcji tgcznego spozycia
gospodarstw domowych. Ws$rdd pozostatych elementéw Programu, konsumpcji prywatnej bedzie
sprzyja¢ zwiekszenie transferéw dla rodzin w ramach Rodzinnego Kapitatu Opiekunczego, a takze
wsparcie dla zakupdw mieszkan poprzez gwarantowanie wktadu wtasnego oraz sptaty czesci kredytu.
Zdaniem NBP, w najblizszych kwartatach korzystnie na perspektywy wzrostu spozycia prywatnego
bedzie wptywaé tez czasowa obnizka podatkéw posrednich i dodatki ostonowe w ramach Tarcz
Antyinflacyjnych oraz wydatki konsumpcyjne nowych migrantéw z Ukrainy. Z drugiej za$ strony
odfozony w okresie obowigzywania restrykcji sanitarnych popyt w znacznym stopniu juz sie bowiem
zrealizowat i spowodowat zmniejszenie nagromadzonych w okresie pandemii o0szczednosci
gospodarstw domowych. Ponadto przewidywana wysoka inflacja oraz dotychczasowe podwyzki stop
procentowych NBP bedg w coraz wiekszym stopniu ogranicza¢ wydatki konsumentéw poprzez
zmniejszenie sity nabywczej gospodarstw domowych oraz zwiekszenie ich sktonnosci do oszczedzania.
W kierunku obnizenia spozycia prywatnego moze takze oddziatywaé pogorszenie nastrojow
gospodarstw domowych w wyniku rosyjskiej agresji zbrojnej przeciw Ukrainie.

NBP przewiduje dalszy, cho¢ w wolniejszym niz w 2021 roku tempie, wzrost naktadéw brutto na srodki
trwate przedsigbiorstw. W 2022 roku powinny one wzrosngaé o 4,7%. O oczekiwanej kontynuacji
odbudowy popytu inwestycyjnego przedsiebiorstw majg m.in. swiadczy¢ wyniki badan ankietowych
(przeprowadzone jeszcze przed agresjg zbrojng Rosji przeciw Ukrainie), zgodnie z ktérymi nastroje
inwestycyjne firm (mimo pewnego pogorszenia) byly lepsze niz odnotowane przed rokiem.
Jednoczesnie w czwartym kwartale 2021 roku stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
w wiekszosci grup przedsiebiorstw uksztattowat sie na poziomie zblizonym do odnotowanego przed
wybuchem pandemii. Zwiekszeniu naktadéw kapitatowych firm powinien ponadto sprzyja¢ niski
wyjsciowy stopien automatyzacji i robotyzacji polskiego przemystu oraz rosngce koszty pracy.
Negatywnie na perspektywy krajowych inwestycji wptyng natomiast implikacje agresji zbrojnej Rosji
przeciw Ukrainie, ktérej skutkiem jest wyzszy poziom niepewnosci oraz wzrost cen surowcow. W tym
samym kierunku bedzie oddziatywa¢ podwyzszona zmiennos¢ kursu walutowego oraz przedtuzajgce
sie zaburzenia w fancuchach dostaw. NBP oczekuje jednoczesnie ostabienia wysokiego dotychczas
popytu na mieszkania. Bedzie to wynikiem podniesienia w ostatnim okresie stop procentowych NBP,
przektadajgcego sie na dostepnosc i koszt kredytu. Pozytywnie na Sciezke inwestycji mieszkaniowych
bedzie natomiast oddziatywac¢ uruchomienie od 2022 roku dedykowanego wsparcia dla rodzin na zakup
mieszkania w ramach Polskiego tadu.

Przewidywane obnizenie aktywnosci gospodarczej zagranicg wptynie na spowolnienie tempa wzrostu
polskiego eksportu. W szczegdlnosci sankcje natozone na Rosje przyczynig sie do silnego spadku
w 2022 roku polskiego eksportu do tego kraju, natomiast w diuzszym horyzoncie istotniejszy bedzie
wptyw spowolnienia dynamiki popytu na polskie towary ze strefy euro. Jednoczesnie jednak, ze wzgledu
na istotne wyhamowanie dynamiki popytu krajowego i silniejszg cykliczng reakcje importu niz eksportu,
w 2022 roku bedzie nieznacznie dodatnia.

Agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie spowodowata silny wzrost notowan cen ropy naftowej, gazu
ziemnego i wegla kamiennego na rynkach $wiatowych. Na wysoki poziom cen surowcéw
energetycznych wplyw ma takze ich ograniczona podaz, przy jednoczesnej szybkiej odbudowie popytu
na energie w slad za ozywieniem w gospodarce $wiatowej. Wysokie ceny gazu ziemnego wynikajg
ponadto z niskich zapaséw tego surowca w Europie i ceny praw emisji CO2. W ostatnich miesigcach
miat rowniez miejsce wysoki wzrost cen wiekszosci surowcow rolnych w warunkach zwiekszonego
popytu i ograniczonej podazy przy rosngcych kosztach produkcji. W marcu 2022 roku do wzrostu cen
pszenicy przyczynita sie dodatkowo agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie i obawy o podaz surowca
z tych kluczowych dla handlu miedzynarodowego obszaréw. Z tych tez powodéw NBP prognozuje
nasilenie sie procesow inflacyjnych w Polsce w 2022 roku. Jego zdaniem, obserwowany obecnie wysoki

58 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2022 roku G R 0 UP

poziom inflacji wzrosnie w najblizszych kwartatach osiagajac 12,1% r/r w trzecim kwartale 2022 roku.
W 2022 roku $rednia inflacja wyniesie 10,8%.

Przyszta sytuacja gospodarcza oraz procesy inflacyjne w Polsce zalezg w najwiekszym stopniu od skali
zaburzen w funkcjonowaniu swiatowej gospodarki wywotanych agresjg zbrojng Rosji przeciw Ukrainie
oraz pandemig COVID-19. Ze wzgledu na bardzo wysokg niepewnosc¢ przyjetych w projekcji zatozen,
ktére majg charakter pozaekonomiczny, brak ich spetnienia moze prowadzi¢ do odmiennego
uksztattowania sie sytuacji gospodarczej w Polsce niz zostato to przedstawione w projekcji NBP z marca
2022 roku.

Europa

W opublikowanej w maju 2022 roku prognozie, Komisja Europejska przewiduje, ze w 2022 roku PKB
w Unii Europejskiej wzro$nie o 2,7%.'" Wzrost ten bedzie mozliwy dzieki ponownemu otwarciu
europejskiej gospodarki po lockdownach wywotanych pandemig i zdecydowanym dziataniom rzgdow
majacych na celu zapobieganie jej skutkom. Wzrost konsumpcji prywatnej bedzie wspiera¢ ponowne
otwarcie ustug wymagajgcych licznych kontaktéw interpersonalnych, wcigz poprawiajgca sie sytuacja
na rynku pracy, przeznaczenie czesci oszczednosci na konsumpcje oraz srodki fiskalne wprowadzone
w celu wyréwnania wzrostu cen energii. Jednoczesnie badania opinii wskazuja, ze w marcu 2022 roku
nastroje gospodarstw domowych pogorszyty sie istotnie, w tym w zakresie oceny swej sytuacji
materialnej. Wedtug prognoz KE, w 2022 roku konsumpcja prywatna wzrosnie o 3,3%. Zharmonizowany
wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych (HICP) prawdopodobnie wyniesie 6,8%. Zwiekszona
niepewnos¢ geopolityczna wywotana wojng oraz trudne do przewidzenia jej konsekwencje dla
perspektyw popytu stanowig obcigzenie dla decyzji inwestycyjnych firm i mogg opdzni¢ realizacje
planéw inwestycyjnych. Ponadto inflacyjna presja nie tylko zwiekszyta koszty firm, ale réwniez
doprowadzita do szybkiego, silnego zaostrzenia warunkéw finansowania. Wreszcie niedobory
materiatdw bedg nadal ogranicza¢ inwestycje. Natomiast inwestycjom powinny sprzyja¢ korzysci
Z petnego wdrozenia instrumentu naprawy i odpornos$ci i realizacji towarzyszgcych mu programéw
reform. KE przewiduje, ze w 2022 roku nakfady brutto na Srodki trwate wzrosng o 3,1%. Stabszy
globalny popyt, nowe i zintensyfikowane zaburzenia w podazy, wysokie ceny oraz sankcje
i kontrsankcje przyczynig sie¢ prawdopodobnie do ostabienia dynamiki handlu swiatowego. Oczekuje
sie, ze w UE eksport netto sie przyczyni tylko nieznacznie do wzrostu PKB w 2022 roku.

Zaroéwno w gospodarke $wiatowg jak i europejska uderzajg przede wszystkim wysokie ceny surowcéow
energetycznych. Cho¢ znacznie wzrosty one juz przed wojng, z niskich pozioméw odnotowanych
podczas pandemii, to agresja Rosji na Ukraine, zwiekszona niepewnos¢ co do tancuchdéw dostaw,
wywierajg presje na wzrost cen i zwigkszajg ich zmiennos$é. Dotyczy to nie tylko surowcéw, ale takze
zywnosci oraz innych podstawowych towardw i ustug. Oprdcz wojny takze rosngce koszty produkciji
szerokiej gamy surowcOw oraz drastyczne $rodki podejmowane w niektorych czesciach Chin w celu
powstrzymania kolejnych fal pandemii takze przyczyniaja sie do zakiécehn w swiatowym handlu.

Sytuacja gospodarcza i poziom inflacji w UE beda silnie zaleze¢ od rozwoju wojny, a zwtaszcza od jej
wplywu na rynki energii. Poza tymi bezpo$rednimi zagrozeniami rosyjska inwazja na Ukraine prowadzi
do ekonomicznego oddzielenia UE od Rosji, z konsekwencjami trudnymi do petnego zrozumienia na
tym etapie. Nadal istotnym czynnikiem ryzyka dla gospodarki UE jest ewentualna kolejna fala pandemii
COVID-19.

Prognozowane na 2022 rok przez Komisje Europejskg prognozy sytuacji gospodarczej
w poszczegolnych krajach, w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spoétki przedstawiajg sie
nastepujaco:

e Niemcy. Kraj ten szczegodlnie mocno uzalezniony od dostaw rosyjskiej energii. Zdaniem KE,
pomimo dziatah rzgdu na rzecz ograniczenia uzaleznienia sie od dostaw surowcow
energetycznych z Rosji i przyspieszenia rozwoju energetyki odnawialnej, wysokie ceny energii
spowodujg obnizenie produkcji w kluczowych sektorach z wczesnych etapow tancucha wartosci,
takich jak metalurgia i chemikalia. KE prognozuje, ze w 2022 roku PKB wzrosnie o 1,6%. Gtéwnym
czynnikiem kreacji PKB bedzie konsumpcja prywatna, ktéra wedtug KE powinna wzrosngc¢ o 4,1%.
Sprzyja¢ jej bedzie rekordowo niski poziom bezrobocia, wzrost ptac oraz zmniejszenie stopy
oszczednoéci. Wedtug prognoz zharmonizowany wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych dla 2022

17 Zrédto: European Economic Forecast, Spring 2022, Komisja Europejska, 16 maj 2022
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roku uksztattuje sie na poziomie 6,5%. Niepewnos¢ co do wyniku wojny bedzie miata negatywny
wptyw na inwestycje, ktore wedtug przewidywan wzrosng o 0,8%. Ujemny wptyw na dynamike PKB
bedzie mie¢ eksport netto. Drozsze surowce oraz wznowienie turystycznych wyjazdow
zagranicznych, to gtéwne czynniki wptywajgce na wzrost wartosci importu, ktéry prawdopodobnie
zwiekszy sie o0 4,1%. Natomiast eksport moze wzrosng¢ o 2,4%, w sytuacji ostabienia sie
koniunktury swiatowej i nizszej produkcji w wielu gateziach niemieckiej gospodarki wywotanych
m.in. lokalnymi lockdownami w Chinach. Na uwage zastuguje dobry stan finanséw publicznych.
Przewiduje sie, ze deficyt finanséw publicznych spadnie do 2,5% PKB w 2022 roku.

e Francja. Nieznaczne zaostrzenie restrykcji i wzrost absencji w pracy wynikajgce ze wzrostu liczby
zakazen miaty niekorzystny wplyw na poczgtku 2022 roku na aktywnos¢ gospodarcza,
w szczegolnosci w sferze ustug. Wedtug prognoz KE, w skali catego 2022 roku PKB Franciji
powinien wzrosng¢ o 3,1%. Wszystkie sktadowe popytu powinny przyczyni¢ sie do jego wzrostu.
Bedzie to przede wszystkim efekt znacznego zwiekszenia konsumpcji prywatnej (o 3,4%), dzieki
zniesieniu ostatnich ograniczeh covidowych, istothego przyrostu zatrudnienia, $rodkéw
podejmowanych przez rzgd w celu ztagodzenia inflacji oraz przeznaczenia czesci oszczednos$ci na
konsumpcje (chociaz stopa oszczednosci prawdopodobnie utrzyma sie powyzej poziomu sprzed
pandemii). Wskaznik HICP prawdopodobnie wyniesie 4,9%. Po okresie dynamicznego wzrostu,
zmniejszy sie dynamika inwestycji — naktady brutto na $rodki trwate wzrosng prawdopodobnie
0 2,0%. Negatywny wplyw na aktywnos¢ inwestycyjng bedg mie¢ niedobory w podazy materiatéw
i komponentoéw (zwtaszcza w przemysle motoryzacyjnym) oraz podwyzszona niepewnos¢ co do
perspektyw wzrostu. Zwiekszy sie nieco wklad eksportu netto do kreacji PKB — eksport
prawdopodobnie wzrosnie o 8,3%, zas import 0 6,7%.

e Wiochy. Utrzymujgce sie obostrzenia, stabe nastroje konsumentéw oraz spadek sity nabywczej
wptywaly niekorzystnie wptywaty na dynamike wzrostu PKB w pierwszych miesigcach 2022 roku.8
KE oczekuje, ze aktywnos¢ gospodarcza wréci do pozioméw sprzed pandemii w drugiej potowie
2022 roku, a w catym 2022 roku PKB Wtoch wzroénie o 2,4%. Istotnie spowolni wzrost konsumpciji
prywatnej, ktéry powinien wynies¢ 2,2%. Rosnagce zatrudnienie i wysokie oszczednoSci
(aczkolwiek zgromadzone przez bogatsze gospodarstwa domowe o mniejszej sktonnosci do
konsumpcji) beda prawdopodobnie wspiera¢ konsumpcje prywatng. Jednakze wcigz rosngce ceny
(prognozowany wskaznik HICP na poziomie 5,9%) w potaczeniu z niskimi ptacami bedg
negatywnie oddziatywa¢ na wydatki gospodarstw domowych. W 2021 roku relacja inwestycji do
PKB osiggneta najwyzszy od 2010 roku poziom, a 2022 roku wydatki na inwestycje powinny
wzrosng¢ o 6,2%, dzieki inwestycjom finansowanym przez RRF (pomimo stabszych perspektyw
w zakresie wzrostu globalnego popytu i gorszych warunkéw finansowania, ktére niekorzystnie
beda oddziatywa¢ na decyzje inwestycyjne firm). KE prognozuje, ze eksport netto bedzie mie¢
negatywny wptyw na wzrost PKB. Gorsze perspektywy gospodarki swiatowej ostabig tempo
eksportu wtoskich towarow, a powrét liczby turystdw zagranicznych do poziomu notowanego przed
pandemig prognozowany jest dopiero na 2023 rok. Jednoczesnie nalezy spodziewaé sie
znacznego wzrostu wartosci importu w zwigzku z rosngcymi cenami energii. Przewiduje sie pewng
poprawe stanu finanséw publicznych — relacja dtugu publicznego do PKB w 2022 roku powinna
spas¢ do 147,9%. Zagrozeniem dla rozwoju Wtoch jest wysokie uzaleznienie Wtoch od importu
gazu ziemnego z Rosji. Ewentualne nagte przerwy w dostawach stanowityby istotny problem dla
wioskiej gospodarki.

e Wielka Brytania. Tempo wzrostu gospodarczego powinno wynies¢ 3,4%, czyli w 2022 roku PKB
przekroczy nieco poziom z 2019 roku. Pomimo zanotowanego w 2021 roku ozywienia, pandemia
i Brexit spotegowaty wyzwania strukturalne i pozostawity pewne blizny w brytyjskiej gospodarce.
Rzad przygotowat program Build Back Better: Our Plan for Growth oraz prowadzi prace nad
reformami pozwalajgcymi na jego realizacje. Program ten sktada sie z trzech czesci: wyréwnywania
szans i jakos$ci zycia w catej Wielkiej Brytanii (m.in. poprzez rozbudowe infrastruktury), strategii Net
Zero (w celu zapewnienia gospodarki zdekarbonizowanej do 2050 roku) oraz globalnej (w tym
polityki handlowej i reform regulacyjnych w sektorze finansowym, do osiggniecia dobrobytu
krajowego dzieki glebszej integracji z globalnym systemem gospodarczym i finansowym). Zdaniem
KE, w 2022 roku konsumpcja prywatna wzrosnie o 4,8%, gidwnie w wyniku poprawy sytuacji na
rynku pracy oraz przeznaczenia na konsumpcje czesci nagromadzonych oszczednosci.
Jednoczesnie wysoki poziom inflacji (HICP na poziomie 7,0%), pogorszenie sie nastrojéw oraz
zaciesnienie polityki pienieznej przez Bank Anglii ogranicza¢ bedg wydatki gospodarstw
domowych. Utrzyma sie niska sktonno$¢ do podejmowania decyzji inwestycyjnych — naktady brutto

18 Stan wyjgtkowy we Wioszech trwat do dnia 31 marca 2022 roku.
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na $rodki trwate prawdopodobnie wzrosng o 3,0% (przy czym do konca pierwszego kwartatu 2023
roku firmy mogg skorzysta¢ z tzw. super-odliczenia, ktére pozwala firmom na off-set 130%
kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych). Podejmujgc decyzje inwestycyjne firmy muszg
jednakze bra¢ pod uwage mozliwos¢ pogorszenia sie koniunktury globalnej, rosngce koszty
finansowania oraz ograniczenia w zakresie podazy materiatéw i surowcow. W 2022 roku obroty
handlowe Wielkiej Brytanii z zagranicg wzrosng nieznacznie i eksport netto prawdopodobnie
bedzie mie¢ niewielki uiemny wptyw na poziom PKB.

Hiszpania. Fala infekcji spowodowana przez Omicron miata ograniczony wplyw na aktywno$é
gospodarczg w pierwszym kwartale 2022 roku. Jednakze zaktécenia w tancuchach dostaw oraz
wzrost cen surowcow prawdopodobnie wptyng na spowolnienie tempa wzrostu hiszpanskiej
gospodarki w drugim kwartale 2022 roku. Ozywienie gospodarcze powinno nastgpi¢ w drugiej
potowie 2022 roku. Wedlug KE, w skali catego 2022 roku PKB Hiszpanii wzrosnie o 4,0%.
Przewiduje sie, ze przedkryzysowy poziom aktywnosci hiszpanska gospodarka osiggnie w poftowie
2023 roku. W 2022 roku istotnie nasilg sie procesy inflacyjne — prognozowany wskaznik HICP na
poziomie 6,3%. Poniewaz ptace bedg rosngé wolnej niz ceny, spowoduje to spadek sity nabywczej
gospodarstw domowych. Wedtug prognoz, w 2022 roku konsumpcja prywatna wzrosnie o 0,8%
w warunkach znacznej poprawy sytuacji ha rynku pracy i przeznaczenia czesci nagromadzonych
oszczedno$ci na konsumpcje. Bedzie ona jednakze nadal nizsza niz przed pandemig. Istotnie
natomiast ozywig sie inwestycje — KE prognozuje, ze wzrosng one 8,3%, gtéwnie dzieki Srodkom
z krajowego planu odbudowy. Gtéwnym kreatorem wzrostu PKB w 2022 roku bedzie eksport netto,
dzieki odrodzeniu sie turystyki miedzynarodowe.

Rosja. W 2021 roku gospodarka Rosji znajdowata sie w fazie istotnego ozywienia — wzrost PKB
04,7%. Inwazja na Ukraine i kolejne wprowadzane sankcje zahamowaty ten trend, bo Rosja
zostata odcieta od wiekszosci zachodnich srodkéw do produkcji. Wzrosta juz i tak wysoka inflacja,
pomimo wczesniejszego zaostrzenia polityki pienieznej. Kurs rubla wystrzelit. Z powodu
natozonych sankcji dostepnos¢ produktdéw z importu zostata ograniczona oraz zakiécone zostaty
tancuchy dostaw wewnatrz Rosji. Jednocze$nie wysokie ceny surowcéw na sSwiecie czesciowo
tagodzg skutki sankcji natozonych na Rosje przez spotecznosé¢ miedzynarodowg. Wedtug KE,
w 2022 roku PKB Rosji skurczy sie o 10,4%. Wysokie oczekiwania inflacyjne, rosngca niepewno$¢
co do zatrudnienia, spadek sity nabywczej i niedobdr towaréw z importu spowodujg duzy spadek
konsumpcji prywatnej — o 13,8%. Inflacja mierzona HICP wyniesie 20,5%. Natomiast konsumpcja
rzgdowa ma wzrosngc¢ (0 2,2%) i czesciowo stabilizowa¢ gospodarke. Przewiduje sie, Ze wielkos¢
inwestycji dramatycznie spadnie (0 22,0%) z powodu niskiej sklonnosci podmiotow gospodarczych
do podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz wycofywania sie z rosyjskiego rynku zagranicznych
firm. Pojawia¢ sie mogg natomiast w niektorych sektorach inwestycje majgce na celu substytucje
importu. Na skutek znacznego wzrostu cen energii, nadal waznym kreatorem wzrostu PKB Ros;ji
bedzie handel zagraniczny netto.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto dla 2022

roku
[w %]
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Zrodto: European Economic Forecast, Spring 2022, Komisja Europejska, 16 maj 2022
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Rynek przyczep i naczep — perspektywy jego rozwoju

Obecna sytuacja za wschodnig granicg naszego kraju bedzie miata duze skutki jak w krotkiej tak
i w dtuzszej perspektywie. Rosja, Biatorus i Ukraina to wazni partnerzy handlowi i drastyczne
zmniejszenie wymiany handlowej bedzie miato znaczny negatywny wpltyw na niektére firmy, branze czy
regiony, zwtaszcza krotkoterminowo. Te kraje byly waznymi elementami europejskiego tancucha
dostaw i zastgpienie brakujgcych ogniw nowymi bedzie wymagato pewnego czasu. Zmniejszenie
wymiany towaréw, tez bedzie miato natychmiastowy wptyw na branze transporotowg, zwtaszcza
w Polsce i na Biatorusi, gdzie transport miedzynarodowy jest dobrze rozwiniety.

W dtuzszej perspektywie, w efekcie natozonych sankcji, Rosja mocno odczuje brak nowych inwestycji

z krajéw zachodnich, brak dostepu do technologii i towaréw. Jednoczesnie firmy z Europy bedg musiaty

poszuka¢ nowych rynkéw zbytu na swoje towary. W zaleznosci od czasu trwania wojny i finalnego

ukfadu sit po wojnie, Ukraina moze sie sta¢ nowg destynacjg inwestycyjna.

e Niemcy. Rynek niemiecki to wcigz najwiekszy rynek Zachodniej Europy, mimo spadku
odnotowanego w czasie trwania pandemii, wcigz oscyluje wokét blisko 50 tys. rejestrowanych
pojazdow rocznie. W 2021 roku, po okresie pandemicznym, wida¢ bylo zdecydowane
przebudzenie rynku i zwiekszone zapotrzebowanie. Firmy nie wykazujg obaw przed inwestycjami,
wracajg rozwojowe plany dtugoterminowe. Dziatania rynkowe zakitdcane sg przez niestabilng
polityke materiatowg dostawcow, niewystarczajgce moce produkcyjne wzgledem zapotrzebowania
i ktopoty z dostepnoscig komponentéw. Powoduje to wydtuzone tancuchy dostaw i kolejne
podwyZzki cen, ktére muszg by¢ przeniesione na klientéw. Wplywa to na rézne dziatania i strategie
naszej konkurencji. Niektérzy zachowujg swoje poziomy cenowe gromadzac nowe zamowienia,
inni negocjujg podwyzki na zamowienia nawet juz w realizacji. To powoduje negatywne odczucia
klientéw i czesto wptywa na odsuwanie decyzji zakupowych. Sytuacja ta dotyczy takze innych
rynkéw i podobnych zachowan.

e Francja. Rynek francuski w 1Q 2022 utrzymat poziom z 1Q 2021 roku i osiggnat wartos¢ 6 407 szt.
We Francji nadal pozostaty aktualne procedury i ograniczenia Covid-owe oraz utrzymujgce sie
zachorowania ze wzgledu na nowe warianty wirusa. Z powodu konfliktu rosyjsko-ukrainskiego
i stale rosngcych cen surowcéw oraz materiatow, sprzedaz produktdw zmniejszyta sie gtéwnie w
drugiej potowie kwartatu. Dodatkowo rynek francuski borykat sie nadal z przerwaniem tancuchéw
dostaw, ktore uniemozliwity prowadzenie produkcji w sposéb ciggty. Te czynniki przyczynity sie do
nieznacznego wzrostu rynku w 1Q 2022, bo zaledwie o 0,5% r/r.

e Polski rynek pojazdéw uzytkowych rozwijat sie w ostatnich latach bardzo dynamicznie, gtéwnie na
skutek aktywnej dziatalnosci polskich firm transportowych. Niestety wydarzenia zwigzane z
pandemig miaty ogromny wptyw na branze i ostatecznie w roku 2020 zostato zarejestrowanych w
Polsce 16 445 sztuk nowych naczep i przyczep, co byto o 28,4% mniej niz rok wczesniej. Rok
2021 to 32 057 sztuk nowych naczep i przyczep i tym samym blisko 95% wzrost r/r. Ale réwniez to
najlepszy w historii rok w Polsce. Zrédtem popytu jest niezmiennie transport miedzynarodowy i
dystrybucja krajowa, stad najwieksze wzrosty sg w segmentach naczep kurtynowych i naczep
chodni. Dodatkowym zrédiem popytu sg firmy zza wschodniej granicy, ktére decydujg sie na
rejestracje spotek w Polsce, co jest efektem wprowadzenia Pakietu Mobilnosci. Segment
budowlany, czyli wywrotkowy, zmniejszyt znacznie swoje udziaty w rejestracjach nowych
pojazdow. Pierwszy kwartat roku 2022, mimo bardzo obiecujgcego startu, zostat jednak
skorygowany po rozpoczeciu wojny w Ukrainie. Po pierwszym kwartale zanotowaliSmy spadek
rejestracji w Polsce o 2,8% poréwnaniu z rokiem poprzednim. Gidwnym powodem tego, jest
trwajgca wojna i elementy z nig zwigzane, takie jak zerwane kontrakty transportowe, brak
kierowcéw z Ukrainy itd.

o Wielka Brytania. Wielko$¢ tego rynku szacowana byta w przeszitosci na okoto 24 tys. pojazdéw
rocznie i w duzej czesci pokrywana byta przez lokalnych producentéw. Po dos¢ dtugim okresie
pandemicznym 2020/2021, ktéry mocno dotknat angielski system transportowy, w potowie 2021
nastgpito odrodzenie popytu. Uaktywnia sie zwigkszony popyt od duzych klientéw, takich jak
Amazon, DHL, Tesco, co daje optymistyczne perspektywy na przyszto$¢. Na dzieh dzisiejszy
backlog fabryki nalezagcej do Grupy Wielton (Lawrence David) jest na zadowalajgcym poziomie.
Niestety obserwowane jest spowolnienie realizacji kontraktow i wydtuzanie sie lead time ze
wzgledu na problemy w tancuchu dostaw. Dotyczy to zaréwno podwozi dostarczanych z Wielunia
jak takze lokalnych dostawcow niezbednych do montazu zabudowy. Z koncem roku przeptyw
transportu zostat udrozniony, wydaje sie takze ze sytuacja z dostepnoscig kierowcdw znacznie sie
poprawita. Wzrosto w ostatnim kwartale diugoterminowe zapotrzebowanie takich klientéw jak
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Amazon, ktory ztozyt na koniec roku zamoéwienia z dostawami roztozonymi na caty 2022, dla fabryk
z grupy Wielton (Polska, Francja, UK).

Wiochy jako pierwszy kraj w Europie rozpoczagt walke z pandemig w 2020. Od poczatku 2021
sytuacja socjalna i ekonomiczna znacznie sie poprawita. W pierwszych trzech kwartatach
notowali$my znaczny wzrost zapotrzebowania na nowe pojazdy, a liczba rejestracji w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2020 jest wyzsza o prawie 70%. Po-COVID-owe wsparcie unijne, gdzie
Wiochy sg najwiekszym beneficjentem, bylo waznym elementem pobudzajgcym lokalng
konsumpcje i inwestycje. Trend ten nadat utrzymywat sie w Q1 2022. Oczywiscie duzy wptyw na
biezgca sytuacje i przyszte zakupy ma wojna w Ukrainie i zwigzane z nig wzrosty cen i braki
w dostepnosci towardw i surowcow.

Hiszpania. Rynek hiszpanski w 2021 roku odbudowywat sie po Covidzie, osiggajac wielkos¢ 14 100
szt. Jednak nie byt to wolumen charakterystyczny dla tego rynku, ktéry sprzed pandemii utrzymywat
sie na poziomie 15 — 16 tys. W pierwszym kwartale 2022 rynek zaczat odczuwac juz skutki konfliktu
na Ukrainie, gtéwnie poprzez wzrost cen surowcéw i komponentéw. Jednoczesnie ze wzgledu na
rosngce ceny paliwa, rynek transportowy na chwile sie zatrzymat z powodu trwajgcego 3 tygodnie
strajku. Pod wptywem tych zmian i sytuacji geopolitycznej klienci stali sie bardziej ostrozni, co
spowodowato mniejszy sptyw zamowieh na naczepy. Jedynie rynek chtodni pozostaje na
niezmienionym poziomie. Mimo tego rynek hiszpanski wzréost w 1Q 2022 o 5,3% r/r (3 892 szt. vs.3
697 szt.).

Europa Centralna — charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od
sytuacji w danym kraju. Rok 2021 pokazat znaczace wzrosty po okresie pandemicznym, w ktérym
bardzo duzym problemem byto utrudnione przekraczanie granic. Na dzien dzisiejszy system
transportowy sie ustabilizowat. Na koniec 2021 liczba rejestracji nowych naczep na rynku Europy
Centralnej przekroczyta 18 tys (mowa tu o Stowacji, Czechach, Butgarii, Rumunii, Serbii, Wegrach
i pozostatych krajach batkanskich). Niemniej jednak wcigz obserwowany jest wzrost probleméw
zwigzanych z dostepnoscig kierowcow, firmy transportowe, nawet gwarantujgc dobre zarobki na
poziomie 3000-4000 EUR miesiecznie walczg o pracownikébw. Rozwdj branzy e-commerce
wymusza zwigkszone ilosci transportow, niestety nie idzie to w parze ze stawkami za kilometr.
Klienci firm transportowych chcg wozi¢ wiecej, ale nie chcg za to wiecej wptaci¢. Powoduje to
wzrost kosztéw ogélnych i w przypadku mniejszych firm sg one nie do zaabsorbowania. Wtedy
albo przeksztatcajg swojg dziatalnos¢ albo tgczg sie z duzymi wykonawcami. To powoduje presje
cenowg na producentéw naczep. Pod koniec 2021 roku obserwowane byly bardzo agresywne
poczynania konkurencji, ktére nie podwyzszaty cen produktéw adekwatnie do informacji o wzro$cie
stawek za materiaty uzywane do produkcji naczep.

Rosja na przestrzeni ostatnich lat stanowi duzy rynek zbytu (okoto 30 tys. sztuk), ale jest on bardzo
wrazliwy na wahania kursu rubla. Rzad rosyjski podejmowat dziatania w kierunku zmniejszenia
ilosci importowanych towaréw i ,stymulowania” producentéw z Europy do otwierania zaktadéw w
Rosji. Pierwsze trzy kwartaty 2021 roku przyniosty lepsze wyniki rejestracji niz analogiczny okres
roku 2020. Stabilny kurs rubla w 2021 z tendencjg do umocnienia i w miare wysoka cena ropy byty
podstawg do utrzymania dobrego trendu. 24 lutego 2022 zmienito tg sytuacje na 180 stopni i w tej
chwili perspektywy rynku rosyjskiego dla europejskiej branzy automotive sg zerowe.

Ukraina. W 2021 roku gtéwnym odbiorcg pojazdow uzytkowych byt sektor rolniczy, ktéry jest wazng
gatezig gospodarki. Drugim waznym segment byto budownictwo drogowe. Realizacja programu
odbudowy drég spowodowata wzrost popytu na réznego typu wywrotki — ciezaréowki i naczepy.
Rynek przewozow miedzynarodowych w 2021 nie byt w stanie znacznie rozwing¢ sie, ze wzgledu
na brak wolumendw eksportowych oraz ograniczenia ze strony UE. Nowa rzeczywistos$¢, ktorg
mamy na Ukrainie od 24 lutego 2022 przyniosta tez zmiany dla branzy transportowej. Nadal jest
duzy potencjat na przewozy produktéw AGRO, transport miedzynarodowy zostat przekierowany na
programy wsparcia i programy humanitarne, oczekiwane jest wieksze zapotrzebowanie na
wywrotki do odbudowy kraju.

Biatorus. Sytuacja gospodarcza tego kraju jest w 100% =zalezna od gospodarki rosyjskiej.
Wiekszos¢ biatoruskich firm transportowych obstuguje przewozy z UE do Rosji. Poczatek roku
2021 w Biatorusi byt bardzo pozytywny i pod katem zaméwien nowych pojazdéw i pod katem
wzrostu rejestracji. Biatoruskie firmy w transporcie miedzynarodowym miaty bardzo dobrg pozycje
i w 2021 umacniaty jg. Obecna sytuacja polityczna, wojna w Ukrainie i zwigzane z nig sankcje
ekonomiczne, majg i bedg mie¢ w najblizszej przysztosci duzy wptyw na sektor transportowy.
Podobnie jak i Rosja kraj zostat odizolowany do europejskiego przemystu motoryzacyjnego i rynku
transportowego, poprzez ograniczenia dostaw pojazdow i zakazy poruszania sie po UE.
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o Afryka — jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.
Jednoczesnie wiekszos$¢ lokalnych przedsiebiorcéw boryka sie z problemem dostepu do kapitatu
i niestabilnoscig lokalnych walut i gospodarek. Duzg szansg rozwoju jest pozyskanie zewnetrznego
finansowania i ubezpieczania transakcji we wspOtpracy z bankami europejskimi, w tym takze
bardzo zaangazowanymi jednostkami w Polsce. Na koniec 2021 zrealizowane zostaty wszystkie
projekty Wielton oparte na modelu finansowania, po dlugim przestoju zwigzanym z efektem
pandemii. Niestety dalszy rozwoj biznesu utrudnia znaczacy wzrost kosztéw frachtu morskiego,
ktory znaczaco wptywa na finalng konkurencyjnos¢ produktu na rynku afrykanskim. Rowniez
dostepnosc¢ i czestotliwosc¢ frachtu nie sg na oczekiwanym poziomie. Poszukiwane sg wcigz nowe
produkty i nieco zmienia sie charakterystyka oczekiwan klientow. Mocnym rozwojem
charakteryzuje sie biznes w Maroko, gdzie Wielton reprezentujgcy portfolio Grupy Wielton zdobywa
regularnie nowych klientéw przy zadowalajgcym poziomie zyskownosci, zachowujgc przy tym
centralno europejski sposdb prowadzenia biznesu, takze przy produkcie technologicznie zblizonym
mocno do standardéw we wszystkich krajach EU. Tym samym daje to Grupie Wielton duza
konkurencyjnos¢ i wysokg jako$é, co jest dobrze postrzegane na tle konkurencji (nawet tanszej).

Kierunki rozwoju Grupy Wielton w
kolejnych kwartatach

W dniu 17 lutego 2022 roku Wielton S.A. przyjat cele dla Grupy Wielton na 2022 rok. W 2022 roku Grupa
Wielton planowata osiggng¢:

e przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 3,8 mid zt,

wolumen sprzedazy okoto 26 tys. szt.,

marze EBITDA okoto 6%,

wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec 2022 roku na bezpiecznym poziomie okoto 2.

Powyzsze cele na rok 2022 zostaty okreslone przy zatozeniu:

e utrzymania sie korzystnej koniunktury na wiekszosci europejskich rynkow, tj. kilkuprocentowego
wzrostu liczby rejestracji nowych naczep i przyczep na wiekszosci europejskich rynkéw,

e wejscia Grupy Wielton na rynek hiszpanski oraz

e wdrozenia inicjatyw majgcych na celu poprawienie efektywnosci produkcji i procesow w celu
zwiekszenia poziomu marzy.

Priorytetami Grupy Wielton na 2022 rok miaty byé: utrzymanie bezpieczenstwa tancucha dostaw
w obliczu utrzymujacych sie ograniczein w dostepnosci komponentow, realizacja planu inwestycyjnego
na poziomie okoto 150 min z, realizacja ambitnego planu produkcyjnego oraz optymalne zarzgdzanie
kapitatem pracujgcym i zasobami kadrowymi. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, rok 2022 miat by¢
rokiem wzmachniania pozycji Grupy Wielton na wiekszosci rynkéw.

Zarzad Wielton S.A. planowat réwniez rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
przez Spotke z zysku netto osiggnietego za 2021 rok, przy czym wysokos¢ rekomendowanej dywidendy
miata zosta¢ uzgodniona w terminie poézniejszym.

Ustalajgc cele na 2022 roku, za najwazniejsze czynniki ryzyka Zarzad uznat: nadal silng presje
utrzymania ciggtosci dostaw komponentdw, zmiennosc¢ cen nosnikdw energetycznych i surowcow oraz
trudnosci zwigzane z pozyskaniem, utrzymaniem i kosztami kapitatu ludzkiego. Podkreslit jednoczesnie,
ze dla osiggniecia zatozonych celéw istotna bedzie takze normalizacja stosunkéw polityczno-
gospodarczych w Europie Wschodniej.

Informacje o przyjetych celach na 2022 rok Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 4/2022 w dniu
17 lutego 2022 roku.

W zwigzku z agresjg Rosji na Ukraing, w dniu 8 marca 2022 roku Wielton S.A. opublikowat raport
biezgcy nr 5/2022 Podstawowe informacje dotyczgce oceny sytuacji i podjetych decyzji w zakresie
dziatalnoSci operacyjnej Grupy Wielton na rynkach Rosji i Ukrainy oraz odwotanie celéw Grupy na rok
2022.
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W raporcie tym Spoétka poinformowata, ze ze wzgledu na zaistniatg sytuacje, biorgc pod uwage, ze brak
normalizacji stosunkoéw polityczno-gospodarczych w Europie Wschodniej wprowadza sytuacje
nadzwyczajnej niepewnos$ci prowadzenia dziatalnosci na tym obszarze, jak réwniez moze mie¢
znaczgcy wplyw na sytuacje makroekonomiczng w Europie i na Swiecie, Zarzad Wielton S.A. podjat
decyzje o odwotaniu celéw dla Grupy Wielton na 2022 rok, o ktérych mowa w raporcie biezacym nr
4/2022.

Jednoczesnie Spétka poinformowata, ze z tych samych wzgledéw zmuszona jest do odtozenia publikaciji
Strategii Grupy na lata 2022-2025, ktéra byta planowana na przetom kwietnia i maja 2022 roku.

Grupa podjeta dziatania majgce zniwelowa¢ utrate sprzedazy na rynkach rosyjskim i ukrainskim, m.in.
intensyfikujgc dziatania sprzedazowe w pozostatych krajach europejskich, a takze w Afryce. Od
poczatku 2022 roku nowe mozliwosci rynkowe stwarza ponadto przejecie kontroli nad hiszparnska
spotkg Guillén. Odpowiadajgc na wyzwania rynku, Grupa zamierza wykorzysta¢ swoje mocne strony,
takie jak: silne, lokalne marki tworzace Grupe Wielton, kilkudziesiecioletnie doswiadczenie, posiadanie
pieciu centréw produkcyjnych w Europie, a takze nowoczesne zaplecze badawczo-rozwojowe
zlokalizowane w Polsce, Niemczech i Francji. Dalszg dywersyfikacje geograficzng i sprzedazowg
planuje rozwija¢ m.in. poprzez wspoétprace z silnymi partnerami, w tym firmami wynajmujgcymi naczepy.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu
Sprawozdawczego

Zawarcie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
S.A. aneksu do umowy generalne] o udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych

W dniu 8 kwietnia 2022 roku Wielton S.A. zawart z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
S.A. (,KUKE”) aneks do umowy generalnej z grudnia 2021 roku o udzielanie gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ptatniczych gwarancji ubezpieczeniowych, na mocy ktérego wysokos$¢ limitu
odnawialnego zostata zwiekszona do kwoty 75 min zt (dotychczas 20 min zt), a termin obowigzywania
limitu zostat przediuzony do kwietnia 2023 roku (dotychczas grudzien 2022 roku).

W ramach Umowy mogg by¢ udzielane gwarancje sptaty krétkoterminowego kredytu finansujgcego
dziatalno$¢ biezgcg lub eksportowa, gwarancje sptaty zobowigzah zwigzanych z dostawami do
produkcji, w tym do produkcji przeznaczonej na eksport oraz gwarancje sptaty zobowigzan na
finansowanie fancucha dostaw, w tym w zwigzku z produkcjg przeznaczong na eksport, o ile jest to
dopuszczalne przez inne umowy dotyczgce finansowania zawarte przez Emitenta. Maksymalna kwota
pojedynczej gwarancji udzielanej w ramach Umowy nie moze przekroczy¢ kwoty limitu, a maksymalny
termin waznosci gwarancji nie moze przekroczy¢ 719 dni. Zabezpieczeniami wszelkich roszczen KUKE
wobec Wielton S.A. wynikajgcych lub zwigzanych z Umowg sg weksle wlasne Spdtki wraz
z deklaracjami wekslowymi.

Informacje o zawarciu aneksu do umowy z KUKE Spétka podata w raporcie biezgcym nr 6/2022 w dniu
8 kwietnia 2022 roku.

Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wptyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposob wyczerpujgcy informacje, ktoére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowag Wielton.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe]

Nota 31.03.2022 31.12.2021
Aktywa trwate
Wartos$é firmy 63 987 63 987
Wartosci niematerialne S1 123 267 111 399
Rzeczowe aktywa trwate S2 546 773 525575
Nieruchomosci inwestycyjne S3 1010 1010
Naleznosci dtugoterminowe S6,S7 765 698
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe S6,S7 5 866 5799
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 897 21 939
Aktywa trwate razem 760 565 730 407
Aktywa obrotowe
Zapasy S5 667 876 524 718
Aktywa z tytutu umowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci S8 617 039 473 946
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 993 751
Pochodne instrumenty finansowe S10 24 182
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe S6 9744 3898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 185 123611
Aktywa obrotowe bez aktywow przeznaczonych do sprzedazy 1333861 1127 106
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy S4 23 -
Aktywa obrotowe razem 1333 884 1127 106
AKTYWA RAZEM 2094 449 1857513
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Pasywa

Nota 31.03.2022 31.12.2021
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wlasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty -47 094 -29 550
Zyski zatrzymane: 394 387 385414
- zysk (strata) z lat ubiegtych 385414 338 160
dcz)yr{nsllr1 Sjs;;ae’[ja) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 8973 47 254
ggrr:‘iit::ljv;?;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 431 736 440 307
Udziaty niedajgce kontroli 32 343 25642
Kapitat wtasny razem 464 079 465 949
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne S6,S13 387 027 364 882
Leasing 45 592 37 922
Pochodne instrumenty finansowe
fgggvv:iquzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S14 37 904 17 765
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35151 32 366
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych S15 7 049 6 969
Pozostate rezerwy dtugoterminowe S16 66 80
Zobowiazania diugoterminowe razem 512 789 459 984
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv:ilqazz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S14 934 103 770 744
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 657 1111
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne S6,S13 74 288 56 484
Leasing 17 940 16 095
Pochodne instrumenty finansowe S10 4393 5013
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S15 58 131 49 226
Pozostate rezerwy krétkoterminowe S16 26 069 32 907
i:)zl)ezvr:;a(,:zzaor:li;nlzir?jt:zt::zrzi‘;;)iv;e bez zwigzanych z aktywami 1117 581 931 580
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do i )
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1117 581 931 580
Zobowigzania razem 1630 730 1391 564
PASYWA RAZEM 2 094 449 1857513
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GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

od 01.01.2022

od 01.01.2021

Nota  4531.03.2022  do 31.03.2021
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy S18 814 211 633 018
Koszt wtasny sprzedazy 734 034 552 443
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 80 177 80575
Koszty sprzedazy 38 428 31078
Koszty ogodlnego zarzgdu 34 449 22 266
Pozostate przychody operacyjne S19 9194 1564
Pozostate koszty operacyjne S19 244 768
Zysk na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej 2173 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 423 28 027
Przychody finansowe Ss21 1946 12181
Koszty finansowe S21 7627 14 251
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 742 25957
Podatek dochodowy 3005 6 785
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9737 19172
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 9737 19172
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8973 18 752
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 764 420
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od 01.01.2022

GROUP

od 01.01.2021

Nota 45 31.08.2022  do 31.03.2021

Zysk (strata) netto 9737 19172
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw, ktére nie
zostang przeniesione w pézniejszych okresach
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego -1 186 2188
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne -1 096 -6 058
- zyski (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -1 503 -6 982
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 407 924
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -90 8 247

- zyski (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -90 8 247

- kwoty przeniesione do wyniku - sprzedaz jednostek

zagranicznych / zmiana metody konsolidaciji
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci
Pozostate catkowite dochody przed opodatkowaniem -1 186 2188
Podatek Sjochod.ow_y od innych _ca’fkowitych dochodow, ktore 208 1152
moga byc¢ przeniesione do wyniku
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu -979 3340
Catkowite dochody razem 8 759 22512
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 810 20 786

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 949 1726
Zysk na akcje w zt

Nota od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 31.03.2022

do 31.03.2021

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniony zysk na akcje
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WIELTON
GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

witasnym

Stan na 31 marca 2022 roku

. Razem
Kapitat ze .
Kapitat  Akcje wlasne sprzedazy Pozostate Zyski rzkag:it:"‘ c Udzialy LT
P ] akcji powyzej . y przypacajacy niedajace wiasny
podstawowy . . . kapitaly zatrzymane akcjonariusz X
ich wartosci om iednostki kontroli razem
nominalnej 1€anOostx
dominujacej

Saldo na poczatek okresu 12 075 72 368 -29 550 385414 440 307 25 642 465 949
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 72 368 -29 550 385414 440 307 25 642 465 949
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi:

Wygeqa zobowigzania do odkupu pozostatych ) ) 16117 ) 16117 1 16117
udziatéw

Inne korekty - - -264 - -264 5752 5488
Dywidendy - - - - - - -
Emisja akgciji - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - 8973 8973 764 9737
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -1163 - -1163 185 -978
Razem catkowite dochody - - -1163 8973 7 810 949 8 759
Zmiany w kapitale wtasnym - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 12 075 72 368 -47 094 394 387 431736 32343 464 079
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Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za | kwartat 2022 roku
Stan na 31 marca 2021 roku
vt _
Kapital Akcje Wlasneaksc’}irzpid\na/;)i’ej Pozqstale Zyski przypadajqcy n?:;;ﬁge vlf:aps':‘a;
podstawowy -) ich wartosci kapitaly  zatrzymane akc!onarlus; Kontroli razem
nominalnej ggqni?:l:]j:ig;l
Saldo na poczatek okresu 12 075 72 368 -38 779 358 085 403 749 29933 427 682
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 72 368 -38 779 358 085 403 749 23933 427 682
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi:
Inne korekty - - -4 - -4 - -4
Dywidendy - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - 18 752 18 752 420 19172
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - 2034 - 2034 1 306 3340
Razem catkowite dochody - - 2034 18 752 20 786 1726 22512
Zmiany w kapitale wtasnym - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 12 075 72 368 -36 749 376 837 424 531 25 659 450 190
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

od 01.01.2022

Nota 46 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 742 25957
Korekty:

A_mortyza_ncja i _odpisy aktualizujgce aktywa trwate i wartosci 18 099 15 738
niematerialne i prawne

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych 1141 2692
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych 1 000 -1 106
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 12 838
Koszty odsetek 3743 3128
Przychody z odsetek -35 -86
Inne korekty -3184 -684
Zmiana stanu zapaséw -120 376 -25 898
Zmiana stanu nalezno$ci -181 876 -48 189
Zmiana stanu zobowigzan 157 828 82 862
Zmiana stanu rezerw 13 031 19 862
Korekty razem -110 617 49 157
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci -97 875 75114
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -989 -601
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -66
Zaptacony podatek dochodowy -849 -2 845
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -99 713 71602
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -2 561 -1 665
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -20 204 -24 274
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2274 676
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2 24
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych -9 952 -508
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 207
Whptywy z otrzymanych dotac;ji - -
Otrzymane odsetki 17 85
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 424 -25 455
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Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 70 804 29 815
Sptaty kredytow i pozyczek -15 894 -26 036
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -5174 -4 951
Odsetki zaptacone -3 368 -2 843
Dywidendy wyptacone -
Inne wptywy (wydatki) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 46 368 -4 015

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
bez réznic kursowych

Z'njia}na stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu 1657 2369
réznic kursowych

-83 769 42 132

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -85 426 44 501
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 123 611 88 601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 38 185 133 102
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Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2022 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa. W okresie trzech miesiecy 2022 roku zasady rachunkowosci nie ulegty
zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2022 roku.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2021 roku opublikowane 13 kwietnia 2022 roku oraz srédroczny skrocony rachunek wynikéw,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, srdédroczne skrdécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 roku
opublikowane 20 maja 2021 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2021, opublikowanym 13
kwietnia 2022 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Analizujgc dane wynikajace ze sprawozdania finansowego Grupy nalezy mie¢ $Swiadomos¢, iz
zaokraglenie poszczegodlnych liczb skladowych sprawozdania finansowego do tys. zt nastepuje zgodnie
z matematyczng zasada zaokraglen. Poszczegolne liczby (wartosci) o wysokosci do 499,99 zt sg
zaokraglane w dot do 0 (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokraglane w goére do 1 (tysigca).
Powyzsze oznacza, iz zawsze suma aktywéw bedzie réwnac sie sumie pasywow, ale mozliwe sg
sytuacje, w ktérych zaokraglenie liczby bedgcej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie rézni¢
sie 0 1 od matematycznej sumy zaokraglen poszczegodlnych liczb elementéw skladowych danego
podsumowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzgd rozwazyt wptyw
pandemii koronawirusa na ocene zdolnosci kontynuacji dziatalnosci. Na dzieh przekazania niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.
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Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia sprawozdania sg spéjne z zasadami stosowanymi
w poprzednim roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sadzie | szacunkach

Walutg funkcjonalng Spotki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sporzgdzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw oraz zatozenh, kitére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozeh i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzanh w przysztosci.

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja zaatakowata Ukraine wskutek czego rozpoczety sie zakrojone na
szerokg skale dziatania wojenne w Ukrainie.

W reakgcji na inwazje wspolnota miedzynarodowa wprowadzita szereg sankcji przeciwko agresorowi.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mozna
przewidzie¢ kierunku rozwoju jak tez perspektyw czasowych sytuacji zwigzanej z konfliktem zbrojnym
i miedzynarodowej reakcji na ten konflikt.

Inwazja na Ukraine wprowadzita znaczng nieprzewidywalnos¢ sytuacji gospodarczej w Europie.
Naktadane przez Unie Europejska i liczne kraje sankcje na Rosje i Biatorus rozrywajg liczne tancuchy
dostaw w réznych sektorach gospodarki Swiatowej i polskie;j.

Informacje o wydarzeniu majacym wptyw na dziatalno$¢ Grupy Wielton S.A. przekazat w raporcie
biezgcym nr 5/2022 w dniu 8 marca 2022 roku.

Grupa szacowata, ze negatywny rozwoj sytuacji zwigzany ze stanem wojny pomiedzy Rosjg a Ukraing
moze spowodowac koniecznos$¢ utworzenia odpiséw na nalezno$ci, jak rowniez odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow, w wysokosci do ok. 4 min euro. Chociaz odpiséw nadal nie mozna wykluczyé,
obecnie w ocenie Zarzgdu brak jest podstaw do ich utworzenia, ze wzgledu na niskie
prawdopodobienstwo ziszczenia sie przewidywanych ryzyk.

Na bazie przeprowadzonej na dzien 31 marca 2022 roku analizy potencjalnego wplywu zmian sytuaciji
makroekonomicznej w Europie i na $wiecie spowodowanych przez konflikt zbrojny w Ukrainie oraz
sankcje naktadane na Rosje, Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na koniecznosé
przeprowadzenia testow na utrate wartosci w odniesieniu do aktywéw trwatych, ani tez koniecznosci
modyfikacji istotnych zatozen i szacunkéw dokonywanych przez Grupe. W zaleznosci od dalszego
przebiegu wojny w Ukrainie, w razie koniecznosci, Grupa sukcesywnie zredukuje zaangazowanie
kapitatowo — majatkowe i bedzie dokonywaé aktualizacji szacunkéw w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Jednoczesnie Grupa ocenia, iz ha dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie utracita kontroli
nad spétkami: ukrainska i rosyjska, a ryzyko potencjalnych strat zostato istotnie zmniejszone. Wobec
powyzszego Emitent nie dokonat odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywow.

Grupa dokonata szczegdtowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukrainskim i rosyjskim. Na
bazie przeprowadzonej analizy, ze wzgledu na niski wolumen sprzedazy oraz nieistotne saldo
naleznosci od podmiotdw majgcych siedzibe w tych krajach na dzien bilansowy, Grupa nie stwierdzita
istotnego wzrostu ryzyka niesptacalnosci naleznosci wykazanych na dzien 31 marca 2022 roku.

76 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za | kwartat 2022 roku GROUP

W raportowanym okresie od 24 lutego 2022 r. Grupa nie realizowata dostaw na rynek rosyjski, gdzie
od momentu rozpoczecia inwazji na Ukraine prowadzono jedynie sprzedaz zmagazynowanych tam
produktéw. Czasowo zawieszono rowniez dziatalnos¢ na Ukrainie objetej dziataniami wojennymi.

Juz w kwietniu przywrécono dziatalnos¢ spotki ukrainskiej i ponownie rozpoczeto sprzedaz produktow
bedgcych na liscie produktéw niezbednych, za sprzedaz ktérych moga by¢ transferowane zagranice
Srodki.

Z powyzszych wzgledédw oceniajgc aktualnie prawdopodobienstwo trwatej utraty wartosci aktywow
wschodnich jako mate nie znaleziono przestanek do utworzenia odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ w
1 kwartale 2022.

Ze wzgledu na istniejgcy konflikt Grupa nie przesgdza o konieczno$¢ dokonania stosownych odpisow
w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad, majgc na uwadze potencjalny wplyw
pandemii COVID, jak réwniez wptywu dziatann wojennych na Ukrainie dokonat nastepujgcego osgdu
majgcego istotny wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzah oraz pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku.

Niepewnosé szacunkow i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych,
wyceny rezerw z tytutlu swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz stawki amortyzaciji

Powyzej przywotane szacunki zostaty zweryfikowane i zbadane na dzien 31 marca 2022 roku i wykazaty
brak zmian w stosunku do 2021 roku. Przeprowadzone analizy nie wskazujg na przestanki utraty
wartosci w zakresie aktywow trwatych. Z uwagi na dynamiczng sytuacje istotne bedzie analizowanie
dokonanych zatozen i cykliczne testowanie aktywoéw w aspekcie potencjalnego przeszacowania ich
wartosci.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych

Na dzieh 31 marca 2022 roku Grupa przeprowadzita analize w celu oceny potencjalnego wptywu dziatan
wojennych na Ukrainie oraz pandemii COVID-19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych i
zwigzanymi z nig odpisami aktualizujgcymi aktywa finansowe. Polityka kredytowa Grupy, stosowane
zabezpieczenia oraz umowy faktoringowe pozwalajg na przypuszczenie, ze szkodowos$¢ naleznosci
rozpoznanych na dzien sprawozdawczy pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie.

Sciggalno$¢ naleznosci i ryzyko kredytowe nie zmienity sie wzgledem poprzednich okreséw.
Przeprowadzona analiza sptaty naleznosci w pierwszych trzech miesigcach 2022 roku wskazuje, ze na
chwile obecng nie istniejg przestanki uzasadniajgce konieczno$¢ modyfikacji wskaznika ECL a tym
samym nie przetozyto sie to na zmiane metodologii ryzyka kredytowego.

Przychody z tytutu umoéw z prawem odkupu

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa nie dokonata aktualizacji wspoétczynnika odkupu.

Klasyfikacja umow leasingowych
Stopa dyskonta

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa wycenia wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzien bilansowy zdyskontowanych
Z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Grupa szacuje wysokos¢ stopy dyskontowej biorgc pod
uwage nastepujgce czynniki wptywajgce na wysokos¢ stopy procentowej: charakterystyka umowy,
dlugo$¢ trwania umowy, waluta umowy oraz potencjalna marza, jakg musiataby ponies¢ na rzecz
zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ takg transakcje na rynku finansowym.

Ponizej opisano proces ustalania aktualnej krancowej stopy procentowe;j:
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e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentéw),

e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu,

e analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywéw bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta dla potrzeb leasingu Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup sktadnika aktywéw o podobnej
wartosci co skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegdlnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kurséw walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajgce (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych), aby zredukowa¢ wptyw zmiennosci
wyceny instrumentéw finansowych na wynik finansowy, wynikajgcy ze zmian kurséw walut.

Grupa w ramach Polityki Zarzadzania Ryzykiem Walutowym zdefiniowata poziom zabezpieczenia jako
system limitdw wewnetrznych (apetyt na ryzyko) z uwzglednieniem zmiennosci kurséw walut na rynku
wyznaczajgcy poziom maksymalnej ekspozycji netto jako otwartej oraz ustalita maksymalny poziom
odchylen kurséw walutowych w ciggu dnia lub miesigca. Dokonywane jest obligatoryjne zabezpieczenie
pozostatej czesci ekspozycji. W braku odmiennych postanowien we wtasciwej strategii, zabezpieczenie
moze by¢ dokonywane do 100% otwartej pozyc;ji.

Zabezpieczane moze by¢ ryzyko walutowe zwigzane w szczegoélnosci z parami EUR/PLN i GBP/PLN.

Na dzienn 31 marca 2022 roku Grupa posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty forward na tgczng
kwote:

e 36 000 tys. EUR (wycena w PLN: -2 398 tys. PLN) o okresie zapadalnosci: od kwietnia 2022
roku do wrzesnia 2022 roku,

e 20170 tys. GBP (wycena w PLN: -1 902 tys. PLN) o okresie zapadalnosci: od kwietnia 2022
roku do grudnia 2022 roku

e 891 tys. GBP (wycenaw EUR 1 023 tys. EUR) o okresie zapadalnosci: od lipca 2021 roku do
kwietnia 2022 roku

Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR i GBP z dziatalnos$ci operacyjnej wynikajaca z nadwyzki
przychodoéw ze sprzedazy w EUR i GBP lub indeksowanych do kursu EUR/PLN i GBP/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR i GBP lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przysziosci trwatej nadwyzki przychoddéw ze sprzedazy w EUR i GBP
nad ponoszonymi kosztami w EUR i GBP lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodniej.

Stosujac strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje réwniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej dtugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjne;j.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie obcej
ogranicza ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powigzanie zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sg przyszite przeptywy pieniezne
z tytutu spfat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszie przychody
denominowane w EUR w kwocie 35 416 tys. EUR, przyszte przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w
EUR i przyszte przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w GBP zabezpieczajgce przyszte przychody
denominowane w GBP w kwocie 6 173 tys. GBP.
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W ramach ustanowionego powigzania planowane transakcje bedg miaty miejsce i bedg miaty wptyw na
wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych rat kredytu i zobowigzania tj. od maja 2022 roku do
grudnia 2025 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w instrumentu zabezpieczajgcego w
kwocie 18 382 tys. zt (po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 14 889 tys. zi)
(zmniejszenie kapitatéw) zostaly ujete w bilansie w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zwiekszenie wyniku netto w kwocie 407 tys. zl (po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego 330 tys. zi).

Korekty btedow

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2022 roku
nie dokonano korekt btedéw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne
okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W pierwszym kwartale 2022 roku miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.
Nabycie Guillian

W dniu 14 stycznia 2022 roku jednostka dominujgca objeta 80% udziatéw w kapitale podstawowym GDI
z prawem gtosu w nienotowanej na gietdzie spoice Guillén Desarrollos Industriales S.Lz siedzibg w
Hiszpanii ( dalej jako ,Guillen”).

Udziaty stanowig 55 728 udziatéw zwykiych.

Finalizacja nabycia udziatow ( dalej jako ,Transakcja”)mozliwa byta dzieki spetnieniu w dniu 14 stycznia
2022 roku ostatniego z warunkéw zawieszajgcych o charakterze technicznym przewidzianych w
umowie zawartej dnia 23 grudnia 2021 roku( dalej jako”Umowa Nabycia”) pomiedzy Wielton, a Guillen
S.A. (,Sprzedajgcy”) oraz dokonaniu zaptaty pierwszej transzy za nabywane udziaty w wysokosci 3.040
tys euro.

Cena nabycia 80% udziatéw ustalona w oparciu o wskaznik 5,6 x EBITDA Guillén za rok 2021, ujeta w
ramach rozliczenia ksiegowego Transakcji wyniosta 4.599 tys. euro i i sktada sie z dwéch ptatnosci: (i)
pierwsza transza zaptacona 14 stycznia 2022 roku wynoszgca 3 040 tys. euro oraz (ii) druga transza
ktéra na ten dzien zostata okreslona jako 1 559 tys. euro, a ktdrej ostateczna wartos¢ bedzie znana po
sfinalizowaniu audytu wynikéw Guillén za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku, z terminem
ptatno$¢ wskazanym w sierpniu 2022 roku (po spetnieniu okre$lonych w Umowie Nabycia warunkow
formalnych).

Guillén to szésty producent przyczep i naczep w Hiszpanii. Guillen specjalizuje sie w produkcji naczep
kurtynowych, furgonowych i podkontenerowych oraz posiada zaawansowany technologicznie i dobrze
zautomatyzowany park maszynowy w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w trojkacie Walencja-
Saragossa-Barcelona.

W ocenie Zarzgdu, nabycie udziatéw w Guillén przyniesie Grupie Wielton efekty synergii w obszarze
produkcyjnym, produktowym, sprzedazowym i kosztowym, w tym m.in.:

- mozliwos$¢ rozszerzenia portfolio produktowego Guillén o pojazdy Grupy Wielton,
- mozliwos$¢ sprzedazy wybranych produktow Grupy Wielton poprzez kanaty dystrybucyjne Guillén,

- mozliwos¢ wytwarzania w Hiszpanii wybranych niestandardowych produktéw Grupy Wielton na
potrzeby rynkéw sgsiadujacych (Francja, Portugalia).

Lokalizacja zaktadu Guillén sprzyja rowniez optymalizacji kosztéw transportu produktow Grupy do
potudniowej Francji oraz krajéw potnocnej Afryki.
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Dzieki przejeciu, Grupa Wielton rozszerza swojg dziatalnos¢ o rynek hiszpanski, ktérego potencjat
siega ok. 14 000 sztuk naczep rocznie oraz portugalski, o wielkosci ok. 2 500 sztuk rocznie. W 2020
roku sprzedaz naczep w Hiszpanii siegneta 10 900 sztuk, w tym 332 zarejestrowat Guillén.

Przejmujgc dobrze zautomatyzowany i zrobotyzowany, majgcy wolne moce produkcyjne zaktad Guillén,
Grupa Wielton pozyskuje mozliwo$¢ skokowego wzrostu na rynku hiszpanskim i portugalskim, a takze
zyskuje dodatkowg platforme produkcyjno-montazowsg, zlokalizowang w poblizu waznych rynkéw:
potudniowej Francji i potnocnej Afryki.

Zarzad jednostki dominujgcej w wyniku przeprowadzonej analizy transakcji w swietle wymogoéw MSSF
10 dokonat oceny, iz w wyniku objecia 80% udziatéw Guillén, z datg 14 stycznia 2022 roku objat kontrole
nad Guillén, w zwigzku z czym Transakcja rozliczana jest na dzien 14 stycznia 2022 roku zgodnie z
MSSF 3 metoda przejecia.

Dodatkowo Umowa Nabycia, poprzez przyznanie Wielton S.A. opcji call a Sprzedajgcemu opcji put,
przewiduje nabycie przez Wielton S.A. pozostatych 20% udziatéw w Guillén w roku 2026 (,Etap 2
Umowy Nabycia”), t.j. po sfinalizowaniu audytu sprawozdania finansowego Guillén za rok finansowy
zakonczony 31 grudnia 2025 roku. Cena wykonania opcji uzalezniona bedzie od wyniku finansowego
EBITDA Guillén osiggnietego w roku finansowym 2025.

Rok finansowy Guillén kohczy sie 31 grudnia i pokrywa sie z rokiem finansowym jednostki dominujgce;j.
Guillén konsolidowany jest metoda petna.

Wartosci godziwe nabytych aktywoéw oraz przejetych zobowigzan Guillen na dzien przejecia
przedstawiaty sie nastepujgco:
Wartosci wynikajace

Aktywa z ostatecznego rozliczenia
(w tys. zt.)
Wartosci niematerialne 11 013
Rzeczowe aktywa trwate 15 070
Aktywa z prawem do uzytkowania 8 684
Naleznosci i
pozyczkKi 15
Zapasy 22 454
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4512
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 294
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4277
Aktywa razem 66 369
Zobowiagzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3043
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 288
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9625
Leasing 638
Zobowigzanie z tytutu dtugotoerminowego leasingu nieruchomosci 8 684
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 923
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 404
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Razem zobowigzania 37 606
Wartos¢ aktywow netto 28 763
Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych 5753
Przekazana cena nabycia [ 3 040 tys. euro] 13 766
Zobowiazanie z transzy |l 7072
réznica kursowa
Zysk na okazyjnym nabyciu 2173
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W oparciu o posiadana dokumentacje, projekcje prognoz oraz baze portfela klientéw, zamoéwien Grupa
Wielton dokonata rozpoznania zysku na okazyjnym nabyciu w oparciu o wycene godziwg znaku
towarowego Gulienn oraz relacji z klientami nabytego podmiotu.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 4 512 tys. zt. Wartos¢ brutto naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wynikajgca z zawartych uméw wynosi 4 512 tys. zt. Zadna pozycja naleznoéci z
tytutu dostaw i ustug nie ulegta utracie wartosci, przewiduje sie, ze mozliwe bedzie odzyskanie petne;j
kwoty wynikajgcej z umoéw.

W okresie od daty objecia kontroli nad spétkg Guillen, skonsolidowano w przychodach Grupy Wielton
17 306 tys. zt. przychoddéw Guillen a w zysku brutto z dziatalnosci kontynuowanej 456 tys. zt. straty
brutto Guillen.

Udziaty niekontrolujace

Zarzad w wyniku przeprowadzonej analizy zaréwno zapisow Umowy Nabycia jak i wszystkich innych
istotnych faktow i okoliczno$ci zwigzanych z przejeciem Guillen, w tym: prawa do dywidendy, prawa
glosu zwigzanego z udziatami niekontrolujgcymi, ceng wykonania opcji, mozliwosci oraz terminu
wykonania opcji w $wietle zapisow MSSF 10, dokonata oceny, iz Grupa Wielton nie posiada na date
objecia kontroli biezacego prawa do wynikéw finansowych przypadajgcych na pozostate 20 % udziatow
Guillen.. W zwigzku z tym, objecie kontroli nad Guillen zostato rozliczone z uwzglednieniem udziatow
niekontrolujacych wynikajacych z pozostatych 20 % udziatow w Guillen.

Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych ujetych na dzien przejecia zostata wyceniona w kwocie 5 753 tys.
zt. Wartos¢ ta zostata okreslona w oparciu o wartos¢ proporcjonalnego udzialu w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

taczna wartos¢ godziwa zaptaty z tytutu przejecia (w tys. zt.)

Srodki pieniezne 13 766
Zaciggniete zobowigzania 7072
taczne wartos¢ godziwa zaptaty 20 838

Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia (w tys. zt.)

Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkg zalezng (ujete w ramach przeptywéw z

) R A 4276
(jzm’falnosm inwestycyijnej)
Srodki pieniezne zaptacone -13 766
Przeplywy pieniezne netto zwigzane z przejeciem -9489

Koszty transakcyjne w kwocie 2 392 tys. zt zostaly ujete w kosztach ogdlnego zarzadu w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz jako element przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku przeptywéw pienieznych.

Transakcje ujmowane odrebnie od polaczenia jednostek

Etap 2 Umowy Nabycia poprzez przyznanie Wielton S.A. opcji call a Sprzedajgcemu opcji put,
przewiduje nabycie przez Wielton S.A. pozostatych 20% udziatéw w Guillén w maju 2026 roku, t.j. po
sfinalizowaniu audytu sprawozdania finansowego Guillén za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2021
roku.

Zawarta Umowa Nabycia przewiduje, iz dotychczasowy wspétwiasciciel Guillén S.A (ij. Jose Luis
Guillén, dotychczasowy wspotwiasciciel Guillén S.A. i Dyrektor Generalny Grupy Guillén) pozostanie w
Guillén z ww. udziatem 20% do roku 2026 na stanowisku Gtéwnego Menedzera w celu zapewnienia
ptynnej integracji podmiotéw.
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Termin i cena wykonania opcji uzalezniona bedzie od okresu przez ktéry Pan Jose Luis Guillén petni
funkcje Gtéwnego Menedzera Guillén oraz od przyczyny ewentualnego rozwigzania kontraktu z Panem
Jose Luis Guillén.

W przypadku pozostania przez Pana Jose Luis Guillén na stanowisku Gtéwnego Menedzera Guillén do
maja 2026 roku, cena wykonania opcji (t.j. cena nabycia pozostatych 20% udziatéw w Guillén) obliczona
bedzie w oparciu o formute: wskaznik 6,5 x wynik finansowy EBITDA Guillén osiggniety w roku
finansowym 2025 x 20%.

Zarzad Grupy Wielton dokonat oceny zapiséw Umowy Nabycia oraz istotnych faktéw i okolicznosci, a
takze przyczyn, ze wzgledu, na ktére Umowa Nabycia obejmuje zapisy dotyczgce ptatnosci
warunkowych. Zarzad Grupy Wielton przeanalizowat takze wytyczne zawarte w MSSF 3, takie jak
warunek kontynuacji zatrudnienia, wymagany czas trwania kontynuowanego zatrudnienia, poziom
wynagrodzenia i wszelkie dodatkowe ptatnosci, formute okreslajacg ptatnosci oraz jej powigzanie z
wyceng w celu ustalenia czy ptatnosci na rzecz udziatowca sprzedajgcego swoje udziaty wynikajgce z
Etapu 2 Umowy Nabycia stanowig ptatnosci za nabywane 20% udziatdbw w Guillén, czy tez
wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych przez niego ustug Gtéwnego Menedzera.

W wyniku dokonanej analizy Grupa Wielton ocenita, iz ptatnosci wynikajgce z Etapu 2 Umowy Nabycia
powinny by¢ rozliczane odrebnie od transakcji potgczenia przedsiebiorstw i majg charakter zaptaty za
nabywane nabywane 20% udziatéw w Guillén. Ponadto, Zarzad Grupy Wielton ocenit, iz zgodnie z
intencjg stron Umowy Nabycia jako scenariusz bazowy przyjmowane jest zatozenie pozostania przez
Pana Jose Luis Guillén na stanowisku Gtéwnego Menedzera Guillén do maja 2026 roku.

Na dzien przejecia warto$¢ godziwa zobowigzania do wykupu 20% udziatéw w Guillén wynikajgcego z
przyznanych w ramach Umowy Nabycia opcji put i call, zostata po zdyskontowaniu oszacowana na
kwote 16 534 tys. zt. w oparciu o przyjety scenariusz bazowy, tj. termin wykonania opcji przypadajgcy
na maj 2026 roku oraz cene wykonania opciji call i put zgodnie z formutg: wskaznik 6,5 x wynik finansowy
EBITDA Guillén osiagniety w roku finansowym 2025 x 20%. Zobowigzanie to zostato ujete, jako
,Pozostate zobowigzania dlugoterminowe” w korespondencji z ,Pozostatymi kapitatami”.

Na date bilansowg warto$¢ godziwa zobowigzania do wykupu 20% udziatéw w Guillén wyniosta 16 954
tys. zi. Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania pomiedzy datg objecia kontroli a data bilansowa
wynika jedynie z réznic kursowych w kwocie 420 tys. zt.

Zgodnie z osgdem wykonanym przez Zarzad Wielton, realizacja opcji put nie lezy w interesie zadnej ze
stron Umowy, a co za tym idzie w ocenie zarzagdu Kupujacego obie strony bedg dazy¢ do sytuacji w
ktorej opcja wygasnie bez uprzedniej realizacji. Tym samym, w ocenie Zarzadu na dzien rozliczenia
transakcji prawdopodobienstwo realizacji opcji jest bliskie zeru, a co za tym idzie, w rozliczeniu
transakcji oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaptata warunkowa z tytutu opcji zostata ujeta w
wartosci zerowe;j.

Utworzenie przez Wielton S.A. spotek, w ktérych posiada 100% udziatéw

W ciggu pierwszego kwartatu 2022 roku Wielton S.A. utworzyt dwie spotki, ktérych jest 100 %
udziatowcem, {j.:

e W dniu 11 stycznia 2022 roku spotke WLT1 Sp. z o0.0. (w trakcie zmiany nazwy na Aberg
Connect). Ma sie ona zajmowac¢ rozwojem ustug telematycznych oraz cyfrowych w catej Grupie
Wielton. W momencie utworzenia kapitat zaktadowy spétki wynosit 5 tys. zt, w trakcie rejestracji
sgdowej jest podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego do 200 tys. zt i dopuszczenie
mniejszosciowych wspoélnikbw z zachowaniem przez Wielton S.A. kontroli kapitatowej i
korporacyjnej.

e W dniu 3 marca 2022 roku spotke Aberg Axles Sp. z o0.0., ktéra ma zajmowac sie projektem
rozwoju osi mechanicznych oraz osi elektrycznych dla Grupy Wielton. Jej kapitat zaktadowy
wynosi 5 tys. z.

Przejecie spétki Langendorf Service Potsdam

e W dniu 6 stycznia 2022 roku spotka Wielton GmbH nabyta 100% udziatéw w Langendorf Service
Potsdam GmbH od spotki Langendorf Service GmbH (spoétka zalezna od Langendorf GmbH).
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Sezonowos¢ dziatalnosci

GROUP

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowosé
przejawia sie w spadku przychodow ze sprzedazy w okresie wakacyjnym w miesigcu sierpniu oraz
w okresie grudzien—styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem

Swigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w Srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2616 2 896
Pozostate Swiadczenia 11 257
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego 2 627 3153

Sprzedaz do jednostek powiazanych — przychody z dzialalnosci operacyjnej

od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Pozostatych podmiotéw powigzanych 243 1276
Razem 243 1276
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

31.03.2022 31.12.2021
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3979 1304
Razem 3979 1304

Zakup od podmiotéw powigzanych
od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Pozostatych podmiotéw powigzanych - 8 612
Razem - 8 612
Zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych
31.03.2022 31.12.2021
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 1284
Razem - 1284
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Emisje i wykup dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie trzech miesiecy 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie
emitowat papieréw wartosciowych. W okresie tym Spotka nie dokonywata réwniez wykupu i sptaty
diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty
wartosci dla aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie
»Zasady rachunkowosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2021.

Klasyfikacja aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
31.03.2022 31.12.2021
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Wartos$¢ bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 6 378 _ - 6 378 6316 _ - 6 316
- Srodki pienigzne i ich 38185 _ - 38185 123611 _ - 123 611
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa -
MSSF 9 44 563 - - 44 563 129 927 - - 129927

Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientéw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika. Szacunek
odpisu jest oparty na modelu, ktéry wykorzystuje uproszczong analize grupowg dla jednorodnego
portfela i zostat zaprojektowany dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Model wykorzystuje dane
o fakturach wystawionych w ciagu 3-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpiséw, ktéra
ustala wspétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla okreslonych opéznien ptatnosci, tj. okresow
przeterminowania. Wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania zostang uzyte do obliczenia odpisu dla
catego portfela nalezno$ci.

Proces szacowania odpisow dla poszczegdlnych opdznien ptatnosci rozpoczyna sie analizg sptat faktur
z okresu ostatnich 3-5 lat i wymaga uzycia danych z ksiegi odbiorcow. Model analizuje kwote kazdej
faktury i wylicza “macierz migracji’, tj. procent naleznosci przechodzgcych do kolejnego przedziatu
wiekowania lub przeterminowania. Na podstawie matematycznych operacji (fj. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci (tfj. gdy wystawiana jest faktura) oraz dla kazdego kolejnego przedziatu
przeterminowania.

Oczekiwana Strata Kredytowa (“ECL”) jest liczona przy uzyciu nastepujgcego wzoru:
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Oczekiwana strata kredytowa=Prawdopodobienstwo utraty wartosci x Ekspozycja na moment utraty
wartosci x Strata w przypadku utraty wartosci.

s rzE(;eel\ch / Naleznosci brutto zaleate zalegte z?jlelggtle zalegte
P Reqi Y tytutu dostaw i Biezace gre od 91 do powyzej Razem
egion ustu do90dni  yengni 99380 350 dni

sprzedawcy g dni

Polska Wartos¢ 110 000 18 260 9416 2 045 6 666 146 387
%ECL 0,039% 0,36% 1,71% 0,16% 4,55%

UE Warto$¢ 186 512 74 474 54 651 1831 485 317 953
%ECL 0,03% 0,20% 0,23% 8,29% 63,67%

Europa

Wschodnia Wartos¢ 7 154 724 731 157 937 9703
%ECL 0,40% 13,60% 27,96% 39,49% 0,0723

Pozostate Wartos¢ 4323 - - 1938 4 950 11 211
Y%ECL 0,00% - - 0,00% 0,00%

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow, rynkowych papieréw wartosciowych,
pozyczek udzielonych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotow bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Dywidendy

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy na 31 marca 2022 roku przedstawia sie nastepujgco:
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.12.2021

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 63 987 63 987
Potaczenie jednostek = -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) S -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty = -
Wartos¢ brutto na koniec okresu = -
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu = -
Odpisy ujete jako koszt w okresie = -
R&znice kursowe netto z przeliczenia = -
Inne zmiany = -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu S -

Wartos¢ firmy — wartos¢ bilansowa na koniec okresu 63 987 63 987
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S1: Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych.

Za okres od 1 styczniado 31 marca 2022 roku
Wartosci

Pozostate . -
. . hiematerialne
wartosci Razem

niematerialne wtrakc|e_
wytwarzania

48 254 897 3783 11 940 29 100 17 425111 399

Znaki  Patenty Oprogramowanie Koszty prac
towarowe ilicencje komputerowe rozwojowych

Wartosé¢ netto na
poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli
nad jednostkg
zalezng
Zwiekszenia
(nabycie,
wytworzenie,
leasing)
Zmniejszenia
(zbycie, likwidacja) - - - - - - -
)

Inne zmiany
(reklasyfikacje,
przemieszczenia
itp.)
Przeklasyfikowanie
do aktywow
trwatych - - - - - - -
przeznaczonych do

sprzedazy (-)

Amortyzacja (-) -76 -501 -1 246 -990 -2 813
Odpis z tytutu utraty

wartosci (-)

Odwrdcenie odpisu

z tytutu utraty - - - - - - -
wartosci

Réznice kursowe z
przeliczenia (+/-)
Wartosé netto na
koniec okresu

2121 - 1427 - 7 464 - 11012

- 13 182 - 82 2909 3186

- - - - - -276  -276

366 10 38 - 316 29 759

50 741 844 4928 10 694 35972 20 088123 267
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Dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
Wartosci
Oprogramo  Koszty Pozostale niemateria
Znaki Patenty wanie prac wartosci Ine R
. ? . . f . azem
towarowe | |Iceane komputero rozwojow niemateria w trakcie
we ych Inie wytwarzan
ia
!"kar'et:jc netto na poczatek 47 128 919 4174 8919 30724 15433 107 297
Zwigkszenia z tytutu przejecia ) ) ) ) ) ) _
kontroli nad jednostkg zalezng
Zwigkszenia (nabycie, . 237 939 7308 59 10619 19252
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) i i i i i i i
)
Inne zmiany (reklasyfikacje, i 19 i i i 8633 8613

przemieszczenia itp.)

Przeklasyfikowanie do aktywow

trwatych przeznaczonych do - - - - - - -
sprzedazy (-)

Amortyzacja (-) - -276 -1 353 -4 377 -2 859 - -8 865
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty

wartosci
(R+c/>_z)n|ce kursowe z przeliczenia 1126 3 23 ) 1176 6 2328
Z"k":g:jc netto na koniec 48 254 897 3783 11940 29100 17425 111 399

Na dzien 31 marca 2022 roku gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byly znaki towarowe
(Wielton, Viberti, Fruehauf, Langendorf, Lawrence David, Guillen) o tgcznej wartosci 50 741 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2021 roku: 48 254 tys. zi).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 31 marca 2022 roku to:

e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypéw i dokumentacji konstrukcyjnych — 5 330 tys.
zt (3 846 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku) oraz prace rozwojowe w zakresie
opracowania nowej linii technologicznej do produkcji naczep typu furgon-chtodnia w kwocie 6 128
tys. zt (6 116 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku),

e prace rozwojowe w zakresie opracowania technologii hydroformowania wybranych elementow
naczepy celem stworzenia innowacyjnej naczepy INNFLEXTRAILER 1 676 tys. zt (na dzien 31
grudnia 2021: 1 291 tys. zt),
oprogramowanie o wartosci 1 555 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 1 553 tys. z),
homologacje, ktérych wartos¢ wyniosta 174 tys. zt, a na dzieh 31 grudnia 2021 roku wynosita 74
tys. z,

e prawo majatkowe, ktérego wartos¢ wyniosta 329 tys. zi, a na dzien 31 grudnia 2021 roku: 411 tys.
zt.

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartosci niematerialnych w trakcie
wytwarzania.
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S2: Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce
rzeczowych aktywéw trwatych.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022
Rzeczowe
Pozostate
. . aktywa trwate
srodki w trakcie
trwate 8
wytwarzania

Budynkii Maszynyi  Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu

wartosé

Razem

Wartosé¢ netto na
poczatek okresu

w tym:

wptyw zastosowania MSSF
16

89610 158930 128 491 35052 10 709 102 783

10 520 13119 229 14511 - 286

525 575

38 665

Wartos¢ netto na

poczatek okresu po 89610 158930 128 491 35053 10 709 102 783
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

w tym:

wptyw zastosowania MSSF
16

Zwiekszenia z tytutu
przejecia kontroli nad 8 684 10 314 197 3564 2120
jednostka zalezng
Przeklasyfikowanie do
aktywow trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje, 416 -105 -27 -2 -12 304
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do

wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -490 -2909 -8593 -2738 -529 -27
w tym:

wptyw zastosowania MSSF
16

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrécenie odpisu z tytutu
utraty wartosci

Rd&znice kursowe z
przeliczenia (+/-)

w tym:

wptyw zastosowania MSSF
16

1 1114 6513 3414 677 11019

1 249 - 1391 - -

- 45 -223 -271 -149 -75

-414 -1 408 -40 -1281 - -27

-252 738 553 121 208 194

-528 -130 2 116 - 3

525 575

22 738

1641

24 879

-672

-12 022

-15 286

-3171

1562

-536

Wartos¢ netto na koniec

88869 167 016 136 951 35 750 14 478 103 709
okresu

546 773

w tym:
wptyw zastosowania MSSF

16 9578 20712 191 14 726 - 262

45 469
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Rzeczowe
Budynkii Maszyny i Srodki Pc;gztka:le aktywa trwate

budowle urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Grunty

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu

w tym:

wptyw zastosowania
MSSF 16

76 684 158 938 116 889 38 693 10417 89 968

3003 15322 464 11013 - 578

491 589

30 380

Wartos¢ netto na

poczatek okresu po 76 684 158 938 116 889 38693 10417 89 968
zastosowaniu MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)

w tym:

wplyw zastosowania
MSSF 16

Zwigkszenia z tytutu
przejecia kontroli nad - - - - - -
jednostka zalezng
Przeklasyfikowanie do
aktywow trwatych
przeznaczonych do
sprzedazy (-)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)

Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 42 143 -5 -78 627
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do

wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -1679  -12739 -26 679 -12 403 -2 502 -300
w tym:

wptyw zastosowania
MSSF 16

Odpis z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci

Roéznice kursowe z
przeliczenia (+/-)

w tym:

wpfyw zastosowania
MSSF 16

13 238 12 945 37779 20 330 2844 91 646

9119 1 366 - 7 852 - 9

-283 -395 -771 -11 887 -258 -

-1679 -4 555 -177 -4 368 - -300

- -618 -4 - - -

1649 799 1210 176 213 95

318 989 -2 70 - -

491 589

178 782

18 346

-13 594

-78 446

-56 302

-11 079

-622

26

4142

1374

Wartos¢ netto na koniec

okresu 89610 158 930 128 491 35 052 10 709 102 783

525 575

w tym:

wptyw zastosowania

MSSF 16 10 520 13119 229 14 511 - 286

38 665
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Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych:

Na koniec okresu Na koniec okresu

biezacego poprzedniego
Linia LogTech 1988 1988
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Budowa hali do produkcji ptyt chtodniczych - 6 000
Prasa membranowa 2758 2529
System produkciji paneli chtodniczych 4110 4117
Prasa krawedziowa 12 093 12113
Budowa hali oraz utwardzenie placu 6 128 5594
Zakup robota spawalniczego 1934 -
Budowa hali magazynowej 4 688 -
Razem 35 532 34176

S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:
31.03.2022 31.12.2021

Warto$¢ na poczagtek okresu 1010 1010
Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek - -

Zwiekszenie z tytutu nabycia - -
Aktywowanie pdzniejszych naktadow - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - -
Zbycie nieruchomosci (-) - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - -
Roéznice kursowe z przeliczenia (+/-) - -
Wartos¢ na koniec okresu 1010 1010

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 884 tys. zt co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 126 tys. zt nabyte 28 wrzesnia 2018
roku ktére przeznaczone beda na sprzedaz lub do wynajmu. W okresie pierwszego kwartatu 2022 nie
zaobserwowano zmian na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz cena nabycia rézni sie od wartosci
godziwej.

S4:. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu Spotki dominujgcej planuje sie dokonanie sprzedazy czesci
aktywow ujetych w pozycjach nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywach trwatych.
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Aktywa 31.03.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate 23 -
Nieruchomosci inwestycyjne > -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 23 -

W ocenie Zarzadu cena sprzedaz aktywa nie powinna istotnie odbiega¢ od wartosci historycznej.

S5: Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej ujete sg nastepujace pozycje
Zapasow:
31.03.2022 31.12.2021
Materiaty 328 113 245 033
Wyroby gotowe, w tym: 224 913 192 862
- produkty sprzedane, ktére mogg podlegac odkupowi 13 061 11 874
Pétprodukty i produkcja w toku 109 303 85 704
Towary 5 547 1120
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 667 876 524 718

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Stan na poczatek okresu 9 093 11 661
Odpisy ujete jako koszt w okresie 452 500
Odpisy odwrécone w okresie (-) - -1 050
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 53 227
Stan na koniec okresu 9598 11 338

S6: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ aktywéw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e instrumenty pochodne zabezpieczajace,
e aktywa poza zakresem MSSF 9.
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Stan na 31 marca 2022 roku

WIELTON
GROUP

Wartos¢ godziwa przez  Wartos¢ godziwa Instrumenty
Zamortyzowany koszt pozostate catkowite przez wynik pochodne Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy zabezpieczajace
Dtugoterminowe aktywa finansowe 6 040 - 591 6 631
Naleznosci 174 - 591 765
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe (w 5 866 ) ) 5 866
tym pozyczki)
Krotkoterminowe aktywa finansowe 549 125 24 115 843 664 992
Nale_znotsc] z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 501 196 . 115 843 617 039
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - 24 - 24
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (w 9744 ) | 9744
tym pozyczki)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 185 - - 38 185
Kategoria aktywéw finansowych razem 555 165 24 116 434 671 623
Stan na 31 grudnia 2021 roku
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa Instrumenty
Zamolzgyszztiwany przez pozostate przez wynik pochodne Poza MSSF 9 Razem
catkowite dochody finansowy zabezpieczajace
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5927 - 569 6 496
Naleznosci 128 - 569 698
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe (w 5799 - - 5799
tym pozyczki)
Krotkoterminowe aktywa finansowe 512 773 182 88 682 601 637
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 385 264 - 88 682 473 946
pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - 182 - 182
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (w 3898 - - 3898
tym pozyczki)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 611 - - 123 611
Kategoria aktywéw finansowych razem 518 700 182 89 251 608 133
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WIELTON
GROUP

Wartos¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw

finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-0),
e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-

w),

e zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

e instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),
e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 31 marca 2022 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Diugoterminowe zobowiagzania finansowe - - 417 532 - 52991 470 523
g}{i(;};tér?nciﬁzcvzvz:)l inne instrumenty dtuzne ) ) 387 027 ) ) 387 027
Leasing (dtugoterminowy) - - - - 45 592 45 592
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - 30 505 - 7 399 37 904
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 923 841 4 393 102 490 1030 724
ggtt))gvv\\//;:zz::il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i i 849 553 i 84 550 934 103
g(rr%ctizgéfn:iznygvzvlg), inne instrumenty dtuzne _ ) 74 288 ) ) 74 288
Leasing (krétkoterminowy) - - - - 17 940 17 940
Pochodne instrumenty finansowe - - - 4 393 - 4 393
Kategoria zobowiagzan finansowych razem - - 1341373 4 393 155 481 1501 247
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Stan na 31 grudnia 2021 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 375 153 - 45 416 420 569
Kredyty, po_zyczki, inne instrumenty dtuzne 364 882 } } 364 882
(dtugoterminowe)
Leasing (dtugoterminowy) - - 37 922 37 922
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania 10 271 - 7 494 17 765
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 741 921 5013 101 402 848 336
Zobow'iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 685 437 ~ 85 307 770 744
zobowigzania
g(r%?&/(t))t/érmiﬁgvzv}g):zkl, inne  instrumenty  dtuzne 56 484 ) ) 56 484
Leasing (krotkoterminowy) - - 16 095 16 095
Pochodne instrumenty finansowe - 5013 - 5013
Kategoria zobowiazan finansowych razem 1117 074 5013 146 818 1 268 905

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 w pozycji Leasing Grupa wykazata zwiekszenia zobowigzan wynikajgcych z zastosowania nowego standardu.
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S7: Naleznosci i pozyczki

WIELTON
GROUP

Od roku 2020 Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje odrebnie
nalezno$ci od pozyczek. Ujawnienia w zakresie nalezno$ci zostaty zaprezentowane w nocie S8.

Pozyczki w czesci dlugoterminowej pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji Pozostate dfugoterminowe aktywa finansowe, w czesci krétkoterminowej w pozycji Pozostate
krétkoterminowe aktywa finansowe. Udzielone pozyczki spetniajg odpowiednie wymogi MSSF 9 i
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 marca 2022 roku

Wartos¢ Wartos¢

Waluta bilansowa bilansowa Oprocentowanie Tser*r:tln
w walucie w PLN platy
pozyczka ze zmiennym PLN . 956 WIBOR3M 31.12.2022
oprocentowaniem
pozyczka ze Zmiennym PLN ) 233 WIBQR3M + 30.06.2022
oprocentowaniem marza
pozyczka ze Zmiennym EUR 1002 4663 EUR_IBOR12M + 01.06.2025
oprocentowaniem marza
pozyczka ze statym oprocentowaniem PLN ) 500 Marza state . 30.06.2022
oprocentowanie

pozyczka ze statym oprocentowaniem RUB 123 g Marza state 31.10.2022

oprocentowanie

Pozyczki wg stanu na koniec okresu

6 378

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.

S8: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci
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Naleznosci diugoterminowe

31.03.2022 31.12.2021
Kaucje z tytutu ustug budowlanych
Kaucje wptacone z innych tytutéw 76 57
Pozostate naleznosci 118 92
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) -20 -21
Nalgino’s'ci _diugoterminowe bez cz;innych 174 128
rozliczen miedzyokresowych kosztéow
Dtugoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe 591 569
Razem naleznosci dtugoterminowe 765 698
Naleznosci krétkoterminowe

31.03.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 485 449 369 637
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -6 080 -7 743
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 479 369 361 894
Inne naleznosci 19 082 12 253
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) -217 -217
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 2 962 11 334
Pozostate naleznosci finansowe netto 21 827 23 370
Naleznosci finansowe 501 196 385 264
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 62 731 45 357
Przedptaty i zaliczki 39 464 35 262
Pozostate naleznosci niefinansowe 923 604
Odpisy akualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 103 118 81 222
Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 12 725 7 460
Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 617 039 473 946

pozostate

Na wartos¢ 19 082 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne naleznoéci” sktada sie gtéwnie naleznosé z tytutu
oszacowanego odszkodowania dotyczgcego utraconego majatku i utraconych korzysci w zwigzku z

pozarem w 2018 roku w kwocie 19 min zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

od 01.01.2022
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Stan na poczatek okresu 7934 7 086
Wpltyw wdrozenia MSFF9 = -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 11 318
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -1 550 -
Odpisy wykorzystane (-) -58 -
Inne zmiany -40 77
Stan na koniec okresu 6 297 7 481
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek dtugoterminowych wynosity 20 tys. zt.

S9: Krétkoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne

W pozyciji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzier 31 marca 2022 roku najistotniejszymi
pozycjami byty: podatek od nieruchomosci w kwaocie 4 307 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 677
tys. zt), ubezpieczenia, ktérych wartos¢ wyniosta 2 899 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2021 roku: 3 204
tys. zt) oraz czynsze najmu w kwocie 2 215 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 1 742 tys. z).

S10: Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywow oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu rowne ich wartosci
bilansowej. Sposoéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:

Stan na 31 marca 2022 roku

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 vlj:rztgrspé
godziwa

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 24 24
Aktywa razem 24 24
Zobowiazania:

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) -4 393 -4 393
Zobowigzania razem (-)
Wartos¢ godziwa netto -4 369 -4 369

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa posiadata otwarte pochodne instrumenty finansowe.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S11: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czes¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentéw pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na 31 marca 2022 roku wartos¢ instrumentéw pochodnych handlowych wynosi 4 369 tys. zt.
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S12: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy wynidst 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o warto$ci nominalnej po 0,20 zt kazda:

31.03.2022 31.12.2021
Liczba akcji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akgciji (w zt) 12 075 12 075
Kapitat podstawowy (w tys. zl) 12 075 12 075

S13: Kredyty

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa posiadata nastepujace kredyty:

31.03.2022 31.12.2021

Nazwa kredytu ]
Krotkoterminowe Dilugoterminowe Krotkoterminowe Dilugoterminowe

Kredyty w rachunku

biezacym, obrotowe - 154 707 49 521 57 265
odnawialne

Kredyty w rachunku

kredytowym EUR 25371 138 607 25166 168 742
Kredyty w rachunku

Kredyty Grupy Langendorf 14 135 6 659 6 008 5679
Kredyty Fruehauf 14 398 33050 4603 22 087
Kredyty Grupy Lawrence

David 4238 3190 2 601 4838
Kredyty Grupy Wielton

Niemcy 1461 - - -
Kredyty Guillen 6721 6 903 - -
Razem 74 288 387 027 95 879 311 946

W dniu 6 kwietnia 2022 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Wielton S.A zawart z Powszechng Kasg
Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A. umowe kredytu obrotowego na finansowanie pitynnosciowe
biezgcych zobowigzan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na okres 24 miesiecy w
wysokosci 30 min zt. Zabezpieczenie umowy stanowi: gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK
w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych w wysokosci 80%
udzielonej kwoty kredytu na okres 27 miesiecy, hipoteki umowne taczne do kwoty 45 min zt na
przystugujgcych Wielton S.A. prawach wiasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosciach oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

W dniu 21 kwietnia 2022 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Wielton S.A. zawart z KUKE Finance
S.A. umowe faktoringu na czas nieokreslony, z limitem w wysokosci 45,0 min zt. Zabezpieczenie umowy
stanowi: weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, gwarancja spfaty limitu faktoringu
udzielona przez KUKE S.A. oraz cesja naleznosci niefinansowanych oraz finansowanych kontrahentow.

W dniu 7 stycznia 2022 roku Lawrence David podpisat aneks do umowy kredytu obrotowego
przedtuzajgcy umowe do 31 stycznia 2023 roku.

W okresie sprawozdawczym spotkom z Grupy Kapitatowej Wielton nie zostaty wypowiedziane umowy
dotyczagce kredytéw i pozyczek, jak rowniez spotki te nie wypowiedziaty tego typu uméw.
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S14: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

31.03.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych
Kaucje otrzymane . -
Inne zobowigzania finansowe 30 505 10 271
Pozpsta!e z_obowiqzania diugotermipowe razem bez biernych 30 505 10 271
rozliczen miedzyokresowych kosztow
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 399 7 494
Ditugoterminowe _zobO\_Niazania z tytutu dostaw i ustug oraz 37 904 17 765
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2022 31.12.2021
Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 807 588 650 562
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych 394 -
Inne zobowigzania finansowe 41 571 34 875
Razem zobowigzania finansowe 849 553 685 437
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 30 198 24 625
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 33637 41 390
Inne zobowigzania niefinansowe 105 37
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotéw 14392 13 027
Krotkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe 6218 6 227
Razem zobowigzania niefinansowe 84 550 85 307
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 934 103 770 744

zobowigzania

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest
przyblizenie wartosci godziwe;.

przez Grupe za rozsgdne
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S15: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych

Stan na 31 marca 2022 roku

Zobowigzania i rezerwy Krotkoterminowe  Dilugoterminowe Razem
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 58 131 - 58 131
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 16 004 - 16 004
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 18 711 - 18 711
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 23416 - 23416
Dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - 7 049 7 049
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7 049 7 049
Razem swiadczenia pracownicze 58 131 7 049 65 180
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku
Zobowigzania i rezerwy Krotkoterminowe  Dilugoterminowe Razem
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 49 226 - 49 226
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 23 096 - 23 096
Zobowigzania z tytutu ubezpieczenh spotecznych 12 519 - 12 519
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 13611 - 13 611
Diugoterminowe swiadczenia pracownicze - 6 969 6 969
Rezerwy na odprawy emerytalne - 6 969 6 969
Razem swiadczenia pracownicze 49 226 6 969 56 195

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany

w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:
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Rezerwy na inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Stan na 31 marca 2022 roku

GROUP

Odprawy Nagrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 6 969 6 969
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty _ble_zacego i przesztego 12 12
zatrudnienia
Koszty odsetek - -
Ponowna wycena zobowigzania - -
Zmiany bez wplywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-) - -
Pozostate zmiany (r6znice kursowe
. . 68 68
netto z przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec 7 049 7 049
okresu
Stan na 31 grudnia 2021 roku
Odprawy . Nagrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe
Stan rezerw na poczatek okresu 8 290 - 8 290
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty _ t_)ieiacego i przesziego 1070 ) 1070
zatrudnienia
Koszty odsetek -413 - -413
Ponowna wycena zobowigzania 191 - 191
Wyptacone swiadczenia (-) - - -
Zmiany bez wptywu na wynik
Zwigkszenie przez potgczenie ) ) _
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
- ; -29 - -29
netto z przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec 6 969 ) 6 969

okresu
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S16: Pozostate rezerwy krotkoterminowe i dtugoterminowe

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

Stan na poczatek okresu 32 907 19 809
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3870 10 563
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -9 584 -126
Wykorzystanie rezerw (-) -1547 -1111
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych 123 -
Przejecie kontroli nad jednostkg zalezng 404 -
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -105 885
Stan na koniec okresu 26 069 30019

Jedng z najistotniejszych pozycji w rezerwach krétkoterminowych na dzien 31 marca 2022 roku byta
rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokosci 9 491 tys. zi.

S17: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Na dzien 31 marca 2022 roku, w pozycji dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byty ujete Srodki,
jakie Spoétka otrzymata w ramach dotacji dla Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 5 156 tys. zt.
Natomiast w pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ujete byly nastepujace srodki:

e dotacja dla Centrum Badan i Rozwoju w wysokos$ci 486 tys. zt,
o projekt Chtodnia w kwocie 5 270 tys. zi,
e projekt Hydroformowanie w wysokosci 122 tys. zt.

S18: Segmenty operacyjne

W okresie trzech miesiecy 2022 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikow oraz aktywéw
segmentow, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu  Serwis transportowe Pozostate @ Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 754716 31257 21589 665 5084 814211
zewnetrznych
Przychody ogétem, w tym: 754 716 31257 21589 665 5984 814 211
“rozpoznawane w momencie 754 716 31257 21589 665 5984 814211
wykonania swiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 4842 -893 1294 7 2 050 7 300
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Za okres od 1 styczniado 31 marca 2021 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 585 946 21342 16057 411 9262 633018
zewnetrznych
Przychody ogétem, w tym: 585 946 21342 16 057 411 9 262 633 018
-fozpoznawane w momencie 585 946 21342 16057 411 9262 633018
wykonania swiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 27 940 -1 339 855 129 -354 27231

Poniewaz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,
zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikébw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

Przychody segmentéw

taczne przychody segmentéw operacyjnych 814 211 633 018
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami - -

Przychody ze sprzedazy 814 211 633 018
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 7 300 27 231
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 9194 1564
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -244 -768
Zysk na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej 2173 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 423 28 027
Przychody finansowe 1946 12181
Koszty finansowe (-) -7 627 -14 251

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)

Zysk/strata przed opodatkowaniem 12 742 25957

S19: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skroconym skonsolidowanym rachunku wynikéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
najistotniejsze pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych to rozpoznanie wyniku z tytutu mozliwego
odszkodowania wynikajgcego z ubezpieczenia Bl w kwocie 7 min zt.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw
operacyjnych byto odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy w kwocie 550 tys. zt oraz otrzymane
dotacje 549 tys. zt.

Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych byly odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w
kwocie 452 tys. zt oraz zaptacone kary i odszkodowania w kwocie 164 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 najistotniejszymi pozycjami w pozostatych kosztach
operacyjnych byly odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych w kwocie 484 tys. zt.
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S20: Koszty wykazane w sprawozdaniu z wyniku, dotyczgce
prawa do uzytkowania
W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa wykazata nastepujgce koszty zwigzane z prawem do

uzytkowania:
od 01.01.2022 do 31.03.2022

Koszty odsetek 489
Koszty zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingowymi 5603
Ko'szty.zwiazane z urr)ow,ami Ieasjngowyrpi aktywow o niskiej wartosci, 19
ktére nie sg umowami krétkoterminowymi

Koszty leasingu razem 6111

S21: Przychody i koszty finansowe

Za okres trzech pierwszych miesiecy 2022 roku najistotniejszg pozycjg przychodéw finansowych byty
przychody z tytutu odsetek w wysokosci 155 tys. zt. W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje
stanowity koszty odsetek w wysokosci 3 817 tys. zi; ujemna wycena instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 1 364 tys. zt oraz strata z tytutu réznic
kursowych w kwocie 2 320 tys. zt.

Dla poréwnania, w okresie pierwszego kwartatu 2021 roku, po stronie przychodoéw finansowych
najistotniejszymi pozycjami byty: inne przychody finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w
wysokosci 9 071 tys. zt w ramach realizacji kontraktu oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 3 941
tys. zt. W kosztach finansowych najistotnijszg pozycje stanowity koszty odsetek w wysokosci 2 971 tys.
zk; ujemna wycena instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie
2 488 tys. zt oraz inne koszty finansowe w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 8 725 tys.
zt w ramach realizacji kontraktu.

S22: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dzialalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8973 18 752
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,15 0,31
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,15 0,31
Dziatalnos$¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 8 973 18 752
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,15 0,31
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,15 0,31
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BILANS — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM — SPRAWOZDANIE

JEDNOSTKOWE
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota  31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
A. Aktywa trwate 670 691 642 862 629 696
I. Wartosci niematerialne i prawne 30 295 29 755 28 026
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 10 695 11 940 10 449
2. Wartos¢ firmy = - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 19 600 17 815 17 262
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - 315
Il. Rzeczowe aktywa trwate J1 320 864 322 832 308 132
1. Srodki trwate 209 399 210 500 211178
Wiecig/gg;gyg(r‘g;ﬁ prawo uzytkowania 25 238 25 238 24 150
ey, ke, prav do okl ek ot seeis oo
c) urzadzenia techniczne i maszyny 67 231 68 186 66 102
d) $rodki transportu 13 802 13 648 23494
e) inne srodki trwate 6 650 6612 7 319
2. Srodki trwate w budowie 84 833 87574 81571
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 26 632 24 758 15 383
Ill. Naleznosci diugoterminowe 76 58 43
1. Od jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka )
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 76 58 43
IV. Inwestycje dtugoterminowe 313 344 280 848 274 682
1. Nieruchomosci J2 5694 5694 7990
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 307 650 275154 266 692
a) w jednostkach powigzanych 302 987 270 545 263 895
- udziaty lub akcje 264 887 243 860 236 857
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 38 100 26 685 27 038
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych i i i

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 4 663 4 609 2797
- udzielone pozyczki 4 663 4 609 2797
4. Inne inwestycje dtugoterminowe -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6112 9 369 18 813
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 6112 9369 18 813

dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Nota  31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
B. Aktywa obrotowe 775 108 627 232 478 725
I. Zapasy J3 318 537 243 667 167 899
1. Materiaty 143 089 106 353 79 975
2. Potprodukty i produkty w toku 57 867 50 036 29593
3. Produkty gotowe 115 151 82 846 55 505
4. Towary 1440 3583 1629
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 990 849 1197
II. Naleznosci krétkoterminowe J4 424 120 326 617 264 660
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 216 325 192 751 135 860
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 216 325 192 751 135 860
- do 12 miesiecy 216 325 192 751 135 860
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w - - -
kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 207 795 133 866 128 800
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 138 401 86 258 91 379
- do 12 miesiecy 138 401 86 256 90 482
- powyzej 12 miesiecy - 2 897
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 50 251 35470 25185
publicznoprawnych
c) inne 19 143 12 138 12 236
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
. Inwestycje krotkoterminowe 23010 51 261 41 575
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 23010 51261 41 575
a) w jednostkach powigzanych 9 699 10 249 9682
- udzielone pozyczki 9 699 10 249 9682
b) w pozostatych jednostkach 1733 1879 1252
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 1709 1697 1227
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 24 182 25
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11578 39133 30 641
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 516 39101 30634
- inne $rodki pieniezne 62 32 7
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9441 5687 4591
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) ) )
podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne - -
Aktywa razem 1 445 799 1270094 1108 421
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Pasywa
Nota  31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
A. Kapitat (fundusz) wiasny 392 570 372 898 360010
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 075 12 075 12 075
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 334 426 334 426 329 975
emisy?naec;;,vgssa\l/vgftggzg ig:i?ndaa;rfé EJVZiEz‘ir;?c'S)\?vl (akgji) 1233 72368 72 368
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -11 008 -10 311 -18 718
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 36 708 - 24 375
VI. Zysk (strata) netto 20 369 36 708 12 303
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ) ) )
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1053 229 897 196 748 411
I. Rezerwy na zobowigzania J5 15 369 7 685 14 986
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku _ ) )
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 758 3161 4415
- dtugoterminowa J5 1032 1032 962
- krétkoterminowa J5 3726 2129 3453
3. Pozostate rezerwy 10 611 4524 10571
- dlugoterminowe - - -
- krétkoterminowe J5 10 611 4524 10571
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 220 324 226 816 237 155
1. Wobec jednostek powigzanych 37 220 36 795 18 641
a) inne zobowigzania finansowe - - -
b) z tytutu pozyczek 37 220 36 795 18 641
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych _ ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 183 104 190 021 218514
a) kredyty i pozyczki 182 117 188 605 215 297
b) z tytutu emisji dluznych papierow i i i
wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe 987 1416 3217
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - -
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 806 502 651 540 484 750
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 28 257 11 052 6 096
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 973 11 052 6 096
- do 12 miesiecy 11 973 11 052 6 096
b) inne - - -
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) z tytutu pozyczek 16 284 - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ) ) )
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 777 500 640 370 477 798
a) kredyty i pozyczki 188 443 163 339 151 253

b) z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych
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c) inne zobowigzania finansowe 6 515 6 849 12 650
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 538 863 433 248 281 705
- do 12 miesiecy 538 863 433 248 281 705
e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 373 12 950 12 481
f) zobowigzania wekslowe 2 954 - -
g) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 13717 12 822 11018
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 8576 8679 7371
i) inne 8 059 2483 1320
4. Fundusze specjalne 745 118 856
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 11 034 11 155 11 520
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 034 11 155 11 520
- dtugoterminowe 5 156 5277 5642
- krétkoterminowe 5878 5878 5878
Pasywa razem 1 445 799 1270 094 1108 421
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Wartos$¢ ksiegowa 392 570 372 898 360 010
Liczba akcji 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,50 6,18 5,96
Rozwodniona liczba akcji 60 375 000 60 375 000 60 375 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 6,50 6.18 596

zh)

109

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za | kwartat 2022 roku

WIELTON

GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021
A. Prz_ycl'wdy nettc_: ze sprzedazy produktow, towaréw i 462 039 329 023

materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 178 210 124 704
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 444 190 311 747
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 17 849 17 276
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 411 117 287 212
- jednostkom powigzanym 157 644 112 598
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 402 551 273 118
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 8 566 14 094
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 50 922 41 811
D. Koszty sprzedazy 20 899 15 957
E. Koszty ogdlnego zarzadu 13 733 10 403
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 16 290 15451
G. Pozostate przychody operacyjne 7 690 1457
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 20 44
Il. Dotacje 121 121
lll. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 45 1099
IV. Inne przychody operacyjne 7504 193
H. Pozostate koszty operacyjne 1372 331
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1009 206
lll. Inne koszty operacyjne 363 125
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 22 608 16 577
J. Przychody finansowe 9 382 12 977
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 9188 -
- od jednostek powigzanych 9188 -
II. Odsetki, w tym: 194 277
- od jednostek powigzanych 175 273
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V. Inne - 12 700
K. Koszty finansowe 7 282 13715
I. Odsetki, w tym: 3150 2500
- dla jednostek powigzanych 138 63
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 372 577
- w jednostkach powigzanych - -
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 992 1911
IV. Inne 2768 8 727
L. Zysk (strata) brutto (I1+J-K) 24 708 15 839
M. Podatek dochodowy 4 339 3536
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 20 369 12 303

01.01.2022- 01.01.2021-

31.03.2022 31.03.2021
Zysk (strata) netto zanualizowany 44 774 39128
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,74 0,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zanualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,74 0,65

110 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za | kwartat 2022 roku

WIELTON

GROUP

Rachunek przeptywow pienieznych —

sprawozdanie jednostkowe

01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 20 369 12 303
Il. Korekty razem -55 417 27 147
1. Amortyzacja 7 559 7124
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 -142
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -6 287 2379
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1345 2443
5. Zmiana stanu rezerw 7 685 6 014
6. Zmiana stanu zapasow -74 871 -6 884
7. Zmiana stanu naleznosci -114 576 -39 209
i kreg}./ér\:wviana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 123153 54 716
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -455 1357
10. Inne korekty 1015 -651
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) -35 048 39 450
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 12 300 1830
. ;i.yigyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 2 408 292
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) )
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 8 459 71
a. w jednostkach powigzanych 8 352 68
- odsetki 83 68
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 270 -
b. w pozostatych jednostkach 107 3
- odsetki 107 3
4. Inne wplywy inwestycyjne 1433 1467
Il. Wydatki -34 222 -20 727
akt;\.Nl(;lV:?lbt)r/\cl\:,iaei }\/ﬁméd niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 15041 14 275
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -13971 -
a. w jednostkach powigzanych -13 971 -
- nabycie aktywow finansowych -13 971 -
4. Inne wydatki inwestycyjne -5 210 -6 452
5. Zabezpieczenie $rodkéw na nabycie udziatéw - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -21 922 -18 897
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 43 116 22 957
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 43 116 22 957
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
Il. Wydatki -13 692 -24 197

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli = -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek -10 453 -20 669

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -538 -1 146

8. Odsetki -2 701 -2 382

9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 20 424 -1 240
D. Przeplywy pienigezne netto razem (A.lll +/- B.1II +/- C.III) -27 546 19 313
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -27 556 19 218
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -10 -95

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 39 423 11 423
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 11 877 30736
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1773 808
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym —
sprawozdanie jednostkowe

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021-
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
I(.BKOa)pltal (fundusz) wiasny na poczatek okresu 372 898 351 113 351 113
- zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) )
rachunkowosci
- korekty btedéw - - -
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 372 898 351 113 351 113
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 12 075 12 075 12 075
okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - -
a. zwiekszenie - - -
b. zmniejszenie - - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 12 075 12 075 12 075
okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 334 426 329 975 329 975
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 4451 -
a. zwiekszenie z tytutu: - 8 004 -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo ) 8 004 )
minimalng wartos¢)
b. zmniejszenie z tytutu - 3553 -
- pokrycie straty z lat ubiegtych powstatej
X I - 3553 -
w wyniku przejecia Wielton Investment
2._2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 334 426 334 426 329975
koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) -10 311 -15 311 -15 311
rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizac;ji 697 5000 3407
wyceny
a. zwiekszenie z tytutu: - 5000 -
- instrumentow zabezpieczajgcych - 5000 -
b. zmniejszenie z tytutu 697 - 3407
- instrumentow zabezpieczajgcych 697 - 3407
3._2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 11 008 10 311 18 718
koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na § i i
poczatek okresu
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) i i i
rezerwowych
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na ) ) )
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 708 24 374 27 927
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 708 27 927 27 927
-przejecie Wielton Investment > - -
- korekty btedow - - -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 36 708 27 927 24 375

korektach
a. zwiekszenie (z tytutu)
- zmiana na wyniku Wielton Investment
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b. zmniejszenie (z tytutu) - 27927 -
- wyptata dywidendy - 19 924 -
- przekazanie na kapitat zapasowy - 8 003 -
- przejecie Wielton Investment - - -
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 36 708 - 24 375
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - 3553 -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) )
rachunkowosci
- korekty btedow - - -
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po ) 3553 )
korektach
a. zwiekszenie (z tytutu) - - -
b. zmniejszenie (z tytutu) 3553 -
- pokrycie straty z lat ubiegtych powstatej
w wyniku przejecia Wielton Investment i 3553
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 36 708 - 24 375
6. Wynik netto 20 369 36 708 12 303
a. zysk netto 20 369 36 708 12 303
I(Iélz()apitai (fundusz) wtasny na koniec okresu 392 570 372 898 360 010
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 392 570 372 898 360 010

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Noty | objasnienia do sprawozdania
filnansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci. W okresie pierwszego
kwartatu 2022 roku zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie i zostaly zaprezentowane w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
opublikowanym 13 kwietnia 2022 roku.

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku nie wystgpity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

J1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1. Srodki trwate, w tym: 209 399 210 500 211178
a) grunty 25238 25238 24 150
b) budynki i budowle 96 478 96 816 90 113
C) maszyny i urzadzenia 67 231 68 186 66 102
d) srodki transportu 13 802 13 648 23494
e) inne srodki trwate 6 650 6612 7 319
2. Srodki trwate w budowie 84 833 87 574 81571
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 26 632 24 758 15 383
Rzeczowe aktywa trwate, razem: 320 864 322 832 308 132
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Nabycia i zbycia rzeczowych aktywoéw trwalych
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Budynkii  Maszyny Srodki . .
Grunty budowle iurzadzenia transportu srodki trwale_w REEE
trwate trakcie
wytwarzania
Wartosc bilansowa netto 55 535 g6 g14 68 186 13 648 6 612 87574 298074
na dzien 01.01.2022
Zwigkszenia (nabycie, 611 2694 1371 370 4616 9662
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, i i i i i i
likwidacja) (-) 27 184 el
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - -7 357 -7 357
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) -994 -3622 -1 033 -332 - 5981
Odpisy aktualizujgce z i i i i i _
tytutu utraty wartosci (-)
Odqucenle odpiséw 45 i i i i 25
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 25 238 96 478 67 231 13 802 6 650 84 833 294 232
31.03.2022
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
Rzeczowe
. 2 . Pozostate aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwate w Razem
budowle iurzadzenia transportu 8
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa
netto na dzien 21160 90 573 64 756 17 675 7244 84 475 285 883
01.01.2021
Zwigkszenia (nabycie, ;119 1gg0g 17 024 9936 1603 54113 97595
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacia) () -41 -107 -25 -8 090 -10 2296 -5997
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - -659 -53310 -53969
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -3832 -13569 -5873 -1 566 - -24840
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-) ) -845 ) ) ) ) D
Odquceple odpiséw i 297 i i i i 097
aktualizujgcych
Wartosé¢ bilansowa
netto na dzien 25 238 96 816 68 186 13 648 6 612 87574 298 074

31.12.2021
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Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Budynkii  Maszyny Srodki . .
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trwate w JCH
trwate trakcie
wytwarzania
Warto$¢ bilansowa
netto na dzien 21160 90 573 64 756 17 675 7 244 84 475 285 883
01.01.2021
Zwigkszenia (nabycie, 2 990 548 4587 7234 439 12914 28712
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, : 42 35 -161 -10 - 248
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - - -15818 -15 818
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -966 -3 206 -1 254 -354 - -5 780
Odpisy aktualizujgce z ) . ) . ) . )
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw i ) i ) i ) )
aktualizujgcych
Wartosé bilansowa
netto na dzien 24 150 90 113 66 102 23494 7 319 81571 292749

31.03.2021

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stan na poczatek okresu 618 3000 3000
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 845 -
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -45 -3227 -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 573 618 3000

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spoétke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych:
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Linia Log Tech 1988 1988 1988
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833
Zakup robota spawalniczego 1934 1912 -
Budowa hali do produkciji ptyt chtodniczych - 6 000 6 000
System produkcji paneli chtodniczych 4110 4 064 4117
Prasa membranowa 2758 2 496 2529
Prasa krawedziowa 12 093 11 955 12 113
Utwarzdzenie dziatek 592 592 725
Budowa hali magazynowej 4 688 - -
Budowa hali pod hydroformowanie - - 1369
Budowa hali produkcyjnej 5536 7 086 3500
Zobowigzania razem 35532 37 926 34174

J2: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Wartos¢ na poczgtek okresu 5694 7 990 7 990
Zmiejszenia z tytutu sprzedazy - -2 296 -
Wartos¢ na koniec okresu 5 694 5694 7990

Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 882 tys. zt co do ktérych Spétka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 4 812 tys. zt nabyte 28 wrzesnia
2018 roku, ktére przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu. W okresie pierwszego kwartatu 2022
roku nie zaobserwowano zmian na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz cena nabycia rézni sie od
wartosci godziwej.

J3: Zapasy
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Stan na poczatek okresu 1 346 2739 2739
Odpisy ujete jako koszt w okresie 700 1409 500
Odpisy odwrécone w okresie (-) - -2 802 -1599
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) = - -
Stan na koniec okresu 2 046 1346 1640
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J4: Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stan na poczatek okresu 1713 3942 3942
Odpisy ujete jako koszt w okresie 309 874 206
Odpisy odwrocone ujete jako przychdd w okresie (-) - -3103 -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 2022 1713 4148
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stan na poczatek okresu 2129 1712 1712
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1597 417 1741
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 3726 2129 3453
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stan na poczatek okresu 4524 6 298 6 298
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 6 087 875 4399
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - -2 649 -126
Stan na koniec okresu 10 611 4524 10571
Dilugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Stan na poczatek okresu 1032 962 962
Rezerwy ujete jako koszt w okresie - 70 -
Reklasyfikacja - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -
Reklasyfikacja - - -
Stan na koniec okresu 1032 1032 962
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J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

GROUP

dochodowego
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: BB 26373 26373
a) odniesionych na wynik finansowy 11557 22782 22782
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 613 103 103
- rezerwy 1 326 1576 1576
- odsetki 111 92 92
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 102 750 750
- niewyptacone wynagrodzenia 47 67 67
- niezaptacone sktadki ZUS 879 676 676
- wytgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw 42 43 43
- odpis aktualizujgcy zapasy 255 520 520
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 118 570 570
- strata podatkowa 6 444 1868 1868
- koreka ubiegtego okresu -605 - -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek _ ) _
zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjne;j 2218 16 512 16 512
- z tytutu leasingu 7 5 5
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
(wartosci niematerialne i prawne) i
- réznice miedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg
($rodki trwate) i
b) odniesionych na kapitat wtasny -
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng
instrumentéw zabezpieczajgcych 2l 3591 3591
2. Zwigkszenia 5981 9574 7 691
'a) odnle.zs[o_ng na \'Nynlk.f’ln.ansowy okresu w zwigzku z 3399 7155 3300
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 630 613 402
- rezerwy 1480 253 1167
- odsetki 139 111 149
- odpis aktualizujgcy naleznosci 24 - 39
- niewyptacone wynagrodzenia 26 47 15
- niezaptacone sktadki ZUS 882 879 748
- wytgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw - 42 -
- odpis aktualizujgcy zapasy 133 266 95
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - 236 -
- strata podatkowa - 4576 685
- korekta ubiegtego okresu - 56 -
- aktywo od premii inwestycyjnej - 69 -
- z tytutu leasingu 4 7 -
- réznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem 81 ) i
prowizji od kredytow
- rdznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
($rodki trwate) ) ) )
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) i ) i
. c) odnles!one na kaplta’r \(\/+asny w zwigzku z wyceng 2582 2419 4391
instrumentoéw zabezpieczajgcych
3. Zmniejszenia 8 770 21971 10553
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) g 18 380 6962
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 613 103 102
- rezerwy 20 503 24
- odsetki 111 92 92
- odpis aktualizujgcy naleznosci - 648 127
- niewyptacone wynagrodzenia 47 67 67
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- niezaptacone sktadki ZUS 879 676 676
- wytgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw 42 43 43
- odpis aktualizujgcy zapasy - 531 304
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 9 688 -
- strata podatkowa - - -
- korekta ubiegtego okresu -605 661 -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek _ ) )
zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej 2218 14 363 5522
- rozliczenie podatku 3010 - -
- z tytutu leasingu 7 5 5

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
(wartosci niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
($rodki trwate)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng

instrumentéw zabezpieczajagcych 2aTS 3591 3591

4. Stan aktywow z tytqlu odroczonego podatku. 11 187 13976 23511

dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 8 605 11557 19 120
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 630 613 403
- rezerwy 2786 1326 2719
- odsetki 139 111 149
- odpis aktualizujgcy naleznoéci 126 102 662
- niewyptacone wynagrodzenia 26 47 15
- niezaptacone sktadki ZUS 882 879 748
- wylgczenie z kosztow uzyskania przychodow - 42 -
- odpis aktualizujgcy zapasy 388 255 311
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 109 118 570
- strata podatkowa 6 444 6 444 2553
- korekta ubiegtego okresu - -605 -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek

zaleznych ) ) )
- aktywo od premii inwestycyjnej - 2218 10 990
- rozliczenie podatku - 3010 - -
- z tytutu leasingu 4 7 -
- réznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem 81 ) i

prowizji od kredytow
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

($rodki trwate) ) ) )
b) odniesionych na kapitat wtasny - - -
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 2582 2419 4391

instrumentéw zabezpieczajacych
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

4 608 4 825 4 825

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 4 608 4 825 4825
- z tytutu leasingu - - -
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci

. h . 67 56 56

niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki 276 246 246
trwate)

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 688 688

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 3 1 1

- nieotrzymane odsetki 707 532 532

- nieotrzymane odszkodowania 2 286 2287 2287

- koszty transakcyjne nabycia udziatow - 752 752

- otrzymane bonusy 1076 226 226

- roznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem prowizji od _ 37 37
kredytow

- pozostate rezerwy 193 - -

b) odniesionej na kapitat wtasny -

c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy -

2. Zwigkszenia 4201 4117 2740

’g) _odn|es.|9nle na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 4201 4117 2740
réznic przejsciowych (z tytutu)

- z tytutu leasingu - - 12

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa (wartosci

niematerialne i prawne) G 67 58
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki 154 276 304
trwate)
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 2 3 -
- nieotrzymane odsetki 37 216 52
- nieotrzymane odszkodowania 3623 2 286 2284
- otrzymane bonusy 311 1076 -
- réznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem prowizji od ) . 10
kredytow
- pozostate rezerwy - 193
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) ) ) i
c¢) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w ) . )
zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 3734 4 334 2 866
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 3734 4334 2 866
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutu leasingu - - -
- réznipe mi_e;dzy amortyzacja bilansowg a podatkowg (wartosci 67 56 56
niematerialne i prawne)
- roznice miedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg ($rodki 276 246 246
trwate)
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - 688
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 3 1 1
- nieotrzymane odsetki 26 41 13
- nieotrzymane odszkodowania 2 286 2 287 2287
- koszty transakcyjne nabycia udziatéw - 752 -
- otrzymane bonusy 1076 226 226
- roznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem prowizji od ) 37 37
kredytow

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. 5075 4608 4 699

na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 5075 4 608 4699

- Z tytutu leasingu - - 12

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg (wartosci 74 67 58
niematerialne i prawne)

- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki 154 276 324
trwate)

- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - 688

- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 2 3 -

- nieotrzymane odsetki 718 707 571

- nieotrzymane odszkodowania 3623 2 286 2284

- koszty transakcyjne nabycia udziatéw - - 752

- otrzymane bonusy 311 1076 -

- réznice miedzy bilansowym a podatkowym ujeciem prowizji od ) ) 10
kredytow

- pozostate rezerwy 193 193

b) odniesionej na kapitat wkasny o - -
c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - -

W dniu 18 stycznia 2021 roku Wielton S.A. otrzymat decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii w sprawie
zmiany zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej w Podstrefie Wielun. Spotka realizuje projekt inwestycyjny na terenie Strefy obejmujgcy rozbudowe
mocy produkcyjnych istniejgcych zaktadéw produkcji i montazu, budowe i rozbudowe magazynoéw, budowe centrum
obstugi klienta i wyposazenie powstatej infrastruktury w innowacyjny park technologiczno-maszynowy, zakup
i montaz urzgdzen, wyposazenia i oprogramowania. Na mocy ww. decyzji, na wniosek Spdtki, termin zakonczenia
inwestycji przedtuzono do dnia 31 grudnia 2022 roku (poprzedni termin 31 grudnia 2020 rok). Spétka wnioskowata
0 powyzszg zmiane m.in. z powodu skutkéw pandemii COVID-19 oraz ograniczen wynikajgcych z wprowadzenia
stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzanych z tym czynnikdw utrudniajgcych realizacje prac w ramach inwestyciji.
Pozostate warunki zezwolenia nr 313 nie ulegty zmianie. O zmianie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na
terenie L SSE Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezagcym nr 1/2021 z dnia 18 stycznia 2021 roku.

W dniu 10 grudnia 2018 roku todzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje o udzieleniu Spétce
wsparcia zgodnie z ustawg z dnia 10 maja 2018 roku o wspieraniu nowych inwestycji na realizacje inwestycji na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W ramach udzielonego wsparcia Spétka realizuje kolejny projekt
inwestycyjny na terenie Strefy zwigzany z rozbudowa posiadanej infrastruktury produkcyjnej, montazowej
i serwisowe;j istniejgcego zaktadu w Wieluniu oraz w miejscowosciach Urbanice i Widoradz w gminie Wielun.

W dniu 6 maja 2021 roku Wielton S.A. otrzymat od Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii decyzje o zmianie terminu
na poniesienie wydatkéw inwestycyjnych oraz terminu zakonczenia tej inwestycji. Na mocy ww. decyzji, na wniosek
Spotki, termin na poniesienie wydatkdéw inwestycyjnych oraz termin zakonczenia inwestycji ulegt przedtuzeniu
odpowiednio do dnia 31 grudnia 2022 roku (pierwotnie termin ten przypadat na 31 grudnia 2020 roku) oraz do dnia
31 grudnia 2023 roku (pierwotnie termin ten przypadat na 31 grudnia 2021 roku).

Whioskowanie o powyzszg zmiane wynikato m.in. ze skutkow pandemii COVID-19 oraz ograniczen wynikajgcych
z wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego i zwigzanych z tym czynnikéw utrudniajgcych realizacje prac
w ramach inwestyc;ji.

O zmianie decyzji Wielton S.A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2021 z dnia 6 maja 2021 roku.
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Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegolnych okreséw - w tym
dotyczagcych jednostek powigzanych przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Poreczenie sptaty zobowigzan 9 233 9128 -
Gwarancje udzielone 227 224 227
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy back 63 563 61 184 62 293
Zobowigzania warunkowe ogétem 73 023 70535 62 520
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