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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN
3 MIESIACE ZAKONCZONE

W TYS. EUR
3 MIESIACE ZAKONCZONE

31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw:
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 531 607 439 804 113 096 94 638
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 347 388 308 768 73904 66 442
Zysk przed opodatkowaniem 367012 308 647 78 079 66 416
Zysk netto 302 814 252 639 64 422 54 364
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
(w PLN/EUR na akcje) 2,58 2,15 0,55 0,46
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych:
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138011 356 361 29 361 76 683
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 174734 (5574) 37173 (1199)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 006) (1116) (427) (240)
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 310739 349 671 66 108 75243
W TYS. PLN W TYS. EUR
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej:
Aktywa razem 4514 440 4114323 965 552 877 273
Zobowigzania razem 2706 067 2608 254 578 776 556 143
Kapitat podstawowy 5 869 5869 1255 1251
Kapitat wtasny 1808 373 1506 069 386 776 321130
Liczba akgji (w szt.) 117383635 117383635 | 117383635 117383635
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos$¢ ksiegowa
na jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 15,41 12,83 3,30 2,74

Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na walute EUR w nastepujgcy sposéb:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres biezacy: 4,7005;
- za okres poréwnawczy: 4,6472;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego:

- za okres biezacy: 4,6755;
- za okres poréwnawczy: 4,6899.

www.xth.com
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
CALKOWITYCH

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

(W TYS. PLN) — ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 528 546 438 125
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 3050 1668
Pozostate przychody 11 11
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 5 531 607 439 804
Marketing 8 (81 435) (50 650)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 7 (63 367) (46 492)
Koszty prowizji 9 (15 079) (13 267)
Pozostate ustugi obce (14 062) (11 373)
Amortyzacja 16,17 (3 746) (2 867)
Podatki i optaty (3004) (1532)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (1 926) (2 048)
Pozostate koszty (1 600) (2 807)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (184 219) (131 036)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 347 388 308 768
Przychody finansowe, w tym: 11 27 400 1437
- przychody odsetkowe w zamortyzowanym koszcie 77 17427 745
Koszty finansowe 11 (7 776) (1 558)
Zysk przed opodatkowaniem 367 012 308 647
Podatek dochodowy 26 (64 198) (56 008)
Zysk netto 302 814 252 639
Inne catkowite dochody (510) 1117
Pozycje, ktére podlegaja przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) po
spetnieniu okreslonych warunkoéw (510) 1117
R&znice kursowe z przeliczenia (510) 1117
- pozydje, ktore beda przeklasyfikowane do zysku z wyceny spotek
zagranicznych (403) 722
- pozydje, ktore beda przeklasyfikowane do zysku z wyceny kapitatow
wydzielonych (132) 488
- podatek odroczony 25 (93)
Catkowite dochody ogétem 302 304 253 756
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 302 814 252 639
Catkowite dochody ogétem przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej 302 304 253756
Zysk netto na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 2,58 2,15
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 25 2,58 2,15
- rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w ztotych) 25 2,58 2,15
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 25 2,58 2,15

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I
FINANSOWE])
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(WTYS. PLN) NOTA (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
AKTYWA
Srodki pienigzne 13 3462511 3161002 2825802
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy 14 923 062 842 509 714767
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9103 - 106
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15 44 975 41 675 33048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 16 145 14 524 10 155
Wartosci niematerialne 16 1441 1441 523
Rzeczowe aktywa trwate 17 49 568 45 303 34 166
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 7 635 7 869 8105
Aktywa razem 4514 440 4114323 3626 672
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientéw 18 2398 456 2327728 2166 927
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 107 498 105 552 112 545
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 000 1827 21528
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 33494 30 450 25301
Pozostate zobowigzania 21 88 123 79 705 92334
Rezerwy na zobowigzania 22 4 055 4 256 3612
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 26 73 441 58 736 35109
Zobowigzania razem 2706 067 2 608 254 2 457 356
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 23 5 869 5869 5 869
Kapitat zapasowy 23 71 608 71 608 71608
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 657 555 657 555 598 789
Réznice kursowe z przeliczenia 23 (470) 40 668
Zyski zatrzymane 1073 811 770 997 492 382
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej 1808 373 1506 069 1169 316
Kapitat wiasny razem 1808 373 1506 069 1169 316
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4514 440 4114323 3626 672

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

ROZNICE
KURSOWE KAPITAL WLASNY
POZOSTALE Z PRZELICZENIA PRZYPADAJACY
(W TYS. PLN) PODST';’x(')m -~ Ag\\:ém KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYISII\SI\IKEI WLASCICIELOM ASN\',( QZ'ZTQ\:
REZERWOWE ZAGRANICZNYCH JEDNOSTKI
ORAZ FUNDUSZY DOMINUJACE]
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 24
Stan na 1 stycznia 2023 roku 5 869 71 608 657 555 40 770 997 1506 069 1506 069
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 302 814 302 814 302 814
Inne catkowite dochody - - - (510) - (510) (510)
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy razem - - - (510) 302 814 302 304 302 304
Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Zwigkszenie (zmniejszenie) kapitatu } } )
wiasnego (510) 302 814 302 304 302 304
Stan na 31 marca 2023 roku 5 869 71 608 657 555 (470) 1073 811 1808 373 1808 373

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

ROZNICE
KURSOWE KAPITAL WLASNY
POZOSTALE Z PRZELICZENIA PRZYPADAJACY
(W TYS. PLN) PODSTANOWY e KAPITALY JEDNOSTEK 0 o WEASCICIELOM sy RAZEM
REZERWOWE ZAGRANICZNYCH JEDNOSTKI
ORAZ FUNDUSZY DOMINUJACEJ
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 24
Stan na 1 stycznia 2022 roku 5 869 71 608 598 789 (449) 239743 915 560 915 560
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 766 096 766 096 766 096
Inne catkowite dochody - - - 489 489 489
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy razem - - - 489 766 096 766 585 766 585
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - (176 076) (176 076) (176 076)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 58 766 - (58 766) - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu } } 58 766 489 531 254 590 509 590 509
wiasnego
Stan na 31 grudnia 2022 roku 5 869 71608 657 555 40 770 997 1506 069 1506 069

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ srédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

ROZNICE
KURSOWE KAPITAL WLASNY
POZOSTALE Z PRZELICZENIA PRZYPADAJACY
(W TYS. PLN) PODST':\C:(';",C:'( ZAPK::CI)m KAPITALY JEDNOSTEK ~ ATRZY;f,‘\'I(E' WLASCICIELOM WLASN,',( ':ZIZTEA,\*,]
REZERWOWE ZAGRANICZNYCH JEDNOSTKI
ORAZ FUNDUSZY DOMINUJACEJ
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 24
Stan na 1 stycznia 2022 roku 5869 71608 598 789 (449) 239743 915 560 915 560
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 252639 252 639 252 639
Inne catkowite dochody - - - 1117 - 1117 1117
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy razem - - - 1117 252 639 253 756 253 756
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Zwigkszenie (zmniejszenie) kapitatu } ) )
wiasnego 1117 252 639 253 756 253 756
Stan na 31 marca 2022 roku 5869 71608 598 789 668 492 382 1169 316 1169316

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesé
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

(W TYS. PLN) N ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 367 012 308 647
Korekty: (167 643) 72348
(Zysk) Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (184 908) 1518
Amortyzacja 16,17 3746 2 867
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe z przeliczenia Srodkéw
pienieznych (1932) 1752
Pozostate korekty 29.1 (506) 842
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw (201) (1 353)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu (69 229) (24 055)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 11162 (101 619)
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (3300) (6 480)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (1621) (1518)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 70728 156 437
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 8418 43 957
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 199 369 380 995
Zaptacony podatek dochodowy (59 189) (24 844)
Odsetki (2 169) 210
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138 011 356 361
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 -
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 17 (3122) (1932)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne 16 (93) -
Wydatki z tytutu nabycia obligacji (190 363) (316 203)
Wptywy z tytutu zamknietych lokat 175 000 -
Odsetki otrzymane od lokat 2377 -
Wptywy z tytutu sprzedazy obligacji 194 843 311156
Odsetki otrzymane od obligacji (3909) 1405
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 174 734 (5574)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umow leasingu finansowego (1797) (904)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (209) (212)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 006) (1116)
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw 310739 349 671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1222 499 589 392
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto srodkow pienieznychiiich
ekwiwalentow 310 739 349 671
Wptyw zmian kurséw walut na saldo sSrodkéw pienieznych
w walutach obcych 1932 (1749)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13 1535170 937 314

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesc srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xth.com
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Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Jednostki dominujacej i sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej XTB S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa) jest XTB S.A. (zwany dalej: ,Spotka
dominujaca”, ,Jednostka dominujgca”, ,Dom Maklerski”, ,XTB") z siedzibg Centrali w Warszawie, ul. Prosta 67,
00-838 Warszawa, Polska. W dniu 1 stycznia 2022 roku zmianie ulegt adres siedziby Jednostki dominujgcej z adresu
ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa na adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa Polska.

W dniu 5 stycznia 2022 roku w sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki w dotychczasowym brzmieniu ,X-Trade Brokers Dom
Maklerski Spotka Akcyjna” na ,XTB Spoétka Akcyjna” (dalej réwniez jako ,XTB S.A.").

XTB S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Polska, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spétce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 015803782 oraz numer NIP 5272443955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym (akcje, ETF)
oraz na rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i ETF i obligacje). Spotka dominujaca
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia
8 listopada 2005 roku nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1 Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej
Jednostki dominujacej

Niniejszym s$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty
zagraniczne wchodzgce w sktad Spétki dominujace;:

e XTB S.A. organizacni sloZka (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, organizacni slozka) - oddziat
utworzony w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji
podatkowej CZK 27867102. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym rejestrze: 6 kwietnia 2022 roku.

e XTB S.A. Sucursal en Espana (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna, Sucursal en Espana) - oddziat
utworzony w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat
przez witadze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A. Data rejestracji
nowej nazwy w lokalnym rejestrze: 22 lipca 2022 roku.

e XTB S.A. organizacna zlozka (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacna zlozka) - oddziat
utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada
nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej SK4020230324. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym rejestrze:
9 kwietnia 2022 roku.

e XTB S.A. Varsovia Sucursala Bucuresti (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania) -
oddziat utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 402030 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
RO27187343. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym rejestrze: 22 kwietnia 2022 roku.

e XTBS.A. German Branch (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch) - oddziat utworzony w dniu
5 wrzes$nia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
DE266307947. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym rejestrze: 19 grudnia 2022 roku.

e XTB S.A. Succursale Frangaise (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji) - oddziat
utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 522758689 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej
FR61522758689. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym rejestrze: 27 maja 2022 roku.

® XTB S.A. - Sucursal em Portugal (dawniej: X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa) - oddziat
utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcéw i identyfikacji podatkowej pod numerem PT980436613. Data rejestracji nowej nazwy w lokalnym
rejestrze: 17 maja 2022 roku.
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1.2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej XTB S.A. wchodzi XTB S.A. jako Jednostka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

UDZIAL UDZIAL UDZIAL
METODA W KAPITALE % W KAPITALE % W KAPITALE %
NAZWA JEDNOSTKI KONSOLIDAC]I KRAJ SIEDZIBY 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
XTB Limited (UK) petna Wielka Brytania 100% 100% 100%
X Open Hub Sp. z o.0. petna Polska 100% 100% 100%
XTB Limited (CY) petna Cypr 100% 100% 100%
Tasfiye Hah?de XTB Yonetim petna Turcja 100% 100% 100%
Danismanhgi A.S.
XTB International Limited petna Belize 100% 100% 100%
XTB Chile SpA petna Chile 100% 100% 100%
XTB Services Limited petna Cypr 100% 100% 100%
Lirsar S.A. en liquidacion petna Urugwaj 100% 100% 100%
XTB Africa (PTY) Ltd. petna RPA 100% 100% 100%
XTB MENA Limited petna ZEA 100% 100% 100%
XTB S. C. Limited - Seszele - - -
XTB Digital Ltd. - Cypr - - -

W dniu 15 wrzesnia 2020 roku rozpoczat sie proces likwidacji spotki w Turcji Tasfiye Halinde XTB Yonetim
Danismanligi A.S.

Na dziert 31 marca 2023 roku kwota ujemnych réznic kursowych z przeliczenia sald w walucie obcej spétki zaleznej
w Turcji wynosita (3 768) tys. zt, na dzien 31 grudnia 2022 roku (3 767) tys. z}, na dzierr 31 marca 2022 roku (3 698) tys. zt
(patrz nota 23). Rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia kapitatu tureckiej spétki zostang rozpoznane
w skonsolidowanym wyniku z chwilg likwidacji tej spotki.

W dniu 9 stycznia 2021 roku spo6tka XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich zostata
zarejestrowana w lokalnym rejestrze przedsiebiorcéw. Jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w spotce zalezne;j.
W dniu 13 kwietnia 2021 roku optacono udziaty w spdétce XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich. Wniesiony kapitat wyniést 1 min USD. W dniu 22 marca 2022 roku Spétka dominujgca objeta 1.000 akcji
zwyktych w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej XTB MENA Limited utrzymujac 100% udziat w jej kapitale.

W dniu 8 listopada 2021 roku Spotka objeta 100 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej XTB Africa (PTY)
Ltd. utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale. Na date przekazania niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

W dniu 6 pazdziernika 2022 roku spotka XTB S. C. Limited z siedzibg w Republice Seszeli zostata zarejestrowana
w lokalnym rejestrze przedsigbiorcéw. Udziaty w tej spotce nie zostaty jeszcze optacone. Na date przekazania niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 5 grudnia 2022 roku spétka XTB Digital Ltd. z siedzibg w Cyprze zostata zarejestrowana w lokalnym rejestrze
przedsiebiorcéw. Udziaty w tej spdtce nie zostaty jeszcze optacone. Na date przekazania niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych:

e XTB Limited (UK) - dziatalno$¢ maklerska

e X Open Hub Sp. z 0.0. - oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjnej

e XTB Limited (CY) - dziatalno$¢ maklerska

e XTB International Limited - dziatalno$¢ maklerska

e XTB Chile SpA - dziatalno$¢ polegajaca na pozyskiwaniu klientéw

e XTB Services Limited - dziatalno$¢ marketingowa i marketingowo - sprzedazowa (wsparcie sprzedazy)
e XTB MENA Limited - dziatalno$¢ maklerska

e XTB Africa (PTY) Ltd. - sp6tka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej

e XTBS. C. Limited - spétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej

e XTB Digital Ltd. - sp6tka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej

¢ Tasfiye Halinde XTB Y6netim Danismanhgl A.S. - spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, jest w trakcie likwidacji.
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13 Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzadu Jednostki dominujgcej w okresie objetym Srodrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym byt nastepujacy:

DATA
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENC]JI
POWOLANIA

Omar Arnaout Prezes Zarzadu 23.03.2017 Od dnia 1 lipca 2022 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 1 lipca 2025 roku

Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 Od dnia 1 lipca 2022 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 1 lipca 2025 roku

Filip Kaczmarzyk  Cztonek Zarzadu 10.01.2017 Od dnia 1 lipca 2022 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 1 lipca 2025 roku

Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 10.07.2018 Od dnia 1 lipca 2022 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 1 lipca 2025 roku

Andrzej Przybylski Cztonek Zarzadu 01.05.2019 Od dnia 1 lipca 2022 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 1 lipca 2025 roku

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

21 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej XTB S.A., sporzgdzone za okres od
1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz dane finansowe
jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej oraz innych aktywow i zobowigzan,
ktérych metody wyceny opisano w polityce rachunkowosci. Aktywa grupy zostaty zaprezentowane w bilansie wedtug
stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Spoétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w krajach,
w ktérych spétki te majg siedziby. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 5 maja 2023 roku.

Sporzadzajac niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka dominujaca podjeta
decyzje, iz zaden ze Standarddw nie bedzie wczeéniej zastosowany.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (, KIMSF”).

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt", ,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

23 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania Zarzad XTB S.A. nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy z wyjatkiem spotek zaleznych Tasfiye
Halinde XTB Yonetim Danismanligl A.S. w Turcji oraz Lirsar S.A. en liquidacion w Urugwaju opisanych w nocie 1.2.
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24 Poréwnywalnosé danych i spéjnos¢ zastosowanych zasad

Dane zaprezentowane w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne oraz
sporzadzone wedtug spéjnych zasad we wszystkich okresach objetych srédrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

25 Wptyw COVID-19 na wyniki Grupy

W marcu 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata, ze choroba powodowana koronawirusem COVID-19 moze
by¢ okreslona mianem pandemii. W okresie dwdéch lat od wybuchu pandemii, kraje na catym Swiecie podejmowaty
liczne dziatania, ktore miaty ograniczy¢ lub opdzni¢ jej rozprzestrzenianie sie. Zarzad XTB S.A. nie identyfikuje wptywu
pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy.

2.6 Wptlyw inwazji Rosji na Ukraine na wyniki Grupy

W dniu 24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie przekroczyty wschodnie, potudniowe i pétnocne granice Ukrainy atakujgc
terytorium Ukrainy. W zwigzku z dziatami wojennymi ze strony Rosji przedstawiciele Unii Europejskiej oraz wielu innych
krajow natozyli dotkliwe dla Rosji sankcje, ktére dotycza gtéwnie strategicznych sektordw rosyjskiej gospodarki poprzez
zablokowanie dostepu do technologii i rynkéw. Sytuacja ta nie ma istotnego wptywu na Grupe, jednakze wywotata duzg
zmiennos$¢ na rynkach finansowych i towarowych na catym $wiecie, co miato wptyw na aktywnos¢ transakcyjng klientow
XTB i wyniki Grupy.

2.7 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2023 roku
i poznie;.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowosci,

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - definicja wartosci
szacunkowych,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - obowigzek ujmowania odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z aktywami i zobowigzaniami powstatymi w ramach pojedynczej transakdji,

e Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9.

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej. Nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku nie majg istotnego wptywu na $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

2.8 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po6zniej,

e Zmiany do MSR 1 - ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po6zniej,
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e Zmiany do MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych
zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych opublikowanych standardow i interpretacji, ktore nie weszty
jeszcze w zycie na Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad spétki dominujgcej dokonat nastepujacych osadéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Ujmowanie przychodow

Cena transakcyjna ustalona jest wedtug wartosci godziwej. Wynagrodzenie zmienne, zobowigzania z tytutu zwrotéw
wynagrodzenia i innych w przypadku Grupy nie wystepuje.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Szacunek okresu amortyzacji wydzielonej wartosci niematerialnej w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerska na rynkach
zagranicznych opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tego sktadnika aktywdw. Okres
amortyzacji ustalony zostat przy oczekiwaniu, iz dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych z wykorzystaniem wydzielonej
wartosci niematerialnej prowadzona bedzie nie krécej niz 10 lat. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych
zmiane spodziewanego okresu uzytkowania moga sie zmienic stawki amortyzacji, co w konsekwencji wptynie na wartos¢
odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto wartosci niematerialnych.

3.1 Informacja o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupa pewnych szacunkéw oraz
przyjecia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki
i zatozenia, ktére podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione. Wyniki tworza
podstawe do dokonywania szacunkédw odnosnie wartosci bilansowych aktywéw i pasywoéw. Mimo, ze szacunki te
opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkow biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty
moga sie od tych szacunkéw roézni¢. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas
ktérego dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub réwniez w okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak i przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary,
dla ktérych Grupa dokonuje oszacowan.

3.2 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego sktadnika aktywoéw finansowych
lub grupy aktywoéw finansowych. W szczegélnosci Grupa dokonuje oceny utraty wartosci przeterminowanych naleznosci
i obejmuje odpisem aktualizujgcym szacowang warto$¢ naleznosci zagrozonych i niesciggalnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci pozostatych aktywow, w tym wartosci
niematerialnych. Utrata wartosci wystepuje, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadniki te nie przyniosg
w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. na skutek wygasniecia
licencji czy wycofania z uzytkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia prawdopodobienstwo rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych
z szacowanym przysztym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tylko w tym zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do
opodatkowania, od ktérego mozna odliczy¢ nierozliczone straty podatkowe, co jest szczeg6towo opisane w nocie 26.2.2.
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Okres rozliczenia aktywa na podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Aktywa na podatek odroczony dotycza
gtéwnie aktywowanych strat generowanych przez zagraniczne oddzialy w okresie ich poczatkowego rozwoju
dziatalnosci. Grupa analizuje mozliwo$¢ rozpoznania takich aktywdéw z uwzglednieniem lokalnych przepiséw
podatkowych oraz dokonuje analizy przysztych budzetéw podatkowych oceniajac mozliwos¢ odzyskania tych aktywow.

3.3 Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaty zamieszczone w nocie 34 - Zarzgdzanie
ryzykiem.

34 Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymi i posSmiertnymi wyliczana jest metoda
aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako warto$¢ obecna przysztych zobowigzan Grupy wobec pracownikow
wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregu zatozen, zaréwno co do
warunkéw makroekonomicznych jak i zatozen dotyczgcych rotacji pracownikéw, ryzyka sSmierci i innych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyptate $wiadczenia urlopowego na
podstawie ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia na dzien bilansowy.

Rezerwa na ryzyko prawne ustalana jest indywidualnie w oparciu o okolicznosci danej sprawy spornej. Grupa dokonuje
oceny szans na wygranie danej sprawy, a w konsekwencji ocenia potrzebe ustanowienia rezerwy na wypadek
przegranej, w odniesieniu do wszystkich spraw sgdowych.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub

zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2023 roku.

5. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.
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6. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na towary 264713 135079
CFD na indeksy 245 812 256 907
CFD na waluty 22852 41 847
CFD na akcje i ETF 6943 12130
CFD na obligacje 177 (1379)
Instrumenty pochodne CFD razem 540 497 444 584
Akcje i ETF 2398 2723
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 542 895 447 307
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (2 598) (1183)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujacym (11751) (7 999)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 528 546 438 125

Bonusy i rabaty wyptacone klientom sg zwigzane miedzy innymi z obrotem na instrumentach finansowych
dokonywanych przez klienta z jednostkami Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa zawiera umowy wspotpracy z brokerami wspotpracujacymi, ktérzy otrzymuja prowizje uzaleznione
od wygenerowanego obrotu w ramach wspotpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Grupg a poszczegélnymi
brokerami dotyczg obrotu z brokerem a nie jego klientami.

Przychody operacyjne Grupy powstajg: (i) ze spreadéw (réznicy miedzy ceng sprzedazy - offer a ceng kupna - bid);
(i) z prowizji i optat naliczanych klientom przez Grupe oraz z naliczanych punktow swapowych (stanowigcych kwoty

wynikajgce z réznicy miedzy teoretycznym kursem forward a kursem spot danego instrumentu finansowego);
(iii) z wyniku netto (zyskow pomniejszonych o straty) z dziatalnosci Grupy w zakresie market making.

6.2 Przychody z tytutu prowizji i optat

OKRES 3 MIESIECY

OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Prowizje od partneréw instytucjonalnych 1742 745
Prowizje od partneréw detalicznych 1308 923
Przychody z tytutu prowizji i optat razem 3050 1668

6.3 Obszary geograficzne

(WTYS. PLN)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY

31.03.2023
(NIEBADANE)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY

31.03.2022
(NIEBADANE)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej

Europa Srodkowo-Wschodnia 339187 216 856
- w tym Polska 274 092 7119974
Europa Zachodnia 125935 146 374
Ameryka tacinska * 38 705 66 399
Bliski Wschéd** 27 780 10175
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 531 607 439 804

* Spotka zalezna XTB International Ltd. z siedzibg w Belize pozyskuje klientow z Ameryki taciriskiej i reszty swiata (poza Europg). Z pozycji wytaczono przychody klientow
pozyskanych przez tg spétke pochodzgcych z regionu Bliskiego Wschodu.

#* Przychody z klientow pochodzgcych z Bliskiego Wschodu pozyskanych przez XTB International Ltd. z siedzibg w Belize oraz XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich.
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Krajem, z ktérego Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 20% przychodow jest Polska z udziatem wynoszacym 51,6%
(1Q2022: 27,3%). Ze wzgledu na ogblny udziat w przychodach Grupy wydzielono prezentacyjnie Polske jako najwiekszy
przychodowo rynek w Grupie. Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychodéw Grupy nie przekracza
w zadnym przypadku 20%.

Grupa dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktérym klient zostat pozyskany. Wyjatek stanowi
region Bliskiego Wschodu, w ramach ktérego prezentowane sg takze przychody z klientéw z tego rynku pozyskanych
przez spo6tke zalezng XTB International Ltd. z siedzibg w Belize.

7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze
OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 IV!IESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynagrodzenia (54 008) (39 222)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (7 441) (5997)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (1918) (1273)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze razem (63 367) (46 492)

8. Marketing

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

(WTYS. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.03.2022

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Marketing online (61 016) (45 101)
Marketing offline (20 407) (5 549)
Konkursy dla klientow (12) -
Marketing razem (81 435) (50 650)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Grupe koncentrujg sie gtownie na marketingu internetowym, ktory
wspierany jest takze innymi dziataniami promocyjnymi.

o. Pozostate ustugi obce
OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Systemy IT i licencje (5 345) (4 186)
Dostarczanie danych rynkowych (2 696) (2 048)
Ustugi prawne i doradcze (2 194) (1720)
tacznosc internetowa i telekomunikacyjna (947) (1 004)
Rekrutacja (868) (967)
Ustugi wsparcia informatycznego (712) (383)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych (620) (528)
Ttumaczenia (77) (33)
Ustugi pocztowe i kurierskie (39) (81)
Pozostate ustugi obce (564) (423)
Pozostate ustugi obce razem (14 062) (11 373)
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10. Koszty prowizji

OKRES 3 MIESIECY

OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

LARAS ALY 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Prowizje bankowe (8 645) (11 243)
Prowizje i optaty gietdowe (2 725) (1762)
Prowizje brokeréw zagranicznych (3709) (262)
Koszty prowizji razem (15 079) (13 267)

1. Przychody i koszty finansowe

OKRES 3 MIESIECY

OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przychody odsetkowe w zamortyzowanym koszcie 17 427 144
Przychody z tytutu obligacji 9949 -
Dodatnie réznice kursowe - 1273
Pozostate przychody finansowe 24 20
Przychody finansowe razem 27 400 1437

OKRES 3 MIESIECY

OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

LA LAL Y 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Ujemne réznice kursowe (7 503) -
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu (209) (212)
Pozostate odsetki (22) (36)
Straty z tytutu obligacji - (1308)
Pozostate koszty finansowe (42) (2)
Koszty finansowe razem (7 776) (1558)

Réznice kursowe dotyczg réznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz funkcjonalna.

12. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Dla celéw sprawozdawczosci zarzgdczej, dziatalno$¢ Grupy jest podzielona na nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

1. Dziatalnos¢ detaliczna, ktéra obejmuje Swiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi na rzecz klientéw
indywidualnych.

2. Dziatalnos$¢ instytucjonalna, ktéra obejmuje swiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi i udostepnianie
infrastruktury obrotu na rzecz podmiotéw (instytucji), ktére z kolei $wiadczg ustugi obrotu instrumentami
finansowymi na rzecz wtasnych klientéw pod wtasng marka.

Powyzsze segmenty nie stanowig agregacji innych segmentéw nizszego szczebla. Zarzad monitoruje wyniki dziatalnosci
segmentéw operacyjnych rozdzielnie, w celu podjecia decyzji o realizacji strategii, alokacji zasobéw oraz oceny
dziatalnosci. Dziatalno$¢ segmentéw jest oceniania na podstawie zyskownosci segmentu i jej wptywu na tgczng
zyskownos$¢ raportowang w sprawozdaniu finansowym.

Ceny transferowe miedzy segmentami operacyjnymi sg ustalone w oparciu o ceny rynkowe na zasadach zblizonych do
rozliczen z podmiotami niepowigzanymi.

Grupa zawiera transakcje jedynie z klientami zewnetrznymi. Transakcje miedzy segmentami operacyjnymi nie s3
zawierane. Wycena aktywow i zobowigzan, przychodéw i kosztéw segmentdw oparta jest na zasadach rachunkowosci
stosowanych przez Grupe. Grupa nie alokuje wyniku na dziatalnosci finansowej oraz obcigzenia podatkiem
dochodowym na segmenty dziatalnosci.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE

< DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
ZalitisL Il 8 L el MR 2 PR 1L L9 DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z CALKOWITYCH
(WTYS. PLN) DOCHODOW
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 476 761 51785 528 546 528 546
Instrumenty pochodne CFD
CFD na towary 237625 27088 264713 264713
CFD na indeksy 222330 23482 245 812 245 812
CFD na waluty 21663 1189 22852 22 852
CFD na akcje i ETF 6 943 - 6 943 6 943
CFD na obligacje 151 26 177 177
Akcje i ETF 2398 - 2398 2398
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (2 598) - (2 598) (2 598)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (11 751) - (11 751) (11751)
Przychody z tytutu prowizji i optat 1308 1742 3050 3050
Pozostate przychody (N - 11 11
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 478 080 53 527 531 607 531 607
Marketing (81 105) (330) (81 435) (81 435)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (62 411) (956) (63 367) (63 367)
Koszty prowizji (15075) (4) (15079) (15079)
Pozostate ustugi obce (13 474) (588) (14 062) (14 062)
Amortyzacja (3734) (12) (3 746) (3746)
Podatki i optaty (2 996) (8) (3004) (3004)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1 926) - (1 926) (1926)
Pozostate koszty (1 559) (41) (1 600) (1 600)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (182 280) (1939) (184 219) (184 219)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 295 800 51588 347 388 347 388
Przychody finansowe - - - 27 400
Koszty finansowe - - - (7 776)
Zysk przed opodatkowaniem - - - 367 012
Podatek dochodowy - - - (64 198)
Zysk netto - - - 302 814
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SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.03.2023 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUAC)I
FINANSOWE]
Srodki pieniezne klientow 1846 097 81244 1927 341 1927 341
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 908 820 14 242 923062 923 062
Pozostate aktywa 1663287 750 1664 037 1664 037
Aktywa razem 4418 204 96 236 4514 440 4514 440
Zobowigzania wobec klientow 2295074 103 382 2398 456 2398 456
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 103794 3704 107 498 107 498
Pozostate zobowigzania 200112 1 200113 200 113
Zobowigzania razem 2598 980 107 087 2706 067 2706 067
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE

< DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
ZalitisL Il I8 e el bR a2 bosl] -0 1L L9 DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z CALKOWITYCH
(WTYS. PLN) DOCHODOW
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 423214 14911 438 125 438 125
Instrumenty pochodne CFD
CFD na indeksy 248 843 8 064 256 907 256 907
CFD na towary 133 346 1733 135079 135079
CFD na waluty 42 417 (570) 41 847 41 847
CFD na akcje i ETF 6371 5759 12130 12130
CFD na obligacje (1 304) (75) (1379) (1379)
Akcje, ETF i pochodne instrumenty gietdowe 2723 - 2723 2723
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1 183) - (1183) (1183)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (7 999) - (7 999) (7 999)
Przychody z tytutu prowizji i optat 923 745 1668 1668
Pozostate przychody (N - (N I
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 424 148 15 656 439 804 439 804
Marketing (50 437) (213) (50 650) (50 650)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (45 975) (517) (46 492) (46 492)
Koszty prowizji (13 264) (3) (13 267) (13 267)
Pozostate ustugi obce (10 417) (956) (11 373) (11373)
Amortyzacja (2 864) (3) (2 867) (2 867)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (2 048) - (2 048) (2 048)
Podatki i optaty (1 528) (4) (1532) (1532)
Pozostate koszty (2712) (95) (2 807) (2 807)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (129 245) (1791) (131 036) (131 036)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 294903 13 865 308 768 308 768
Przychody finansowe - - - 1437
Koszty finansowe - - - (1 558)
Zysk przed opodatkowaniem - - - 308 647
Podatek dochodowy - - - (56 008)
Zysk netto - - - 252 639
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SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2022 (BADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUAC)I
FINANSOWE]
Srodki pieniezne klientow 1852516 85987 1938503 1938 503
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 823687 18 822 842 509 842 509
Pozostate aktywa 1332037 1274 1333311 1333311
Aktywa razem 4008 240 106 083 4114323 4114 323
Zobowigzania wobec klientow 2215470 112 258 2327728 2327728
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 115321 (9 769) 105 552 105 552
Pozostate zobowigzania 174974 - 174974 174 974
Zobowigzania razem 2505765 102 489 2608 254 2608 254

SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.03.2022 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUAC)I
FINANSOWE]
Srodki pieniezne klientow 1825470 63018 1888 488 1888 488
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 691 068 23699 714767 714767
Pozostate aktywa 1023010 407 1023417 1023417
Aktywa razem 3539548 87 124 3626 672 3626 672
Zobowigzania wobec klientéw 2 065 667 101 260 2166 927 2166 927
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 101 463 11082 112 545 112 545
Pozostate zobowigzania 177 883 1 177 884 177 884
Zobowigzania razem 2345013 112 343 2 457 356 2 457 356
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13.  Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowe;j:

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych w banku i ich ekwiwalenty 3333749 2853883 2 825802
Lokaty krotkoterminowe w banku 128 762 307 119 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 3462511 3161 002 2 825 802

Grupa zalicza do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych lokaty krotkoterminowe z terminem zapadalnosci ponizej
3 miesiecy oraz naliczone od nich odsetki. Pozostate lokaty, tj. z terminem zapadalno$ci powyzej 3 miesiecy wraz
z odsetkami prezentowane sg w pozycji ,Lokaty krotkoterminowe w banku”.

Srodki pieniezne wtasne i oraz srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania - $rodki pieniezne klientéw:

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw 1927 341 1938503 1888 488
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 1535170 1222499 937 314
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 3462511 3161 002 2 825 802

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw uwzgledniaja warto$¢ otwartych transakcji zawartych przez klientow.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 198 389 157 533 124764
CFD na towary 178 877 120 387 85 543
CFD na akcje i ETF 82 059 91 867 79714
CFD na waluty 77 587 98 145 75233
CFD na obligacje 2219 2219 270
Instrumenty dtuzne (obligacje skarbowe) 371452 362 074 334 259
Akcje i ETF 12 479 10 284 14984
A.ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 923 062 842 509 714767
finansowy razem
Informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentéw znajduje sie w nocie 34.1.1.
15. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Naleznosci handlowe 28 353 21058 26 279
Naleznosci od KDPW 9 565 13650 -
Naleznosci od klientéw 7124 5990 6129
Kaucje i depozyty 5225 5 640 5239
Naleznosci publiczno-prawne 1621 1648 1328
Naleznosci pozostate brutto 51 888 47 986 38975
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci pozostatych (621) (843) (1 186)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci od klientéw (6 292) (5 468) (4 741)
Naleznosci pozostate netto razem 44 975 41 675 33048
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Ruchy w pozycji odpisy aktualizujgce naleznosci

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (6311) (5 181) (5 181)
sprawozdawczego
utworzenie odpisow (219) (1 645) (791)
rozwigzanie odpisow 182 193 77
wykorzystanie odpisow (565) 322 (31)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (6313) (6311) (5 926)

sprawozdawczego

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w 2023 roku oraz 2022 roku sg wynikiem powstatych w tych okresach debetéw

klientéw.
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16. WartosSci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
NIEMATERIALNE &

(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE B TCARIPAS LU Bl v;*;_\l'l\(s'::;'l\g NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2023 6 405 10 792 4814 22 011
Nabycie 93 - - 93
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Réznice kursowe netto - - - -
Wartosc¢ brutto na 31 marca 2023 6 498 10 792 4814 22 104
Umorzenie na 1 stycznia 2023 (5 069) (10 792) (4 709) (20 570)
Amortyzacja za biezgcy okres (87) - (6) (93)
Sprzedaz i likwidacja - - - -
RoézZnice kursowe netto - - - -
Umorzenie na 31 marca 2023 (5 156) (10 792) (4 715) (20 663)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2023 1336 - 105 1441
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 marca 2023 1342 - 99 1441

Wartos$ci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspétpracujacych z tg platforma.
Pozostate wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientéw nabytej przez spétke zalezna
XTB International. Baza klientéw nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
NIEMATERIALNE &

(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE (RN ZONERE v;*;\‘l\(s':“éll\g NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 5422 10 792 4814 21028
Nabycie 1117 - - 1117
Sprzedazi likwidacja (132) - - (132)
Réznice kursowe netto (2) - - (2)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2022 6 405 10 792 4814 22 011
Umorzenie na 1 stycznia 2022 (4 968) (10 792) (4 683) (20 443)
Amortyzacja za biezgcy okres (235) - (26) (261)
Sprzedaz i likwidacja 132 - - 132
Réznice kursowe netto 2 - - 2
Umorzenie na 31 grudnia 2022 (5 069) (10 792) (4 709) (20 570)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2022 454 - 131 585
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2022 1336 - 105 1441

Wartos$ci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujacych z tg platforma.
Pozostate wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientéw nabytej przez spétke zalezng
XTB International. Baza klientéw nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
NIEMATERIALNE <

(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE B TCARIPAS LU Bl v;*;_\l'l\(s'::;'l\g NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 5422 10 792 43814 21028
Nabycie - - - -
Sprzedazi likwidacja - - - -
Réznice kursowe netto 2 - - 2
Wartosc¢ brutto na 31 marca 2022 5424 10 792 4814 21030
Umorzenie na 1 stycznia 2022 (4 968) (10 792) (4 683) (20 443)
Amortyzacja za biezgcy okres (56) - (6) (62)
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Roéznice kursowe netto (2) - - 2)
Umorzenie na 31 marca 2022 (5 026) (10 792) (4 689) (20 507)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2022 454 - 131 585
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 marca 2022 398 - 125 523

Wartos$ci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujacych z tg platforma.
Pozostate wartosci niematerialne dotycza wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientéw nabytej przez spétke zalezna
XTB International. Baza klientéw nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

PRAWA DO

POZOSTALE . PRAWA DO RZECZOWE
(WTYS. PLN) K OMPU?I'EESRP:V*\-I: RZECZOWE UZYTKC:_";QII_\\III_I-E\ UZYTKOWANIA AKTYWA TRWALE W RAZEM

AKTYWA TRWALE SAMOCHODY BUDOWIE

BIUROWE

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2023 28428 9 305 38980 620 1187 78 520
Nabycie 1663 1851 - - (392) 3122
Przyjecie w leasing - - 4841 - - 4841
Sprzedaz i likwidacja (28) (285) (1187) - - (1 500)
Roéznice kursowe netto 32 18 36 6 (3) 89
Wartos¢ brutto na 31 marca 2023 30 095 10 839 42 670 626 792 85 072
Umorzenie na 1 stycznia 2023 (17 188) (4431) (11 353) (245) - (33 217)
Amortyzacja za biezgcy okres (1 238) (305) (2 080) (30) - (3653)
Sprzedazi likwidacja 28 244 1187 - - 1459
Roznice kursowe netto (21) (15) (54) 3) - (93)
Umorzenie na 31 marca 2023 (18 419) (4 507) (12 300) (278) - (35 504)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2023 11 240 43874 27 627 375 1187 45 303
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 marca 2023 11 676 6 382 30 370 348 792 49 568

www.xth.com

30



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

PRAWA DO

POZOSTALE . PRAWA DO RZECZOWE
(WTYS. PLN) K OMPU?I'EESRP:V*\-I: RZECZOWE UZYTK(:_";Q,'_\\III_I'E\ UZYTKOWANIA AKTYWA TRWALE W RAZEM

AKTYWA TRWALE SAMOCHODY BUDOWIE

BIUROWE

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 19 436 8 385 12 347 413 336 40917
Nabycie 9702 2072 - - 851 12 625
Przyjecie w leasing - - 27 731 297 - 28 028
Sprzedazi likwidacja (758) (1 243) (1622) (102) - (3725)
Réznice kursowe netto 48 91 524 12 - 675
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2022 28 428 9 305 38980 620 1187 78 520
Umorzenie na 1 stycznia 2022 (14 626) (4 489) (5 373) (223) - (24 711)
Amortyzacja za biezgcy okres (3293) (941) (7 387) (115) - (11 736)
Sprzedazi likwidacja 752 1055 1600 101 - 3508
Roéznice kursowe netto (21) (56) (193) (8) - (278)
Umorzenie na 31 grudnia 2022 (17 188) (4 431) (11 353) (245) - (33 217)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2022 43810 3 896 6974 190 336 16 206
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2022 11 240 4874 27 627 375 1187 45 303
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

PRAWA DO

POZOSTALE s PRAWA DO RZECZOWE
(WTYS. PLN) K OMPU?I'EESRP:V*\-I: RZECZOWE UZYTK(:_";QEII_I'E\ UZYTKOWANIA AKTYWA TRWALE W RAZEM

AKTYWA TRWALE SAMOCHODY BUDOWIE

BIUROWE

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2022 19 436 8 385 12 347 413 336 40917
Nabycie 1464 212 - - 256 1932
Przyjecie w leasing - - 18762 6 - 18 768
Sprzedazi likwidacja (147) (354) (22) - - (523)
R&znice kursowe netto 70 71 367 7 - 515
Wartos¢ brutto na 31 marca 2022 20 823 8314 31454 426 592 61 609
Umorzenie na 1 stycznia 2022 (14 626) (4 489) (5 373) (223) - (24 711)
Amortyzacja za biezgcy okres (741) (248) (1 790) (26) - (2 805)
Sprzedazi likwidacja 147 166 - - - 313
Roéznice kursowe netto (39) (52) (144) (5) - (240)
Umorzenie na 31 marca 2022 (15 259) (4 623) (7 307) (254) - (27 443)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2022 43810 3 896 6974 190 336 16 206
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 marca 2022 5564 3691 24 147 172 592 34 166
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Aktywa trwate w podziale na obszary geograficzne

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa trwate
Europa Srodkowo-Wschodnia 35608 31773 27 240
- wtym Polska 37537 371013 26 435
Europa Zachodnia 14 457 13911 5894
Ameryka tacinska i Turcja 944 1060 1555
Razem aktywa trwate 51 009 46 744 34 689
18. Zobowigzania wobec klientéw
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania wobec klientéw detalicznych 2295074 2215470 2 099 805
Zobowigzania wobec klientéw instytucjonalnych 103 382 112 258 67 122
Zobowigzania wobec klientéw 2 398 456 2327 728 2 166 927

Zobowigzania wobec klientéw wynikaja z transakcji zawieranych przez klientéw (w tym $rodkéw pienieznych
zdeponowanych na rachunkach klientéw).

19. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na akcje i ETF 30 327 32030 45 565
CFD na indeksy 27 407 35118 31 644
CFD na towary 26 387 17 791 18 876
CFD na waluty 23353 20507 15942
CFD na obligacje 24 106 518
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu razem 107 498 105 552 112 545

20. Zobowigzania z tytutu leasingu

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Krétkoterminowe 8144 6 600 4924
Diugoterminowe 25 350 23850 20377
Zobowiagzania z tytutu leasingu razem 33494 30 450 25 301

Zobowigzania z tytutu leasingu nie obejmujg leasingdw krotkoterminowych oraz leasingu aktywdw o niskiej wartosci.
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi ujetymi w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych wynidst 398 tys. zt, koszt zwigzany z leasingami
aktywéw o niskiej wartosci ujetymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw
catkowitych wyniodst 5 tys. zt. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku koszt zwigzany z leasingami
krotkoterminowymi ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych wynidst 1 128 tys. zt, koszt
zwigzany z leasingami aktywdw o niskiej wartosci ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych
wynioést 7 tys. zt. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi ujetymi
w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw catkowitych wynidst 183 tys. zt, koszt zwigzany
z leasingami aktywéw o niskiej wartosci ujetymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
dochodoéw catkowitych wynidst 58 tys. zt. Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych
oraz samochodéw. Warto$¢ przedmiotu leasingu prezentuje nota 17.
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21. Pozostate zobowigzania

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33892 30035 35006
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 31749 37959 23226
Zobowigzania publiczno-prawne 13 656 7 452 9228
Zobowigzania wobec brokeréw 7 766 2550 24 023
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 783 1453 637
Zobowigzania wobec KDPW 277 256 214
Pozostate zobowigzania razem 88 123 79 705 92 334

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg szacowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych sktadnikow wynagrodzen oraz rezerwy na niewykorzystane
urlopy, tworzone w kwocie oczekiwanych swiadczen, do ktorych wyptaty zobowigzana jest Grupa w przypadku wyptaty
ekwiwalentéw urlopowych.

Program Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjetg w Grupie Polityka Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzenh pracownicy Jednostki dominujacej, zajmujacy
kluczowe stanowiska kierownicze, otrzymuja corocznie wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienieznej
i w formie instrumentu finansowego.

Wartos$¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze uwzglednia wynagrodzenia zmienne przyznawane w formie pienieznej
oraz oparte na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w kolejnych 3 latach.

Rezerwa na zmienne sktadniki wynagrodzen rozliczanych w instrumentach finansowych nabytych przez cztonkéw
zarzadu wynosi na dzier 31 marca 2023 roku 8 418 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2022 roku 6 604 tys. zt, na dzier 31 marca
2022 roku 4 738 tys. zt.

22. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe

22,1 Rezerwy na zobowigzania

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 226 215 184
Rezerwy na ryzyko prawne 3829 4041 3428
Rezerwy razem 4 055 4 256 3612

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu o wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujacych
przepiséw i umoéw zwigzanych z obowigzkowymi $wiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty Swiadczen w sprawach spornych, w ktérych Grupa jest
strong. Na dzien sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa nie jest w stanie okresli¢ spodziewanego terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan. Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaty opisane w punkcie 5.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Spotki. Zgodnie
z najlepszg wiedzg i przekonaniem opisane tam postepowania oraz przyszte rozstrzygniecie tych postepowan
w kontekscie ewentualnego wptywu na innych klientéw Grupy nie maja istotnego wptywu na niniejsze srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

WARTOSC NA ZMNIEJSZENIA WARTOSC NA
(WTYS. PLN) 01.01.2023 2WIRKSZENIA WYKORZYSTANIE ~ ROZWIAZANIE 31.03.2023
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 215 11 - - 226
Rezerwy na ryzyko prawne 4041 70 260 22 3829
Rezerwy razem 4 256 81 260 22 4 055
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Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

WARTOSC NA ZMNIEJSZENIA WARTOSC NA
LS 01.01.2022 ZWIEKSZENIA WYKORZYSTANIE  ROZWIAZANIE 31.12.2022
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne 177 38 - - 215
Rezerwy na ryzyko prawne 4788 694 1380 61 4041
Rezerwy razem 4 965 732 1380 61 4 256

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

WARTOSC NA ZMNIEJSZENIA WARTOSC NA
LIRS 01.01.2022 ZWIRKSZENIA WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE 31.03.2022
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne 177 7 - - 184
Rezerwy na ryzyko prawne 4788 35 - 1395 3428
Rezerwy razem 4 965 42 - 1395 3612

22.2 Zobowigzania warunkowe

Spétka dominujgca oraz Spétki Grupy sg stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe
dziatalnoscia. Postgpowania, w ktérych Spoétka dominujgca i Spotki Grupy wystepuja w charakterze pozwanych, dotyczg
przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen klientéw. Na dzien 31 marca 2023 roku tgczna wartosc¢
roszczen dochodzonych przeciwko Spoétce dominujgcej i Spotkom Grupy nieobjeta rezerwg wynosita ok. 16 137 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2022 roku: 16 282 tys. zt, na dzien 31 marca 2022 roku: 15 292 tys. zt). Sp6tka dominujgca nie
utworzyta rezerw w zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spotki dominujgcej istnieje niskie
prawdopodobienstwo przegranej w tych postepowaniach.

W dniu 9 maja 2014 roku Spétka dominujgca udzielita gwarancji w kwocie 61 tys. PLN na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spétke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedziba
w Luksemburgu. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktéra zostata zawarta na czas
nieokreslony.

W dniu 7 lipca 2017 roku Spétka dominujgca udzielita poreczenia w kwocie 6 033 tys. zt na zabezpieczenie umowy
zawartej przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Worldpay (UK) Limited, Worldpay Limited
i Worldpay AP LTD. z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktéra
zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscig dalszego przedtuzenia.

23. Kapitat wtasny

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 31 marca 2022 roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMIS]I
SERIA/EMISJA LICZBA AKCJI (W PLN) (W TYS. PLN)
Seria A 117 383 635 0,05 5869

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej sa akcjami o rownej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi rowne
prawa gtosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepujg uprzywilejowania zwigzane
z jakakolwiek serig akcji. Akcje zostaty oznaczone jako akcje zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Jednostki dominujgcej struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien 31 marca
2023 roku, 31 grudnia 2022 roku oraz 31 marca 2022 roku byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (W TYS. PLN) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Pozostali akcjonariusze 38 753 841 1937 33,01%
Razem 117 383 635 5 869 100,00%

www.xth.com 35



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

e kapitat zapasowy w facznej kwocie 71608 tys. zl, tworzony statutowo z corocznych odpiséw z zysku
z przeznaczeniem na pokrycie strat jakie moga wynikng¢ w zwigzku z dziatalnoscig Jednostki dominujacej, do
wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego w wysokosci 1 957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny
emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji w kwocie 69 651 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu
w 2012 roku o wartosci nominalnej 348 tys. zt za cene 69 999 tys. zt,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpiséw z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie
z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalno$ci Grupy lub wyptate dywidendy w kwocie 657 555 tys. zt,

e roéznice kursowe z przeliczenia, obejmujgce réznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatéw oraz
spétek zaleznych dziatajgcych za granica w kwocie (470) tys. zh. Szczegétowa prezentacja réznic kursowych
z przeliczenia zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
XTB Spotka Akcyjna oddziat w Niemczech 885 907 853
XTB Limited CY 607 632 561
XTB Limited UK 399 361 856
XTB Spotka Akcyjna oddziat we Francji 328 343 307
XTB Spotka Akcyjna oddziat w Rumunii 287 290 288
XTB MENA Limited 265 654 255
XTB Spétka Akcyjna 250 201 (16)
XTB Chile SpA 167 (122) (20)
XTB Spotka Akcyjna oddziat w Czechach 146 103 72
XTB Spotka Akcyjna oddziat w Hiszpanii 38 46 36
XTB Services Limited 33 39 131
XTB Spotka Akcyjna oddziat na Stowacji 16 19 15
XTB Spotka Akcyjna oddziat w Portugalii 4 7 5
XTB International (11) 322 815
XTB Africa (PTY) Ltd. (116) 5 208
Tasfiye Halinde XTB Yonetim Danismanligl A.S. (3768) (3767) (3 698)
Réznice kursowe z przeliczenia (470) 40 668

24. Podziat zysku i dywidendy

Decyzjag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, zysk netto za rok 2021 w kwocie 234 841 tys. zt zostat w czesci
przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 176 075 tys. z, pozostata czes$¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Wartos¢ dywidendy na akcje wyptaconej za 2021 rok wyniosta 1,50 zt. Dywidenda wyptacona zostata w dniu 16 maja
2022 roku.

25. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres przypadajgcy
akcjonariuszom sp6tki dominujacej podzielony przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w danym okresie. Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Grupa
stosuje w liczniku kwote zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Spoétki dominujgcej, tzn. w okresach objetych
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na
kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akgji przedstawiono ponize;.
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(WTYS. PLN)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY
31.03.2023
(NIEBADANE)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY
31.03.2022
(NIEBADANE)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Srednia wazona akcji zwyktych

Akcje powodujgce rozwodnienie (program opcji na akcje)

Srednia wazona akcji uwzgledniajaca efekt rozwodnienia

Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych
Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych

302 814
117 383 635

117 383 635
2,58

2,58

252639
117 383 635

117 383 635
2,15

2,15

26. Podatek dochodowy i odroczony

26.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

(WTYS. PLN)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY
31.03.2023
(NIEBADANE)

OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY
31.03.2022
(NIEBADANE)

Podatek dochodowy - cze$¢ biezgca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona
Powstanie/odwrdécenie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie

(49 225)

(14 973)
(64 198)

(52 823)

(3185)
(56 008)

Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 3 MIESIECY

OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Zysk przed opodatkowaniem 367 012 308 647
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19% (69 732) (58 643)
Réznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych
L . . 303 363
obowigzujacych w innych krajach
Przychody niepodatkowe 115 36
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (427) (124)
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym - 11
Spisanie strat podatkowych aktywowanych w latach ubiegtych - (471)
Inne pozycje wptywajace na wysokos¢ obcigzenia podatkowego 5543 2 820
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (64 198) (56 008)

Na podstawie art. 18d Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pézniejszymi
zmianami Spotka skorzystata z ulgi podatkowej na badania i rozwoj. Korzys$¢ uzyskana za okres od 1 stycznia 2023 do
31 marca 2023 roku wyniosta 5 103 tys. zt, korzy$¢ uzyskana w analogicznym okresie w 2022 roku wyniosta 2 816 tys. zt.
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26.2 Odroczony podatek dochodowy

26.2.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023roku (NIEBADANE)

STAN NA ZYSKLUB STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2023 (STRATA) 31.03.2023
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 70 (70) -
Rzeczowe aktywa trwate 451 88 539
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 13 805 (1 336) 12 469
Rezerwy na zobowigzania 549 156 705
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4994 (543) 4 451
Pozostate zobowigzania 6 877 (16) 6 861
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 7620 (157) 7 463
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 34 366 (1878) 32488
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2023 (STRATA) 31.03.2023
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 30 49
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 81549 12470 B
Pozostate zobowigzania 638 51 689
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1853 556 2 409
Rzeczowe aktywa trwate 334 (12) 322
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 84 393 13 095 97 488
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (14 973) -
STAN NA UJETEW STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2023 KAPITALE 31.03.2023
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatéw 838 (32) 806
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach 838 (32) e
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)
STAN NA ZYSKLUB STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2022 (STRATA) 31.12.2022
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 47 70
Rzeczowe aktywa trwate 24 427 451
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 18 969 (5164) 13805
Rezerwy na zobowigzania 468 81 549
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2521 2473 4994
Pozostate zobowigzania 6909 (32) 6 877
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 8525 (906) 7619
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 439 (3074) 34 365
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STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2022 (STRATA) 31.12.2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25 (6) 19
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 59249 22 300 81549
Pozostate zobowigzania 246 392 638
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 670 1183 1853
Rzeczowe aktywa trwate 299 36 335
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 60 489 23905 84 394
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (26 979) -
STAN NA UJETEW STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2022 KAPITALE 31.12.2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatéw 674 164 838
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach 674 164 838
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
LAl 01.01.2022 (STRATA) 31.03.2022
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 9) 14
Rzeczowe aktywa trwate 24 129 153
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 18 969 (2 465) 16 504
Rezerwy na zobowigzania 468 216 684
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2521 1009 3530
Pozostate zobowigzania 6909 (43) 6 866
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 8524 (548) 7976
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 37438 (1711) 35727
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2022 (STRATA) 31.03.2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25 286 311
Akty.wa.ﬂnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 59 249 60 789
wynik finansowy 1540
Pozostate zobowigzania 246 233 479
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 671 (286) 385
Rzeczowe aktywa trwate 299 (299) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 60 490 1474 61964
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (3 185) -
STAN NA UJETEW STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2022 KAPITALE 31.03.2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 674 93 767
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta
w innych catkowitych dochodach 674 3 767
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Podziat geograficzny aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

(WTYS. PLN)

31.03.2023
(NIEBADANE)

31.12.2022
(BADANE) (NIEBADANE)

31.03.2022

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Europa Srodkowo-Wschodnia

Europa Zachodnia
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego

165
7470
7 635

233 113
7 636 7992
7 869 8105

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31 marca 2023 roku (NIEBADANE):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUAC]I

FINANSOWE]

(WTYS. PLN) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 24 692 97 162 - 72 470
Czechy 106 3 103 -
Stowacja 109 47 62 -
Niemcy 2 356 - 2356 -
Francja 3488 - 3488 -
Wielka Brytania 1626 - 1626 -
Chile 111 393 - 282
Belize - 689 - 689
Razem 32488 98 294 7 635 73 441

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku (BADANE):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUAC]I

FINANSOWE]

(WTYS. PLN) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 26 364 84202 - 57 838
Czechy 92 19 73 -
Stowacja 160 - 160 -
Niemcy 2420 - 2420 -
Francja 3549 - 3549 -
Wielka Brytania 1667 - 1667 -
Chile 113 372 - 259
Belize - 639 - 639
Razem 34 365 85232 7 869 58 736
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Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 31 marca 2022 roku (NIEBADANE):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUAC]I

FINANSOWE]J

(WTYS. PLN) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 27 342 61990 - 34 648
Czechy 74 21 53 -
Stowacja 59 - 59 -
Niemcy 2550 - 2550 -
Francja 3630 - 3630 -
Chile 259 384 125
Wielka Brytania 1813 - 1813 -
Belize - 336 - 336
Razem 35727 62731 8 105 35109

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Podmiot dominujacy

Na dzien 31 marca 2023 roku gtdwnym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej jest XXZW Investment
Group S.A. zsiedzibg w Luksemburgu, ktéry posiada 66,99% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie
z najlepsza wiedzg Spotki. XXZW Investment Group S.A. sporzadza $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.

27.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzie 31 marca 2023 roku Grupa wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Jakuba Zabtockiego w kwocie 24 tys. zt
z tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem
Zabtockim wyniosto 24 tys. zt. Na dzier 31 marca 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem Zabtockim wyniosto
19 tys. zt. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku Grupa odnotowata strate na instrumentach finansowych
zawartych przez Pana Jakuba Zabtockiego w wysokosci 2 tys. zt (w analogicznym okresie 2022 roku odnotowano zysk
w wysokosci 1 tys. zt z tytutu transakcji z Panem Jakubem Zabtockim). Ponadto Pan Jakub Zabtocki pobiera
wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w spotce zaleznej w Wielkiej Brytanii. Wyptacone wynagrodzenie brutto wraz
z premiami w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku wyniosto 1 898 tys. zt oraz w analogicznym okresie 2022 roku
wyniosto 1 003 tys. zt.

Pan Hubert Walentynowicz pobiera wynagrodzenie z tytutu umowy o prace. Wynagrodzenie brutto wraz z premiami
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku wyniosto 161 tys. zt oraz w analogicznym okresie 2022 roku wyniosto
124 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Filipa Kaczmarzyka w kwocie 22 tys. zt
z tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Filipem
Kaczmarzykiem wyniosto 72 tys. zt. Na dzierr 31 marca 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Filipem Kaczmarzykiem
wyniosto 95 tys. zt.

Na dzier 31 marca 2023 roku Grupa wykazuje saldo zobowigzah wobec Pana Pawta Szejko w kwocie 1 tys. zt z tytutu
posiadanego rachunku inwestycyjnego. Na dzieh 31 grudnia 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Pawtem Szejko
wyniosto 4 tys. zt. Na dzier 31 marca 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Pawtem Szejko wyniosto 42,50 zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Jakuba Kubackiego w kwocie 10 tys. zt
z tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem
Kubackim wyniosto 15 tys. zt. Na dzierr 31 marca 2022 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem Kubackim wyniosto
52 tys. zt.
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Ponizsze zestawienie przedstawia tgczng liczbe i wartos¢ nominalng akcji Spétki dominujacej, bedgcych w bezposrednim
posiadaniu 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Grupy, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

tACZNA WARTOSC

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA POSIADANA leiszl NOMINALNA
AKCJI (w PLN)

Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 4000 200
Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 2 400 120

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania wystapity nastepujgce zmiany w stanie
posiadania akgcji Spotki dominujgcej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce:

e wdniu 9 maja 2022 r. Pawet Szejko nabyt tgcznie 3 300 akcji Spétki dominujacej;
e wdniu 28 czerwca 2022 r. Pawet Szejko nabyt tgcznie 700 akcji Spétki dominujacej;
e wdniu 1 lipca 2022 r. Jakub Kubacki nabyt tgcznie 2 400 akcji Spo6tki dominujacej.

Osoby nadzorujgce nie posiadaly na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania akgcji oraz uprawnien do akcji Spotki dominujace;.

27.3 Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu (1 994) (2 092)
Swiadczenia dla rady nadzorczej (65) (55)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem (2 059) (2147)

Na swiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe Swiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, Swiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Spétki objeci sg programem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, opisanym w nocie 21
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

27.4 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2023, 31 grudnia 2022 roku oraz 31 marca 2022 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

28. Zatrudnienie
Zatrudnienie ogotem w Grupie na dzien 31 marca 2023 roku wynosito 956 osob, na dzien 31 grudnia 2022 roku

860 0s06b, na dzien 31 marca 2022 roku 716 oséb. W zestawieniu nie uwzgledniono oséb na urlopach macierzynskich,
wychowawczych i zasitkach (zwolnieniach powyzej 33 dni).
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z

29. Dodatkowe informacje i objasnienia do S$rédrocznego skréconego
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

29.1 Pozostate korekty

W pozycji ,pozostate korekty” w rachunku przeptywoéw pienigznych wykazano nastepujace korekty:

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Réznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych (510) 1117
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4 (275)

Zmiana stanu réznic z przeliczenia oddziatéw i spétek zaleznych (506) 842

R&znice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych sktadaja
sie z roznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Grupy oraz réznicy pomiedzy
kursem zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
w jednostkach zagranicznych Grupy, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikéw majatkowych. Kwota ta
wynika z tabeli ruchéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21 kwietnia 2023 roku spétka XTB S. C. Limited otrzymata od FSA (ang. Financial Services Authority) licencje
nr SD148 na prowadzenie dziatalnosci w Republice Seszeli. Spétka bedzie Swiadczyta ustugi maklerskie.

31. Pozycje pozabilansowe

31.1 Wartos¢ nominalna transakcji na instrumentach finansowych

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 4377 744 3575327 3312487
CFD na waluty 2132638 2165605 2079 140
CFD na towary 1664 606 1377 290 1593053
CFD na akcje i ETF 680 972 565 898 768 434
CFD na obligacje 36 587 23264 36 246
Instrumenty razem 8 892 547 7707 384 7 789 360

Na warto$¢ nominalng instrumentéw zaprezentowanych w powyzszej tabeli sktadaja sie transakcje z klientami oraz
brokerami. Na dzien 31 marca 2023 roku transakcje z brokerami stanowig 4% ogo6tu wartosci nominalnej instrumentow
(na dzien 31 grudnia 2022 roku: 5% ogotu wartosci nominalnej instrumentéw, na dzieri 31 marca 2022 roku: 7% ogotu
wartosci nominalnej instrumentow).

31.2 Instrumenty finansowe klientéw

Zestawienie instrumentéw klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione
ponizej:

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Akcje notowane, ETF i prawa do akgcji zapisane na rachunkach

papieréw wartosciowych 4297 880 3445190 2890139

Pozostate papiery wartosciowe zapisane na rachunkach papieréw

wartosciowych klientéw 207 207 207

Instrumenty finansowe klientéw razem 4298 087 3445 397 2 890 346
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31.3 Limity transakcyjne

Kwota niewykorzystanych limitéw transakcyjnych przyznanych klientom instytucjonalnym wynosita na dzien 31 marca
2023 roku 13 771 tys. zt, na dzierr 31 grudnia 2022 roku 14 178 tys. zt. na dzien 31 marca 2022 roku 16 005 tys. zt.

32. Pozycje dotyczgce systemu rekompensat

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

1. Wptaty wniesione do systemu rekompensat

a) stan na poczatek okresu 10 569 7412 7412

- zwiekszenia 829 3157 732

b) stan na koniec okresu 11 398 10 569 8 144

2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 746 626 379

33. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitatem w Grupie sg uregulowane w ,Polityce zarzadzania kapitatem w XTB S.A." Jednostki
dominujacej. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujacej.

Polityka okresla podstawowe koncepcje, cele izasady, ktére stanowig strategie kapitatowg Jednostki dominujace;.
Okresla ona w szczegélnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng i preferowang strukture kapitatu, kapitatowe
plany awaryjne oraz podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio
aktualizowana, aby odzwierciedla¢ zmiany dotyczgce Grupy oraz Srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zréwnowazonego dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktéry umozliwi Grupie dziatanie w sposéb ostrozny, a jednoczesnie
skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage
profil ryzyka Grupy i przepisy ostroznosciowe, a takze uwzgledniajac zarzadzanie kapitatem w oparciu o ryzyko
w ramach planowanych celéw w dziatalnosci gospodarcze;j.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw kapitatowych. Grupa okresla cele kapitatowe,
ktére zapewniaja stabilng baze kapitatowa, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdlnymi), a takze
sg zgodne z apetytem Grupy na ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Grupa bierze pod uwage swoje plany strategiczne
i przewidywany rozwdj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
Srodowiska biznesowego. Cele kapitatowe maja podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez
Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezgcych i prognozowanych wymogéw kapitatowych Grupy (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezgcym i prognozowanym kapitatem dostepnym.
Grupa posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystgpienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegétowo
opisane w ,Polityce zarzgdzania kapitatem w XTB S.A.".

W procesie ICAAP Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego
poziomu kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy oraz dokonuje
jego jakosciowej oceny. Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk
istotnych zgodnie z przyjetymi w Grupie procedurami oraz z uwzglednieniem wynikéw testow warunkéw skrajnych.

Jednostka dominujaca jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatéw (funduszy wtasnych) na pokrycie wyzszej
z nastepujacych wartosci:

e wymogbéw kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (IFR)

o kapitatu wewnetrznego szacowanego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 8 grudnia
2021 roku w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywoéw ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem,
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzern w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim.

Wymog kapitatowy wyliczany zgodnie z rozporzgdzeniem IFR stanowi najwyzsza z wartosci:

e wymog kapitatowy z tytutu statych kosztow posrednich
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e staty minimalny wymaég kapitatu zatozycielskiego;

e wymog kapitatowy dotyczacy wspotczynnika K
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego najwyzszg z tych wartosci
stanowi dla Jednostki dominujgcej wymag kapitatowy dotyczgcy wspoétczynnika K.

Jednostka dominujgca wylicza fundusze wtasne zgodnie z czescig drugg Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
2019/2033 zdnia 27 listopada 2019 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,IFR").

Zasady wyliczania poziomu funduszy wiasnych sg okreslone w Rozporzadzeniu CRR i IFR, ,Procedurze wyliczania
wspoétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej XTB S.A.” Jednostki dominujacej i nie sa regulowane przez MSSF.

Grupa posiada obecnie wytgcznie fundusze wtasne najlepszej kategorii - Tier .
Konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z IFR podlegajag jednostki zalezne bedace firmami inwestycyjnymi, instytucjami

finansowymi przedsiebiorstwami ustug pomocniczych lub agentami. W zastosowaniu do Grupy, Jednostka dominujaca
uwzglednia w konsolidacji ostrozno$ciowej nastepujgce jednostki zalezne:

e od 31 pazdziernika 2015 roku spétka zalezna XTB Limited (UK),

e 0od 30 kwietnia 2017 roku spétka zalezna XTB International,

e 0od 31 lipca 2018 roku spétka zalezna XTB Limited (CY),

e 0od 31 lipca 2021 roku spétka zalezna XTB MENA Limited,

e 0d 31 sierpnia 2021 roku spoétka zalezna XTB Africa (PTY) Ltd,

e do 30 lipca 2021 roku spétka zalezna Tasfiye Halinde XTB Yonetim Danismanligi A.S..

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym
w systemie finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa byta zobowigzana do
utrzymywania buforéw kapitatowych.

Od dnia 26 czerwca 2021 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie rozporzadzenia IFR, Grupa przestata by¢ zobowigzana do
utrzymywania buforéw kapitatowych wynikajgcych z ustawy o nadzorze makroostroznos$ciowym nad systemem
finansowym i zarzagdzaniu kryzysowym w systemie finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzadzania kapitatem:

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Fundusze wiasne Grupy 721 882 718 887 659 850
Kapitat Tier | 721882 718 887 659 850
Kapitat podstawowy Tier | 721 882 718 887 659 850
taczny wymég kapitatowy IFR 545 797 329 563 317 343
taczny wspétczynnik kapitatowy IFR 132,3% 218,1% 207,9%
Minimalny wymagany poziom tgcznego wspétczynnika 100% 100% 100%

kapitatowego (art. 9 ust. 1 lit. c) IFR)

W okresach objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie
ustawowych norm adekwatnosci kapitatowej.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy wtasnych w podziale na poszczeg6ine sktadniki i o catkowitym
wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegélnych typow ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi
przepisami wraz z wartosciami $redniomiesiecznymi. Wartosci Sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu
o codzienne stany.

www.xth.com 45



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

STAN NA WARTOSC STAN NA STAN NA

(W TYS. PLN) 31.03.2023 SREDNIOMIESIECZNA 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) W OKRESIE (BADANE) (NIEBADANE)

1. Kapitaty podstawowe/Fundusze Wiasne 721 882 719319 718 887 659 850
1.1. Kapitaty podstawowe Tier | bez pomniejszen 734 431 733008 731 647 675 665
1.2. Kapitaty dodatkowe Tier | - - - -
-1|-|:r Irozyqe pomniejszajgce kapitaty podstawowe (12 549) (13 689) (12 760) (15 815)
I. Fundusze wtasne 721 882 719 319 718 887 659 850
1. Ryzyko dla klienta, w tym: 10 922 10 582 10 388 8 698
1.1. K-AUM - - - -
1.2. K-CMH 9397 9132 8974 7613
1.3. K-ASA 1525 1450 1414 1019
1.4. K-COH - - - 66
2. Ryzyko dla rynku, w tym: 370125 309 607 181812 187 618
2.1. K-NPR 370125 309 607 181 812 187 618
2.2. K-CMG - - - -
3. Ryzyko dla firmy, w tym: 164 750 155 599 137 363 121027
3.1. K-TCD 161 891 152 757 134592 118 862
3.2. K-DTF 2859 2842 2771 2165
3.3. K-CON - - - -
Il. taczny wymég kapitatowych dotyczacy 545 797 475 788 329 563 317 343

wspotczynnika K (IFR)

Zgodnie z IFR jednostka dominujgca wylicza wymog z tytutu statych kosztéw posrednich oraz staty minimalny wymog
kapitatowy. Sg one jednak znaczgco nizsze od wymogu kapitatowego dotyczacego wspétczynnika K.

34. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezgca dziatalnos$cia. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposéb swiadomy i kontrolowany.

Polityki zarzadzania ryzykiem sg opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla
regularnego ustalania odpowiednich limitdow ograniczajgcych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie
typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu
kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczeristwa operacji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.

W Jednostce dominujacej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, w ktorego sktad wchodza cztonkowie Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu nalezy opracowanie dokumentu dotyczgcego apetytu na ryzyko, opiniowanie strategii
w zakresie zarzadzania ryzykiem, wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii w zakresie zarzadzania
ryzykiem przez Zarzad, weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu
wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa
i terminéw uzyskiwania dochoddw.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia
sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$¢
i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji
wiasnych Grupy, wyznacza wymogi kapitatowe oraz szacuje kapitat wewnetrzny.

Dziat Kontroli Ryzyka jest kierowany przez Cztonka Zarzadu, sprawujacego staty nadzér nad systemem zarzadzania
ryzykiem.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zatwierdza system zarzadzania ryzykiem XTB.
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341 Wartos¢ godziwa

34.1.1 Poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa Srodkéw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej.
Wartos$¢ godziwa aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zobowigzah wobec
klientéw oraz zobowigzanh pozostatych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotkie

terminy zapadalnosci tych pozycji bilansowych.

34.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Grupa prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wykorzystujac nastepujacg hierarchie wartosci godziwej, ktéra obrazuje istotno$¢ danych wejsciowych wykorzystanych

przy wycenie wartosci godziwe;j:

e  Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywéw lub zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria
obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywoéw i zobowigzan, ktére uwazane sg za mniej aktywne lub pozostate metody wyceny, gdzie
wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub niebezposrednio z rynkéw;

e  Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

31.03.2023 (NIEBADANE)

(WTYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 tACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
5 rzg\;va ol s;VV{y & ) 383 931 539 131 - 923 062
Aktywa razem 383 931 539 131 - 923 062
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 107 498 - 107 498
Zobowigzania razem - 107 498 - 107 498

31.12.2022 (BADANE)

(W TYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 tACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 372 358 470 151 ) 842 509
przez wynik finansowy
Aktywa razem 372 358 470 151 - 842 509
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 105 552 - 105 552
Zobowigzania razem - 105 552 - 105 552

31.03.2022 (NIEBADANE)

(WTYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 tACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 349 244 365 523 ) 714 767
przez wynik finansowy
Aktywa razem 349 244 365 523 - 714767
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 112 545 - 112 545
Zobowigzania razem - 112 545 - 112 545

www.xtb.com 47



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

W okresach objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transfery
pozycji pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kontraktéw na réznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentéw
bazowych, pochodzacych z niezaleznych Zrédet, tj. od sprawdzonych dostawcdédw ptynnosci oraz renomowanych
serwiséw informacyjnych, skorygowanych o spread okres$lony przez Spétke dominujaca. Do wyceny wykorzystywane sg
ceny zamkniecia lub ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sg jako réznica miedzy ceng biezacg a ceng
otwarcia z uwzglednieniem naliczonych prowizji i punktéw swapowych.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia
catosci wyceny zawartych przez Grupe transakci pochodnych. W konsekwencji, Grupa nie uznaje wptywu
nieobserwowalnych danych wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie
z postanowieniami MSSF 13.73 nie klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j.

34.2 Ryzyko rynkowe

Grupa w okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierata
na rynku OTC kontrakty na réznice cenowe (CFD) oraz nabywata papiery wartos$ciowe. Grupa moze réwniez nabywac
papiery wartosciowe oraz zawiera¢ kontrakty terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Biorgc pod uwage czynnik ryzyka wyszczegdlniamy nastepujace rodzaje ryzyka:
e Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
e Ryzyko stopy procentowej
e  Ryzyko cen towaroéw
e Ryzyko cen instrumentow kapitatowych

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie negatywnego wptywu tego
ryzyka na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajace ryzyko rynkowe zwigzane z utrzymywaniem
otwartej pozycji na instrumentach finansowych. S3 to, w szczegélnosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym
instrumencie finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezgco
monitoruje otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje
zabezpieczajace. Dziat Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitow oraz zasadnos¢ wykonania
ewentualnych transakgcji zabezpieczajgcych.

34.2.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera transakcje gtdwnie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprécz transakcji, ktérych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Grupa oferuje réwniez instrumenty, ktérych cena wyrazona jest w walucie
obcej. Dodatkowo, Grupa posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje
walutowe sktadaja sie srodki wtasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakgji
na rynkach zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem oddziatéw zagranicznych.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowigzan Grupy w walutach obcych na dzien bilansowy zostata przedstawiona
ponizej. Wartosci przedstawione dla poszczegélnych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 marca 2023 roku (wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN) (NIEBADANE)

INNE WARTOSC
(WTYS. PLN) usb EUR GBP CZK HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne 578009 1011721 46 577 206 051 10635 24 446 38644 1916083 3462511
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 111534 176 408 7 342 63185 3682 7990 15835 385976 923 062
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 36 - 41 - - 47 124 9103
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 6 281 15540 286 2124 22 232 1542 26 027 44 975
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 603 1283 263 66 - 84 21 2320 16 145
Wartosci niematerialne - 3 - 2 - - 2 7 1441
Rzeczowe aktywa trwate 1203 13244 132 3847 - 93 843 19 362 49 568
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 5906 1626 103 - - - 7635 7 635
Aktywa razem 697630 1224141 56 226 275 419 14 339 32 845 56 934 2357534 4514 440
Zobowiagzania
Zobowigzania wobec klientow 345 666 962 698 21 509 236 959 10 404 27 874 27856 1632966 2398 456
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu 46 298 18 560 1974 4317 4563 517 8913 85142 107 498
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 427 - - - 55 475 957 1000
Zobowigzania z tytutu leasingu - 28 844 - 3093 - - 1557 33494 33494
Pozostate zobowigzania 7 200 18 840 5267 3449 - 1208 1909 37873 88123
Rezerwy na zobowigzania - 3438 - 90 - - 255 3783 4 055
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 689 - - - - - 282 971 73 441
Zobowigzania razem 399853 1032807 28 750 247 908 14 967 29 654 41247 1795186 2706 067
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2022 roku (wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN) (BADANE)

INNE WARTOSC
(WTYS. PLN) usb EUR GBP CZK HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne 515 807 989 036 42 145 201199 8 066 20580 31595 1808428 3161002
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 96 484 164 530 6916 57 135 2242 8 024 14399 349730 842 509
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - - - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 6 440 13534 274 1646 67 232 1659 23852 41675
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1446 1473 378 135 - 7 11 3450 14 524
Wartosci niematerialne - 4 - 4 - - 2 10 1441
Rzeczowe aktywa trwate 1447 12 488 93 530 - 103 952 15613 45 303
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 6129 1667 73 - - - 7 869 7 869
Aktywa razem 621624 1187194 51473 260 722 10 375 28 946 48618 2208952 4114323
Zobowiagzania
Zobowigzania wobec klientow 314053 958 251 19983 221498 8627 23492 24937 1570841 2327728
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu 48 251 22139 1883 3615 1068 460 8543 85959 105 552
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 318 - 138 - 33 502 991 1827
Zobowigzania z tytutu leasingu - 27 095 1169 186 - - 2 000 30450 30450
Pozostate zobowigzania 10109 16416 4 641 3556 - 640 1908 37270 79705
Rezerwy na zobowigzania - 3662 68 - - - 254 3984 4 256
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - 898 898 58 736
Zobowigzania razem 372413 1027 881 27 744 228 993 9 695 24 625 39042 1730393 2608 254
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 marca 2022 roku (wartosci w walucie obcej przeliczone na PLN) (NIEBADANE)

INNE WARTOSC
(WTYS. PLN) usb EUR GBP CZK HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pienigzne 567 291 912 529 38914 227078 9 346 21936 74809 1851903 2825802
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 87 606 111010 11073 41104 4720 4142 17 435 277 090 714767
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 82 - - - - - 82 106
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 3916 8179 190 1166 100 1339 1789 16679 33048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1287 1484 232 261 - 3 8 3275 10155
Wartosci niematerialne - - - 23 - 1 2 26 523
Rzeczowe aktywa trwate 1945 3995 95 584 - 61 1425 8 105 34 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 6239 1813 53 - - - 8105 8105
Aktywa razem 662045 1043518 52317 270 269 14 166 27 482 95468 2165 265 3626672
Zobowiagzania
Zobowigzania wobec klientéw 304 421 822938 23434 235982 12133 23135 28504 1450547 2166 927
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu 42 887 24538 3289 10124 1165 408 10 252 92 663 112 545
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 236 - - - - 591 827 21528
Zobowigzania z tytutu leasingu - 22433 - 10 - - 2 858 25301 25301
Pozostate zobowigzania 18 941 25445 3941 2164 - 1534 2892 54917 92334
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - 292 292 3612
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - 461 461 35109
Zobowigzania razem 366 249 895 590 30 664 248 280 13 298 25077 45850 1625008 2457 356
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Zmiana kurséw wymiany walutowej, w tym w szczegélnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowg
instrumentéw finansowych Grupy oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych.
Stopien wrazliwosci na zmiany kurséow wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany kurséow
wymiany wszystkich walut obcych do PLN o +5%. Bilansowa wartos¢ instrumentéw finansowych zostata ponownie
wyceniona.

Stopien wrazliwosci Grupy na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
(W TYS. PLN) 31.03.202'3 (NIEBADANE) i 31.03.202% (NIEBADANE) i
WZROST KURSOW SPADEK KURSOW  WZROST KURSOW SPADEK KURSOW
WYMIANY O 5% WYMIANY O 5% WYMIANY O 5% WYMIANY O 5%
Przychody/(koszty) okresu 33033 (33 033) 33578 (33 578)
Kapitat wtasny, w tym 3800 (3799) 3299 (3 299)
Réznice kursowe z przeliczenia 3800 (3799) 3299 (3 299)

Wrazliwosc¢ kapitatu wtasnego zwigzana jest z réznicami kursowymi z przeliczenia wartosci w walutach funkcjonalnych
jednostek zagranicznych.

34.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Grupy oraz
jej kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych. Zrédtami tego ryzyka mogg by¢ umowy zawierane przez
Grupe, z ktorych wynikaja naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywéw lub
zobowigzan w instrumentach finansowych uzaleznionych od stép procentowych. Podstawowym zrédtem ryzyka stopy
procentowej dla Grupy jest zmiennos¢ oprocentowania rachunkéw bankowych i depozytéw bankowych, w ktore Spoétka
inwestuje srodki pieniezne wtasne, oraz wptyw zmiennosci stop procentowych na wycene posiadanych przez Spoétka
obligacji skarbowych.

Dodatkowo, Zrédtem zmiennosci wyniku finansowego Grupy, zwigzanym z poziomem rynkowych stép procentowych,
sg kwoty zaptacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem réznicy stép procentowych dla réznych walut (punkty
swapowe) a takze posiadanie dtuznych instrumentéw finansowych.

Biorac pod uwage, iz Grupa utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywoéw i zobowigzan oraz minimalizuje
luke czasu trwania, wrazliwo$¢ rynkowej wartosci aktywoéw i pasywdw na zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych jest niska. Niemniej ze wzgledu na znaczace zaangazowanie Grupy w obligacje skarbowe ryzyko stopy
procentowej uznane zostato za istotne w dziatalnosci Grupy.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko
zmiany stép procentowych

Struktura aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne - na rachunkach biezgcych w banku 3333739 2853883 2 825802
Srodki pieniezne - lokaty krétkoterminowe w banku 128 762 307 119 -
Instrumenty dtuzne 371452 362 074 334 259
Aktywa finansowe razem 3 833953 3523 076 3160 061
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wobec klientéw - - -
Zobowigzania pozostate 33494 25597 25301
Zobowiagzania finansowe razem 33494 25 597 25 301

Wptyw zmian stép procentowych o 50 punktéw bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony
ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym
poziomie. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie Srednich sald Srodkéw pienieznych w okresie objetym
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z wykorzystaniem sSredniej stopy
procentowej 1M dla danego rynku.

www.xth.com 52



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 31.03.2023 (NIEBADANE) 31.03.2022 (NIEBADANE)
WZROSTO50PB SPADEKO50PB WZROST O 50 PB SPADEK O 50 PB

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, w tym 16 539 (16 539) 3450 (3 450)

Lokaty krétkoterminowe 2648 (2 648) - -

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stép procentowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
posiadata aktywa finansowe, ktérych warto$¢ godziwa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, w postaci
portfela obligacji Skarbu Panstwa oraz z gwarancjg Skarbu Panstwa. Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na
zmiany stop procentowych o 50 punktéw bazowych - przesuniecie krzywych rentownosci o taka wartos¢.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 31.03.2023 (NIEBADANE) 31.03.2022 (NIEBADANE)
WZROST O 50 PB SPADEKO50PB WZROST O 50 PB SPADEK O 50 PB
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1 870) 1919 (1 093) 1099

34.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Grupy na niekorzystne zmiany cen towaréw,
instrumentéw kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentédw dtuznych (w zakresie niewynikajgcym ze stép
procentowych).

Wartos$¢ bilansowa instrumentéow finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe w podziale na klase
instrumentu bazowego zostata przedstawiona ponizej:

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Towary
Metale szlachetne 22 201 20 157 28 594
Metale nieszlachetne 1181 1482 1732
Inne 142 933 90323 46 436
Towary razem 166 315 111 962 76 762
Instrumenty kapitatowe
Akcje i ETF 85267 91208 84 462
Indeksy 185 893 148 348 116 909
Instrumenty kapitatowe razem 271 160 239 556 201 371
Instrumenty dtuzne 2 205 2171 220
A.ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 439 680 353 689 278 353
finansowy razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Towary
Metale szlachetne 5017 2829 2844
Metale nieszlachetne 103 155 756
Inne 8707 6 383 6793
Towary razem 13 827 9 367 10 393
Instrumenty kapitatowe
Akcje i ETF 21 095 21124 35378
Indeksy 14911 25934 23753
Instrumenty kapitatowe razem 36 006 47 058 59 131
Instrumenty dtuzne 9 58 106
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu razem 49 842 56 483 69 630
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Stopien wrazliwosci Grupy na zmiane cen poszczegolnych towardw oraz instrumentéw kapitatowych o +5% na kapitat
wiasny i zysk przed opodatkowaniem w podziale na klase instrumentu bazowego zostat przedstawiony ponizej.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 31.03.2023 (NIEBADANE) 31.03.2022 (NIEBADANE)
WZROST O 5% SPADEK O 5% WZROST O 5% SPADEK O 5%
Przychody/(koszty) okresu
Towary
Metale szlachetne (738) 738 (14 561) 14 561
Metale nieszlachetne (147) 147 (261) 261
Inne (10 485) 10 485 (2 700) 2700
Towary razem (11 370) 11 370 (17 522) 17 522
Instrumenty kapitatowe
Akcje i ETF 16 (16) 16 (16)
Indeksy 134758 (134 758) (725) 725
Instrumenty kapitatowe razem 134 774 (134 774) (709) 709
Instrumenty dtuzne (127) 127 1337 (1337)
Przychody/(koszty) okresu razem 123 277 (123 277) (16 894) 16 894

34.3 Ryzyko pltynnosci

Grupa utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci ptatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére
mozna przewidzie¢, bez koniecznos$ci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci
uzyskiwania srodkéw ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania
ptynnosci ptatnicze;.

Celem zarzadzania ptynnosciag finansowg w XTB jest utrzymanie na witasciwych rachunkach bankowych takiej ilosci
Srodkéw pienieznych, ktéra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych rachunkach.
W celu zarzgdzania ptynnoscig finansowa w odniesieniu do niektorych rachunkéw bankowych, zwigzanych z operacjami
na instrumentach finansowych, Jednostka dominujgca wykorzystuje mechanizm, ktérego istotg jest wyznaczenie
bezpiecznego obszaru stanu wolnych srodkéw pienigznych, ktéry nie wymaga podejmowania dziatann korygujgcych.
W przypadku osiggniecia gornego limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek biezacy
w wysokosci nadwyzki ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotowki na rachunku spadnie do poziomu
dolnego limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu srodkéw z rachunku biezgcego na wiasciwy rachunek w celu
doprowadzenia stanu gotéwki do optymalnego poziomu.

Spétki zalezne zarzadzajg ptynnoscig analizujgc oczekiwane przeptywy pieniezne i dostosowujac terminy zapadalnosci
aktywoéw do termindw wymagalnosci pasywow. Spotki zalezne nie stosujg w zarzadzaniu ptynnoscig modeli.
Zarzadzanie ptynnoscig oparte na analizie luki ptynnosci jest skuteczne i wystarczajgce - w spotkach zaleznych nie
wystgpity incydenty zwigzane z brakiem ptynnosci i niemozliwoscig wykonania zobowigzan finansowych. W przypadkach
nadzwyczajnych mozliwe jest zasilenie ptynnosci spétek zaleznych przez spétke dominujaca.

Procedura przewiduje takze mozliwo$¢ odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydac co
najmniej dwdéch cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu
Kontroli Ryzyka Jednostki dominujace;j.

W Jednostce dominujgcej wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktére nie zostaty wykorzystane
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysokos¢
aktywéw najbardziej ptynnych (wtasne Srodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezacych procesoéw dziatalnosci oraz wykonywanych zadah w zwigzku z procesem zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujace wtasciwymi jednostkami organizacyjnymi Jednostki dominujgcej prowadzg biezacy nadzér
nad stanem $rodkow pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej Jednostki dominujgcej. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage
biezgce mozliwosci uzyskiwania Srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne
w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej. Nadzor i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkéw pienieznych prowadzi
takze codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.
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Zgodnie z rozporzadzeniem IFR, od 26 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca utrzymuje kwote aktywdw ptynnych
réwnowazng co najmniej jednej trzeciej wymogu w zakresie statych kosztéw posrednich. Do aktywoéw ptynnych do celéw
IFR Jednostka dominujgca zalicza m.in. nieobcigzone srodki pieniezne wtasne zdeponowane na rachunkach bankowych
oraz posiadane obligacje Skarbu Panstwa lub gwarantowane przez Skarb Paristwa denominowane w PLN. Na dzien
31 marca 2023 roku Jednostka dominujgca posiadata wielokrotnie wyzszy poziom aktywéw ptynnych niz wymagany
przez rozporzadzenie IFR.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci aktywédw i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdéinych terminéw
zapadalnosci zostata podana czastkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnos$ci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzier 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

WARTOSC Pglz:r\[l,ltgvivr:l’: DO 3 ops 0D 1 ROKU POWYZE) BEZ
W TYS. PLN
( ) BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY MIESI,fiYO?(S DO 5 LAT 5LAT ZAI?II\(I:I-EI?II:I%EIEJI

umMmowy
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 3462511 3462511 3333749 128 762 - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 12478 12478 12478 - - - -
Obligacje 371452 371452 371452
Instrumenty pochodne CFD 539 132 539132 539132 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy razem 923 062 923 062 923 062 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 44 975 44 975 30185 - 5225 - 9565
Aktywa finansowe razem 4430548 4430548 4 286 996 128 762 5225 - 9 565
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 2 398 456 2398 456 2398 456 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:
Instrumenty pochodne CFD 107 498 107 498 107 498 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem 107 498 107 498 107 498 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 33494 33494 1647 6 497 21769 3581 -
Pozostate zobowigzania 88123 88123 56 097 25368 - - 6 658
Zobowigzania finansowe razem 2627571 2627571 2563698 31865 21769 3581 6 658
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 1723298 96 897 (16 544) (3581) 2907
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 1723298 1820195 1803 651 1800070 1802977
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Umowne terminy ptatnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych na dzieri 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

WARTOSC Pglz:r\[l,ltgvivr:l’: DO 3 ops 0D 1 ROKU POWYZE) BEZ
W TYS. PLN
( ) BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY MIESI$(;Y()II)(8 DO 5 LAT 5LAT ZAI?I:(::EII:I%EIEJI

umMmowy
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 3161002 3161002 2853883 307 119 - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 10 285 10 285 10 285 - - - -
Obligacje 362074 362074 362074
Instrumenty pochodne CFD 470150 470 150 470150 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy razem 842 509 842 509 842 509 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 41 675 41 675 22 385 - 5640 - 13 650
Aktywa finansowe razem 4045 186 4045 186 3718777 307 119 5640 - 13 650
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 2327728 2327728 2327728 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:
Instrumenty pochodne CFD 105 552 105 552 105552 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem 105 552 105 552 105 552 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 30450 30450 1579 5188 23683 - -
Pozostate zobowigzania 79 705 79 705 41 491 31663 - - 6 551
Zobowigzania finansowe razem 2543435 2543435 2476 350 36 851 23683 - 6 551
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 1242427 270 268 (18 043) - 7 099
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 1242427 1512695 1494 652 1494 652 1501 751
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzier 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

WARTOSC P';.Z:ﬁfm DO 3 ooy OD 1 ROKU POWYZEJ BEZ

(WTYS. PLN) BILANSOWA WYNIKAJIECE z MIESIECY MIESI,fiYO?(S DO 5 LAT 5LAT ZAI?:::EII:I%EIEJI
umMmowy
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 2 825802 2 825802 2 825802 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 14984 14984 14984 - - - -
Obligacje 334 259 334 259 334 259
Instrumenty pochodne CFD 365524 365524 365 524 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy razem 714767 714767 714767 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 33048 33048 27 809 - - - -
Aktywa finansowe razem 3573617 3573617 3568 378 - - - -
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 2166 927 2 166 927 2166 927 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 112 545 112 545 112 545 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem 112 545 112 545 112 545 - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 25301 25301 1248 3676 20377 - -
Pozostate zobowigzania 92 334 92 334 68 891 17722 - - 5721
Zobowigzania finansowe razem 2397 107 2397 107 2349611 21398 20 377 - 5721
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 1218 767 (21 398) (15 138) - (5721)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 1218767 1197 369 1182231 1182231 1176510
Grupa nie oczekuje, ze przeplywy pieniezne, prezentowane w analizie terminéw wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczaco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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344 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ bilansowg aktywow finansowych odpowiadajgcg narazeniu Grupy na ryzyko
kredytowe:

31.03.2023 (NIEBADANE) 31.12.2022 (BADANE) 31.03.2022 (NIEBADANE)
MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA
(W TYS. PLN) WARTOSC  EKSPOZYCJA  WARTOSC  EKSPOZYCJA  WARTOSC  EKSPOZYCJA
BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA NA RYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 3462 501 3462 501 3161002 3161002 2 825802 2 825802
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez 923 062 15 821 842 509 15414 714767 28194
wynik finansowy *
Aktywa finansowe wyceniane 39 681 39 681 49 472 49 472 25996 25996
w zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe razem 4 425 244 3518003 4052983 3225888 3566 565 2 879992

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri
wyniosta 495 616 tys. zt na dzieri 31 marca 2023 roku (31 grudnia 2022 roku: 434 125 tys. zt, 31 marca 2022 roku 331 570 tys. zt). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki
pleniezne klientow, ktore na dzieri 31 marca 2023 roku zapewnialy zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci 479 974 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2022 roku: 418 710 tys. zt na dzieri
37 marca 2022 roku 303 376 tys. z#). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji z brokerami, jak rowniez ewentualne ekspozycje wobec Gletdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie nie podlegaty zabezpieczeniu.
Jakos¢ kredytowa aktywdw finansowych Grupy oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizméw
ograniczajacych ryzyko kredytowe, liczby dni w opdznieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci kontrahenta.

Aktywa Grupy mieszczg sie nastepujgcych przedziatach ratingéw kredytowych:

Fitch Ratings - od F1+ do B
Standard & Poor's Ratings Services - od A-1 do B
Moody's - od P-1 do NP

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkdéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem
Srodkéw pienieznych zaréwno wiasnych jak i klientéw na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczgce Srodkéw
pienieznych jest ograniczane poprzez wybér bankéw o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez
miedzynarodowe agencje ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych otwierane sg rachunki. Na dzien
31 marca 2023 roku Grupa posiada rachunki bankowe w 49 bankach i instytucjach (31 grudnia 2022 roku: 50 bankéw
i instytucji, 31 marca 2022 roku 48 bankéw i instytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej
tabeli (numeracja bankéw i instytucji ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

PODMIOT (NIEBADANE) poDMIOT (BADANE) poDMIOT (NIEBADANE)
(W TYS. PLN) (WTYS. PLN) (WTYS. PLN)

Bank 1 1215276 Bank1 1126 049 Bank 1 858 771
Bank 2 402 609 Bank 2 378 856 Bank 2 362 768
Bank 3 394102 Bank3 374 474 Bank 3 328 755
Bank 4 367910 Bank 4 301 106 Bank 4 312 405
Bank 5 200 864 Bank5 200 833 Instytucja 1 122 082
Bank 6 127 881 Bank 6 118 167 Bank 5 121 396
Bank 7 104932 Bank7 109502 Bank 6 110 055
Instytucja 1 95 767 Instytucja 1 85165 Bank7 104910
Bank 8 84178 Bank 8 75590 Bank 8 74322
Bank 9 71878 Bank9 66 696 Bank 9 60 274
Pozostate 397 104 Pozostate 324 564 Pozostate 370 064
Razem 3462501 Razem 3161002 Razem 2 825 802
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Ponizsza tabela prezentuje krotkoterminowg ocene jakosci kredytowej srodkéw pienieznych Grupy wedtug stopni
jakosci kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopien 1 oznacza najlepsza
jakos¢ kredytowa, stopien 6 najgorszg) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzgdzenia CRR.

W przypadku braku oceny krotkoterminowej lub ekspozycji o terminie zapadalnosci wynoszacym ponad 3 miesigce
wykorzystano oceny diugoterminowe.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. PLN)

STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWE] 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(NIEBADANE) (BADANE)  (NIEBADANE)
Srodki pieniezne
Stopien 1 2401 236 2 345 959 2 068 726
Stopien 2 77 007 71 381 126 026
Stopien 3 982 666 741 787 628 374
Stopien 4 1592 1875 2676
Razem 3462501 3161 002 2 825 802

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wynikajg z transakcji instrumentami
finansowymi, zawartych z klientami Grupy oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zwigzane
jest z ryzykiem niewyptacalnosci klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC,
Spétka prowadzi polityke zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu
tzw. ,stop out”. Zabezpieczeniem sg $rodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jedli saldo biezace
rachunku klienta jest réwne lub nizsze niz 50% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu
transakcyjnego, pozycja generujaca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowe;.
Wielko$¢ poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu
finansowego, rachunku klienta, waluty rachunku i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako
procent wartosci nominalnej transakcji. Szczegétowy opis mechanizmu zawarty jest w obowigzujgcych klientow
regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego kontrahenta Grupy stosuje w umowach
z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegéInosci wymogi odnosnie minimalnego poziomu salda na rachunku
pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jako$¢ kredytowa aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja
netto) zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

ebolllerr EKSPOZYCJA NETTO RORMICH EKSPOZYCJA NETTO peRMICh EKSPOZYCJA NETTO
(W TYS. PLN) (W TYS. PLN) (W TYS. PLN)

Podmiot 1 9646 Podmiot 1 5917 Podmiot 1 12 938
Podmiot 2 2470 Podmiot 2 4166 Podmiot 2 8 184
Podmiot 3 909 Podmiot 3 2740 Podmiot 3 2210
Podmiot 4 368 Podmiot 4 357 Podmiot 4 1914
Podmiot 5 216 Podmiot 5 215 Podmiot 5 1171
Podmiot 6 193 Podmiot 6 166 Podmiot 6 288
Podmiot 7 96 Podmiot 7 110 Podmiot 7 228
Podmiot 8 96 Podmiot 8 96 Podmiot 8 184
Podmiot 9 94 Podmiot 9 89 Podmiot 9 161
Podmiot 10 83 Podmiot 10 88 Podmiot 10 105
Razem 14171 Razem 13944 Razem 27 383

Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Grupy.
Nieprzedawnione naleznosci pozostate sg regularnie spfacane i z punktu widzenia jakos$ci kredytowej nie stanowig dla
Grupy istotnego ryzyka.
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INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Informacja o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej XTB S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa") jest XTB S.A. (zwany dalej: ,Spo6tka”
~Spoétka dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”, ,Dom Maklerski”, ,XTB") z siedzibg Centrali w Warszawie, ul. Prosta 67,
00-838 Warszawa.

W dniu 1 stycznia 2022 roku zmianie ulegt adres siedziby Jednostki dominujgcej z adresu ul. Ogrodowa 58, 00-876
Warszawa na adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa. W dniu 5 stycznia 2022 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostata zarejestrowana zmiana nazwy
spoétki w dotychczasowym brzmieniu ,X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna” na ,XTB Spotka Akcyjna” (dalej
réwniez jako ,XTB S.A.").

XTB S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spétce nadano numer statystyczny REGON
015803782 oraz numer NIP 5272443955,

Grupa jest miedzynarodowym dostawcg produktéw, ustug i rozwigzan technologicznych w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi, specjalizujgcym sie w rynku OTC oraz w szczegdlnosci w instrumentach pochodnych CFD,
bedacych produktami inwestycyjnymi, z ktérych zwrot uzalezniony jest od zmian ceny i wartosci instrumentéw oraz
aktywdw bazowych. Grupa oferuje réwniez inwestycje w akcje oraz instrumenty ETF w ramach tej samej platformy
transakcyjnej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach: dziatalnosci detalicznej i dziatalnosci instytucjonalnej.
Dziatalnos¢ detaliczna Grupy obejmuje gtéwnie prowadzony na rzecz klientéw detalicznych internetowy obrét
instrumentami pochodnymi opartymi na aktywach i instrumentach bazowych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach
finansowych i towarowych. Klientom instytucjonalnym Grupa oferuje technologie, dzieki ktérym moga oni pod wtasng
markga oferowad swoim klientom mozliwos$¢ obrotu instrumentami finansowymi. Grupa dziata réwniez jako dostawca
ptynnosci (ang. /iquidity provider) dla klientow instytucjonalnych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na podstawie licencji udzielonych przez organy regulacyjne w Polsce, Wielkiej Brytanii, na
Cyprze, w Belize i w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (ZEA). Dziatalno$¢ Grupy jest regulowana i podlega nadzorowi
wiasciwych organdéw na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, w tym w krajach UE, na podstawie tzw.
jednolitego paszportu europejskiego. Obecnie Grupa koncentruje sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci na 12 kluczowych
rynkach, w tym w Polsce, Hiszpanii, Czechach, Portugalii, we Francji i Niemczech, natomiast za priorytetowy region
dalszej ekspansji Grupa uznaje Ameryke tacinska, Azje i Afryke.

XTB ze swoj3 silng pozycja rynkowg oraz dynamicznie rosngca baza klientéw coraz Smielej buduje swojg obecnos¢ na
rynkach pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB kfadzie gtéwny
nacisk na rozwoj organiczny, z jednej strony zwiekszajac penetracje rynkéw europejskich, z drugiej budujgc sukcesywnie
swojg obecnos¢ w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerzac sie
moze o nowe podmioty zalezne. Warto nadmieni¢, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB
w sposoéb ciagty, ktorego efekty roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewac nagtych,
skokowych zmian wynikéw Grupy z tego tytutu.

Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggnaé Grupie
synergie geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowaé zamierza jedynie
w przypadku gdy wigza¢ sie beda z wymiernymi korzysciami dla Spétki i jej akcjonariuszy.

Aktualnie wysitki Zarzadu skupiajg sie na dotarciu z ofertg do klienta masowego. Jest to kluczowe dla dalszego
dynamicznego rozwoju XTB i budowania marki globalnej. Temu tez celowi stuzy¢ ma dodawane do oferty nowych
produktéw w 2023 r. i latach kolejnych. Zarzad ocenia, ze efekty tych prac dadzg znacznie wiekszy uzysk niz gdyby
posiadane zasoby ulokowa¢ w uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w RPA. Z tego tez wzgledu start dziatalnosci
operacyjnej XTB Africa (PTY) Ltd. odtozono w czasie przynajmniej do 2024 r.

W okresie 3 miesiecy 2023 roku Grupa kontynuowata proces poszerzania swojej oferty produktowej. Celem tych dziatan
byto wyjscie naprzeciw oczekiwaniom klientom w celu pokrycia ich oczekiwan dotyczacych dostepnosci poszczegdlnych
instrumentéw finansowych. Na koniec | kwartatu 2023 roku Grupa posiadata w ofercie tgcznie ponad 5 800
instrumentéw finansowych z catego Swiata.

Zarzad jest zdania, ze Grupa zbudowata solidne fundamenty zapewniajace jej dobrg pozycje do generowania wzrostu
w przysztosci.

www.xth.com 62



Grupa Kapitatowa XTB S.A.
Raport za | kwartat 2023 roku

2. Podsumowanie i analiza wynikéw Grupy Kapitatowej

I kwartat 2023 r. to dla XTB kolejny okres dynamicznego rozwoju biznesu oraz budowania bazy klientéw. Grupa
pozyskata w nim rekordowe 104,2 tys. nowych klientéw, to wzrost o 88,3% r/r, natomiast liczba aktywnych klientéw
wzrosta 0 44,1% r/r z 149,7 tys. do 215,7 tys. Wptyneto to takze na zwiekszenie wolumenu obrotu klientéw na
instrumentach CFD wyrazonego w lotach - wzrost z 1,6 min do 1,8 min, tj. 18,2% r/r.

Dynamiczny wzrost operacyjny XTB przy korzystnych uwarunkowaniach rynkowych przetozyt sie w | kwartale 2023 r. na
rekordowe wyniki finansowe. Skonsolidowany zysk netto wyniést 302,8 min zt wobec 252,6 mIn zt rok wczesniej. To
wzrost 0 50,2 min zi. Skonsolidowane przychody osiggnety wartos¢ 531,6 min zt (I kwartat 2022: 439,8 min zi) przy
kosztach dziatalnosci operacyjnej na poziomie 184,2 min zt (I kwartat 2022: 131,0 min z).

21 Czynniki majace wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy maja przede wszystkim wptyw:

e liczba aktywnych klientéw, wolumen transakcji oraz kwota depozytéw;
e zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych;

e 0gblne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze;

e konkurencja na rynku FX/CFD oraz

e otoczenie regulacyjne.

Ponizej oméwiono kluczowe czynniki majace wptyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2023 roku. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty i moga mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢,
wyniki operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.

2.2 Omoéwienie wynikéw dziatalnosci Grupy za | kwartat 2023

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
w podanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN) ZMIANA  ZMIANA

31.03.2023 31.12.2022 WARTOSCIOWO % 31.03.2022
Wynik z operacji na instrumentach 528546 214476 314070 146 438125
finansowych
Przychody z tytutu prowizji i optat 3050 2220 830 37 1668
Pozostate przychody 11 50 (39) (78) 11
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 531 607 216 746 314 861 145 439 804
Marketing (81 435) (68 478) 12 957 19 (50 650)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (63 367) (50 013) 13354 27 (46 492)
Koszty prowizji (15079) (13 780) 1299 9 (13 267)
Pozostate ustugi obce (14 062) (14 865) (803) (5) (11 373)
Amortyzacja (3 746) (3262) 484 15 (2 867)
Podatki i optaty (3004) (969) 2035 210 (1532)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1926) (1 745) 181 10 (2 048)
Pozostate koszty (1 600) (5123) (3523) (69) (2 807)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (184 219) (158 235) 25984 16 (131 036)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 347 388 58 511 288 877 494 308 768
Przychody finansowe 27 400 761 26 639 3501 1437
Koszty finansowe (7 776) (208) 7 568 3638 (1 558)
Zysk przed opodatkowaniem 367 012 59 064 307 948 521 308 647
Podatek dochodowy (64 198) (8 757) 55 441 633 (56 008)
Zysk netto 302 814 50 307 252 507 502 252 639
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Przychody

W | kwartale 2023 r. XTB odnotowato rekordowy poziom przychodéw. Wzrosty one 0 20,9% r/r, tj. 0 91,8 mIn zt z 439,8
min zt na 531,6 min zt. Istotnymi czynnikami determinujacymi ich poziom byty wysoka zmiennos$¢ na rynkach
finansowych i towarowych oraz stale rosnaca liczba nowych klientéw (wzrost o 88,3% r/r), potagczona z ich duza
aktywnoscia transakcyjng wyrazong w liczbie zawartych kontraktoéw CFD w lotach. W konsekwencji obrét instrumentami
pochodnymi wynidst 1 845,2 tys. lotow (I kwartat 2022: 1 560,7 tys. lotéw), a rentownos$¢ na lota osiggneta wartos¢ 288
zt (I kwartat 2022: 282 zt).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej razem 531 607 216746 391289 396410 439804 183567 200029 55302
(w tys. PLN)

Obroét instrumentami
pochodnymi CFD w lotach’
Rentowno$¢ na lota

(w PLN)?

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD

w wartosci nominalnej

(w mlIn USD)

Rentowno$¢ za 1 milion
USD obrotu instrumentami
pochodnymi CFD 204 87 152 168 167 94 102 40
w wartosci nominalnej

(w USD)?

1845160 1720381 1594606 1489917 1560739 1073549 1044329 871300

288 126 245 266 282 171 192 63

596 6459 548 781 539879 539673 631255 482097 502650 366 257

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana wartos$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

2) Przychody z dziatalnoéci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzierr kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w min USD).

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. W | kwartale 2023 r.
Grupa odnotowata kolejny rekord w tym obszarze pozyskujgc 104 206 nowych klientéw wobec 55 333 rok wczesniej, co
daje wzrost o 88,3%. Analogicznie do liczby nowych klientéw rekordowa byta takze liczba aktywnych klientéw. Wzrosta
onaz 149729 do 215 703, tj. 0 44,1% r/r.

OKRES ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021

Nowi klienci' 104206 51038 44796 45697 55333 42760 38573 40623
Klienci razem? 703928 614934 567387 525287 481931 429157 388973 352946
t:::féjvttywnym 215703 258799 224339 190088 149726 190452 160608 133415

Srednia liczba

aktywnych Klientéw? 215703 153082 150444 149824 149726 112015 106961 105005

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
2) Liczba klientéw na koniec poszczegélnych kwartatéw.

%) Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesigcy 2022 roku oraz 12, 9 i 6 miesiecy 2021 roku. Aktywny klient, to
klient, ktéry przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.
%) Srednia kwartalna liczba aktywnych klientéw odpowiednio za okres 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12, 9 i 6 miesiecy 2021 roku.
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Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej prowadzacy do umocnienia pozycji rynkowej XTB na Swiecie
poprzez dotarcie z ofertg produktowg do klienta masowego. Ambicjg Zarzadu w 2023 r. jest pozyskiwanie srednio co
najmniej 40-60 tys. nowych klientéw kwartalnie. W nastepstwie realizowanych dziatan Grupa pozyskata w pierwszym
kwartale 2023 r. tgcznie 104,2 tys. nowych klientéw, natomiast w kwietnia 2023 r. zostato pozyskanych 20,6 tys. nowych
klientéw.

XTB w celu umocnienia swojej pozycji rynkowej
i rozpoznawalnosci na  Swiecie  wspétpracuje
z utytutowanymi sportowcami, bedacymi
ambasadorami  marki XTB. W lutym 2022 r.
wprowadzona zostata kampania reklamowa z udziatem
utytutowanej zawodniczki sportéw walki, pierwszej Polki
w organizacji UFC oraz mistrzyni w tejze organizacji, jak
i trzykrotnej mistrzyni Swiata w boksie tajskim - Joanny
Jedrzejczyk.

JOANNA JEDRZEJCZYK
MISTRZYNI UFC

We wrze$niu 2022 r. uruchomiono dziatania promocyjne z udziatem
Conora McGregor, kolejnego ambasadora marki XTB - irlandzkiego
zawodnika mieszanych sztuk walki (MMA) oraz UFC. Conor
McGregor jest najwiekszg gwiazdg sportow walki na $wiecie oraz
najlepiej wynagradzanym sportowcem wg listy sporzagdzonej przez
Forbesa. Conor to nie tylko zawodnik, ale takze osoba odnoszaca
sukcesy w biznesie jako inwestor w wielu ciekawych projektach.

Twarzg marki XTB zostat takze Jifi Prochazka, czeski
zawodnik, jeden z czotowych zawodnikéw MMA, mistrz
UFC. Dzieki tej wspotpracy, XTB planuje kontynuowac¢
swoje intensywne dziatania promocyjne.

Do zespotu ambasadoréw XTB dotgczyt tez w 2022 r. |ker Casillas,
byly pitkarz Realu Madryt, uznawany za jednego z najlepszych
bramkarzy wszech czaséw. Obecnie petni on funkcje zastepcy
dyrektora generalnego fundacji Realu Madryt.
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XTB, dzieki podjetej wspétpracy z takimi osobisto$ciami jak Joanna Jedrzejczyk, Conor McGregor, Jifi Prochazka, czy Iker
Casillas rozpoczeto promocje oferowanych rozwigzan inwestycyjnych, w szczegdlnosci przekonuje, ze inwestowanie
w réznego rodzaju aktywa jest dostepne dla kazdego, za pomocg udostepnianych narzedzi, ktére utatwiajg wejscie
w Swiat inwestycji: przez codzienne analizy rynkowe, a takze liczne materiaty edukacyjne.

Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze w | kwartale 2023
r. prym wiodty CFD oparte na towarach. Ich udziat w strukturze przychodéw na instrumentach finansowych siegnat
48,8% wobec 30,2% rok wczesniej. Najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty CFD oparte na notowaniach ceny
gazu ziemnego oraz ztota. Drugg najbardziej dochodowg klasg aktywdw byty instrumenty CFD oparte na indeksach. Ich
udziat w strukturze przychodow w | kwartale 2023 r. wyniost 45,3% (I kwartat 2022: 57,4%). Najzyskowniejszymi
instrumentami w tej klasie byty CFD oparte o niemiecki indeks akcji DAX (DE30), amerykanski indeks US 100 i US 500.
Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty stanowity 4,2% wszystkich przychodéw, wobec 9,4% rok wczesniej,
gdzie najbardziej dochodowymi instrumentami finansowymi w tej klasie byty oparte o pare walutowg EURUSD.

Struktura przychodéw wg klasy aktywow (w %)

| kwartat 2023 r. IV kwartat 2022 r. | kwartat 2022 r.

B CFD na indeksy BCFD na waluty B OFD na towary @ pozostale

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2023 31.12.2022 ZMIANA % 31.03.2022
CFD na towary 264713 92 403 186 135079
CFD na indeksy 245 812 118 636 107 256 907
CFD na waluty 22852 12739 79 41 847
CFD na akcje i ETF-y 6 943 1117 522 12130
CFD na obligacje 177 248 (29) (1379)
CFD razem 540 497 225143 140 444 584
Akcje i ETF 2398 902 166 2723
\;\Ir)lljrtutl;z operacji na instrumentach finansowych 542 895 226 045 140 447 307
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (2 598) (1487) 75 (1183)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujacym (11 751) (10 082) 17 (7 999)
\rll\le);::)k z operacji na instrumentach finansowych 528 546 214 476 146 438 125

XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje geograficzng przychodoéw, konsekwentnie realizujgc strategie zbudowania
marki globalnej. Krajem, z ktérego Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 20% przychodoéw jest Polska z udziatem
wynoszacym 51,6% (I kwartat 2022 r.: 27,3%). Ze wzgledu na ogolny udziat w przychodach Grupy wydzielono
prezentacyjnie Polske jako najwiekszy przychodowo rynek w Grupie. Grupa dzieli swoje przychody na obszary
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geograficzne co do zasady wedtug kraju biura XTB, w ktérym klient zostat pozyskany. Wyjatek stanowi region Bliskiego
Wschodu, w ramach ktérego prezentowane sg takze przychody z klientéw z tego rynku pozyskanych przez spotke
zalezng XTB International Ltd. z siedzibg w Belize.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2023 31.12.2022 ZMIANA % 31.03.2022
Europa Srodkowo-Wschodnia 339187 89 377 280 216 856
- w tym Polska 274092 71761 282 1719974
Europa Zachodnia 125935 62 308 102 146 374
Ameryka tacinska’ 38 705 41980 (8) 66 399
Bliski Wschod? 27780 23081 20 10175
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 531 607 216 746 145 439 804

') Spétka zalezna XTB International Ltd. z siedzibg w Belize pozyskuje klientéw z Ameryki tacinskiej i reszty $wiata (poza Europa). Z pozycji wytaczono przychody
z klientéw pozyskanych przez tg spotke pochodzacych z regionu Bliskiego Wschodu.

%) Przychody z klientéw pochodzacych z Bliskiego Wschodu, pozyskanych przez XTB International Ltd. z siedzibg w Belize oraz XTB MENA Limited z siedzibg
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

Dla XTB wazna jest takze dywersyfikacja segmentowa przychodéw. W tym celu Grupa rozwija, poza segmentem
detalicznym, dziatalno$¢ instytucjonalng pod markg X Open Hub (XOH), w ramach ktérej dostarcza ptynnos¢
i technologie innym instytucjom finansowym. Przychody z tego segmentu potrafig podlega¢ istotnym wahaniom
z okresu na okres, analogicznie jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe
modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2023 31.12.2022 ZMIANA % 31.03.2022
Dziatalnos$¢ detaliczna 478 080 217 616 120 424 148
Dziatalnos$¢ instytucjonalna (X Open Hub) 53 527 (870) (6 253) 15 656
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 531 607 216 746 145 439 804

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos¢ przychodow z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw maja
przed wszystkim: (i) zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw; (iii) wolumen
zawieranych przez nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogdélne warunki rynkowe, geopolityczne
i gospodarcze; (v) konkurencja na rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos¢ rynkéw finansowych i towarowych z uwagi na
to, ze w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientdw Grupy oraz wyzszg
rentownos¢ na lota. Korzystne dla Spoétki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie
w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywno$¢ rynkéw finansowych
i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy.
Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do
zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢
Grupy mogg spadac¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawi¢ sie
bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do
powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszych
kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajgce warunki do transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku
(ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakcji przynoszacych zyski klientom, co
prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennos$¢ oraz aktywnos¢ rynkdw wynika z szeregu czynnikow zewnetrznych, z ktérych czes¢ jest charakterystyczna
dla rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogélnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposoéb istotny
wptywacd na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego
Grupy.
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Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2023 r. uksztattowaly sie na poziomie 184,2 min zti byty 0 53,2 mIn zt wyzsze
w stosunku do okresu poréwnywalnego (I kwartat 2022 r.: 131,0 min zt). Najistotniejsze zmiany r/r wystapity w:

e kosztach marketingowych, wzrost o 30,8 min zt wynikajacy gtéwnie z wyzszych naktadéw na kampanie

marketingowe online i offline;

e kosztach wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, wzrost o 16,9 min zt gtdwnie za sprawg wzrostu
zatrudnienia oraz wyzszych rezerw na zmienne sktadniki wynagrodzen (bonusy);
e pozostatych ustugach obcych, wzrost o0 2,7 min zt w nastgpstwie poniesienia gtéwnie wyzszych naktadéw na:
(i) systemy IT i licencje (wzrost o 1,2 mlin zt r/r); (ii) ustugi dostarczania danych rynkowych (wzrost o 0,6 min zt
r/r) oraz (iii) ustugi prawne i doradcze (wzrost 0 0,5 min zt r/r);

e kosztach prowizji, wzrost o 1,8 min zt wynikajacy z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych
za posrednictwem ktoérych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakcyjnych).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2023 31.12.2022 ZMIANA % 31.03.2022
Marketing 81435 68 478 19 50 650
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 63 367 50013 27 46 492
Koszty prowizji 15079 13780 9 13 267
Pozostate ustugi obce 14 062 14 865 (5) 11373
Amortyzacja 3746 3262 15 2 867
Podatki i optaty 3004 969 210 1532
Koszty utrzymania i wynajmu budynkoéw 1926 1745 10 2048
Pozostate koszty 1600 5123 (69) 2 807
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 184 219 158 235 16 131 036

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 26,0 min zt gtéwnie za sprawg wyzszych o 13,4 min zt kosztéw
wynagrodzen i Swiadczeh pracowniczych wynikajgcych gtéwnie ze wzrostu zatrudnienia oraz wzrostu utworzonych
rezerw na zmienne sktadniki wynagrodzen (bonusy), wyzszych o 13,0 min zt kosztéw marketingowych zwigzanych
gtéwnie z wyzszymi naktadami na kampanie marketingowe online.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021
Koszty dziatalnosci
operacyjnej razem
(W tys. PLN) 184219 158235 132546 136750 131036 100715 84771 76384
- marketing 81435 68478 48579 54662 50650 37201 24772 25078
Nowi klienci 104206 51038 44796 45697 55333 42760 38573 40623
Klienci razem’ 703928 614934 567387 525287 481931 429157 388973 352946
t:f;:féjv"zty"v”yc“ 215703 258799 224339 190088 149726 190452 160608 133415
srednialiczba aktywnych 515703 160995 151685 149922 149726 127174 110875 106 563
klientow?
Sredni koszt pozyskania 0,8 13 11 12 0,9 0.9 06 0,6
klienta*

") kaczna liczba klientdéw Grupy na koniec poszczegéinych okreséw.
2) Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 3 miesiecy 2023 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12, 9 i 6 miesiecy 2021 roku. Aktywny klient, to

klient, ktéry przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.

% Srednia kwartalna liczba aktywnych klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.
%) Koszty marketingowe w okresie podzielone przez liczbe nowych klientéw.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem XTB Zarzad ocenia, ze w 2023 r. tgczne koszty dziatalnosci operacyjnej moga
ksztattowac sie nawet na poziomie wyzszym o okoto jedng czwartg do tego, jaki zaobserwowaliSmy w 2022 r.
Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych
dziatan naktady na marketing moga wzrosna¢ o okoto jedng pigtg w stosunku do roku ubiegtego.
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Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie w szczegdlnosci od tempa wzrostu
zatrudnienia i wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw
marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od wplywu ewentualnych nowych regulacji
i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychodéw osigganych przez Grupe.

Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos$¢ Grupy, od tempa
ekspansji zagranicznej oraz stopnia responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Do wzrostu zatrudnienia
w Grupie przyczynia¢ sie bedzie jej dynamiczny rozwdj, zaréwno na rynkach juz istniejgcych, jak i nowych. Z kolei na
wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywac bedg wyniki Grupy.

Dywidenda

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy
w kwocie uwzgledniajgcej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
Spétki oraz szereg réznych czynnikéw dotyczacych Spétki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow,
zapotrzebowania na $rodki pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspoétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej, planow
ekspansji, wymogéw prawa w tym zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegélnosci Zarzad, zgtaszajgc propozycje
dotyczace wyptaty dywidendy, kierowat sie bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspétczynnikow
adekwatnosci kapitatowej Spétki oraz kapitatu niezbednego do rozwoju Grupy.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania
uchwat w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikédw wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od
50% do 100% jednostkowego zysku netto Spétki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za | kwartat 2023 roku
wyniést 299,8 min zt.

Poziomy tgcznego wspotczynnika kapitatowego (IFR) XTB w poszczegélnych dniach w | kwartale 2023 r. obrazuje
ponizszy wykres.
taczny wspoélczynnik kapitalowy Spélki (IFR) w | kwartale 2023 roku
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Na koniec | kwartatu br. tgczny wspotczynnik kapitatowy w Spotce wynidst 136,7%. tgczny wspoétczynnik kapitatowy
informuje o relacji funduszy wiasnych do aktywow wazonych ryzykiem, a mowigc inaczej, pokazuje czy dom maklerski
jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego,
kredytowego, operacyjnego i pozostatych.
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Srodki pieniezne wiasne i ich ekwiwalenty

XTB lokuje cze$¢ swojej gotéwki w lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0%, tj.
w obligacje skarbowe oraz obligacje poreczone przez Skarb Panstwa. Na dzier 31 marca 2023 r. tgczna wartos¢ wiasnych
$rodkoéw pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie XTB 1 906,6 min zt, z tego 1 535,2 min zt przypadata na $rodki
pieniezne, a 371,5 min zt na obligacje.

SRODKI PIENIEZNE WEASNE

31.03.2023 31.12.2022
SRODKI PIENIEZNE SRODKI PIENIEZNE

WLASNE WLASNE

- -
OBLIGACJE OBLIGACJE

SKARBOWE SKARBOWE

2.3 Wybrane wskazniki finansowe Grupy

Wskazniki finansowe przedstawione w tabeli ponizej nie s3 miernikiem wynikéw finansowych zgodnie z MSSF UE ani
nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
jak réwniez uwazane za alternatywe dla zysku. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i moga nie by¢ poréwnywalne
do wskaznikow prezentowanych przez inne spétki, w tym spotki prowadzace dziatalnos¢ w tym samym sektorze co
Grupa.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
EBITDA (w tys. PLN)' 351134 61773 311635
EBITDA marza (%)? 66,1 28,5 70,9
Marza zysku netto (%)3 57,0 23,2 57,4
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych - ROE (%)* 73,1 13,6 96,9
Rentownos¢ aktywdw - ROA (%)° 28,1 49 29,8
taczny wspotczynnik kapitatowy Spoétki (IFR) (%) 136,7 228,0 218,0
taczny wspotczynnik kapitatowy Grupy (IFR) (%) 132,3 218,1 207,9

') EBITDA obliczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej, powigkszony o amortyzacje.

2) Obliczony jako iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej, powiekszonego o amortyzacje, i przychodéw z dziatalnoéci operacyjnej.

%) Obliczony jako iloraz zysku netto i przychodéw z dziatalno$ci operacyjne;j.

*) Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i $redniego salda kapitatéw wtasnych (obliczonego jako érednia arytmetyczna kapitatéw wtasnych na koniec
poprzedniego i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 3 miesieczne zostaty zannualizowane).

®) Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i $redniego salda aktywéw razem (obliczonego jako $rednia arytmetyczna aktywédw razem na koniec
poprzedniego i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 3 miesieczne zostaty zannualizowane).
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2.4 Wybrane dane operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia dane o obrotach Grupy (w lotach) w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Segment dziatalnosci detalicznej 1536 960 1498 033 1341189
Europa Srodkowo-Wschodnia 727 786 757 250 659 005
Europa Zachodnia 323 664 291795 344 274
Ameryka tacinska’ 311472 327 656 286 164
Bliski Wschod? 174 038 121332 51746
Segment dziatalnosci instytucjonalnej 308 200 222 348 219 551
Razem 1845 160 1720 381 1560 739

') Spétka zalezna XTB International Ltd. z siedzibg w Belize pozyskuje klientéw z Ameryki tacinskiej i reszty $wiata (poza Europa). Z pozycji wytgczono loty od
klientéw pozyskanych przez tg spétke pochodzacych z regionu Bliskiego Wschodu.

%) Loty od klientéw pochodzacych z Bliskiego Wschodu, pozyskani przez XTB International Ltd. z siedzibg w Belize oraz XTB MENA Limited z siedziba
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

W ponizszej tabeli przedstawiono:

e liczbe nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach;

e liczba klientow, ktorzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie;

e Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie trzech
miesiecy;

e catkowitg liczbe klientow;

e wartos¢ depozytéw netto w poszczegélnych okresach;

e Srednie przychody operacyjne na aktywnego klienta;

e wolumen transakcji w lotach;

e rentownos$¢ na jednego lota;

e obrétinstrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD);

e rentownos$¢ za 1 milion USD obrotu instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w USD) oraz;

e obrét akcjami w wartosci nominalnej (w min USD).
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Informacje przedstawione w tabeli ponizej dotyczg dziatalnosci

dziatalnosci instytucjonalnej tacznie.

w segmencie dziatalnosci detalicznej i segmencie

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Nowi klienci' 104 206 51038 55333
Klienci razem 703 928 614934 481 931
Liczba aktywnych klientow? 215703 160 995 149 726
Srednia liczba aktywnych klientow3 215703 160 995 149 726
Depozyty netto (w tys. PLN)* 1025 147 676 737 1104974
Srednie przychody operacyjne na aktywnego klienta
(W tys. PEN)Z S e 2 "3 29
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1845 160 1720381 1560 739
Rentowno$¢ na lota (w PLN)? 288 126 282
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci
nominainel (w min usg) y 596 645 548 781 631255
Rentownos$¢ za 1 milion USD obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w USD)8 204 87 167
Obrét akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 1091 721 1166

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegélnych okresach.

2) Liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie.

%) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.
) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna

transakcje w okresie trzech miesiecy.

°) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okre$lona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana wartos$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

7y Przychody z dziatalnoci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

8) Przychody z dziatalnoci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci

nominalnej (w min USD).
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Segment dziatalnosci detalicznej

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki operacyjne dla segmentu dziatalnosci detalicznej Grupy za wskazane
okresy.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Nowi klienci' 104 205 51036 55333
Srednia liczba aktywnych klientéw? 215684 160 974 149 704
Klienci razem 703 896 614 902 481 893
Liczba transakgji® 38372854 34 965 595 34 298 060
Obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach* 1536 960 1498 033 1341189
Depozyty netto (w tys. PLN)> 978 553 681 775 1095 206
(szetc)i/r;lepflzz)zchody operacyjne na aktywnego klienta 22 14 28
Srednie koszty pozyskania klienta (w tys. PLN)? 0,8 1,3 0,9
Rentownos$¢ na lota (w PLN)8 311 145 316
S:ﬁ}gigjﬁiflt:rS;g;’ChOdnym' CFD wwartosc 564 338 522 343 587 813
Rentownos$¢ za 1 milion USD obrotu instrumentami 194 92 173
pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w USD)?
Obrét akcjami w wartos$ci nominalnej (w min USD) 1091 721 1166

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

?) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

%) Liczba transakji jest zdefiniowana jako catkowita liczba transakcji otwartych i zamknietych w tym okresie.

“) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentoéw.
Prezentowana wartos$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

°) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

©) Srednie przychody na jednego klienta zdefiniowane sg jako przychody z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie dziatalno$ci detalicznej razem w danym okresie
podzielone przez $rednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili przynajmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

7) Sredni koszt pozyskania klienta zdefiniowany jest jako wydatki marketingowe w segmencie dziatalnoéci detalicznej w danym okresie podzielone przez liczbe
nowych klientéw w tym samym okresie.

#) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem w segmencie dziatalno$ci detalicznej podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalnoéci operacyjnej razem w segmencie dziatalnoéci detalicznej przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego érednia arytmetyczng
srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami
pochodnymi CFD w wartos$ci nominalnej (w min USD).

Ponizsza tabela przedstawia dane w podziale geograficznym o $redniej kwartalnej liczbie klientéw detalicznych Grupy,
ktorzy przeprowadzili przynajmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy. Lokalizacje aktywnych klientéw co do
zasady ustalono na podstawie lokalizacji biura Grupy (ktére obstuguje danego klienta). Wyjatek stanowi region Bliskiego
Wschodu, w ramach ktérego prezentowani sg takze klienci z tego rynku, ktérzy zostali pozyskani przez spétke zalezng
XTB International Ltd. z siedzibg w Belize.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Europa Srodkowo-Wschodnia 134 934 63% 95 232 59% 88 682 59%
Europa Zachodnia 45 322 21% 34463 21% 33258 22%
Ameryka taciriska' 34999 16% 30 881 19% 26 200 18%
Bliski Wschod? 429 0% 398 0% 1564 1%
Srednia liczba aktywnych klientow 215 684 100% 160974 100% 149704 100%

razem

") Spotka zalezna XTB International Ltd. z siedzibg w Belize pozyskuje klientéw z Ameryki kacifskiej i reszty $wiata (poza Europg). Z pozycji wytaczono klientéw
pozyskanych przez tg sp6tke pochodzacych z regionu Bliskiego Wschodu.
2) Klienci pochodzacy z Bliskiego Wschodu, pozyskani przez XTB International Ltd. z siedzibg w Belize oraz XTB MENA Limited z siedziba w Zjednoczonych

Emiratach Arabskich.
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Segment dziatalnosci instytucjonalnej
Grupa Swiadczy takze ustugi dla klientow instytucjonalnych, w tym doméw maklerskich i innych instytucji finansowych
w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat liczby klientéw w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej Grupy we
wskazanych okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Srednia liczba aktywnych klientéw 19 21 22
Klienci razem 32 32 38

Ponizsza tabela przedstawia obroty Grupy (w lotach) w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej we wskazanych
okresach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Obrét instrumentami pochodnymi CFD

308 200 222 348 219 550
w lotach

2.5 Czynniki, ktére w ocenia Zarzadu mogg mie¢ wpltyw na wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nastepujgce tendencje wptywaja i bedg sie utrzymywac oraz wptywac na dziatalno$¢ Grupy do konca
2023 roku, a w niektoérych przypadkach réwniez przez dtuzszy czas wykraczajacy poza biezgcy rok obrotowy:

e Model biznesowy stosowany przez Grupe taczy w sobie cechy modelu agencyjnego (ang. agency model) oraz
modelu market making (ang. market making, principal model), w ktérym Grupa jest strong transakgji
zawieranej i inicjowanej przez klienta. Grupa nie angazuje sie, sensu stricto, w transakcje realizowane na wtasny
rachunek w oczekiwaniu na zmiany cen lub wartosci instrumentéw bazowych (ang. proprietary trading).

Stosowany przez XTB hybrydowy model biznesowy wykorzystuje tez model agencyjny. Dla przyktadu na
wiekszosci instrumentéw CFD opartych o kryptowaluty XTB zabezpiecza te transakcje z partnerami
zewnetrznymi, przestajac praktycznie by¢ drugg strong transakcji (oczywiécie z prawnego punktu widzenia
nadal jest to XTB). W petni zautomatyzowany przyjety w Spoétce proces zarzadzania ryzykiem ogranicza
ekspozycje na zmiany rynkowe oraz zmusza do zabezpieczania pozycji w celu utrzymywania witasciwych
poziomoéw wymogdw kapitatowych. Dodatkowo, XTB realizuje bezposrednio na rynkach regulowanych lub
w alternatywnych systemach obrotu wszystkie transakcje na akcjach i ETFach oraz na instrumentach CFD
opartych o te aktywa. XTB nie jest market makerem dla tej klasy instrumentéw.
Grupa posiada w swojej ofercie zaréwno instrumenty CFD, jak i akcje/ETF-y z rynkéw kasowych. W przypadku
wybranych instrumentéw CFD, np. opartych o ceny akgcji, pozycja XTB jest w catosci zabezpieczona z brokerami
zewnetrznymi. Dla instrumentéw akcyjnych oraz ETF, Grupa przekazuje zlecenie klienta do wykonania
bezposrednio na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Przychody operacyjne Grupy powstaja:

i. zespreadéw (réznicy miedzy ceng sprzedazy - offera ceng kupna - bia);

ii. zprowizji i optat naliczanych klientom;

iii.  znaliczanych punktow swapowych (stanowigcych koszt utrzymywania pozycji w czasie) oraz

iv.  zwyniku netto (zyskbw pomniejszonych o straty) z dziatalnosci Grupy w zakresie market making.
Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos¢ rynkéw finansowych z uwagi na to,
ze w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientow Grupy oraz wyzszg
rentownos¢ na lota. Korzystne dla Spétki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendow rynkowych
i wtasnie w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos$¢ rynkéw
finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach
transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej
klientéw Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze,
przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy mogg spada¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw finansowych
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i towarowych. Ponadto, moze pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢
z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku wigkszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy
sprzyjajgce warunki do transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim
przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakcji przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia
wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmienno$¢ oraz aktywnos$¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikdbw zewnetrznych, z ktorych czes$¢ jest
charakterystyczna dla rynku, a cze$¢ moze by¢ powigzana z ogélnymi warunkami makroekonomicznymi,
gospodarczymi czy geopolitycznymi. Moze ona w sposob istotny wptywac na przychody osiggane przez Grupe
w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy. Dla zobrazowania tego
wptywu, w ponizszym zestawieniu przedstawiono ksztattowanie sie historycznych wynikéw finansowych Grupy
w ujeciu kwartalnym.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem 531 607 216746 391 289 396 410 439 804 183567 200 029 55302
(w tys. PLN)

Obroét instrumentami

pochodnymi CFD w lotach! 1845160 1720381 1594606 1489917 1560739 1073549 1044329 871300

Rentownos¢ na lota 288 126 245 266 282 171 192 63
(w PLN)?

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD

w wartosci nominalnej

(w mIn USD)

Rentowno$¢ za 1 milion
USD obrotu instrumentami
pochodnymi CFD 204 87 152 168 167 94 102 40
w wartosci nominalnej

(w USD)?

596 6459 548 781 539879 539673 631255 482097 502650 366257

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana warto$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalnoéci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego érednia arytmetyczng $rednich kurséw okreélonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dziers kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w min USD).

e Grupa $wiadczy ustugi dla klientéw instytucjonalnych w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej
(X Open Hub). Produkty i ustugi oferowane przez Grupe w ramach X Open Hub réznig sie od tych oferowanych
w ramach segmentu dziatalnosci detalicznej przez co wigzg sie z odmiennymi ryzykami i wyzwaniami.
W zwigzku z tym przychody Grupy z tego segmentu narazone sg na duze wahania z okresu na okres. Ponizsza
tabela obrazuje procentowy udziat segmentu dziatalnosSci instytucjonalnej w przychodach z dziatalnosci
operacyjnej razem.

31.03.2023 2022 2021 2020 2019 2018

% udziat przychodéw z dziatalnosci
instytucjonalnej w przychodach 10,1% 1,3% 0,3% 13,2% 8,7% 6,5%
z dziatalnosci operacyjnej razem

Poziom zmiennosci na rynkach finansowych i towarowych w 2023 r., zmiany regulacyjne jak tez inne czynniki
(jezeli wystapig) moga wptywad na kondycje partneréw instytucjonalnych XTB, wolumen obrotu w lotach, jak
i przychody XTB z tych klientow.

e W zwigzku z dynamicznym rozwojem XTB Zarzad ocenia, ze w 2023 r. fgczne koszty dziatalnosci operacyjnej
mogg ksztattowac sie nawet na poziomie wyzszym o okoto jedng czwartg do tego, jaki zaobserwowalismy
w 2022 r. Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej.
W konsekwencji realizowanych dziatah naktady na marketing moga wzrosnac¢ o okoto jedng pigta w stosunku
do roku ubiegtego.
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Ostateczny poziom kosztéw dziatalno$ci operacyjnej uzalezniony bedzie w szczegdlnosci od tempa wzrostu
zatrudnienia i wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu
wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od wptywu ewentualnych
nowych regulacji i innych czynnikdéw zewnetrznych na poziom przychoddw osigganych przez Grupe.

Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy, od
tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia responsywnosci klientdw na podejmowane dziatania. Do wzrostu
zatrudnienia w Grupie przyczynia¢ sie bedzie jej dynamiczny rozwdj, zaréwno na rynkach juz istniejgcych, jak
i nowych. Z kolei na wysokos$¢ zmiennych sktadnikédw wynagrodzen wptywaé beda wyniki Grupy.

e XTB ze swojg silng pozycjg rynkowa oraz dynamicznie rosngca baza klientéw coraz $Smielej buduje swoja
obecnos$¢ na rynkach pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujac strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad
XTB ktadzie gtéwny nacisk na rozwdj organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkéw europejskich,
z drugiej budujac sukcesywnie swojg obecnos¢ w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami
sktad grupy kapitatowej poszerza¢ sie moze o nowe podmioty zalezne. Warto nadmieni¢, ze ekspansja
geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposéb ciggty, ktorego efekty roztozone sg w czasie.
W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewac nagtych, skokowych zmian wynikéw Grupy z tego tytutu.

e Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggnac
Grupie synergie geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajace). Tego typu transakcje Zarzad realizowad
zamierza jedynie w przypadku gdy wigzac¢ sie beda z wymiernymi korzysciami dla Spétki i jej akcjonariuszy.

e  Aktualnie wysitki Zarzadu skupiajg sie na dotarciu z ofertg do klienta masowego. Jest to kluczowe dla dalszego
dynamicznego rozwoju XTB i budowania marki globalnej. Temu tez celowi stuzy¢ ma dodawane do oferty
nowych produktéw w 2023 r. i latach kolejnych. Zarzad ocenia, ze efekty tych prac dadzg znacznie wiekszy uzysk
niz gdyby posiadane zasoby ulokowa¢ w uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w RPA. Z tego tez wzgledu start
dziatalnosci operacyjnej XTB Africa (PTY) Ltd. odtozono w czasie przynajmniej do 2024 r.

Z uwagi na niepewnos¢ odnosdnie przysztych warunkéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu s3
obarczone szczeg6lnie duza dozg niepewnosci.

3. Organy Spotki

3.1 Zarzad

Na dzier 31 marca 2023 roku sktad osobowy Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:

DATA PIERWSZEGO DATA UPLYWU OBECNE])

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA POWOLANIA KADENC)I
Omar Arnaout” Prezes Zarzadu 10.01.2017 01.07.2025
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 01.07.2025
Filip Kaczmarzyk Cztonek Zarzadu 10.01.2017 01.07.2025
Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 10.07.2018 01.07.2025
Andrzej Przybylski Cztonek Zarzadu 01.05.2019 01.07.2025

* Omar Arnaout w dniu 10.01.2017 r. zostat powotany na cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy w randze Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 23.03.2017 r. zostat powotany na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu.
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3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad osobowy Rady
Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

DATA ROZPOCZECIA DATA UPLYWU
IMIE | NAZWISKO FUNKCIA OBECNEJ KADEE\ICJI OBECNE] KADENC]I
Jan Byrski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.11.2021 19.11.2024
Jakub Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 19.11.2021 19.11.2024
tukasz Baszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 19.11.2021 19.11.2024
Bartosz Zabtocki Cztonek Rady Nadzorczej 19.11.2021 19.11.2024
Grzegorz Grabowicz Cztonek Rady Nadzorczej 19.11.2021 19.11.2024

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

4, Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat podstawowy XTB S.A.
sktadat sie ze 117 383 635 akcji zwyktych serii A. Wartos¢ nominalna kazdej akcji XTB S.A. wynosi 0,05 zt.

4.2 Akcje w obrocie gieldowym

W dniu 4 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o dopuszczeniu z tym samym dniem akgji Spétki do obrotu na
rynku regulowanym. Nastepnie w dniu 5 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o wprowadzeniu z dniem 6 maja
2016 roku wszystkich akcji Spétki do obrotu gietdowego.

4.3 Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien 23 marca 2023 roku, czyli przekazania poprzedniego raportu
okresowego (tj. raportu rocznego za 2022 rok) stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujgcej, przedstawiat sie
nastepujgco:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

SC ()
ILOSC AKCJI (W tys. PLN) UDZIAL (%)
XXZW Investment Group S.A." 78 629 794 3932 66,99%
Pozostali akcjonariusze 38 753 841 1937 33,01%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

") XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zabtockiego, ktéry posiada akcje reprezentujace 81,97%
kapitatu zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 81,97% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny
z udziatami procentowymi w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Strukture akcjonariatu na dzien 30 marca 2023 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu prezentuje ponizszy
wykres:

B XXZW Investment Group S.A.

W Pozostali akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dziern 31 marca 2023 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio bgdz przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujgcej nie ulegt zmianie w poréwnaniu do stanu na dzieh 23 marca
2023 roku.

4.4 Akcje i uprawnienia w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych

Ponizsze zestawienie przedstawia tgczng liczbe i warto$¢ nominalng akcji Spotki, bedacych w bezposrednim posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

POSIADANA LACZNA WARTOSC
IMIETN ISKO FUNKCJA LICZBA AKCJI NOMINALNA AKCJI (w PLN)
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 4000 200
Jakub Kubacki Cztonek Zarzgdu 2400 120

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Pozostate osoby zarzgdzajgce oraz osoby nadzorujgce nie posiadaty na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania akcji oraz uprawnien do akcji Spotki.
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5. XTB jako FinTech

XTB jako podmiot technologiczny
dziatajagcy w sektorze finanséw

prowadzi w sposéb ciggly prace AUtOI’Ska plathrma XStatiOn

polegajace na opracowywaniu

i rozwijaniu wysoce innowacyjnych, ( 3 a—
kompleksowych rozwigzan o ‘
w dziedzinie transakcji oraz inwestycji ‘ ‘rﬂ,._l‘;f"‘ =
internetowych w instrumenty ‘
finansowe (,prace badawczo- R ""‘ﬂ
rozwojowe”; ,prace B+R"). Czyni to .
Spétke organizacja typu FinTech. &=
Celem  powyzszych  prac  jest ©
opracowywanie innowacyjnych —r
technologii i rozwigzan pozwalajgcych
w szczegblnosci na dalszy rozwdj Aplikacja Waxsja weh xStation Moblle
oferty pl’OdUktOWEj. XTB jest Dedykovwaia aplikacid i Umozmwakorvzystamaz Dedykowana aplikacja na
w’raécicielem szeregu auto rskich komputesy stadioname Dlatformy’xS(auon {)éprzez smanfon‘y z s_vsltemem
przegladarke stron www Google Android i Apple i0S

rozwigzan technologicznych, w tym
nowoczesnej platformy transakcyjnej
xStation.

Realizowane w | kwartale 2023 r. prace B+R miaty na celu rozwéj narzedzi niezbednych do sprawnego funkcjonowania
systeméw transakcyjnych XTB, efektywnej egzekucji zlecen, sprawnego procesu onboardingu Klientéw oraz dalszego
rozwoju narzedzi wspierajacych wewnetrzne procesy w firmie w efekcie zidentyfikowanych potrzeb rozwojowych.
Obszary badawcze skupiaty sie na funkcjonalnosciach i bezpieczenstwie dziatania systemoéw, proceséw i baz danych.
Prowadzone byty réwniez prace B+R ukierunkowane na rozwéj nowych systeméw elektronicznego obrotu. Gtéwne
rodzaje dziatan wykonywanych w ramach prac B+R to miedzy innymi:
e tworzenie nowych lub udoskonalanie obecnych rozwigzan programowych wykorzystywanych przez klientéw XTB
w procesie handlu na instrumentach finansowych,
e tworzenie nowych lub udoskonalanie obecnych rozwigzan programowych wykorzystywanych przez klientéw XTB
w procesie otwarcia rachunku i w trakcie korzystania z modutéw back office (wptaty, wyptaty, aktualizacja
rachunku itp.),
e rozwijanie infrastruktury informatycznej XTB, m.in. w celu zapewnienia odpowiednio efektywnej sieci, ciggtego
unowoczes$niania serwerdw oraz innych urzadzen aktywnych w XTB,
e tworzenie nowych lub udoskonalanie obecnych rozwigzah programowych wspomagajacych dziatalno$¢ XTB,
e tworzenie i rozwdj kluczowych aplikacji transakcyjnych oraz systeméw CRM,
e opracowywanie rozwigzan w zakresie wzrostu bezpieczenstwa pracy w sieci jak i dostepéw z zewnatrz,
e opracowywanie rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa przechowywania danych,
e tworzenie oraz wdrazanie nowych, innowacyjnych rozwigzan sprzetowych, sprzetowo-programowych oraz
programowych w firmie,
e analiza mozliwosci rozwoju produktéw, pod katem obecnych rozwigzan technologicznych,
e prace nad podnoszeniem poziomu bezpieczehstwa przetwarzanych danych zaréwno, jesdli chodzi
o przechowywanie danych jak i protokoty transmisji.

Z uwagi na przyjetg strategie biznesowg opierajgcg sie na rozwoju nowych technologii, w ramach struktury XTB
wyodrebniony zostat Dziat Rozwoju IT, w ktérym znakomitg cze$¢ personelu stanowig osoby wykonujgce prace B+R.
Przedmiotowe prace B+R majg znaczacy, niemalze strategiczny wpltyw na dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong przez
XTB. Nie tylko przektadajg sie na poziom generowanych przychodéw przez XTB, ale rowniez sg kluczowe w procesie
budowania i utrzymywania wysoce konkurencyjnej pozycji Spotki na globalnym rynku kapitatowym. Nalezy bowiem
podkresli¢, ze XTB jest jednym z najwiekszych brokeréw FX & CFD na Swiecie prowadzgcym swojg dziatalnos¢ na rynku
OTC (ang. over-the-counter) oraz na rynku gietdowym.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe os6b zatrudnionych w dziale Rozwoju IT oraz ponoszone koszty zwigzane
z opracowywaniem i rozwijaniem wysoce innowacyjnych, kompleksowych rozwigzah w dziedzinie transakcji oraz
inwestycji internetowych:
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2023 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021

Koszty zwigzane
z opracowywaniem

Z Opracon ) 20515 16008 15172 14000 13201 10371 10459 7 648
i rozwijaniem technologii

(w tys. PLN)

Liczba zatrudnionych 332 266 236 201 195 161 150 134

w dziale Rozwoju IT*

* osoby zatrudnione w oparciu o umowe o prace, umowe zlecenia oraz $wiadczace ustugi w oparciu o umowe B2B.

6. Strategia XTB

Strategia Grupy XTB S.A. opiera sie na nastepujgcych obszarach rozwoju:

o Rozwéj dziatalnosci na rynkach, na ktérych Grupa jest obecna w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz Europie
Zachodniej

Kluczowym elementem strategii Grupy jest wykorzystywanie jej przewag konkurencyjnych na rynkach, na ktérych
jest obecna, tj. w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Europy Zachodniej, w celu zwiekszenia jej udziatu
w rynku i skorzystania z rosngcego popytu na ustugi inwestowania online.

W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérych XTB posiada wiodaca pozycje (Polska, Rumunia, Czechy
i Stowacja), Grupa zamierza nadal poszerza¢ swojg baze klientdbw poprzez dziatania sprzedazowe i marketingowe
majace na celu zwiekszenie udziatéw rynkowych oraz korzystanie z duzego popytu na instrumenty pochodne CFD.

W Europie Zachodniej, gdzie XTB z powodzeniem dziata w Hiszpanii, Portugalii, Niemczech i we Francji, Grupa
zamierza réwniez zwieksza¢ udziaty w rynku i zaspokaja¢ popyt, stosujac potgczenie marketingu online i programy
edukacyjne dla inwestoréw, co umozliwi kierowanie oferty Grupy do klientéw o okreslonym profilu.

Grupa oczekuje réwniez, ze jej dziatania w zakresie marketingu online beda skutkowaty wzrostem liczby
miedzynarodowych rachunkéw aktywnych pozyskiwanych poprzez XTB Limited w Wielkiej Brytanii, ktére pochodza
spoza rynkéw stanowigcych gtéwny obszar dziatalnosci Grupy.

e Rozszerzanie miedzynarodowej obecnosci Grupy poprzez ekspansje na nowe rynki, w tym na rynki
w Ameryce tacinskiej, Afryce i Azji

Grupa zamierza rozwija¢ swojg dziatalno$¢ poprzez ekspansje na nowe rynki w Ameryce tacinskiej, Afryce i Azji.
Zarzad uwaza, ze zaréwno Ameryka tacinska, Afryka jak i Azja stanowig atrakcyjne regiony dla rynku FX/CFD,
z wysokim potencjatem wzrostu. Rozwijajgc dziatalno$¢ na tych rynkach Grupa niejednokrotnie bedzie mogta
wykorzystac przewage pierwszego podmiotu na rynku (ang. first mover advantage). Tam gdzie jest to niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci XTB wystepowac bedzie o wymagane licencje.

Celem Grupy jest rozszerzanie dziatalnosci na nowe rynki poprzez budowanie lokalnych zespotéw ds. sprzedazy
odpowiedzialnych za poszczegélne regiony, co umozliwi XTB dostosowanie prowadzonych kampanii
marketingowych do specyfiki kulturowej danego kraju/regionu. Grupa posiada niezbedne doswiadczenie w zakresie
wymogoéw i praktyk regulacyjnych, ma réwniez solidng baze kapitatowg i dostep do zaawansowanej technologii, co
pozwala skutecznie rozszerzac jej dziatalno$¢ na tych rynkach.

Grupa planuje wykorzystanie swojej obecnosci w Belize jako punktu wyjscia dla ekspansji i rozwoju biznesu w innych
krajach Ameryki tacinskiej. Dzieki obecnosci w Belize Grupa moze zaoferowac klientom z Ameryki tacinskiej korzysci
ptynace z podejécia dostosowanego do regionu i budowad swojg reputacje jako zaufanej instytucji stosujgcej metody
sprzedazowe, marketingowe i edukacyjne dostosowane do lokalnych uwarunkowan kulturowych.

Grupa oczekuje réwniez, ze jej dziatania w zakresie marketingu online beda skutkowaly wzrostem liczby
miedzynarodowych rachunkéw aktywnych pozyskiwanych poprzez XTB International Limited w Belize, ktére
pochodzg spoza rynkéw stanowigcych gtowny obszar dziatalnosci Grupy.

e Rozwdj instytucjonalnego segmentu dziatalnosci (X Open Hub)

Zarzad planuje w dalszym ciggu rozwija¢ wspotprace z klientami instytucjonalnymi w ramach X Open Hub oferujac
im dwie kategorie produktow i ustug: technologie transakcyjng i ptynnos¢ lub obie tgcznie. Technologie dostarczane
przez Grupe umozliwiajg jej klientom instytucjonalnym zbudowanie Srodowiska transakcyjnego do oferowania
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takich samych lub podobnych produktéw i ustug, jakie sg dostepne w portfelu produktéw i ustug Grupy, oraz
w zwigzku z tym potencjalne konkurowanie z XTB.

Znaczenie segmentu dziatalnosci instytucjonalnej Grupy systematycznie sie zwieksza, kreujgc potencjat zapewniania
stabilnych przychodéw i przeptywéw pienieznych dzieki rosngcej wielkosci tego segmentu. Bardziej zréznicowany
profil dziatalnosci umozliwia Grupie fatwiejsze korzystanie z nowych mozliwosci biznesowych w segmencie
dziatalnosci instytucjonalnej.

Rozwdj segmentu dziatalnosci instytucjonalnej zalezy w istotnej mierze od zdobywania nowych klientéw.
W odréznieniu od segmentu dziatalnosci detalicznej pozyskanie potencjalnego klienta instytucjonalnego jest
stosunkowo diugim procesem, trwajacym zazwyczaj do roku.

o Poszerzanie oferty produktéw i ustug Grupy oraz rozwijanie nowych technologii

Grupa zamierza rozwija¢ swojg dziatalnos¢, oferujgc klientom nowe produkty i ustugi. W tym celu Grupa wprowadzac
bedzie produkty i ustugi finansowe, ktére umozliwig jej klientom realizacje ré6znorodnych strategii inwestycyjnych
przy wykorzystaniu jednej, zintegrowanej platformy transakcyjne;.

Technologie opracowywane przez Grupe we witasnym zakresie majg zapewniac jej przewage konkurencyjng nad
innymi dostawcami systeméw transakcyjnych w zakresie jakosci systemow, a takze umozliwia¢ oferowanie klientom
bardziej konkurencyjnych cenowo produktéw i ustug.

e Rozwdj poprzez atrakcyjne dla Grupy potaczenia i przejecia innych podmiotéw, jak i wspdélne przedsiewziecia
(joint ventures)

Grupa dopuszcza inwestycje w atrakcyjne spotki oferujgce produkty i ustugi podobne do produktéw i ustug Grupy,
mogace stanowic¢ uzupetnienie jej oferty produktowej, ustugowej, jak i geograficznej. Zaktada sie jednak, ze gtéwnym
motorem wzrostu XTB bedzie rozwéj organiczny.

7. Pozostate informacje

71 Opis grupy kapitatowe;j

Na date przekazania niniejszego raportu Grupe tworzyta Spétka dominujgca oraz jej 12 spoétek zaleznych. Spétka
posiada 7 oddziatéw zagranicznych.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy, w tym oddziaty zagraniczne Spétki, wraz z udziatem w kapitale
zaktadowym/liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspélnikéw, do ktérych uprawniony jest
akcjonariusz lub wspélnik.

XTB SPOLKA AKCYJNA

ODDZIALY ZAGRANICZNE:
XTB S.A. organizaéni sloika - XTB S.A. Sucursal en Espana - XTB S.A. organizaéna zlozka - XTB S.A. Varsovia Sucursala
Oddzial w Czechach Oddzial w Hiszpanii Oddzial w Stowacji Bucuresti - Oddziat w Rumunii
XTB S.A. German Branch - XTB S.A. Succursale Frangaise - XTB S.A. Sucursal em Portugal -
0Oddziat w Niemeczech Oddzial we Francji Oddziat w Portugalii

[ I I I I I I I I I I 1
100% 100% 100%

| | |
X Open Hub XTB XTB chile
Sp.zo.0. Limited SpA
(Polska) (Cypr) (Chile)

Wyniki wszystkich spétek zaleznych sg konsolidowane metodg petng od dnia ich utworzenia/ nabycia.

Ani Spoétka dominujaca, ani zadna spétka z Grupy nie posiadajg udziatéw w innych przedsiebiorstwach, ktére moga mie¢
istotny wptyw na ocene jej aktywow i pasywoéw, sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat.
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Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spétek Grupy, czyli podmiotéw bezposrednio lub posrednio
zaleznych od Spoétki.

XTB Limited, Wielka Brytania

Spotka swiadczy ustugi maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez FCA (Financial Conduct Authority),
licencja nr: FRN 522157.

X Open Hub Sp. z 0.0., Polska

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjne;.

XTB Limited, Cypr

Spotka Swiadczy ustugi maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez CySEC (Cyprus Securities and
Exchange Commission), licencja nr: 169/12. W dniu 6 czerwca 2018 roku Spétka dominujgca objeta 1 165 udziatéw
w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale.

XTB Chile SpA, Chile

W dniu 17 lutego 2017 roku Jednostka dominujaca utworzyta spo6tke zalezng XTB Chile SpA. Spétka posiada 100%
udziatéw w spétce zaleznej. XTB Chile SpA prowadzi ustugi polegajgce na pozyskiwaniu klientéw z terytorium Chile.

XTB International Limited, Belize

W dniu 23 lutego 2017 roku Jednostka dominujaca nabyta 100% udziatéw w spdtce CFDs Prime z siedzibg w Belize.
W dniu 20 marca 2017 roku spotka zmienita nazwe z CFDs Prime Limited na XTB International Limited. W dniu
26 wrzesnia 2019 roku Spoétka dominujaca objeta 500 000 udziatdw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej
utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale. Spétka Swiadczy ustugi maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane
przez International Financial Service Commission.

XTB Services Limited, Cypr

W dniu 27 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spétce Jupette Limited z siedzibg na Cyprze.
W dniu 5 wrzeénia 2017 spotka zalezna zmienita nazwe na XTB Services Limited. Spétka Swiadczy ustugi marketingowe
i marketingowo - sprzedazowe (wsparcia sprzedazy).

XTB Africa (PTY) Ltd., Republika Potudniowej Afryki

W dniu 10 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca utworzyta spoétke zalezng XTB Africa (PTY) Ltd. z siedzibg w RPA. Spétka
posiada 100% udziatéw w spétce zaleznej. W dniu 14 pazdziernika 2019 roku Spoétka dominujaca objeta 100 udziatéw
w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale.

W dniu 10 sierpnia 2021 r. XTB Africa (PTY) Ltd. otrzymata od FSCA (ang. Financial Sector Conduct Authority) licencje na
prowadzenie dziatalnosci w RPA.

Na date przekazania niniejszego raportu Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

XTB MENA Limited, Zjednoczone Emiraty Arabskie

W dniu 9 stycznia 2021 roku spétka XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich zostata
zarejestrowana w lokalnym rejestrze przedsiebiorcow. Jednostka dominujgca objeta 100% udziatdw w spotce zaleznej.
W dniu 13 kwietnia 2021 roku optacono udziaty w spétce XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich. Wniesiony kapitat wyniést 1 min USD.

W dniu 11 lipca 2021 roku XTB MENA Limited otrzymata od DFSA (ang. Dubai Financial Services Authority)
powiadomienie o przyznaniu spoétce licencji na prowadzenie dziatalnosci w ZEA z datg wejscia jej w zycie przypadajaca
na 8 lipca 2021 roku. Spotka swiadczy ustugi maklerskie.

Fundacja XTB, Polska

Fundacja XTB zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 grudnia 2020 roku.

Przedmiotem dziatalnosci fundacji jest:
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e wzrost przedsiebiorczosci oraz innowacyjnosci, w szczegélnosci w obszarze nowych technologii oraz rynku
finansowego,

e podnoszenie Swiadomosci oraz wiedzy ekonomicznej, finansowej oraz zwigzanej z nowymi technologiami,

e dziatalnos¢ naukowo-badawcza ora promocja rozwigzan wypracowanych w ramach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej XTB.

XTB Digital Ltd., Cypr

W dniu 5 grudnia 2022 roku spétka XTB Digital Ltd. z siedzibg w Cyprze zostata zarejestrowana w lokalnym rejestrze
przedsiebiorcéw. Udziaty w tej spétce nie zostaty jeszcze optacone.

Na date przekazania niniejszego sprawozdania spo6tka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

XTB S.C. Limited, Republika Seszeli

W dniu 6 pazdziernika 2022 roku spotka XTB S.C. Limited z siedzibg w Republice Seszeli zostata zarejestrowana
w lokalnym rejestrze przedsiebiorcéw. Udziaty w tej spotce nie zostaly jeszcze optacone. W dniu 21 kwietnia 2023 roku
spoétka otrzymata od FSA (ang. Financial Services Authority) licencje nr: SD148 na prowadzenie dziatalnosci w Republice
Seszeli. Spotka bedzie Swiadczyta ustugi maklerskie.

Na date przekazania niniejszego sprawozdania spo6tka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

Tasfiye Halinde XTB Yonetim Danismanhgi A.S. (dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.), Turcja

W | kwartale 2023 r. Tasfiye Halinde XTB Yonetim Danismanhgi Anonim Sirketi nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.
Historycznie przedmiot dziatalnosci spétki obejmowat m.in.:

e doradztwo inwestycyjne,

e obrét derywatami,

e obrét lewarowany na rynku forex oraz
e posrednictwo w obrocie.

W dniu 10 lutego 2017 roku turecki organ regulacyjny tj. Capital Markets Board of Turkey (CMB) wprowadzit zmiany
w regulacjach dotyczgcych dziatalnosci ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. W ich
nastepstwie Zarzad podjat decyzje o wygaszeniu dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spétki zaleznej w Turdji.

W dniu 3 marca 2020 roku Walne Zgromadzenie spotki XTB Yonetim Danismanhgl Anonim Sirketi z siedzibg w Turcji
podjeto decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki z 22 500 tys. TRY do 100 tys. TRY. W zwigzku z tym Grupa XTB
S.A., na podstawie decyzji Zarzadu z dnia 15 kwietnia 2020 r., podjeta decyzje o ujeciu w ksiegach rachunkowych
reklasyfikacji czesci ujemnych réznic kursowych w kwocie 21,9 min. zt wynikajacych z przeliczenia kapitatu tureckiej
spotki zaleznej XTB Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi z pozycji ,R6znice kursowe z przeliczenia” znajdujacej sie
w kapitatach wtasnych do rachunku wynikow.

Ujecie w ksiegach rachunkowych reklasyfikacji w powyzszej kwocie jako koszt finansowy miato charakter operacji
ksiegowej i zostato rozpoznane w skonsolidowanym wyniku finansowym za | p6trocze 2020 r., natomiast nie miato
wplywu na sytuacje ptynnosciowg XTB ani tgczng wysokos¢ kapitatow wiasnych Grupy na dzien jej ksiegowania.

Pozostata cze$¢ roznic kursowych wynikajacych z przeliczenia kapitatu udziatowego/wtasnego tureckiej spotki, ktéra to
na koniec | kwartatu 2023 r. wynosita (-) 3,8 min zt i jest pochodng m.in. kursu liry tureckiej, zostanie rozpoznana
w skonsolidowanym wyniku z chwilg likwidacji tej spotki.

W dniu 12 marca 2020 roku Spétka zmienita nazwe na XTB Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi.
W dniu 15 wrzesnia 2020 roku rozpoczat sie proces likwidacji spétki w Turcji. Nazwa spotki ulegta zmianie na Tasfiye

Halinde XTB Y6netim Danismanligi A.S.

Lirsar S.A en liquidacion, Urugwaj

W dniu 21 maja 2014 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju.
Kapitat ze spétki zaleznej wraz z zakumulowanymi zyskami zostat zwrdcony Spotce dominujgcej w dniu 14 grudnia 2017
roku. Do dnia przekazania niniejszego raportu podmiot ten nie zostat formalnie zlikwidowany.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie
nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej XTB S.A. inne niz opisane powyze;.
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7.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku w Grupie nie wystgpity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje oraz stan rozrachunkoéw spotek Grupy z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022 31.03.2022

(w tys. PLN) i . i . X .
PRZYCHODY NALEZNOSCI PRZYCHODY NALEZNOSCI NALEZNOSCI

Podmioty zalezne:

XTB Limited (Wielka Brytania) 5670 19 049 14 758 18 428 14 533
XTB Limited (Cypr) 1496 807 9122 - 244
X Open Hub Sp. z 0.0. (Polska) 1373 655 507 466 202
XTB International Limited (Belize) 81809 38916 87914 29 260 26112
XTB MENA Limited (ZEA) 1938 804 - 1 5068
31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022 31.03.2022
(w tys. PLN)

KOSZTY ZOBOWIAZANIA KOSZTY ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA

Podmioty zalezne:
XTB Limited (Wielka Brytania) (6 098) 3742 (5901) 1991 7 299
XTB Limited (Cypr) (1 003) 811 (953) 1404 1722
X Open Hub Sp. z 0.0. (Polska) (964) 860 (696) 103 412
XTB International Limited (Belize) 34117) 30595 (27 315) 29 895 27 068
XTB Services Limited (Cypr) (8 990) 2091 (10 353) 1919 3256
XTB MENA Limited (ZEA) (6 080) 3079 (3579) 2812 1331

Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono szczegdétowo w nocie 30.2 do
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.3 Informacja o udzielonych przez Jednostke dominujaca lub jednostki zalezne
poreczeniach kredytéw lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Na dzieh 31 marca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2023 roku Jednostka

dominujaca ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie udzielit poreczen kredytéw lub pozyczek lub gwarancji innemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktérych tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
jest znaczaca.

7.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad XTB S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok.
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7.5 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzierh 31 marca 2023 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne
nie byty strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. Ponizej zostaty wskazane najwazniejsze z toczacych sig postepowan.

Postepowania sadowe

Spotka oraz spotki Grupy sa stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Postepowania, w ktérych Spétka i spotki Grupy wystepuja w charakterze pozwanych, dotyczg przede wszystkim roszczen
pracowniczych oraz roszczen klientbw. Na dzien przekazania niniejszego raportu taczna wartos¢ roszczen
dochodzonych przeciwko Spotce i spétkom Grupy wynosita 17,3 min zt, z czego w przedmiocie roszczen pracowniczych
toczg sie trzy postepowania o wartosci okoto 670 tys. zt, w przedmiocie roszczen klientéw toczy sie osiem postepowan
o tgcznej wartosci dochodzonych roszczenn w wysokosci okoto 9 min zt, a ponadto toczy sie jedno postepowanie
z powodztwa ESBANK Bank Spétdzielczy dotyczace rzekomego niezastosowania sSrodkéw bezpieczenstwa finansowego
przez Spoétke. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spétki najistotniejsze z nich:

e powddztwo klienta z sierpnia 2019 r. dotyczace rzekomych nielegalnych dziatan Spétki, dostarczone do Spofki
w grudniu 2019 r. - warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 7 min zt. Zarzad uwaza roszczenie klienta za catkowicie
bezzasadne. Wytgczng przyczyng ponoszenia strat przez klienta byly jego btedne decyzje inwestycyjne. Zostato to
jednoznacznie wykazane, miedzy innymi, w trakcie kontroli Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w 2016 r.,
w pdzniejszej korespondencji spétki z nadzorcg, a takze w ekspertyzie niezaleznej firmy doradczej, Roland Berger,
ktéra przeanalizowata historie transakcji klienta. Analiza potwierdzita, ze transakcje klienta nie byty op6zniane,
a czas realizacji jego zlecenh byt nawet szybszy niz $rednia dla pozostatych klientéw;

e powoddztwo ESBANK Bank Spoétdzielczy z lipca 2020 r. dostarczone do Spotki w listopadzie 2020 r. - wartos¢
przedmiotu sporu wynosi ok. 7,6 min zt. W przedmiotowej sprawie w lutym 2020 r. Spo6tka otrzymata przedsagdowe
wezwanie do zaptaty. Szkoda, ktérg XTB miato wyrzadzi¢ ESBANK Bank Spétdzielczy polega¢ miata na
niezastosowaniu srodkéw bezpieczenstwa finansowego przez XTB, co miato doprowadzi¢ do przewtaszczenia
Srodkéw przez pracownika ESBANK Bank Spétdzielczy, bedacego jednoczednie klientem XTB. Zarzad uwaza
roszczenie za catkowicie bezzasadne. W przedmiotowej sprawie Spotka w grudniu 2020 r. ztozyta odpowiedz na
pozew.

Postepowania przeciwko XFR Financial Ltd. (sp6tka dziatajgca obecnie pod nazwg XTRADE Europe Ltd.)

W dniu 18 listopada 2016 r. Spotka wystgpita przeciwko XTRADE Europe Ltd. (dawniej: XFR Financial Ltd. lub , XFR")
z siedzibg na Cyprze o zabezpieczenie roszczen w zwigzku z naruszeniem zasad uczciwej konkurencji, w ktérym wniosta
m.in.: (i) o zakazanie XFR uzywania znaku stownego oraz stowno-graficznego ,XTRADE" oraz (ii) o zakazanie XFR uzywania
znaku stownego ,XTRADE" jako nazwy domen internetowych.

W dniu 12 lipca 2019 r., Sad Okregowy w Warszawie, w sprawie przeciwko Xtrade Europe Ltd., wydat wyrok, w ktérym:
(i) nakazat pozwanemu XTRADE EUROPE LTD zaniechania czyndéw nieuczciwej konkurencji wobec powoda X-TRADE
Brokers Dom Maklerski S.A. w Warszawie, polegajacych na bezprawnym uzywaniu przez pozwanego w charakterze
oznaczenia przedsiebiorstwa lub Swiadczonych ustug finansowych, posrednictwa i doradztwa finansowego, ustug
brokerskich i maklerskich, w tym ustug Swiadczonych przez Internet, z wykorzystaniem specjalistycznego
oprogramowania komputerowego, a takze ustug szkoleniowych, w tym w materiatach reklamowych oraz w nazwie
domeny internetowej xtrade.com, a takze na stronach internetowych dostepnych pod adresami: www.xtrade.eu oraz
xtrade.com, nastepujacych oznaczen na terytorium Rzeczypospolitej: (a) oznaczen stownych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade",
.Xtrade"; (b) oznaczen xtrade.eu oraz xtrade.com; (ii) nakazat pozwanemu XTRADE EUROPE LTD ztozy¢ i opublikowag,
na jego wiasny koszt i wkasnym staraniem, w terminie 2 (dwdéch) miesiecy od ogtoszenia prawomocnego wyroku
w sprawie i po zmianie nazwy firmy pozwanego w wykonaniu pkt 1 prawomocnego wyroku oswiadczenia o wskazanej
w wyroku tresci w nastepujgcych mediach: a) ,Gazeta Gietdy i Inwestoréw Parkiet"; b) na stronie internetowej
pozwanego - na stronie gtéwnej; ¢) na stronach internetowych identyfikowanych domenami: http://www.parkiet.com/,
http://www.gazetaprawna.pl/ oraz http://rp.pl (iii) na wypadek, gdyby przed publikacjg oswiadczenia doszto do zmiany
firmy pozwanej, pozwana w tresci oswiadczenia w miejsce stéw ,XTRADE EUROPE LTD" obowigzana jest uzy¢ nazwy
firmy aktualnej na dzieh publikacji oswiadczenia; oraz (iv) upowaznit powoda do opublikowania o$wiadczenia na koszt
pozwanego w wypadku niewykonania przez pozwanego obowigzku publikacji oswiadczenia o tresci i w terminach
wskazanych w pkt 2 wyroku, oraz zobowigzat pozwanego do zwrotu poniesionych z tego tytutu przez powoda kosztéw.
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W dniu 5 stycznia 2022 r. Sad Apelacyjny wydat orzeczenie w sprawie apelacji Spétki od wyroku Sadu | instancji. Apelacja
zostata w wiekszej czesci uwzgledniona: Sad zmienit wyrok Sadu | instancji i zakazat XTRADE Europe uzywania dalszych
3 oznaczen stowno-graficznych, zgodnie z roszczeniem pozwu. Apelacja w zakresie roszczenia o publikacje przeprosin
w mediach zostata oddalona. Postepowanie jest prawomocnie zakoriczone.

Sad Okregowy w Monachium wyrokiem z dnia 25 lipca 2017 r. wydat zakaz postugiwania sie na terenie Niemiec
oznaczeniami ,XTRADE" oraz ,XTRADE EUROPE Ltd.” potwierdzajac, ze oznaczenia te sg mylaco podobne do znakéw
towarowych zastrzezonych przez Spotke. Ponadto, Xtrade Europe Ltd. zostat takze zobowigzany do dostarczenia
informacji, dotyczacych zakresu i liczby uzycia znakéw w przesztosci oraz do zaptaty odszkodowania, ktérego kwota nie
zostata jeszcze okreslona. W dniu 19 kwietnia 2018 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje cypryjskiej spotki - wyrok
zakazujgcy postugiwania sie oznaczeniem XTRADE na terenie Niemiec jest prawomocny. Postepowanie egzekwujgce
orzeczony zakaz toczyto sie takze przed Urzedem Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej (EUIPO) w zakresie
uniewaznienia kolizyjnych znakéw Xtrade Europe Ltd. W dniu 20 marca 2020 r. EUIPO wydato decyzje oddalajaca
wniosek o uniewaznienie. W dniu 19 maja 2020 r. zostato ztozone odwotanie do Izby Odwotawczej EUIPO. W dniu
8 listopada 2021 r. Izba Odwotawcza EUIPO wydata decyzje i przychylita sie do przedstawionych przez Spotke
argumentoéw oraz materiatu natomiast w pozostatym zakresie Izba Odwotawcza przekazata sprawe ponownie do
pierwszej instancji, do Wydziatu Uniewaznien, ktéry ponownie zbada przedmiotowy wniosek.

XTRADE EUROPE Ltd. aktualnie pod firmg Guma Holding Ltd. ztozyt skarge do Sadu Unii Europejskiej na decyzje Piatej
Izby Odwotawczej EUIPO z dnia 8 listopada 2021 w ktérej wnidst o: zmiane tej decyzji w catosci poprzez oddalenie
wniosku o uniewaznienie. Dnia 26 stycznia 2023 r. odbyta sie rozprawa przed Sagdem Unii Europejskiej w sprawie i Spétka
oczekuje na wydanie orzeczenia.

Postepowania administracyjne i kontrolne

Spétka oraz Spétki Grupy sg stronami kilku postepowan administracyjnych i kontrolnych zwigzanych z prowadzong
przez Grupe dziatalnoscig. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spétki najistotniejsze z nich:

e w dniu 27 wrzes$nia 2018 r. Spétka otrzymata decyzje o natozeniu na Spoétke na podstawie art. 167 ust. 2 pkt 1
w zwigzku z art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowym kary pienieznej w wysokosci 9,9
miliona zt w zwigzku z naruszeniem przepiséw prawa, w szczeg6lnosci w obszarze $wiadczenia ustug maklerskich
na rzecz klientéw Spoétki. W ocenie Spotki natozenie kary pienieznej za wskazane przez KNF naruszenia jest
niestuszne i nie znajduje potwierdzenia w stanie faktycznym. KNF odmoéwita przeprowadzenia dowodéw
wnioskowanych przez Spétke (w tym z opinii biegtego) i nie uwzglednita ztozonych przez Spotke raportow
niezaleznych ekspertéw. Dziatajgc w interesie Spotki i jej akcjonariuszy, a takze kierujac sie dobrem klientéw,
Spoétka odwotata sie od ww. decyzji, sktadajgc w dniu 29 pazdziernika 2018 r. skarge na decyzje KNF do WSA.
W dniu 6 czerwca 2019 r. WSA oddalit skarge Spoétki na decyzje KNF w przedmiocie natozenia na Spotke kary
pienieznej w wysokosci 9,9 miliona z. Po doreczeniu przez WSA odpisu orzeczenia wraz z uzasadnieniem Zarzad
Spoétki podjat decyzje o wniesieniu skargi kasacyjnej do NSA, co nastgpito w dniu 16 sierpnia 2019 r. W dniu
28 lutego 2023 r. odbyta sie rozprawa przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym podczas ktérej Sad zadecydowat
o oddaleniu skargi Spétki. Wyrok jest prawomocny. Spétka nie dostrzega ryzyka zwigzanego z potencjalnymi
roszczeniami klientéw z tego tytutu;

e w dniu 10 stycznia 2022 r. rozpoczeta sie kontrola celno-skarbowa prowadzona przez Naczelnika Mazowieckiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci rozliczen XTB z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za 2019 r. Kontrola zakonczyta sie 19 stycznia 2023 r. Spotka otrzymata protokét
z kontroli w ktérym nie stwierdzono nieprawidtowosci w okresie, ktéry obejmowata kontrola;

e 14 pazdziernika 2022 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta
0 wszczeciu przeciwko Spétce postepowania 0 uznanie postanowienia wzorca umowy za niedozwolony w stosunku
do dwoch postanowien Regulaminu Swiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia praw majgtkowych
i papierow wartosciowych, prowadzenia rachunkéw praw majatkowych i rachunkéw pienieznych przez XTB S.A,
ktére mogg zosta¢ uznane za niedozwolone postanowienia umowne w rozumieniu Kodeksu Cywilnego. Spoétka
ocenia ryzyko uznania danych postanowien za niedozwolone i w efekcie poniesienia negatywnych konsekwencji
z tytutu ich stosowania jako niewielkie.

Otoczenie regulacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Scisle regulowanym otoczeniu naktadajgcym na nig okreslone zobowigzania w zakresie
przestrzegania wielu miedzynarodowych i lokalnych regulacji oraz przepiséw prawnych. Grupa podlega regulacjom
dotyczagcym m.in.: (i) praktyk sprzedazy, wigcznie z pozyskiwaniem klientdw i dziatalnoscia marketingows,
(ii) utrzymywania kapitatéw na okreslonym poziomie, (iii) praktyk w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu oraz procedur identyfikacji klientéw (KYC), (iv) obowigzkdédw raportowania do organéw
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regulacyjnych i raportowania do repozytoriéw transakgji, (v) obowigzkéw dotyczgcych ochrony danych osobowych oraz
przestrzegania tajemnicy zawodowej, (vi) obowigzkéw w zakresie ochrony inwestoréw i przekazywania im
odpowiednich informacji na temat ryzyka zwigzanego ze Swiadczonymi ustugami maklerskimi, (vii) nadzoru nad
dziatalnoscig Grupy, (viii) informacji poufnych i ich wykorzystywania, zapobiegania bezprawnemu ujawnianiu informacji
poufnych, zapobiegania manipulacjom na rynku, oraz (ix) podawania informacji do wiadomosci publicznej jako emitent.

Ponizej opisane zostaty najistotniejsze, z punktu widzenia Spotki, zmiany wymogoéw regulacyjnych zaistniatych
w ostatnim czasie oraz zmiany, ktére wejdg w zycie w nadchodzacych okresach.

Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe i niektérych innych ustaw

28 grudnia 2020 r. wptynat do Sejmu projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe i niektérych innych ustaw, w tym
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zostat opublikowany na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji.
Najwazniejsze zatozenia projektu: (i) wdrozenie przepiséw prawa UE w zwigzku z wejSciem w zycie regulacji prawnych
Unii Europejskiej dotyczacych wymogoéw kapitatowych dla instytucji finansowych, tzw. pakietu CRD V/CRR II;
(i) wprowadzenie standardowej metodyki i uproszczonej standardowej metodyki oceny ryzyka stopy procentowej;
(iii) upowaznienie Komisji Nadzoru Finansowego do odwotania cztonka zarzgdu domu maklerskiego, w przypadku gdy
dana osoba nie spetnia wymogoéw niezbednych do petnienie danej funkcji; oraz (iv) doprecyzowanie definicji osoby,
ktérej dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego. 25 lutego 2021 r. ustawa zostata
przyjeta przez Sejm, a nastepnie przekazana Prezydentowi oraz Marszatkowi Senatu. 1 kwietnia 2021 r. ustawa zostata
podpisana przez Prezydenta. Wejscie w zycie przepiséw ustawy zostat rozdzielone - cze$¢ przepiséw weszta w zycie
w ciggu 14 dni od dnia ogtoszenia ustawy, cze$¢ z dniem 28 czerwca 2021 r., za$ pozostata cze$¢ weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2023 r.

Spétka doktada nalezytej starannosci w celu dostosowania sie do obowigzkéw wynikajacych z obecnie obowigzujgcych
przepiséw ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe i niektérych innych ustaw. Nie da sie jednak wykluczy¢, ze dana
zasada lub wymég zostang zinterpretowane przez Spétke w sposéb niezgodny z obowigzujgcymi regulacjami, co moze
sie wigzac z zastosowaniem wobec Spétki dziatah nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujacych przepisach
oraz moze spowodowac konieczno$¢ poniesienia przez Spétke dalszych, istotnych naktadéw finansowych oraz
wdrozenia znaczgcych zmian organizacyjnych.

Projekt ustawy o rozpatrywaniu reklamacji i sporéw klientéw podmiotéw rynku finansowego oraz o Funduszu
Edukacji Finansowej

21 wrzes$nia 2020 roku na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt ustawy o rozpatrywaniu
reklamacji i sporéw klientéw podmiotéw rynku finansowego oraz o Funduszu Edukacji Finansowej. Ustawa ma na celu
zwiekszenie efektywnosci postepowan w sprawach ochrony zbiorowych intereséw konsumentéw. Zgodnie
z zatozeniami, ustawa ma wej$¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r., z wyjgtkiem czesci przepiséw, ktére wejdg w zycie
odpowiednio z dniem 16 listopada 2020 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Najwazniejsze zatozenia projektu: (i) wiekszos¢
dotychczasowych kompetencji Rzecznika Finansowego zostanie przekazana Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw; (ii) Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw otrzyma kompetencje w zakresie ochrony
klientébw podmiotéw rynku finansowego, obejmujacych miedzy innymi mozliwos¢ podejmowania interwencji
w sprawach indywidualnych, wynikajgcych ze sktadania reklamacji; oraz (iii) postepowania z zakresu pozasgdowego
rozpatrywania sporéw bedg prowadzone przez koordynatora do spraw pozasgdowego rozwigzywania sporéw miedzy
klientem a podmiotem rynku finansowego, ktéry bedzie dziata¢ przy Prezesie Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Projekt jest aktualnie w Sejmie po etapie | czytania i zostat skierowany do Komisji Finanséw Publicznych.

Ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (tzw. Pakiet
IFD/IFR)

W dniu 23 pazdziernika 2020 r. na stronie internetowej Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat Projekt
ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw. Zgodnie z zatozeniami,
ustawa miata wejs¢ w zycie z dniem 26 czerwca 2021 r.

Najwazniejsze zatozenia projektu:

e podziat firm inwestycyjnych na trzy kategorie ze wzgledu na ich wielkos¢ i ich wzajemne powigzania z innymi
podmiotami finansowymi i gospodarczymi;

e zastosowanie nadzoru ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych, ktére ze wzgledu na swojg wielko$¢ i wzajemne
powigzania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi nie sg uznawane za podmioty o znaczeniu
systemowym;
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e uregulowanie, przez odpowiednie zastosowanie przepiséw rozporzadzenia CRR, struktury funduszy wtasnych firm
inwestycyjnych;

e zobowigzanie matych i niepowigzanych wzajemnie firm inwestycyjnych do posiadania funduszy wtasnych réwnych
ich statemu minimalnemu wymogowi kapitatowemu lub jednej czwartej ich statych kosztéw posrednich
obliczonych na podstawie ich dziatalnosci w poprzednim roku;

e okreslenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wiasnych dla firm inwestycyjnych kategorii drugiej,
odpowiadajgcego ich statemu minimalnemu wymogowi kapitatowemu, jednej czwartej ich statych kosztow
posrednich za poprzedni rok lub sumie ich wymogu na podstawie zestawu wspoétczynnikéw ryzyka dostosowanego
do specyfiki firm inwestycyjnych;

e zobowigzanie firm inwestycyjnych do spetniania wymogoéw dotyczacych ptynnosci, skutkujgcych obowigzkiem
posiadania procedur wewnetrznych w celu monitorowania wymogéw dotyczacych ptynnosci i zarzadzania tymi
wymogami;

e obowigzek ujawniania odpowiednich informacji, np. o funduszach wtasnych i wymogach ptynnosci;

e uzaleznienie wymogdw dotyczacych poziomu kapitatu zaktadowego firmy inwestycyjnej od rodzaju dziatalnosci,
na ktérych swiadczenie lub prowadzenie dana firma inwestycyjna posiada zezwolenie;

e zobowigzanie firm inwestycyjnych do wykazania spetnienia w kazdym momencie statego minimalnego wymogu
kapitatowego w wysokosci rownej poziomowi wymaganego kapitatu zaktadowego.

Ustawa zostata uchwalona na posiedzeniu w dniu 1 pazdziernika 2021 r., w dniu 4 pazdziernika 2021 r. zostata
przekazana Prezydentowi i Marszatkowi Senatu, za$ 25 listopada 2021 r. zostata ogtoszona. Wejscie w zycie ustawy
zostato roztozone - cze$¢ przepisdéw weszta w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogtoszenia, czes$¢ z dniem 1 stycznia
2022 r., za$ cze$¢ weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.

Spétka doktada nalezytej starannosci w celu dostosowania sie do obowigzkéw wynikajacych z obecnie obowigzujgcych
przepis6w ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw. Nie da sie
jednak wykluczy¢, ze dana zasada lub wymoég zostang zinterpretowane przez Spoétke w sposéb niezgodny
z obowigzujgcymi regulacjami, co moze sie wigza¢ z zastosowaniem wobec Spoétki dziatan nadzorczych i sankgji
przewidzianych w obowigzujgcych przepisach oraz moze spowodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Spétke dalszych,
istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczgcych zmian organizacyjnych.

Projekt ustawy o ochronie oséb zgtaszajacych naruszenia prawa

W dniu 18 pazdziernika 2021 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat Projekt ustawy o ochronie
0s6b zgtaszajacych naruszenia prawa. Projekt ustawy ma na celu implementacje dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie ochrony oséb zgtaszajgcych naruszenia prawa Unii.

Przewidziane w ustawie gwarancje i $rodki prawne beda przystugiwaty osobie dokonujgcej zgtoszenia naruszenia,
niezaleznie od podstawy i formy $wiadczenia pracy (m.in. umowa o prace, umowa cywilnoprawna, prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng, kontrakt menedzerski, wolontariat, staz i praktyka), w tym takze
Swiadczacej prace na rzecz podmiotéw, z ktérymi pracodawca utrzymuje relacje gospodarcze, jak wykonawcy,
podwykonawcy lub dostawcy oraz innym osobom zgtaszajgcym informacje o naruszeniach w kontekscie zwigzanym
z pracg, jak akcjonariusze i wspélnicy oraz cztonkowie organdéw osoby prawnej. Zgtoszenia naruszenia prawa bedzie
mozna dokona¢ za pomocg wewnetrznych kanatéw zgtoszen utworzonych przez podmioty prywatne oraz publiczne, za
pomoca zewnetrznych kanatéw zgtoszen do odpowiednich organéw panstwa oraz za pomocg ujawnienia publicznego.
W projektowanej ustawie okre$lone zostang wymagania dotyczgce utworzenia oraz organizacji wewnetrznych
i zewnetrznych kanatéw (procedur i rozwigzan organizacyjnych) zgtaszania naruszen oraz zasady dokonania ujawnienia
publicznego.

Zgodnie z projektem, ustawa wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia. Realizacja obowigzku ustalenia
regulaminu zgtoszen wewnetrznych przez podmioty w sektorze prywatnym zatrudniajgce co najmniej 50 i mniej niz 250
pracownikéw nastapi do dnia 17 grudnia 2023 r. 7 lipca 2022 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji pojawita sie
kolejna wersja projektu ustawy. Na dzien przygotowywania niniejszego raportu, projekt opracowywany jest przez
Komitet do Spraw Europejskich Szacuje sig, ze ustawa wejdzie w zycie w | kwartale 2023 r. Spotka juz teraz czyni starania
w zakresie dostosowania wewnetrznych procedur zgtaszania nieprawidtowosci do wymogoéw projektu ustawy.

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz
ochrony inwestoréw na tym rynku

W dniu 20 lipca 2021 r. na stronie Rzadowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt ustawy o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.
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Projekt ma na celu uporzadkowanie i usprawnienie funkcjonowania instytucji rynku finansowego, w szczegélnosci
w zakresie eliminacji barier dostepu do rynku finansowego, usprawnienia nadzoru nad rynkiem finansowym, ochrony
klientéw instytucji finansowych, ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach publicznych oraz zwiekszenia
poziomu cyfryzacji w realizacji przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) obowigzkéw nadzorczych, przez odpowiednie
zmiany w zakresie ustaw go regulujgcych.

Najwazniejsze zatozenia projektu obejmujg m.in.:
e rozszerzenie i wzmocnienie kompetencji nadzorczych KNF;
e nadanie KNF dodatkowych uprawnien w zakresie naktadania kar pienieznych na podmioty nadzorowane;
e regulacje dotyczace trybu prowadzenia czynnosci kontrolnych przez KNF, w tym umozliwienie przeprowadzania
czynnosci kontrolnych poza miejscem prowadzenia dziatalnosci przez podmioty kontrolowane;

e umozliwienie korzystania z doreczeh elektronicznych w rozumieniu ustawy z dnia 18 listopada 2020 r.
o doreczeniach elektronicznych odniesieniu do czynnosci kontrolnych i innych czynnos$ci nadzorczych KNF
niemajacych formy decyzji administracyjnej;

e kwestie dostepu do tajemnicy zawodowe;j.

Obecnie projekt znajduje sie na etapie opiniowania i nie trafit jeszcze do Sejmu. Szacuje sig, ze ustawa moze wejs¢
w zycie w | potowie 2023 r.

Ustawa z dnia 1 grudnia 2022 r. o zmianie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i o0 Rzeczniku Finansowym oraz niektérych innych ustaw

W dniu 1 lutego 2022 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt ustawy o zmianie ustawy
o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym oraz niektérych innych ustaw.
Celem ustawy jest zwiekszenie skutecznosci i efektywnosci systemu ochrony klientéw podmiotéw rynku finansowego
poprzez m.in. zwiekszenie kompetencji Rzecznika Finansowego oraz edukacji finansowej polskiego spoteczenstwa.

Do najwazniejszych zmian z perspektywy Spotki naleza:

e rozszerzenie kompetencji edukacyjnych i informacyjnych Rzecznika Finansowego;

e rozszerzenie kompetencji procesowych Rzecznika Finansowego w tym nadanie mu uprawnien do wnoszenia
pozwow w sprawach cywilnych na rzecz klientéw podmiotéw rynku finansowego lub wstapienia do juz toczacego
sie postepowania cywilnego oraz uprawnienia do wnoszenia pozwéw w postepowaniu grupowym w charakterze
reprezentanta grupy w odniesieniu do roszczen klientéw podmiotu rynku finansowego;

e Podniesienie maksymalnej wysokosci kary pienieznej naktadanej przez Rzecznika Finansowego na podmioty rynku
finansowego za niewykonanie przez te podmioty okreslonych obowigzkéw.

Sejm przyjat ustawe 1 grudnia 2022 r., ktérg nastepnie Prezydent podpisat 12 grudnia 2022 r. Wiekszo$¢ przepisow
ustawy weszto w zycie 1 stycznia 2023 r., natomiast przepisy zwigzane z przyznaniem Rzecznikowi Finansowemu
kompetencji do dziatania w charakterze reprezentanta w powddztwach grupowych ma wej$¢ w zycie po uptywie
3 miesiecy od dnia ogtoszenia ustawy.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora
finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 oraz (UE)
nr 909/2014 (Digital Operational Resilience Act ,,DORA")

27 grudnia 2022 roku w Dzienniku Urzedowym UE opublikowane zostato rozporzadzenie, ktérego przepisy majg na celu
zapewnienie odpornosci podmiotéw sektora finansowego na zagrozenia zwigzane z wykorzystaniem technologii
cyfrowych i informacyjno-komunikacyjnych (ICT)

Do kluczowych kwestii rozporzgdzenia naleza:

e zasady zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z ICT, w tym korzystania z ustug zewnetrznych dostawcow technologii;
e zobowigzania do okresowego przeprowadzania testow odpornosci cyfrowej systemow;
o wymodg szczegbtowego klasyfikowania i zgtaszania incydentow;

e wprowadzenie systeméw wymiany informacji miedzy podmiotami finansowymi dotyczacych metod i technik
skutecznej obrony przed zagrozeniami zwigzanymi z ICT.
Rozporzadzenie weszto w zycie 16 stycznia 2023 roku. Podmioty sektora finansowego muszg dostosowac sie do jego
wymogow najpozniej do dnia 17 stycznia 2025 r. Spotka juz teraz doktada nalezytej starannosci w celu przygotowania
i dostosowania sie do obowigzkéw wynikajgcych z rozporzadzenia.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 31.03.2023 31.03.2022
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Wynik z operacji na instrumentach finansowych 495 596 409 758
Przychody z tytutu prowizji i optat 2543 1491
Pozostate przychody 11 11
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 498 150 411 260
Marketing (66 976) (37 653)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (49 337) (35 455)
Pozostate ustugi obce (21 190) (20 697)
Koszty prowizji (9 428) (8 287)
Amortyzacja (3 208) (2 372)
Podatki i optaty (2733) (1333)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1 459) (1134)
Pozostate koszty (927) (1 606)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (155 258) (108 537)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 342 892 302 723
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow w spétkach zaleznych (125) (184)
Przychody finansowe, w tym: 27 191 3728
- przychody odsetkowe w zamortyzowanym koszcie 17 240 14
Koszty finansowe (6217) (1 520)
Zysk przed opodatkowaniem 363 741 304 747
Podatek dochodowy (63 918) (55716)
Zysk netto 299 823 249 031
Inne catkowite dochody 6 113
Pozycje, ktére podlegaja przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) po spetnieniu
okreslonych warunkéw 6 113
Réznice kursowe z przeliczenia: 6 113
- pozydje, ktore bedag przeklasyfikowane do zysku z wyceny spotek
zagranicznych 713 (282)
- pozydje, ktdre beda przeklasyfikowane do zysku z wyceny kapitatow
wydzielonych (132) 488
- podatek odroczony 25 (93)
Catkowite dochody ogétem 299 829 249 144
Zysk netto na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w ztotych) 2,55 2,12
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 2,55 2,12
- rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w ztotych) 2,55 2,12
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 2,55 2,12
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
AKTYWA
Srodki pieniezne 3204452 2927923 2 550 761
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 868 627 796 117 668 708
Inwestycje w jednostki zalezne 47 824 43 487 43940
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 055 - 80
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 98 691 83218 73 464
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 15169 12 541 8548
Wartosci niematerialne 1340 1333 396
Rzeczowe aktywa trwate 47 091 42 455 30 629
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 009 6 203 6292
Aktywa razem 4 298 258 3913277 3382818
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientéw 2235332 2176 863 1971422
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 62 477 68 196 76 415
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 427 1304 20 887
Zobowigzania z tytutu leasingu 31652 28 108 22411
Pozostate zobowigzania 93908 78 603 92152
Rezerwy na zobowigzania 3 800 4002 3320
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 72 470 57 838 34 648
Zobowigzania razem 2500 066 2414914 2 221 255
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5869 5869 5869
Kapitat zapasowy 71 608 71608 71608
Pozostate kapitaty rezerwowe 657 417 657 417 598 651
R&znice kursowe z przeliczenia 1911 1905 1563
Zyski zatrzymane 1061387 761 564 483 872
Kapitat wiasny razem 1798 192 1498 363 1161563
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 4298 258 3913 277 3382818
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku (NIEBADANE)

ROZNICE
KURSOWE
POZOSTALE Z PRZELICZENIA ZYSKI KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
(W TYS. PLN) KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYMANE WEASNY
PODSTAWOWY L idasio i REZERWOWE ZAGRANICZNYCH RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
Stan na 1 stycznia 2023 roku 5 869 71608 657 417 1905 761564 1498 363
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 299 823 299 823
Inne catkowite dochody - - - 6 - 6
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - 6 299 823 299 829
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - - 6 299 823 299 829
Stan na 31 marca 2023 roku 5869 71608 657 417 1911 1061 387 1798 192
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku (BADANE)

ROZNICE
KURSOWE
POZOSTALE Z PRZELICZENIA ZYSKI KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
(W TYS. PLN) KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYMANE WELASNY
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE ZAGRANICZNYCH RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
Stan na 1 stycznia 2022 roku 5 869 71608 598 651 1450 234 841 912 419
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 761 564 761 564
Inne catkowite dochody - - - 455 - 455
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - 455 761 564 762 019
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - (176 075) (176 075)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 58 766 - (58 766) -
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu wtasnego - - 58 766 455 526 723 585 944
Stan na 31 grudnia 2022 roku 5 869 71608 657 417 1905 761 564 1498 363
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku (NIEBADANE)

ROZNICE
KURSOWE
POZOSTALE Z PRZELICZENIA ZYSKI KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
(W TYS. PLN) KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYMANE WEASNY
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE ZAGRANICZNYCH RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
Stan na 1 stycznia 2022 roku 5 869 71608 598 651 1450 234 841 912 419
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 249 031 249031
Inne catkowite dochody - - - 113 - 113
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - 113 249 031 249 144
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego
- wyptata dywidendy - - - - - -
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu wtasnego - - - 113 249 031 249 144
Stan na 31 marca 2022 roku 5 869 71608 598 651 1563 483 872 1161563
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENI EZNYC H
OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY
e oy ZAKONCZONY ZAKONCZONY
( -PLN) 31.03.2023 31.03.2022

(NIEBADANE)

(NIEBADANE)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 363 741 304 747
Korekty: (176 427) 21481
Amortyzacja 3208 2372
(Dodatnie) Ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych (1932) 1751
(Zysk) Strata ze dziatalnosci inwestycyjnej (184 783) 1701
Pozostate korekty 28 45
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw (202) (1 345)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (68 851) (20 704)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20432 (75170)
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (15 473) (25 668)
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych kosztow (2 628) (1 455)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 58 469 92 231
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 15 305 47 723
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 187 314 326 228
Zaptacony podatek dochodowy (59 024) (24 489)
Odsetki (2 198) 174
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 126 092 301913
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 -
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (3007) (1 .803)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne (93) -
Wydatki z tytutu nabycia udziatdéw w jednostkach zaleznych (4 463) (4 244)
Wydatki z tytutu nabycia obligacji (190 363) (316 203)
Wptywy z tytutu zamknietych lokat 175 000 -
Odsetki otrzymane od lokat 2377 -
Wptywy z tytutu sprzedazy obligaciji 194 843 311156
Odsetki otrzymane od obligacji (3909) 1405
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 170 386 (9 689)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego (1 269) (696)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (180) (174)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1449) (870)
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznychi ich
ekwiwalentéw 295 029 291 354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1124 822 550 871
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw 295 029 291 354
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach
obcych 1932 (1749)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 1421783 840 476
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