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w tysigcach ztotych w tysigcach ztotych
PULAWY PULAWY

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdéw pienigznych
47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy
48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje. .
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE

w tys. PLN w tys. EUR

i Wyszczegédlnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2023 -  01.01.2022 -
»PULAWY” SPOLKA AKCYJNA za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2023 roku 62 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
49. Woyniki Grupy Kapitatowej 63
50. Komentarz makroekonomiczny 66 Przychody ze sprzedazy 1229414 2692190 261 550 579314
51. Kurs walutowy 67 Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (238318) 707 929 (50 701) 152335
52. Stopy procentowe 67 Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (320592) 561696 (68 204) 120 868
53. PmdUij.a 68 Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (282 179) 456 014 (60 032) 98 127
54. Inwestycje . ) 70 Zysk/(strata) netto za okres (282179) 456 014 (60 032) 98 127
55. Rynek surowcéw strategicznych 73
56. Komentarz segmentowy 80 Catkowity dochdd za okres - - . - (282179) 456 014 (60 032) 98127
56.1. Segment Agro 29 Zysk/.(stll'ata? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (282 229) 455 799 (60042) 98 080
56.2. Segment Tworzywa 94 Dommu.JaCEJ . . . . )
56.3. Segment Energetyka 97 giﬁm}:;?mw przypadajacy na akcjonariuszy Jednostid (282 229) 455799 (60 042) 98 080
56.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢ - o - 99 lloé¢ akeji (w szt.) 19115000 19115000 19115000 19 115000
57._ InformaCJe o postepowanlaf:h_toczq“cych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykia (w PLN/EUR) (14,76) 2385 (3.14) 513
arbitrazowego lub organem administracji 100
58. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowa poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach.101 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (24 859) (41 140) (5289) (8 853)
59. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (153 826) (140 714) (32 725) (30279)

majl?tko_fuejé’fina_msoyvej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci 1oa Przeplywy pienigzne netto z dziatalnogci finansowej (505 240) (523 598) (107 486) (112 670)

realizacji zobowigzan ) . o
59.1.  Sytuacja finansowa 104 .Z.Tﬁa;fﬁ;f;in; srodkow pienigznych (683 925) (705 452) (145 500) (151 802)
59.2. Umowy ubezpieczeniowe 105
59.3. Umowy kredytowe i pozyczki 107 31.03.2023  31.12.2022  31.03.2023  31.12.2022
59.4. Umowy leasingowe 111
59.5. Wyniki osiagnigte na transakcjach zabezpieczajacych 111 Aktywa trwate 4086 840 4005 093 874097 853 983
59.6.  Akredytywy 111 Aktywa obrotowe 4098306 3402982 876 549 725598
59.7. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe 112 Aktywa razem 8185146 7408 075 1750 646 1579 581
59.8. Umowy istotne 113
59.9. Polityka personalna i wynagrodzen 113 Zobowiazania dfugoterminowe 01762 504945 107317 107666
59.10. Nagrody, wyréznienia, pozycje w rankingach 114 Zobowigzania krétkoterminowe 4003335 2940902 856 237 627072
59.11.  Kontrole zewnetrzne 114 Kapitat wtasny 3680049 3962228 787092 844 843
59.12. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa

technicznego 114

59.13. Emisja zanieczyszczen 115 Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:
59.14. Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na obecng i przysztg sytuacje Grupy.......cccecceerecereecrncrnsenenne 116
60. Czynniki i zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki - sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 117 obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 marca 2023r. 4,7005
za okres od 1 stycznia 2022r. do 31 marca 2022r. 4,6472

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto $redni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzieri bilansowy, tj.:

31 marca 2023r. 4,6755
31 grudnia 2022r. 4,6899
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.

w tys. PLN w tys. EUR PULtAWY
Wyszczegéblnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2023 -  01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 1060 391 2463 736 225591 530155
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (276 613) 649 154 (58 848) 139 687
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (337 295) 521 804 (71757) 112 284
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (293 638) 423 635 (62 470) 91159
Zysk/(strata) netto za okres (293 638) 423 635 (62 470) 91159
Catkowity dochdd za okres (293 638) 423 635 (62 470) 91159
llo$¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (15,36) 22,16 (3,27) 4,77 SKROCONE SRODROCZNE
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 184) (47 515) (4 507) (10 224) SKONSOL'DOWANE SPRAWOZDAN'E F|NANSOWE
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (151 834) (138 572) (32302) (29 818)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (505 846) (522 380) (107 615) (112 408) G RU PY KAPlTAtOWEJ B
Ziana neto stanarodkow pleleych osssy  (osasn  (wams  (152450) GRUPY AZOTY ZAKLADY AZOTOWE ,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 4084 063 4005 125 873503 853989
Aktywa obrotowe 3750525 3084749 802 166 657 743
Aktywa razem 7834588 7089 874 1675 669 1511732
Zobowigzania dtugoterminowe 432 436 436 265 92 490 93022
Zobowigzania krétkoterminowe 3813038 2770857 815536 590 814
Kapitat wtasny 3589114 3882752 767 643 827 896

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:
- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 marca 2023r. 4,7005
za okres od 1 stycznia 2022r. do 31 marca 2022r. 4,6472
- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto $redni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2023r. 4,6755
31 grudnia 2022r. 4,6899
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3. Informacje ogdlne

Skrécone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce, konczacy sie 31 marca 2023 roku. Na skrocone s$rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i walutg prezentacji
sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w tysigcach
ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakorniczony 31 grudnia 2022 roku.
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegéblnienie

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2023 -

towe , Putawy” Spétka Akcyjna

w tysigcach ztotych

01.01.2022 -
31.03.2022

Przychody ze sprzedazy 17.1 1229414 2692190
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17.2 (1467 732) (1984 261)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (238 318) 707 929
Koszty sprzedazy, w tym: 17.2 (68 692) (85597)
- oczekiwane straty kredytowe 112 (356)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (72 296) (61178)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 87 600 4613
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (20962) (3761)
2ysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (312 668) 562 006
Przychody finansowe, w tym: 17.4 5463 5452
- odsetki 3857 1395
- odwrécenie oczekiwanych strat kredytowych 83 166
Koszty finansowe, w tym: 17.4 (13 882) (5881)
- oczekiwane straty kredytowe (667) -
Udziat w wyniku flnan,st_Jwym jednostek wycenianych 495 119
metodg praw wiasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (320 592) 561 696
Podatek dochodowy 18 38413 (105 682)
2Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (282 179) 456 014
Zysk/(strata) netto za okres (282 179) 456 014
Inne catkowite dochody

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES (282 179) 456 014
2Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (282 179) 456 014
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (282 229) 455 799
udziatowcdw niekontrolujacych 50 215
[¢ ity dochéd przypadajacy na: (282 179) 456014
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (282 229) 455799
udziatowcéw niekontrolujacych 50 215
Ilos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

przypadajacy ak iuszom Jednostki

— podstawowy za okres (14,76) 23,85
— podstawowy .za okres z zysku z dziatalnosci (14,76) 23,85
kontynuowanej

—rozwodniony za okres (14,76) 23,85
— rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci (14,76) 23,85

kontynuowanej
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe TY Skrécone Srédroczne skc lid 1€ Spr fani
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w tysigcach ztotych w tysigcach ztotych

5. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie Nota 31.03.2023 31.12.2022
Wyszczeg6lnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -

AKTYWA 31.03.2022
Aktywa trwate
Reeczowe aktywa trwale 19 3500557 3478295 Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 222147 213984 Zysk/(strata) brutto (320592) 561696
Nieruchomosci inwestycyjne 24268 23877 Korekty o pozycje:
Wartogci niematerialne 54904 56789 Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych (495) (119)
Wartosc firmy 933 933 metoda praw wtasnosci
Udzialy i akcje 1064 1064 Amortyzacja 59422 60416
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 29338 28843 Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 13962 4738
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 28 806 15837 (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (242) (365)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 224 823 185470 (zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 29 (1015 227) (893922)
Aktywa trwate razem 4086 840 4005093 (zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majatkowych (375 870) (287 368)
Aktywa obrotowe Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan 29 835234 (111233)
Zapasy 19 998 624 827 087 . . . B
prawa majatkowe 19 1185334 981001 Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 29 781131 632 896
Pozostate aktywa finansowe 2007 1998 Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw 6768 (2167)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2056 1527 (zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 29 (9534) (7568)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 1613547 607 589 (2Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych - 2023
Aktywa z tytutu umow 4710 3737 Pozostate 584 (167)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 292028 980 043 Przeptywy pieniezne netto z dzi Sci operacyjnej (24 859) (41 140)
Aktywa obrotowe razem 4098 306 3402982
SUMA AKTYWOW 8185 146 7408 075 Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
PASYWA Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 68 333
Kapital wlasny Nabycie niefinansowych aktywdw trwatych 29 (154 166) (141 096)
Kapitat zaktadowy 191 150 191150 Dywidendy i odsetki otrzymane 272 49
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 237650 237 650 Przeptywy pieniezne netto z dzi $ci i ycyjnej (153 826) (140 714)
Zyski zatrzymane 3250765 3532994
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3679565 3961794 Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci fi i
Udziaty niekontrolujace 484 234 Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 176 514 2851
Kapitat wiasny razem 3680049 3962228 Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (1539)
Zobowigzania diugoterminowe Sptata zobowigzar z tytutu leasingu (7 838) (7 464)
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 19 49 875 49 875 Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (662 491) (510 431)
Zobowiazania z tytutu leasingu 153391 150676 Odsetki zaptacone, w tym: (11 921) (7 101)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 175913 177 434 . .

o ) - aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1029) (820)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 10935 10077
Rezerwy 2 16397 20919 Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 496 86
Dotacje 19 86330 87650 Przeptywy pienigzne netto z dzi Sci fi j (505 240) (523 598)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8921 8314 Zmiana netto stanu srodk6éw pienieznych i ich ekwiwalenté (683 925) (705 452)
Zobowigzania diugoterminowe razem 501762 504 945 w tym réznice kursowe netto (341) (360)
Zobowigzania krétkoterminowe $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 976 107 996 449
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 19 276 257 98 369 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 292182 290 997
Zobowiazania z tytutu leasingu 31818 29 646
Pozostate zobowiazania finansowe 19 640519 223215
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15427 19990
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 62 962 71634
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 2092 144 2404 136
Zobowigzania z tytutu uméw 39291 48 986
Rezerwy 21 56311 38937
Dotacje 19 788 606 5989
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4003 335 2940902
Zobowigzania razem 4505 097 3445 847
SUMA PASYWOW 8185 146 7 408 075
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

aAZoTY

PUEAWY

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

w tysigcach ztotych

7. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji i wl.asny Kapitat wiasny
A {1ty 5 . akcji powyzej Zyski pr.zypac.lajacy przypadajacy Razem
yszezeeinienle Kauiailahcyiny ich wartosci zatrzymane akqonarlusz'om na udziaty kapitat wtasny
nominalnej JEd,nos,tkl . niekontrolujace
Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3369849 3798 649 (568) 3798081
taczne catkowite dochody: - - 455 799 455 799 215 456 014
- zysk/(strata) netto za okres - - 455 799 455799 215 456 014
Transakcje z wiascicielami: - - (53) (53) 38 (15)
- zmiany w grupie - - (53) (53) 38 (15)
Na dzien 31 marca 2022r. 191 150 237 650 3 825 595 4254 395 (315) 4254 080
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3369849 3798 649 (568) 3798081
taczne catkowite dochody: - - 289 799 289 799 567 290 366
- zysk/(strata) netto za okres - - 290 548 290 548 548 291 096
- inne catkowite dochody - - (749) (749) 19 (730)
Transakcje z wtascicielami: - - (126 654) (126 654) 435 (126 219)
- wyptata dywidendy - - (126 159) (126 159) - (126 159)
- zmiany w grupie - - (495) (495) 435 (60)
Na dzien 31 grudnia 2022r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962 228
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962 228
taczne catkowite dochody: - - (282 229) (282 229) 50 (282 179)
- zysk/(strata) netto za okres - - (282 229) (282 229) 50 (282 179)
Na dzien 31 marca 2023r. 191 150 237 650 3 250 765 3 679 565 484 3 680 049
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujaca
oraz 7 podmiotdéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujgca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedzibq w Putawach

Grupa Azoty 96,48

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
z siedzibg w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 99,19

Gdarisk Sp. z 0.0.

z siedzibg w Gdarsku 99,23
REMZAP Sp. z 0.0. 97,17
z siedziba w Putawach 97,25
PROZAP Sp. z 0.0. 78,86
z siedziba w Putawach 82,90
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedziba w Putawach 99,99

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,35

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %
Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtkami:

¢ Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspolne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL
Sp.zo.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w Grupie Kapitatowe;j.
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Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca, GA PULAWY, Spétka) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Sp6tki miesci sie
w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13. W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana
nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spétce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sgakcjami zwyktymina okaziciela
i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY nie przewiduje ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje GA PULAWY s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzieri 31 marca 2023 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej

At Yielir cllel] zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18345735 95,98 % 18 345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Paristwa

o . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (30 marca 2023 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akcji
GA PULAWY. W okresie 3 miesiecy 2023 roku GA PULAWY nie nabywata akcji wtasnych, jak rowniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjq oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacja metodg petng objeto spofki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
*  Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: GA CHORZOW);

e REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

e PROZAP Sp. z 0.0. (dalej: PROZAP);

e SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

e Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”,
w szczegblnosci punkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuaciji,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spé6tki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metoda praw wiasnosci.
Przedmiot dziatalnosci podmiotow Grupy
GA PULAWY prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobéw z tworzyw
sztucznych;

e produkcji pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej;

¢ produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i goracej wody);
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
w tysigcach ztotych

e poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody;
e gospodarowania $ciekami i odpadami, dziatalnosci zwigzanej z rekultywacjg;
¢ handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

¢ produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

e produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikalidw nieorganicznych;

¢ $wiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych;

e handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

¢ wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci;
¢ S$wiadczenia ustug transportu kolejowego;

*  wynajmu wagonow i cystern;

e handlu.

REMZAP prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

¢ robot budowlano-montazowych;
¢ remontdéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural prowadzi gtéwnie dziatalno$é w zakresie:

e produkcji granulatéw i ekstraktéw chmielowych;
e sprzedazy ekstraktow roslinnych;
* najmu powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ w zakresie:

¢ handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;

¢ handlu kwalifikowanymi nasionami zbdz;

¢ handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

¢ produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamoéwienie;
e skupuisprzedazy zb6z paszowych i konsumpcyjnych.

BBM prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:
e przefadunku i magazynowania towardéw;

e transportu drogowego i wodnego;
e cumowania statkdw.

GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:
e przewdz kolejowych;
e wynajmu lokomotyw spalinowych;
e obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych;
¢ remontdw taboru kolejowego;
e obstugi bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng i handlowg, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz $wiadczy ustugi sprzatania.
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9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzier 22 maja 2023 roku wchodzili:

w tysigcach ztotych

Przy ocenie okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci podmiotéw Grupy
wzieto pod uwage rozwdj wydarzen w zwigzku z konfliktem w Ukrainie. Informacje dotyczace wptywu
konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 30 oraz w komentarzach dotyczacych

¢ Marcin Kowalczyk Prezes Zarzadu poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych w Pozostatych informacjach
* Pawet Bryda Wiceprezes Zarzadu dotyczacych wynikéw Grupy Kapitatowej.

* Jacek Janlsz.ek . W!ceprezes Zarzadu Bioragc pod uwage wskazane informacje, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej kontynuacja
* Justyna Majsnerowicz Wiceprezes Zarzadu dziatalnosci podmiotéw tworzacych Grupe nie jest zagrozona.

e Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 16 stycznia 2023 roku Pan Tomasz Hryniewicz ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, ze skutkiem na dzien 16 stycznia 2023 roku.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Pani Renata Tyszer ztozyta rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzier 17 stycznia 2023 roku.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Pani Justynie Majsnerowicz funkcje
Petnigcej Obowigzki Prezesa Spétki, do dnia powotania na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu
kwalifikacyjnym na Cztonkéw Zarzadu Spétki.

W dniu 10 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. powotata
do sktadu Zarzadu Spétki, na czas wspdlnej trzyletniej kadencji trwajacej od 26 maja 2022 roku, Pana
Marcina Kowalczyka, powierzajac mu z chwilg podjecia uchwaty petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
oraz Pana Pawta Bryde, powierzajgc mu z dniem podjecia uchwaty petnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 22 maja 2023 roku
wchodzili:

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spétek zaleznych konsolidowanych metodg petna jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez Grupe. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuja dane za okres 3 miesiecy, zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze. Dane
te nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardéw i interpretacji obowigzujacych poczgwszy od 01 stycznia
2023 roku nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

* Piotr REEUISk.' Pr.zewodnlczqq./ Rady Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego
¢ Krzy.sztof MaJche.r Wiceprzewodniczacy Rady sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa zamierza przyja¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
*  Agnieszka Kowalik Sekretarz Rady Grupa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardéw i interpretacji na przyszte
*  Pawet Kowalczyk Cztonek Rady sprawozdania finansowe.

e Marcin Szewczak Cztonek Rady

o Ppiotr $liwa Cztonek Rady Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzuj, poniewaz nie zostaty jeszcze

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

11. Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu 22 maja 2023 roku.

12. Zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.
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zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2022.
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14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnos¢ informacji

Informacje uznawane s3 za istotne, jezeli w racjonalny sposéb moina oczekiwaé, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspdlnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu beda wptywac
na decyzje gtéwnych uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujacej, kierujac sie subiektywng ocenga, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji;

*  obiektywne;

*  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzarn warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkéw oraz zatozen ma w szczegdlnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikéw aktywdw i pasywdw, oceny i kwalifikacji zawieranych umoéw
(ujmowania przychoddw i kosztéw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikow majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdlnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowac, i ktére zamiast tego muszg zostaé oszacowane. Wyznaczanie
wartosci  szacunkowych wigze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozern opartych
na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujac szacunkéw Zarzad Jednostki
Dominujacej opiera sie réwniez na opiniach niezaleznych ekspertéw. W zwigzku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzien 31 marca 2023 roku moga w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci,
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy, a rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
realizowalnos¢ aktywdw wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytacznie
tego okresu lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotycza zaréwno okresu biezgcego
jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny Zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osadéw i szacunkéw przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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Gtéwne szacunki

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

w tysigcach ztotych

Zakres szacunkéw

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate
wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Przeprowadzanie testow na utrate wartosci w celu
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne przy wykorzystaniu przysztych przeptywow
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezacej.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowigzania z tytutu leasingu

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowej.

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobieristwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych historycznych dotyczacych strat kredytowych
skorygowane o informacje dotyczace przysztosci.

Utrata wartosci zapasow

Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego — mozliwos¢ osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajacego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikéw,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczeri dokonuje aktuariusz.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosé godziwa instrumentoéw, dla ktdrych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Wyceny instrumentdw pochodnych przeprowadzane s
przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akcji nie zaliczanych
do instrumentdw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystapienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, warto$¢
odzyskiwalna.

Przychody z umdw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia
realizacji/zaawansowania umow o roboty budowlane

i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajgce
sie i niespdjne interpretacje przepiséw, stanowiska organéw
podatkowych.

Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty

Spetnienie warunkéw uprawniajgcych do uzyskania

rekompensaty/zwrotu podatku.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczg odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow i amortyzacji, rezerw,
w szczegdlnosci na Swiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego dotyczgcego zwolnienia
z podatku dochodowego dochodu uzyskanego z dziatalnosci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy

Ekonomicznej objetej zezwoleniami.
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15. Zasady rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych

przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2023 31.12.2022
usb 4,2934 4,4018
EUR 4,6755 4,6899

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna 01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.03.2023 31.03.2022

kurséw obowiazujacych na ostatni dzieri
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,7005 4,6472

16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W ramach dziatalnosci Grupa wyodrebnia segmenty: Agro, Tworzywa, Energetyka i Pozostata
dziatalnos¢.

Wydzielone segmenty opierajg sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktéw spdjnych pod
wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktéw pochodzacych z jego przetwodrstwa,
w szczegblnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwér saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru, nawozéw fosforowych
i potasowych, mieszanek nawozowych oraz sprzedaz towardéw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roélin), materiatéw i ustug.

Gtownymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, PULMIX®, Saletrzak 27N (saletra amonowa),
PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-amonowy), RSM® i RSM®S
(roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR® i siarczan amonu z Instalacji Odsiarczania
Spalin, siarczan amonu, PULASKA® (roztwor nawozu azotowego z siarka), NOXy®, PULNOX®
(roztwory mocznika), saletra potasowa (azotan potasu), saletra wapniowa nawozowa, saletra
wapniowa z borem i mocznik nawozowy ptynny, Calhumus extra (specjalistyczny nawdz
wapniowy);

¢ melamina;

¢ nadtlenek wodoru;

e LIKAM® (woda amoniakalna);

¢ COOLANT® (suchy l16d);

¢ inhibitor ureazy;

* nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, Holist®,
mieszanki na bazie RSM® i RSM®S.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwédrstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktéry jest gtownym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM™ (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktéw/medidw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktdre sg jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu.
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W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatéw (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz innych ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

e produkcje i sprzedaz wodorosiarczynu sodu;

e ustugi przetadunkowe;

e dzierzawe rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi;

e sprzedaz workéw z folii, folii, workéw $mieciowych;

e ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

¢ sprzedaz zrealizowang w spétkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

e sprzedaz kwasu siarkowego wytwarzanego przez GA FOSFORY;

¢ sprzedaz towardw i materiatéw oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentéw .

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywaja surowce/potfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s3 dostepne w ramach Segmentu, s pozyskiwane
od innych Segmentdw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami s3 wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zréznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéw wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy Segment
produkujacy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktérych przedmiot dziatalnosci mozna uzna¢ za poréwnywalny do dziatalnosci GA
PULAWY;

e dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnoscig pomocnicza dla Segmentéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytacznie na sprzedazy zewnetrznej;

¢ dla ustug oraz pozostatych pétproduktéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wpltyw na ocene segmentow.
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aZoTY

PULAWY

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
w tysigcach ztotych

Dziatalnoéé kontynuowana

01.01.2023 - 31.03.2023 Segment Segment Segment Pozostata Wyfaczenia D:;:LT::SC 01.01.2022 - 31.03.2022 Segment Segment Segment Pozostata Wylaezenia D:;;::“
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢ Agro Tworzywa Energetyka dziatalno$é
Przychody Przychody
Sprzedat na rzecz klientow zewnetrznych 1044971 84955 66 855 32633 1229414 1229414 Sprzedaz na rzecz Klientow zewnetrznych 2428459 188463 36769 38499 2692190 - 2692190
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 125 350 48520 1183432 20459 1377761 (1377 761) - Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 187 927 96929 1641059 25448 1951363 (1951363)
Przychody segmentu ogélem 1170321 133475 1250 287 53092 2607175 (1377761) 1229414 Przychody segmentu ogétem 2616 386 285392 1677828 63947 4643553 (1951363) 2692190
Koszty Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz Klient6w zewnetrznych (1 225 896) (138 235) (78777) (23 806) (1 466 714) (1466 714) Koszt wiasny sprzedazy na rzecz lientéw zewnetrznych (1751523) (177 008) (34517) (20 970) (1984 018) - (1984 018)
Koszt whasny sprzedazy nieprzypisany (1018) Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (243)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (121 384) (52497) (1183 432) (20 448) (1377 761) 1377761 - Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (198 549) (86 312) (1641 059) (25 443) (1951363) 1951363 -
Koszty segmentu ogétem (1347 280) (190 732) (1262 209) (44254) (2844 475) 1377761 (1467 732) Koszty segmentu ogétem (1950072) (263 320) (1675576) (46 413) (3935 381) 1951363 (1 984 261)
Koszty sprzedazy (65 848) (1385) (47 (1412) (68.692) (68 692) Koszty sprzedazy (81681) (2750) @) (1163) (85597) - (85597)
w tym odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 901 2 - (35) 868 - 868 w tym odpisy aktualizujace wartosc naleznosci (302) (2) - (53) (357) - (357)
Zysk/(strata) segmentu (242 807) (58 642) (11969) 7426 (305 992) - (307 010) Zysk/(strata) segmentu 584 633 19322 2249 16371 622575 - 622332
Koszty ogdlnego zarzadu (44 073) (153) (20469) (7 601) (72 296) (72 296) Koszty ogdlnego zarzadu (52 468) (1908) (1 246) (5556) (61178) - (61178)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 77431 2454 (16181) (423) 63281 63281 Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 57 (70) 148 464 599 - 599
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 3357 w tym odplsy aktualizujgee wartoét niefinansowych 35) . . . 35) R 35)
Praychody/koszty finansowe netto - - - . . (8419) aktywéw trwatych
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda i i i . . 105 Pozostate ! y jne netto nieprzypi - - - - - - 253
praw wlasnogci Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (429)
2Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (209 449) (56 341) (48 619) (598) (315 007) - (320 592) Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda ~ ~ ~ 119
Podatek dochodowy . B B B . 38413 praw wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 532222 17344 1151 11279 561996 - 561 696
netto za okres - - - - - - (282179)
Podatek dochodowy - - - - - - (105 682)
Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzier 31 marca 2023 roku YR )inettozalokres - - _ - - - {56013
Aktywa segmentu 4492737 72691 2024479 510252 7100159 7100 159 Aktywa | zobowiazania wg stanu na dzier 31 marca 2022 roku
Aktywa nieprzypisane - - 1084 987
‘Aktywa ogolem 2492737 T2651 2028479 Ty 7 100159 . 3185 136 Aktywa segmentu 4543 082 209822 1912555 521670 7187129 - 7187129
Aktywa nieprzypisane - - - - 579 537
Zobowiazania segmentu 2044579 49211 1905 350 96 672 4095812 4095 812 ‘Aktywa ogolem 4543 082 209822 1912555 521670 7187129 N 7766 666
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - 409285
Kapitaly wiasne ) : 3680049 Zobowigzania segmentu 1894 804 55347 1116 386 123878 3190415 - 3190415
Zobowigzania i kapitaty ogétem 2044579 49211 1905 350 96 672 4095 812 - 8185 146 Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 322171
Kapitaly wlasne - - - - - - 4254 080
T Zobowigzania i kapitaly ogétem 1894 804 55347 1116 386 123878 3190415 - 7 766 666
Naklady inwestycyjne 33849 1416 21820 4720 61805 61805 Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naklady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - 10643
Nakfady inwestycyjne 20612 2537 22363 3621 49133 - 49133
Amortyzacja 38577 2213 9264 9368 59422 59422 Nakfady inwestycyine nieprzypisane B ) . . . . 867
Amortyzacja 40531 2719 9251 7915 60416 - 60416

Na dzier 31 marca 2023 roku nieprzypisane do segmentéw aktywa wynosza:

* niefinansowy majatek trwaty w kwocie 80 362 tysiecy ztotych;

* Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 292 028 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 302 306 tysiecy ztotych;

e zapasy, w tym prawa majatkowe w kwocie 150 070 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 30 402 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 226 879 tysiecy ztotych;
¢ pozostate tytuty w kwocie 2 940 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2023 roku nieprzypisane do segmentow zobowigzania wynosza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 202 082 tysiecy ztotych;

* rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 17 048 tysiecy
ztotych;

¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 62 962 tysiecy ztotych;

* zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 38 928 tysiecy ztotych;

¢ pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 67 191 tysiecy ztotych;
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PUELAWY

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
w tysigcach ztotych

e kredyty i pozyczki w kwocie 16 198 tysiecy ztotych;
e pozostate tytuty w kwocie 4 876 tysiecy ztotych.

Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

17.1. Przychody ze sprzedazy

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

w tysigcach ztotych

17. Przychody i koszty

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyszczegéinienie gig;zgﬁz - gig;zgﬁi - 01.01.2023 - 31.03.2023 Segment Segment Segment Pozostata Ds;::xsc
Agro Tworzywa Energetyka dziatalno$¢
Polska 949 043 1957 334
Zagranica, w tym: 280371 734 856 Grupy rodzajowe przychodéw
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 972182 84955 15819 11619 1084 575
Europa, w tym: 280371 718 296
Przychody ze sprzedazy ustug 2101 - 8420 10198 20719
Niemcy 70241 160 323
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlang - - - 7994 7994
Wielka Brytania 27668 113570 Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i praw
Crechy 9149 15 689 malatkowych 70 688 - 42111 2822 115 621
Wtochy 3313 24716 Przychody z uméw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Stowacja 12 258 64 055 Rejony geograficzne
Austria 6081 30135 Polska 824015 25721 66 350 32452 948 538
Rumunia 6716 33097 Niemcy 10958 59234 - 49 70241
Portugalia 6940 9754 Pozostale kraje Unii Europejskiej 69365 - - 119 69 484
Ukraina 111163 89947 Wielka Brytania 27659 - - 9 27 668
Azja - 55 Ukraina 111163 - - - 111 163
Ameryka Potudniowa - 16 505 Pozostale kraje 1811 - - 4 1815
Razem 1229414 2692 190 Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Rodzaj klienta
Klienci bedacy przedsiebiorcami 1030107 84955 66 344 32286 1213692
Podziat przychodéw z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 14 864 - 6 347 15217
kontrahentéw. Przychody z uméw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Aktywa trwate, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz prawa wynikajgce z umoéw Rodzaj umowy
ubezpieczeniowych sa zlokalizowane w Polsce, gdzie podmioty wchodzace w sktad Grupy majg swoje Umowy oparte na state] cenie 528229 84955 65250 9726 688 160
siedziby. Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 495153 - - 19412 514 565
B . . Pozostate 21589 - 1100 3495 26184
Przych0('iy ”z t'ytulu tra.nsalfql .z 'z.ewnqtrznym pOJedynczyl/m klientem, wedtug MSSF 8 ,Segmenty Pravehodyumaw s kientamiasem ARG o B D A RED
operacyjne”, nie stanowia wiecej niz 10% tacznych przychodéw Grupy. Okres obowlgzywania umowy
Umowy dtugoterminowe 10859 - 66 303 12 996 90 158
Umowy krétkoterminowe 1034112 84955 47 19 637 1138751
Przychody z uméw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
j ia przychodé
Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1044971 84955 66 350 24071 1220347
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 8562 8562
Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia 389 604 84955 66 350 32182 573091
Sprzedaz przez posrednikow 655 367 - - 451 655 818
Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Pozostate przychody ze sprzedazy
Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych a a 505 a 505
cen energii elektrycznej, energii cieplnej i gazu ziemnego
Przychody ze sprzedazy ogétem 1044971 84 955 66 855 32633 1229414
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

w tysigcach ztotych

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2022 - 31.03.2022

Grupy rodzajowe przychodéw

Segment
Agro

Segment
Tworzywa

Segment
Energetyka

Pozostata
dziatalnos¢

Dziatalnos¢
ogotem

e Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a it ’ o

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

aZoTY

PULAWY

17.2. Koszty wedtug rodzaju

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy wyrobow 2345643 188 463 9229 24121 2567 456
Przychody ze sprzedazy ustug 1794 - 6443 7 402 15 639
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 4600 4600
iP ;zz:zz;kzzz:a” materiatow 81022 - 21097 2376 104 495
Przychody z umow z kli i razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190
Rejony geograficzne

Polska 1819735 73215 36 769 27 615 1957 334
Niemcy 58291 101994 - 38 160323
Pozostale kraje Unii Europejskiej 317224 13254 - 353 330831
Wielka Brytania 113570 - - - 113570
Ukraina 89947 - - - 89947
Kraje Ameryki Potudniowe;j 16 505 - - - 16 505
Pozostale kraje 13187 - - 10493 23680
Przychody z umow z kli i razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsigbiorcami 2403 403 188 463 36 765 38 236 2 666 867
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 25056 - 4 263 25323
Przychody z umoéw z klientami razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1064 808 188 463 35422 8598 1297291
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1341443 - 409 25977 1367829
Pozostate 22208 - 938 3924 27070
Przychody z umow z kli i razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 56 430 - 36 735 8903 102 068
Umowy krétkoterminowe 2372029 188 463 34 29 596 2590122
Przychody z umoéw z klientami razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2428459 188 463 36 769 34 265 2 687 956
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 4234 4234
Przychody z umow z kli i razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692190
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1007 250 188 463 36 769 26 199 1258 681
Sprzedaz przez posrednikdw 1421209 - - 12 300 1433509
Przychody z umow z kli i razem 2428459 188 463 36 769 38499 2692 190

W biezgcym okresie sprawozdawczym znaczgco obnizyty sie przychody ze sprzedazy. Jest to efekt
duzego ograniczenia popytu na produkty Grupy oraz spadku ich cen sprzedazy. Ograniczenia rynkowe

dotycza zaréwno produktéw nawozowych, jak i chemicznych.
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Wyszczeg6lnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (59 148) (60 180)
Koszty $wiadczen pracowniczych (143 446) (134 002)
Zuzycie materiatéw i energii (1283 713) (1720232)
Ustugi obce, w tym: (102 926) (99 792)
- koszty prac badawczych (93) (179)
- zwigzane z ochrong Srodowiska (1229) (1462)
Podatki i opfaty (57 531) (83 653)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (3734) (3474)
Pozostate koszty, w tym: (20 871) (13 780)
;:s::g; stanu odpisdw aktualizujgcych wartosé¢ (3775) (170)
- optaty za korzystanie ze znaku (12 653) (7 599)
- koszty reprezentacji i reklamy (4 824) (5184)
Razem koszty rodzajowe (1671 369) (2115113)

Zmiana kosztow rodzajowych w okresie 3 miesiecy 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie:

* W obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii, z nizszych kosztéw zuzycia surowcéw, gtéwnie

gazu ziemnego i benzenu (z uwagi na nizsze zuzycie tych surowcdéw w zwigzku z wprowadzonymi
ograniczeniami produkcji) oraz wyzszych kosztow energii elektrycznej i wegla (z uwagi na wyzsze
ceny tych surowcéw); w kosztach biezacego roku ujeta zostata przystugujaca Grupie
rekompensata z tytutu przenoszenia kosztu zakupu uprawnienn do emisji CO> na ceny energii
elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktéw w sektorach lub  podsektorach
energochtonnych w wysokosci 8 milionéw ztotych (w roku ubiegtym byta to kwota 1 miliona
ztotych);

* w obszarze podatkdw i optat, z nizszych kosztéw praw do emisji CO, oraz optat za gospodarcze

korzystanie ze srodowiska, wynikajacych z okresowych ograniczen produkcji;

e w obszarze pozostatych kosztéw, ze wzrostu optat za korzystanie ze znaku korporacyjnego

oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ materiatéw i surowcow.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.03.2023 31.03.2022
Koszty rodzajowe (1671 369) (2115 113)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku 148 826 73910
Koszt wytworzenia produktdéw na potrzeby wtasne 34772 8651
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (120 949) (98 484)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1608 720) (2 131 036)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1346 783) (1885 777)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (120 949) (98 484)
Koszty sprzedazy (68 692) (85 597)
Koszty ogdlnego zarzadu (72 296) (61178)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1608 720) (2 131 036)
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Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujace pomiedzy
podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnos$ci i dotycza gtéwnie naktadéw
na $rodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wtasnym zakresie katalizatoréw i opakowan.

W okresie 3 miesiecy 2023 roku znacznie wzrosta wartos¢ zapasow produktow. Wzrost ten wynika
zaréwno ze zwiekszenia ich ilosci, jak réwniez wzrostu kosztow ich wytworzenia.

17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2023 -
31.03.2023

01.01.2022 -
31.03.2022

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych

aktywow trwatych ) 402
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1416 1114
Dotacje 1515 1584
Rozwiazanie rezerw na przyszte zobowigzania 3453 2
Srodki otrzymane w ramach programu dla sektoréw 79853 .
energochtonnych
Optaty licencyjne 392 724
Inne 971 787
Razem pozostate przychody operacyjne 87 600 4613
Pozostate koszty operacyjne UML) ST
31.03.2023 31.03.2022
Koszty ldotyczace nieruchomz?éci inwestycyjnych (912) (540)
generujacych przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (230) (223)
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (17 655) (1922)
Darowizny przekazane (345) (383)
Kary i odszkodowania (72) (30)
Inne (1979) (886)
Razem pozostate koszty operacyjne (20 962) (3 761)

Wozrost pozostatych przychoddw operacyjnych wynika gtéwnie z otrzymanej przez GA PULAWY pomocy
w ramach programu pn. ,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu
ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.” przyjetego uchwatg Rady Ministréw nr 1/2023 z dnia
03 stycznia 2023 roku. Otrzymana pomoc podlega rozliczeniu do 30 czerwca 2023 roku.

Wozrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy na mozliwe obcigzenie
GA PULAWY karg za wypowiedzenie porozumienia transakcyjnego na dostawy energii elektrycznej.
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17.4. Przychody i koszty finansowe

1€ spre

towe , Putawy” Spétka Akcyjna

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

w tysigcach ztotych
Praychody finansowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
yenody 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 3857 1395
- z tytutu naleznosci handlowych 554 428
- z tytutu naleznosci wiasnych - lokaty bankowe 13 54
- z pozostatych tytutéw, w tym cash pooling 3290 913
Zyski z tytutu réznic kursowych - 2390
Wynagr(?dlzenla z txtlufu udzielonych 578 514
poreczen i gwarancji
Pozostate 1028 1153
Razem przychody finansowe 5463 5452
Koszty finansowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
v 31.03.2023 31.03.2022
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (10 806) (3 250)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (609) (1 466)
- z tytutu leasingu finansowego (1.805) (1514)
- z pozostatych tytutéw (8392) (270)
Utwtfyrztelnie odpisu aktualizujacego wartos¢ (380) (259)
naleznosci odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych (1515) -
Straty z tytulu _instrume.ntd\_/tl pochodnych (171) (2221)
(wycena i wynik na realizacji)
Pozostate (1010) (151)
Razem koszty finansowe (13 882) (5 881)

Wozrost kosztéw finansowych jest efektem zwiekszenia korzystania przez Grupe z zewnetrznych zrédet

finansowania, w szczegétnosci faktoringu oraz wzrostu stép procentowych.

. Podatek doc

Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
v E 31.03.2023 31.03.2022

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (333) (76 114)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (333) (76 114)
Odroczony podatek dochodowy 38746 (29 568)
!’odateyk do.chodsywy' .zm{iazany”z Powstaniem 38746 (29 568)
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Obciaseni - 1 _— 1 h

. . 38413 (105 682)

zyskach i stratach
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PUEAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku PULAWY

w tysigcach ztotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedfug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

) . . (320592) 561696
z dziatalnosci kontynuowanej
2Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (320 592) 561 696
Podat.ek \n./edifjg ustawowej stawki podatkowej 60912 (106 722)
obowigzujacej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (320592) 561 696
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (6271) (2437)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 7107 7297
Poniesienie/(rozliczenie) straty podatkowej, z tytutu ktérej 8796 (4329)

nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE 116 608 -
Zmiana podatku odroczonego dotyczacego ulgi z tytutu

prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE - dyskonto (14329) (5511)
ROznil jsci d ktérych ni

6znice przejéciowe, od ktérych nie rozpoznano 1788 1354
odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywa (75) (159)

z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate 4794 (1 690)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

biezgcego i odroczonego (202 174) 556 221
Podatek dochodowy wy y w sk yeh

zyskach i stratach 38413 (105 682)
Efektywna stawka podatkowa 12% 19%

19. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2023 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2022 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2023 31.12.2022 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 3500557 3478 296 22261
Zapasy 998 624 827 087 171537
Prawa majatkowe 1185334 981 001 204 333
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1642353 623426 1018927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 292028 980 043 (688 015)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 640519 223215 417 304
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2103079 2414213 (311 134)
Dotacje 874936 93 639 781297
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 326132 148 244 177 888

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych jest efektem realizowanych projektéw inwestycyjnych
i modernizacyjnych. Najwieksze naktady poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego, budowe
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
w tysigcach ztotych

bloku energetycznego oraz modernizacje kotta parowego w GA PULAWY. Wzrost wartosci rzeczowych
aktywow trwatych z tytutu poniesionych naktaddw koryguja dokonane w okresie odpisy amortyzacyjne.

W zwigzku z wystepujgcymi na dziern 31 marca 2023 roku przestankami utraty wartosci dotyczacymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej oraz wzrostu
cen niektorych surowcédw strategicznych, Spdtka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych
do testow na utrate wartosci aktywow sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku, w wyniku ktdrej
stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spotki nie ulegty
zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentowno$é 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
obnizeniu z 6,85% na koniec 2022 roku do 6,04% na koniec marca 2023 roku, co przedkfada sie
na zmiane sredniowazonego kosztu kapitatu;

¢ dostepne, bardziej aktualne na dzien 31 marca 2023 roku plany roczne wskazuja, ze roczny
poziom EBITDA, w przypadku CGU Tworzywa jest zblizony, a w przypadku CGU Agro i Melamina
jest wyzszy od poziomu ujetego w testach na utrate wartosci sporzadzonych na dzier 31 grudnia
2022 roku.

W zwigzku z powyzszym, Spotka odstgpita od sporzadzenia formalnego szacunku wartosci
odzyskiwalnych na dzieri 31 marca 2023 roku, uznajac, ze wyniki testdw przeprowadzonych na dzien
31 grudnia 2022 roku pozostajg aktualne na dziert 31 marca 2023 roku.

Zarzad GA FOSFORY nie zidentyfikowat na dzien 31 marca 2023 roku przestanek utraty wartosci
aktywow spotki.

W pozostatych spotkach Grupy przeanalizowano aktualno$é zatozen przyjetych do testéw na utrate
wartosci oraz wycen przeprowadzonych na dziert 31 grudnia 2022 roku oraz potwierdzono, na dzien
31 marca 2023 roku, brak utraty posiadanych przez spotki aktywow.

Szczeg6towe informacje dotyczace testéw na utrate wartosci i ich wynikéw zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022, nota 11.

Wozrost wartosci zapaséw wynika z wyzszej wartosci zapasow produktéw nawozowych i melaminy,
w zwigzku ze wzrostem ich ilosci i kosztow ich wytworzenia oraz surowcéw, gtéwnie benzenu, w zwigzku
ze wzrostem ilo$ci zapasu i cen tego surowca.

Wozrost wartosci praw majatkowych jest wynikiem ich nabycia przez GA PULAWY na potrzeby realizacji
obowigzkéw ich umorzenia za rok 2022. Grupa nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2023 rok.
Nalezne lecz nie przyznane prawa do emisji CO, w kwocie 985,6 miliona ztotych, prezentowane s3 jako
naleznosci, co przyczynito sie do wzrostu tej pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz wzrostu wartosci dotacji.

Na koniec | kwartatu 2023 roku wzrést réwniez stan naleznosci z tytutu podatkdw w zwigzku
z zakonczeniem obowigzywania ,tarczy antyinflacyjnej” i przywréceniem stawek podatku od towaréw
i ustug na dostawy gazu ziemnego i energii elektrycznej wczesniej obowigzujacych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu
dostaw surowcéw, gtdwnie gazu ziemnego (w wyniku sptaty zwiekszonych na koniec roku zobowigzan
w zwigzku z przesunieciem terminu ptatnosci na nastepny miesigc) oraz wzrostu rozliczen
miedzyokresowych biernych, gtéwnie z tytutu praw do emisji CO,.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnos$ci GA PULAWY faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu.

Wozrost stanu zapaséw i praw majatkowych, sptata zobowigzan oraz osiggniety w okresie wynik
finansowy spowodowaty spadek poziomu $rodkéw pienieznych.

30




Gl—apa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna Gl—apa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azZoTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe azoTY Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
PUEAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku PULAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

w tysigcach ztotych w tysigcach ztotych

20. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow S 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wyszczegdlnienie

31.03.2023 31.03.2022

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienigznych

P 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wyszczegblnienie 31.03.2023 31.03.2022 i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (194) (182)
" r— " Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate
Pisy 1 h (965 361) (396 453) Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 83 124
na poczatek okresu Wk tanie odpiséw aktualizui h
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - (35) ! .0"1‘/5 ame. 0.P|50W a ua lZUJaC‘{C —
. . - R Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw pienieznych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - i ich ekwiwalentéw na koniec okresu (111) (58)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1212 5
Odpisy aktualizujace niefinasowe aktywa trwate (964 149) (396 483) Utworzone w okresie 3 miesiecy 2023 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wynikajg z sytuacji

it popytowo-podazowe] oraz poziomu mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy netto produktéw

i surowcow, jak réwniez rotacji zapaséw materiatéw.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegdlnienie

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji

na poczatek okresu (416) (485) Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych nastapito w zwigzku ze sprzedazg i zuzyciem zapaséw, objetych
Zawiazanie odpisow aktualizujacych - - odpisami w okresach poprzednich oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisem.

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykoraystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy a wartosé i akcji (a16) (a85)

na koniec okresu

Rezerwy
R o
e G- 01.01.2023 - 31.03.2023 CZETWY 2WRZaNe - N SPraWy SROTNE, e rezerwy
Wyszczeglnienie OIS i z ochrong Srodowiska kary, grzywny
31.03.2023 31.03.2022 i odszkodowania

i<y aktuali PP L
Odpisy akt e wartosc oraz (63301) (64 666) Stan na poczatek okresu 18 590 33138 8128 50 856
straty kredytowe na poczatek okresu -

- - — — Utworzenie 83 17 660 171 17914
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (708) (1014) R . ) o4 3650 201 4149
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 1564 919 V\;)z:/lqzame 3(09 ) ( 585) (158) (1 052)

tani
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 70 164 ykorzystanie (309) (58) (158) ( )

F o e i Rozwiniecie dyskonta 139 - - 139

Odpisy akt wartosé oraz
(62 375) (64597) Stan na koniec okresu 18 409 46 559 7740 72708

straty kredytowe na koniec okresu

Wyszczegblnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 - Rezerwy
SL032023 SL03:2022 01.01.2022 - 31.03.2022 SCEERG NGNS DRI,
Odpisy aktuali e wartosé zapasow, (125 028) (32794) z ochrong srodowiska kary, grzywny.
w tym praw majatkowych na poczatek okresu i odszkodowania
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (152 356) (2777) Stan na poczatek okresu 14 610 23189 2595 40 394
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 3560 223 Utworzenie 33 1934 435 2402
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 73138 191 Rozwigzanie - - (72) (72)
Odpisy aktuali; wartosé ow, .
pisy : pa (200 706) (35 157) Wykorzystanie (21) (324) (940) (1 285)
w tym praw majetkowych na koniec okresu Rozwiniecie dyskonta 136 - - 136
Stan na koniec okresu 14758 24799 2018 41575

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow " " Struktura czasowa rez 31.03.2023 31.12.2022
fZinansowvch dna poczaktek Iokresu - czes¢ diugoterminowa 16 397 20919
awgzamg o pIS.O\{V aktual |z.u1514cyc czeéé krotkoterminowa 56 311 38 937
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - R 72 708 59 856
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - ey
Odpisy aktualizujace wartosé p tych aktywow
) )

finansowych na koniec okresu Rezerwy zwiqzane z ochronq Srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtdwnie:
¢ rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadow;
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrob6w zawierajacych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikdéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpaddw.
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Kwoty rezerw szacowane s3 do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sa
w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezace;j.

Szczegétowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozen zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022, nota 27. Wysokos$¢ rezerw na koniec
| kwartatu 2023 roku zostata skorygowana o dyskonto wynikajgce z uptywu czasu.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sgdowych. Gtéwng
pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen
do powietrza w latach 2018-2023.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.
Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane s3 do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan,
w tym na zobowigzania z tytutu opodatkowania infrastruktury kolejowej oraz likwidacji Srodkéw
trwatych.

Majg one charakter krétkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sa w wartosciach nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje 31.03.2023 31.12.2022

pozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych

8709 9 855
dobre wykonanie uméw handlowych
Udzielone poreczenia 1950 158 1951172
Sporne sprawy sagdowe 33828 33568
Pozostate 170724 118 505
Razem war iinne pozycj 2163419 2113 100

ozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie uméw handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajace z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtéwnie ustug budowlano-montazowych i projektowych oraz gwarancje zabezpieczajace
wadium. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na 2026 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez GA PULAWY poreczen i gwarancji uméw
kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 1951 179 tysiecy ztotych skorygowane
o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 2 105 tysiecy ztotych. Pozostata kwota
to zabezpieczenia wyptaty nagrdd loterii.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sadowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu

Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych

tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych

oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi

odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgadzenie kosztéw postepowania, w tym

kosztéw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzier bilansowy kwota roszczenia to 33 787 tysiecy
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ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest niezasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajagce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 20 323 tysigce ztotych dotycza:

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” — w przypadku niedotrzymania warunkdw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 194 tysigce ztotych) — termin rozliczenia:
14 listopad 2027 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i lesnictwo” BIOSTRATEG
pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie
oraz w perspektywie lat 2030 i 2050” — w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (189 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia: 31 marzec 2024 rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 401 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026
rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazéw wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 921 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 05 kwiecien 2027
rok;

e umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych" - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (2 141 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 sierpien 2028 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozéw ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (622 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien

2027 rok;
e umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy" - wprzypadku niedotrzymania warunkdéw umowy

na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 350 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien 2026 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (16 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudzien 2027 rok;

e umowy nr: POIR.02.01.00-00-0044/18-00 o dofinansowanie projektu: ,Wzmocnienie potencjatu
GA Zaktadéw Azotowych Putawy SA w zakresie dziatalnosci B+R+l” - w przypadku
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niedotrzymania warunkdw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami (2 577 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 pazdziernik 2027 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla $srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 791 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 30 wrzesien 2028
rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikow" - w przypadku niedotrzymania warunkéw
umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(2 482 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2029 rok;

¢ umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: , Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozow ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (1 595 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
28 luty 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkdéw — 44 tysigce ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od listopada 2023 roku do grudnia 2026 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z naliczenia odsetek w zwigzku z uptywem czasu
oraz otrzymaniem srodkéw. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 195 tysiecy ztotych dotycza prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowigzku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2024 roku do ww. kwoty.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikdbw majatku w kwocie
128 191 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajgce warunkéw zaliczenia ich do umoéw leasingu
wg MSSF 16 ,Leasing”, na podstawie ktdrych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci okoto 719
tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
127 472 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania wynikajace z otrzymanych rekompensat z tytutu przenoszenia
kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania
produktow w sektorach lub podsektorach energochtonnych, ktére Spdtka zobowigzana jest przeznaczyé
na inwestycje proefektywnosciowe — efektywnosci energetycznej, w kwocie 13 055 tysiecy ztotych,
roszczenia o odszkodowanie w wysokosci utraconego kurtazu w zwigzku ze skroceniem okresu
obowigzywania umoéw ubezpieczeniowych, zobowigzania z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci
oraz zobowigzania z tytutu zgtoszonych przez kontrahentéw reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje

I 31.03.2023 31.12.2022
Sporne sprawy budzetowe 1981 1981
Sporne sprawy sagdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 305 305
Razem naleznosci warunl i inne pozycj 21150 21150

ozabilansowe

Naleznosci budzetowe wynikajg gtéwnie z toczacych sie postepowan w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez GA PULAWY wnioskéw o stwierdzenie nadptaty.
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W pozycji spraw spornych prezentowane jest zgtoszone przez GA PULAWY do Ciech S.A. roszczenie
o zapfate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnief wynikajacych
z umowy sprzedazy udziatéw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dzien 31 marca 2023 roku wynosi okoto
346,2 miliona ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektéw: budowy bloku energetycznego i budowy
instalacji kwasu azotowego oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego w GA PULAWY,
jak réwniez modernizacji instalacji produkcji nawozéw w GA FOSFORY.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2023
Kategorie mstrufn'entov‘./ wYcenlane P P — P
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - - 15
udziaty i akcje - - 15

31.12.2022

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - - 15
udziaty i akcje - - 15

Przyjeta w powyiszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywéw
i zobowiazan;

¢ Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |,
ktdre sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opieraja sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Wszystkie pochodne
instrumenty finansowe byty klasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zawierane byly gtéwnie kontrakty
krétkoterminowe forward na walute EUR. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa nie posiadata otwartych
transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz nie zidentyfikowata uméw z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi, wymagajacych wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spotce MEDICAL Sp. z o.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa
posiadanych udziatéw nie rézni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 marca 2023 roku nie dokonano korekty ich wartosci.
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25. Informacje o transakcja podmiotami powigzanymi

01.01.2023 - 31.03.2023

>
Grue,a
aZoTY

PULAWY

hod przychody " hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych DrZychol V ze sprzedazy przychody pozostate przychot Y
ze sprzedazy . i przychody ze sprzedazy
roduktéw o flnancwe operacyjne aktywow trwatych
i i materiatow
Jednostka dominujaca 26399 - 3571 291 -
Jednostki zalezne 78 26 - 20 -
Wspdlne przedsiewzigcia 636 98 1 185 -
Pozostate jednostki powigzane 64922 - 9 374 -
Razem przychody ze sprzedaz:
prey Y § v 92 035 124 3581 870 -

jednostkom powigzanym

01.01.2022 - 31.03.2022

hod ey tat hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przycho y ze sprzedazy przychody e przycho y
ze sprzedazy . . przychody ze sprzedazy
2 towaréw finansowe . 3
produktéow B v operacyjne aktywow trwatych
i materiatéw
Jednostka dominujaca 97 146 - 1471 18 -
Jednostki zalezne 67 21 - 18 -
Wspélne przedsiewziecia 555 117 1 157 -
Pozostate jednostki powigzane 120068 - 2 713 -
Razem przychody ze sprzedai:

i Y . Y 217 836 138 1474 906 =

jednostkom powigzanym

Zakupy od jednostek powigzanych
zakupy ustug

zakupy towaréw

01.01.2023 - 31.03.2023

zakupy aktywow zakupy ustug

ptatnosci z uméw

i materiatéw trwatych finansowych objetych MSSF 16
Jednostka dominujaca 15927 9610 - 2683 -
Jednostki zalezne 2049 155 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 6348 4843 3025 - 866
Pozostate jednostki powigzane 1309 21282 10 - -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 25633 35 890 3035 2683 866

Zakupy od jednostek powigzanych
zakupy ustug

zakupy towaréw

01.01.2022 - 31.03.2022

zakupy aktywow zakupy ustug

ptatnosci z uméw

i materiatéow trwatych finansowych objetych MSSF 16
Jednostka dominujaca 8764 18 610 - 1216 -
Jednostki zalezne 1670 144 - - -
Wspdlne przedsiewzigcia 6847 2393 - - 839
Pozostate jednostki powigzane 930 44 760 19 - -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 18211 65 907 19 1216 839
Naleznosci od jednostek powigzanych 31.03.2023

Jednostka dominujaca 7390 23332

Jednostki zalezne 51 42

Wspdlne przedsiewziecia 387 504

Pozostate jednostki powigzane 43 800 57921

Naleznosci od jednostek powigzanych
! LG 51628 81799

razem
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2023 - 01.01.2022 -
od jednostek powigzanych 31.03.2023 31.03.2022
Stan na poczatek okresu (2) (433)
Zwigkszenia - odpis utworzon
rszenia” oo v (17) 3)
w cigzar wyniku finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrécony 14 1
jako uznanie wyniku finansowego
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (5) (435)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 31.03.2023 31.12.2022
Jednostka dominujaca 20757 13257
Jednostki zalezne 551 802
Wspolne przedsiewzigcia 22 699 20916
Pozostate jednostki powigzane 7971 6533
Zobowi ia wobec ji k powigzanych razem
51978 41508
razem
Gwaran oreczen.la udzielone jednostkom 31.03.2023 31.12.2022
powigzanym
Jednostka dominujaca 1950 882 1952 384
Pozostate podmioty powigzane 272 124
SUERITIEES 1951154 1952508

owigzanym razem

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

Wyszczegolnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022
GK PGE
zakup energii elektrycznej 142 452 84 488
pozostate zakupy 1 6
sprzedaz produktow 3704 4430
GK PKN ORLEN*
zakup surowcow 852 508 1334128
pozostate zakupy 812 1239
sprzedaz produktow 10 254 10 154
GK ENEA
zakupy surowcow 120939 76 706
zakupy inwestycyjne - 4640
sprzedaz produktow 15 000 15 854
pozostata sprzedaz 748 599
GK PZU
sktadki ubezpieczeniowe za okres sprawozdawczy 5155 2533
sktadki na PPE 116 119
zakupy praw majatkowych 134 354 65294
pozostate zakupy 4334 305
sprzedaz 2 -
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Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022
GK PKO
sktadki na PPK 1524 813
zakupy praw majgtkowych 37797 43019
pozostate zakupy 63 121
sprzedaz 1 1
Gaz-System S.A.
zakup ustugi przesytu 7583 6436
sprzedaz 9 41
PSE S.A.
zakup ustugi przesytu 11841 7 604
sprzedaz 7 055 3764

*/ w okresie poréownawczym transakcje wykazano tacznie z transakcjami zrealizowanymi z
podmiotami GK PGNiG oraz GK LOTOS przed potgczeniem

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcja rolnicza, zalezng od warunkéw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozdw, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowos$ci konsumpcji nawozéw, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajacymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych i ich
magazynowanie u klienta przed aplikacjg, prowadzi efektywng polityke cenowa oraz dywersyfikuje
sprzedaz na réinych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane s3 przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujacy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos$¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest réwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowos$é¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone s dziatania majace
na celu zwiekszenie udziatu Grupy w segmentach uzywajacych produkt poza ww. sezonem,
w szczegdlnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontéw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spdtki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesiefi. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spétka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktérych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
5ezoNOWOSCi.
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W | kwartale 2023 roku w zwigzku ze znacznym ograniczeniem popytu na produkty Grupy, spadku ich
cen sprzedazy oraz wysokimi zapasami produktéw, produkcja nawozéw w GA PULAWY byta ograniczona.
W marcu 2023 roku zostata wstrzymana produkcja melaminy i kaprolaktamu. Decyzje te zachwiaty
dotychczasowg sezonowo$¢ produkcji i sprzedazy produktéw.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Do dnia publikacji niniejszego Raportu, Zarzad Spoétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie podjat uchwaty w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacja
podziatu zysku netto wypracowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w roku
obrotowym 2022.

29. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Pt 31.03.2023 31.03.2022

Bilansowa zmiana naleznoéci z tytutu dostaw
) . y . (1018927) (893 370)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywoéw z tytutu uméw (973) (1 606)
Transakcje bezgotdwkowe - zmiana stanu rozliczer 18
miedzyokresowych
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 4635 1054
Zmiana stanu naleznosci w sk lid

Y (1015 227) (893 922)

sprawozdaniu_z przeptywdéw pienieznych

WyszczegéInienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
¥ g 31.03.2023 31.03.2022
Bilansowa zmiana dotacji 781297 632997
Wptyw dotacji (166) (101)
Zmi e 5 ; 5
'miana stanu dotacji w ym sp 781131 632896

z przeptywow pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

; S (311 134) (236 887)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu uméw (9 695) (20 262)
Z.mlz.ana stanu zobowuazen z tytutu nabycia 78112 90 656
niefinansowych aktywéw trwatych
Sfinansowanie zobowigzan faktoringiem 1078 281 55 260
Wptywy dotacji do rozliczenia (330) -
Zmi - —— =

S . azan w Y 835 234 (111 233)

sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych
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01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony

za okres sprawozdawczy (333) (76114)
Zmiana stanu zobowigzar z tytutu podatku dochodowego (8672) 54 070
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (529) 14 476
Podatek dochodowy zaptacony (9 534) (7 568)
Wyszczegdlnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022
Nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (72 448) (50 000)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (4 635) (1 054)
Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 1029 614
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych (154 166) (141 096)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z wydatkéw na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2023 roku poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego,
budowe bloku energetycznego oraz modernizacje kotta parowego w GA PULAWY.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, sptata
zobowigzan kredytowych i faktoringowych oraz leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania
zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 31.03.2023 31.12.2022

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalenté ki

an $rol _ow pienieznychiich e .WIWa en o.?N.wy azanY 292 028 680 043
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Naliczone réznice kursowe 499 158
Naliczone odsetki (456) (4 288)
Oczekiwane straty kredytowe 111 194
Stan $rodkéw pienieznych i ich ek

y w sk lid ym spr i 292 182 976 107

y
z przeptywow pienieznych

Réznice miedzy wartoscig srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 12 kwietnia 2023 roku GA PULAWY otrzymata przydziat nieodptatnych praw do emisji CO,
na 2023 rok w wysokosci 2 422 637 ton o wartosci 1 084,3 miliona ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2023 roku GA PUtAWY zrealizowata obowigzek umorzenia praw do emisji CO,
za 2022 rok w wysokosci 2 958 991 ton o wartosci 1 002,2 miliona ztotych.

Informacja o zatrzymaniu produkcji melaminy i kaprolaktamu

W dniu 9 marca 2023 roku Zarzad GA PULAWY podjat decyzje o wstrzymaniu od 10 marca 2023 roku
do odwotania produkcji kaprolaktamu (Segment Tworzywa) oraz pracy instalacji Melamina Il (Segment
Agro). Produkcja na pozostatych instalacjach melaminy (Melamina | oraz Melamina 1l) zostata
wstrzymana w lipcu i sierpniu 2022 roku. Obecne wstrzymanie produkcji kaprolaktamu i melaminy
zwigzane jest z sytuacja podazowo-popytowa na rynku europejskim.
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W dniu 17 maja 2023 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje
o wznowieniu produkcji melaminy i rozpoczeciu w dniu 17 maja 2023 roku prac zwigzanych
z uruchomieniem instalacji Melamina IIl. Wielko$¢ produkcji na instalacji dostosowywana bedzie
do biezacej sytuacji podazowo-popytowej. Zdolnosci produkcyjne instalacji Melamina Il wynosza
90 ton/dobe i stanowig okoto 1/3 znamionowych mozliwosci wszystkich instalacji melaminy w Spotce.

Ze wzgledu na wstrzymanie instalacji do odwotania, jednoznaczne okreslenie skutkdw przedmiotowych
decyzji dla wyniku roku 2023 jest trudne do okreslenia.

Szczeg6towe informacje dotyczace zatrzymania produkcji melaminy i kaprolaktamu przedstawiono
w rozdziale 8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. za okres 01 stycznia 2022 roku —
31 grudnia 2022 roku.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na obecnq i przysztq sytuacje Grupy

W | kwartale 2023 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw
na dziatalnos$¢ Jednostki Dominujacej i Grupy.

Kluczowe obszary potencjalnego ryzyka, ktére mogg istotnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
oraz sytuacje finansowg Jednostki Dominujacej i Grupy:

1. Ryzyko wystapienia zaktdcer w dostawach gazu ziemnego.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, dostawy gazu
ziemnego na potrzeby GA PULAWY przebiegaly bez zaktdcen. Przyczyng wprowadzonych ograniczen
produkgji jest sytuacja popytowo-podazowa na produkty Spdtki, w szczegdlnosci znaczny spadek cen
sprzedazy produktéw. Spétka na biezgco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane
zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku
ograniczenia dostaw gazu ziemnego. Spétka ocenia ryzyko zaktdcen dostaw gazu ziemnego w 2023 roku
jako niskie.

2. Ryzyko dotyczace cen i dostepnosci pozostatych surowcéw strategicznych.

Whptyw aktualnej sytuacji geopolitycznej na ceny energii elektrycznej i wegla dla Spétki w 2023 roku jest
znaczny. Wzrost cen tych surowcéw w stosunku do roku ubiegtego wynosi ponad 200%.

W zakresie dostaw weglanu potasu i soli potasowej materializacja ryzyka mozliwa jest zaréwno
ze wzgledu na naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze, mniejszg dostepnos¢, wzrost cen,
jak i problemy logistyczne. Sél potasowa nabywana jest ze zrédet alternatywnych. W przypadku weglanu
potasu zgromadzony zostat zapas surowca pozwalajacy na utrzymanie produkcji w kolejnych okresach
oraz trwaja prace nad pozyskaniem alternatywnych zrédet dostaw.

3. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktdcen realizacji projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi
harmonogramami.

W 2022 roku Spoétka otrzymata od spétki Polimex Mostostal S.A., generalnego wykonawcy umowy
o kompleksowg realizacje inwestycji pod nazwa ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
weglowe”, wniosek dotyczacy zmiany umowy poprzez podwyziszenie wynagrodzenia oraz przedtuzenie
kontraktu.

Po przeprowadzeniu negocjacji uzgodniono przesuniecie realizacji kontraktu do 03 czerwca 2023 roku
oraz zwiekszenie wynagrodzenia. Zwiekszenie budzetu projektu wynikajace ze wzrostu wynagrodzenia
wykonawcy, z kwoty 1.200.000.000 zt do kwoty 1.230.000.000 bez podatku od towardw i ustug, bedzie
rozpatrywane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na 24 maja 2023 roku.

W pozostatym zakresie realizowanych projektow inwestycyjnych i prac remontowych, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie zaobserwowano istotnego
wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.
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azZoTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna )
PUEAWY za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku

w tysigcach ztotych G ru Pa
4. Ryzyko finansowe. azo I Y

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym zakresie polityke. PULAWY
Na skutek istotnego wzrostu stdép procentowych, wzrosty koszty finansowania. W zwigzku

z ograniczeniem produkcji, a takze prognozowanym spowolnieniem gospodarczym w Polsce i w strefie

EURO, sytuacja Grupy w zakresie ptynnosci w kolejnych okresach moze ulec pogorszeniu, co bedzie

skutkowac wyzszym zadtuzeniem i odpowiednio wiekszymi kosztami finansowania.

Poziom narazenia Grupy na ryzyko walutowe oraz stopy procentowej przedstawiony zostat w notach
36.1i36.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za 2022 rok.

5. Wzrost cen ustug remontowych i materiatéw na cele utrzymania ruchu, ustug transportowych,
opakowan oraz innych materiatéw w zwigzku ze wzrostem inflacji, zaktécenia w taricuchu dostaw,
ograniczenia dostepnosci niektérych materiatéw, wydtuzone terminy dostaw oraz krétkie terminy
waznosci ofert.

6. Informacje na temat sankgcji.

Podmioty Grupy nie sg bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. SKROCONE SRODROCZNE
Podmioty Grupy przestrzegaja przepisy sankcyjne. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
7. Pozostate informacje. GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYINA

W uzupetnieniu przedstawionych powyzej szczegétowych obszardw ryzyk nalezy zaznaczyé,

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2023 roku
ze Spotka nie posiada aktywow na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W | kwartale 2023 roku udziat sprzedazy Spétki na terytorium Ukrainy stanowit 9,0 % przychoddéw
i dotyczyt gtéwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek
ukrainski realizowana jest po indywidualnym uzgodnieniu transakcji z kontrahentem oraz w oparciu
o przedpfaty. Sprzedaz na rynek Biatorusi nie przekraczata 0,1% przychodéw Grupy. Sprzedaz na rynek
Rosji nie wystapita.

Grupa monitoruje sytuacje polityczno — gospodarczg w zwigzku z agresja Rosji na Ukraine, analizuje
wptyw tych okolicznosci na dziatalno$¢ podmiotéow Grupy i podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.
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Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PUELAWY w tysigcach ztotych

31. Informacje ogéine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy obejmujacy
3 miesigce, konczacy sie 31 marca 2023 roku. Na skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

e Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

e Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz tacznie ze skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2023 roku.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

ch dochodéw

Wyszczegdlnienie

w tysigcach ztotych

01.01.2022 -
31.03.2022

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1060 391 2463736
Koszt \{vytworzenla sprzedanych produktdéw, (1337 004) (1814582)
towarow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (276 613) 649 154
Koszty sprzedazy, w tym: (59 649) (76 157)
- oczekiwane straty kredytowe 30 (123)
Koszty ogdlnego zarzadu (60 622) (51 164)
Pozostate przychody operacyjne 86513 4117
Pozostate koszty operacyjne (20 374) (3588)
2Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (330 745) 522 362
Przychody finansowe, w tym: 4849 4867
- odsetki 3351 1106
- odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych 97 168
Koszty finansowe, w tym: (11399) (5 425)
- oczekiwane straty kredytowe (880) (85)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (337 295) 521 804
Podatek dochodowy 43 657 (98 169)
2Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (293 638) 423 635
2Zysk/(strata) netto za okres (293 638) 423 635
Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (293 638) 423 635
2Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres (15,36) 22,16
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (15,36) 22,16
—rozwodniony z zysku za okres (15,36) 22,16
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (15,36) 22,16
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Grura Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna Grur,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna a ZOTY Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PUELAWY w tysigcach ztotych PULAWY w tysigcach ztotych

33. Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienigzny

Wyszczegélnienie Nota 31.03.2023 31.12.2022 Wyszczegdlnienie (;1 o :gzz : gig;:gz :
AKTYWA Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Aktywa trwate Zysk/(strata) brutto (337 295) 521804
Rzeczowe aktywa trwate 40 3348818 3332007 Korekty o pozycje:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 143 359 136 553 Amortyzacja 63 643 57236
Nieruchomosci inwestycyjne 19777 19303 Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 11076 3470
Wartosci niematerialne 48167 49843 (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1 451
Udziaty i akcje 266 033 266 033 (Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (985 662) (840 431)
Pozostate aktywa finansowe 20637 20819 (Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (371 524) (288 745)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 34617 21679 Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazar 46 817 128 (129 527)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 202 655 158 888 Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 46 781131 632 896
aktywalwsielrazeny 0521063 005 H25) Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw 7430 (2193)
Aktywa obrotowe (Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 46 (7 682) (4331)
Zapasy 40 782276 615085 (Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych - 2023
Prawa majatkowe 4 1185334 981001 Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 570 (168)
Pozostate aktywa finansowe 9021 9052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 1529597 552 287 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (21184) (47 515)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 244 297 927 324 Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Aktywa obrotowe razem 3750525 3084749 Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 13 153
AKTYWA RAZEM 7 834 588 7089 874 Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych 46 (152 431) (138 998)
PASYWA Dywidendy i odsetki otrzymane 584 273
Kapitat wtasny Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (151 834) (138 572)
Kapitat zaktadowy 191150 191150
_ o . i i _ Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 o, )
Zyski zatrzymane 3160314 3453952 Splata zobowigzart 2 tytulu leasingu (7003) (7147)
e SEE SRR Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (662 491) (510 431)
Zobowi n e " Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 171562 -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 40 49 875 49 875 Odsetki zaptacone, w tym: (8410) (4903)
Zobowigzania z tytutu leasingu 108 894 106 214 - aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1029) (820)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 163179 164 679 Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 496 101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 10830 9997 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci fi j (505 846) (522 380)
Rezerwy 42 13328 17 850 Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich i 6 (678 864) (708 467)
Dotacje 40 86330 87 650 w tym réznice kursowe netto (355) (367)

bowi: ia dh i razem 432 436 436 265 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 923 665 911 701
Zobowigzania krétkoterminowe Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 46 244 801 203 234
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 40 172 407 11
Zobowigzania z tytutu leasingu 29965 27 649
Pozostate zobowigzania finansowe 40 640519 223215
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 143 18334
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 62962 70534
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 2016 681 2349825
Zobowigzania z tytutu uméw 33830 39018
Rezerwy 42 53925 36282
Dotacje 40 788 606 5989
Zobowi; ia krotkotermi razem 3813038 2770 857
Zobowigzania razem 4245474 3207 122
PASYWA RAZEM 7 834588 7089 874
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Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PUELAWY w tysigcach ztotych

35. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kcji powy’i(?j Zy .Razem

ich wartosci zatrzymane kapitat wiasny

nominalnej
Na dzieri 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3344307 3773107
taczne catkowite dochody: - - 423 635 423 635
- zysk/(strata) netto za okres - - 423 635 423635
Na dzieri 31 marca 2022r. 191 150 237 650 3767 942 4196 742
Na dzieri 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3344307 3773107
taczne catkowite dochody: - - 235804 235 804
- zysk/(strata) netto za okres - - 236 629 236 629
- inne catkowite dochody - - (825) (825)
Transakcje z wtascicielami: - - (126 159) (126 159)
- wyptata dywidendy - - (126 159) (126 159)
Na dzieri 31 grudnia 2022r. 191 150 237 650 3453 952 3882 752
Na dzieri 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3453952 3882752
taczne catkowite dochody: - - (293 638) (293 638)
- zysk/(strata) netto za okres - - (293 638) (293 638)
Na dzieri 31 marca 2023r. 191 150 237 650 3160314 3589114
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PULAWY w tysigcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

36. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 22 maja 2023 roku.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

38. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Informacje dotyczgce wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy i Spétki przedstawiono w punkcie 30
oraz w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Spoétki
przedstawionych w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej
umieszczonych w Pozostatych informacjach dotyczacych wynikéw Grupy Kapitatowej. Biorgc pod uwage
wskazane informacje, w ocenie Zarzagdu kontynuacja dziatalnosci Spétki nie jest zagrozona.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni d. 31.03.2023 31.12.2022
usb 4,2934 4,4018
EUR 4,6755 4,6899

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna 01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.03.2023 31.03.2022

kurséw obowiazujacych na ostatni dzieri
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,7005 4,6472
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hody ze sprzedazy

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

01.01.2023 - 31.03.2023

Grupy rodzajowe przychodéw

Segment
Agro

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment
Tworzywa

Segment
Energetyka

w tysigcach ztotych

Pozostata
dziatalnos¢

Dziatalnos¢
ogotem
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 899 443 84955 16 134 1279 1001811
Przychody ze sprzedazy ustug 2156 - 7674 3640 13470
:’;y;wz;:lj;szpwr‘z;:azy materiatow, towaréw . . 42 250 2355 44605
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rejony geograficzne

Polska 690 883 25721 66 058 7 206 789 868
Niemcy 8924 59234 - - 68 158
Pozostale kraje Unii Europejskiej 61377 - - 68 61 445
Wielka Brytania 27 659 - - - 27 659
Ukraina 111163 - - - 111163
Pozostale kraje 1593 - - - 1593
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 901 599 84 955 66 052 6998 1059 604
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 6 276 282
Przychody z uméw z kli i razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 384670 84 955 66 058 6464 542 147
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 514773 - - 35 514 808
Pozostate 2156 - - 775 2931
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 10 859 - 66011 2453 79323
Umowy krétkoterminowe 890 740 84955 47 4821 980 563
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
M ji ia przychodé

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 901 599 84 955 66 058 6390 1059 002
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 884 884
Przychody z uméw z kli i razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 233631 84955 66 058 7274 391918
Sprzedaz przez posrednikdw 667 968 - - - 667 968
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 505 ) 505
cen energii elektrycznej, energii cieplnej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 901 599 84 955 66 563 7274 1060 391
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01.01.2022 - 31.03.2022

Segment

Segment

Segment

w tysigcach ztotych

Pozostata

Dziatalnos¢
ogétem

Grupy rodzajowe przychodéw

Agro

Tworzywa

Energetyka

dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy produktow 2230684 188 463 9452 1464 2430063
Przychody ze sprzedazy ustug 1934 - 5830 2758 10522
il::;/:vh:;:}/aztek:fv;z::azy materiatéw, towaréw . . 21040 2111 23151
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Rejony geograficzne
Polska 1643093 73215 36322 6276 1758906
Niemcy 53020 101 994 - - 155014
Pozostale kraje Unii Europejskiej 305 392 13254 - 57 318 703
Wielka Brytania 113534 - - - 113534
Ukraina 88053 - - - 88053
Pozostale kraje 29526 - - - 29526
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Rodzaj klienta
Klienci bedacy przedsiebiorcami 2232610 188 463 36318 6102 2 463 493
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 8 - 4 231 243
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie 777 755 188 463 35913 5666 1007 797
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1452929 - 409 30 1453368
Pozostate 1934 - - 637 2571
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Okres obowigzywania umowy
Umowy dtugoterminowe 56 430 - 36 288 1463 94 181
Umowy krétkoterminowe 2176188 188 463 34 4870 2369 555
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
j ia przychodé
Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2232618 188 463 36322 5741 2463144
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 592 592
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia 711 286 188 463 36 322 6333 942 404
Sprzedaz przez posrednikow 1521332 - - - 1521332
Przychody z uméw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
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40. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dziet 31 marca 2023 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2023 31.12.2022 Zmiana stanu

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 3348818 3332007 16 811
Zapasy 782276 615 085 167 191
Prawa majatkowe 1185334 981 001 204 333
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1564 214 573 966 990 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 244297 927 324 (683 027)
PASYWA

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 222282 49 886 172 396
Pozostate zobowigzania finansowe 640519 223215 417 304
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2027511 2359 822 (332311)
Dotacje 874936 93639 781297

Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwatych jest efektem realizowanych projektéw inwestycyjnych
i modernizacyjnych. Najwieksze naktady poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego, budowe bloku
energetycznego oraz modernizacje kotta parowego. Wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych z tytutu
poniesionych naktadéw korygujg dokonane w okresie odpisy amortyzacyjne.

W zwigzku z wystepujacymi na dzien 31 marca 2023 roku przestankami utraty wartosci dotyczacymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji Spotki ponizej wartosci ksiegowej oraz wzrostu cen
niektdrych surowcow strategicznych, Spétka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testéw
na utrate wartosci aktywdéw sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku, w wyniku ktdrej stwierdzono,
ze:
e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spétki nie ulegty zmianom;
e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
obnizeniu z 6,85% na koniec 2022 roku do 6,04% na koniec marca 2023 roku, co przedkfada sie na
zmiane sredniowazonego kosztu kapitatu;
¢ dostepne, bardziej aktualne na dzierh 31 marca 2023 roku plany roczne wskazuja, ze roczny poziom
EBITDA, w przypadku CGU Tworzywa jest zblizony, a w przypadku CGU Agro i Melamina jest wyzszy
od poziomu ujetego w testach na utrate wartosci sporzadzonych na dziert 31 grudnia 2022 roku.

W zwigzku z powyzszym, Spotka odstapita od sporzadzenia formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych
na dzien 31 marca 2023 roku, uznajac, ze wyniki testdw przeprowadzonych na dzier 31 grudnia 2022 roku
pozostajg aktualne na dzier 31 marca 2023 roku.

Szczegétowe informacje dotyczace testéw na utrate wartosci i ich wynikdw zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za rok 2022, nota 11.

Wozrost wartosci zapaséw wynika z wyzszej wartosci zapaséw produktéw nawozowych i melaminy,
w zwigzku ze wzrostem ich ilosci i kosztéw ich wytworzenia oraz surowcéw, gtéwnie benzenu, w zwigzku
ze wzrostem ilosci zapasu i cen tego surowca.

Wozrost wartos$ci praw majatkowych jest wynikiem ich nabycia na potrzeby realizacji obowigzkéw
ich umorzenia za rok 2022. Spétka nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2023 rok. Nalezne
lecz nie przyznane prawa do emisji CO, w kwocie 985,6 miliona ztotych, prezentowane sg jako naleznosci,
co przyczynito sie do wzrostu tej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz wzrostu wartosci
dotacji.
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Na koniec | kwartatu 2023 roku wzrdst réwniez stan naleznosci z tytutu podatkdw w zwigzku
z zakonczeniem obowigzywania ,tarczy antyinflacyjnej” i przywrdceniem stawek podatku od towaréw
i ustug na dostawy gazu ziemnego i energii elektrycznej wczesniej obowigzujacych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu dostaw
surowcow, gtéwnie gazu ziemnego (w wyniku sptaty zwiekszonych na koniec roku zobowigzan w zwigzku
z przesunieciem terminu pfatnosci na nastepny miesigc) oraz wzrostu rozliczen miedzyokresowych
biernych, gtéwnie z tytutu praw do emisji CO..

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spotki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu.

Wozrost stanu zapasow i praw majgtkowych, sptata zobowigzan oraz osiggniety w okresie wynik finansowy
spowodowaty spadek poziomu $rodkéw pienieznych.

41. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

(882 448) (313 555)
na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (35)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1212 5
5 T s n
Odplsy.aktua izujace niefinansowe aktywa trwate (881236) (313 585)
na koniec okresu
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji (107 226) (107 782)
na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (540)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji
Pisy ! (107 226) (108 322)
na koniec okresu
Odpisy akt wartosé oraz (30947) (33739)
straty kredytowe na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (368) (444)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 568 568
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 68 142
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci oraz
30679 33473
straty kredytowe na koniec okresu ( ) ( )
Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw, (98 923) (24 018)
w tym praw majatkowych na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (152 276) (546)
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych 3560 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 62012 120
EEI57ERS wartos¢ zap (185 627) (24 444)

w tym praw majatkowych na koniec okresu
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w tysigcach ztotych
Wyszczegélnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
U E 31.03.2023 31.03.2022
(?dplsy akt wartosé p ych aktywow (162) (155)
finansowych na poczatek okresu
Utworzenie odpisoéw aktualizujacych (213) (85)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktuali wartosé p tych aktywo
7! 24

finansowych na koniec okresu 875) (240)
'O'dplsy a!dualuzul’qce wartos¢ srodkow pienigznych (181) (163)
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 97 126
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujace wartosé srodkéw pienieznych (84) 37)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 miesiecy 2023 roku odpisy aktualizujgce warto$é¢ zapaséw wynikajg z sytuacji
popytowo-podazowej oraz poziomu mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy netto produktéw
i surowcow, jak réwniez rotacji zapaséw materiatéw.

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono
(wzrost cen, wptyw naleznosci).

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedazg i zuzyciem zapaséw, objetych
odpisami w okresach poprzednich oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisem.

42, Rezerwy

Rezerwy
01.01.2023 - 31.03.2023 X ::;z:;y;:;ij?;a "aksa':;a’::’;s:;:e’ Inne rezerwy Ogétem
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 15 390 32211 6531 54132
Utworzenie 83 17 658 90 17831
Rozwigzanie (94) (3654) (153) (3901)
Wykorzystanie (247) (585) (116) (948)
Rozwinigcie dyskonta 139 - - 139
Stan na koniec okresu 15271 45 630 6352 67 253

Rezerwy

GRS TR S5, GE\ i) Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,

Inne rezerwy

z ochrong Srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 10 604 22651 2320 35575
Utworzenie 33 1891 166 2090
Rozwigzanie - - (42) (42)
Wykorzystanie (18) (324) (1017) (1359)
Rozwinigcie dyskonta 136 - - 136
Stan na koniec okresu 10 755 24218 1427 36 400
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w tysigcach ztotych
Struktura czasowa rezerw 31.03.2023 31.12.2022
cze$¢ dtugoterminowa 13328 17 850
czes$c¢ krétkoterminowa 53925 36 282
Razem rezerwy 67 253 54132

43. Zobowiazania inwestycyjne

Spotka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos$¢ zawartych
a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dziert 31 marca 2023 roku wynosi okoto 307,8 miliona ztotych.
Dotycza one gtéwnie projektéw budowy bloku energetycznego, instalacji kwasu azotowego i neutralizacji
oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego, jak rowniez modernizacji kotta parowego.

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzied 31 marca 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku Spétka nie posiadata otwartych transakcji
dotyczacych instrumentédw pochodnych oraz nie zidentyfikowata umdéw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi wymagajacych wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2023 - 31.03.2023

hod [PEEY tat hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przychody ze sprzedazy przychody pozostate przychody
ze sprzedazy . i przychody ze sprzedazy
. towaréw finansowe R .
produktow . L, operacyjne aktywow trwatych
i materiatéw

Jednostka dominujaca 26177 - 2978 18
Jednostkl zalezne 59603 360 584 242
Wspdlne przedsiewzigcia 614 98 1 185
Pozostate jednostki powigzane 63 855 - 9 374

Razem przychody ze sprzedazy

. ) 150 249 458 3572 819
ednostkom powigzanym

01.01.2022 - 31.03.2022

hod przychody i hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przychody ze sprzedazy przychody Bozestale przychody
ze sprzedazy . . przychody ze sprzedazy
a towaréw finansowe . A
produktéow . L, operacyjne aktywow trwatych
i materiatéw

Jednostka dominujaca 96 938 - 1090 18 -
Jednostkl zalezne 179 477 160 274 387 122
Wspdlne przedsiewzigcia 541 61 1 157 -
Pozostate jednostki powigzane 118 945 - 2 713 -
CERE (T B EO I e 395 901 21 1367 1275 122

jednostkom powigzanym
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01.01.2023 - 31.03.2023

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Zakupy od jednostek powigzanych - zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug ptatnosci zuméw ROzNi ied bil . . . " iektd h L. . . K .
PY 4 i materiatéw trwatych finansowych objetych MSSF 16 oznice pom!e zy I ans?wyml .zrmanaml stanu niektoryc pozycji oraz zmianami WwykKazanymi
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych:
Jednostka dominujaca 14 897 - - 595 -
Jednostki zalezne 6205 3568 20767 - 84 w o 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wsplne przedsiewziecia 5959 4723 3025 - 866 yszezegomene 31.03.2023 31.03.2022
Pozostate jednostki powigzane 1240 1723 - - - Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug (990 248) (841 265)
Razem zakupy od jednostek powigzanych 28 301 10 014 23792 595 950 oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu uméw - (4)
01.01.2022 - 31.03.2022 Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 4586 838
A . Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu
Zakupy od jednostek powiazanych zakupy towaréw zakupy aktywow  zakupy ustug  ptatnosci z uméw P e (985 662) (840 431)
zakupy ustug . L, ) ) z przeptywow pienieznych
i materiatéw trwatych finansowych objetych MSSF 16
Jednostka dominujgca 8115 255 - 671 - .. 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wyszczeg6lnienie
Jednostki zalezne 5388 7049 3863 - 678 31.03.2023 31.03.2022
Wspdlne przedsiewzigcia 6605 2275 R - 839 Bilansowa zmiana zobowiazar z tytutu dostaw i ustug (332311) (266 458)
Pozostate jednostki powigzane 859 15375 19 - - oraz pozostatych zobowiazari
Razem zakupy od jednostek powigzanych 20967 24 954 3882 671 1517 Bilansowa zmiana zobowiazar  tytutu umow (5188) (7011)
Wptywy dotacji do rozliczenia (330) -
Zmiana stanu zobowigzar z tytutu nabycia 76 674 38 682
Naleznosci od jednostek powigzanych 31.03.2023 31.12.2022 niefinansowych aktywow trwatych
Sfinansowanie zobowigzar faktoringiem 1078283 55 260
3 8!
Jednostka dominujaca 7208 22 896 Zmiana star'1u zobowiazan w sprawozdaniu 817128 (120 527)
Jednostki zalezne 64 961 61105 AP ey oW nych
Wspdlne przedsigwzigcia 366 496
. . ] W Slnieni 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Pozostate jednostki powigzane 41832 53972 yszczegolnienie 31.03.2023 31.03.2022
leznosci od jed k powiazanych razem 114 367 138469 Bilansowa zmiana dotacji 781297 632997
Wptywy dotacji (166) (101)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2023-  01.01.2022- L otac] M seiawazdaniu 781131 632896
od jednostek powiazanych 31.03.2023 31.03.2022 2przeplywow pienigznych

Stan na poczatek okresu (167) (158)
Zwigkszenia - odpis utworzony w cigzar wyniku Wyszczegélnienie L LD
) < P v < v (230) (89) v E 31.03.2023 31.03.2022
finansowego — -
Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie wyniku Podatek dochodowy biezacy naliczony (110) (69 866)
finansowego 17 1 za okres sprawozdawczy
Wykorzystanie _ _ Zmiana stanu zobowigzar z tytutu podatku dochodowego (7572) 50587
Stan na koniec okresu (380) (246) Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 14 948
Podatek dochodowy zaptacony (7 682) (4331)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 31.03.2023 31.12.2022 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Wyszczegélnienie e Doy
Jednostka dominujaca 17357 12 205 S1203.2023 S1.03.2022
Jednostki zalezne 17566 47190 Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (72 200) (50 092)
Zmi t bowigzar z tytut byci
Wspdlne przedsiewziecia 22430 20527 miana stanu zobowiazan z tytufu nabycia (76 674) (88 682)
. ) ) niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate jednostki powigzane 585 2693 Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (4 586) (838)
» chec R 57938 82615 Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 1029 614
razem
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (152 431) (138 998)
Udzielone gwarancje i porgczenia 31.03.2023 31.12.2022 . L. Lo o , i . . , . .
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkdw na realizacje projektow inwestycyjnych.
Jednostce dominujacej 1949074 1950576 Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2023 roku poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego,
Razem udzielone gwarancje i poreczeni 1949 074 1950576 budowe bloku energetycznego oraz modernizacje kotta parowego w GA PULAWY.
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Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, sptata
zobowigzan kredytowych i faktoringowych oraz leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania
zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 31.03.2023 31.12.2022

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 244297 927324
Réznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych 545 190
Naliczone odsetki (125) (4 030)
Oczekiwane straty kredytowe 84 181
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalenté y y 244 301 923 665

w sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych

Réznica miedzy wartoscig srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek
i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Do dnia publikacji niniejszego Raportu, Zarzad Spoétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie podjat uchwaty w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacja
podziatu zysku netto wypracowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w roku
obrotowym 2022.

48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 12 kwietnia 2023 roku Spoétka otrzymata przydziat nieodptatnych praw do emisji CO, na 2023 rok
w wysokosci 2 422 637 ton o wartosci 1 084,3 miliona ztotych.

W dniu 18 kwietnia 2023 roku Spétka zrealizowata obowigzek umorzenia praw do emisji CO, za 2022 rok
w wysokosci 2 958 991 ton o wartosci 1 002,2 miliona ztotych.

Informacja o zatrzymaniu produkcji melaminy i kaprolaktamu

W dniu 9 marca 2023 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje
o wstrzymaniu od 10 marca 2023 roku do odwotania produkcji kaprolaktamu (Segment Tworzywa)
oraz pracy instalacji Melamina Ill (Segment Agro). Produkcja na pozostatych instalacjach melaminy
(Melamina | oraz Melamina Il) zostata wstrzymana w lipcu i sierpniu 2022 roku. Obecne wstrzymanie
produkcji kaprolaktamu i melaminy zwigzane jest z sytuacja podazowo-popytowg na rynku europejskim.

W dniu 17 maja 2023 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje
o wznowieniu produkcji melaminy i rozpoczeciu w dniu 17 maja 2023 roku prac zwigzanych
z uruchomieniem instalacji Melamina 1ll. Wielko$¢ produkcji na instalacji dostosowywana bedzie
do biezacej sytuacji podazowo-popytowej. Zdolnosci produkcyjne instalacji Melamina Il wynoszg
90 ton/dobe i stanowia okoto 1/3 znamionowych mozliwos$ci wszystkich instalacji melaminy w Spétce.

Ze wzgledu na wstrzymanie instalacji do odwotania, jednoznaczne okreslenie skutkéw przedmiotowych
decyzji dla wyniku roku 2023 jest trudne do okreslenia.

Szczegétowe informacje dotyczace zatrzymania produkcji melaminy i kaprolaktamu przedstawiono
w rozdziale 8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 01 stycznia 2022 roku —
31 grudnia 2022 roku.

59

Grur,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

PULAWY w tysigcach ztotych

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na obecnq i przysztq sytuacje Spotki

W | kwartale 2023 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw
na dziatalnos¢ Spotki.

Kluczowe obszary potencjalnego ryzyka, ktére moga istotnie wptyngé na przyszte wyniki finansowe
oraz sytuacje finansowg Spotki:

1. Ryzyko wystapienia zaktdcen w dostawach gazu ziemnego.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, dostawy gazu ziemnego
na potrzeby Spoétki przebiegaty bez zaktdcen. Przyczyng wprowadzonych ograniczen produkgji jest sytuacja
popytowo-podazowa na produkty Spétki, w szczegdlnosci znaczny spadek cen sprzedazy produktéw. Spotka
na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takie scenariusze awaryjne
na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego. Spotka
ocenia ryzyko zaktécen dostaw gazu ziemnego w 2023 roku jako niskie.

2. Ryzyko dotyczace cen i dostepnosci pozostatych surowcédw strategicznych.

Whptyw aktualnej sytuacji geopolitycznej na ceny energii elektrycznej i wegla dla Spotki w 2023 roku jest
znaczny. Wzrost cen tych surowcéw w stosunku do roku ubiegtego wynosi ponad 200%.

3. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktdcen realizacji projektéow inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi
harmonogramami.

W 2022 roku Spdtka otrzymata od spétki Polimex Mostostal S.A., generalnego wykonawcy umowy
o kompleksowg realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
weglowe”, wniosek dotyczacy zmiany umowy poprzez podwyzszenie wynagrodzenia oraz przedtuzenie
kontraktu.

Po przeprowadzeniu negocjacji uzgodniono przesuniecie realizacji kontraktu do 03 czerwca 2023 roku oraz
zwiekszenie wynagrodzenia. Zwiekszenie budzetu projektu wynikajagce ze wzrostu wynagrodzenia
wykonawcy, z kwoty 1.200.000.000 zt do kwoty 1.230.000.000 bez podatku od towardéw i ustug, bedzie
rozpatrywane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na 24 maja 2023 roku.

W pozostatym zakresie realizowanych projektéw inwestycyjnych i prac remontowych, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, nie zaobserwowano istotnego wptywu
tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

4. Ryzyko finansowe.

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym zakresie polityke.
Na skutek istotnego wzrostu stép procentowych, wzrosty koszty finansowania. W zwigzku z ograniczeniem
produkgji, a takze prognozowanym spowolnieniem gospodarczym w Polsce i w strefie EURO, sytuacja Spotki
w zakresie ptynnosci w kolejnych okresach moze ulec pogorszeniu, co bedzie skutkowaé wyiszym
zadtuzeniem i odpowiednio wiekszymi kosztami finansowania.

Poziom narazenia Spotki na ryzyko walutowe oraz stopy procentowej przedstawiony zostat w notach 34.1
i 34.2 sprawozdania finansowego Spoétki za 2022 rok.

5. Wzrost cen ustug remontowych i materiatéw na cele utrzymania ruchu, ustug transportowych,
opakowan oraz innych materiatéw w zwigzku ze wzrostem inflacji, zaktécenia w faricuchu dostaw,
ograniczenia dostepnosci niektérych materiatéw, wydtuzone terminy dostaw oraz krotkie terminy
waznosci ofert.

6. Informacje na temat sankcji.
Spotka nie jest bezposrednio lub posrednio objeta jakimikolwiek sankcjami.

Spotka przestrzega przepisy sankcyjne.
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w tysigcach ztotych )

7. Pozostate informacje. Grupa

W uzupetnieniu przedstawionych powyzej szczegdétowych obszaréw ryzyk nalezy zaznaczyé, azo I Y
ze Spotka nie posiada aktywow na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

PUEAWY

PULAWY
W | kwartale 2023 roku udziat sprzedazy Spétki na terytorium Ukrainy stanowit 10,5% przychodow

i dotyczyt gtéwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita.
Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski realizowana jest po indywidualnym uzgodnieniu
transakcji z kontrahentem oraz w oparciu o przedptaty.

Spotka monitoruje sytuacje polityczno — gospodarcza w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, analizuje wptyw
tych okolicznosci na dziatalno$¢ Spdtki i Grupy Kapitatowej, i podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW
GRUPY KAPITALOWE)
GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
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49. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy produktéw: 1 229,4 min zt;
e EBITDA: (-) 253,2 min z};
¢ Wynik netto: (-) 282,2 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie o022
31.03.2022
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy 1229 414 2692 190 -54,3%
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw (1467 732) (1984 261) -26,0%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (238 318) 707 929 -
Koszty sprzedazy (68 692) (85597) -19,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (72 296) (61 178) 18,2%
Pozostate przychody operacyjne 87 600 4613 1799,0%
Pozostate koszty operacyjne (20 962) (3761) 457,4%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (312668) 562 006 -
Przychody i koszty finansowe netto (8 419) (429) 1862,5%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 495 119 316,0%
2Zysk/(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (320592) 561 696 -
Podatek dochodowy 38413 (105 682) -
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (282179) 456 014 -
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (282179) 456 014 -
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej (282179) 456 014 -

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

31.03.2022
1 2 -1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

4005 093 4086 840 2,0%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4192154 -2,5%
3478 296 3500557 0,6%|Rzeczowe aktywa trwate 3813936 -8,2%
213984 222 147 3,8%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 222 104 0,0%
23877 24268 1,6%|Nieruchomosci inwestycyjne 24735 -1,9%
56 789 54 904 -3,3%| Wartosci niematerialne 66 328 -17,2%
933 933 0,0%| Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
28 843 29338 1,7%|Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 28610 2,5%
15837 28 806 81,9%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8946 222,0%
185470 224 823 21,2%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 498 781,7%
3402982 4098 306 20,4%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3574512 14,7%
827087 998 624 20,7%)|Zapasy 615557 62,2%
981001 1185334 20,8%|Prawa majatkowe 900 254 31,7%
- = -|Pochodne instrumenty finansowe 1027 -100,0%
1998 2007 0,5%|Pozostate aktywa finansowe 1997 0,5%
1527 2056 34,6%| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 946 117,3%
607 589 1613547 165,6%| Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1760130 -8,3%
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3737 4710 26,0%|Naleznosci z tytutu uméw 3187 47,8%
980 043 292 028 -70,2%)|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291414 0,2%
7408 075 8185 146 10,5%|SUMA AKTYWOW 7 766 666 5,4%

31.03.2023 Zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2022 Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

3962228| 3680049 -7,1%| Kapitat wtasny 4 254 080 -13,5%
191150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191150 0,0%
237 650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 237650 0,0%
3532994 3250765 -8,0%|zyski zatrzymane 3825595 -15,0%
3961794 3679565 -7,1%| Kapitat przypadaj; j iuszom Jed ki D 4254 395 -13,5%
434 484, 11,5%|Udziaty niekontrolujace (315) -253,7%)
504 945 501 762 -0,6%|Zok igzania diug 488173 2,8%
49 875 49 875 0,0%|Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 34079 46,4%)
150 676 153 391 1,8%|Zobowigzania z tytutu leasingu 158774 -3,4%
177 434 175913 -0,9%|Zobowiazania z tytutu $wiadczer: pracowniczych 160375 9,7%
10077 10935 8,5%|Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11814 -7,4%
20919 16 397 -21,6%|Rezerwy 14388 14,0%
87 650 86 330 -1,5%|Dotacje 92269 -6,4%
8314 8921 7,3%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16474 -45,8%
2940902| 4003 335 36,1%|Zob igzania krotkoter 3024413 32,4%
98 369 276 257 180,8%| Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 73 654 275,1%|
- 9 -|Pochodne instrumenty finansowe 3136 -100,0%
29 646 31818 7,3%|Zobowiazania z tytutu leasingu 26484 20,1%
223215 640 519 187,0%|Pozostate zobowigzania finansowe 70029 814,6%!
19 990 15 427 -22,8%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22958 -32,8%
71634 62 962 -12,1%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 55355 13,7%
2404136 2092144 -13,0%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2063782 1,4%
48 986 39291 -19,8%|Zobowigzania z tytutu uméw 40993 -4,2%
38937 56 311 44,6%|Rezerwy 27187 107,1%
5989 788 606 13067,6%|Dotacje 640 835 23,1%
3445847 4505097 30,7%|Stan zobowigzar ogétem 3512586 28,3%
7408075 8185146 10,5%|SUMA PASYWOW 7 766 666 5,4%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

Wyszczegodlnienie

1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (320592) 561 696 -
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (495) (119) 316,0%!
Amortyzacja 59422 60416 -1,6%!
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 13 962 4738 194,7%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (242) (365) -33,7%
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (1015 227) (893 922) 13,6%
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majgtkowych (375 870) (287 368) 30,8%
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Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 835234 (111 233) -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 781131 632 896 23,4%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw 6768 (2167) -
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (9534) (7 568) 26,0%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych - 2023 -100,0%
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 584 (167) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 859) (41 140) -39,6%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz niefinansowych aktywdw trwatych 68 333 -79,6%
Nabycie niefinansowych aktywo6w trwatych (154 166), (141 096) 9,3%
Dywidendy i odsetki otrzymane 272 49 455,1%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci i yeyinej (153 826) (140 714) 9,3%
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci fi j
Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 176 514 2851 6091,3%
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (1539) -100,0%
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 838) (7 464) 5,0%
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (662 491), (510431) 29,8%
Odsetki i prowizje zaptacone, w tym: (11921) (7 101) 67,9%
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1029) (820) 25,5%
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 496 86 476,7%
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci fi j (505 240) (523 598) -3,5%
Zmiana netto stanu $rodkéw pi 6 (683 925) (705 452) -3,1%
w tym réznice kursowe netto (341) (360) -5,3%
$rodki pieniezne i ich y na k okresu 976 107 996 449 -2,0%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 292 182 290997 0,4%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 022y
31.03.2022
1 2 3 4=2/3

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (293 638) 423635 -
PROZAP Sp.z 0.0. 32 65 49,2%
REMZAP Sp. 2 0.0. 1000 (1.844) -
SCF Natural Sp. z 0.0. (178) (168) 106,0%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (746) 4711 -
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarsk Sp. z 0.0. 1529 19279 7,9%
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. (37) 9528 -
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej (292 038) 455 206 -
Korekty konsolidacyjne wyniku 9809 593 1654,1%
Zysk/.(strata.) netto Grupy Kapitatowej pr Jajacy na akcji iuszy Jed (282229) 455799 R
Dominujacej

Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 50 215 23,3%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (282179) 456 014 -
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Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
01.01.2023 - 31.03.2023

01.01.2022 - 31.03.2022

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartoséc¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 949 043 77,2% 1957334 72,7% 48,5%
Sprzedaz za granice 280371 22,8% 734 856 27,3% 38,2%
Przychody ze sprzedazy 1229414 100,0% 2692 190 100,0% 45,7%

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

¢ przychody ze sprzedazy krajowej zmniejszyty sie o 1 008,3 min zt (tj. 0 51,5%), a ich udziat w strukturze
przychoddéw zwiekszyt sie o 4,5 punktu procentowego;

¢ przychody ze sprzedazy za granice zmniejszyty sie 0 454,5 min zt (tj. 0 61,8%), a ich udziat w strukturze
przychoddw zmniejszyt sie o0 4,5 punktu procentowego.

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Warto$¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 929034 75,6% 2282678 84,8% 40,7%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 84398 6,9% 187 671 7,0% 45,0%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 215982 17,5% 221841 8,2% 97,4%
Ogétem przychody ze dazy Grupy towej 1229414 100,0% 2692190 100,0% 45,7%

W I kwartale roku obrotowego 2023 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

¢ przychody ze sprzedazy podstawowych produktéow Segmentu Agro byty nizsze o 1 353,6 min zt
(tj. 0 59,3%), gtéwnie z tytutu nizszych wolumendw sprzedazy wiekszosci produktéw;

¢ przychody ze sprzedazy podstawowych produktéow Segmentu Tworzywa byty nizsze o 103,3 min zt
(tj. 0 55,0%), gtédwnie z tytutu nizszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

¢ przychody ze sprzedazy w grupie produktéw , pozostata sprzedaz” byty nizsze 0 5,9 min zt (tj. 0 2,6%).

5|

. Komentarz makroek

zZny

Polska

Wedtug analiz Polskiego Funduszu Rozwoju | kwartat 2023 roku byt dla polskiej gospodarki jednym
z najtrudniejszych okreséw. W kolejnych okresach spodziewany jest spadek inflacji i przyspieszenie wzrostu
PKB.

Projekcja Narodowego Banku Polskiego zaktada dynamike PKB dla Polski na poziomie 0,9% w 2023 roku,
2,1% w 2024 roku, a w 2025 roku 3,1%. W odniesieniu do poprzedniej projekcji dokonano tylko
nieznacznych korekt. W raporcie zaznaczono, ze korekta scenariusza projekcyjnego jest konsekwencjg
szybszego niz oczekiwano, ustepowania skutkéw negatywnego zaskoczenia zwigzanego ze zbrojng agresja
Rosji na Ukraine. Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada, ze CPI* w 2023 roku wyniesie 11,9%, w 2024 roku
znajdzie sie na poziomie 5,7%, a w 2025 roku wyniesie 3,5%.

WSsrdd ryzyk na najblizszy okres wymieniane sg takie czynniki jak: trwajgca wojna na Ukrainie, niestabilna
sytuacja w Swiatowym systemie bankowym oraz problemy w pozyskaniu srodkéw w ramach KPO.

1 CPI - (consumer price index) wskaznik zmiany cen towardw i ustug konsumpcyjnych; najpopularniejszy wskaznik inflacji
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Swiat

W raportowanym okresie globalna gospodarka mierzyta sie z wieloma problemami i wyzwaniami
na roznych ptaszczyznach. Wsréd najbardziej znaczacych wymieni¢ nalezy trwajacy konflikt w Ukrainie,
destabilizacja systemu bankowego oraz rosngce napiecie w relacjach amerykarnsko — chifskich. Jednym

z najbardziej wymiernych efektéw byta utrzymujgca sie na wysokim pooziomie inflacja, trudnosci w wielu
gateziach przemystu oraz rosnace obawy o recesje.

W odniesieniu do kryzysu bankowego europejski sektor finansowy okazat sie odporniejszy na wstrzasy
gospodarcze niz dekade temu, m.in. dzieki wyzszym kapitatom, ktére w razie potrzeby absorbuja straty.
Niemniej pewne problemy takze miaty miejsce, czego przyktadem byt szwajcarski bank Credit Suisse.

W ujeciu rocznym, wedtug Eurostatu, inflacja zwolnita w marcu w niemal wszystkich parnstwach strefy euro.
Nadal najszybciej rosty ceny w panstwach battyckich: na totwie (17,3%), w Estonii (15,6%) i Litwie (15,2%),
a takze w Stowacji (14,8%). Po drugiej stronie inflacyjnej tabeli uplasowaty sie Luksemburg (3%) i Hiszpania
(3,1%). Inflacja w Holandii spadta az o 4,4 punkty procentowe, czyli prawie o potowe - do 4,5%.

Wedtug osrodka Euromonitor International, Swiatowy wzrost PKB w 2023 roku wyniesie 2,3%. Projekcja
OECD szacuje globalny wzrost PKB w 2023 roku na poziomie 2,6%. W styczniu 2023 roku Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy ocenit, ze Swiatowa gospodarka w 2023 roku wzrosnie o 2,9%. S&P z kolei prognozuje,
ze w biezgcym roku wzrost PKB w ujeciu globalnym wyniesie zaledwie 2%.

51. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

>
Garue,a
azZ

01.01.2023-

01.01.2022-

01.10.2022-

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022 2 HiIE

1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 4,3905 4,1235 4,6461 6,48% -5,50%
PLN/EUR 4,7096 4,6253 4,7291 1,82% 0,41%

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie zrédet zewnetrznych

Srednie miesieczne kursy walut prognozowane na kolejne kwartaty 2023 roku
01.01.2023-

01.04.2023-

01.07.2023-

01.10.2023-

pratis 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 CALLLE ZAlEI
1 2 3 4 5 6=(3-2)/2 7=(4-3)/3 8=(5-4)/4

PLN/USD 4,3905 4,4455 4,385 4,327 1,25% -1,36% -1,32%

PLN/EUR 4,7096 4,69 4,67 4,6515 -0,42% -0,43% -0,40%

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie zrédet zewnetrznych

52. Stopy procentowe

Polska

W | kwartale 2023 roku Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na zmiane wysokosci podstawowych
stép procentowych. Ostatnia podwyzka stép procentowych miata miejsce we wrzesniu 2022 roku.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w | kwartale 2023 roku:

Stopa referencyjna

6,75

Stopa lombardowa

Stopa depozytowa

6,25

Stopa redyskonta weksli

6,80

Zrédto: NBP

Uczestnicy rynku finansowego spodziewaja sie, ze RPP zakonczyta juz cykl podwyzek. Niektdrzy analitycy
rynku rozpoczynajg nawet dyskusje o mozliwym terminie rozpoczecia cyklu luzowania polityki monetarne;j.
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W wiekszosci tego typu komentarzy typowany jest 2024 rok jako ten, w ktérym mozna spodziewad sie
pierwszych obnizek stép procentowych. Sytuacja bedzie jednak zaleze¢ od trenddéw inflacyjnych.

Unia Europejska

Europejski Bank Centralny (dalej EBC) na posiedzeniu 16 marca 2023 roku podnidst trzy podstawowe stopy
procentowe. Oznacza to, ze stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych oraz stopy kredytu
i depozytu w banku centralnym wzrosna do odpowiednio: 3,5%, 3,75% oraz 3%, ze skutkiem od 22 marca
2023 roku. Podwyzki te byty zgodne z oczekiwaniami analitykdw.

Wedtug oceny Rady Prezeséw EBC, sektor bankowy strefy euro jest odporny a jego pozycja kapitatowa
i ptynnosciowa jest stabilna. Wedtug przedstawicieli EBC, bank posiada odpowiednie narzedzia w przypadku
wystgpienia potrzeby wsparcia ptynnosciowego dla systemu finansowego oraz do utrzymania sprawnej
transmisji polityki pienieznej. W komunikacie zwrécono uwage takze na podwyzszony poziom niepewnosci
w ocenie perspektyw inflacyjnych w swietle naptywajacych danych gospodarczych i finansowych. EBC
zrewidowat w dét prognoze inflacji na kolejne lata do 5,3% w 2023 roku, do 2,9% w 2024 roku oraz do 2,1%
w 2025 roku.

USA

W marcu 2023 roku, zgodnie z oczekiwaniami analitykdw rynkowych Federalny Komitet Otwartego Rynku
(FOMC) postanowit podnies¢ poziom gtéwnej stopy procentowej do 4,75% - 5,0%. Od 2007 roku nie byto
w USA stép na tak wysokim poziomie. Z powodu trwajacego kryzysu bankowego, nie wykluczano takze
tego, ze Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) powstrzyma sie od podwyzki.

Federalny Komitet Otwartego Rynku przewiduje, ze dalsze podwyzki w przedziale docelowym beda
wtasciwe dla osiggniecia na tyle restrykcyjnego nastawienia polityki pienieznej, aby z czasem przywrdcic¢
inflacje do celu 2%. Komitet zapowiada monitoring naptywajacych informacji i oceng ich wptywu na polityke
pieniezna.

Inflacja utrzymujaca sie na wysokim poziomie oraz napiecia w sektorze finansowym, stawiaja amerykanski
bank centralny w trudnym potozeniu. Z jednej strony sg argumenty za tym, by wstrzymaé cykl podwyzek
stép rozpoczety w 2022 roku, z drugiej — sam Fed podkreslat wielokrotnie, jak wazne jest, by nie zrobi¢ tego
zbyt wczesnie, co wigzatoby sie w jego opinii z ryzykiem, ze inflacja wymknie sie spod kontroli.

53. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku produkcja gtéwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byfa silnie skorelowana z uwarunkowaniami
rynkowymi i prowadzong polityka handlowa.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2023-31.03.2023 vs.

MERTREEL RIS 01.01.2022-31.03.2022
. amoniak 60%
. nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 69%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe *+  kaprolaktam 43%
»Putawy” S.A. e melamina 31%
. nadtlenek wodoru 109%
. NOXy® (dawne AdBlue®) 92%
. nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 44%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe . nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 91%
Gdarisk Sp. z 0.0. *  nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,Os 108%
. nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K.0O 110%
. kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 71%
. wodorosiarczyn sodu 69%
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. roztwor saletry wapniowej 88%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A. . saletra potasowa 37%
. mieszanki nawozowe 25%
. stearyna ptynna i ptatkowana X

*) CSP tj. nawozy jednoskfadnikowe, superfosfaty

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
[tys. ton]

350,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00

50,00

0’00 - -_— | .

Amoniak PULAN® SALETRA  SALETRZAK 27N RSM® Mocznik ogétem  Melamina™ CAPROLACTAM™  PULSAR®
AMONOWA
MAKRO
1022 m1023

Zrédto: Opracowanie wiasne

Wolumen produkcji Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wedtug grup
asortymentdw (tys. ton)

1Q 2023 1Q 2022 zZmiana zmiana %
Segment Agro
Nawozy azotowe 312 457 -145 -31,7%
Nawozy wielosktadnikowe 29 32 -3 -9,2%
Mocznik 173 307 -134 -43,6%
Segment Tworzywa
Kaprolaktam 8 18 -10 -56,6%

Zrédto: Opracowanie wiasne

Od konca 2022 roku mozna byto zaobserwowaé stopniowy spadek cen produktéw rolnych oraz gazu
ziemnego. Dodatkowo w | kwartale 2023 roku niesprzyjajagce warunki pogodowe opdinity terminy
rozpoczecia prac polowych. Wszystkie te czynniki wptynety na spadek sprzedazy nawozéw mineralnych,
poniewaz nabywcy obserwujac trendy rynkowe powstrzymywali sie od transakcji zakupu w oczekiwaniu
na spadki cen nawozéw.

Niekorzystne czynniki rynkowe obserwowano takze w Segmencie Tworzywa.

W zwigzku z powyzszym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjeta decyzje o obnizeniu

wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych dostosowujac je do poziomu zapotrzebowania

rynkowego. Ponadto w dniu 9 marca 2023 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

podjat decyzje o wstrzymaniu od 10 marca 2023 roku do odwotania produkcji kaprolaktamu (Segment
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Tworzywa) oraz pracy instalacji Melamina Il (Segment Agro). Produkcja na pozostatych instalacjach
melaminy (Melamina | oraz Melamina Il) zostata wstrzymana latem 2022 roku, o czym Spdtka
poinformowata w raportach biezgcych:

e nr21/2022 z dnia 8 lipca 2022 roku;
¢ nr23/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 roku.

Kontynuowana jest sprzedaz posiadanych zapaséw ww. produktéw. Informacje o poziomie produkcji
przekazywane sg cyklicznie w formie raportéw biezacych.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Pufawy” S.A. monitoruje otoczenie rynkowe i w przypadku poprawy
uwarunkowan ekonomicznych produkcji zostanie ona zwiekszona na czynnych instalacjach lub wznowiona
na instalacjach wytaczonych.

Zaistniate okolicznos$ci majg charakter niezalezny od Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W ocenie
Zarzadu obecna sytuacja ma charakter przejsciowy, a podejmowane i planowane dziatania optymalizacyjne
umozliwig utrzymanie potencjatu produkcyjnego i powrdt do petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych w przypadku zmiany uwarunkowarn rynkowych.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 17 maja 2023 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje o wznowieniu
produkcji melaminy (Segment Agro) i rozpoczeciu w dniu 17 maja 2023 roku prac zwigzanych
z uruchomieniem instalacji Melamina Ill. Wielko$¢ produkcji na instalacji dostosowana bedzie do biezacej
sytuacji podazowo-popytowej. Zdolnosci produkcyjne Melaminy Il to 90 ton/dobe i stanowig one ok. 1/3
znamionowych mozliwosci wszystkich instalacji melaminy w Spoétce.

54. Inwestycje

W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie 72,4 min zt (77,5 min bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych), w tym Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 72,2 min zt (z tego ok. 11,8 min
zt stanowig naktady zwigzane z rozruchem bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe).

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji, dostosowania do przepiséw
ochrony S$rodowiska oraz poprawy efektywnosci instalacji istniejacych. Prowadzono rdéwniez
przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majace na celu wymiane i modernizacje urzadzen
decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobéw oraz zwiekszeniu pewnosci ruchu instalacji
produkcyjnych.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Budowa bloku energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”, ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”
oraz ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego”.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne realizowane w | kwartale 2023 roku
Poniesione
REISELI Planowany
w 1Q2023 Opis inwestycji termin
roku* zakoriczenia
(w tys. zt)

Budzet Poniesione
inwestycji EISEL

Nazwa inwestycji ogétem

(w tys. zt) (w tys. zt)

Podstawowym celem realizacji projektu jest
dostosowanie energetycznych instalacji
wytwérczych GA ZAP do najnowszych wymagan
$rodowiskowych, przy jednoczesnym

1005 861 809 zwiekszeniu udziatu zaktadowej
elektrocieptowni w produkcji energii
elektrycznej oraz zapewnienie ciagtosci
dostawy mediéw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).

Budowa bloku
energetycznego w oparciuo | 1200 000***
paliwo weglowe**

2023r.
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Modernizacja instalacji Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
kwasu azotowego oraz azotowego oraz poprawa ekonomiki
budowa nowych instalacji wytwarzanych na jego bazie nawozdéw.
kwasu gzot_c.n./vego, ) 695 000 450 255 17 940 Nadwyzka kwasu azoto.w.e%o bedzie . 2028 .
neutralizacji i produkcji przetwarzana na nowej linii do produkcji
nowych nawozéw na bazie specjalistycznych nawozéw: saletry
kwasu azotowego magnezowej, wapniowej i potasowej
wydajnosci 600 ton/dobe
Realizacja niniejszego projektu podyktowana
jest koniecznoscia przystosowania kotta do
Modernizacja kotta nowych norm emisji NOx oraz koniecznoscig
parowego OP-215 nr 2 145 000 134 849 6076 odtworzenia poprawnego stanu technicznego 2023 r.
w celu redukcji emisji Nox kotta, ktéry wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie
stanowit podstawowe jednostki wytworcze
w zaktadowej elektrocieptowni.
Modernizacja instalacji Projekt ma na celu poprawe energochtonnosci
Mocznik 2 - zmniejszenie produkcji mocznika, obnizenie sladu
wska?niko’w zuzycia 139396 211 394 weglowego mocznika w inlstallatfji Moczhik 2 2026+
amoniaku oraz pary oraz poprawe konkurencyjnosci mocznika
technologicznej poprzez obnizenie jednostkowego kosztu
surowcowego
Rozbudowa stagcji Projekt polega na rozbudowie instalacji
dekarbonizacji 43830 1238 7 dekarbonizacji wody o wydajnosci 2 x 400 m3/h 2024 r.
wraz z budowag stacji przerébki osadéw
Realizacja Projektu stanowi element wdrozenia
Wamocnienie potencjatu GA strategii ro{woju dla Spo’fk]i w zakresie
Putawy w zakresie prowadzen!a prac B+R, ktdra za‘klada )
prowadzenia dziatalnoéci 41134 13118 3500 prowadzenie prac badawczych i rozwojowych 2023r.
B4I+R zaréwno we wtasnym zakresie,
jak i we wspotpracy z zewnetrznymi
jednostkami badawczo-rozwojowymi (instytuty,
uczelnie, przedsigbiorstwa).
Modernizacja mycia Realizacja niniejszegol projektu ma na celu 2023 1.
p.otasc‘)wego —"dla i 24656 19 446 660 zwigkszenie wydajnosci we.z!_a mysla o projekt
ciggu instalacji potasowego do 110%, zmniejszenie zuzycia .
Przygotowania Gazu energii cieplnej energii elektrycznej . zakoriczony
Zakup i zabudowa Zakup i zabudowa kompr(j.‘sora gfazu )
kompresora gazu 24 400 19 402 202 syntezowego nr 7 pozwoli na zwigkszenie 2023r.
syntezowego nr 7 — KS7 Zd9|nOSCI ;‘)rodukFanyclh amoniaku oraz
zwiekszenie bezpieczeristwa procesowego

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

** Naktady nie uwzgledniajg kosztéw mediéw rozruchu ponoszonych do czasu otrzymania produktéw w postaci m.in. energii elektrycznej, ciepta,

pary technologicznej, w ramach realizacji projektu

*** Budzet inwestycji wg stanu na 31 marca 2023 roku, po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, tj. 24.04.2023 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty

Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. w odpowiedzi na roszczenia generalnego wykonawcy pozytywnie

wniosek do W

zwiqzany ze zwigkszeniem budzetu inwestycji do 1 230 min zt oraz wydfuzeniem okres realizacji do 3 czerwca 2023 roku.

Struktura wydatkéw inwestycyjnych

Struktura naktaddw inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | kwartale 2023 roku

taczne wydatki inwestycyjne

gr

za okres 01.01.2023-31.03.2023

>
Garuea
azZ
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Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku w Spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy’

”

S.A. zostaty poniesione tacznie naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych) w wysokosci

okoto 5,3 min zt.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. realizowane w | kwartale 2023 roku

Nazwa inwestycji

Budzet inwestycji

(w tys. zt)

Poniesione
nakfady
ogotem

(w tys. zt)

Poniesione
naktady
w 1Q2023
roku*
(w tys. zt)

Opis inwestycji

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.

Planowany
termin
zakoriczenia

Wymiana suszarni obrotowej
naciaguY

16 800**

4469

Podzadanie w ramach zadania
inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja
instalacji produkcji nawozéw”.

W | kwartale 2023 podpisano umowe na
realizacje zadania w postaci niezbednego
minimum instalacji obiegéw cieczowych.

2023r.

Modernizacja zbiornikéw X i Y
w celu magazynowania popiotu

4554

30

30

Podzadanie w ramach zadania
inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja
instalacji produkcji nawozéw”.

W | kwartale 2023 roku z powodu opdznief
generalnego wykonawcy i ztozenie
oswiadczenia o woli rozwigzania umowy,
rozpoczeto procedure wytonienia nowego
wykonawcy.

2023r.

Modernizacja obiegéw
cieczowych na ciggu Y

915%*

157

Podzadanie w ramach zadania
inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja
instalacji produkcji nawozéw”.

W | kwartale 2023 podpisano umowe na
realizacje zadania w postaci niezbednego
minimum instalacji obiegéw cieczowych.

2023r.

Gazyfikacja przedsiebiorstwa

10 346

669

Zadanie zaktadajgce zmiane paliwa z oleju
opatowego na gaz ziemny.

W | kwartale roku 2023 procedowane byty
postepowania administracyjne zwigzane z
uzyskaniem decyzji o Srodowiskowych
uwarunkowaniach oraz pozwolen
budowlanych, uzyskano pozwolenie
prawomocne na budowe wewnegtrznej
instalacji zasilania gazem komory spalania i
kottowni rezerwowej. Ztozono wniosek o
pozwolenia na budowe w zakresie
modernizacji komory spalania.

2024r.

G

r

upa Azoty Zaktady Azotowe Chorz

6w S.A.

Zaprojektowanie i budowa linii
technologicznej do
konfekcjonowania substancji
chemicznych.

6 000**

239

Przedmiotem inwestycji jest
zaprojektowanie i budowa linii
technologicznej do konfekcjonowania
substancji chemicznych NPK

2026r.

PROZAP Sp. z 0.0.

Zakup gotowych débr i ustug

900

20

20

Zakup srodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

2023r.

REMZAP Sp. z 0.0.

Modernizacja budynku D-45

500

57

57

Modernizacja budynku D-45

2023r.

(w tys. zf)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 25139
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 8966
Inwestycje mandatowe 20438
Zakupy gotowych débr 1090
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 16 566
taczne wydatki inwestycyjne 72 200

Hydromonitor z pompa
wysokocisnieniowa Woma
1502

122

122

122

Hydromonitor z pompa wysokocisnieniowg
Woma 1502

2023r.

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

71

Tokarka uniwersalna
C6280x2000

95

95

95

Tokarka uniwersalna C6280x2000

2023r.

*) Wartosci bez korekt i wytqczer konsolidacyjnych

**) Zmiana budzetu inwestycji
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Struktura naktadow inwestycyjnych w Spotkach zaleznych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
w | kwartale 2023 roku

taczne wydatki inwestycyjne Spétek zaleznych

Struktura wydatkdw inwestycyjnych za okres 01.01.2023-31.03.2023
(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 184

Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 2331

Inwestycje mandatowe 402

Zakupy gotowych débr 2357

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0

taczne wydatki inwestycyjne 5274

* Wartosci bez korekt i wytqczenr konsolidacyjnych

55. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny
W | kwartale 2023 roku $rednia cena gazu ziemnego w Europie (wedtug zrédet zewnetrznych):

¢ wynikajagca z kontraktéw dtugoterminowych wyniosta okoto 17,05 EUR/MMBtu i byfa nizsza:
w relacji do poprzedniego kwartatu o okoto 21,7% oraz w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego o okoto 21,1%, w Il kwartale prognozowany jest spadek cen do poziomu okoto 13,86
EUR/MMBtu;

¢ na rynkach SPOT cena wyniosta okoto 16,72 EUR/MMBtu i byta nizsza: w relacji do poprzedniego
kwartatu o okoto 35,1% oraz w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o okoto 40,1%;
w Il kwartale prognozowany jest spadek cen do poziomu ok. 14,86 EUR/MMBtu.

| kwartat 2023 roku na europejskich rynkach gazu ziemnego byt okresem wzglednej stabilizacji cen.
Praktycznie przez caty ten okres utrzymywat sie trend spadkowy. Na nizsze od oczekiwanych ceny ztozyty
sie nastepujace czynniki:

* fagodny przebieg zimy w Europie,
* sprawny proces uzupetniania magazynéw przed zimg,
¢ szybkie tempo odchodzenia od dostaw surowca rosyjskiego.

Ponadto dynamiczny rozwdj odnawialnych Zrédet energii w Europie zmniejszyt uzaleznienie od paliw
konwencjonalnych.

W dtuiszej perspektywie ceny gazu w Europie bedg w duzej mierze zaleze¢ od dostepnosci LNG
na $wiatowym rynku. Unia Europejska planuje konsekwentnie odchodzi¢ od wykorzystania paliw kopalnych,
a wynikajacy z tego projektu spadek konsumpcji bedzie znajdowat odzwierciedlenie w redukcji importu
gazu z Rosji. Oznacza to duzg podatnosé na wahania cenowe na rynku LNG i rywalizacje o ten surowiec
z odbiorcami azjatyckimi.

W | kwartale 2023 roku na Towarowej Gietdzie Energii catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym:

¢ na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego (RDNiBg) wyniést 5593674 MWh, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 16%;

¢ na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wynidst 4 483 838 MWh, co w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o 8,7%.

Notowania cen gazu na Towarowej Gietdzie Energii tradycyjnie podazaty za rynkami zachodnimi. Najnizsza
cene wynoszacg 185,46 zt/MWh zanotowano w dniu 22 marca 2023 roku, a najwyzszg wynoszaca 353,84
zt/MWh w dniu 22 stycznia 2023 roku.

Na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) w | kwartale 2023 roku $rednia miesieczna cena gazu ziemnego wyniosta
275,11 PLN za MWh i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 45%.
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Na dzien 31 marca 2023 roku stan wypetnienia rezerw gazu ziemnego (wg Gas Infrastructure Europe):

¢ w Unii Europejskiej wynidst srednio 55,7%, co w relacji do stanu na 31 marca 2022 roku oznacza wzrost
o okoto 29,4 p.p.;

¢ w Polsce byt zblizony do $redniej unijnej i wyniést 55,2%, co w relacji do stanu na 31 marca 2022 roku
oznacza spadek o okoto 9,9 p.p.

Analitycy wielokrotnie zwracali uwage na fakt, ze uzupetnianie zapaséw w tym roku bedzie trudniejsze
niz w roku poprzednim, poniewaz rok wczesniej byt jeszcze dostepny gaz z Rosji. Duzy popyt na potrzeby
odbudowywania zapaséw w potaczeniu z remontami norweskich instalacji wydobywczych i przesytowych,
zwykle odbywajacymi sie latem, moze doprowadzi¢ do ponownych znacznych wzrostéw cen. W obliczu
wysokiego poziomu wypetnienia magazynow na starcie sezonu letniego, ryzyko wystgpienia takich skokow
cen bedzie zdecydowanie nizsze, ale nadal niewykluczone.

Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku gtéwnym dostawca gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
byt Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat sie w oparciu
o zapisy Umowy Ramowej i Kontraktu Indywidualnego zawartych z PKN Orlen S.A.

Umowa ramowa i zawarty na jej bazie Kontrakt Indywidulany - gwarantuje Grupie Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. mozliwos¢ zakupu do 100% zapotrzebowania na warunkach rynkowych. Formufa cenowa
oparta jest o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzesnia 2023
roku.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PKN Orlen S.A.) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w | kwartale 2023 roku uksztattowat sie na poziomie 2,3%.

W | kwartale 2023 roku ceny gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w relacji
do poprzedniego kwartatu byty nizsze o 24%, natomiast w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty na zblizonym poziomie.

Stawki optat za transport gazu okreslaty:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 16”
Gaz-System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2023 roku;

* dla gazociggu jamalskiego - , Taryfa za ustugi przesytania paliw gazowych polskiego odcinka systemu
gazociggdw tranzytowych Jamat-Europa nr 1/2023” wprowadzona od 1 stycznia 2023 roku.

Wegiel

W | kwartale 2023 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) wyniosta okoto 145,17
USD/tona i byta nizsza, w tym:

* w relacji do poprzedniego kwartatu o0 37,3%,
¢ w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego o 35,6%.

W Il kwartale 2023 roku prognozy zaktadajg nizsze ceny wegla niz w raportowanym okresie, na poziomie
okoto 136,48 USD/tona.

Konflikt w Ukrainie silnie wptynat na notowane w ostatnim czasie ceny wegla. W | kwartale 2023 roku jego
negatywne efekty ulegaty stopniowemu wygaszaniu. Bylo to mozliwe dzieki m.in. zastosowaniu
alternatywnych kierunkdw dostaw oraz rosnacego udziatu odnawialnych Zrdédet energii. Znaczacym
wydarzeniem na Swiatowym rynku wegla w raportowanym okresie byto wznowienie po ponad dwuletniej
przerwie dostaw wegla australijskiego do Chin. W | kwartale 2023 roku utrzymywat sie stosunkowo wysoki
import do Indii wegla niskogatunkowego.
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Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku gtéwnym dostawca wegla dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A byt
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Dostawy wegla realizowane byly zgodnie z obowigzujaca umowa
wieloletnig (umowa obowigzuje do 2027 roku).

W zwigzku z zaistnieniem we wrzesniu 2022 roku okolicznosci sity wyzszej w LW ,,Bogdanka” Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2023 roku realizowata réwniez dostawy wegla importowanego.

W | kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ceny wegla byty o 160% wyisze
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego. Tak duzy wzrost cen determinowany byt trudnga sytuacja
na rynku wegla oraz wynikajaca z niej koniecznoscig renegocjacji cen wegla u gtéwnego dostawcy. Wptyw
na wzrost cen miata réwniez potrzeba realizacji dostaw wegla importowanego.

Ograniczenia produkcji w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miaty znaczny wptyw
na zmniejszenie zuzycia wegla energetycznego, ktére byto nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego: w marcu 2023 roku o ok. 40%, natomiast za | kwartat 2023 roku o ok. 29%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzana jest do utrzymania zapaséw wegla zgodnie
z Rozporzadzeniem MGPIPS z 12 marca 2003 roku w sprawie zapasow paliw w przedsiebiorstwach
energetycznych zmienionym Rozporzadzeniem Ministra Klimatu i Srodowiska z 24 pazdziernika 2022 roku.
W przypadku niedotrzymania tego obowigzku Prezes URE moze wymierzy¢ kare w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% przychodu wynikajacego z dziatalnosci koncesjonowanej, osiggnietego
w poprzednim roku podatkowym.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. spetnia warunki w/w rozporzadzenia w tym zakresie.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkéw
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla i gazu ziemnego, poziomu cen uprawnien do emisji CO,
oraz zdolnosci transgranicznych. Ponadto dos$¢ znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT
maja Odnawialne Zrédta Energii, gtéwnie energetyka wiatrowa oraz w coraz wiekszym stopniu energetyka
stoneczna.

W | kwartale 2023 roku na rynku SPOT - $redniomiesieczna cena energii elektrycznej uksztattowata
sie na poziomie 638,41 PLN/MWh, co stanowi wzrost cen energii elektrycznej o ok. 2% rok do roku, a takze
spadek o ok. 10% w relacji do poprzedniego kwartatu.

Nizsze ceny energii elektrycznej spowodowane byty gtéwnie:
* sytuacjg na rynku gazu ziemnego oraz wegla kamiennego,

¢ korzystnymi jak na te pore roku warunkami atmosferycznymi — temperatury powietrza utrzymywaty sie
powyzej srednich wieloletnich.

Miesieczny kurs BASE w marcu 2023 roku - liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakcji zawartych na RDN wynidst 577,87 PLN/MWh.

Na rynku SPOT i rynku terminowym w | kwartale 2023 roku - catkowity wolumen wszystkich transakcji
zawartych dla energii elektrycznej wynidst 34 605 062 MWh, co oznacza spadek w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego 0 17,7%, w tym wolumen obrotu:

e na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) - wyniost 19218 843 MWh i byt nizszy w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 42%,

¢ na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) - wynidst 13 937 883 MWh i byt wyzszy w relacji rok do roku o 66,4%,

* na Rynku Dnia Biezacego (RDB) - wynidst 1 448 336 MWh i byt wyzszy w relacji rok do roku o0 311,5%.
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Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A realizowata umowy roczne zawarte na
2023 rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz w zaleznosci od poziomu cen i biezacej sytuacji
produkcyjnej uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT.

W zakresie przesytu energii elektrycznej w | kwartale 2023 roku obowigzywaty stawki optat przesytowych
okreslone w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. na 2023 rok zatwierdzonej w dniu 17 grudnia 2022
roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W | kwartale 2023 roku ze wzgledu na rdéznice pomiedzy zuzyciem energii elektrycznej w godzinach
szczytowych i pozaszczytowych nie wigksze niz 5%, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. korzystata
z ulgi w optacie mocowej w maksymalnej wysokosci 83% w kazdym z okreséw rozliczeniowych.

W zwigzku ze wzrostem stawek optat przesytowych obowigzujacych w 2023 roku w | kwartale 2023 roku
koszt przesytu energii elektrycznej dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i byt wyzszy o ok. 43%
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nowe regulacje prawne w energetyce

1. Ustawa z dnia 8 lutego 2023 roku o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektérych
zrédet ciepta w zwigzku z sytuacjg na rynku paliw oraz niektérych innych ustaw.

W zwigzku z ww. ustawa odbiorcy uprawnieni, w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. bedzie
stosowata rozliczenia po nizszych cenach za moc zamdwiong i cene ciepta, niz w obowiazujacej taryfie.
Stosowanie wobec odbiorcéw uprawnionych obnizonych cen ciepta upowainia Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. do wnioskowania do Zarzadcy Rozliczen o rekompensate z tego tytutu.

2. Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 30 stycznia 2023 roku zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie energia
elektryczna.

Rozporzgdzenie zawiesza stosowanie §37 ust. 2-4 Rozporzadzenia taryfowego, ktére naktadato obowigzki
informowania przez przedsiebiorstwa obrotu odbiorcow bedacych gospodarstwami domowymi
o strukturze ceny energii elektrycznej dostarczanej do tych odbiorcéw w okresie od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Benzen

W | kwartale 2023 roku ceny benzenu wykazywaty tendencje wzrostowa, jedynie w marcu w Europie i Azji
odnotowano ich spadek.

Na ceny benzenu wptywato niewielkie zainteresowanie produktem, szczegélnie w krajach zachodnich.
Prowadzito to, mimo stabilizacji cen gazu ziemnego w Europie, do obnizenia produkcji benzenu.

W I kwartale 2023 roku ceny benzenu (wedtug zrodet zewnetrznych):

* w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty, w tym:
e w Azji 0 11,5%, tj. 0 95 USD/tona (ceny SPOT: 899 - 953 USD/tona),
* w Europie:
o dla transakcji w USD 0 20,8%, tj. 0 163 USD/tona (ceny kontraktowe: 863 — 1 003 USD/tona),
o dla transakcji w EUR 0 12,8%, tj. 0 100 EUR/tona (ceny kontraktowe: 812 - 920 EUR/tona),
¢ w USA: 013,5%, tj. 0 124 USD/tona (ceny kontraktowe 931 — 1 129 USD/tona),
* w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — spadty, w tym:
e wAzji 0 13,4%, tj. 0 143 USD/tona,
* w Europie:
o dla transakcji w USD o 17,6%, tj. 0 202 USD/tona,
o dla transakcji w EUR 0 13,3%,tj. 0 135 EUR/tona,
¢ wUSA:01,7%, tj. 0 314 USD/tona.
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Wiekszo$¢ ekspertow oczekuje niewielkiego ozywienia na rynku benzenu w Il kwartale 2023 roku.
Wstrzymana zostata produkcja benzenu w rafinerii firmy TotalEnergies w Gonfreville. Na rynku azjatyckim
odnotowuje sie niewiele transakcji spotowych. Notowania cen po okresie czterech tygodni z rzedu spadkéw
wzrosty (FOB South Korea). W USA zapotrzebowanie na benzen wzrasta. Notowania surowca na rynku
amerykanskim spadty. Zapotrzebowanie na pochodne benzenu takze utrzymuje sie na niskim poziomie.

Wedtug analitykéw kwieciern 2023 roku przyniesie spadek cen kontraktowych w Europie i USA. Kolejne

miesigce beda pod znakiem podwyzek we wszystkich regionach. Bedzie to zwigzane ze spodziewanym
wzrostem konsumpcji, szczegdlnie w Azji.

Ceny benzenu
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie zrédet zewnetrznych
Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. benzen zakupywany jest wytacznie od PKN Orlen S.A. Ceny
kalkulowane s3 na podstawie uzgodnionej z dostawcg formuty cenowej w oparciu o cene kontraktowa
surowca na dany miesiac.

W zwigzku ze wstrzymaniem produkcji kaprolaktamu w dniu 10 marca 2023 roku odwotane zostaty dostawy
benzenu w marcu oraz wstrzymane wszystkie zaplanowane — do odwotania.

Siarka

Ostabienie rynkéw siarki, ktére swoéj poczatek miato juz w grudniu 2022 roku, obserwowano takie
w | kwartale 2023 roku. Mniejsze zapotrzebowanie ptynace z rynku nawozéw fosforowych przetozyto sie na

spadek popytu na siarke. W lutym i marcu br. w dalszym ciggu odnotowywano ograniczony popyt na siarke,
co w rezultacie spowodowato spadki cen produktu.

Jedynie w Chinach, w zwigzku z prognozami dotyczacymi zwiekszenia produkcji nawozéw fosforowych,
na lokalnym rynku odnotowano wzrost transakcji. Nie przedtozyto sie to jednak w znaczacy sposob na cene.
W | kwartale 2023 roku ceny siarki wyniosty odpowiednio:

* narynku Tampa (USA) okoto 130 USD/tona, co oznacza spadek w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 152 USD/tona (tj. o okoto 54%);

* na rynku Benelux okoto 135 USD/tona, co oznacza spadek w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 147,5 USD/tona (tj. o ponad 52%).
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Kwas siarkowy

W | kwartale 2023 roku odnotowano spadek cen kwasu siarkowego. Sytuacja ta odzwierciedla utrzymujacy
sie brak popytu na kwas siarkowy zwigzany z wprowadzonymi ograniczeniami produkcji nawozéw
fosforowych na rynku Swiatowym i europejskim.

Na rynku krajowym réwniez odnotowano spadek $redniej ceny sprzedazy kwasu siarkowego (zwigzany
ze spadkiem ceny siarki).

Przewiduje sie, ze srednia cena kwasu siarkowego na rynkach swiatowych w dalszej perspektywie powinna
wzrastaé, co bedzie efektem z ponownego uruchamianiem instalacji nawozowych.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego [USD/tona]
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarka zakupywana jest od PKN Orlen S.A. oraz Siarkopol.
Ceny zakupu siarki z PKN ORLEN S.A. kalkulowane sg na podstawie uzgodnionej z dostawca formuty
cenowej w oparciu o cene kontraktowa surowca na dany miesigc. W przypadku Siarkopolu, cena jest
negocjowana

co kwartat.

W zwigzku ze wstrzymaniem produkcji kaprolaktamu w dniu 10 marca 2023 roku odwotane zostaty dostawy
siarki w marcu oraz wstrzymano wszystkie zaplanowane dostawy — do odwotania.

Fosforyty i kwas fosforowy

W | kwartale 2023 roku:

¢ $rednie szacowane ceny fosforytéw egipskich ksztattowaty sie w przedziale 95 - 125 USD/tona
i byty wyzsze o okoto 2% w relacji do $rednich cen notowar z IV kwartatu ubiegtego roku;
¢ Srednia szacowana cena kwasu fosforowego wyniosta 1230 — 1 280 USD/tona, w tym: w relacji

do poprzedniego kwartatu byta nizsza o ok. 7% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta
nizsza o okoto 26%.

Rynek nawozow fosforowych i NPK stabt. Trajektorie cen tych produktéw w pierwszych miesigcach nowego
roku mozna okresli¢ mianem , sukcesywnych spadkéw”. Niedostatek zapotrzebowania w Europie stanowit
istotny problem dla lokalnych wytwoércow nawozéw zawierajacych w swoim sktadzie fosfor, zwtaszcza
na tle wysokiej wyceny surowcéw do ich produkgji, tj. fosforytéw i kwasu fosforowego.
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W Il kwartale br. przewiduje sie:

¢ nieznaczne spadki cen fosforytéw, gtdwnie zwigzane ze spadkiem popytu oraz mozliwg dywersyfikacjg
potencjalnych dostawcéw;

e wzrost cen transakcyjnych kwasu fosforowego (dominujgca podaz produktu jest skoncentrowana
u jednego producenta z Maroka, ktéry wyznacza ceny dla rynku europejskiego).

S6l potasowa (chlorek potasu)

W | kwartale 2023 roku u najwiekszego na Swiecie importera soli potasowej - Brazylii, wartos¢ tego surowca
sukcesywnie spadata. Przyczynity sie do tego m.in. zwiekszone dostawy z Biatorusi, ktére wyceniane
sg ponizej ofert innych producentéw.

Stopniowe obnizki obserwowano réwniez w Europie Zachodniej. Niemniej jednak w | kwartale 2023 roku
europejskie ceny soli potasowej byly najwyzsze na Swiecie.

W okresie sprawozdawczym obserwowano stopniowe zwiekszanie podazy z kierunku biatoruskiego.
Sytuacja ta byta wynikiem tworzenia sie nowych kanatéw logistycznych przy wykorzystaniu rosyjskiej
infrastruktury do przewozu drogg morska i lgdowa. Aby ograniczy¢ ten proceder Komitet ONZ zalecit
rzgdowi Litwy rozpatrzenie decyzji, ktéra zakazuje tranzytu biatoruskiej soli potasowej i nawozéw. Port
w Ktajpedzie byt w przesztosci gtéwnym punktem eksportowym dla biatoruskiego produktéw. Przed
wybuchem wojny w Ukrainie Rosja i Biatorus miaty ok. 40% udziat w rynku soli.

Uprawnienia do emisji CO,

I kwartat 2023 roku charakteryzowat sie kontynuacja wzrostéw cen uprawnien do emisji CO,,
ktére ustanowity kolejne rekordy. Na londynskiej gietdzie kontraktéw terminowych ICE S$rednia
arytmetyczna cen uprawnien wyniosta 90,08 EUR, w tym cena maksymalna 100,34 EUR a minimalna 77,39
EUR.

W styczniu 2023 roku ceny uprawnienn do emisji CO, systematycznie spadaty w poréwnaniu do cen
notowanych na koniec grudnia 2022 roku. Wptyw na tendencje spadkowa miata m.in. tagodniejsza zima,
wieksze wykorzystanie OZE do produkcji energii oraz nizsze ceny gazu wspierajace uzycie tego paliwa
w zastepstwie bardziej emisyjnego wegla. Trend spadkowy odwrécit sie juz w lutym 2023 roku, kiedy
to zatwierdzono reforme EU ETS, w tym dokonano rewizji MSR oraz ustanowiono podatek graniczny
CBAM?Z. Ceny uprawnien nie spadty takze po zatwierdzeniu przez Unie Europejska w dniu 21 lutego planu
REPowerUE, zgodnie z ktérym na aukcjach do sierpnia 2026 roku zwiekszy sie pula uprawnien
przeznaczonych do sprzedazy. W marcu 2023 roku Komisja Unii Europejskiej ogtosita dodatkowa podaz
EUA przeznaczong na finansowanie REPowerEU na unijne aukcje do lipca 2023 roku. Uwolniony wolumen
aukcyjny w 2023 roku wyniesie 16,5 min EUA i jest znacznie mniejszy niz przewidywano, przez co doszto
do kolejnych podwyzek cen, ktére mogg nadal wzrasta¢ w kolejnym okresie.

Prawa majatkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
W | kwartale 2023 roku na rynku krajowym taczny wolumen obrotu:

- prawami majatkowymi dla energii elektrycznej wynidést 5172 848 MWh i w relacji do poprzedniego
kwartatu byt wyzszy o 4,1%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy
0 8,5%;

- prawami majgtkowymi dla energii z OZE wynidst 5 063 829 MWh i byt wyzszy w relacji do poprzedniego
kwartatu o 3,5%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego nizszy o 8,7%;

- prawami majatkowymi dla efektywnosci energetycznej wynidst 28 352 toe i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byt wyzszy o 63,9%.

2 CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) — mechanizm (podatek stanowigcy dochdd Unii Europejskiej) dostaosowujacy
ceny wegla na granicach z uwzglednieniem emisji CO?
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W | kwartale 2023 roku (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego) srednie ceny rynkowe praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej ksztattowaty sie nastepujaco:

- certyfikaty zielone PMOZE_A3 - érednia cena wyniosta 219,49 PLN/MWh i byfa nizsza o okoto 11,8%,
- certyfikaty btekitne PMOZE-BIO* - érednia cena wyniosta 300,23 PLN/MWh i byta nizsza o 0,8%,

- certyfikaty biate PMEF® - $rednia cena wyniosta 2 081,71 PLN/toe i byta nizsza 0 19,3%,

- PMEF_2022 - $rednia cena wyniosta 2 097,97 PLN/toe.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2023 roku realizowata:

- transakcje zakupu praw majatkowych wynikajacych ze sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A, PMOZE-BIO) na Towarowe] Gietdzie Energii (TGE) w celu
realizacji obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia za 2022 rok;

- transakcje zakupu praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw efektywnosci energetycznej (PMEF_F)
na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w celu realizacji obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia
za 2022 rok.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakup Praw Majatkowych na Towarowej Gietdzie Energii
odbywat sie w transakcjach biezgcych w zaleznosci od cen rynkowych.

Srednia cena zakupu Praw Majgtkowych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynika z cen
rynkowych notowanych w okresie objetym obowigzkiem zakupu i umorzenia.

Zgodnie z zapisami Ustawy o efektywnosci energetycznej, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zakupujac energie elektryczng i gaz ziemny na Towarowej Gietdzie Energii w 2022 roku zobowigzana byta
do ztozenia stosownych oswiadczern do domu maklerskiego o ilosci i sposobie pokrycia kosztéw biatych
certyfikatow. Decyzja Prezesa URE w sprawie umorzenia certyfikatow nie wptyneta dotychczas do Spétki.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zwigzku ze ztozeniem do URE w obowigzujgcym terminie
stosownych oswiadczenn w 2023 roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatow PMOZE_A
i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne w relacji do okreslonego ustawa obowigzku.

56. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej

WiseeitaTe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentéw, w tym: 2607 175 4643 553 -43,9%
Sprzedaz zewnetrzna 1229414 2692 190 -54,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1377 761 1951363 -29,4%
Koszty segmentéw, w tym: (2922182) (4 081 557) -28,4%
kl;c;sﬂz:év\:/v::vx:‘zeetr:lijgﬁduktdw oraz wartos¢ towaréw i materiatéw sprzedanych na rzecz (1466 714) (1984 018) 26,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1377761) (1951 363) -29,4%
Koszty sprzedazy (68 692) (85597) -19,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (72 296) (61178) 18,2%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 63 281 599 10464,4%
Zysk/(strata) segmentéw (315 007) 561996

w tym:

3 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,
ktérej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie do 28 lutego 2009 roku.
4 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majatkowe, ktére wynikajg ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej z biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.
5 PMEF, PMEF_2020, PMEF_2021,PMEF_F tzw. certyfikaty biate - prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci
energetycznej
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SEGMENT AGRO (209 449) 532222 -
SEGMENT TWORZYWA (56 341) 17344 -
SEGMENT ENERGETYKA (48 619) 1151 -
DZIALALNOSC POZOSTALA (598) 11279 -
Przychody/koszty nieprzypi 2339 10 23290,0%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] (312 668) 562 006 -
Amortyzacja 59422 60416 -1,6%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywdw trwatych - (35) -100,0%
Zysk/(strata) operacyjny powigkszony o amortyzacje [EBITDA] (253 246) 622457 -
Przychody/koszty finansowe netto (8 419) (429) 1862,5%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 495 119 316,0%
Podatek dochodowy 38413 (105 682) -
Zysk/(strata) netto za okres (282179) 456 014 -
CAPEX 72448 50000 44,9%

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentéw

01.0 0] 0] 0 01.0 0] 0] 0
(o] e D
1 2 3 4 5 6=2/4
AGRO 1044971 85,0% 2428 459 90,2% 43,0%
TWORZYWA 84955 6,9% 188 463 7,0% 45,1%
ENERGETYKA 66855 5,4% 36769 1,4% 181,8%
POZOSTALA DZIALALNOSC 32633 2,7% 38499 1,4% 84,8%
Ogétem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitafowej 1229414 100,0% 2692 190 100,0% 45,7%

W przychodach ze sprzedazy zewnetrznej w | kwartale 2023 roku - najwigkszy udziat, tj. 85,0% stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 90,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego)
i wyniosty 1 045,0 min zt, co oznacza spadek o 1 383,5 min zt (tj. 0 57,0%), co wynika gtdwnie z nizszych
wolumendw sprzedazy wiekszosci produktow.

Ponadto w | kwartale 2023 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej:

— Segmentu Tworzywa — stanowity 6,9% przychodéw Grupy Kapitatowej i wyniosty 85,0 min 1z,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 103,5 min zt (tj. o 54,9%).
Spadek ten jest efektem gtéwnie nizszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

— Segmentu Energetyka — stanowity 5,4% przychodéw Grupy Kapitatowej i wyniosty 66,9 min 1z,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 30,1 min zt (tj. o 81,8%).
Wozrost ten wynikat gtéwnie z wyzszych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej;

— Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ — stanowity 2,7% przychodéw Grupy Kapitatowej iwyniosty
32,6 min zt, co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 5,9 min zt
(tj. 0 15,2%). Spadek ten byt gtéwnie efektem nizszych przychoddw ze sprzedazy kwasu siarkowego.
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56.1. Segment Agro
Koniunktura w rolnictwie
W | kwartale 2023 roku:

¢ koniunktura w rolnictwie w relacji do IV kwartatu 2022 roku oraz w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego nieznacznie sie pogorszyta;

« $redni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR)® wynidst 99,9 p.p. i byt mniejszy 0 0,2 p.p.
w relacji do IV kwartatu 2022 roku oraz mniejszy o 0,1 p.p. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego;

* wyréwnany wskaznik potencjalnego popytu’ w lutym 2023 roku (w skali miesigca) - ulegt obnizeniu
do 99,6 p.p. (tj. o 0,8 p.p.), co oznacza osiggniecie najnizszej wartosci od 16 miesiecy i jednoczesnie
zdecydowanie nizszej niz przed rokiem.

Wptyw na spadek wartosci w/w wskaznika miato przede wszystkim pogorszenie sie wskaznika cen skupu
produktéw rolnych oraz pogorszenie relatywnego indeksu wzrostu wynagrodzen w stosunku do cen
2ywnosci.

W styczniu 2023 roku zywno$¢ oraz napoje bezalkoholowe byty 0 20,7% drozsze niz przed rokiem.

Wedtug analitykdw, zmiany cen jakie dokonaty sie w styczniu tego roku, w poréwnaniu z grudniem 2022
roku, nalezy uzna¢ za wyjatkowo niekorzystne dla rolnictwa. Przecietny wzrost cen $rodkéw produkcji
wynidst w tym czasie 1,2%, natomiast cena koszyka skupu produktéw rolnych zmalata o 6,2%.

W najblizszych miesigcach eksperci zaktadajg nieznaczng poprawe lub utrzymanie na dotychczasowym
poziomie koniunktury w rolnictwie.

Drugi kwartat roku jest zazwyczaj okresem sezonowego ozywienia w rolnictwie, jednak ceny nosnikdw
energii, pomimo ze od kilku miesiecy spadaja, s3 nadal $rednio o okoto 36% wyzsze niz przed rokiem,
co w potfaczeniu z pogarszajacy sie sytuacjg na rynku zbozowym (konkurencja zboza ukrainskiego) moze
dziata¢ w kierunku pogorszenia koniunktury.

Krajowy rynek zboz

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej (dalej IERIGZ)
oraz Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRIRW w | kwartale 2023 roku Srednie
krajowe ceny skupu pszenicy i zyta byly nizsze:

- pszenicy o ponad 16% a zyta o ponad 18% w relacji do poprzedniego kwartatu;
- pszenicy o okoto 6% a zyta o ponad 11% w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Utrzymujgce sie niskie ceny zbdz w Polsce w | kwartale 2023 roku byly spowodowane naptywem tarszego
zboza z Ukrainy. Polskie Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi rolnikom poszkodowanym przez import zbéz
z Ukrainy oferuje wsparcie finansowe. O pomoc mogg ubiegaé sie gospodarstwa o powierzchni uprawy
pszenicy do 50 ha i powierzchni uprawy kukurydzy do 50 ha. Dokumentem uprawniajagcym s3 faktury
sprzedazy wystawione od 15 grudnia 2022 roku do 31 maja 2023 roku. Srodki finansowe przeznaczone
na pomoc beda pochodzity z rolnej rezerwy kryzysowej Unii Europejskiej oraz budzetu panstwa.
Wojewddztwa Polski wschodniej tj. podkarpackie i lubelskie, graniczace z Ukraing majg uzyskaé najwyzsze
dofinansowanie (1050 zt na 1 ha powierzchni upraw kukurydzy i 825 zt na 1 ha powierzchni upraw
pszenicy).

Powierzchnia zasiewdw zbdz ozimych pod zbiory planowane w 2023 roku GUS ocenit na 4,5 min ha, jest to
poziom nizszy o okoto 0,1 min ha w porédwnaniu z rokiem ubiegtym.

6Syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie SKWR — metoda stosowana przez IERIGZ do oceny warunkéw rozwoju rolnictwa
7 Wyréwnany wskaznik potencjalnego popytu - jeden z wskaznikéw czastkowych syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie
(SWKR) obliczany w Zaktadzie Badari Rynkowych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnos$ciowej
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Wedtug aktualnych prognoz mozna zatozy¢, ze w Il kwartale 2023 roku ceny pszenicy i zyta moga nadal
spadac ze wzgledu na import taniego zboza do Polski.

Ceny skupu pszenicy na krajowym rynku [PLN/t]
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Zrédto: IERIGZ, dane za dane za luty i marzec 2023 roku oszacowane wg. informacji rynkowych

Ceny skupu zyta na krajowym rynku [PLN/t]
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Miedzynarodowy rynek zboz
W | kwartale 2023 roku $rednie ceny pszenicy spadty:

— na rynkach UE w relacji do poprzedniego kwartatu o ponad 11% oraz w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego o ponad 2%;

— na rynku USA w relacji do poprzedniego kwartatu o okoto 12% i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego o okoto 13%.

Wedtug prognozy Miedzynarodowej Rady Zbozowej z marca 2023 roku w sezonie 2022/2023:

¢ Swiatowa produkcjazboz ogdtem w zwigzku ze zmniejszonymi zbiorami kukurydzy w relacji
do ubiegtego sezonu spadnie 0 2% — jest to pierwszy odnotowany spadek od sezonu 2017/2018;

e przewiduje sie, ze konsumpcja bedzie o 5 min ton nizsza niz zaktadana w lutym 2023 roku, a zapasy
korcowe osiggnat poziom 586 min ton, jednak nadal bedzie to najnizsza warto$¢ od o$miu sezondw.

Na sezon 2023/2024 Miedzynarodowa Rada Zbozowa prognozuje wzrost globalnej produkcji zb6z o 1% rok
do roku do poziomu 2,283 mld ton. Potencjalnie zwiekszytoby to ogdlng podaz, a wiekszy wzrost
konsumpcji mégtby skutkowa¢ mniejszymi zapasami na koniec sezonu, ustalonymi na poziomie nizszym
0 1% rok do roku.
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Rynek nawozéw azotowych
Rynek miedzynarodowy

Na rynkach miedzynarodowych w | kwartale 2023 roku (wedtug Zrédet zewnetrznych) srednie ceny
nawozow azotowych wykazywaty tendencje spadkowe, w tym:

» saletra amonowa prilled (fob Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 277 USD/tona i byta nizsza:
w relacji do poprzedniego kwartatu o okoto 36% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
o okoto 65%, w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwac niewielkich spadkéw cen;

* mocznik prilled bulk (fob Baltic) — $rednia cena wyniosta 332 USD/tona i byfa nizsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu o ponad 60% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto
49%, w kolejnych miesigcach cena moze utrzymywac sie na porownywalnym poziomie;

e RSM 32% N (fob Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 315 USD/tona i byta nizsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu o ponad 60% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
o ponad 52%, w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwa¢ tendencji spadkowej cen z moiliwg
ich stabilizacjg;

» siarczan amonowy (fob Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 153 USD/tona i byta nizsza:
w relacji do poprzedniego kwartatu o okoto 10% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
o ponad 55%, w kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu prawdopodobnie utrzymaja sie
na podobnym poziomie;

» saletrzak (cfr dom Germany) — $rednia cena wyniosta 449 EUR/tona i byta nizsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu o okoto 49% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto
32%, w kolejnych miesigcach prognozuje sie niewielki spadek cen z mozliwoscia ich stabilizacji.

W zwigzku z niska rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu ziemnego, problemami
technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacja polityczng w | kwartale 2023
roku odbierano sygnaty z europejskich fabryk o wstrzymaniu oraz ponownym uruchomieniu instalacji
do produkcji nawozéw azotowych.

Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [USD/t]

| ] i \4 v Vi Vil v IX X Xl XN

202] e—D(07  —2023

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie zrédet zewnetrznych
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Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black [USD/1] Ceny CAN cfr dom Germany [USD/1]
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie zrédet zewnetrznych
W | kwartale 2023 mimo rozpoczetego wiosennego sezonu nawozowego w rolnictwie popyt na nawozy byt

Ceny macznika prilled bulk fob Baltic [USD/t] niewielki. Wahania cenowe na rynku nawozowym oraz zapasy nawozow u wielu rolnikéw wptynety
1000 na niskie zainteresowanie zakupem.
500 ‘
200 Srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych w Polsce (wedtug pozyskanych Zrédet zewnetrznych)
700 w | kwartale 2023 roku:
:g; ¢ w relacji do poprzedniego kwartatu spadty:

— saletrzaku o ponad 25%;

:g;l \ — saletry amonowej o okoto 22%;

— mocznika o okoto 28%;

igi — RSM i siarczanu amonu o okoto 20%.
0 ¢ w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:
| I Tl v v vl Il Vil X X X X1l — spadty - w przypadku siarczanu amonu o okoto 4% a RSM o okoto 2%;
2071 e—Z077 e—073 — utrzymywaty sie na podobnym poziomie —w przypadku cen mocznika;

., . L — wzrosty - w przypadku cen saletry amonowej o okoto 4% i saletrzaku o okoto 2%.
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie zrédet zewnetrznych
Spadek cen nawozow azotowych spowodowany byt w obnizajagcymi sie cenami gazu gtéwnego surowca

) do produkcji.
Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N [USD/t]
900 W Il kwartale 2023 roku ceny nawozéw azotowych mogg utrzymac sie na poréwnywalnym poziomie.
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Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [PLN/t]
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Zrédto: IERIGZ, dane za luty i marzec 2023 roku oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/t]
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Zrédto: Informacje z punktéw sprzedazy i obliczenia wiasne

Rynek nawozoéw fosforowych i wielosktadnikowych
Na rynku nawozéw fosforowych w | kwartale 2023 roku:

¢ Srednia cena nawozéw fosforowych wyniosta 647 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego
kwartatu byta nizsza o 50 USD/tona (o 7,2%) i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
byta nizsza o 209 USD/tona (o 24,4%);

¢ S$rednia cena DAP na rynkach zagranicznych wykazywata trend spadkowy i na koniec | kwartatu 2023
roku wyniosta 647 USD/tona — w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o 214
USD/tona (o 24,9%).

W najblizszym czasie przewiduje sie spadek cen na rynku Swiatowym oraz europejskim. Nizsze ceny
surowcow oraz utrzymujaca sie konkurencja beda wyznaczaty ceny na rynkach.

Na rynku nawozow wielosktadnikowych w | kwartale 2023 roku ceny nawozéw NPK nieznacznie wzrosty,
w tym:

¢ na rynku niemieckim - Srednia cena nawozéw NPK 15/15/15 wyniosta 3 020 PLN/tona, w tym: w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 63 PLN/tona (o 2,1%) i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o 25 PLN/tona (o 0,8%);
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¢ na rynku krajowym spadek cen nawozéw wielosktadnikowych wynikat gtéwnie z niskiego popytu
oraz spadajacych cen surowcéw.

Cena DAP Baltic [USD/tona]
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

W | kwartale 2023 roku obowigzywato przyjete 16 grudnia 2022 roku przez Rade Unii Europejskiej
rozporzadzenie zawieszajace cto antydumpingowe na import mocznika oraz amoniaku trafiajacych na rynek
Unii Europejskiej z krajéw trzecich, z wyjatkiem Rosji i Biatorusi. Rozporzadzenie zawiesito cto na okres
6 miesiecy, poczawszy od dnia 16 grudnia 2022 roku na:

eamoniak kod CN 2814 10 00, z wyjatkiem Rosji i Biatorusi gdzie stosuje sie stawke 5,5%, zgodnie
z rozporzgdzeniem Rady (UE) 2022/2465;

emocznik kody: CN 3102 10 10, 3102 10 90, z wyjatkiem Rosji i Biatorusi, gdzie obowigzuje stawka 6,5%
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2022/2465.

Do dnia 17 maja 2023 roku Komisja ma sporzadzi¢ i przedtozy¢ Radzie sprawozdanie oceniajace
konsekwencje zawieszenia cet zgodnie z powyzszym rozporzadzeniem. Na podstawie tego sprawozdania
Komisja podejmie decyzje o kontynuacji zawieszenia cet badZ ponownym ich natozeniu.

Komisja Europejska sprzeciwia sie zawieszeniu cet antydumpingowych na import mieszanin mocznika
i azotanu amonu (UAN) z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz USA, ktére aktualnie obowigzujg do 11 pazdziernika
2024 roku.

Cto antydumpingowe na przywéz azotanu amonu z kodami CN 3102 30 90 i 3102 40 90, pochodzacego
z Rosji obowigzuje do 15 grudnia 2025 roku.

Rynek melaminy
W | kwartale 2023 roku :
1. na rynku europejskim melaminy:

e odnotowano spadek popytu o ponad 20% rok do roku, szczegdlnie byt on widoczny w sektorze
podtdg, doprowadzito to do kontynuacji produkcji melaminy z wykorzystaniem matych zdolnosci
produkcyjnych;

e mimo spadku i stabilizacji cen gazu trwajacy kryzys energetyczny doprowadzit do znacznego
ograniczenia produkcji, zatrzymano instalacje w Polsce, Niemczech, wcigz nie pracuje takze fabryka
melaminy w Rumunii, zapasy rownowazono dzieki importowi melaminy gtéwnie z Azji;

e Europejska Agencja Chemikaliow (ECHA) dodata melamine do swojej listy niebezpiecznych

chemikalidw, co skutkuje natozeniem obowigzkéw prawnych w przypadku jej sprzedazy w postaci
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wolnej lub jako sktadnik mieszaniny, z perspektywy rynkowej nie zanotowano zmian w codziennym
funkcjonowaniu, moze to natomiast wptyngé na wzrost kosztéw w zwigzku z koniecznoscia
wykonywania dodatkowych czynnosci w taricuchu dostaw;

e w dalszej czesci roku moze nastgpi¢ pewne ozywienie gospodarcze, ktére powinno wptyngc
na wzrost konsumpcji melaminy;

2. na rynku amerykanskim melaminy:

e cena na | kwartat 2023 roku zostata obnizona o 882 USD/tona z powodu wiekszej podazy krajowej
i ostabienia gospodarczego utrzymujacego sie od korica 2022 roku - jest to pierwszy kwartalny
spadek cen liczac od Il kwartatu 2020 roku;

¢ w zwigzku z duzymi zapasami na rynku koricowym popyt na melamine ros$nie powoli;

* nabywcy, korzystajacy z dostaw importowych majg nadzieje, ze ceny gazu ziemnego w Europie
utrzymaja sie na stosunkowo niskim poziomie;

3. na rynku azjatyckim melaminy:

e ceny melaminy SPOT w Chinach, w relacji do poprzedniego kwartatu spadty $rednio o 35 USD/tona;

* na poczatku kwartatu, w zwigzku z corocznymi obchodami Chifiskiego Nowego Roku zmniejszyty sie
podaz oraz popyt w regionie;

e duzy problem stanowig wysokie koszty produkcji, ktére powoduja ponoszenie strat oraz moga
zmusi¢ producentéw do obnizenia produkcji, czes¢ z nich z tego powodu opdznia plany ponownego
uruchomienia czesci instalacji;

¢ w najblizszej przysztosci beda prowadzone postoje modernizacyjne w fabrykach;

e Chinscy eksporterzy moga réwniez napotka¢ pewne trudnosci w wysytce tadunkéw do Europy,
gdzie popyt jest staby, niektérzy z nich moga chcie¢ przenies¢ wysytki do Ameryki Potudniowe;j.

Srednie ceny melaminy (wedtug ICIS®) w | kwartale 2023 roku na rynku europejskim:

« ceny kontraktowe w relacji do poprzedniego kwartatu spadty o 31,8% (tj. o 1 425 EUR/tona) i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego spadty 0 20,3% (tj. o 779 EUR/tona);

e ceny SPOT w relacji do poprzedniego kwartatu spadty o 19,7% (tj. o 479 EUR/tona), a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego o0 41,7% (tj. o 1 400 EUR/tona).

Notowania cen kontraktowych melaminy w Europie Zachodniej [EUR/t
FD NWE]
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie materiatéw zewnetrznych

8 CSIS - Independent Commodity Inteligence Services
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Rynek nadtlenku wodoru
W | kwartale 2023 roku ceny nadtlenku wodoru w Europie:

¢ wrelacji do poprzedniego kwartatu wzrosty o 120 EUR/tona (tj. o 16%),

¢ wrelacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wzrosty o 155 EUR/tona (tj. 0 21,7%).

Producenci nadtlenku wodoru naciskali na znaczne podwyiki cen produktu, argumentujac to wyzszymi
kosztami logistyki i rosngcymi kosztami produkcji. W umowach kontraktowych na 2023 rok, podobnie
jak w ubiegtym roku, zastosowano mechanizm ceny bazowej plus doptaty do energii. W krajach nordyckich
odnotowano wiekszy wzrost cen bazowych w porédwnaniu do krajéw Europy kontynentalnej. Niektérzy
producenci zdecydowali sie zmieni¢ formute doptat za energie, poniewaz dotychczas stosowana
niewystarczajaco pokrywata jej koszty. Dodatkowo obserwowany od stycznia 2023 roku spadek cen gazu
ziemnego wptynat na zmniejszenie tych dopfat.

W | kwartale 2023 roku obserwowano spadek popytu. Zainteresowanie nadtlenkiem wodoru rok do roku
byto 0 10% nizsze.

W zaleznosci od regionu i gtéwnego zastosowania nadtlenku wodoru odnotowano widoczne réznice
regionalne w popycie. Popyt na mase celulozowa i papier stabt w wielu zastosowaniach, w zwigzku z czym
producenci musieli ograniczy¢ produkcje aby ograniczyé rosnace zapasy, co ostatecznie wptyneto na caty
faricuch dostaw. Nieznaczny spadek notowano takie w przetwoérstwie spozywczym. W gornictwie
oraz w niektérych zastosowaniach kosmetycznych popyt byt dos¢ stabilny. Zupetnie inaczej przedstawiata
sie sytuacja w sektorze baterii elektrycznych, gdzie popyt wykazywat tendencje wzrostowa w stosunku
do ubiegtego roku jak i wykazuje ja w perspektywie catego 2023 roku. Jest to sektor o najbardziej
obiecujacych perspektywach, a niektdrzy gracze rynkowi szacuja, ze do korica roku moze osiggnaé nawet
ponad 10 tys. ton zapotrzebowania na nadtlenek wodoru

Uczestnicy rynku spodziewaja sie umiarkowanego spowolnienia w nadchodzacych miesigcach. Cena gazu
ziemnego i energii elektrycznej beda nadal miaty znaczacy wptyw na koszty produkg;ji.

Notowania cen nadtlenku wodoru [EUR/tona]
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Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rynek reduktantéow (w tym: AdBlue®)
W | kwartale 2023 roku:

e Wiekszos¢ europejskich producentéw NOXy® powrdcita na rynek oferujac petng dostepnos¢ swoich
produktow;

¢ Pojawita sie duza konkurencja na rynku Adblue® w zwigzku z duzg iloscig produktéw pochodzacych
z tzw. blendowni, do produkcji ktérych wykorzystywany jest mocznik niepowlekany, dostepny
w europejskich portach m.in. z Rosji i Chin;

¢ Obserwowano mniejsze zapotrzebowanie na NOXy® spowodowane wysokimi zapasami z roku
poprzedniego oraz spowolnieniem gospodarczym;

e Kontynuowano wstrzymanie produkcji NOXy® w zaktadach GA Police i GA Kedzierzyn;

e Ceny NOXy® determinowane spadajgca ceng gazu spadty o 0k.25%;

e Produkcja Likam® i Pulnox® zblizona do historycznych pozioméw w tym okresie, z niewielkim
odchyleniem w dét ze wzgledu na ciepta zime;

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wygrata postepowania przetargowe na dostawy
reduktantéw do wszystkich obstugiwanych w poprzednich latach podmiotéw i zapewnita
kontynuacje dostaw w kolejnych miesigcach.

Rynek dwutlenku wegla

Na rynku ONECON zwyczajowo poczatek roku charakteryzuje sie niskg konsumpcjg, co wigze sie
z sezonowym zastosowaniem ONECON (saturacja napojow, dokarmianie upraw szklarniowych).

Rynek uzytkownikdw CO, borykat sie z wieloma problemami. Wspomniana branza ogrodnicza z powodu
wysokich kosztéw ogrzewania, opdznita uprawy o blisko miesigc, co dla dostaw CO, oznaczato redukcje
konsumpcji na poziomie 10-20%. Z duzymi trudnosciami borykata sie takze branza browarnicza,
ktéra kolejny juz rok redukuje produkcje. Rezultatem takiej sytuacji jest plan zamkniecia produkcji piwa
w browarze w Lezajsku.

Z drugiej strony rynek podazowy zostat takie ograniczony. Perturbacje z jakimi zmagata sie branza
nawozowa doprowadzaty do wstrzymywania produkcji nawozéw, co w konsekwencji prowadzito
do ograniczenia podazy CO,. Dodatkowo na rynek nie byt dostarczany CO. pochodzacy z Ukrainy,
na terytorium ktérej nadal toczg sie dziatania wojenne. W wyniku wstrzymania przez wielu europejskich
wytwércdw produkcji nawozéw zmniejszyta sie podaz.

W zwigzku z zaistniatg w | kwartale 2023 roku sytuacja popytowo-podazowg utrzymuje sie wzgledna
réwnowaga na rynku CO,. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wykorzystujgc swoje mocne strony,
stara sie przebudowywac portfolio klientéw w taki sposéb aby ochroni¢ sie przed potencjalnym ryzykiem
spadku zapotrzebowania na CO,.

W | kwartale 2023 roku ceny ONECON utrzymywaty sie na niezmienionym w relacji rok do roku poziomie.
Srednio rosng maksymalnie 1-2% r/r. Wyjatkowy wzrost zanotowaty w poprzednim roku, kiedy to w wyniku
wysokich kosztéw produkcji i dostaw zanotowano wzrost cen o 20-25%. W kolejnych okresach 2023 roku,
ceny moga wzrastac jesli obnizy sie podaz produktu.
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Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku Segment Agro osiagnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)209,5 min zt, wobec (+) 532,2 min zt
w analogicznym okresie 2022 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

Wyszczegdlnienie LIPS - LA - Zmiana
31.03.2023 d

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 1170321 2616 386 -55,3%
Sprzedaz zewnetrzna 1044971 2428 459 -57,0%
Obroty wewngetrzne migdzy segmentami 125350 187 927 -33,3%
Koszty segmentu, w tym: (1413 128) (2031 753) -30,4%
lgizs::é\c/vy;\:x;i?liscrsduktéw oraz wartos$¢ towaréw i materiatéw sprzedanych na rzecz (1225 896) (1751523) 30,0%
Obroty wewnetrzne migdzy segmentami (121 384) (198 549) -38,9%
Koszty sprzedazy (65 848) (81 681) -19,4%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (242 807) 584 633 -
Koszty ogdlnego zarzadu (44 073) (52 468) -16,0%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 77 431 57 135743,9%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (209 449) 532222 -
Amortyzacja 38577 40531 -4,8%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - (35) -100,0%
Zysk/(strata) op: yiny powi o amortyzacje [EBITDA] (170 872) 572788 -
CAPEX 33849 20612 64,2%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 929 034 88,9% 2282678 94,0% 40,7%
Pozostate produkty handlowe 43 148 4,1% 63 368 2,6% 68,1%
Inne przychody Segmentu 72789 7,0% 82413 3,4% 88,3%
Razem 1044971 100,0% 2428459 100,0% 43,0%

W | kwartale 2023 roku w Segmencie Agro:

¢ przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 1 045,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze o 1383,5 min zt (0 57,0%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze wolumeny sprzedazy
wiekszosci produktéw, przy kosztach wytworzenia produktow sprzedanych oraz wartosci sprzedanych
towaréw i materiatdw nizszych o 525,6 min zt (o 30,0%) oraz przy kosztach sprzedazy nizszych
0 15,8 min zt (0 19,4%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)246,8 min zt - roznica w relacji do zysku z | kwartatu 2022
roku wyniosta 842,1 min zt;

¢ rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)23,6% i w relacji do | kwartatu 2022 roku byta nizsza
0 48,1 punktu procentowego.
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UdZziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro
Udziat eksportu

Wyszczegoélnienie

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 23,2% 26,5%
Pozostate produkty handlowe 7,4% 3,9%
Inne przychody Segmentu 3,1% 1,1%
Przychody ogétem Segmentu 21,1% 25,1%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2023 roku zmniejszyt sie o 4,0 punkty
procentowe.

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W | kwartale 2023 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 33,8 min zt i w relacji
do | kwartatu 2022 roku byty wyzsze o0 13,2 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro poniesiono w ramach projektéw pn.:

¢ ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego”;
¢ ,Wzmocnienie potencjatu GA Putawy w zakresie prowadzenia dziatalnosci B+I+R”.

56.2. Segment Tworzywa
Rynek kaprolaktamu

Pierwszy kwartat 2023 roku charakteryzowat sie wysoce zmiennymi cenami kaprolaktamu na $wiatowych
rynkach.

Ceny ciektego kaprolaktamu w Europie spadaty, natomiast ceny ptatkowanego kaprolaktamu w Europie
jak i ceny w pozostatych regionach wahaty sie, ostatecznie przyjmujac na koniec | kwartatu 2023 roku trend
spadkowy.

Na ceny kaprolaktamu wptywat gtéwnie niewielki popyt. Odbiorcy z Europy i USA poszukiwali mozliwosci
zakupu kaprolaktamu jak i poliamidu 6 (PA6) w konkurencyjnej cenie, ktérg oferowali chinscy producenci.
Odnotowano takze wzrost cen frachtu szczegdlnie z Azji do Ameryki Potudniowej i Europy spowodowany
zatorami w portach.

W I kwartale 2023 roku w relacji do poprzedniego kwartatu:

* w Europie:
o ceny na kaprolaktam ciekty spadty:
- dla transakcji w EUR o okoto 33,9% (o 1 145 EUR/tona),
- dla transakcji w USD o okoto 30,3% (o 1 042 USD/tona),
o ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport:
- dla transakcji w EUR spadty 0 1,8% (o 27 EUR/tona),
- dla transakcji w USD wzrosty o 3,4% (o 51 USD/tona),
¢ w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty o 3,4%
(o 50 USD/tona),
e w Azji ceny importowe spot na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o okoto 1,4% (o 30 USD/tona)
i na Tajwanie o 3,1% (o 50 USD/tona).
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W | kwartale 2023 roku w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego:
Ceny kaprolaktamu w Azji [USD/tona]

* w Europie:
o ceny na kaprolaktam ciekty spadty: 2600
- dla transakcji w EUR o okoto 21,4% (o 607 EUR/tona), 2400
- dla transakcji w USD o 24,8% (o 792 USD/tona); 2200
o ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport obnizono: 2000
- dla transakcji w EUR 0 18,3% (o 323 EUR/tona), 1800
- dla transakcji w USD 0 21,9% (o 433 USD/tona), 1600
* w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty 0 22,3% 1400
(0 433 USD/tona), 1200
e w Azji ceny importowe spot na kaprolaktam spadty: w Chinach o0 20,9% (o 433 USD/tona) i na Tajwanie =
020,9% (0 433 USD/tona). ==
Chinscy wytworcy powoli zwiekszali produkcje na swoich instalacjach. W kwietniu wzrosng zdolnosci §
produkcyjne w Chinach zwigzane z uruchomieniem nowej instalacji. Korearnski producent w marcu Caprolactam Azja Import Taiwan Contract CFR USD/t === Caprolactam Import China Spot CFR USD/t
zatrzymat produkcje ze wzgledu na presje kosztowa. Z powoddw rynkowych, produkcje zatrzymano takze = Caprolactam Import China Contract CFR USD/t
w zaktadach w Polsce, Czechach i w Niemczech. Dodatkowo, ograniczong produkcje prowadzono
w Holandii. Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie zrédet zewnetrznych

Oczekiwania $wiatowego rynku moéwig o niestabilnych cenach w Il kwartale wskutek planowanych prac
remontowych na czesci instalacji przy niewielkim zainteresowaniu produktem, szczegdlnie w krajach Ceny kaprolaktamu w USA sty [USD/tona]
zachodnich oraz w Azji.

2 500
Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/tona] 2200
4100 1900
3700
3300 1600
2900 1300
2500
2100 1000
1700 ‘/\/_
1300 = 700
900 N dNdodadaNdNdSdadNdAdISAdAdAIINAIANARQR
O O O O 9O O O O 9 9 O 9 9 OO0 O 9O O 90 9O O 9O 9 9 9 9 o
500 N & 8§ & R 8§ R 8§ N NN QQQ
IS B B N R N R N AP N R NP N R D PR SR N R NI N B SN N B N BT O B N IR N I N B N SN B N B N = = > = = = x = = = > = = = x = =
©O O O O O 9O OO0 O OO0 9090 O 9090 O 9090 90 o9 9O 9O o O > >
o~ ~ o~ o~ ~N ~ ~N ~ ~ ~N ~ ~ ~N ~N ~ ~N o~ ~ o~ ~N ~ ~ ~N ~ ~ ~N ~
===z >3 S = > % 2 ===z>53 S = x % 2 - = Caprolactam USA Flake Export FOB USD/t
Caprolactam Europe Domestic Large Contract DEL EUR/t
Caprolactam Europe Domestic Medium Contract DEL EUR/t Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie zrodet zewnetrznych
e Caprolactam Europe Flake Export FOB EUR/t Wyniki Segmentu Tworzywa
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Zrédet zewnetrznych W okresie od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny EBIT

(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)56,3 min zt, wobec (+)17,3 min zt
w analogicznym okresie roku 2022.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa

Wyszczegodlnienie R -
3 023
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 133 475 285392 -53,2%
Sprzedaz zewnetrzna 84 955 188 463 -54,9%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 48 520 96 929 -49,9%
Koszty segmentu, w tym: (192 117) (266 070) -27,8%
leioeizttév‘:/y;;vvt;;z:t::];)cr:duktéw oraz warto$¢ towaréw i materiatéw sprzedanych na rzecz (138 235) (177 008) 21,9%
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Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Energetyka

PUELAWY w tysigcach ztotych
Obroty wewngetrzne migdzy segmentami (52 497) (86312) -39,2%
Koszty sprzedazy (1385) (2750) -49,6%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (58 642) 19322 -
Koszty ogdlnego zarzadu (153) (1908) -92,0%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 2454 (70) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (56 341) 17 344 -
Amortyzacja 2213 2719 -18,6%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych - - -
Zysk/(strata) op yiny powi o amortyzacje [EBITDA] (54 128) 20063 -
CAPEX 1416 2537 -44,2%

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedfug grup produktowych

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 84398 99,3% 187671 99,6% 45,0%
Pozostate produkty handlowe 557 0,7% 792 0,4% 70,3%
Razem 84 955 100,0% 188463 100,0% 45,1%

W | kwartale 2023 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 85,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze o 103,5 min zt (o 54,9%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze wolumeny sprzedazy
kaprolaktamu, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych oraz wartosci sprzedanych
towardw i materiatow nizszych o 38,8 min zt (0 21,9%) oraz przy kosztach sprzedazy nizszych o 1,4 min
zt (0 49,6%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)54,7 min zt i w relacji do | kwartatu 2022 roku byt nizszy
063,4 min zt;

* rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)64,3% i w relacji do | kwartatu 2022 roku byta nizsza
0 68,9 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Udziat eksportu
WyszczegodlInienie

Wyszczegdlnienie ' Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 1250 287 1677 828 -25,5%
Sprzedaz zewnetrzna 66 855 36769 81,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1183432 1641059 -27,9%
Koszty segmentu, w tym: (1262 256), (1675579) -24,7%
klfioesnztto’v‘;y;:vx;z:tr:;iscrﬁduktéw oraz wartos¢ towaréw i materiatéw sprzedanych na rzecz (78777) (34517) 128,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1183432) (1641 059) -27,9%
Koszty sprzedazy (47) (3) 1466,7%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (11 969) 2249 -
Koszty ogdlnego zarzadu (20 469) (1246) 1542,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (16 181) 148 -
2Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (48 619) 1151 -
Amortyzacja 9264 9251 0,1%!
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych - -
Zysk/(strata) ji powi o0 amortyzacje [EBITDA] (39 355), 10 402 -
CAPEX 21820 22363 -2,4%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 20116 30,1% 11743 31,9% 171,3%
Pozostate produkty handlowe 1117 1,7% 555 1,5% 201,3%
Inne przychody Segmentu 45622 68,2% 24471 66,6% 186,4%
Razem 66 855 100,0% 36769 100,0% 181,8%

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 70,2% 61,4%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 69,7% 61,2%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Tworzywa w | kwartale 2023 roku wzrést o 8,5 punktu
procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W | kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 1,4 min zt iw relacji
do | kwartatu 2022 roku - byty nizsze 0 1,1 min zt.

56.3. Segment Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku Segment Energetyka osiaggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)48,6 min zt, wobec (+)1,2 min z
w analogicznym okresie roku 2022.
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W I kwartale 2023 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 66,9 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyzsze o 30,1 min zt (o 81,8%) gtownie ze wzgledu na wyzsze przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej i cieplnej, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych oraz wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw wyzszych o 44,3 min zt (0 128,2%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)12,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt nizszy 0 14,3 min zt;

¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)17,9% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza o 24,0 punkty procentowe.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W | kwartale 2023 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 21,8 min zt i w relacji
do | kwartatu 2022 roku- byty nizsze 0 0,5 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:

* ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;
* ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”.
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56.4. Segment Pozostata Dziatalnos$¢

W okresie od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik
operacyjny EBIT w wysokosci (-)0,6 min zt (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec (+)11,3
min zt w analogicznym okresie roku 2022.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢
01.01.2023 - 01.01.2022 -

Wyszczegoélnienie 31.03.2023 31.03.2022 Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 53 092 63947 -17,0%
Sprzedaz zewnetrzna 32633 38499 -15,2%
Obroty wewngtrzne migdzy segmentami 20459 25448 -19,6%
Koszty segmentu, w tym: (45 666) (47 576) -4,0%
lgizs::é\c/vy;\:x;i?liscrsduktéw oraz warto$¢ towaréw i materiatéw sprzedanych na rzecz (23 806) (20970) 13,5%
Obroty wewnetrzne migdzy segmentami (20 448) (25 443) -19,6%
Koszty sprzedazy (1412) (1163) 21,4%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 7 426 16371 -54,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (7 601) (5556) 36,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (423) 464 -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (598) 11279 -
Amortyzacja 9368 7915 18,4%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Zysk/(strata) op: yiny powi o amortyzacje [EBITDA] 8770 19194 -54,3%
CAPEX 4720 3621 30,4%

Struktura produktowa przychodow zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 - 31.03.2022
Wyszczegodlnienie Dynamika
Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 11344 34,8% 23714 61,6% 47,8%
Inne przychody Segmentu 21289 65,2% 14785 38,4% 144,0%
Razem 32633 100,0% 38499 100,0% 84,8%

W | kwartale 2023 roku w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢:

¢ przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 32,6 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 5,9 min zt (o 15,2%) gtéwnie ze wzgledu na nizsze przychody
ze sprzedazy kwasu siarkowego, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych oraz wartosci
sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 2,8 min zt (o 13,5%) oraz przy kosztach sprzedazy
wyzszych 0 0,2 min zt (0 21,4%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 7,4 min zt i w relacji do | kwartatu 2022 roku byt nizszy
09,0 min zt;

¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 22,7% i w relacji do analogicznego okresu 2022 roku
byta nizsza o 19,8 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W | kwartale 2023 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 4,7 min zt
i w relacji do | kwartatu 2022 roku byty wyzsze o0 1,1 min zt.
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toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowan

arbitrazowego lub organem ad

Wartos$¢ postepowan sadowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzien 31 marca 2023
roku:

Wartos¢ spraw - stan na dzier 31.03.2023r.

Spotka z powddztwa Spétki przeciwko Spétce
w tys. zt w tys. Euro w tys. zt w tys. Euro
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 21082* 0 232111** 0
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. 632 2 20 546%** 0
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 317 0 293 0
»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 23681 0 0 0
PROZAP Sp.z 0.0. 13 3 0 0
REMZAP Sp. z 0.0. 0 0 0 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0

Razem: 45725 5 252 950

*) W tym: Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasadzenia
kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatéw Spétki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarnsk Sp. z o.0. jest nadal w toku postepowania.
Postepowanie wszczeto 12 listopada 2012 roku.

=}

**) Konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z 0.0. i SBB Energy S.A. zwrdcito
sie do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej celem podjecia z Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. mediacji dotyczacej zmiany Kontraktu nr IP/1126/4520005110 z dnia
25 wrzesnia 2019 roku na ,Budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach”.
Wartos$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na 227 205 757,64 zt. Spotka informowata o roszczeniach
Konsorcjum (Wykonawcy) w raportach biezgcych nr 36/2021 z 22 listopada 2021 roku oraz 7/2022
z 22 kwietnia 2022 roku. Postepowanie mediacyjne zostato wszczete na wskutek wniosku Wykonawcy
doreczonego w dniu 21 listopada 2022 roku. Wartos$¢ roszczen zgtoszonych do mediacji obejmuje koszty
Wykonawcy z tytutu wydtuzenia terminu realizacji Kontraktu oraz koszty wzrostu cen materiatéw i ustug
w toku jego realizacji.

Po okresie sprawozdawczym

24 kwietnia 2023 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w odpowiedzi
na roszczenia generalnego wykonawcy pozytywnie zaopiniowata wniosek do Walnego Zgromadzenia
zwigzany ze zwiekszeniem budzet inwestycji do 1 230 mlin zt oraz wydtuzeniem okres realizacji do 3 czerwca
2023 roku. Przyczyng wniosku sg roszczenia generalnego wykonawcy w zakresie zmian kontraktu,
w szczegdlnosci dotyczacych wartosci i terminu jego zakonczenia. Wynikajg one z faktu, ze realizacja
kontraktu przypadta na niespotykany w ostatnich latach okres, tj. zbiegta sie z wystgpieniem zjawisk
noszacych znamiona sity wyzszej: pandemii COVID-19 oraz agresji Rosji na Ukraine, ktére skutkowaty
nadzwyczajnym i niemozliwym do przewidzenia wzrostem cen materiatéw i ustug oraz kursu PLN/EUR.

Zwiekszenie budzetu ma na celu zabezpieczenie realizacji projektu inwestycyjnego oraz zaspokojenie
roszczenia generalnego wykonawcy dotyczgcego podwyzszenia wynagrodzenia, o ktérym Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. informowata raportem biezgcym nr 7/2022 z dnia 22 kwietnia 2022 roku,
w czesci, tj. w zakresie, w ktérym zostato przez Spétke uwzglednione. Po przeprowadzeniu wzajemnych
analiz i rozméw strony zdecydowaty sie podwyzszyé wynagrodzenie generalnego wykonawcy o 35 min zt.

***) powddztwo Ciech S.A. przeciwko Spotce Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. na kwote
18 864 tys. zt tytutem naprawienia szkody - postepowanie jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia
sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.
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58. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitalowa poreczeniach kredytéow lub udzielonych

gwarancjach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujqce na dzien 31 marca 2023 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota

Nazwa podmiotu, za = N bty Data Charakter Przeznaczenie
, . ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia . . P—— )
ktory udzielono . . ) obowigzywania e powigzan kwot objetych
. udzielone gwarancji na poreczenia/ . Warunki finansowe :
poreczenia/ ) S ) poreczenia/ stron poreczeniem/
" poreczenie/ ostatni dzien gwarancji " " N
gwarancji " gwarancji transakcji gwarancja
gwarancja sprawozdawczy
PKO BP S.A. (jako Poreczenie
Agent Kredytu udzielone odptatnie Grupsa:mty
reprezentujacy we stawki Jedn‘os‘tka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. réwniez pozostatych 1,2 mld PLN 29.06.2018r. 29.06.2028r. procentowej od L P
P . Dominujgca w kredytu
Kredytodawcow tj. kwoty poreczenia stosunku do
BGK S.A., BZ WBK udzielonego GA Putaw
S.A,INGBSSA.) efektywnie v
Grupa Azoty
Gwarancja udzielona S.A.

Grupa Azoty S.A. 8l 2200minPIN | 28.05.2015r. 28052000, | COPlatmiewgstawki | Jednostka | Zabezpieczenie
procentowej od Dominujgca w kredytu
kwoty gwarancji stosunku do

GA Putawy
Gwarancja wygasa Grupa Aoty
z uptywem okresu SA
zabezpieczenia Jednostka

koriczacym si Gwarancja udzielona -
acy N ) Dominujaca w

Grupa Azoty S.A. EBOIR 60,0 min PLN 28.05.2015r. wrazze spiaty | odplatnie wgstawki | "o 0 g, | Zabezpieczenie
wierzytelnosci procentowej od GA Pulaw: kredytu

wynikajacych z kwoty gwarancji \4

EBOIR

Umowy kredytu y N
zawartej na okres akcjonariusz

G.A.SA.
10 lat.
Grupa Azoty
Gwarancja udzielona S.A.

Grupa Azoty S.A. £8I 58,0 min EUR 25.01.2018r. 25.05.2031r. odpfatnie wg stawki | Jednostka Zabezpieczenie
procentowej od Dominujgca w kredytu
kwoty gwarancji stosunku do

GA Putawy
Gwarancja wygasa Grupa Azoty
z uptywem okresu SA
zabezpieczenia o
. . ; : Jednostka
koniczacym sie Gwarancja udzielona -
wraz ze spfatg odptatnie wg stawki Dominujaca w Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200,0 min PLN 26.07.2018r. . P . stosunku do
wierzytelnosci procentowej od GA Pulaw: kredytu
wynikajacych z kwoty gwarancji (4
EBOIR
Umowy kredytu y N
zawartej na okres akejonariusz
G.A.SA.

10 lat.

Po okresie sprawozdawczym
W dniu 9 maja 2023 roku ztozone zostato oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty:

e 220 min zt na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) w zakresie zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z umowy gwarancji z dnia 28 maja 2015 roku zawartej z EBI. Umowa gwarancji stanowi
zabezpieczenie kontraktu finansowego zawartego w dniu 28 maja 2015 roku przez Grupe Azoty S.A.
z EBI.

* 58 mIn EUR na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) w zakresie zobowigzan pienieznych
wynikajacych z umowy gwarancji z dnia 25 stycznia 2018 roku zawartej z EBl. Umowa gwarancji
stanowi zabezpieczenie kontraktu finansowego zawartego w 25 stycznia 2018 roku przez Grupe Azoty
S.A. zZ EBI.
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Gwarancje i poreczenia na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqzujqce na dzier
31 marca 2023 roku

Nazwa podmiotu, na Nazwa podmiotu,
zlecenie ktérego ktéremu zostato

taczna kwota

poreczenia/ Data udzielenia

gwarancji na poreczenia/

ostatni dziert gwarancji
sprawozdawczy

Data Charakter Przeznaczenie

ObOWlaZvaiHIE WERT fErsee powigzan kwot 0bj§Wch

poreczenia/ stron poreczeniem/
gwarancji transakcji gwarancjg

udzielono poreczenia/  udzielone poreczenie/
gwarancji gwarancje

zabezpieczenie
Umowy zawartej

Gwarancja udzielona 2 PGNiG Termika
GA Putawy PGNIG Termika S.A | 312394,79 PLN |  19.05.2021r. 18.06.2023r. odplatnie wg stawki brak  nasprzedaz
procentowej od kwoty i dostawe wody
gwarancji amoniakalnej
do EC Siekierki
i EC Zeran.
zabezpieczenie

Gwarancja udzielona

Dyrektor Izby odplatnie wg stawki wyptaty nagrod
GA Putawy Administracji 532 183,00 PLN 21.12.2021r. 25.04.2023r. P Ag brak wynikajacych
- procentowej od kwoty I
Skarbowej z loterii

gwarana audiotekstowej

: . zabezpieczenie
Gwarancja udzielona P!

Dyrektor Izby odptatnie wg stawki wyptaty nagréd
GA Putawy Administracji 552 000,00 PLN 14.12.2022r. 24.04.2024r. P ,g brak wynikajacych
Skarbowej procentowej od kwoty z loterii
gwarancji :
zabezpieczenie
: . U rtej
Gwarancja udzielona mowy zawarte)
odptatnie wg stawki przez GA Putawy 2
GA Putawy Enea Ciepto Sp. z 0.0 40 897,50 PLN 29.12.2022r. 30.01.2024r. P ,g brak Enea Ciepto z 0.0
procentowej od kwoty
warangji na dostawy wody
8 J amoniakalnej o
stezeniu 24%
zabezpieczenie
Umowy zawartej
Gwarancja udzielona Er:zeazvﬁlst:/l::::iz
Ei Wyt i 2293 936,10 dpfatni tawki
GA Putawy nea Wytwarzanie g 30.12.2022r. 30.01.2024r. ocplatnie wg stawid brak Spotkaz 0.0 na
Spétka zo.0 PLN procentowej od kwoty
warangii dostawy wody
g ) amoniakalnej o
stezeniu 24% +/-
9%
zabezpieczenie
: " wadium do
Gwarancja udzielona rzetargu na
Enea Elektrownia odptatnie wg stawki P B!
GA Putawy . 750 000,00 PLN 11.01.2023r. 11.04.2023r. N brak dostawy wody
Pofaniec S.A. procentowej od kwoty ) N
warangii amoniakalnej o
8 ) stezeniu 24% +/-
9%
zabezpieczenie
PGE Gérnictwo i Gwarancja udzielona Umowy na
GA Putawy Energetyka 163104,86 PLN | 20.02.2023r. 12.03.2025r. odplatnie wg stawki brak dostawy
Konwencjonalna S.A. procentowej od kwoty technicznego
) o gwarancji roztworu
mocznika

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujqce na dzieri 31 marca 2023 roku

Nazwa Nazwa podmiotu, taczna kwota .
a 2 a - Data Przeznaczenie
podmiotu, za ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia ) . Charakter )
. . . " ) obowigzywania e L kwot objetych
ktory udzielono udzielone gwarancji na poreczenia/ . Warunki finansowe powigzarn stron :
" " P i poreczenia/ N poreczeniem/
poreczenia/ poreczenie/ ostatni dzien gwarancji " transakcji -
= 5 gwarancji gwarancja
gwarancji gwarancja sprawozdawczy
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.
spotki warancja
Remzap Grupa Azoty Zaktady powiazane gdobre é
Sp.zo.0. Fosforowe Gdarisk 413,85 tys. PLN 23.06.2022r. 31.05.2023r. w Grupie w konagnia
Sp.zo.0. Kapitatowej antraktu
Azoty Putawy
PROZAP Sp. z 0.0.
T gwarancja
Air Liquide Global o & . .
PROZAP E&C Solutions Poland | 82,2 tys. PLN 25.03.2021r. 10.03.2025r, | WPlata 100% srodkéw na | podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o. SA konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
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oprocentowana lokata w . gwarancja
PROZAP ANWILS.A. 1,2 min PLN 24.06.2021r. 04.09.2023r. BGK - blokada 100% podmiotspoza | Lo wrotu
Sp.zo.o. . . Grupy Azoty L
srodkéw zaliczki
oprocentowana lokata w . gwarancja
PROZAP 767,0 tys. PLN 24.06.2021r. 17.09.2023r. BGK - blokada 100% | POAMIOUSPOZ | oo dobrego
Sp.zo.o. . . Grupy Azoty B
srodkow wykonania umowy
ANWILS.A. :
PROZAP blokada czesciowa odmiot spoza banE:’;;aL;‘gJ;e 0
6,4 tys. PLN 12.04.2022r. 17.09.2023r. érodkéw narachunku | P  cooree
Sp.zo.o0. L Grupy Azoty wykonania umowy
biezacym BGK
- aneks
PR gwarancja
Air Liquide Global " "
PROZAP E&C Solutions Poland | 107,0 tys PLN 19.04.2022r. 15.03.2025r. w ramach alokacji podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o. SA sublimitu Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
PR gwarancja
Air Liquide Global " .
PROZAP | £oC Solutions Poland | 4549tys. PN | 29.07.2022r. | 15.03.2025r. wramachalokacji | podmiotspoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o. SA sublimitu Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
gwarancja
Grupa Azoty Zaktady " .
PROZAP Azotowe Kedzierzyn | 98,3 tys. PLN 07.02.2023r. 14.07.2024r. w ramach alokacji padmiot Grupy bankowa
Sp.zo.o. SA sublimitu Azoty nalezytego
o wykonania umowy
gwarancja
Grupa Azoty Zaktady - .
PROZAP Azotowe Kedzierzyn 25,0 tys. PLN 16.02.2023r. 20.05.2023r. w ramach alokacji podmiot Grupy bankowa
Sp.zo.o. SA sublimitu Azoty zabezpieczajaca
o wadium
gwarancja
Grupa Azoty Zaktady L .
PROZAP | protowe Kedzierzyn | 25,0tys. PLN 22.02.2023r. | 24.05.2023r. wramachalokacji | podmiot Grupy bankowa
Sp.zo.o. SA sublimitu Azoty zabezpieczajaca
o wadium
REMZAP Sp. z o.0.
Remzap GAZAP SA 2048 tys. PLN 21.08.2018r. 14.07.2025r. weksel "in blanco” powiazany swarancja
Sp.zo.0. kontraktowa

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spétek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe

"Putawy" S.A. na dzieri 31 marca 2023 roku
Nazwa
podmiotu, na Nazwa podmiotu, taczna kwota Dat:
zlecenie ktoremu poreczenia/ Data udzielenia ata Charakter

obowigzywania e P
=) A Warunki finansowe powiazar stron
poreczenia/ "
" transakcji
gwarancji

ktorego zostato udzielone gwarancji na poreczenia/
udzielono poreczenie/ ostatni dzier gwarancji
poreczenia/ gwarancje sprawozdawczy

gwarancji

PROZAP Sp. z 0. 0.

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

Air Liquide Global gwarancja
PROZAP | g solutions Poland | 82,2 tys. PLN 25.03.2021r. 10032005, | “Ptata 100%Srodkéw | podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o. SA na konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP ANWIL S.A. 1,2 min PLN 24.06.2021r. 04.09.2023r. w BGK - blokada 100% | POIMIOtsPoza | Lo e zwrotu
Sp.zo.o0. . . Grupy Azoty .
srodkéw zaliczki
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP 767,0 tys. PLN 24.06.2021r. 17.09.2023r. w BGK - blokada 100% | POAMIOtSPOZa | o wa dobrego
Sp.zo.o0. ‘ . Grupy Azoty .
srodkow wykonania umowy
ANWILS.A. blokada cze$ciowa gwaranda
PROZAP 6,4 tys. PLN 12.04.2022r. 17.09.2023r. srodkow na rachunky | POdMiotspoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o0. L Grupy Azoty wykonania umowy
biezacym BGK
- aneks
T gwarancja
Air Liquide Global - .
PROZAP | ¢gc Solutions Poland | 107,0 tys PLN 19.04.2022r. 15.03.2025r. wramachalokacji | podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o. SA sublimitu Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
T gwarancja
Air Liquide Global L .
PROZAP | £gc Solutions Poland |  454,9tys. PLN | 29.07.2022r. 15.03.2025r. wramach alokacji | podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o0. SA sublimitu Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
gwarancja
Grupa Azoty Zakfady L .
PROZAP Azotowe Kedzierzyn | 98,3 tys. PLN 07.02.2023r. 14.07.2024r. wramach alokacji | podmiot Grupy bankowa
Sp.zo.o. SA sublimitu Azoty nalezytego
o wykonania umowy
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gwarancja
Grupa Azoty Zaktady . "
PROZAP h alok: dmiot G bank
Azotowe Kedzierzyn 25,0 tys. PLN 16.02.2023r. 20.05.2023r. W ramach a okaci podmiot Grupy ankowa
Sp.zo.0. SA sublimitu Azoty zabezpieczajaca
o wadium
gwarancja
Grupa Azoty Zaktady " .
PROZAP . h alok: dmiot G bank
Azotowe Kedzierzyn | 25,0 tys. PN 22.02.2023r. 24.05.2023r. wramach aokaci | podmiot Srupy ankows
Sp.zo.0. SA sublimitu Azoty zabezpieczajaca
o wadium
REMZAP Sp. z o0.0.
Remza Naftoremont- arancja
P Naftobudowa 21,60 tys. EUR 19.08.2021r. 25.08.2023r. weksel "in blanco" niepowiazany BW; "
Sp.zo.0. kontraktowa
Sp.zo.0.
Remza Naftoremont- warancia
P Naftobudowa 77,72 tys. PLN 30.09.2021r. 30.09.2024r. weksel "in blanco" niepowiazany g "
Sp.zo.0. kontraktowa
Sp.zo.0.

Remzap ZRE Katowice SA 47,13 tys. PLN 27.04.2022r. 31.12.2024r. weksel "in blanco” niepowiazany gwarancja
Sp.z0.0. kontraktowa
Remzap GA ZCH Police SA 123,75 tys. PLN 20.05.2022r. 30.11.2025r. weksel "in blanco” niepowiazany gwarancja
Sp.zo.0. kontraktowa
Remzap GAFosfory Gdarisk | 15 oo e pLN 23.06.2022r. 31.05.2023r. weksel "in blanco” niepowiazany swarancja
Sp.zo.0. Sp.zo.0. kontraktowa

59. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sa istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

59.1.  Sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane
jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika
z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci
pozyskania finansowania.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzgdza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiednich do skali
prowadzonej dziatalnosci otwartych linii kredytowych. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
ma podpisane umowy o finansowanie zewnetrzne w formie faktoringu wierzytelnosci oraz faktoringu
odwrotnego, ktore stanowia rezerwe ptynnosci.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przejsciowo korzystata z finansowania
zewnetrznego w postaci cash poolingu oraz faktoringu.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w | kwartale 2023 roku posiadata zdolno$¢ ptatniczg
oraz kredytowa przejawiajaca sie w terminowym regulowaniem swoich zobowigzan.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadata nadwyzki Srodkow
pienieznych. Wolne $rodki pieniezne w | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
kierowata do wspdlnego zarzadzania w ramach umowy cash poolingu obejmujgcej podmioty Grupy Azoty
S.A.

Wysokos$¢ oprocentowania srodkéw w ramach umoéw cash poolingu jest zmienna i zalezy odpowiednio
od stép WIBOR1M, EURIBOR1M oraz udziatu srodkdw Spétki zaangazowanych w pokrycie ujemnych sald
uczestnikow umowy.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Na dzieri 31 marca 2023 roku spétki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
posiadaty biezacg ptynnos¢ finansowg, rachunki bankowe byly wolne od zaje¢ sadowych
i administracyjnych. Wszystkie zobowigzania, zaréwno handlowe, jak i budzetowe spétek byty regulowane
terminowo. Poziom wskaznikéw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.
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W | kwartale 2023 roku spotki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o0.0. dysponujac nadwyzka srodkéw pienieznych
lokowata je wykorzystujac ustuge cash pooling rzeczywisty. Odsetki wypracowane z tego tytutu
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku wyniosty okoto 683 tys. zt. Lokowanie
odbywato sie na warunkach okreslonych w Umowie o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty.

¢ PROZAP Sp. z 0.0. dysponujac nadwyzka Srodkdw pienieznych lokowata je wykorzystujac ustuge cash
pooling rzeczywisty oraz lokaty terminowe. Odsetki wypracowane z tego tytutu za okres
od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku wyniosty okoto 38 tys. zt. Lokowanie odbywato sie
na warunkach rynkowych.

¢ REMZAP Sp. z 0.0. dysponujac nadwyzkg srodkéw pienieznych lokowata je wykorzystujac ustuge cash
pooling rzeczywisty. Odsetki wypracowane z tego tytutu za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 31 marca 2023 roku wyniosty okoto 273 tys. zt. Lokowanie odbywato sie na warunkach okreslonych
w Umowie o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty.

* Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty nie dysponowaty wolnymi srodkami.

59.2. Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

1. W styczniu 2023 roku zostat zawarty Aneks nr 4 do Polisy Ubezpieczenia Budowy i Montazu
od wszystkich ryzyk dotyczacej ubezpieczenia projektu ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe”, zgodnie z ktérym nastgpito przedtuzenie okresu ochrony dla ww. projektu
do 3 czerwca 2023 roku oraz podniesienie sumy ubezpieczenia do kwoty 1 198 000 000 zt.

2. W styczniu 2023 roku zostat wystawiony Aneks nr 1 do grupowej Umowy Generalnej Ubezpieczen
Komunikacyjnych zawartej w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen
Wzajemnych (TUW PZUW) na okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, zgodnie z
ktérym okres ubezpieczenia zostat wydtuzony do 31 grudnia 2023 roku.

3. W styczniu 2023 roku zostaty zawarte z Towarzystwem Ubezpieczern Wzajemnych Polski Zaktad
Ubezpieczenn Wzajemnych (TUW PZUW) Aneksy nr 1 do nw. Polis majatkowych zawartych na okres
od 1 marca 2022 roku do 28 lutego 2023 roku, dotyczace rozliczenia Klauzuli Pierwszej Aktualizacji:

¢ ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD) — tgczna suma ubezpieczenia po zmianie
15,65 mld zt,

¢ ubezpieczenie utraty zysku (BI) — suma ubezpieczenia po zmianie 1,91 mid z,

¢ ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB) — suma ubezpieczenia po zmianie 683,82 min zt.

Ww. dokumenty zostaty wystawione w ramach grupowej Umowy Generalnej Skonsolidowanego programu
ubezpieczerh majatkowych, zawartej z TUW PZUW na okres od 1 marca 2022 roku do 28 lutego 2025 roku
(dot. | okresu ubezpieczeniowego).

4. W lutym 2023 roku Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczerh Wzajemnych
(TUW PZUW) wystawito Aneks nr 1 do grupowej Umowy Generalnej Skonsolidowanego programu
ubezpieczerh majgtkowych zawartej na okres od 1 marca 2022 roku do 28 lutego 2025 roku.

Ww. Aneks zostat zawarty z mocg obowigzujacg od 1 stycznia 2023 roku i dotyczy doprecyzowania zapiséw
Klauzuli Pierwszej Aktualizacji.

5. W lutym 2023 roku Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczeh Wzajemnych
(TUW PZUW) wystawito Polisy na okres od 1 marca 2023 roku do 29 lutego 2024 roku w zakresie
nastepujacych ubezpieczen:

¢ ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD) —taczna suma ubezpieczenia 16,08 mlid zt,
¢ ubezpieczenie utraty zysku (Bl) — suma ubezpieczenia 1,91 mlid zt,
¢ ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB) —suma ubezpieczenia 737,62 min z,
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¢ ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI) — taczna suma ubezpieczenia
10,03 min zt.

Ww. Polisy zostaty wystawione w ramach obowigzujacej Umowy Generalnej Skonsolidowanego programu
ubezpieczern majatkowych, zawartej z TUW PZUW na okres od 1 marca 2022 roku
do 28 lutego 2025 roku (dot. Il okresu ubezpieczeniowego).

6. W lutym 2023 roku w ramach Umowy Generalnej Ubezpieczenia Wszystkich Ryzyk Budowy i Montazu
zawartej w 2016 roku w WARTA/HESTIA/PZU, wystawiony zostat Aneks nr 4 do Certyfikatu 13. Aneks
dotyczy rozliczenia kosztéw ubezpieczenia projektu nr 1030 ,,Modernizacja sieci wody obiegowej w
Zaktadzie amoniaku” i zwrotu czesci zaptaconej sktadki w zwigzku z wczesniejszym jego zakoriczeniem.

7. W marcu 2023 roku Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczerr Wzajemnych
(TUW PZUW) w ramach Umowy Generalnej Wszystkich Ryzyk Budowlano-Montazowych zawartej
w 2019 roku wystawito Aneks nr 2 do Certyfikatu, dotyczacy ubezpieczenia projektu nr 1128
»Wzmocnienie potencjatu GA Putawy w zakresie prowadzenia dziatalnosci B+R+l”. Zgodnie z Aneksem,
bezkosztowo, zostat wydtuzony okres ubezpieczenia projektu o 2 miesigce, tj. z 31 marca 2023 roku
do 31 maja 2023 roku.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.
w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku

Okres ubezpieczenia Linia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

ryzyka budowlano-montazowe, projekt,Budowa Bloku
21.01.2023r. - Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” . Aneks
03.06.2023r. CAR/EAR, OC, ALOP dotyczy przedtuzenia okresu ubezpieczenia z 20.01.2023 do 1198 min zt
03.06.2023 oraz podniesienia SU 0 38,1 min zt do 1 198 min
zt
ubezpieczenia komunikacyjne dla pojazdéw GA Putawy, w OC - zgodnie z obowigzujaca
01.01.2023r.- tym Obowiazkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci Ustawa; ubezpieczenia
31.12.2023r. OC/ZK, AC, NNW, ASS tym Dbowla uoezp - ocP % ubezp
cywilnej posiadacza pojazdu mechanicznego. Aneks dotyczy dobrowolne - wg Umowy
przedtuzenia Umowy Generalnej obowigzujacej w 2022 Generalnej
01.03.2022r. -
b ie mienia od kich ryzyk - Aneks dot.
28.02.2023r. AR 2wiekszenia SU 0 2.549,76 min zt do 15 651,17 min zt 1565117 min 24
01.03.2022r. - ubezpieczenie utraty zysku za ub. mienia od wszystkich
28.02.2023r. BI ryzyk- Aneks dot. zwiekszenia SU o 264,45 min zt do 1 1909,57 min zt
909,57 min zt
01.03.2022r. - ubezpieczenie maszyn od uszkodzer - Aneks dot.
28.02.2023r. mB 2wiekszenia SU 0 32,21 tys. zt do 683,82 min zt 683,82 min 2t
01.03.2022r. - AR, Bl MB, EEI Aneks nr 1 do Umowy Generalnej Skonsolidowanego R
28.02.2025r. T Programu Ubezpieczen Majatkowych
01.03.2023r. - . - .
29.02.2024r. AR ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 16 083,72 min zt
01.03.2023r. - ubezpieczenie utraty zysku za ub. mienia od wszystkich
29.02.2024r. Bl ryzyk 1909,57 min 2t
01.03.2023r. - . . .
29.02.2024r. MB ubezpieczenie maszyn od uszkodzeri 737,62 min zt
01.03.2023r. - . . . .
29.02.2024r. EEI ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk 10,03 min zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.
01.01.2023r.- . . 385,2 tys. zt + kwota OC zgodna
31.12.2023r. 0OC, AC, NNW, ASS, KR komunikacyjne 2 ustawa
AR/PD ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 321,3min zt
01.03.2023r.-
29.02.2024r. BI ubezpieczenie utraty zysku 57,5minzt
EEI ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk 2,2minzt
CASCO ubezpieczenie casco pojazdéw szynowych 5,55 min zt
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
SU tacznie w AC —340,3 tys. zt,
natomiast w OC dla kazdego

01.01.2023r. - 0C, AC, HCA wariant . . I . .
31.12.2023r rozsserzony. KR, ZK. AS Ubezpieczenie pojazdéw wtasnych na 2023 r. pojazdu min. ustawowa suma
o ! ¥, B 28, A3, (polisy zawarte 23.12.2022 r., obowigzujg od 01.01.2023 r.) | gwarancyjna— 5,21 min euro za
NNW U
szkody na osobie i 1,05 min euro
za szkody w mieniu
SU tacznie w AC — 124,77 tys. zt,
07.03.2023r. - 0C, AC, HCA wariant o ) ) natomiast w OC dia kazdego
Ubezpieczenie 3 samochodéw osobowych w leasingu pojazdu min. ustawowa suma
06.03.2024r. rozszerzony, KR, ZK, AS, .
(3 x OPEL ASTRA) gwarancyjna — 5,21 min euro za
NNW, ZK U
szkody na osobie i 1,05 min euro
za szkody w mieniu
SU tacznie w AC —230,8 tys. zt,
09.03.2023r - ) ) ) ) neftomlast. w OC dla kazdego
08.03.2024r 0OC, AC, ASS, NNW Ubezpieczenie 2 samochodéw osobowych w leasingu pojazdu min. ustawowa suma
o ! T ! (2 X TOYOTA COROLLA) gwarancyjna — 5,21 min euro za

szkody na osobie i 1,05 min euro
za szkody w mieniu

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
24.03.2023r.-

OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 90,04 tys. zt
23.03.2024r.
14.03.2023r.- " .
13.04.2024r. OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 63,1 tys. zt
15.03.2023r.- OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 263,2 tys. 2t
14.04.2024r.
16.03.2023r.- OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 315,1 tys. zt
15.04.2024r.

Ubezpieczenia
odpowiedzialnosci

19.02.2023r.- cywilnej (zawodowej) ocC 54 tys. EURO
18.02.2024r. przewoznika

drogowego,
REMZAP Sp. z 0.0.
01.01.2023r.- ujawniana na certyfikatach,

31.12.2023r. 0OC,AC,KR,WD,NNW ubezpieczenie pojazddw stanowiacych wiasnosc lub generowanych dla kazdego
bedacych w posiadaniu w ramach umdw leasingowych

pojazdu
PROZAP Sp. z 0.0.
01.01.2023r. - ubezpieczenie
31.12.2023r. komunikacyjne komunikacyjne 211,8 tys. zt
OC/AC/HCA/KR/NNW
SCF Natural Sp. z 0.0.
24.02.2023r.- . . 70,56 tys. zt i kwota OC zgodna z
23.02.2024r. 0C, AC, NNW komunikacyjne ustawa
31.03.2023r. - . . 44,2 tys. zt i kwota OC zgodna z
30.03.2024r. 0C, AC, NNW komunikacyjne ustawa

59.3. Umowy kredytowe i pozyczki
Finansowanie wewnatrzgrupowe
Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku w Grupie Kapitalowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. spétkom zaleznym:

Data podpisania umowy Stan na dzier

Kwota udzielonej
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PULAWY w tysigcach ztotych
07.05.2014r.,
SCFU’\rﬁ(t)lx:I:fg Zc;)k? B 0,6 min zt ostatni aneks: Aneks Nr 5 z 31.12.2024r. 0,4 min zt
v 23.05.2022 .
. 08.01.2020r.
Zg‘iaiyuﬁzts:séhgiiw 5,0minzt ostatni aneks: Aneks Nr 2 z 31.05.2023r. 5minzt
A v 23.05.2022 1.

Pozyczkobiorca e Okres sptfaty 31.03.2023 .
02.04.2014r.
Zaktady Azotowe Chorzéw ostatni aneks: Aneks Nr 4 z

S.A. — Umowa Pozyczki 47,0 min zt 23.05.2022 1. 31.12.2025r. 23,6 min zt
16.01.2017r,,

SCFU'\:::;::IPSO’;‘ Zczok? - 1,0 min zt ostatni aneks: Aneks Nr 3 z 30.09.2024 r. 1,0 min zt
v 23.05.2022 .
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*W styczniu 2023 roku, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Chorzéw” S.A. zwrdcity sie do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z
whnioskiem o przesuniecie o 1 rok termindw sptaty rat pozyczki udzielonej zgodnie z Umowg Pozyczki z dnia 8 stycznia 2020 roku w
wysokosci 5 min zt. Wniosek Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. jest w trakcie procedowania. Na dzieri publikacji, Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. nie sptacity w terminie 4 rat przypadajacych do sptaty w styczniu 2023 roku, lutym 2023 roku, marcu
2023 roku i kwietniu 2023 roku w tacznej wysokosci 4,3 min zt.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty
S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupg
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Limit finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktérej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. finansowania wynosi 1 000 min zt.

W lutym 2023 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do Umowy pozyczki z dnia 5 lutego 2021 roku zawartej
z Grupg Azoty S.A. na okres do 29 czerwca 2025 roku w kwocie 650 min zt na finansowanie nakfadow
inwestycyjnych Projektu Inwestycyjnego pn. ,Budowa bloku energetycznego, w oparciu o paliwo weglowe,
o mocy elektrycznej 90-100 MWe”".

Zgodnie z w/w aneksem zostat wydtuzony termin zaciggniecia pozyczki o 1 rok, tj. do dnia 25 lutego 2024
roku. Wprowadzona zostata mozliwos$¢ refinansowania naktadéw poniesionych na budowe w/w Bloku
energetycznego a takze finansowania oraz refinansowania innych zadan inwestycyjnych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym nie korzystata z finansowania
w ramach w/w Umowy.

W raportowanym okresie w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowata umowa podpisana
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia
pn. ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota pozyczki wynosi 52,5
min zt. Stan pozyczki na dzieri 31 marca 2023 roku wynosit 49 875 000 zt.

Wedtug stanu na dzief 31 marca 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami, stuzace finasowaniu biezacej dziatalnosci na taczng kwote 4 min zt.
Wykorzystanie kredytéw na dziert 31 marca 2023 roku wynosito 0 zt.

W dniu 6 lutego 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spo6tkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO BP S.A. Aneks
nr 9 do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa LKW). Aneks ma na celu
dostosowanie i zharmonizowanie zapiséw do zmian wprowadzonych w Konsorcjalnej Umowie Kredytu
z dnia 23 kwietnia 2015 roku - zmianie ulegta definicja oraz poziomy Wspdtczynnika Zadtuzenia
Finansowego Netto do EBITDA.

W dniu 14 lutego 2023 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do Umowy Wielocelowej Linii kredytowej
z bankiem BNP Paribas. Aneks ma na celu dostosowanie i zharmonizowanie zapiséw do zmian
wprowadzonych w Konsorcjalnej Umowie Kredytu z dnia 23 kwietnia 2023 roku - zmianie ulegta definicja
oraz poziomy Wspdtczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.

Umowy faktoringowe

e W dniu 9 lutego 2023 roku wraz z Grupg Azoty S.A., a takze Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police"
S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisany zostat z ING Commercial Finance
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w tysigcach ztotych

Polska S.A. Aneks nr 2 do Umowy Faktoringu Odwrotnego zawartej dnia 29 kwietnia 2021 roku. Aneks
ma na celu dostosowanie i zharmonizowanie zapiséw do zmian wprowadzonych
w Konsorcjalnej Umowie Kredytu z dnia 23 kwietnia 2015 roku - zmianie ulegta definicja
oraz poziomy Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.

¢ W dniu 10 lutego 2023 roku podpisany zostat Aneks nr 2 do umowy o $wiadczenie ustug ptatniczych
i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu
odwrotnego). Aneks ma na celu dostosowanie i zharmonizowanie zapiséw do zmian wprowadzonych
w Konsorcjalnej Umowie Kredytu z dnia 23 kwietnia 2015 roku - zmianie ulegta definicja oraz poziomy
Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.

e W dniu 17 lutego 2023 roku podpisany zostat Aneks nr 3 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa
faktoringu odwrotnego) z dnia 31 maja 2021 roku oraz Aneks nr 3 do Umowy Faktoringu Wierzytelnosci
z dnia 31 maja 2021 z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Aneksy majag na celu dostosowanie
i zharmonizowanie zapisébw do zmian wprowadzonych w Konsorcjalnej Umowie Kredytu
z dnia 23 kwietnia 2015 roku - zmianie ulegta definicja oraz poziomy Wspodtczynnika Zadtuzenia
Finansowego Netto do EBITDA.

e W dniu 20 lutego 2023 roku podpisany zostat Aneks nr 2 do Ramowej Umowy Faktoringowej z BNP
Paribas Faktoring sp. z 0.0. z dnia 31 maja 2021 roku. Aneks ma na celu dostosowanie
i zharmonizowanie zapiséw do zmian wprowadzonych w Konsorcjalnej Umowie Kredytu
z dnia 23 kwietnia 2015 roku - zmianie ulegta definicja oraz poziomy Wspodtczynnika Zadtuzenia
Finansowego Netto do EBITDA.

e W dniu 13 marca 2023 roku podpisany zostat Zatgcznik nr 1 do Umowy o ustugi ptatnicze
i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu
odwrotnego). Zatacznik dotyczy podwyzszenia marzy w PLN w ramach obecnego limitu 800 min zt
oraz nowego terminu udostepnienia do 30 kwietnia 2024 roku.

e W dniu 21 marca 2023 roku podpisany zostat Zatgcznik nr 1 do Umowy o ustugi ptatnicze
i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu
odwrotnego). Zatacznik dotyczy zwiekszenia kwoty Umowy FO z 800 min zt do 950 min zt.

¢ W dniu 14 marca 2023 roku wraz z Grupg Azoty S.A., a takze Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police"
S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisany zostat z ING Commercial Finance
Polska S.A. Aneks nr 3 do Umowy Faktoringu Odwrotnego zawartej dnia 29 kwietnia 2021 roku Aneks
dotyczy podwyzszenia marzy.
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PULAWY w tysigcach ztotych
BNP Paribas - Linia we tabeli opfat i 29.12.2020r.
Kredytowa na gwarancje i 240 min zt & rowiz"i) (ostatni aneks: Aneks nr2 z 29.12.2023r. 3,21 min zt*
akredytywy P! ) 14.02.2023r.)
m?gRKfe';" . 05.02.2021r.
Grupa Azoty S.A. 650 min zt N vt (ostatni aneks: Aneks 2 z 29.06.2025r. 0,0 min zt
Terminowego+
. 28.02.2023r.)
marza Tarnowa

*) wykorzystanie w formie gwarancji

Umowy faktoringowe wg stanu na dzieri 31 marca 2023 roku

Faktor

BNP Paribas Faktoring
Sp. z 0.0. - Faktoring

Kwota faktoringu
zgodnie z umowg

500 min PLN (lub

Koszty faktoringu

Data podpisania umowy/aneksu

31.05.2021, (ostatni aneks:

Okres
obowigzywania
umowy

Umowa na czas

Stan na dzieri
31.03.2023 .

. . réwnowartos¢ w zgodnie z umowa X N 0
wierzytelnosci EUR lub USD) Aneks 2 z 20.02.2023) nieokreslony
Pekao Factoring Sp. z 0.0. -
Umowa Faktoringu ,550 min PLN,(IUb . 31.05.2021 (ostatni aneks: Aneks | Umowa na czas
réwnowartos¢ EUR, | zgodnie zumowa . . 349,6 min zt
Odwrotnego usD) nr3z17.02.2023) nieokreslony
Pekzor:jxspgftzzﬁ 3'0' B 250 min PLN (lub Jeodnie 2 umow 31.05.2021 (ostatni aneks: Umowa na czas o
X . Ag réwnowartos¢ EUR) & K Aneks nr3z17.02.2023) nieokreslony
wierzytelnosci
CAIXABank S.A. Oddziat ,800 min PLN, lub . 29.04.2021 (ostatni aneks: Aneks | Umowa na czas
w Polsce - Umowa réwnowartos¢ EUR, | zgodnie zumowa 221002.2023) nieokreslon 41,1 min EUR
Faktoringu Odwrotnego usb . Y
ING Commercial Finance ,800 min PL,N, lub . 29.04.2021, (ostatni aneks: Aneks | Umowa na czas
Polska S.A. - Umowa réwnowarto$¢ EUR, | zgodnie zumowa nr2 209.02.2023) nieokreélon 0
Faktoringu Odwrotnego usb o Y
Santander Factoring
Sp. z 0.0. - Faktoring 122 min EUR 2g0dnie z umowa 14.12.2018r. (ostatni aneks: Umowa na czas 92,8 minzt

Odwrotny

Aneks Nr 4z 15.03.2022)

nieokreslony

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Limity kredytowe wg stanu na dzieri 31 marca 2023 roku

Po okresie sprawozdawczym Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ L Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki Batalborblahialiehaa=tt Oy 31.03.2023r.
W dniu 7 kwietnia 2023 roku zostaty podpisane z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Aneks nr 4 do Umowy
Finansowania Dostaw (umowa faktoringu odwrotnego) z dnia 31 maja 2021 roku oraz Aneks nr 4 Grupa Azoty Zaklady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.
do Umowy Faktoringu Wierzytelnos$ci z dnia 31 roku 2021 roku. Aneksy dotycza m.in. podwyzszenia marzy. ;
Pro ?ZZ::/ f;ia;:)p“""g 15,0 min zt W'?‘?;ilam * 26.09.2022 . 30.09.2025r. | 00minzt
Limity kredytowe wg stanu na dzieri 31 marca 2023 roku
PKO BP S.A. (sublimit WIBOR 1M + 26.09.2022 .
Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ e Okres splaty Stan na dzien LKW) (sublimi 0,0 minzt maria Aneks nr 9 2 6.02 ;023 o 30.09.2025r. 0,0 min zt
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki pocp ¥ P 31.03.2023r. T .
Wojewddzki Fundusz
:Kg BP S%A- “’_“‘;}"a_t" WIBOR LM+ 23.04.2015 . 30.09.2025 . Ochrony $rodowiska 8,0 min zt WIBOR 3M 29.04.2022 . 31.01.2029r. 0,4 min zt
e E':iysor\::(leegolml u 1minzt marza (ostatni aneks: 0,35 min zt* i Gospodarki Wodnej
wielocelowego Aneks nr 97 06.02.2023 r.) "AGROCHEM PULAWY" Sp. 2 0.0.
Brak kosztow. PKO BP S.A. (cash pooling WIBOR 1M +
PEKAO S.A. umowa o limit Zadtuzenie 14.05.2010r. rzeezywisty) 105,0 min zt ara 26.09.2022 1. 30.09.2025r. 81,6 min zt
. . (ostatni aneks: ywisty,
debetowy o charakterze 4 min zt powinno zostac Aneks nr 15 7 23.12.2022 1.) 30.11.2023 . 0,0 min zt —
intra-day eptacone w dni 12, . PKO BP S.A. (sublimit 0.0mind WIBOR 1M + ) 26092021 30.09.2025 1. 00minat
jego powstania. LKW) marza Aneks nr9z6.02.2023 r.
Narodowy Fundusz Ochrony Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Srodowiska i Gospodarki -
Wodnejw Warszawie — PKO BP A (cash pooling 18,0 min 2t WIBOR 1M + 26.09.2022 1. 30.09.2025r. | 162minzt
umowa na dofinansowanie stopa bazowa KE 12.09.2018 . rzeczywisty) marza
w formie pozyczki 52,5 min zt plus marza (ostatni aneks: Aneks nr 3 z 31.03.2031r. 49,86 min zt { —
, € po: 30.09.2022 1) PKO BP S.A. (sublimit WIBOR 1M + 26.09.2022 .
Modernizacja kotta LKW) 0,0 min zt maria Aneks nr 92 6.02.2023 r. * 30.09.2025. 0,0 min zt
parowego OP-215nr 2 w
celu redukcji emisji NOx” PROZAP Sp. z 0.0.
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PUELAWY w tysigcach ztotych
PKO BP SA (cash pooling 0,8minzt WIBOR 1M + 26.09.2022 . 30.09.2025r. 0,8 min zt
rzeczywisty) marza
PKO BP S.A. (sublimit WIBOR 1M + 26.09.2022 1.
LKW) L7 minzA maria Aneks nr 9.7 6.02.2023 . * 30.09.2025r. | 10minzt

REMZAP Sp. z 0.0.

PKO BP SA (cash pooling 0,0minzt WIBOR 1M + 26.09.2022 . 30.09.2025r. 0,0minzt
rzeczywisty) marza
PKO BP S.A. (sublimit WIBOR 1M + 26.09.2022 1.
LKW) Ominzt marza Aneks nr976.02.2023 1. * 30.09.2025r. | 0,0minzt

SCF Natural Sp. z 0.0.

PKO Bank Polski (cash 6,9 minzt WIBOR 1M + 26.09.2022 . 30.09.2025r. 5,8 min 2t
pooling rzeczywisty) marza
PKO BP S.A. (sublimit WIBOR 1M + 26.09.2022 .

LKW) 0,0 minzt marza Aneks nr976.02.2023 1. * 30.09.2025r. | 0,0minzt

* Aneks nr 9 z 6.02.2023 r. - do umowy kredytu LKW - ma na celu dostosowanie i zharmonizowanie zapiséw do zmian wprowadzonych w
Konsorcjalnej Umowie Kredytu z dnia 23.04.2015 r.: zmianie ulegta definicja oraz poziomy Wspdtczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.

59.4. Umowy leasingowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zostaty zawarte nowe umowy
leasingu oraz nie funkcjonowaty umowy leasingu zawarte w okresach poprzednich.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A.

e zostato zawarte 3 umowy leasingu oraz podpisano 8 anekséw wydtuzajgcych obowigzujagce umowy
leasingu;

¢ funkcjonowato 75 umow leasingu, przedmiotem ktérych byty: agregat wysokocisnieniowy, samochody
osobowe, tadowarki kotowe, wézek platformowy, pompa, chwytaki, minitadowarka, wozki widtowe,
zwijarka 4-walcowa, samochody brygadowe, tadowarka teleskopowa, w tym 1 umowa na wynajem
9 wdzkow widtowych (w mysl MSSF 16 traktowanych jako leasing);

e w zwigzku z terminowym zakoriczeniem uméw leasingu nastgpit wykup 3 samochoddéw osobowych
oraz 1 fadowarki, stanowiacych przedmiot umowy leasingu.

59.5.  Wyniki osiagniete na transakcjach zabezpieczajacych
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku zostato rozliczonych facznie 15 transakcji
zabezpieczajgcych z wynikiem (-) 171 395,00 zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku nie byto transakcji otwartych.

Whptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku byt
ujemny i wyniost (-) 171 395,00 zt z tytutu transakgcji zrealizowanych.

59.6.  Akredytywy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku nie byty otwierane akredytywy importowe i nie funkcjonowaty akredytywy otwarte
w poprzednich latach.
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Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

W | kwartale 2023 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw zostaly otwarte dwie
akredytywy na zakup siarczanu magnezu siedmiowodnego:

Beneficjent Kraj Otwarcie Kwota Realizacja
LAIZHOU CITY LAIYU CO. LTD Chiny 03.01.2023 . 80 640,00 USD 13.02.2023r.
LAIZHOU CITY LAIYU CO. LTD Chiny 10.02.2023 . 80 640,00 USD 14.04.2023r.

Pozostate Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W pozostatych Spdtkach zaleinych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
w | kwartale 2023 roku nie byty otwierane nowe oraz nie funkcjonowaty akredytywy otwarte w poprzednich
latach.

59.7.  Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W | kwartale 2023 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie podpisano
nowych umoéw o dofinansowanie.

Na rachunek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2023 roku wptynety dotacje
projektéw o tacznej wartosci 708 723,11 zt, w tym:

* W dniu 30 stycznia 2023 roku wptyneta dotacja w wysokosci 54 909,18 zt w ramach umowy z dnia 29
wrzesnia 2020 roku o dofinansowanie projektu pn. ,Przyjazna dla Srodowiska technologia
otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu”.

¢ W dniu 9 lutego 2023 roku wptyneta dotacja w wysokosci 253 491,53 zt w ramach Umowy
z dnia 3 sierpnia 2018 roku na dofinansowanie projektu ,Zielona technologia produkcji kwasu
bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych”.

e W dniu 20 lutego 2023 roku wptynefa dotacja w wysokosci 6 308,38 zt w ramach Umowy
z dnia 4 sierpnia 2020 roku o dofinansowanie projektu pn. ,Przyjazne dla $rodowiska nawozy
o spowolnionym uwalnianiu sktadnikéw”.

¢ W dniu 27 lutego 2023 roku wptyneta dotacja w wysokosci 234 118,09 zt w ramach Umowy
z dnia 16 kwietnia 2021 roku o dofinansowanie projektu pn. , Wspomaganie rozwoju i odpornosci
roslin przy zastosowaniu nawozéw ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne. Akronim: FeriUp”.

¢ W dniu 24 marca 2023 roku wptyneta dotacja w wysokosci 159 895,93 zt w ramach Umowy
z dnia 3 sierpnia 2018 roku na dofinansowanie projektu ,Zielona technologia produkcji kwasu
bursztynowego z surowcéw odnawialnych i odpadowych”.

W dniu 10 marca 2023 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. powzigt wiadomos¢
0 pozytywnym rozpatrzeniu ztozonego do Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
wniosku w sprawie przyznania Spdtce wsparcia finansowego w ramach wsparcia dla sektoréw
energochtonnych zwigzanego z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku.
Kwota wsparcia finansowego wynosi 79,9 min zt.

W dniu 17 marca 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. otrzymata ww. wsparcie
finansowe. Srodki zostaly przyznane na podstawie Ustawy z dnia 29 wrzeénia 2022 roku o zasadach
realizacji programdéw wsparcia przedsiebiorcéw w zwigzku z sytuacjg na rynku energii w latach 2022-2024.
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59.8. Umowy istotne

w tysigcach ztotych

Umowy istotne (powyzej 100 min zt) zawarte w | kwartale 2023 roku

Czego dotyczy
umowa

Data zawarcia

Okres

obowigzywania

Wartos¢

Krétka charakterystyka

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

UWAGI dodatkowe

>
Garue,a
azZ

PULAWY

Finansowanie
projektu
05.02.2021r. Inwestycyjnego

Umowa Pozyczki zawarta w ramach

Aneks nr 2 z dnia

i akredytyw

premium z BNP Paribas BP S.A.

1. pn. ,Budowa 29.06.2025r. 650 min zt ) dostqpnego limitu Umowy o 28.02.2023 r.
Finansowanie Wewnatrzgrupowe
bloku
energetycznego”
Finansowanie X .
wierzytelnosci Umowa Finansowania Dostaw Aneks nr 3 z dnia
2. | 31.05.2021r. L bezterminowa 550 min zt (Faktoringu Odwrotnego) z Pekao
dostawcow i X 17.02.2023 r.
. Factoring Sp. z 0.0.
ustugodawcow
Finansowanie
wierzytelnosci . Umowa Faktoringu Wierzytelnosci z Aneks Nr 3 z dnia
3. | 31.05.2021r. wobec bezterminowa 250 min 2t Pekao Factoring Sp. z 0.0. 17.02.2023 .
kontrahentéw
Finansowanie Umowa o $wiadczenie ustug
wierzytelnosci . ptatniczych i finansowanie (,Umowa Aneks nr 2 z dnia
4| 29.042021r. dostawcow i bezterminowa 800 min zt Faktoringu Odwrotnego”) z CAIXABank 10.02.2023r.
ustugodawcow S.A. Oddziat w Polsce
Finansowanie
. ‘s . Aneks nr 2 z dnia
5. | 20082001y, | Wieravtelnosci | minowa 800mingt | Umowa Faktoringu OdwrotnegozING | g 3 5553 Aneksnr3 2
dostawcow i Commercial Finance Polska S.A.
. 14.03.2023r.
ustugodawcow
Finansowanie w
formie kredytu 1000 min zt
odnawialnego, (mozliwosé Umowa w formie limitu kredytowego Aneks nr 9 z dnia
6. | 23.04.2015r. limitu na 30.09.2025r. wykorzystania | wielocelowego (LKW) z PKO BP S.A. 06.02.2023 r.
gwarancje lub w EUR, USD)
akredytywy
finansowanie
7. | 31052021y, | Wieravtenosei | erminowa | 500mingt | UmowaFaktoringuwierzytelnosci z i, oo 290 022023,
wobec BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0.
kontrahentéw
Finansowanie w Umowa Wielocelowej linii Kredytowej
8. | 29.12.2020r. | formie gwarangji | 29.12.2023r. | 240minzt ! YOWE) | Aneks nr2214.02.2023 .

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarsk Sp. z o.0.

1. | 16.01.2023r. zakup surowca

styczen - luty
2023r.

3,65 min USD

dostawa surowca

dostawa na warunkach CFR

2. | 06.02.2023r. zakup surowca

luty 2023 r.

1,91 min euro

dostawa surowca

dostawa na warunkach CIF

3. | 28.02.2023r. zakup surowca

marzec 2023 r.

1,72 min euro

dostawa surowca

dostawa na warunkach CIF

4. | 07.03.2023r. zakup surowca

07.03.2026 .

3,5 minzt

dostawa surowca

Grupa Azoty Zaktady Azot

owe Chorzéw S.A.

1. 06.03.2023 zbycie produktu

1,7 min zt

przedptata - produkcja inhibitora
ureazy na rzecz Grupy Azoty PULAWY

59.9. Polityka personalna i wynagrodzen

W | kwartale 2023 roku:

¢ Na podstawie Postanowienia Uktadowego uruchomiono podwyzki wynagrodzen zasadniczych oraz

dodatku zmianowego o 7% od 1 stycznia 2023 roku.
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e Ustalono wysokos¢ nagrody rocznej za rok 2022 dla pracownikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. na poziomie 8,5% podstawy okreslonej w Regulaminie nagrody. Wyptata nagrody
nastgpita w terminie do 5 kwietnia 2023 roku na podstawie Uchwaty nr 183/2023 Zarzadu Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. z dnia 31 marca 2023 roku.

59.10. Nagrody, wyréznienia, pozycje w rankingach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

30 stycznia 20232 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata nagrode Orfa ,Wprost”
w kategorii ,Firma odpowiedzialna spotecznie w regionie”. Doceniono m.in. zaangazowanie Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. we wspdtprace z samorzadami, klubami sportowymi, instytucjami kultury
i organizacjami spotecznymi. Wspomniano réwniez o dziatalnosci dobroczynnej i charytatywnej Spotki,
stanowigcej odpowiedz na potrzeby lokalnych spotecznosci oraz o wsparciu dla instytucji i obywateli
zaangazowanych na rzecz dobra publicznego w zakresie m.in. bezpieczenstwa, oswiaty, pomocy spotecznej,
ochrony i promocji zdrowia, kultury i sztuki, ochrony srodowiska.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. zajeta nastepujace miejsca

w rankingach:

Pozycja Kategoria Ra Miejsce Publikacji
Diamenty Forbesa regionalne 15 $rednia wazona wzrostu za 2021 r. Forbes
1 lutego 2023 r.
Diamenty Forbesa ogdlnopolskie 621 $rednia wazona wzrostu za 2021 . Forbes
1 lutego 2023 r.

59.11. Kontrole zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. przeprowadzono 6 kontroli
zewnetrzne, w tym przez:

o Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska — 2 kontrole,

¢ Urzad Transportu Kolejowego w Lublinie — 1 kontrola,

¢ Panstwowa Inspekcja Pracy w Lublinie — 1 kontrola,

¢ Lubelski Komendant Wojewddzki Paristwowej Strazy Pozarnej w Lublinie — 1 kontrola,
¢ Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 1 kontrola.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w wyniku przeprowadzonych kontroli otrzymata 1 Wystgpienie
oraz 1 Decyzje.

W spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zewnetrzne organy
kontroli nie wydaty polecen pokontrolnych majacych zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng Spétek.
59.12. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagan prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. posiada wszystkie wymagane prawem niezbedne dla jej
dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia, zgody i decyzje Srodowiskowe.
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Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
Srodowiskowe za wyjatkiem:

¢ pozwolenia wodnoprawnego na odprowadzanie Sciekédw przemystowych, zawierajacych substancje
szczegoblnie szkodliwe dla srodowiska wodnego,

¢ pozwolenia na wytwarzanie odpadéw dla instalacji do produkcji inhibitora ureazy,

¢ zmiany pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do produkcji saletry potasowej i wapniowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. oczekuje na decyzje w sprawie ww. pozwolen.

Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Pozostate Spétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg wszystkie
niezbedne dla ich dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje Srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2023 roku w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. kontynuowano prace zwigzane
z realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

¢ Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego,

¢ Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox,

¢ Rozbudowa stacji dekarbonizacji,

¢ Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe,

¢ Budowa Sciezki rowerowej od pomnika Bohateréw Wrzesnia do Dyrekcji Naczelnej.

W zwigzku z obowigzujgcymi przepisami, ktore stanowig o tym, ze Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. nie moze pozosta¢ operatorem ogdlnodostepnej stacji tadowania i dostawcg ustugi tadowania
wstrzymano budowe stacji tadowania pojazdéw elektrycznych przy powstajgcych parkingach.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o. o.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. wspdtpracowata z Urzedem
Miejskim w Gdansku w sprawie uzupetnienia wniosku o wydanie decyzji o oddziatywaniu na $rodowisko
dla przedsiewziecia polegajacego na przebudowie suszarni nawozéw mineralnych, w tym przejscie
z dotychczas stosowanego paliwa tj. oleju opatowego ciezkiego (mazutu) w suszarniach na gaz ziemny oraz
doprowadzenie gazu ziemnego do zasilania kottowni Spétki.

Inwestycja pozwoli na zmniejszenie emisji gazéw z instalacji do produkcji nawozéw. W marcu 2023 roku
Instytut Budownictwa Wodnego Polskiej Akademii Nauk z siedzibg w Gdarsku rozpoczat prowadzenie prac
badawczo — rozwojowych na 2023 rok, na terenie sktadowiska fosfogipsu, majacych na celu opracowanie
oceny statecznosci hatdy.

59.13. Emisja zanieczyszczen

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Gtéwny Inspektorat Ochrony Srodowiska decyzjg z dnia 17 stycznia 2023 roku utrzymat w mocy zaskarzong
przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. decyzje Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska w Lublinie odnosnie odmowy odroczenia kary za 2017 rok za emisje ponadnormatywna z
zaktadowej elektrocieptowni.

W zwiazku z powyzszg decyzjg Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Lublinie odmoéwit Grupie
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. umorzenia kary za emisje ponadnormatywng z zaktadowej
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elektrocieptowni za 2017 rok, a nastepnie natozyt obowigzek uiszczenia kary w tacznej kwocie 584 779,00 zt.
Kara zastata zaptacona w marcu 2023 roku.

Do 31 marca 2023 roku nie zostata natozona na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przewidywana
kara pieniezna tytutem przekroczenia dopuszczalnych standardéw emisyjnych w Zaktadzie
Elektrocieptowni:

¢ za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 7 082 457,11 zt,
¢ za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku w wysokos$ci 6 588 983,27 zt.

Decyzje w przedmiotowych sprawach najprawdopodobniej zostang wydane do korica 2023 roku.

W zwigzku z przekraczaniem dopuszczalnych standardéw emisyjnych zzaktadowej elektrocieptowni
w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku, na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
moze zostaé natozona administracyjna kara finansowa w szacowanej kwocie 1 470 651,88 zi.

59.14. Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na obecng i przyszig sytuacje Grupy

Rozpoczeta 24 lutego 2022 roku wojna w Ukrainie przyczynita sie w wielu przedsiebiorstwach do
koniecznosci opracowania procedur w obliczu zagrozenia bezpieczeristwa.

W Grupie Azoty S.A w dniu 25 lutego 2022 roku powotano zespét ds. koordynacji dziatan w obliczu
zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania ciggtosci produkcji. W jego sktad weszli dyrektorzy
jednostek organizacyjnych, ktérych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe obszary funkcjonowania
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. (w tym: Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A),

w szczegolnosci dziatalnos$¢ produkcyjng, zaopatrzeniowa, logistyczng, a takze funkcje wsparcia — tj. obszar
bezpieczenstwa, IT, finansdw, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscig oraz relacji inwestorskich.

W pierwszym kwartale 2023 roku w zwigzku z trwajacg wojng w Ukrainie Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zidentyfikowata niepokojace zjawiska:

1) Destabilizacja cen oraz dostepnosci surowcéw i produktow

Eskalacja konfliktu zbrojnego, przerwanie taricuchéw dostaw, a takze reakcja podmiotéw gospodarczych,
polegajaca w szczegdlnosci na ograniczaniu dziatalno$ci w obawie przed kryzysem gospodarczym
doprowadzity do destabilizacji cen oraz dostepnosci surowcow i produktow.

Szczegolnie trudna sytuacja panowata na rynku wegla, przez co Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A
zmuszona byta ponies¢ o 160% wyisze koszty zakupu tego surowca. Tak znaczna wzrost wynikat
z koniecznosci renegocjacji cen wegla u gtéwnego dostawcy oraz realizacji dostaw wegla importowanego.

Po stronie podazowej obserwowano lokalne trendy spadkowe, ktére ograniczaty lub uniemozliwiaty
wygenerowanie dodatnich marz z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. W rezultacie Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. obnizyta wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych. Ponadto
z dniem 10 marca 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wstrzymata
do odwotania produkcje kaprolaktamu (Segment Tworzywa) oraz prace instalacji Melamina Ill (Segment
Agro). Produkcja na pozostatych instalacjach melaminy (Melamina | oraz Melamina Il) zostata wstrzymana
w lipcu i sierpniu 2022 roku.

2) Spadek zdolnosci nabywczych polskich rolnikow

Obecna sytuacja miedzynarodowa spowodowata naptyw znacznych ilosci zboza ukrainskiego do Polski.
Polscy producenci sektora spozywczego, ktdrzy zaopatrzyli sie w znacznie tansze zboza importowane,
w mniejszym stopniu byli zainteresowani zakupami zb6z polskich, charakteryzujacych sie wyzszymi cenami.
Miato to wptyw na spadek cen ptoddéw rolnych, a takze ograniczenie mozliwosci sprzedazy zbdz przez
polskich rolnikéw. W konsekwencji przetozyto sie to na spadek zdolnosci nabywczych rolnikdw, a tym
samym mniejszy popyt na nawozy.
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3) Wzrost cen ustug i materiatébw oraz mozliwe z tym zwigzane, zaktdcenia w realizacji projektow

inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami Marcin st vod
3 4 Wiestaw Kowalezyk

Wprowadzenie sankcji zwigzanych z wybuchem wojny spowodowato trudnosci w dostepie do materiatéw Kowalczyk v sres

na cele rgmc?ntowe .orlaz realizacji inwestycji, w szczegolnosu w.yrol::ow .stajlc?wych. I.Drolblemy polegaja Marcin Kowalczyk PrezesZarzadu oo

na wydtuzeniu terminéw dostaw lub zakontraktowaniu odpowiednich ilosci materiatow. Dodatkowo

nastagpit odptyw pracownikéw remontowych, gtéwnie pochodzenia ukrainskiego, pracujacych dotychczas na Pawet Elektronicznie

rzecz zewnetrznych wykonawcéw. Opisywane trudnosci przetozyly sie na wzrost cen oraz opdinienia w Wojciech ik At
ata: .05.22

realizacji umoéw. Trudnosci te dotycza projektu pn. ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo Bryda oo et

weglowe”, ktérego generalny wykonawca spdtka Polimex Mostostal S.A. zawnioskowat o zmiane umowy Pawet Bryda Wiceprezes Zarzadu

poprzez podwyzszenie wynagrodzenia oraz przedtuzenie kontraktu.

Ja Ce k Elektronicznie podpisany

przez Jacek Janiszek
Data: 2023.05.22

W dniu 24 kwietnia Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. pozytywnie zaopiniowata . . Janlszek 13:17:27 40200
) . . . ) ’ i . R Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu  ..oceeeeeeveeeveeeseees e seenens

wniosek do Walnego Zgromadzenia zwigzany ze zwiekszeniem budzetu projektu inwestycyjnego ,,Budowa

bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” z 1 200 min zt do 1 230 min zt netto oraz wydtuzeniem

okresu realizacji projektu o 223 dni tj. do dnia 3 czerwca 2023 roku. Elektronicznie podpisany
przez Justyna Majsnerowicz
Data: 2023.05.22 13:14:02

Justyna Majsnerowicz ~ Wiceprezes Zarzadu  ..£02:00. . ...,

Po okresie sprawozdawczym

60. Czynniki i zdarzenia, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Jednostki Dominujacej, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu istotny wptyw na
osiggane przez Grupe Kapitatowg Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniki beda miaty przede . [ EHekonicanie
wszystkim nastepujace czynniki: AndrzeJ podpisany przez

Andrzej Skwarek
¢ sytuacja na $wiecie zwigzana z wojng w Ukrainie, ) Skwarek Teo0t ran00
. ) . - . . Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu e et e

e ceny gtéwnych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu, ropy

naftowej oraz praw do emisji CO,
e ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR) w kontekscie sprzedazy eksportowej,
e  koniunktura w rolnictwie i branzach bedgcych odbiorcami finalnymi,
¢ koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst tekstylny,

motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych),
e sytuacja popytowo-podazowa na rynku europejskim i zwigzane z nig czasowe zatrzymanie

produkcji,
* regulacje prawne w obszarze cet na importowane produkty.
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