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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

0d01.01.2023 0d 01.01.2022 0d01.01.2023 0d01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 712 466 1048 531 151 572 225 626
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej (61939) 14 389 (13177) 3096
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (59 749) 20820 (12711) 4 480
Zysk/(Strata) netto (50 625) 15537 (10 770) 3343
Catkowity dochdd za okres (61 908) 78784 (13 171) 16 953
Ilos¢ akcji (w szt.) 124 175768 124175768 124 175 768 124 175 768
Zysk/(Strata) netto na jedna akcje
zwykta (0,41) 0,13 (0,09) 0,03
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 224779 (23 346) 47 820 (5024)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (49 768) (38 471) (10 588) (8 278)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (184 460) (160 998) (39 243) (34 644)
Przeptywy pieniezne netto razem (9 449) (222 815) (2010) (47 946)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 50 966 275 435 10 843 59 269
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 41537 52 546 8 837 11 307
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 2 790 941 2783769 596 929 593 567
Aktywa obrotowe 1708 881 1565 753 365 497 333 856
Zobowiazania dtugoterminowe 679 167 711 490 145 261 151 707
Zobowiazania krotkoterminowe 2 016 659 1772128 431 325 377 861
Kapitat wtasny 1 803 996 1 865 904 385 840 397 856
Kapitat zaktadowy 1241758 1241758 265 588 264773
Kapitat udziatowcdw nie sprawujacych
kontroli 54 54 12 12

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto

Catkowity dochéd za okres

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk/(Strata) netto na jedna akcje
zwykta

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe
PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2023 0d01.01.2022 0d01.01.2023 o0d01.01.2022

do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.03.2023 do 31.03.2022
707 892 1039952 150 599 223780

(56 046) 16 896 (11 923) 3636

(64 420) 44 254 (13 705) 9523

(55 157) 38 551 (11 734) 8296

(55 157) 38 551 (11 734) 8296

124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
(0,44) 0,31 (0,09) 0,07

218 163 (26 006) 46 413 (5596)

(48 537) (30 416) (10 326) (6 545)

(181 608) (160 102) (38 636) (34 451)
(11982) (216 524) (2 549) (46 592)

24 431 242 563 5198 52 196

12 456 25986 2 650 5592

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022

2 795 552 2787 817 597 915 594 430

1 660 851 1524 880 355 224 325 141

651 791 684 156 139 406 145 879

2 002 957 1771729 428 394 377 775

1 801 655 1856 812 385 340 395917

1241 758 1241758 265 588 264773

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
Z przeptywodw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang ponizej metoda przeliczania:
e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu

obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6899 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2022),

kurs na 31.03.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,6755 PLN (tabela nr 064/A/NBP/2023),
e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6472 PLN,

kurs sredni w okresie 01.01.2023 - 31.03.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,7005 PLN.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE
31 MARCA 2023 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

za okres za okres
0d01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 712 466 1048 531

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (768 999) (961 671)
Zysk brutto ze sprzedazy (56 533) 86 860

Koszty sprzedazy (23 757) (27 592)

Koszty ogblnego zarzadu (50 892) (45 487)

Pozostate przychody operacyjne 71714 3121

Pozostate koszty operacyjne (2 471) (2513)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (61 939) 14 389

Przychody finansowe 19 885 33982

Koszty finansowe (27 853) (6 515)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (7 968) 27 467

Zysk/(Strata) z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 10 158 (21 036)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (59 749) 20 820

Podatek dochodowy 9124 (5283)
Zysk/(Strata) netto (50 625) 15537

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 8z 92



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw (kontynuacja)

za okres za okres
0d 01.01.2023 0od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci (11 308) 63 243

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych 25 4

(11 283) 63 247

Suma innych catkowitych dochodéw (11 283) 63 247
Catkowity dochéd za okres (61908) 78 784
Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej (50 625) 15 537

Udziatowcow niesprawujacych kontroli - -
Catkowity docho6d za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej (61 908) 78 784

Udziatowcow niesprawujacych kontroli - -
Zysk/(Strata) na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,41 0,13

Rozwodniony (zt) 0,41 0,13

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Udziaty i akcje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022

niebadane badane

1 369 655 1383 041

56 965 55 674

37 829 37 829

11210 11 521

523 523

635 420 636 570

578 862 567 295

13 069 13 066

87 408 78 250

2790 941 2783769

544 513 768 260

491 328 420 906

1227 752

7 634 7 683

622 592 317 186

41 537 50 966

1708 881 1565 753

4499 822 4349 522

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci 130 003 141 311
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 62 37
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 419 746 470 371
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1803 942 1865 850
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 54 54
Kapitat wtasny razem 1803 996 1865904
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 351 657 382 329
Zobowiazania z tytutu leasingu 75 889 74183
Pozostate zobowigzania finansowe 13 384 16 179
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 76 383 76 383
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6709 6 946
Rezerwy 137 073 137 073
Dotacje 17 972 18 297
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 100
Zobowiazania dtugoterminowe razem 679 167 711 490
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 352 590 194 894
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 948 3626
Pozostate zobowigzania finansowe 543 874 291 223
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 11 734 15 506
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 801 590 1252019
Rezerwy 11 853 13215
Dotacje 292 069 1 644
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 2016 659 1772128
Zobowigzania razem 2 695 826 2483 618
Pasywa razem 4 499 822 4349522

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonnczony 31 marca 2023 roku (niebadane)

Udziat w innych fe .
Réznice kursowe

Kapitat 2 catkowitych z przeliczenia Kapitat wtasn Kapitat
X emisji akcji dochodach P ) Kapitat z X p' . Y R P i Kapitat
Kapitat Lo . sprawozdan . . Zyski akcjonariuszy udziatowcow
powyzej ich jednostek . aktualizacji . . . . wtiasny
zaktadowy L. i finansowych zatrzymane jednostki niesprawujacych
wartosci wycenianych . wyceny L. ) razem
. . jednostek dominujacej kontroli
nominalnej metoda praw
L. podporzadkowanych
wtasnosci
Stan na 1 stycznia 2023 roku 1241758 4639 141 311 37 7734 470 371 1865 850 54 1865 904
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk/(Strata) netto - - - - - (50 625) (50 625) - (50 625)
Inne catkowite dochody - - (11 308) 25 - - (11 283) - (11 283)
Catkowity doché6d za okres - - (11 308) 25 - (50625) (61 908) - (61908)
Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
Jjednostek podporzqdkowanych
Stan na 31 marca 2023 roku 1241758 4639 130 003 62 7734 419 746 1803 942 54 1803996

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Udziat w innych e
Roéznice kursowe

Kapitat z catkowitych 5 i i Kapitat wi Kapitat
. emisji akcji dochodach prze lczenja Kapitat z . ap1. a w. asny .apl @ 3 Kapitat
Kapitat Lo i sprawozdan . . Zyski akcjonariuszy udziatowcow
powyzej ich jednostek . aktualizacji . . . . wtiasny
zaktadowy L. i finansowych zatrzymane jednostki niesprawujacych
wartosci wycenianych . wyceny . . razem
. . jednostek dominujacej kontroli
nominalnej metoda praw
L. podporzadkowanych
wtasnosci
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241758 4639 (7 746) 53 7734 608 367 1 854 805 51 1854 856
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk/(Strata) netto - - - - - 15 537 15537 - 15 537
Inne catkowite dochody - - 63 243 4 - - 63 247 - 63 247
Catkowity dochéd za okres - - 63 243 4 - 15537 78 784 - 78 784
Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Stan na 31 marca 2022 roku 1241758 4639 55 497 57 7734 623 904 1933589 51 1933640

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych

za okres za okres
0d 01.01.2023 od 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (59 749) 20 820
Korekty
Amortyzacja 32377 31910
Zysk/(Strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (272) (292)
(Zysk)/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (10 158) 21036
Odsetki, rdznice kursowe, szacowana strata z tytutu poreczen
kredytow 3955 (9 983)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej 11 815 (16 385)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (305 570) (286 585)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw
majatkowych 153 326 (93 660)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (408 034) (281 197)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (1 362) (762)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych (3772) (2 020)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji 290 100 308 092
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 530 276 287 218
Inne korekty (8 149) (1535)
(Zaptacony)/Zwrocony podatek dochodowy (4) (3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 224779 (23 346)

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego

integralng czesc

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres za okres
0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 345 380
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (49 844) (38 522)

Wptywy/(Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych (269) (329)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 768) (38 471)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 139 959 249 764

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (12 966) (27 698)

Odsetki zaptacone (24 101) (8 451)

Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu (1 056) (1 435)

Dotacje otrzymane - 184

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (287 464) (374 377)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 1168 1015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (184 460) (160 998)
Przeptywy pieniezne netto, razem (9 449) (222 815)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 50 966 275 435
Wptyw zmian kursoéw walut 20 (74)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym 41 537 52 546
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3264 71

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czesc
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa)
sktada sie ze spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwana dalej Jednostka Dominujaca,
Emitentem) i jej spotek zaleznych.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Policach.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Policach.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa
miasta bedace siedzibami spotek wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano
numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847 .

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegélnosci:

° produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,
° produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,
° wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

° 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

° 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.
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Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. na dzien 31 marca 2023 roku.

>
Gruea
azon

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99% 34.41%
Transtech w likwidacji -
Sp. z 0.0, T

»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Grupa Azoty Zarpz qr‘: M: r;s'kiego 99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Police Serwis gfsUikolice Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0,

»,budchem”
48,96% Sp. z 0.0.

w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

7,35%

Na dzien 31 marca 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu
posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych
jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.o.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspélnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 217/VI1/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 246/VIIl/21 z dnia 24 maja 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikéw Jednostki Dominujacej,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych (powierzenie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej Uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku),

e Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspodlnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Sekretarza Rady
Nadzorczej w dniu 22 sierpnia 2022 roku),
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e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikow, powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikéw, powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca 2022 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady Nadzorczej
nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 9/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e |wona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia
26 wrzesnia 2022 roku,

o Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 11/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy koAczacym sie
31 marca 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1 Otrzymane dotacje

W | kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata wsparcie finansowe z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,,NFOSiGW”) w wysokosci 68 179 tys. zt, w ramach Programu Rzadowego
przyjetego uchwata Rady Ministrow nr 1/2023 z dnia 3 stycznia 2023 roku pn. ,,Pomoc dla sektorow
energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku”
(,,Program”).

Otrzymana pomoc ujeta zostata w pozostatych przychodach operacyjnych w wysokosci otrzymanej kwoty na
rachunek bankowy. Zgodnie z Programem otrzymana pomoc podlega rozliczeniu do 30 czerwca 2023 roku.
Do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Jednostka Dominujaca nie otrzymata informacji z NFOSiGW o rozliczeniu otrzymanego wsparcia.

2.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

W | kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca ujeta w bilansie:

e wykorzystanie/rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow w wysokosci 181 204 tys. zt,
dotyczacych zapasow, ktore zostaty w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do
produkcji, sprzedane, zlikwidowane itp.),

e utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow produktow gotowych, potfabrykatow i materiatow
niewykazujacych rotacji w wysokosci 67 802 tys. zt, wynikajacych z relacji poziomu kosztu ich wytworzenia
do mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy cen sprzedazy netto.

Dodatni wptyw na wynik finansowy powyzszych operacji wyniost 73 608 tys. zt.

2.3 Umowy o finansowanie

W dniu 21 lutego 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego Aneks nr 2 do Umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym nr WK20-000003 z dnia
5 marca 2020 roku, wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu w wysokosci 100 mln zt do dnia 23 stycznia 2024 roku.

W dniu 21 marca 2023 roku Spoétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, w tym Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A., zawarty zmiane do Umowy faktoringu odwrotnego z Caixa Bank S.A. zwiekszajaca limit z kwoty
800 mln zt do kwoty 950 mln zt tj. o kwote 150 mln zt. Okres udostepnienia limitu Umowy Faktoringu Odwrotnego
jest ustalony do dnia 30 kwietnia 2024 roku.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 8/2023 z dnia 21 marca 2023 roku.

2.4 Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej

Opis wptywu wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej przedstawiono

szczegotowo w Punkcie 3.2. Informacji dodatkowej zamieszczonym zaréwno w Sprawozdaniu finansowym spotki

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku, ktére to sprawozdania zostaty opublikowane w dniu
30 marca 2023 roku.

W I kwartale 2023 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢
Jednostki Dominujacej oraz Grupy.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny w Ukrainie, ktére moga istotnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe wraz z oceng ich potencjalnego wptywu na sytuacje Jednostki Dominujacej i Grupy
Kapitatowej przedstawiono ponizej.

1. Ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do Jednostki Dominujacej.

Mimo obaw odnos$nie zapewnienia ciagtosci dostaw gazu ziemnego do Europy po wybuchu wojny w Ukrainie
dostawy gazu ziemnego do dnia zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji do Jednostki Dominujacej przebiegaty bez zaktécen. W zwiazku
z powyzszym Jednostka Dominujaca ocenia ryzyko zaktocen dostaw gazu ziemnego w 2023 roku jako niskie.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy w szczegoblnosci dostepnosci kluczowych surowcow, w tym soli potasowej oraz w zakresie cen
- mediow energetycznych, tj. gazu ziemnego i energii elektrycznej.

Jednostka Dominujaca monitoruje sytuacje w zakresie cen i dostepnosci surowcow strategicznych.

3. Ryzyko opdznien realizacji projektdw inwestycyjnych prowadzonych w Jednostce Dominujacej i w Grupie
Kapitatowej z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z brakiem dostepnosci pracownikéw wykonawcow, jako
skutek zarzadzonej w Ukrainie powszechnej mobilizacji.

W | kwartale 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka Dominujaca oraz pozostate spotki z Grupy nie zaobserwowaty
istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz ostabienia
kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wojny w Ukrainie jest podwyzszona zmiennos¢ i niepewnos¢ na rynkach
finansowych skutkujaca w szczegolnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkow
rozwijajacych sie, w tym Polski. Jednoczesnie wzrost inflacji skutkowat znaczacym wzrostem stop procentowych.
Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow obstugi finansowania w PLN.
Jednostka Dominujaca zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym zakresie
polityke.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze sprzedaz Jednostki Dominujacej na rynek Ukrainy i Rosji ksztattowata sie przed
wybuchem wojny w Ukrainie na poziomie okoto 2% catosci obrotéow i nie miata istotnego znaczenia. Od dnia
24 lutego 2022 roku Jednostka Dominujaca nie zawiera kontraktow z podmiotami rosyjskimi. Sprzedaz na rynek
ukrainski zostata znacznie ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania naleznosci handlowych oraz
pogorszenie sytuacji finansowej odbiorcow. W zwiazku z powyzszym wybuch wojny w Ukrainie nie miat istotnego
wptywu na poziom sprzedazy Jednostki Dominujacej.

2.5 Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak rowniez analizuje biezace
i prognozowane skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach
i prognozach uwzglednia wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace w otoczeniu
rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktdconego funkcjonowania w Jednostce Dominujacej i w pozostatych spotkach
Grupy zostaty wdrozone procedury ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikow oraz zapewniajace
odpowiednie reagowanie w przypadku wystapienia zachorowan.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane s$rodki zaradcze zapewniaja minimalizacje skutkow
ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci oraz pozwalaja na
utrzymanie pozycji rynkowej Jednostki Dominujacej i Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji
strategicznych projektow inwestycyjnych.
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3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku. Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku zostato przez Zarzad Jednostki
Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 22 maja 2023 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
30 marca 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotki zaleznej znajdujacej sie w procesie likwidacji (Grupa Azoty
Africa S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
z wyjatkiem spotki zaleznej wskazanej powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia
1 stycznia 2023 roku i pdzniej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 20z 92



) Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Informacja dodatkowa

Standard

Opis zmian

Wptyw na sprawozdanie

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony
w dniu 25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub podzniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15
i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez MSSF 4
- w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

Zmiana standardu jest bez wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Klasyfikacja zobowiqgzan jako krétko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma ona zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby zobowiazanie
uzna¢ za krotkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji
zobowigzan i ich  reklasyfikacje = pomiedzy zobowiazaniami  krétko-
i dtugoterminowymi.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic pomiedzy
zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i
zobowigzar powstajqcych na skutek pojedynczej
transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku
odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych w momencie
poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych i dodatnich réznic
przejsciowych, a jednostki sa zobowiazane do ujmowania podatku odroczonego od
takich transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego,
czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowiazania
z tytutu wycofania z eksploatacji.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub
pozniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczaca informacji poréwnawczych o
aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17.
Zmiana ma na celu pomdc jednostkom unikna¢ tymczasowych niedopasowan
ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi a zobowiazaniami z tytutu umow
ubezpieczeniowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe
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b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata
Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane w dniu 22 wrzesnia 2022 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2024 roku

MSSF 16 Leasing lub pozniej. Grupa jest w trakcie analizy wptywu
Zobowiqzanie leasingowe w transakcji sprzedazy ~Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty leasingowe” lub niniejszej zmiany na sprawozdanie
i leasingu zwrotnego "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposéb, aby sprzedajacy-leasingobiorca finansowe

nie ujat zadnej kwoty zysku lub straty, ktora odnosi sie do prawa do uzytkowania
zachowanego przez sprzedajacego-leasingobiorce.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zatoZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty
niezmienione w stosunku do osadow iszacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2022 roku.
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory decyduje o alokacji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e  Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

e  Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalno$¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie Sciekdw,
sktadowanie odpadoéw, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwa do
przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotki zalezne prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.
Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie poszczegdlnych spotek Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi w ramach Jednostki
Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
o Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany wedtug
kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktoérego rynek trafi produkt (niezaleznie od siedziby odbiorcy
hurtowego, ktdérego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast ustalane
wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 580 160 90 168 42 138 712 466
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 107 272 (3077) 347 837 452 032
Przychody ze sprzedazy razem 687 432 87 091 389 975 1164 498
Koszty operacyjne, w tym (-): (766 417) (118 154) (411 109) (1 295 680)
koszty sprzedazy (-) (20 739) (3018) - (23 757)
koszty zarzqdu (-) (33 027) (11397) (6 468) (50 892)
Pozostate przychody operacyjne 65 706 3092 2916 71714
Pozostate koszty operacyjne (-) (488) (41) (1942) (2 471)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* (13767) (28 012) (20 160) (61939)
Przychody finansowe X X X 19 885
Koszty finansowe (-) X X X (27 853)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 10 158
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem X X X (59 749)
Podatek dochodowy X X X 9124
Zysk/(Strata) netto X X X (50 625)
EBIT* (13 767) (28 012) (20 160) (61 939)
Amortyzacja 24 562 5103 2712 32377
EBITDA** 10 795 (22 909) (17 448) (29 562)

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 907 783 107 510 33238 1048 531
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 133023 (700) 267 447 399 770
Przychody ze sprzedazy razem 1 040 806 106 810 300 685 1448 301
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 029 467) (105 515) (299 538) (1434 520)
koszty sprzedazy (-) (24 302) (3290) - (27 592)
koszty zarzqdu (-) (33 654) (6 310) (5523) (45 487)
Pozostate przychody operacyjne 1023 133 1965 3121
Pozostate koszty operacyjne (-) (494) (42) (1977) (2513)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 11 868 1386 1135 14 389
Przychody finansowe X X X 33982
Koszty finansowe (-) X X X (6 515)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X (21 036)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 20 820
Podatek dochodowy X X X (5 283)
Zysk netto X X X 15537
EBIT* 11 868 1386 1135 14 389
Amortyzacja 24 002 5790 2118 31910
EBITDA** 35870 7176 3253 46 299

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

ke
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Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 marca 2023 roku (niebadane)

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowigzania
Zobowiazania og6tem

Aktywa i zobowiazania segmentow na dzien 31 grudnia 2022 roku (badane)

Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania og6tem

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
2 540 516 450 217 123 544 3114 277
X X X 749 602
- - 635943 635943
2 540 516 450 217 759 487 4499 822
1581 146 176 261 125 405 1882812
X X X 813014
1581 146 176 261 125 405 2 695 826
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
2 472 322 421 055 115 165 3008 542
X X X 703 887
- - 637 093 637 093
2 472 322 421 055 752 258 4349 522
1547 126 145 080 118 062 1810 268
X X X 673 350
1547 126 145 080 118 062 2483 618
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakonnczony 31 marca 2023 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 13 951 2751 1776 18 478
Naktady na wartosci niematerialne 52 10 26 88
Razem naktady 14 003 2761 1802 18 566
Amortyzacja segmentu 24 562 5103 2712 32377
Razem amortyzacja 24 562 5103 2712 32377
Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2022 roku (niebadane)
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 15 484 3906 844 20 234
Naktady na wartosci niematerialne 9 2 4 15
Razem naktady 15493 3908 848 20 249
Amortyzacja segmentu 24002 5790 2118 31910
Razem amortyzacja 24 002 5790 2118 31910

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres
0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane

Polska 451 307 719 189
Niemcy 39632 100 151
Pozostate kraje Unii Europejskiej 131 851 174 106
Kraje Ameryki Potudniowej - 2116
Pozostate kraje 89 676 52 969
Razem 712 466 1048 531

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | kwartale 2023 roku jak i w | kwartale 2022 roku.

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022

niebadane badane
Grunty 1947 1947
Budynki i budowle 437 362 439 777
Maszyny i urzadzenia 653 411 670 246
Srodki transportu 6712 6 691
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 10 259 10 451
1109 691 1129 112
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 259 964 253 929
1369 655 1 383 041
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 965 55 674
Wartosci niematerialne 11 210 11 521

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 marca 2023 roku wystapita jedna z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych
w par. 12 d) MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta
wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej.

W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do
przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zmniejszeniu
Z 6,85% na koniec 2022 roku do 6,04% na koniec marca 2023 roku. W slad za powyzszym zmianie ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty, co przektada sie na wzrost wartosci odzyskiwanej lub nieistotng
jej zmiane dla poszczegolnych osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (,,0WSP”),

e na dzien bilansowy przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o na dzien bilansowy okre$lenie OWSP oraz warto$¢ majatku poszczegélnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom
w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku,

o osiagniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 3 miesiecy 2023 roku dla obu OWSP nie odbiegaja istotnie od
ujetych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku,

o na dzien bilansowy (to jest 31 marca 2023 roku) dla poszczegdlnych OWSP nie byty dostepne bardziej aktualne
roczne plany finansowe niz te ujete w testach na utrate wartosci sporzadzonych na koniec 2022 roku.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2023 roku uznajac,
ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na
dzien 31 marca 2023 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci,
jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Nota 2. Prawa majatkowe

Nabyte i przyznane prawa do emisji CO;

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane
Prawa do emisji nabyte 104 061 36 132
Prawa do emisji przyznane nieodptatnie 380 446 380 447
Swiadectwa pochodzenia energii 6 821 4327
Prawa majatkowe ogétem 491 328 420 906
Posiadane prawa do emisji CO, (ilos¢ jednostek) na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane
Stan na poczatek okresu (jednostki posiadane) 1251734 886 905
Rozliczone (1523 846)
Przyznane - 1013 430
Zakupione 327 000 875 245
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 1578 734 1251734
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane i nalezne
z tytutu zawartych kontraktoéw terminowych) 2588 725 1251734
Emisja w okresie sprawozdawczym 229782 1121 361

Uprawnienia do emisji CO;

Przyznane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO; na rok 2023 w ilosci 799 458 jednostek zostaty na dzien
31 marca 2023 roku ujete w bilansie w kwocie 343 622 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2023 roku na rachunki unijne Jednostki Dominujacej wptynety darmowe uprawnienia nalezne
na 2023 rok w ilosci 1009 991 jednostek. Otrzymana nadmiarowa ilos¢ uprawnien (210533 EUA) jest
konsekwencja przyjecia przez Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (,,KOBIZE”) za podstawe
ilosci przystugujacych darmowych uprawnien w przypadku wykonania produkcji na poziomie 100% HPD.
Ze wzgledu na zmniejszong produkcje w 2022 roku Jednostka Dominujaca bedzie zobowiazana do ich zwrotu.

W | kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca zakupita 327 000 jednostek CO; o wartosci 67 928 tys. zt.
W kwietniu 2023 roku umorzone zostaty prawa do emisji CO; za rok 2022 w ilosci 1 121 361 EUA.

Nota 3. Struktura finansowania

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022

niebadane badane
Kredyty 89 608 18 760
Pozyczki 614 639 558 463
704 247 577 223

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 351 657 382 329
Krotkoterminowe 352 590 194 894
704 247 577 223

Wzrost zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek w | kwartale 2023 roku wynika ze sptaty
zobowiazan odroczonych w ramach faktoringu odwrotnego oraz ze zwiekszania wykorzystania limitu przyznanego
w ramach cash poolingu w PLN oraz kredytu otwartego w rachunku biezacym z BGK.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 29 z 92



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Nota 4. Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A.
Wartos¢ prawa oraz zobowigzania do odkupu akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. od akcjonariuszy

niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) - na dzien 31 marca 2023 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat Jednostki Udziat spotki

Instrument Wycena taczna Dominujacej Grupa Azoty S.A.
(53%) (47%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 118 566 62 840 55726
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 25253 13 384 11 869

Wycena w | kwartale 2023 roku ww. instrumentow finansowych ma ujemny wptyw na wynik finansowy brutto
Jednostki Dominujacej w kwocie 12 291 tys. zt.

Szczeg6towy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 28.5 Instrumenty pochodne w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Nota 5. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2023 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz aktywa
warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Jednostka Dominujaca udzielita dla spotki Grupa Azoty S.A. poreczen do nastepujacych uméw kredytowych oraz
kontraktow:

Typ/wystawca Tytut Dat? . Na dzien Na dzien
wystawienia 31.03.2023 31.12.2022
Gwarancja sptaty kredytu w EBI Umowa kredytu 28.05.2015 220 000 220 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBOIR ~ Umowa kredytu 28.05.2015 60 000 60 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBI * Umowa kredytu 25.01.2018 271179 272 014
Gwarancja sptaty kredytu w EBOIR ~ Umowa kredytu 26.07.2018 200 000 200 000
*wartos¢ poreczenia w wysokosci 58 000 tys. EUR. 1951179 1952014

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2023 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata udzielonych
poreczen.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej przez banki w ramach limitow kredytowych:

Data Na dzien Na dzien

Dla Tytut wystawienia 31.03.2023 31.12.2022

Gwarancje wystawione przez Bank PKO BP S.A.
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako zabezpieczenie

SKARB PANSTWA . 20.03.2018 1000 1000
generalne w operacjach celnych (...)
PSE S.A. Gwarancja zaptaty do umowy Przesytama energii 27.10.2021 1300 1300
elektrycznej (aneks)
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako zabezpieczenie
SKARB PANSTWA generalne w operacjach celnych (...) czasowe 13.05.2019 250 250
sktadowanie
PSE S.A. Gwarancja zaptaty do umowy Przesytama energii 05.07.2022 3000 3000
elektrycznej (aneks)
PGES.A. Gwarancja dobregg wykor?ama umowy 31.03.2021 ) 65
w przetargu nieograniczonym
PGES.A. Gwarancja dobregQ wykor?ama umowy 31.03.2021 ) 9
w przetargu nieograniczonym
Gwarancja nalezytego wykonania umowy 26.10.2022
PSES.A. Nr PSE S.A./DE/243/WG/2021 (aneks) 320 320
GAZ-SYSTEMS.A. Gwarancja zaptaty do umowy nr 2022/UP/0373/MUP 30.09.2022 4006 4006

przesytania paliwa gazowego

Gwarancja dobrego wykonania umowy w przetargu
PGE S.A. nieograniczonym znak postepowania 24.01.2023 82
POST/GEK/CSS/IZE-ELT/06007/2022

SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na  22.12.2020

(Gtowny Inspektorat - : 2 362
Ochrony $rodowiska) dostawe siarczanu zelaza starego (odpadu) (aneks)

éﬁj&iﬁgggﬁt Gwarancja bankowa nalezytego wykonania kontraktu na  22.12.2020 3 464
Ochrony $rodowiska) dostawe siarczanu zelaza starego (odpadu) (aneks)
Gwarancje wystawione przez Bank BNP PARIBAS

SKARB PANSTWA ) . )

(Gtowny Inspektorat Gwararcliq:ibankc?wa nalezytlego wtykonamadkor:jtraktu na 18.03.2021 5132 5132
Ochrony $rodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

SKARB PANSTWA ) . .

(Gtowny Inspektorat Gwaralzlzjszi:anl(sgv:ac naanlezytleag(; \;«él;c;nzmgdkorzjtraktu na 09.12.2021 6 699 6 699
Ochrony Srodowiska) We siarczanu zetaz g0 (odpadu)

SKARB PANSTWA ) . )

(Gtowny Inspektorat Gwararcliq:ibankc_)wa nalezytlego wtykonamadkor:jtraktu na 10.12.2021 3100 3100
Ochrony $rodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

SKARB PANSTWA ) . .

(Gtowny Inspektorat Gwaralziqzi bank(_)wa nalezytlego wtykonamadkor:jtraktu na 019 2021 4408 4408
Ochrony $rodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

SKARB PANSTWA ) . )

(Gtowny Inspektorat Gwarar:jq:i bankgwa nalezytlego wtykonamadkorzjtraktu na 09.12.2022 7834 7834
Ochrony érodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

SKARB PANSTWA ) . .

(Gtowny Inspektorat Gwaralziqzibank(_)wa nalezytlego wtykonamadkor:jtraktu na 17.01.2023 3076
Ochrony $rodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

SKARB PANSTWA . . .

(Gtowny Inspektorat Gwaran:jc;zi bank(?wa nalezytlego wtykonamadkor:jtraktu na 17.01.2023 4359
Ochrony érodowiska) ostawe siarczanu zelaza starego (odpadu)

44 566 43 032
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytdw, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty ze spotka
Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz
agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu
ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie
operacyjnym.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2023 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. miata jedng gwarancje udzielong na kwote 190 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 7 586 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku wsrod spotek zaleznych Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata gwarancje
otrzymane na taczna kwote 9 172 tys. zt.

Nota 6. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres
0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 405 487 200 465
Wykorzystanie (-) (311) -
Stan na koniec okrsu 405176 200 465
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow
za okres za okres

0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 220125 9 664
Utworzenie 68 511 537
Rozwiazanie (-) (682) (8)
Wykorzystanie (-) (180 543) (442)
Stan na koniec okrsu 107 411 9 751
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
za okres za okres

0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 25 467 22 675
Utworzenie 174 73
Rozwigzanie (-) (96) (47)
Wykorzystanie (-) (70) (32)
Roznice kursowe z przeliczen 30 -
Stan na koniec okrsu 25 505 22 669
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Nota 7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Przychody Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2023 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 56 129 17 283 15 676 11 970
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 13292 9 890 7225 3278
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 9 256 3789 800 316
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. 9 11
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 2 305 5877
Podmioty powiazane pozostate 9 2 - -
81 000 36 852 23 701 15 564
Przychod¥ Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powigzane Grupa Azoty S.A.* 107 158 45 817 34913 18 225
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 4122 9 541 1681 1309
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 11 610 693 357 220
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. - - 40 49
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 19 466 19 300 307 307
142 356 75 351 37 298 20 110
Przychod¥ Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2022 roku i na ten dzien
(badane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.” 471 926 55 169 127 940 21638
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 33218 20 746 10 647 3752
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 66 365 536 8 074 1502
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. 362 1333 66
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 54 908 14 771 462 -
626 779 91 222 148 456 26 958
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Informacja dodatkowa

Pozostate transakcje

Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 3 miesiecy zakornczonym
31 marca 2023 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 73 6 556 11 833
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 324 - 18 656 -
Podmioty powigzane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. 3 - - -
400 6 19 212 11 833
Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 67 - 601 4723
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 24 - 11 681 23
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. - 20 - -
Podmioty powigzane Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. 3 - - -
94 20 12 282 4746

*

W wyszczegolnionej pozycji ,,Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.” prezentowane sa nastepujace Spotki: Grupa
Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty
Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A., Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. oraz pozostate
podmioty bezposrednio powiazane ze Spotka Grupa Azoty S.A.

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiazane

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiazane przedstawiono w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok (Nota 20 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek).

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku, Jednostka Dominujaca nie udzielita pozyczek podmiotom
powiazanym.

Transakcje z Wtascicielami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku, Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji
z Wtascicielami, poza transakcjami z Grupa Azoty S.A. (nota 7 Informacji dodatkowej do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

Dominujacej, ich matzonkami,

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich
bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto
z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia ustug na rzecz Grupy Kapitatowej. Wyjatkiem jest umowa
dotyczaca swiadczenia ustug zarzadzania zawarta w 2021 roku przez Grupe Azoty S.A. z Cztonkiem Zarzadu
Jednostki Dominujacej.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Panstwa

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (niebadane)

Nazwa spotki/grupy kapitatowej Wartos$c Tres¢ operacji
PKP S.A. 1 456 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 175 345 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 12 767 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 5180 zakup energii elektrycznej
Enea S.A. 42 234 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 25 386 zakup uprawnien CO; oraz ustug maklerskich
P7U S A, 31 174 zaKuR polis ubezpieczeniowych oraz praw do
emisji CO,
KGHM Polska Miedz S.A. 4 684 zakup kwasu siarkowego
TAURON Polska Energia S.A. 99 zakup energii elektrycznej
Bank Gospodarstwa Krajowego 1395 sptata odsetek i prowizji
Operator Gazociagow Przesytowych Gaz-
System S.A. 4 664 zakup ustug dzierzawy
304 384

Wartos¢ sprzedazy tacznie do jednostek powiazanych przez Skarb Panstwa w okresie 3 miesiecy konczacym sie
31 marca 2023 roku wyniosta 20 827 tys. zt.

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Nazwa spotki/grupy kapitatowej Wartos¢ Tres$¢ operacji
PGNIG S.A. 296 758 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 2 081 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 5 826 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 1903 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 3 486 zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 3 707 zakup siarki
Enea S.A. 6 805 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 21 691 zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 1 674 zakup polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 7 102 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gornicza S.A. 14 788 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 126 zakup energii elektrycznej
g)\[/);;z:rzosr.i.azoaagow Przesytowych Gaz- 2 zakup ustug dzierzawy

365 949

Wartos¢ sprzedazy tacznie do jednostek powiazanych przez Skarb Panstwa w okresie 3 miesiecy konczacym sie
31 marca 2022 roku wyniosta 16 007 tys. zt.

c) Informacja o udzielonych pozyczkach miedzy spotkami Grupy Kapitatowej.

Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia
23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki
Grupa Azoty Polyolefins S.A. Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 21 000 tys. zt,

e w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje procesu finansowania projektu Polimery
Police. Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 279 329 tys. zt,

e w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51420 tys. zt na refinansowanie pozyczki celowej zawartej
z Narodowym Funduszem Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na dzief 31 marca 2023 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 11 287 tys. zt,

e w dniu 15 wrzesnia 2022 roku w kwocie 100 000 tys. zt na realizacje projektow inwestycyjnych ujetych
w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej, w tym w szczegblnosci w celu sfinansowania inwestycji
dostosowawczych, realizowanych w zwiazku z projektem Polimery Police. | transza w kwocie 50 000 tys. zt
wptyneta w dniu 15 wrzesnia 2022 roku, a druga w kwocie 50 000 tys. zt w dniu 14 pazdziernika 2022 roku.
Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 100 000 tys. zt.
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Informacja dodatkowa

Jednostka Dominujaca udzielita spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczek:

e w dniu 31 maja 2020 roku pozyczki podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje projektu
Polimery Police. W zwiazku z kapitalizacja odsetek oraz czesci prowizji stan zadtuzenia na dzien
31 marca 2023 roku  wynosit 495 348 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie pdzniej niz
15 grudnia 2040 roku.

4.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe
Zawarcie umowy zakupu propanu przez Spoétke Stowarzyszona.

W dniu 27 kwietnia 2023 roku spotka stowarzyszona Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta umowe dotyczaca
zakupu propanu z TOTSA Total Energies Trading SA z siedziba w Szwajcarii (,,Sprzedajacy”).

Umowa przewiduje realizacje dostaw propanu przez Sprzedajacego do Spodtki Stowarzyszonej w okresie od
kwietnia 2023 roku do konca listopada 2024 roku, wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéow handlowych.
Dostawy propanu realizowane w ramach niniejszej umowy, stanowi¢ beda dostawy uzupetniajace i w 2023 roku
zabezpieczac beda okoto 46% zapotrzebowania Spotki Stowarzyszonej na ten podstawowy surowiec do produkcji.
Szacunkowa warto$¢ swiadczen wynikajacych z umowy wyniesie okoto 90 mln USD.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 11/2023 z dnia 27 kwietnia 2023 roku.

4.3. Dywidendy

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki KEMIPOL Sp. z o.0. w dniu 16 maja 2023 roku podjeto uchwate
o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2022, w tym dla spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. przypada 18 353 tys. zt. Dywidenda zostanie zaptacona do dnia 31 lipca 2023 roku.

4.4. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych
i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien, wrzesien)
kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych prac
polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki poziom. Ponadto,
na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, wystepuje
pokrywanie sie sezondéw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w nawozach niwelowane jest poprzez
system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony
jest stabilny i ciagty odbior produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel
tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem zapotrzebowania
na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, sa zwykle okresem
spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe
zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliéw (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej, sezonowosc
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres
0od 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 707 892 1039 952

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (764 403) (955 003)
Zysk brutto ze sprzedazy (56 511) 84 949

Koszty sprzedazy (23 757) (27 592)

Koszty ogolnego zarzadu (44 424) (39 964)

Pozostate przychody operacyjne 71 494 2433

Pozostate koszty operacyjne (2 848) (2 930)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (56 046) 16 896

Przychody finansowe 19 247 33 669

Koszty finansowe (27 621) (6 311)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (8 374) 27 358
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (64 420) 44 254

Podatek dochodowy 9263 (5703)
Zysk/(Strata) netto (55 157) 38 551
Catkowity dochéd za okres (55 157) 38 551
Zysk/(Strata) na jedna akcje:

Podstawowy (zt) (0,44) 0,31

Rozwodniony (zt) (0,44) 0,31

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1387 882 1402 224
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 46 190 44 667
Nieruchomosci inwestycyjne 59 535 59 535
Wartosci niematerialne 11147 11453
Udziaty i akcje 632 921 632 921
Pozostate aktywa finansowe 578 862 567 295
Pozostate naleznosci 4097 4097
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74918 65 625
Aktywa trwate razem 2795 552 2787 817
Aktywa obrotowe
Zapasy 538 193 763 533
Prawa majatkowe 491 328 420 906
Pochodne instrumenty finansowe 1227 752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 684 7 683
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 609 963 307 575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 456 24 431
Aktywa obrotowe razem 1660 851 1524 880
Aktywa razem 4 456 403 4312 697

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sréodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2023 31.12.2022
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241758 1241758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4639 4639
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 547 524 602 681
Kapitat wtasny razem 1 801 655 1856 812
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 351 657 382 329
Zobowiazania z tytutu leasingu 67 348 65 684
Pozostate zobowiazania finansowe 13 384 16 179
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 64164 64164
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3068 3305
Rezerwy 136 988 136 988
Dotacje 15182 15 507
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 651 791 684 156
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 352 589 192 982
Zobowiazania z tytutu leasingu 542 629
Pozostate zobowigzania finansowe 543 874 291 223
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 357 13513
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 791 964 1258 814
Rezerwy 11 562 12 924
Dotacje 292 069 1644
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 2 002 957 1771729
Zobowigzania razem 2 654748 2 455 885
Pasywa razem 4 456 403 4312 697

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku

Stan na 1 stycznia 2023 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk/(Strata) netto

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2023 roku (niebadane)

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku

Stan na 1 stycznia 2022 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Catkowity dochéd za okres

Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane)

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z Kapitat wtasn
Kapitat zaktadowy 1P wy’ .J aktualizacji Zyski zatrzymane P y
wartosci cen razem
nominalnej wyceny
1241758 4639 7734 602 681 1856812
- (55 157) (55 157)
- - - (55 157) (55 157)
1241 758 4639 7734 547 524 1801 655
aE:'F:It:){ . ir:lsl‘:;h Kapita z Kapitat wtasn
Kapitat zaktadowy np wyl .J aktualizacji Zyski zatrzymane P y
wartosci cen razem
nominalnej wyceny
1241758 4639 7734 697 317 1951 448
- 38 551 38 551
- - - 38 551 38 551
1241 758 4639 7734 735 868 1989 999

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (64 420) 44 254
Korekty
Amortyzacja 32632 31977
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (438) (152)
Odsetki, roznice kursowe, szacowana strata z tytutu poreczen
kredytow 3645 (10 269)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej 11 815 (16 385)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (300 083) (279 802)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw oraz praw
majatkowych 154918 (90 423)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (427 615) (296 280)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (1 362) (731)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu $wiadczen pracowniczych (3 156) (1 970)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu dotacji 290 100 308 092
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 530 276 287 218
Inne korekty (8 149) (1535)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 218 163 (26 006)

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(kontynuacja)

za okres za okres
0d 01.01.2023 0d 01.01.2022
do 31.03.2023 do 31.03.2022
niebadane niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 106

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (48 212) (30 247)

Wptywy/(Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych (327) (169)

Pozostate wplywy/(wydatki) inwestycyjne (104) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (48 537) (30 416)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 139 959 249 764

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (11 054) (27 698)

Odsetki zaptacone (23 574) (7 975)

Sptata zobowiagzan z tytutu umow leasingu (121) (676)

Dotacje otrzymane - 184

Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego (287 464) (374 377)

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 646 676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (181 608) (160 102)
Przeptywy pieniezne netto, razem (11 982) (216 524)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 431 242 563

Wptyw zmian kursow walut 7 (53)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym 12 456 25986

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 474 71

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach przy ul. Kuznickiej 1
(zwana w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja). Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej.
Gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci sa Police. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Szczecin-Centrum w Szczecinie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000015501. Spotce nadano numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-
573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
° produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

° produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e  wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie
31 marca 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Informacje o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2023 roku zostaty
zaprezentowane w punkcie 2 w czesci |l srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na
dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku
i 31 marca 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku zostato przez Zarzad Spoétki zatwierdzone do publikacji w dniu
22 maja 2023 roku. Spotka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku, ktére dnia 22 maja 2023 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 marca 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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Informacja dodatkowa

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2023 roku i pdzniej.

Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie,
jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty
zastosowania do zawieranych transakcji. Peten wykaz zmian zaprezentowano w punkcie 3.2 w czesci
Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w punkcie 3.2 w czesci Il Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna wartos¢
moze rdéznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna w danych objasniajacych do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty
spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka)
oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.

>
Gruea
azoT

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. Rk 34,41%
Transtech w likwidacji
Sp. z 0.0. Senegal

»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego
Portu Police
Sp. z 0.0.

100% Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Sp. z o.0.

»budchem”
Sp. Z 0.0,
w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

PROZAP 7354

Sp. z 0.0.

Uwaga: Wartosci w % przedstawiaja udziat w kapitale zaktadowym podmiotu.

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi jednoczesnie jedna
z najwiekszych firm chemicznych w Polsce.

Spotke wyroznia miedzy innymi wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow wielosktadnikowych, unikatowa
w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej oraz duza skala produkcji amoniaku, kwasu fosforowego i kwasu
siarkowego.

Najbardziej znaczacy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi Segment Nawozy produkujacy:

e nawozy wielosktadnikowe (Polifoska®, Polidap®), ktore jako produkty kompleksowe, wyrdzniaja sie
jednorodnym sktadem kazdej granuli, wysoka przyswajalnoscia oraz wysokim poziomem koncentracji czystych
sktadnikow w masie nawozow,

e mocznik do zastosowan technicznych oraz do produkcji roztworow,

e nawoz azotowy z siarka (Polifoska® 21).

Aplikacja nawozow oferowanych przez Spotke korzystnie wptywa na rozwdj systemu korzeniowego

i wykorzystanie zasobdw mineralnych oraz wody przez rosliny, dajac tym samym lepsza efektywnos¢ przyrodnicza

i ekonomiczng nawozenia.
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W ramach tego segmentu produkowane sa réwniez chemikalia na bazie azotu, wsrod nich miedzy innymi amoniak
oraz roztwory mocznika: 32,5% - NOXy® (AdBlue®) oraz 40% - Pulnox®. NOXy® (AdBlue®) wykorzystywany jest
w przemysle motoryzacyjnym do redukcji tlenkow azotu w silnikach wysokopreznych. W najblizszych latach
przewidywany jest staty wzrost konsumpcji w Europie w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami
ograniczajacymi emisje spalin do atmosfery. Pulnox® réwniez znajduje zastosowanie w technologii oczyszczania
spalin. Na szeroka skale wykorzystywany jest w duzych jednostkach energetycznych, ktére w procesach spalania
paliw kopalnych generuja szkodliwe substancje, w tym tlenki azotu i siarki.

W Segmencie Pigmenty Spoétka produkuje gtownie pigmenty dwutlenku tytanu sprzedawane pod marka
TYTANPOL®. Biel tytanowa wykorzystywana jest miedzy innymi w produkcji farb i lakieréw, tuszy drukarskich,
tworzyw sztucznych oraz papieréw i laminatow. Wysoka i powtarzalna jakos$¢ oraz profesjonalne doradztwo
aplikacyjne zostaty docenione w postaci zdobytych nagrdd i wyrdznien. Przy okazji produkcji bieli tytanowej
w Segmencie Pigmenty wytwarzany jest takze siarczan zelaza, ktory znajduje zastosowanie miedzy innymi
w przemysle cementowym, w produkcji koagulantéw zelazowych przeznaczonych o uzdatniania wody
i oczyszczania $ciekdw oraz do wytwarzania pigmentow zelazowych oraz do konserwacji drewna.

Szczego6towy opis produktow i podstawowych surowcow znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Emitent, dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, jest doceniany nie tylko dzigki produkcji i sprzedazy
duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle chemicznym, przyczynia sie
jednoczesnie do rozwoju $wiatowego rolnictwa.

Grupa Kapitatowa w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalna spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy wspotpracy
z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczegblnym uwzglednieniem zawodow
przydatnych w Spotce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 marca
2023 roku

% akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat przypadajacych
zaktadowy O
Jednostce Dominujacej
Spétki zalezne
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, 5
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9618 100,00%
Grupa Azoty Transtech ul. Kuznicka 1, 9783 100,00%

Sp. z o.0. 72-010 Police

Grupa Azoty Africa S.A.

Route de Ngor Villa nr 12,

w likwidacji Dakar, Senegal 132 000 tys. XOF 99,99%
Zarzad Morskiego Portu Police ul. Kuznicka 1,
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 32642 99,91%
Spétki stowarzyszone
Grupa Azoty Polyolefins S.A. ul. Kuznicka 1, Y
(dawniej PDH Polska S.A) 72-010 Police 922 968 34,41%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, o
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%

. ul. Kuznicka 6,
Kemipol Sp. z o.0. 72-010 Police 3 445 33,99%
Spétki powigzane

Al. Tysiaclecia Panstwa

PROZAP Sp. z o.0. Polskiego 13 891 7,35%

24-110 Putawy

Prezentacja spotek zaleznych:

Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 15 marca 2002 roku pod numerem 0000099823 pod nazwa Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. W 2015 roku przejeta spotke Automatika sp. z 0.0. i jednoczesnie zmienita
nazwe na Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. Profil firmy obejmuje prace remontowe i inwestycyjne z branzy
mechanicznej i budowlanej (wykonawstwo instalacji i aparatow, w tym takze z tworzyw sztucznych, prace
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serwisowe, prace warsztatowe, obrobka metali, prace dozorowe), prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne
w zakresie automatyki i elektroenergetyki, remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen
energetycznych, utrzymanie ruchu instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki, w tym
miedzy innymi utrzymanie ruchu komputerowych systemoéw sterowania i wizualizacji procesow.

Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 02 kwietnia 2001 roku pod numerem 00003660 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka $wiadczy ustugi transportowe
(transport mikrobusami oraz transport towaréw samochodami ciezarowymi o tadownosci do 24 ton - wywrotki
i samochody skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu,
koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne - do wywozu smieci w kontenerach, piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa wozkow akumulatorowych, sztaplarek, samochodow
osobowych, dostawczych, ciezarowych, tadowarek, koparek, spycharek oraz zurawi samojezdnych), a takze
przeglady okresowe.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.

Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13 grudnia 2004 roku pod numerem 0000223709 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Mniejszosciowym udziatowcem jest Gmina
Police. Profil obejmuje dziatalnos¢ portow morskich, budowa portéw, zarzadzanie nieruchomosciami, prace
badawcze, obstuge zeglugi morskiej i srodladowej, oraz transport wodny przybrzezny. Spotka jest podmiotem
zarzadzajacym portem w rozumieniu ustawy o portach i przystaniach morskich.

Prezentacja spotek stowarzyszonych i powigzanych:

Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24 wrzesnia 2015 roku pod numerem 0000577195, pod nazwa PDH POLSKA
S.A. (przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego). Celem dziatalnosci spoétki jest budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH oraz
polipropylenu wraz z niezbedng infrastruktura, instalacjami pomocniczymi i potaczeniami miedzyobiektowymi,
w tym rozbudowa Portu Morskiego w Policach o terminal chemikaliow majacy zapewnic niezbedna infrastrukture
logistyczna dla przyjmowania i magazynowania surowca (projekt Polimery Police). W dniu 8 pazdziernika 2019
roku spotka zmienita nazwe na Grupa Azoty Polyolefins S.A. Do listopada 2020 roku byta spétka zalezng Emitenta.
Na dzien sprawozdawczy Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej zwana takze ,,GA Polyolefins”) jest spotka
stowarzyszona.

budchem Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 14 pazdziernika 1999 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000135223 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest WB Technika Sp. z 0.0. Spotka znajduje
sie w stanie upadtosci likwidacyjnej i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Kemipol Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 18 grudnia 1990 roku. Obecnie zarejestrowana
w KRS pod numerem 0000119127 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest szwedzki koncern Kemira Kemi AB. Oprocz Emitenta udziaty
w spotce posiada takze Bank Ochrony Srodowiska S.A. Dziatalno$¢ firmy obejmuje wytwarzanie koagulantéw do
oczyszczania wody i sciekow. Ustugi zwiazane z projektowaniem procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej,
przemystowej i Sciekow, a takze dobor i dostawa urzadzen dozujacych chemikalia oraz optymalizacja procesow
oczyszczania wod i rekultywacja jezior.

PROZAP Sp. z o.0.

Wielobranzowe, specjalistyczne biuro  projektowe, posiadajace udokumentowane doswiadczenie
w projektowaniu nowych i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych do produkcji nawozéw i innych
chemikaliow. Spotka oferuje peten zakres ustug: od koncepcji, przez studia wykonalnosci, transfer technologii,
az do projektowania, organizacji dostaw, rozruchu instalacji, odbiorow, nadzoréw autorskich, szkolenia
personelu i opracowania dokumentacji powykonawczej. Firma ma doswiadczenie w petnieniu roli kierujacego
biura projektow lub realizacjach inwestycji ,,pod klucz”.
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Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 marca 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (Spotka) w podmiotach zaleznych, powiazanych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi
Spotki w kapitatach tych jednostek z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.0.

Istotne wydarzenia w spotkach zaleznych
Spotka Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0.

W dniu 14 lutego 2023 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Grupa Azoty Police Serwis
Sp. z o.0., ktore zatwierdzito Program Naprawczy Spoétki. Program Naprawczy wdrozono w konsekwencji
wystapienia przestanek z Art. 233 KSH.

Spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o.

W | kwartale 2023 roku spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. kontynuowata realizacje zadania
inwestycyjnego polegajacego na budowie potaczenia kolejowego do portu w Policach poprzez budowe stacji
kolejowej Port Police wraz z niezbedna infrastruktura techniczna w ramach budowy przez PKP PLK S.A. linii
kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police. Celem realizacji zamierzen przyjetych w dniu 16 stycznia 2020 roku,
spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. wytonita i podpisata umowe z firma projektowa BBF Sp. z 0.0. na
opracowanie Projektu Budowlanego BUDOWY STACJI KOLEJOWEJ ,POLICE PORT” WRAZ Z NIEZBEDNA
INFRASTRUKTURA TECHNICZNA W RAMACH BUDOWY LINII KOLEJOWEJ NR 437 DO PORTU MORSKIEGO POLICE. Po
zakonczonej realizacji zadania inwestycyjnego powstanie linia kolejowa o numerze 437 od stacji Police do punktu
styku z infrastruktura kolejowa przysztej stacji ,,Port Police” oraz nowa sie¢ trakcyjna wraz z konstrukcjami
wsporczymi i catym wyposazeniem.

Realizacja Umowy z Wykonawca dokumentacji projektowej BBF Sp. z 0.0. odbywa sie zgodnie z zapisami zawartej
Umowy i harmonogramem jej realizacji. Uzyskanie ostatecznego pozwolenia na budowe (PnB) i rozpoczecie robot
budowlanych to etapy, ktorych realizacja jest silnie powiazana (realizacyjnie i czasowo) z realizowanymi obecnie
pracami projektowymi dla linii kolejowej 437 przez PKP PLK S.A. (uzyskanie przez ZMPP PnB ,stacji” jest
uzaleznione od uzyskania PnB ,,linii kolejowej” przez PKP PLK S.A., a to determinuje rozpoczecie przez PKP PLK
S.A. procedury przetargowej na transparentne wytonienie wspolnego wykonawcy robot budowlanych linii
kolejowej nr 437 oraz stacji Port Police). W obecnej chwili oba podmioty (PKP PLK i ZMPP) przygotowuja wspolnie
dokumentacje przetargowa, po ktorej uzgodnieniu, oszacowany zostanie przewidywany koszt catej inwestycji
kolejowej oraz harmonogram jej realizacji. Na dzien 31 marca 2023 roku spotka Zarzad Morskiego Portu Police
Sp. z o.0. dysponuje dokumentacja projektowa oraz oczekuje na uzyskanie ostatecznych pozwolen na budowe
stacji kolejowej ,,Port Police” wraz z niezbedng infrastruktura techniczng w ramach budowy linii kolejowej nr
437 do Portu Morskiego Police. Wnioski o uzyskanie pozwolen na budowe Wykonawca ztozyt w dniu 6 lutego 2023
roku.

Ponadto, w dniu 17 marca 2023 roku na Platformie Logintrade zamieszczono ,,ZAPROSZENIE DO Zt OZENIA OFERTY
/ZZ0/ na wykonanie Studium Wykonalnosci wraz z Analiza Kosztéw i Korzysci oraz Analiza Efektywnosci
przedsiewziecia dla Projektu pn. ,,Budowa stacji kolejowej ,Port Police” wraz z niezbedna infrastrukturg
techniczng w ramach budowy linii kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police”, a nastepnie w wyniku powyzszego
postepowania spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. wytonita stosownego Wykonawce.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

Ograniczony popyt na produkty Spotki i niekorzystne relacje cenowe

| kwartat 2023 roku byt okresem obnizonej aktywnosci sektorow gospodarczych bedacych odbiorcami produktow
Spotki, wysokich cen nosnikow energii, oraz bezctowego importu nawozow i produktow azotowych do zastosowan
technicznych spoza Unii Europejskiej, produkowanych z uzyciem tanszych surowcow. Nadal odczuwane byty
zaktocenia rownowagi popytowo-podazowej na rynkach europejskich, spowodowane m.in. skutkami zbrojnej
agresji Rosji wobec Ukrainy. Konsekwencja wyzej wymienionych zjawisk byt spadek popytu na produkty
oferowane przez Spoétke oraz presja na obnizanie cen wyrobow.

Ograniczony popyt na produkty Spotki oraz wysokie (w relacji do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania) koszty
produkcji wptynety na realizacje nizszych wolumendéw sprzedazy niz w analogicznym okresie 2022 roku
i zmniejszenie wykorzystania mocy produkcyjnych, dla zachowania optymalnych pozioméw zapasow.

W relacji do | kwartatu 2022 roku odnotowano znaczaco wyzszy poziom cen kluczowych surowcow i mediow
energetycznych (z wyjatkiem gazu ziemnego, ktory byt tanszy). Pomimo nizszej ceny gazu, taczne odchylenie
cenowe surowcOw byto wyraznie niekorzystne. Istotne wzrosty cen w relacji do analogicznego okresu
poprzedniego roku dotyczyty gtownie fosforytow, soli potasowej, energii elektrycznej i wegla.
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Wzrost cen surowcow wykorzystywanych do produkcji nawozow wielosktadnikowych miat przetozenie na wyzszy
niz przed rokiem poziom cen tych nawozoéw, jednak przy zdecydowanie nizszych marzach. Znaczaco spadty ceny
produktéw azotowych do zastosowan technicznych.

Niekorzystne relacje cen produktow do cen surowcdw istotnie zmniejszyty poziom uzyskiwanych marz oraz
wptynety na ograniczenie poziomu sprzedazy.

Otrzymane wsparcie w ramach programu pomocy dla sektoréw energochtonnych zwiazanej
z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej

Znaczacy, dodatni wptyw na wyniki | kwartatu 2023 roku miato przyznane Spoétce wsparcie finansowe w ramach
programu pomocy dla sektorow energochtonnych zwiazanej z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii
elektrycznej w wysokosci 68 179 tys. zt. W dniu 10 marca 2023 roku Zarzad Emitenta uzyskat informacje
0 pozytywnym rozpatrzeniu wniosku Spotki w tym zakresie przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej. Srodki zostaty przyznane na podstawie Ustawy z dnia 29 wrze$nia 2022 roku o zasadach
realizacji programow wsparcia przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024."

Wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w | kwartale 2023 roku stanowit dodatni
wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 10 158 tys.
zt, dotyczacy spotek: KEMIPOL Sp. z 0.0. oraz GA Polyolefins S.A.

Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Na dzien 31 marca 2023 roku dokonano aktualizacji wyceny instrumentow pochodnych wynikajacych z umowy
akcjonariuszy spotki stowarzyszonej Emitenta - Grupa Azoty Polyolefins S.A. Ujemny wptyw tej pozycji na wynik
| kwartatu 2023 roku wyniost 12 291 tys. zt.

2.2. Otoczenie rynkowe

Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2023 roku wartos¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) obnizyta sie w poréwnaniu z IV kwartatem
2022 roku o 2,3 pkt, do wysokosci -23,1 pkt. Pogorszenie sie koniunktury wynika z sezonowosci charakteryzujacej
sektor rolny, pogtebia jednak trwajaca juz blisko dwa lata dekoniunkture w polskim rolnictwie. W wynikach
styczniowego i lutowego badania widoczne sa pewne symptomy wskazujace na mozliwos¢ odwrdcenia trendu
spadkowego. Poniewaz Il kwartat roku jest zazwyczaj okresem ozywienia w rolnictwie, spodziewane jest
polepszenie koniunktury rolnej w kolejnych miesiacach.

W | kwartale 2023 roku notowania cen podstawowych krajowych ptodow rolnych ksztattowaty sie na nizszym
poziomie niz w IV kwartale 2022 roku. Srednie ceny pszenicy konsumpcyjnej wynosity 1 328 PLN (-14% k/k), zyta
konsumpcyjnego 1035 PLN (-15% k/k), kukurydzy 1277 PLN (-9% k/k), a rzepaku 2 691 PLN (-13% k/k).
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to ceny gwattownie wzrosty na skutek agresji
zbrojnej w Ukrainie, $rednia cena pszenicy konsumpcyjnej w | kwartale 2023 roku byta nizsza o 2%. Wigksze
obnizki cen obserwowano w przypadku zyta konsumpcyjnego (-9% r/r) i rzepaku (-20% r/r). Jedynie kukurydza
zanotowata wzrost cen, o 13% r/r.

Trwajaca agresja zbrojna Rosji wobec Ukrainy sprawia, zZe sytuacja na rynku zboz wciaz jest dynamiczna a jej
skutki w najwiekszym stopniu sg odczuwalne przez kraje oscienne. Odnosi sie to zarowno do podazy zbo6z jak
réwniez poziomu ich cen. Zwiekszona ilos¢ ptodéw rolnych wptywa na obnizanie ich notowan co powoduje
niepokoje wsrod przedstawicieli sektora rolnego krajow bezposrednio sasiadujacych z Ukraing. Z tego tytutu Unia
Europejska zdecydowata, w marcu br., o wyptacie rekompensat dla trzech krajow, tj. Rumunii, Butgarii oraz
Polski w tacznej kwocie 56 mln EUR. Z tej puli blisko 30 mln EUR przeznaczono dla Polski. Wedtug Komisji
Europejskiej rolnicy maja otrzymac srodki do 30 wrzesnia.

Do dnia 30 czerwca 2023 roku potrwa wyptata ptatnosci bezposrednich i obszarowych z Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich (PROW) w ramach kampanii za 2022 rok. Od dnia 15 marca rolnicy moga sie ubiegac
0 przyznanie ptatnosci bezposrednich oraz ptatnosci obszarowych w ramach Il filara Wspolnej Polityki Rolnej
(WPR) za 2023 rok. Jest to pierwszy nabor wnioskdw w ramach Planu Strategicznego dla WPR na lata 2023-2027.
W 2023 roku stawka ptatnosci podstawowej w Polsce wyniesie 116 EUR/ha, tj. o 9 EUR wiecej niz przed rokiem.

Wedtug danych Komisji Europejskiej z konca marca 2023 roku szacunki zbiorow zbo6z dla Polski w sezonie
2022/2023 wskazuja na mozliwos¢ zwiekszenia produkcji w ujeciu sezon do sezonu w przypadku pszenicy do
poziomu 13,38 mln t (o 10,4%) oraz kukurydzy do 8,27 mln t (o 10,8%). W przypadku produkcji jeczmienia
prognoza przewiduje jej zmniejszenie do 2,82 mln t (o -6,5%). W sezonie 2023/2024 szacowany jest wzrost

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 4/2023 ,,Przyznanie pomocy w oparciu o ustawe o zasadach
realizacji programow wsparcia przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024” z dnia 10.03.2023
roku.
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produkcji pszenicy oraz jeczmienia, odpowiednio o 0,6% i 23,7%, przy zmniejszonym o 11,1% wytwarzaniu
kukurydzy. taczny wolumen produkcji wszystkich zb6z bytby wowczas wiekszy 0 0,48 mln t (0 1,4%) w poréwnaniu
do biezacego sezonu.

Szacunki tego samego zrodta dotyczace Unii Europejskiej wskazuja na zmniejszenie wielkosci produkcji s/s
w przypadku pszenicy i kukurydzy oraz zwiekszenie produkcji jeczmienia. Na ogélny wynik zbiorow w sezonie
2022/2023 bardzo duzy wptyw bedzie miata szacowana, mniejsza az o 28,9% s/s, produkcja kukurydzy, a takze
pszenicy (0 2,4%). Produkcja jeczmienia wzrosnie o 0,1% s/s. Za tak niskie szacunki produkcji kukurydzy
odpowiadaja w gtownej mierze susze wystepujace na wiekszosci terytorium UE, w tym u jej najwiekszych
producentéw. Z prognozy na nadchodzacy sezon 2023/2024 wynika oczekiwany wzrost wielkosci produkcji
pszenicy, kukurydzy i jeczmienia odpowiednio o 3,9%, 24,9% oraz 5,2%, tacznie o 8,4% w porownaniu do biezagcego
sezonu.

Obok uwarunkowan makroekonomicznych i atmosferycznych, warunki funkcjonowania sektora rolnego beda
wcigz determinowane gtownie dalszym rozwojem sytuacji w Ukrainie oraz perspektywa utrzymania dostaw zboz
z tego kierunku na rynki swiatowe. Bedzie to miato przetozenie zaréwno na bilans zbdz, jak i na poziom ich cen.

SEGMENT NAWOZY

NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w | kwartale 2023 roku wyniosta 540 USD/t FOB Baltic/Black
Sea, co oznacza spadek o 2% k/k i 12% r/r.

Dla nawozow NPK panowaty negatywne nastroje bedace rezultatem stabego popytu. Ceny znajdowaty sie pod
presja z powodu ostroznej postawy potencjalnych nabywcow, ktorzy wstrzymywali sie z zakupami w oczekiwaniu
na spadek cen w slad za obnizaniem cen innych produktow nawozowych. Niska ptynnos¢ pozwolita na unikniecie
mocniej zaakcentowanej redukcji benchmarku. Analitycy rynku wskazywali na koncentracje europejskiego
zapotrzebowania wokot nawozow azotowych prostych.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforanu dwuamonowego (DAP) w | kwartale 2023 roku wynosita okoto
650 USD/t FOB Baltic, co oznacza spadek o 7% k/k i 24% r/r.

W centrum $wiatowego handlu nawozami fosforowymi znajdowaty sie Indie. W efekcie stabego popytu aktywnosc
zakupowa byta stosunkowo niewielka i skoncentrowana w kilku kluczowych lokalizacjach. Globalni dostawcy
stopniowo obnizali oferty w $lad za niesprzyjajacymi wskazaniami rynkowymi oraz utrzymujacym sie
niedostatkiem zapotrzebowania.

Europejscy kupujacy przyjmowali postawe wyczekujaca, a braki w popycie znalazty odzwierciedlenie w coraz to
nizszych poziomach cen w regionie. Dodatkowo w drugiej czesci | kwartatu w niektorych europejskich krajach
pogoda nie sprzyjata aktywnosci na polach.

W kwestii ograniczen dostaw zagranicznych szczegoélnie wazne pozostato stanowisko Chin, ktére bedac jednym
z kluczowych graczy, zdecydowaty sie na utrzymanie restrykcyjnej polityki eksportowej dla fosforanow.

Rysunek 1. Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH

Fosforyty

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforytow na bazie North Africa w | kwartale 2023 roku byta nizsza o 18%
k/k i wyzsza o 31% r/r. Dla kwasu fosforowego w notowaniach dla Europy Zachodniej zmalata ona o 5% k/k oraz
16% r/r.

Rynek nawozéw fosforowych i NPK z poczatkiem roku stabt. Trendy cenowe byty spadkowe. Niedostatek
zapotrzebowania w Europie stanowit istotny problem dla lokalnych wytwoércow nawozow zawierajacych w swoim
sktadzie fosfor, zwtaszcza na tle wysokiej wyceny surowcéw do ich produkcji, tj. fosforytow i kwasu fosforowego.

U czotowego eksportera fosforytow, Maroka, odnotowano wzrost wyceny tego surowca, pomimo spadku wartosci
nawozu typu DAP, do ktoérego zwykta by¢ ona pozycjonowana. Rownolegle fosforyty z innych zrodet dostaw -
staniaty zgodnie z przewidywaniami o kilka/kilkanascie USD/t w ujeciu k/k. Historycznie fosforyty z Maroka byty
zawsze wyceniane wyzej niz te pochodzace z innych krajow Afryki Potnocnej, tj. Algierii, Tunezji czy Egiptu.
Niemniej aktualnie ta roznica jest na tyle duza, ze zaburza rownowage na rynku surowcow do produkcji nawozow
fosforowych.

Sol potasowa

W | kwartale 2023 roku u najwiekszego na Swiecie importera soli potasowej, Brazylii, cena tego surowca
sukcesywnie spadata. Przyczynito sie do tego m.in. zwiekszenie dostaw z Biatorusi, wycenianych ponizej ofert
innych producentéow. Benchmark cenowy Brazylii plasowat sie ponizej cen kontraktowych na 2022 rok dla
kluczowych odbiorcow azjatyckich - Indii oraz Chin. Byta to nietypowa sytuacja, a jednoczesnie sygnat dla obu
tych krajow, aby w trwajacych negocjacjach mierzy¢ w obnizenie stawki, ktdra obowiazywac bedzie w umowie
na 2023 rok.

Ze wzgledu na trend spadkowy cen soli potasowej finalizacja ww. rozméw odwlekata sie w czasie. Uczestnicy
rynku, postrzegajacy te kontrakty jako wyznacznik jego biezacego potozenia, wyczekiwali na ich zawarcie, co
wptyneto na dodatkowe ograniczenie aktywnosci handlowej.

Stopniowe obnizki obserwowano rowniez w Europie Zachodniej. Niemniej w | kwartale 2023 roku europejskie
ceny soli potasowej byty najwyzsze na swiecie. Uczestnicy regionalnego rynku wyczekiwali dalszej deprecjacji,
opozniajac wieksze zakupy.

Obserwowano stopniowa poprawe podazy z kierunku biatoruskiego, wynikajaca z tworzenia nowych kanatow
logistycznych przy wykorzystaniu rosyjskiej infrastruktury do przewozu droga morska i ladowa. Komitet ONZ
zalecit rzadowi Litwy rozpatrzenie decyzji, ktéra zakazuje tranzytu biatoruskiej soli potasowej i nawozow. Port
w Ktajpedzie byt w przesztosci gtownym punktem eksportowym dla biatoruskiego potazu. Przed wybuchem
konfliktu zbrojnego w Ukrainie Rosja i Biatorus miaty ok. 40% udziat w rynku soli.

Siarka

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego siarki w | kwartale 2023 roku wyniosta 124 USD/t FOB Vancouver, co
oznacza spadek o 15% k/k i 62% r/r. Dla siarki ptynnej Delivered Benelux, rozliczanej umowami kwartalnymi,
srednia cena wynosita 134 USD/t, co oznacza wzrost o 10% k/k oraz spadek o 53% r/r.

W | potowie kwartatu odnotowano ograniczony popyt na siarke i stopniowy spadek cen spot. Od potowy lutego do
potowy marca tendencja sie odwrocita, a ceny siarki granulowanej w dostawie do Chin wzrosty o kilkanascie
USD/t, przy wsparciu oczekiwanego zwiekszenia produkcji nawozow fosforowych na potrzeby tamtejszego rynku.
Ostatnie tygodnie kwartatu to powrot do tendencji znizkowej, ktora z nawiazka zniwelowata wczesniejsze
wzrosty. Ostatecznie ceny importowe surowca w Chinach uksztattowaty sie na poziomie 130 USD/t CFR. W
powyzszym przedziale czasowym siarka Vancouver mocno korelowata z chinskim benchmarkiem, finalnie malejac
do nieco ponad 100 USD/t FOB. Odwrocenie nastrojow wynikato w duzej mierze z pogorszenia obrazu globalnej
sytuacji makroekonomicznej oraz stabszego potozenia rynkdow nawozowych.

Na Bliskim Wschodzie ceny siarki w kontraktach miesiecznych na styczen oraz luty, zostaty znaczaco obnizone,
obnizajac sie do 125 USD/t FOB. W kontraktach na marzec nastapito nieznaczne odbicie do poziomu 135 USD/t
FOB.

W raportowanym kwartale w niektorych rafineriach potozonych w Europie Zachodniej realizowane byty prace
konserwacyjno-remontowe. Wynikajace z tego tytutu postoje i ograniczenia produkcji, w potaczeniu ze strajkami
we Francji, doprowadzity do stosownego zaciesnienia lokalnego rynku siarki ptynnej od strony podazowej. Nizsze
zapotrzebowanie w tym okresie ze strony Europy Zachodniej pomogto utrzymac regionalny rynek w rownowadze.
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PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2023 roku byty zdecydowanie nizsze niz przed rokiem. Srednia cena
amoniaku na NW Europe osiagneta poziom 751 USD/t i byta nizsza o 39,4% r/r i 31,7% k/k.

Na poczatku 2023 roku na swiatowym rynku amoniaku zaobserwowano niewielka aktywnosc spot, a caty | kwartat
charakteryzowat sie spowolnieniem. Utrzymujacy sie niewielki popyt, duza podaz oraz nizsze koszty produkcji
powodowaty presje na notowania cen. Jakakolwiek dziatalno$¢ odnosita sie gtownie do dostaw kontraktowych.
Znaczacy spadek ceny kontraktowej amoniaku w Tampa na luty (o 185 USD/t) i marzec (o kolejne 200 USD/t)
spowodowany stabym popytem dotknat wszystkich rynkéw, w tym Europy, Trynidadu i Maroko. Nizsze ceny byty
réwniez w Zatoce Perskiej.

W potowie kwartatu w Europie odnotowano znaczny spadek importu amoniaku. Koszty jego produkcji wahaty sie
w lutym w granicach 520-565 USD/t. Sama produkcja pozostawata na obnizonym poziomie w zwiazku z niewielkim
zainteresowaniem zakupem amoniaku oraz wysokim poziomem jego zaopatrzenia w regionie. Popyt na nawozy
i chemikalia pozostawat niski w catym analizowany okresie. To juz nie cena gazu, a sytuacja popytowo-podazowa,
pozostata czynnikiem determinujacym poziom cen. W USA aplikacja bezposrednia amoniaku zostata wstrzymana
z powodu niesprzyjajacych zimowych warunkéw atmosferycznych, co wyciszyto popyt do konca przedstawionego
okresu. Popyt pozostanie ograniczony do momentu wznowienia prac terenowych.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku i gazu ziemnego
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Mocznik

Srednie ceny mocznika w | kwartale 2023 roku ksztattowaty sie na poziomie 325 USD/t FOB Battyk i byty nizsze
053,1% r/r (0 37% k/Kk).

Poczatek 2023 roku na rynku mocznika w wiekszosci regiondw charakteryzowat sie spowolnieniem. Kupujacy
wstrzymywali sie z zakupami z powodu stabych perspektyw cenowych i obaw o zakup zbyt drogich produktow.
Ceny mocznika na kilku rynkach byty bliskie dwuletnich miniméw, a mimo to w styczniu nie pojawit sie popyt
z zadnego regionu. Rynek mocznika skupit sie na Indiach, ktore w lutym ogtosity przetarg na zakup mocznika
z dostawa do dnia 1 czerwca. Niestety wyjatkowo dtugi czas wysytki ostabit nastroje na rynku. Indie zakupity 1,1
mln t produktu, co na mocno nadpodazowym rynku nie wptyneto na jego stabilizacje. W catym analizowanym
okresie Chiny trzymaty sa z dala od rynku eksportowego. W Stanach Zjednoczonych popyt wiosenny zostat
wstrzymany przez zimowa aure. Pod koniec | kwartatu popyt na mocznik byt niewielki, rynek nadal nadpodazowy,
a kupujacy oczekiwali dalszych spadkow cen.

W styczniu odnotowano w Europie spadek kosztow gazu, a co za tym idzie powolny wzrost produkcji, ktorej
poziom zatrzymat sie na 70% zdolnosci. W | kwartale 2023 roku na rynku europejskim dostepny byt zaréwno
importowany, jak i lokalny produkt. Zainteresowanie mocznikiem ograniczato sie jednak do biezacych zakupow,
a jakiekolwiek zapytania dotyczyty jedynie matych partii. Kupujacy przyjmowali podejscie wyczekujace.
Niekorzystne warunki atmosferyczne i oczekiwania na nizsze ceny w kwietniu ograniczyty zakupy do minimum.
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Rysunek 3. Notowania cen mocznika i gazu ziemnego
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Pozostate produkty

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkéw azotu w segmencie
motoryzacyjnym i w przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%, AdBlue®); Likam®
(woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Segment produktow Rednox wykazuje sie duza dynamika wzrostu w dtuzszym okresie zarowno w Polsce jak
i w Europie. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo restrykcyjne, a wymienione
produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie. Europejskie zuzycie AdBlue® bedzie sie rozwijato
w ciagu nastepnych kilku lat, cho¢ w wolniejszym tempie wraz z dojrzewaniem floty SCR.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH

Gaz ziemny

W | kwartale 2023 roku ceny gazu byty istotnie nizsze w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku.
Gtownymi czynnikami wptywajacymi na ceny gazu byty rekordowe dostawy LNG do Europy - okoto 50 mld m3,
a takze tagodna zima, z temperaturami w wiekszosci powyzej $redniej wieloletniej, jednoczesnie z wysoka
generacja wiatrowa, wypierajaca gaz z miksu elektroenergetycznego oraz taniejacy wegiel. Wzrosty takze
zdolnosci importowe LNG w UE za sprawa uruchamiania kolejnych terminali. Powyzsze czynniki umozliwiaty
utrzymywanie rekordowo wysokich pozioméw napetnienia magazynéw zmniejszajac presje na ceny gazu.
Wypetnienie magazynéw w UE na koniec marca wyniosto 55,7% i byto o okoto 22% wyzsze niz Srednia 5-letnia dla
tego okresu.

W | kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PKN ORLEN S.A.

Rysunek 4. Notowania cen gazu ziemnego
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W | kwartale 2023 roku ceny bieli tytanowej ksztattowaty sie na poziomie od 3 300 do 3 600 EUR/t FD NWE.
Srednia cena bieli tytanowej w Europie byta o 3% wyzsza r/r i o 3% nizsza k/k. Popyt na TiO; w Europie pozostawat
powolny z uwagi na przeciwnosci makroekonomiczne, choc nieco lepszy od oczekiwan, natomiast podaz byta
wiecej niz wystarczajaca, takze za sprawa zrodet importowych. Nabywcy byli przez producentow TiO; aktywnie
zachecani do dostarczania prognoz zapotrzebowania, tak aby produkcja i podaz mogty byc scisle dostosowane do
potrzeb. Najwieksze ograniczenie popytu, siegajace 30% r/r, odnotowano w sektorze farb i powtok,
w szczegolnosci w sektorze budownictwa i majsterkowania. Ograniczenia wynikaty nie tylko ze wzgledu na niski
sezon, ale takze przez rosnace stopy procentowe i koszty finansowania nowych inwestycji, w tym
w mieszkalnictwie, a dodatkowo wysoka inflacja zmniejszata wydatki majsterkowiczow.

Ceny kontraktowe na | kwartat 2023 roku na rynku europejskim spadty drugi kwartat z rzedu, ze wzgledu na
ograniczony popyt wynikajacy z przyczyn makroekonomicznych oraz z powodu niskich i bardzo konkurencyjnych
cen bieli importowanej z Chin. W niektorych przypadkach utrzymano ceny na niezmienionym poziomie ze wzgledu
na koszty produkcji i osiaggane marze, a takze na zmniejszone poziomy zapasow TiO,, po znacznym zmniejszeniu
produkcji w IV kwartale 2022 roku.

Po ogtoszeniu podwyzek cen bieli eksportowanej z Chin o 100-150 USD/t gracze pozostawali mocno skupieni na
Chinach i na tym, na ile podwyzki w nowych dostawach zostana zaakceptowane, jednak nawet przy tych
podwyzkach roznica cenowa byta na tyle istotna, ze chinskie ceny eksportowe spot pozostawaty konkurencyjne
w stosunku do produktu europejskiego.

Wiekszos¢ producentéw bieli tytanowej informowata o istotnym pogorszeniu sie wynikow z dziatalnosci
operacyjnej w IV kwartale 2022 roku, co spowodowane byto zmniejszeniem sie popytu na biel tytanowa oraz w
konsekwencji spadkiem wolumendw sprzedazy, potaczonym z rosnacymi kosztami produkcji.

Po znacznych ograniczeniach wykorzystania zdolnosci produkcyjnych na instalacjach produkujacych TiO;
w Europie w IV kwartale 2022 roku, wiekszo$¢ z nich w raportowanym kwartale zostata ponownie uruchomiona
w celu uzupetnienia zapasow i przygotowania do sezonu. Po informacji jednego z producentéw o potencjalnym
zamknieciu dwoch zaktadow spowodowanym problemami ze sktadowaniem odpaddéw oraz niska rentownoscia
produkcji, czes¢ kupujacych poszukiwata alternatywnych zrodet dostaw. Na rynku pojawity sie obawy, iz Europa
po zamknieciu wspomnianych zaktadéw bedzie nadmiernie narazona na zaopatrywanie sie w Chinach, co moze
prowadzi¢ do niestabilnosci podazy i cen, zwtaszcza w przypadku kryzyséw obserwowanych w przesztosci, gdy
tancuchy dostaw i logistyka zostaty powaznie zaktdcone. Dodatkowo mogtoby to narazi¢ Europe na wieksza
niestabilnos¢ i wzrost ryzyka spowodowany przyczynami geopolitycznymi i bardziej niestabilnym,
oportunistycznym charakterem rynku chinskiego.

Rysunek 5. Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. Na poczatku 2023 roku
producenci wykorzystujacy siarczan zelaza odbierali niewielkie ilosci towaru, co wynikato z przerw w produkcji
na instalacjach cementowych, na skutek sezonowo mniejszych odbiorow produktow koncowych z tych
przemystow. Wskazania rynkowe pokazywaty réwniez zmniejszony poziom inwestycji, co dodatkowo wptywato
na niskie poziomy zapotrzebowania. Taki stan obserwowano na rynku rodzimym oraz w Niemczech, Francji,
Wtoszech. Wielu producentéw oczekuje, iz w Il kwartale bedzie mozna zaobserwowac pozytywna tendencje
wzrostowa, ale ostatecznie popyt bedzie zalezny od wielu czynnikdow, w tym pogody, skali importu siarczanu
z Chin, poziomu inwestycji oraz poprawy klimatu w otoczeniu makroekonomicznym.
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SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Z uwagi na spadek zapotrzebowania na biel tytanowa od potowy 2022 roku obserwuje sie zatrzymanie wzrostu
cen surowcow tytanonosnych, jednak ich poziom jest nadal wysoki. Ceny ilmenitu do produkcji bieli tytanowej
metoda siarczanowa dostepnego w Europie w | kwartale 2023 roku byty wyzsze o 13% r/r oraz nizsze o 4% k/Kk.
Ceny surowcow tytanonosnych w Chinach odnotowaty spadki z rekordowych historycznie poziomow, gtéwnie na
skutek dekoniunktury panujacej na tamtejszym rynku. Chinski rynek budowlany przezywa gtebokie spowolnienie,
potegowane problemami na rynku deweloperskim oraz lockdownami wigkszych miast w IV kwartale 2022 roku
wprowadzanymi w zwiazku z pandemia COVID-19. Znoszenie obostrzen w | kwartale 2023 roku pobudzito
aktywnosc¢ rowniez w segmencie chinskiej bieli tytanowej, jednak powrét popytu do normalnych pozioméw moze
zajac troche czasu. Srednie ceny ilmenitu chinskiego spadaty w | kwartale 2023 roku o 14% r/r oraz wzrosty o 10%
k/k. Ceny szlaki tytanowej do produkcji bieli tytanowej metoda siarczanowa dostepnej w Europie wzrosty o 12%
k/k, natomiast ceny szlaki w Chinach odnotowaty spadek o 26% r/r oraz wzrost o 2% k/k. Ceny chinskich surowcow
tytanonosnych zblizyty sie ponownie do cen notowanych globalnie, co w potaczeniu z relatywnie nizszymi
kosztami energii i gazu utrzymuje wysoka konkurencyjnos¢ produktéw chinskich.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowany wynik EBITDA za | kwartat 2023 roku wyniost minus 29 562 tys. zt. Wynik netto Grupy Kapitatowej
wyniost minus 50 625 tys. zt.

Znaczacy, dodatni wptyw na wynik w | kwartale 2023 roku miato przyznane Spotce wsparcie finansowe w ramach
programu pomocy dla sektorow energochtonnych zwiazanej z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii
elektrycznej w wysokosci 68 179 tys. zt.

Na osiagniete w | kwartale 2023 roku wyniki finansowe Emitenta wptynety gtownie niekorzystne relacje cen
sprzedazy produktow do cen zakupu surowcow oraz ograniczony popyt na produkty Spotki. Czynniki te istotnie
ograniczyty poziom sprzedazy oraz uzyskiwanych marz.

W relacji do | kwartatu 2022 roku odnotowano znaczaco wyzszy poziom cen kluczowych surowcow i mediow
energetycznych (innych niz gaz, ktory byt tanszy) - taczne odchylenie cenowe byto wyraznie niekorzystne. Istotne
wzrosty cen w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku dotyczyty gtownie fosforytow, soli potasowej,
energii elektrycznej i wegla.

W konsekwencji niekorzystnych relacji przychodowo-kosztowych oraz zmniejszonego popytu, zanotowano nizszy
poziom wolumendw sprzedazy we wszystkich kluczowych grupach produktéow w relacji do | kwartatu 2022 roku.

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w | kwartale 2023 roku stanowit dodatni
wynik z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 10 158 tys.
zt, dotyczacy spotek: KEMIPOL Sp. z o.0. oraz GA Polyolefins S.A.

Wynik Grupy Kapitatowej z dziatalnosci finansowej za | kwartat 2023 roku byt ujemny. Przychody finansowe
wyniosty 19 885 tys. zt. Na ich poziom kluczowy wptyw miaty odsetki od pozyczki udzielonej GA Polyolefins
w kwocie 18 504 tys. zt. Koszty finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2023 roku byty wyzsze od przychodéw
i wyniosty 27 853 tys. zt, a najwieksze pozycje stanowity koszty odsetek (22 504 tys. zt) oraz aktualizacja wyceny
instrumentow pochodnych wynikajacych z umowy akcjonariuszy spotki stowarzyszonej Emitenta - Grupa Azoty
Polyolefins S.A. (ujemny wptyw tej pozycji na wynik wyniost 12 291 tys. zt).

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegoélnienie 1Q 2023 1Q 2022 zZmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 712 466 1 048 531 -336 065 -32,1
Koszt wtasny sprzedazy 768 999 961 671 -192 672 -20,0
Zysk brutto na sprzedazy -56 533 86 860 -143 393 -165,1
Koszty sprzedazy 23757 27 592 -3 835 -13,9
Koszty ogolnego zarzadu 50 892 45 487 5 405 11,9
Zysk netto ze sprzedazy -131 182 13 781 -144 963 -1 051,9
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 69 243 608 68 635 11 288,7
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT -61 939 14 389 -76 328 -530,5
Przychody/ (koszty) finansowe -7 968 27 467 -35435 -129,0
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw 10 158 -21 036 31 194 148,3
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem -59 749 20 820 -80 569 -387,0
Podatek dochodowy -9124 5283 -14 407 -272,7
Zysk/strata netto -50 625 15 537 -66 162 -425,8
EBITDA -29 562 46 299 -75 861 -163,9
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2.3.2. Wyniki finansowe Segmentow

Skonsolidowany wynik EBIT w Segmencie Nawozy za | kwartat 2023 roku wyniost minus 13 767 tys. zt natomiast
w Segmencie Pigmenty minus 28 012 tys. zt.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w | kwartale 2023 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty d';?:,:; sl':]ac;féaé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 580 160 90 168 42 138
Udziat w strukturze [w %] 81% 13% 6%
EBIT -13767 -28 012 -20 160

Udziat poszczegoélnych segmentéw w strukturze przychodéw w poréwnaniu do | kwartatu 2022 roku ulegt
niewielkim zmianom - spadt w Segmencie Nawozy (o 5 p.p.) i jednoczesnie wzrdst w Segmencie Pigmenty
(0 2 p.p.) oraz na pozostatej dziatalnosci (o 3 p.p.).

SEGMENT NAWOZY

W Segmencie Nawozy w | kwartale 2023 roku Emitent zanotowat wynik EBIT na poziomie minus 13 767 tys. zt.
Istotny dodatni wptyw na wynik miata przyznana pomoc dla sektorow energochtonnych (z tacznej kwoty 68 179
tys. zt, 65 264 tys. zt przypadto na Segment Nawozy, poprawiajac znaczaco wynik tego Segmentu w | kwartale
2023 roku).

W | kwartale 2023 roku, z uwagi na niska aktywnos¢ zakupowa odbiorcow, nastapit spadek sprzedazy nawozow
i produktéow azotowych do zastosowan technicznych. W relacji do | kwartatu 2022 roku zdecydowanie wzrosty
ceny kluczowych surowcow i mediow energetycznych, wyjatek stanowit gaz ziemny. Wzrost cen surowcow
wykorzystywanych do produkcji nawozow wielosktadnikowych miat przetozenie na wyzszy niz przed rokiem
poziom cen tych nawozow, jednak przy zdecydowanie nizszych marzach. Znaczaco spadty ceny produktow
azotowych do zastosowan technicznych. Popyt na produkty Segmentu byt istotnie ograniczony, a ceny mozliwe
do uzyskania nie pokrywaty w wielu przypadkach kosztow wytworzenia, stad odnotowano zmniejszenie poziomu
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy Segmentu w | kwartale 2023 roku wyniosty 580 160 tys. zt (o0 327 623 tys. zt mniej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku) i stanowity 81% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Rysunek 6. Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Najwyzszy udziat w wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem Segmentu Nawozy wygenerowata grupa nawozow
wielosktadnikowych (57%).

Sprzedaz nawozow, mocznika i amoniaku realizowana byta gtownie na rynku krajowym (69% tacznych przychodow
ze sprzedazy tych produktow).

SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty w | kwartale 2023 roku Emitent uzyskat wynik EBIT na poziomie minus 28 012 tys. zt. Na
wyniki miaty wptyw gtownie wysokie ceny kluczowych surowcow i mediow (ktore wptywaty istotnie na koszty
produkcji) oraz ograniczony popyt. Pomimo uzyskania nieznacznie wyzszego niz w analogicznym okresie 2022
roku sredniego poziomu cen sprzedazy (o ok. 3%), poziom marz zdecydowanie sie obnizyt. Nizszy niz w | kwartale
2022 roku byt rowniez wolumen sprzedazy bieli tytanowej.
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W | kwartale 2023 roku odnotowano niski popyt na biel tytanowa i produkty z niej wytwarzane. Najwieksze
ograniczenie zapotrzebowania, siegajace 30% w ujeciu rok do roku, nastapito w sektorze farb i powtok, z ktérego
firmy stanowia najwazniejsza grupe odbiorcow bieli tytanowej produkowanej przez Emitenta. Ograniczenia
wynikaty nie tylko z okresu posezonowego, ale takze z wysokich stop procentowych i kosztéow finansowania
nowych inwestycji. Ceny bieli tytanowej na rynku europejskim spadty drugi kwartat z rzedu, ze wzgledu na
ograniczony popyt wynikajacy z przyczyn makroekonomicznych oraz z powodu konkurencyjnych cen bieli
importowanej z Chin.

Rysunek 7. Poréwnanie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 90 168 tys. zt i stanowity
13% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Okoto 58% przychodow ze sprzedazy bieli tytanowej zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Na pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa zanotowata strate EBIT w wysokosci 20 160 tys. zt, ktora wynikata
gtownie z odsprzedazy energii elektrycznej na rynek bilansujacy (w zwiazku ze zmniejszonym zapotrzebowaniem
wewnetrznym), przy niekorzystnych uwarunkowaniach rynkowych.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnos¢” stanowity w | kwartale 2023 roku okoto 6%
przychodéw Grupy Kapitatowej.

2.3.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2023 roku uksztattowaty sie na poziomie
875 769 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 95 510 tys. zt (10%).
Najwyzszy udziat w strukturze kosztow rodzajowych stanowit koszt zuzycia materiatow i energii.

W pordwnaniu do | kwartatu 2022 roku wartos¢ zuzycia materiatow i energii spadta o blisko 8% a wptyw na to
miata istotnie nizsza produkcja wszystkich wyrobow oraz spadek ceny gazu ziemnego. W odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego znaczny wzrost zanotowano w cenach gtownych surowcow, w tym
fosforytow, soli potasowej, wegla i energii elektrycznej. Ilosci zuzytych surowcow, w zwiazku z ograniczeniem
produkcji, byty nizsze.

Nizsza wartos¢ kosztow ustug obcych byta gtéwnie rezultatem spadku kosztow ustug transportowych w obszarze
kosztow sprzedazy, na co wptyw miato zmniejszenie wolumendw sprzedazy produktow.

Wyzszy poziom kosztow wynagrodzen z narzutami w | kwartale 2023 roku w porownaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku wynikat gtownie z podpisanych ze strona spoteczng porozumien ptacowych.

Na zwiekszenie kosztow w pozycji podatki i optaty w | kwartale 2023 roku w poréownaniu do | kwartatu 2022 roku
wptyw miaty przede wszystkim wyzsze koszty praw do emisji CO;.

Ujemna wartos¢ pozostatych kosztow rodzajowych wynika z rozwigzania, zawiazanych w grudniu 2022 roku,
odpiséw na surowce znajdujace sie na zapasie (sol potasowa).

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 1Q 2023 1Q 2022 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 32 377 31910 467 1
Zuzycie materiatow i energii 693 540 749 874 -56 334 -8
Ustugi obce 36 248 42 802 -6 554 -15
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 109 822 99 533 10 289 10
Podatki i optaty 41 159 35946 5213 15
Pozostate koszty rodzajowe -37 377 11214 -48 591 -433
Razem 875 769 971 279 -95 510 -10
Strona 60 z 92

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Na koniec | kwartatu 2023 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej ulegta zwiekszeniu do poziomu 4 499 822
tys. zt, tj. o 115 032 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2022 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku
stan aktywow trwatych wyniost 2 790 941 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 1 708 881 tys. zt.

Tabela 5. Struktura aktywow

Wyszczegblnienie 31.03.2023 31.03.2022 zZmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 2 790 941 2732063 58 878 2
Rzeczowe aktywa trwate 1 369 655 1 487 496 -117 841 -8
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 965 69 236 -12 271 -18
Nieruchomosci inwestycyjne 37 829 36 020 1 809 5,0
Wartosci niematerialne 11 210 14753 -3 543 -24
Udziaty i akcje 523 523 0 0
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 635 420 585 995 49 425 8
Pozostate aktywa finansowe 578 862 511 696 67 166 13
Pozostate naleznosci 13 069 11 543 1526 13
’g'ggggozwteyg*” odroczonego podatku 87 408 14 801 72 607 491
Aktywa obrotowe, w tym: 1708 881 1652727 56 154 3
Zapasy 544 513 526 199 18 314 3
Prawa majatkowe 491 328 430 187 61 141 14
Pochodne instrumenty finansowe 1227 0 1227
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 684 1958 5726 292
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 622 592 641 837 -19 245 -3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 537 52 546 -11 009 -21
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 4 499 822 4384790 115 032 3

Istotne zmiany po stronie aktywow w | kwartale 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
stanowity:

e nizsza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o 8% (117 841 tys. zt), oraz wyzszy o 72 607 tys. zt poziom
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajace gtownie z tytutu dokonanych na koniec
2022 roku odpiséw z tytutu testu na utrate wartosci aktywow trwatych w Jednostce Dominujacej,

e wzrost wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych o 13% (67 166 tys. zt), w zwigzku
z naliczeniem przez Emitenta odsetek i prowizji od pozyczki podporzadkowanej, udzielonej spotce Grupa
Azoty Polyolefins S.A.,

o wzrost 0 61 141 tys. zt wartosci posiadanych praw majatkowych, zwiazany z wyzsza wartoscia praw do emisji
CO2 w Jednostce Dominujacej,

o zwiekszenie o 8% (49 425 tys. zt) wartosci dtugoterminowych inwestycji, ktére powstato gtownie w efekcie
wyceny metoda praw wtasnosci udziatow Jednostki Dominujacej w spotkach stowarzyszonych.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 61292



Tabela 6. Struktura pasywow

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegblnienie 31.03.2023 31.03.2022 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1803 996 1933 640 -129 644 -7
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 679 167 572 912 106 255 19
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 351 657 275 067 76 590 28
Pozostate zobowigzania finansowe 13 384 14 787 -1 403 -9
Zobowiazania z tytutu leasingu 75 889 76 511 -622
Zobowiazania z tytutu Sw. pracowniczych 76 383 69 014 7 369 11
Pozostate zobowiazania 6 709 6 479 230 4
Rezerwy 137 073 114 321 22 752 20
Dotacje 17 972 16 676 1296 8
Sg(zzﬁtr)\gg vfetgy;utu odroczonego podatku 100 57 5 75
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 2016 659 1878 238 138 421 7
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 352 590 360 477 -7 887 -2
Pozostate zobowigzania finansowe 543 874 307 679 236 195 77
Pochodne instrumenty finansowe 0 2 343 -2 343 -100
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 948 2 968 -20 -1
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 11734 12 466 -732 -6
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 1 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 801 590 871 082 -69 492 -8
Rezerwy 11 853 10 821 1032 10
Dotacje 292 069 310 401 -18 332 -6
Zobowiazania zwiqzane bezpos’rednio z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowiazania 2 695 826 2 451 150 244 676 10

Pasywa razem 4 499 822 4 384 790 115 032 3

Istotne zmiany po stronie pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2023 roku, w relacji do dnia 31 marca

2022 roku, obejmuja:

e nizsza o 7% (129 644 tys. zt) wartos¢ kapitatow wtasnych, w nastepstwie nizszego poziomu zyskow
zatrzymanych, w tym gtownie na skutek poniesionej straty netto Emitenta w 2022 roku oraz straty netto

biezacego okresu,

e wzrost poziomu zobowiazan dtugoterminowych o 19% (106 255 tys. zt), przede wszystkim w efekcie
zwiekszenia stanu zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 76 590 tys. zt oraz
zwiekszenia o 22 752 tys. zt poziomu rezerw dtugoterminowych na ochrone srodowiska dotyczacych

rekultywacji,

o zwiekszenie stanu krotkoterminowych pozostatych zobowiazan finansowych o 236 195 tys. zt, gtownie z tytutu
Znaczaco wyzszego poziomu finansowania krotkoterminowego realizowanego w oparciu o faktoring odwrotny,
e nizsza wartos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 69 492 tys. zt, przede wszystkim
w wyniku spadku poziomu zobowiagzan handlowych.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | kwartale 2023 roku w Grupie Kapitatowej wskazniki rentownosci uksztattowaty sie na poziomie ujemnym,
w hastepstwie poniesionych strat.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2023 1Q 2022
Rentownos¢ brutto na sprzedazy -8% 8%
Rentownos$¢ EBIT -9% 1%
Rentownos¢ EBITDA -4% 4%
Rentownos¢ zysku netto -7% 1%
ROA -1,1% 0,4%
ROCE -2% 1%
ROE -3% 1%
Rentownos¢ aktywow trwatych -2% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities), tj.
EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnos¢
Wskazniki ptynnosci biezacej i wysokiej Emitenta osiagniete na koniec | kwartatu 2023 roku uksztattowaty sie na

poziomie nieznacznie nizszym niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, gtownie w efekcie wyzszej
dynamiki wzrostu zobowiazan w stosunku do wzrostu aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2023 1Q 2022
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,8 0,9
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,02 0,03

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezgcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowigzania

Wskaznik  wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowigzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/ krotkoterminowe
zobowigzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, cykle rotacji zapasow i naleznosci oraz zobowiazan Grupy
Kapitatowej ulegty wydtuzeniu (odpowiednio: o 15 dni, 24 dni i 12 dni). Wskaznik cyklu konwersji gotowki
w | kwartale 2023 roku uksztattowat sie na poziomie 49 dni.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2023 1Q 2022
Okres rotacji zapasow 64 49
Okres inkasa naleznosci 79 55
Okres sptaty zobowigzan 94 82
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 49 22

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapasow w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze sprzedazy
Rotacja zobowigzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/koszt wtasny sprzedazy
Cykl konwersji gotéwki = rotacja zapasow w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2023 roku, w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrdst o 4 p.p., w konsekwencji wyzszego poziomu wzrostu zobowiazan ogétem w stosunku do
wzrostu aktywow ogotem. Istotna przyczyne nizszego o 12 p.p. poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem
wtasnym stanowita nizsza w relacji do | kwartatu 2022 roku wartosc kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej, w tym
gtownie w nastepstwie nizszego poziomu zyskow zatrzymanych (na skutek poniesionej straty netto w 2022 roku,
oraz straty netto biezacego okresu).

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2023 1Q 2022
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 60% 56%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15% 13%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 45% 43%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 67% 79%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe zobowiqgzania

2.4. Ptynnos¢ finansowa
Ptynnos¢ finansowa, biezaca sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w celu zapewnienia ptynnosci finansowej korzysta z zewnetrznych
zrodet finansowania. Kredyty oraz pozyczki sptacane sa z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu
bezpiecznego poziomu rezerwy kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania.

Jako spotka kluczowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, GA Police jest uczestnikiem parasolowych umoéw
kredytowych, ktore stuza zapewnieniu finansowania biezacej ptynnosci oraz pakietu uméw finansowania, ktory
obejmuje swym zakresem umowy dtugoterminowe z przeznaczeniem na finansowanie Strategii i planow rozwoju.
Jednostka Dominujaca oraz spotki zalezne sa uczestnikami umowy cash poolingu rzeczywistego w walutach PLN,
EUR i USD, w ramach ktorej realizuje sie finansowanie niedoboréw czesci spotek nadwyzkami innych spotek. Stad
nawet wobec krotkookresowego pogorszenia sytuacji makroekonomicznej zagrozenie utraty ptynnosci finansowej
zostaje ograniczone. Od kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca jest uczestnikiem Umowy o finansowaniu
wewnatrzgrupowym, zawartej pomiedzy Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., w ramach ktoérej posiada mozliwos¢ uzyskania dodatkowego
finansowania swoich potrzeb korporacyjnych o charakterze biezacym i dtugookresowym.

GA Police posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowigzan wobec dostawcow i ustugodawcow w zwiazku
z zawartymi, wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, umowami faktoringu odwrotnego z CAIXA Bank
S.A., ING Commercial Finance Polska Sp. z 0.0., Pekao Faktoring Sp. z 0.0. oraz Santander Factoring Polska Sp.
Z 0.0. Natomiast w zwiazku z zawartymi, rowniez wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty, umowom
faktoringu wierzytelnosci z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. i BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., Spotka posiada mozliwosc
finansowania wierzytelnosci wobec odbiorcow.

GA Police identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania
strumieniami przeptywoéw finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu
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kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz kontrolujac terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych. Posiada ubezpieczony niemalze peten portfel naleznosci handlowych, ubezpieczane
sa zarowno krajowe jak i eksportowe naleznosci. Niewielka czes$¢ limitow przyznanych wewnetrznie w Spotce nie
jest objeta ubezpieczeniem, dotyczy to gtdwnie spotek powiazanych oraz limitéw zabezpieczonych gwarancjami
bankowymi.

Ryzyko walutowe redukowane jest gtownie poprzez hedging naturalny, tj. rownowazenie wptywow i wydatkow
denominowanych w tej samej walucie, bedacej wynikiem operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji,
przy jednoczesnej sprzedazy produktow na eksport oraz pomocniczo z wykorzystaniem walutowych instrumentow
pochodnych. Jednoczesnie wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania nadwyzki denominowanej
w EUR do pokrycia niedoboru w dolarze amerykanskim.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Tabela 11. Zobowiazania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek wg
stanu na dzien 31 marca 2023 roku (w tys. jednostek waluty)*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
ytuen owe] przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania finansowania

PKO BP S.A. o
Limit w formie kredytu wielocelowego 62 000 PLN (10 003*)
PKO BP S.A
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 400 500 PLN 208 445
PKO BP S.A
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 15000 EUR 0
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR wielowalutowego 15000 UsD 0
Bank Gospodarstwa Krajowego
Kredyt otwarty w rachunku biezacym 100 000 PLN 75722
Bank Gospodarstwa Krajowego
Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku biezacym 20000 EUR 3000
orupa Azoty oA 60000  PLN 21 000

ozyczka wewnatrzgrupowa
Grupa Azoty S.A. 51420  PLN 11 287
Pozyczka wewnatrzgrupowa
Grupa Azoty S.A. 298000  PLN 270 329
Pozyczka wewnatrzgrupowa
Grupa Azoty S.A. 100000  PLN 100 000
Pozyczka wewnatrzgrupowa
BNP Paribas Polska S.A. 240 000*** PLN 34 607

Limit Kredytowy Wielocelowy (gwarancje i akredytywy)

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
**  Limit wykorzystany na gwarancje i akredytywy.
***  Limit wspolny dla spotek GK Azoty.

Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej Azoty podpisata 26 wrzesnia 2022 roku umowe o nowe
finasowanie w banku PKO BP w ramach ktorej korzysta limitow dziennych w strukturze cash poolingu
rzeczywistego wielowalutowego w PLN, EUR i USD oraz limitu kredytu wielocelowego pod gwarancje, akredytywy
lub kredyt obrotowy. Umowa obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca korzystata z limitu w formie kredytu wielocelowego w kwocie 62 000
tys. zt. Na dzien 31 marca 2023 roku wykorzystano 10 003 tys. zt na gwarancje i akredytywy. Pozostata kwota
w wysokosci 51 997 tys. zt pozostaje do wykorzystania na kolejne gwarancje i akredytywy oraz kredyt obrotowy.
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Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca korzystata z limitdbw dziennych w strukturze cash poolingu
wielowalutowego w wysokosci 400 500 tys. zt, 15 000 tys. EUR oraz 15 000 tys. USD. Na dzien 31 marca 2023 roku
wystepowato zadtuzenie w kwocie 208 445 tys. zt.

W marcu 2020 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z limitem 100 000 tys. zt, obowigzujaca do dnia 23 stycznia 2023 roku. W dniu 21
stycznia 2023 roku podpisano aneks przedtuzajacy umowe do 22 lutego 2023 roku, a w dniu 21 lutego 2023 roku
kolejny aneks przedtuzajacy umowe do 23 stycznia 2024 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie
w kwocie 75 722 tys. zt.

W grudniu 2018 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku
z kredytowym z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 20 000 tys. EUR. Na dzien 31 marca 2023 roku
zadtuzenie z tytutu kredytu wyniosto 3 000 tys. EUR. Umowa obowiazuje do 31 grudnia 2023 roku.

Od grudnia 2020 roku Jednostka Dominujaca korzysta z wielocelowej linii kredytowej na akredytywy i gwarancje
w ramach umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. z bankiem BNP Paribas BP S.A. Wspolny limit dla spotek
GK Azoty wynosi 240 000 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku Jednostka Dominujaca wykorzystata
34 607 tys. zt na gwarancje. Umowa obowiagzuje do dnia 29 grudnia 2030 roku.

Pozyczki udzielone Jednostce Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku:

o  pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie
kapitatu zaktadowego utworzonej spotki zaleznej Grupa Azoty Polyolefins S.A., zgodnie z postanowieniami
umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej 21 000 tys. zt,

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51 420 tys. zt na
refinansowanie sptaty pozyczki NFOSiGW, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie
nominalnej 11 287 tys. zt,

e pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje
procesu finasowania Projektu Polimery, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe
z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej
270 329 tys. zt,

o pozyczka udzielona przez Grupe Azoty S.A. w dniu 15 wrzesnia 2022 roku w kwocie 100 000 tys. zt na
realizacje projektow inwestycyjnych ujetych w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami
umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie nominalnej 100 000 tys. zt.
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Tabela 12. Zobowiazania spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. z tytutu zaciaggnietych kredytow i pozyczek wg stanu na dzien 31 marca 2023 roku
w tys. zt.*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
Spotka zalezna ytuen owe] przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania finansowania
. . PKO BP S.A.
gru;;avozoty Police Serwis Limit w formie kredytu 8000 PLN 0
p- e wielocelowego
. . PKO BP S.A.
orupa Azoty Police Serwis Limit dzienny w ustudze CPR 12000  PLN 0
p- e wielowalutowego
PKO BP S.A.
gru;;aoAjoty Transtech Limit dzienny w ustudze CPR 7000 PLN 0
p- e wielowalutowego
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. El!(rr?itBP S'Vé' formie  kredytu 100  PLN 0
20.0. wielocelowego
. . PKO BP S.A.
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. | . . dzienny w ustudze CPR 100 PLN 0

Z 0.0. .
wielowalutowego

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Spotki zalezne korzystaja z limitow w formie kredytu wielocelowego oraz limitéw dziennych w strukturze cash
poolingu wielowalutowego w ramach umowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A.
podpisanej 26 wrzesnia 2022 roku. Spotki zalezne, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku, posiadaja limity
w formie kredytu wielocelowego na kwote 8 100 tys. zt oraz limity dzienne w strukturze cash poolingu
wielowalutowego w tacznej kwocie 19 100 tys. zt. Na dzien 31 marca 2023 roku w spoétkach zaleznych nie
wystepowato zadtuzenie. W nowej alokacji sublimitow na okres od 31 marca do 29 wrzesnia 2023 roku limit
dzienny CPR dla Grupy Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. wyniesie 16 000 tys. zt, zas spotka Zarzad Morskiego Portu
Police Sp. z 0.0. zrezygnowata z korzystania z obu sublimitow.

Udzielone pozyczki

W dniu 31 maja 2020 roku Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej GA Polyolefins S.A. pozyczki
podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje Projektu Polimery. W zwiazku z kapitalizacja odsetek
oraz czesci prowizji stan zadtuzenia na dzien 31 marca 2023 roku wynosit 495 348 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ nie pozniej niz 15 grudnia 2040 roku.

2.5. Realizacja gtéownych inwestycji

W ciagu 3 miesiecy 2023 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
wyniosty 18 566 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 4 896 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 5 438 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 822 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 2 566 tys. zt,
e pozostate (w tym remonty znaczace) 4 844 tys. zt.
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Rysunek 8. Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2023 roku
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KLUCZOWY PROJEKT INWESTYCYJNY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W | kwartale 2023 roku spotka stowarzyszona Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej takze ,,GA
Polyolefins”) realizowata projekt inwestycyjny pod nazwa ,,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi instalacja
do produkcji propylenu (429 tys. ton rocznie), instalacja do produkcji polipropylenu (437 tys. ton rocznie) wraz
z instalacjami pomocniczymi i infrastrukturg towarzyszaca, a takze terminal portowy z baza zbiornikow
surowcowych (,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., wybrany w postepowaniu przetargowym na
realizacje Projektu w formule pod klucz za cene ryczattowa (,,Kontrakt EPC”). Planowany termin rozpoczecia
komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.

Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Kontraktu EPC na dzien 31 marca 2023 roku wynosit 99,24

%. Przez ogolny postep rzeczowy prac nalezy rozumiec: uzyskiwanie stosownych pozwolen, zamowienia i dostawy

urzadzen oraz materiatow, prace konstrukcyjne, odbiory i rozruch.

Na terenie realizacji projektu Polimery Police prowadzono prace budowalne zwigzane z pracami

wykonczeniowymi budynkow technicznych oraz elewacji, montazem rurociaggdw naziemnych i podziemnych,

uktadaniem kabli, montazem urzadzen elektrycznych i automatyki, testami funkcjonalnymi, testami MRT maszyn

wirujacych, pracami rozruchowymi. W obszarze orurowania prowadzono przedmuchy para. Rozpoczeto proces

suszenia systemu separacji (Coldbox) na PDH. W dniach od 27 - 30 marca 2023 roku prowadzono roztadunek

etylenu ze statku do zbiornika magazynowego.

W odniesieniu do prac odbiorowych oraz rozruchowych Grupa Azoty Polyolefins S.A. osiaggneta:

e 31 stycznia 2023 roku - Ukonczono Prace Budowlano-Montazowe (Mechanical Completion) dla Instalacji PDH,
PP oraz AUX;

e 31 stycznia 2023 roku - Ready for Start-up (RFSU) dla Instalacji AUX - podpisano dokument, ktory umozliwia
operacyjna eksploatacje Instalacji Pomocniczych i Potaczen Miedzyobiektowych (AUX);

o 28 lutego 2023 roku - Ready for Start-up (RFSU) dla Instalacji PDH, PP oraz PPL - podpisano dokumenty, ktore
umozliwiaja operacyjna eksploatacje Instalacji PDH, PP oraz PPL;

Tym samym Projekt Polimery Police osiagnat status Ready for Start-Up w terminie kontraktowym.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

27 marca 2023 roku do Morskiego Terminalu Gazowego dotarta pierwsza dostawa etylenu - medium
rozruchowego. W trakcie dostawy przeprowadzono operacje technologiczne polegajace na zagazowaniu instalacji
i roztadunku surowca. Czynnosci realizowane zostaty w odpowiedniej sekwencji, ktorej najwazniejszymi
sktadowymi byty:

e cumowanie statku do nabrzeza;

e podtaczenie ramion roztadowczych;

e rozpoczecie schtadzania uktadu;

e rozpoczecie roztadunku etylenu;

o zakonczenie roztadunku;

e rozpiecie ramion roztadowczych;

e odcumowanie statku.

Catos¢ roztadunku prowadzona byta przez pracownikow Wydziatu Morskiego Terminalu Gazowego we wspotpracy
i pod nadzorem Zespotu Rozruchowego Generalnego Wykonawcy.

W | kwartale 2023 roku prowadzono regulacje technologiczna kompresorow BOG propanu, a takze usuwano
uprzednio zarejestrowane usterki. W nastepnym kwartale kluczowym dziataniem bedzie realizacja pierwszego
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transferu propanu oraz etylenu do instalacji PDH oraz PP oraz zakonczenie ruchéw regulacyjnych na instalacji
HST.

Instalacja odwodornienia propanu (PDH)

W | kwartale na obszarze instalacji PDH usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz Mechanical
Completion oraz prowadzono testy funkcjonalne. Z koncem stycznia 2023 roku zakonczone zostato
przeprowadzanie procesowych oraz nieprocesowych MC Walk Down na instalacji PDH.

W dniu 31 stycznia 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt dokument Mechanical Completion Certificate dla
instalacji PDH, ktory po weryfikacji podpisano 14 lutego 2023 roku z datg osiagniecia 31 stycznia 2023 roku.
W dniu 28 lutego 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt réwniez dokument ,,Ready for Start-up (RFSU)
Completion” dla instalacji PDH, ktory po weryfikacji podpisano w marcu z data osiagniecia 28 lutego 2023 roku.
W minionym kwartale prowadzone byty m.in. nastepujace prace zwiazane z etapem rozruchu instalacji PDH:

e MRT maszyn wirujacych - pomp;

* Przygotowanie do zatadunku oraz zatadunek rozpuszczalnika na instalacji PDH;
* Przygotowanie do zatadunku DMDS;

o Testy przeciwpozarowe;

o Testy funkcyjne CL Scrubber;

o (Czyszczenie chemiczne kompresora Net Gazu oraz HPC;

o Ptukanie olejem uktadu olejowego kompresora Net Gazu;

o Osuszanie systemu separacji - Coldbox;

o Test szczelnosci systemow i ich inertyzacja;

e Przygotowanie do roztadunku propanu.

W | kwartale 2023 roku na instalacji odwodornienia propanu obecni byli pracownicy z ramienia Licencjodawcy
UOP (z branzy automatycznej oraz branzy procesowej), celem weryfikacji prac Generalnego Wykonawcy oraz
udziatu w poszczegélnych pracach rozruchowych na instalacji. W nastepnym kwartale jednymi z kluczowych
zadan beda pierwszy transfer propanu z instalacji HST, prowadzenie dalszych inspekcji poszczegdlnych obiektow
na instalacji PDH z udziatem Licencjodawcy, przyjecie wodoru z GAP oraz kontynuacja prac rozruchowych
zgodnie z przyjeta sekwencja.

Instalacja do produkcji polipropylenu (PP)

W | kwartale na obszarze instalacji PP usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz Mechanical
Completion, prowadzono testy funkcjonalne oraz testowe uruchomienia urzadzen MRT. W minionym kwartale
zakonczono czyszczenie chemiczne zbiornikow donoréw, przedmuch para rurociagéw, zakonczono montaz
mieszadet $limakowych w jednostce Extrudera oraz zatadowano do aparatu PPB proszek PP na ruch testowy
Extrudera.

W dniu 31 stycznia 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt dokument Mechanical Completion Certificate dla
instalacji PP, ktory po weryfikacji podpisano 14 lutego 2023 roku z data osiagniecia 31 stycznia 2023 roku. W dniu
28 lutego 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt rowniez dokument ,,Ready for Start-up (RFSU) Completion”
dla instalacji PP, ktory po weryfikacji podpisano w marcu z data osiggniecia 28 lutego 2023 roku.

W nastepnym okresie raportowym planowane jest kontynuowanie zamykania usterek nielimitujacych,
kontynuowanie operacji zwigzanych z zakonczeniem commissioningu (regeneracja ztdéz w sekcji oczyszczania na
podprojekcie PP, uruchomienie testowe ekstrudera, uruchomienie systemu dozowania dodatkow) oraz
rozpoczecie prob i testow instalacji w trakcie wstepnej eksploatacji.

Infrastruktura Logistyczna Polipropylenu (PPL)

W obszarze podprojektu PPL usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz Mechanical Completion,
kontynuowano testy funkcjonalne automatyki oraz uktadow mechanicznych (MRT), prowadzono operacje Pre-
Marketingu oraz szkolenia z obstugi maszyn i urzadzen (tzw. On-job training). Zakonczono przedmuch para
uktadoéw parowych, uruchomiono system HVAC oraz zakonczono mycie silosow magazynowych, przygotowujac je
do magazynowania produktu.

W dniu 28 lutego 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt rowniez dokument ,,Ready for Start-up (RFSU)
Completion” dla instalacji PPL, ktory po weryfikacji podpisano w marcu z data osiagniecia 28 lutego 2023 roku.

W nastepnym okresie raportowym planowana jest kontynuacja zamykania usterek nielimitujacych, kontynuacja
operacji Pre-Marketingu oraz rozpoczecie prob i testdw instalacji w trakcie wstepnej eksploatacji.

Instalacje Pomocnicze i Potagczenia Miedzyobiektowe (AUX)

W minionym kwartale w obszarze podprojektu AUX usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz
Mechanical Completion, prowadzono prace rozruchowe w wezle przygotowania wody. Po zakonczeniu
czyszczenia kotta pary wysokopreznej oraz wykonaniu suszenia wymurdwki, prowadzono prace majace na celu
osiagniecie gotowosci do podawania pary do Jednostki Dominujacej. W lutym 2023 roku po uruchomieniu kotta
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prowadzono parowanie rurociagow pary HP, MP, LP, natomiast w drugiej potowie marca uruchomiono filtry
bocznego przeptywu do filtracji wody chtodniczej. W marcu 2023 roku zakonczono parowanie rurociagéw na
obszarze AUX oraz pasywacje systemu obiegu wody chtodniczej, uruchomiono odgazowywacz do mechanicznego
usuwania tlenu z wody zasilajacej kociot, napetniono zbiorniki kwasu siarkowego oraz przeprowadzono testy MRT.

W ramach instalacji pomocniczych uruchomiono flare, kociot pary wysokopreznej wraz z uktadem przygotowania
wody zasilajacej oraz systemem odprowadzania odsolin, wezet przygotowania wody surowej oraz chtodniczej,
wytwornie sprezonego powietrza oraz azotu.

W dniu 31 stycznia 2023 roku Generalny Wykonawca przedtozyt dokument Mechanical Completion Certificate dla
instalacji AUX, ktory po weryfikacji podpisano 14 lutego 2023 roku z data osiagniecia 31 stycznia 2023 roku. Z ta
samga datg osiagniecia podpisano rowniez dokument ,,Ready for Start-up (RFSU) Completion”.

W nastepnym okresie raportowym planowana jest kontynuacja usuwania usterek zarejestrowanych w fazie
budowy oraz Mechanical Completion, uruchomienie urzadzen laboratoryjnych potaczone ze szkoleniami, pierwszy
transfer propanu oraz etylenu z HST do instalacji PDH i PP poprzez potaczenia miedzyobiektowe oraz osiggniecie
gotowosci do podawania pary do Jednostki Dominujacej, a takze przyjecie pierwszych dostaw propylenu dla
potrzeb testowego uruchomienia instalacji PP.

Informacje finansowe dotyczace GA Polyolefins oraz Projektu Polimery Police

Obecnie Grupa Azoty Polyolefins S.A. nadal dokonuje uruchomien srodkéw z kredytow (terminowego oraz kredytu
obrotowego VAT) stosownie do potrzeb ptynnosciowych wynikajacych z postepow realizacji Projektu.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umoéw pozyczek podporzadkowanych pomiedzy GA
Polyolefins a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa
LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, zawierane sa z wyzej
wymienionymi podmiotami aneksy do uméw pozyczek w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych
okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 30 grudnia 2021 roku, aneksy do wyzej wskazanych uméw
pozyczek pomiedzy GA Polyolefins a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. dotyczace
kapitalizacji odsetek i prowizji zostaty zawarte w dniu 5 stycznia 2022 roku. W przypadku PKN Orlen S.A. (dawniej
Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy zwiazany
z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 13 stycznia 2022 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniu 20 oraz 24 stycznia 2022 roku.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 29 czerwca 2022 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomiedzy Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. (Aneksy nr 4 - kapitalizacja odsetek) zostaty zawarte w dniu 1 lipca 2022 roku. W przypadku PKN
Orlen S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation,
aneksy zwiagzane z kapitalizacja odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 14 lipca 2022 roku zostaty zawarte
odpowiednio w dniach 19 i 18 lipca 2022 roku.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 29 grudnia 2022 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomiedzy Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A. i Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. (Aneksy nr 5 - kapitalizacja odsetek i prowizji) zostaty zawarte w dniu 10 stycznia 2023 roku.
W przypadku PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban
Development Corporation, aneksy zwiazane z kapitalizacja odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 13 stycznia
2023 roku zostaty zawarte odpowiednio w dniach 20 lutego i 24 stycznia 2023 roku.

Wyniki finansowe Grupy Azoty Polyolefins S.A. ksztattowane sa poprzez wzrost kosztow i naktadow
inwestycyjnych wynikajacych z rozwoju Projektu. Gtownym czynnikiem wptywajacym na wynik netto sa koszty
zwigzane z zatrudnianiem pracownikow wraz z postepem procesu inwestycyjnego. Na sytuacje finansowa Grupy
Azoty Polyolefins S.A. w najwiekszym stopniu oddziatuja naktady inwestycyjne zwigzane z realizacja inwestycji,
a takze stan zadtuzenia. Saldo kredytow, w tym gtownie kredytu inwestycyjnego, jest pochodna realizowanych
wydatkdow inwestycyjnych. Szczegotowe dane o zadtuzeniu Grupy Azoty Polyolefins S.A. podano ponizej.

Saldo kredytow w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na 31 marca 2023 roku
wynosi 2 275 914 tys. PLN.

W okresie zakonczonym 31 marca 2023 roku GA Polyolefins nie zawierata nowych umoéw kredytowych lub
pozyczek, a takze nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji. Grupa Azoty Polyolefins S.A.
zawarta po dacie bilansowej (13 kwietnia 2023 roku) umowy umozliwiajace wystawienie gwarancji i akredytyw
z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na kwote 7 777 777,79 USD oraz z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci
Banki Polski S.A. na kwote 7 388 888,89 USD. Umowy te zostaty zawarte jako Umowy Dodatkowe do Umowy
Kredytow i odpowiednio pomniejszaja kwote dostepnych obecnie srodkéw w ramach kredytu obrotowego.

W zwiazku z kapitalizacja odsetek dla kolejnych okreséw odsetkowych od pozyczek podporzadkowanych (umowy
pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku), zawartych pomiedzy Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A., Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa Lotos S.A.).oraz Korea Overseas
Infrastructure & Urban Development Corporation GA Polyolefins zawarta w okresie sprawozdawczym aneksy do
umow pozyczek podporzadkowanych co zostato szczegdtowo opisane wyzej.

Saldo pozyczek w sprawozdaniu finansowym prezentowane w zamortyzowanym koszcie na dzien 31 marca 2023
roku wynosi 1 539 074 tys. PLN.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 70292



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 marca 2023 roku saldo zapasow wynosi 174 244 tys. PLN, a wynika ono z zapaséw propanu,
katalizatorow i czesci zamiennych.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa Azoty Polyolefins S.A. posiadata znaczacy portfel pochodnych instrumentow
zabezpieczajacych ryzyko walutowe w formie kontraktow FX Forward oraz ryzyko stopy procentowej w formie
kontraktow IRS z opcja Floor 0% (,,IRS”). Wahania kursow walut oraz zmiany stop procentowych obserwowane
w okresie zakonczonym 31 marca wptywaty znaczaco na wynik finansowy Grupy Azoty Polyolefins S.A. na
poziomie wyniku z dziatalnosci finansowej. Spowodowane jest to ograniczona mozliwoscia zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen dla instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe, dla pary walutowej
EUR/USD oraz czesci zabezpieczen stopy procentowej, dla EUR i USD.

Na koniec okresu zakonczonego 31 marca 2023 roku odnotowano zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 35 426
tys. PLN zwiazany przede wszystkim z odwrdceniem ujemnej wyceny instrumentow FX Forward z 2022 roku na
parze walutowej EUR/USD, do zawarcia ktorych Grupa Azoty Polyolefins S.A. byta zobowigzana zapisami Umowy
Kredytoéw z dnia 31 maja 2020 roku. Na przychody finansowe wptyneta réwniez dodatnia wycena bilansowa
pozyczek i rachunkow bankowych.

W dniu 27 kwietnia 2023 roku nastapita zmiana w sktadzie konsorcjum udzielajacego finansowania Grupie Azoty
Polyolefins S.A. w ramach Umowy Kredytow Niepodporzadkowanych z dnia 31 maja 2020 roku. Zmiana obejmuje
transfer czesci udziatu w transzy EUR Kredytu Terminowego z Santander Bank Polska S.A. do Haitong Bank, S.A.,
Warsaw Branch. W zwiazku z transferem nie ulegty zmianie warunki finansowania.

W okresie 3 miesiecy 2023 roku GA Polyolefins nie zaciggata nowych ani nie wypowiedziata uméw kredytow
i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym GA Polyolefins posiada zawarta w dniu 31 maja 2020 roku Umowe Kredytow
Niepodporzadkowanych (Umowa Kredytdw), umozliwiajaca GA Polyolefins finansowanie w formie:

o terminowego kredytu w kwocie 487,8 mln EUR oraz 537,7 mln USD,

o kredytu VAT w kwocie 150 mln zt,

o kredytu obrotowego kwocie 180 mln USD,

a takze zobowiazania w formie pozyczek podporzadkowanych od Akcjonariuszy, zawartych w 2020 roku (Umowy
pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku).

W I kwartale 2023 roku spetnione zostaty warunki wyptaty srodkéw z kredytu obrotowego w kwocie 35 000 000
USD, obowiazujacej do czasu uzyskania ostatniego Tymczasowego Protokotu Odbioru, kiedy to kwota dostepnego
kredytu obrotowego zostanie zwiekszona do petnej wysokosci 180 000 000 USD.

W zwiazku z kapitalizacjg odsetek i prowizji dla kolejnych okresow odsetkowych od wyzej wskazanych pozyczek
podporzadkowanych zawartych pomiedzy Grupa Azoty Polyolefins S.A. a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police”, PKN Orlen S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.), oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban
Development Corporation GA Polyolefins zawarta w okresie sprawozdawczym aneksy do uméw pozyczek
podporzadkowanych co zostato szczegétowo opisane wyzej.

Na sytuacje finansowa GA Polyolefins w najwiekszym stopniu oddziatuja naktady inwestycyjne zwiazane
z realizacja projektu ,,Polimery Police”, w tym przede wszystkim wydatki dotyczace ptatnosci z tytutu kontraktu
EPC, a takze koszty zwiazane z zatrudnianiem pracownikéw wraz z postepem procesu inwestycyjnego.

Biorac pod uwage zaawansowanie Projektu, Grupa Azoty Polyolefins S.A. prowadzi obecnie zintensyfikowane
dziatania prowadzace do pozyskania pracownikow, w tym w szczegolnosci z obszaru produkcji, utrzymania ruchu
oraz handlu i logistyki. Obecny stan zatrudnienia w poszczegdlnych departamentach na koniec 2022 roku
ksztattuje sie nastepujaco:

o Departament Produkcji: 144 osob,

o Departament Utrzymania Ruchu: 34 osoby,

o Departament Handlu i Logistyki: 62 osob.

Ogolny poziom zatrudnienia na koniec 2022 roku wynosit 363 pracownikow, co stanowito o realizacji planu
zatrudnienia na poziomie 78% przyjetych zatozen.

Sytuacja rynkowa (zmiana ceny surowcéw, mediow energetycznych, produktéw, itp.)

Na poczatku | kwartatu roku 2023, miat miejsce wzrost cen propanu spowodowany zwigkszonym popytem ze
strony sektora petrochemicznego, zapotrzebowaniem sezonowym oraz wzmozong konkurencja ze strony Azji
o eksport propanu z USA. Poziom cen siegnat 783 USD/t pod koniec stycznia, nastepnie przez okres lutego
utrzymywat sie powyzej 600 USD/t, a w marcu dzieki stabilnym dostawom tego surowca z USA, odnotowano
dalsze spadki cen do poziomu ok. 550 USD/t. Na koniec kwartatu rynek propanu w Europie byt juz zbilansowany,
surowiec byt dostepny, popyt zmalat, w efekcie czego nastapita normalizacja cen.

Na rynku polipropylenu zauwazalna byta nizsza aktywnos¢ transakcyjna, co spowodowane byto obawami
o wystapienie globalnej recesji. Wysoka inflacja w Europie byta gtownym czynnikiem hamujacym popyt. Popyt
na polipropylen w Europie w | kwartale 2023 roku ksztattowat sie na poziomie ponizej oczekiwanych srednich dla
tego okresu roku, jednak pod koniec kwartatu zauwazalna byta lekka poprawa zwigzana z sezonowym wzrostem
zapotrzebowania w sektorach rolnictwa czy budownictwa. Popyt w sektorze opakowan byt ostabiony ze wzgledu
na inflacje. Popyt w sektorze motoryzacyjnym ulegt lekkiej poprawie dzieki uzupetnieniu niedoborow
potprzewodnikow do produkcji samochodow. Obecnie kalkulowane spready rynkowe ulegty poprawie, jednak sa
nizsze niz notowane w poprzednich latach. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze rentownos¢ i ekonomika Projektu nie
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bazuja na krotkoterminowych zatozeniach rynkowych, a na dtugoterminowych prognozach rozwoju rynku.
Dtugoterminowe mocne i stabilne zatozenia co do spreadu propan-polipropylen pozostaja bez zmian.

Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

W zwiazku ze skutkami wptywu pandemii Covid-19 na realizacje Projektu, 27 sierpnia 2021 roku HEC
poinformowat Grupe Azoty Polyolefins S.A. o rozpoczeciu procedury zmiany do Kontraktu EPC w zakresie:

» podwyzszenia wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 127,4 mln EUR,

» zmiany harmonogramu realizacji Projektu Polimery Police poprzez wydtuzenie czasu realizacji Projektu
Polimery Police o 181 dni,

» zmian technicznych.

16 listopada 2021 roku Generalny Wykonawca Projektu skierowat do GA Polyolefins uzupetnienie do pisma z dnia
27 sierpnia 2021 roku. Zgodnie z trescig uzupetnienia HEC zgtosit dodatkowe propozycje zmian w zakresie:

» dodatkowego podwyzszenia wynagrodzenia o kwote 12,7 mln EUR,
» wydtuzenia harmonogramu realizacji Projektu o dodatkowe 15 dni.

Po zakonczeniu oceny formalnej i merytorycznej zgtoszonych propozycji zmian do Kontraktu EPC, GA Polyolefins
przystapita do negocjacji z Generalnym Wykonawca.

W dniu 28 stycznia 2022 roku GA Polyolefins, po uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych, zawarta Aneks nr
3 do Kontraktu EPC. Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

» zwiekszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR,
» wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,
» zmiane zatacznika do Kontraktu EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Kontraktem EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie powoduje zmiany budzetu projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Zniesienie czesci obostrzen
zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na
finansowanie projektu w zakresie budzetu oraz faktycznego terminu ukonczenia projektu.

Wptyw wojny na Ukrainie na realizacje projektu Polimery Police

W zwiazku z atakiem Rosji na Ukraine w lutym 2022 roku, szereg panstw natozyto na Rosje i Biatorus (jako
sprzymierzenca Rosji) sankcje ekonomiczne i polityczne, ktére spowodowaty m.in. wzrost cen materiatow
budowlanych (stal, miedz lub cement). GA Polyolefins po przeprowadzeniu stosownych analiz, wprowadzita
dziatania zaradcze umozliwiajace mitygacje tego ryzyka i sprawna realizacje Projektu Polimery Police.

Ponadto, GA Polyolefins w celu ograniczenia ryzyka zmniejszonej podazy surowcow strategicznych
zdywersyfikowata kierunki dostaw.

Na poczatku marca 2022 roku Generalny Wykonawca przekazat GA Polyolefins informacje o opuszczeniu placu
budowy przez czes¢ pracownikéw pochodzacych z Ukrainy bez podania przyczyny absencji, cho¢ mozna
domniemac, ze wiazato sie to z powrotem do kraju w celu czynnej obrony.

W pismie z dnia 27 czerwca 2022 roku Generalny Wykonawca oswiadczyt, ze ,,(...) braki w personelu Generalnego
Wykonawcy, spowodowane przypadkami porzucenia pracy przez pracownikow ukrainskich, ktére miaty miejsce
po wybuchu wojny, zostaty ograniczone. W zwiazku z tym, na dzien wydania niniejszego oswiadczenia, w opinii
Generalnego Wykonawcy, liczba personelu jest wystarczajaca do kontynuowania prac konstrukcyjnych”.

Ryzyka finansowe zwigzane z kluczowym projektem Polimery Police

W nastepnym okresie raportowym przewiduje sie zatrudnienie nowych pracownikow z okreslonym
doswiadczeniem. Pomimo podjecia przez Spotke GA Polyolefins szeregu dziatan mitygujacych ryzyko zwigzane
z procesem rekrutacji, nie mozna catkowicie wykluczy¢ probleméw zwiazanych z brakiem dostepnosci
pracownikéw na lokalnym rynku pracy.

GA Polyolefins prowadzi wzmozony monitoring czynnosci dla fazy Uruchomienia realizowanych przez Generalnego
Wykonawce. W tym obszarze mozliwe sa opoznienia ze wzgledu na to, ze na poszczegélnych podprojektach
wystepuje znaczna ilos¢ urzadzen takich jak kompresory i pompy, w zwiazku z czym istnieje ryzyko, ze w fazie
Uruchomienia mogg sie pojawic¢ problemy techniczne.

Ponadto, GA Polyolefins na biezagco monitoruje postepy w realizacji Projektu oraz pozostate czynniki ryzyka pod
katem ich mozliwego wptywu na prognozowane przeptywy finansowe. Widoczne oznaki spowolnienia
gospodarczego, w tym zmiennos¢ na rynkach kluczowych surowcow i produktow, moga miec niekorzystny wptyw
na zdolnos¢ GA Polyolefins do obstugi jej zobowiazan.

W zwiazku z sytuacja geopolityczng w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej Grupa Azoty Polyolefins S.A.
prowadzi analizy, ocenia sytuacje i wprowadzi najlepsze mozliwe dziatania zaradcze umozliwiajace mitygacje
ryzyk i sprawna realizacje Projektu ,,Polimery Police”.
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GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
Wybrane, realizowane istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.

Uniezaleznienie produkcji wody zdemineralizowanej od zmiennego zasolenia w rzece Odrze oraz
zwiekszenie mozliwosci wytworzenia wod specjalnych na instalacjach

Modernizacja i rozbudowa stacji uzdatniania i demineralizacji wody pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. przed okresowym wystepowaniem podwyzszonego zasolenia rzeki Odry i umozliwi
wykorzystywanie jej, jako jedynego zrodta zasilania.

Inwestycja umozliwi takze zapewnienie dostaw wody zdemineralizowanej na potrzeby instalacji Grupy Azoty
Polyolefins S.A.

Zakonczono wszystkie prace inwestycyjne. Trwa rozliczenie Inwestycji.

Budzet inwestycyjny: 111 000 tys. zt, poniesione naktady: 109 798 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023
rok.

Modernizacja stacji elektroenergetycznej 220/110 kV GPZ Police dla potrzeb przytaczenia
i zasilania instalacji odwodornienia propanu oraz produkcji polipropylenu

Modernizacja SE GPZ Police zapewni dystrybucje energii elektrycznej dla potrzeb planowanej instalacji
odwodornienia propanu i produkcji polipropylenu (Grupa Azoty Polyolefins S.A.).

Przeprowadzono odbior w zakresie cyberbezpieczenstwa systemu SSiN z wynikiem pozytywnym.

W trakcie weryfikacji sa otrzymane dokumentacje powykonawcze.

Rozpoczeto przygotowania do zakonczenia i rozliczenia zadania inwestycyjnego.

Budzet inwestycyjny: 57 292 tys. zt, poniesione naktady: 56 730 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Automatyka zabezpieczeniowa dwoéch instalacji produkcji amoniaku - etap 2

W ramach przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje automatyki zabezpieczajacej dla osiemnastu
urzadzen aparatow technologicznych i urzadzen z nimi powiazanych technologicznie na Wydziale Przygotowania
Gazu i Wydziatu Syntezy Amoniaku, obejmujacych 16 zespotow blokadowych. Celem inwestycji jest m.in.
dostosowanie automatyki zabezpieczeniowej do wymogow prawa krajowego oraz aktualnych norm zarzadzania
bezpieczenstwem funkcjonalnym.

Prowadzone byty analizy projektow; wyjasniano btedy projektowe i poprawiano watpliwosci w dokumentacji
technicznej. Wystawiono zamoéwienie na wykonanie prac obiektowych dot. automatyki i montazu zaworéw na
linii B. Otrzymano kolejna partie elementéw systemowych. Przeprowadzono takze negocjacje umowy na
wykonanie dokumentacji powykonawczej i nadzory autorskie.

Budzet inwestycyjny: 44 000 tys. zt, poniesione naktady: 1 469 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Modernizacja turbozespotu 13UK32/TG2 wraz z urzadzeniami pomocniczymi

W ramach niniejszego przedsiewziecia planuje sie przeprowadzi¢ modernizacje catego turbozespotu - turbiny
parowej, generatora energii elektrycznej (wraz z uktadem wyprowadzenia mocy oraz synchronizacja z siecia)
oraz urzadzen i uktadow pomocniczych.

Negocjacje z Generalnym Wykonawca w sprawie 2 etapu realizacji inwestycji. W trakcie przygotowywania
umowa.

Budzet inwestycyjny: 37 500 tys. zt, poniesione naktady: 1 707 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Zagospodarowanie wodoru pochodzacego z instalacji produkcji propylenu na instalacji produkcji
amoniaku

Celem inwestycji jest zagospodarowanie strumienia czystego wodoru bedacego produktem ubocznym instalacji
odwodornienia propanu do propylenu (PDH) na instalacji produkcji amoniaku oraz zapewnienie mozliwosci
dostarczenia strumienia wodoru z instalacji produkcji amoniaku na potrzeby rozruchu instalacji PDH.

Instalacja przygotowana na przyjecie i dostawe wodoru.
Budzet inwestycyjny: 30 000 tys. zt, poniesione naktady: 24 689 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Wykonanie nowej i wymiana wiezy absorpcyjnej WAI ciagu nr 3 na Wydziale Kwasu Siarkowego

Celem inwestycji jest utrzymanie mozliwosci i ciggtosci pracy instalacji produkcji kwasu siarkowego i produkcji
pary, zmniejszenie kosztow remontéw oraz unikniecie powaznej awarii.

Pozyskano formalne zgody na zawarcie umowy z Generalnym Wykonawca.
Budzet inwestycyjny: 33 000 tys. zt, poniesione naktady: 94 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.
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Rozbudowa bazy logistycznej etap Il - faza 2

Przedmiotem zadania jest budowa nowego magazynu nawozdw konfekcjonowanych o powierzchni 4 000 m2,
ktory pozwoli na sktadowanie okoto 4 tys. ton w workach big-bag (500 kg). Zakres zadania obejmuje takze budowe
placu odktadczego, ktory zwiekszy zdolnosci magazynowania bazy logistycznej o okoto 5 tys. ton. tacznie Spotka
pozyska mozliwos¢ sktadowania 9 tys. ton nawozdéw (na powierzchni 8 929 m2).

Trwa uktadanie nawierzchni drogi dojazdowej oraz nawierzchni odkrytego placu magazynowego. Trwaja takze
prace instalacji elektrycznych i hydraulicznych. Dostarczono na budowe ptyty do zabudowy torow kolejowych;
planowane rozpoczecie zabudowy toru 344.

Budzet inwestycyjny: 15 000 tys. zt, poniesione naktady: 7 554 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Zakup i wymiana wktadu bebnowego filtra prézniowego wraz z dystrybutorem i uktadem
napedowym poz. 53-1 wezta nadawy

Realizacja inwestycji pozwoli na utrzymanie zdolnosci produkcyjnych instalacji bieli tytanowej i zapewnienie
ciagtosci produkcji wytworni dzieki bezawaryjnemu i optymalnemu zasilaniu kalcynatoréw przez sprawny wezet
nadawy piecowej.

W trakcie przygotowywania umowa z Wykonawca na prefabrykacje i montaz filtra.
Budzet inwestycyjny: 13 500 tys. zt, poniesione naktady: 0 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

Rozbudowa uktadu magazynowania i dystrybucji TiO, luzem

W ramach zadania planuje sie przeprowadzi¢ rozbudowe uktadu magazynowania i dystrybucji pigmentu
TYTANPOL luzem w celu dostosowania instalacji zatadunku do wymagan klientow i trendéw rynkowych
ksztattowanych przez procedowane obostrzenia legislacyjne.

Prowadzone byty prace branzy instalacyjnej, elektrycznej i AKPiA.
Budzet inwestycyjny: 11 100 tys. zt, poniesione naktady: 10 639 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Budowa obiektow i infrastruktury do przetwarzania siarczanu zelaza (Il)

W ramach przedsiewziecia planuje sie wybudowac wiate wraz z niezbedna infrastruktura, w ktorej bedzie mozna
w sposob bezpieczny i zgodny z wymaganiami przepisow ochrony srodowiska, prowadzi¢ proces przetwarzania
odpadowego siarczanu zelaza (Il) zdeponowanego na sktadowisku w produkt handlowy sprzedawany z wyzsza
marza niz odpad. Odzyskowi bedzie poddawane okoto 30 tys. ton odpadowego siarczanu zelaza rocznie. Bedzie
on sprzedawany w kraju i za granica, jako reduktor, szkodliwych dla zdrowia, jonow Cré+.

Przeprowadzono wycinke drzew na terenie planowanej inwestycji. Wystano zapytanie ofertowe w sprawie
przeprowadzenia nasadzen drzew na wskazanym terenie zgodnie z wydang decyzja.

Budzet inwestycyjny: 11 000 tys. zt, poniesione naktady: 289 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2024 rok.

2.6. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
okresu sprawozdawczego

Na sytuacje Grupy Kapitatowej w najwiekszym stopniu wptywaja czynniki zwiazane z rynkowymi cenami
sprzedazy produktow Jednostki Dominujacej oraz z cenami zakupu surowcow oraz medidw energetycznych
zuzywanych do produkcji, majacymi najwiekszy wptyw na koszty wytworzenia wyrobdw, to jest gtownie gazu
ziemnego, fosforytow oraz soli potasowej, a takze wegla, energii elektrycznej oraz surowcow tytanonosnych
w obszarze pigmentow.

Na poziom osiaganych wynikow wptywa réwniez koniunktura w pozostatych branzach gtownych odbiorcow
Emitenta oraz na ich rynkach docelowych oraz ogélna koniunktura gospodarcza. Czynnikami wptywajacymi na
koniunkture s$wiatowej gospodarki sa m.in. wystepujace napiecia geopolityczne oraz konflikty w handlu
miedzynarodowym.

Rynek rolny

Istotnym czynnikiem zewnetrznym wptywajacym na popyt na nawozy jest sytuacja makroekonomiczna
w rolnictwie oraz dochody rolnikdéw. Znaczacy wptyw na kondycje w rolnictwie ma poziom cen ptodéw rolnych
w relacji do cen srodkow produkcji. Trwajaca agresja zbrojna Rosji wobec Ukrainy sprawia, Ze sytuacja na rynku
zbdz wciaz jest dynamiczna, a jej skutki w najwiekszym stopniu sa odczuwalne przez kraje oscienne. Odnosi sie
to zaréwno do podazy zb6z jak rowniez poziomu ich cen. Zwiekszona ilos¢ ptodéw rolnych wptywa na obnizanie
ich notowan co powoduje niepokoje wsrdd przedstawicieli sektora rolnego krajow bezposrednio sasiadujacych
z Ukraina. Z tego tytutu Unia Europejska zdecydowata, w marcu br., o wyptacie rekompensat dla trzech krajow,
tj. Rumunii, Butgarii oraz Polski w tacznej kwocie 56 mln EUR. Z tej puli blisko 30 mln EUR przeznaczono dla
Polski. Wedtug Komisji Europejskiej rolnicy majg otrzymac srodki do 30 wrzesnia. Gtownym determinantem
warunkéw  funkcjonowania sektora rolnego pozostaje, obok uwarunkowan makroekonomicznych
i atmosferycznych, dalszy rozwoj sytuacji w Ukrainie oraz perspektywa utrzymania dostaw zbdz z tego kierunku
na rynki $wiatowe. Bedzie to miato przetozenie zaréwno na bilans zb6z jak rowniez ksztattowanie ich cen.
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Relacje cen surowcow i produktéow

Relacje cen wyrobow do cen podstawowych surowcéw decyduja o stopniu konkurencyjnosci oferty Emitenta oraz
jej rentownosci. Prognozy rynkowe zaktadaja w Il kwartale 2023 roku spadki cen nawozow i produktow azotowych
do zastosowan technicznych. Pomimo prognozowanych spadkow cen czesci surowcow i stabilizacji niektorych
z nich, koszty wytworzenia produktow w Il kwartale moga pozostac¢ relatywnie wysokie w odniesieniu do
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy, szczegolnie, iz przewiduje sie, ze ceny energii i surowcow energetycznych
moga utrzymywac sie na wysokich poziomach.

Gaz ziemny

W najblizszych miesiacach ceny gazu ziemnego powinny utrzymywac sie na zblizonych poziomach do obecnych
przy zatozeniu temperatur zblizonych do normalnych oraz stabilnych dostaw LNG do Europy, a tych mozna sie
spodziewac z uwagi na rosnacy spread do rynku azjatyckiego, gwarantujacy kierowanie wolnych dostaw LNG
w Basen Atlantycki.

Fosforyty

Ze wzgledu na notowane i przewidywane spadki cen DAP, ceny fosforytow powinny ulec obnizeniu, trend zaburza
jednak polityka cenowa czotowego eksportera fosforytow, jakim jest Maroko.

Sol potasowa
W Il kwartale przewidywana jest kontynuacja spadkowego trendu cen soli potasowej.

Biel tytanowa

Fundamenty rynku bieli tytanowej w Europie wskazuja raczej na utrzymanie lub niewielki spadek cen w Il
kwartale 2023 roku. Ceny eksportu spot z Chin wzrosty w ostatnich okresach, jednak wciaz pozostaja
konkurencyjne w stosunku do produktu europejskiego. Nadal istnieje duza niepewnos¢ co do zakresu sezonowego
ozywienia w tym roku. Podczas gdy popyt w sektorach budownictwa nizszego szczebla i majsterkowania zwykle
wzrasta sezonowo na wiosng, ozywienie prawdopodobnie bedzie tagodzone przez niestabilny klimat
makroekonomiczny. To jak bedzie wygladata sprzedaz w kolejnych kwartatach w duzej mierze zaleze¢ bedzie
takze od tego, w jakim stopniu odbuduja sie Chiny oraz czy chinski eksport pozostanie konkurencyjny w stosunku
do Europy.

llmenit, szlaka tytanowa

Do czasu poprawy sytuacji na globalnym rynku bieli tytanowej, zapotrzebowanie na surowce tytanonosne bedzie
ograniczone z uwagi na ograniczanie produkcji bieli przez poszczegélnych producentéw. Jesli sytuacja sie
utrzyma, w kolejnych miesigcach spodziewana jest pewna redukcja lub stabilizacja cen surowcow w Europie
i podazanie za $wiatowym trendem cen surowcow w Chinach.

CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, w zwiazku z postepujaca dezinflacja (w Stanach Zjednoczonych
i strefie euro szybciej, w Polsce wolniej), sprzyja poprawie nastrojow wokot ryzykownych aktywow. Niemniej,
problemy gospodarki globalnej nie skonczyty sie, a recesja, bedaca wynikiem restrykcyjnej polityki monetarnej
prowadzonej przez banki centralne, jest coraz bardziej prawdopodobna. Moze to skutkowac przejsciowym
wzrostem awersji do ryzyka, co bedzie sie krotkotrwale negatywnie przektada¢ na notowania ztotego.
Dtugoterminowo ztotemu powinien sprzyja¢ wzrostowy trend na eurodolarze.

Wobec powyzszego, Spotka spodziewa sie relatywnie niewielkiego ostabienia ztotego w Il kwartale biezacego
roku, z tendencja do wzrostu zmiennosci rynkowej. Wyrazniejsze umocnienie ztotego powinno sie rozpoczac w |l
potowie 2023 roku.

Wptyw ostabienia ztotego do walut wymienialnych nie powinien znaczaco wptynaé na osiagniecie planowanych
w Il kwartale 2023 roku wynikow w odniesieniu do ekspozycji walutowej Spotki. Czynnikiem ryzyka moze byc
wzrost zmiennosci rynkowej.

Krajowe stopy procentowe

Narodowy Bank Polski pozostanie w najblizszym kwartale w trybie obserwacji, nie zmieniajac stop procentowych
z obecnych pozioméw. Kontrakty terminowe na stope procentowa w Polsce estymuja obecnie minimalny spadek
stopy WIBOR 3M do poziomu okoto 6,8% w perspektywie najblizszych 6 miesiecy.

Przy stabilizacji kosztu pienigdza w Polsce podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (WIBOR 1M) w perspektywie do konca Il kwartatu powinna oscylowac pomiedzy
6,75% - 6,90%.

Konsensus rynkowy zaktada, Zze na poczatku maja amerykanska Rezerwa Federalna podwyzszy po raz ostatni
w tym cyklu stopy procentowe o 0,25% do poziomu 5,25%, po czym przez kilka miesiecy przejdzie w tryb ,wait

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 75292



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

and see”, przed rozpoczeciem cyklu obnizek. Europejski Bank Centralny wedtug analitykow podniesie stopy
jeszcze maksymalnie 0,5 - 0,75%, do poziomu 4 - 4,25%, po czym rowniez zakonczy cykl podwyzszania kosztu
pieniadza w strefie euro.

Podsumowujac, Spotka w scenariuszu bazowym zaktada utrzymanie lub niewielki spadek stop procentowych PLN
w Il kwartale oraz wzrost kosztow finansowania w EUR i USD w Il kwartale 2023 roku, a w kolejnych kwartatach
stabilizacje.

Uprawnienia do emisji CO,

W | kwartale 2023 roku na rynku gietdowym uprawnien do emisji CO; mielisSmy do czynienia z kilkukrotnymi
probami wybicia gora z kilkumiesiecznego szerokiego trendu bocznego, ograniczonego poziomami 65 - 99 EUR.
Opor cenowy 99 EUR wytrzymat, stad nadal notowania pozostaja w fazie konsolidacji. Najnizsza cena w | kwartale
za 1t EUA wyniosta 74,75 EUR w dniu 16 stycznia, najwyzsza zostata osiggnieta w dniu 21 lutego na poziomie
98,00 EUR.

Wedtug prognoz serwisu Refinitiv z dnia 25 stycznia 2023 roku srednia cena uprawnien do emisji w roku 2023
bedzie sie ksztattowac na poziomie 81,4 EUR. Na rynek nadal oddziatuja przeciwstawne czynniki, jednakze
prawdopodobienstwo dalszych wzrostoéw cen uprawnien w perspektywie srednio- i dtugoterminowej jest w ocenie
Spotki wyzsze od scenariusza spadkowego. Rynek uprawnien pozostaje rynkiem regulowanym, a intencja
regulatora jest doprowadzenie do trwatego wzrostu notowan jednostek EUA w zwiazku ze zwiekszeniem ambicji
klimatycznych w ramach pakietu Fit for 55.

Aktualnie Spotka posiada w petni zabezpieczong pozycje bilansowa w zakresie wymaganych uprawnien do emisji
typu EUA na rok 2023.

OBSZAR REGULACYJNY UNII EUROPEJSKIEJ

Strategia ,,0d pola do stotu”

Do dnia 23 marca 2023 roku trwaty konsultacje projektu dotyczacego certyfikacji usuwania dwutlenku wegla.
W ramach tej inicjatywy opracowane zostaty zasady monitorowania, zgtaszania i weryfikacji autentycznosci
usuwania dwutlenku wegla. Celem inicjatywy jest zwiekszenie skali zrownowazonego usuwania dwutlenku wegla
i zachecenie do stosowania innowacyjnych rozwigzan w zakresie wychwytywania, recyklingu i sktadowania CO;
w sektorach rolnictwa, lesnictwa i przemystu. Stanowi to niezbedny i znaczacy krok w kierunku wtaczenia
usuwania dwutlenku wegla do unijnej polityki klimatycznej.

,Fit for 55”

Poszczegolne akty wchodzace w sktad pakietu ,,Fit for 55” sa w znacznej mierze na zaawansowanym etapie
procedury legislacyjnej. W grudniu 2022 roku etap trilogow zostat zakonczony wstepnym porozumieniem miedzy
organami unijnymi w zakresie zmiany dyrektywy 2003/87/WE (dyrektywa ETS) i rozporzadzenia w sprawie
mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO, (CBAM), przewidujace m.in.:
utworzenie mechanizmu umarzania zakupionych certyfikatow dla towaréw objetych CBAM z panstw trzecich,
wycofywanie bezptatnych uprawnien dla unijnych producentow towaréw objetych CBAM, powigzanie
przyznawania bezptatnych uprawnien z realizacja zalecen audytéow energetycznych oraz aktualizacje
benchmarkow na lata 2026 - 2030 dla produktow objetych systemem ETS. W marcu 2023 roku organy unijne
porozumiaty sie w kwestii zmiany dyrektywy (UE) 2018/2001 (dyrektywa REDII), przewidujacej m.in.: zwiekszanie
poziomu wykorzystania energii odnawialnej w przemysle oraz udziatu paliw odnawialnych pochodzenia
niebiologicznego w sektorach wykorzystujacych wodér do celow energetycznych i nieenergetycznych. Osiagniete
zostato rowniez porozumienie w zakresie zmiany dyrektywy 2012/27/UE (dyrektywa EED), ktora zaktada zuzycie
energii koncowej w UE w 2023 roku wynoszace 763 mln ton ekwiwalentu ropy naftowej, w przypadku zuzycia
koncowego (cel wiazacy), i 993 mln ton ekwiwalentu ropy naftowej w przypadku zuzycia pierwotnego (cel
indykatywny).

Reforma rynku energii

W dniu 16 marca 2023 roku KE przedstawita propozycje reformy rynku energii elektrycznej. Na reforme sktadaja
sie w szczegolnosci: zmiany rozporzadzenia (UE) 2019/943 i dyrektywy (UE) 2019/942 wyznaczajacych
podstawowe ramy prawne funkcjonowania wspolnego rynku energii elektrycznej w Unii Europejskiej. Gtownym
celem zaproponowanych zmian jest wzmocnienie odpornosci rynku energii elektrycznej i jego ochrona przed
skokowym wzrostem cen w sytuacji znacznego wzrostu cen surowcow energetycznych. Dla osiagniecia tego
zamierzenia KE przewiduje zwiekszenie znaczenia dtugoterminowych uméw zawieranych pomiedzy wytwércami
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych a bezposrednimi odbiorcami tej energii (w ramach umoéw PPA),
obowiazek stosowania kontraktow réznicowych dla nowych instalacji w technologie niskoemisyjne korzystajacych
ze wsparcia publicznego czy tez uelastycznienie mozliwosci stosowania mechanizmow odpowiedzi odbioru.
Projektowane regulacje sa obecnie na etapie konsultacji spotecznych.
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Plan Przemystowy Zielonego tadu (A Green Deal Industrial Plan for the Net-Zero Age)

W dniu 1 lutego 2023 roku Komisja Europejska opublikowata Komunikat pn. Plan Przemystowy Zielonego tadu.
Plan ma na celu zwiekszenie konkurencyjnosci europejskiego przemystu, wsparcie szybkiego przejscia na
neutralnos¢ klimatyczna oraz zapewnienie otoczenia dla zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych UE w zakresie
technologii i produktow zapewniajacych neutralnos¢ emisyjna niezbednych do osiagniecia ambitnych celow
klimatycznych UE. Plan opiera sie na wczesniejszych inicjatywach i na sile jednolitego rynku UE, stanowi
dopetnienie Europejskiego Zielonego tadu i planu REPowerEU.

W dniu 16 marca KE opublikowata projekt rozporzadzenia w sprawie ustanowienia srodkow wzmacniajacych
wytwarzanie technologii czystej energii (Net Zero Industry Act). Projekt ustanawia ramy srodkow na rzecz
innowacji i zwiekszania zdolnosci produkcyjnych w zakresie technologii o zerowej emisji netto w UE, zapewniajac
dostep do bezpiecznych i zrownowazonych dostaw technologii o zerowej emisji netto, niezbednych do ochrony
odpornosci systemu energetycznego Unii i przyczynienia sie do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy.
Inicjatywa ta zostata ogtoszona w ramach Planu Przemystowego Zielonego tadu.

Pakiet ,, Zréwnowazone Finansowanie”

W | kwartale 2023 KE w ramach realizacji zatozen Europejskiego Zielonego tadu przyjeta pakiet srodkéw
majacych na celu przekierowanie przeptywow kapitatowych i inwestycyjnych w strone zréwnowazonej
dziatalnosci gospodarczej. Kluczowe elementy tego pakietu to:

o akty delegowane w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zmiany klimatu oraz pozostatych celow
srodowiskowych,

o art. 8 wtasciwego rozporzadzenia w sprawie taksonomii,

« wniosek w sprawie temacie dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w aspekcie
zréwnowazonego rozwoju,

e zmieniajace akty delegowane dotyczace obowiazkow powierniczych, jak i doradztwa inwestycyjnego oraz
ubezpieczeniowego.

Z punktu widzenia sektorow gospodarczych, wskazac nalezy rozporzadzenie w sprawie taksonomii oraz powiazane

akty delegowane jako narzedzie klasyfikacji KE pozwalajace okresli¢, czy dana dziatalnos¢ gospodarcza spetnia

kryteria zrownowazonosci m.in. pod wzgledem srodowiskowym.

Taksonomia

W | kwartale 2023 roku, Komisja Europejska po uzyskaniu rekomendacji Platformy ds. Zréwnowazonego
Finansowania zakonczyta przygotowania propozycji dwoch projektow aktow delegowanych. Projekt aktu
obejmuje nastepujace cele srodowiskowe: 3) zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobow wodnych
i morskich, 4) przejscie do gospodarki o obiegu zamknietym, 5) zapobieganie zanieczyszczeniom i ochrona przed
nimi oraz 6) przywrocenie réznorodnosci biologicznej i ekosystemoéw. Zostaty w nim uwzglednione dodatkowe
kryteria celow klimatycznych poprzez zmiany do istniejacego aktu delegowanego w sprawie klimatu dodajace
wiecej dziatan (gtownie w sektorze transportu) do dwoch pierwszych celéw 1) tagodzenia skutkow zmian klimatu
i 2) adaptacji do klimatu.

Dyrektywa ws. nalezytej starannosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju
(CSDDD)

W | kwartale 2023 roku trwaja dalsze negocjacje zakresu dyrektywy majacej na celu pociaganie przedsigebiorstw
do odpowiedzialnosci za prawa cztowieka i ochrone srodowiska w catym tancuchu ich wartosci oraz rozwazany
jest obowiazek koniecznosci przyjecia przez firmy planu transformacji klimatycznej. Trwa opracowywanie
wymogow dotyczacych plandw transformacji klimatycznej rownolegle w dwaoch innych dyrektywach, mianowicie
w dyrektywie w sprawie sprawozdawczosci korporacyjnej dotyczacej zrownowazonego rozwoju (CSRD) oraz
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla bankow (CRD). Wynik trwajacych negocjacji w kwestii planow
transformacyjnych moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, gdyz akt moze wprowadzi¢ obowigzkowe
wdrozenie oraz sankcje.

Tymczasowe kryzysowe ramy srodkow pomocy panstwa

W | kwartale 2023 roku kontynuujac podjete w 2022 roku dziatania odnosnie Programu rzadowego ,,Pomoc dla
sektorow energochtonnych zwiazana z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku”
Rada Ministrow w dniu 3 stycznia przyjeta Uchwate w sprawie przyjecia programu. W dniach od 9 do 22 lutego
Operator Programu - NFOSiGW prowadzit nabor wnioskéw. Kwota przyznanego w dniu 10 marca 2023 roku
wsparcia dla Emitenta wyniosta 68 179 tys. zt.

W dniu 17 marca zostaty opublikowane nowe tymczasowe i przejsciowe ramy kryzysowe sprzyjajace srodkom
wsparcia w sektorach, ktore maja kluczowe znaczenie dla przejscia na gospodarke o zerowej emisji netto,
zgodnie z planem przemystowym Zielonego tadu.

Przedtuzono mozliwos¢ wspierania przez panstwa cztonkowskie srodkow niezbednych do przejscia na przemyst
0 zerowej emisji netto: wdrazanie energii ze zrédet odnawialnych i magazynowanie energii oraz systemow
dekarbonizacji przemystowych procesow produkcyjnych, ktore panstwa cztonkowskie moga obecnie ustanowic
do dnia 31 grudnia 2025 roku.
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GBER

W dniu 9 marca 2023 roku Komisja Europejska zatwierdzita konkretne zmiany ogoélnego rozporzadzenia w sprawie
wytaczen grupowych (GBER) w celu utatwienia, uproszczenia i przyspieszenia udzielania wsparcia na rzecz
transformacji ekologicznej i cyfrowej. Wraz z nowymi tymczasowymi ramami kryzysowymi i przejsciowymi
zmiany te maja utatwi¢ panstwom cztonkowskim udzielanie niezbednego wsparcia w kluczowych sektorach
zgodnie z planem przemystowym Zielonego tadu. Przyspiesza one inwestycje i finansowanie rozwoju czystych
technologii w Europie zgodnie z planem przemystowym Zielonego tadu.

Strategia zrownowazonego rozwoju UE w zakresie chemikaliow

W dniu 30 marca Komisja Europejska zakonczyta konsultacje spoteczne dotyczace przegladu prawodawstwa UE
dotyczacego klasyfikacji pod wzgledem zagrozen, etykietowania i pakowania chemikaliéw (CLP). W kontekscie
realizacji Zielonego tadu w strategii okreslono szereg dziatan, ktére wymagaja ukierunkowanego przegladu
rozporzadzenia CLP.

W | kwartale 2023 roku Wspolne Centrum Badawcze (Joint Research Centre - JRC) przekazato do opiniowania
projekt raportu dotyczacy zastosowania odpowiednich ram oceny dla bezpiecznych i zréwnowazonych
chemikaliow na etapie projektowania (SSbD - Safe and Sustainable by Design) w przypadku wybranych substancji.
Dziatania z obszaru innowacji wpisane w Strategie UE w zakresie chemikaliow na rzecz zrownowazonego rozwoju
(CSS) obejmuja m.in. bezpieczne i zrownowazone projektowanie, co ma prowadzi¢ do opracowania przez KE
kryteriow pozwalajacych na - w miare mozliwosci - zastapienie lub zminimalizowanie stosowania substancji
potencjalnie niebezpiecznych przy zachowaniu petnej funkcjonalnosci. Strategia (CSS) ma na celu przyczynienie
sie do ochrony zdrowia ludzkiego i srodowiska w ramach ambitnego podejscia do nietoksycznego Srodowiska
0 zerowej emisji zanieczyszczen.

Pozostate inicjatywy i podejmowane dziatania

e Do dnia 22 stycznia 2023 roku w ramach przygotowan do rewizji Aktu Delegowanego dot. Funduszu Innowacji
Dyrekcja Generalna ds. Dziatan w dziedzinie Klimatu (DG Clima) uruchomita ankiete dotyczaca Funduszu
Innowacji - propozycji wprowadzenie mechanizméw przetargow konkurencyjnych (tj. aukcji) w celu
przyznania finansowania.

e W dniach od 7 lutego do 7 marca 2023 roku DG CLIMA prowadzita badanie rynku, w sprawie kluczowych cech
przysztego Funduszu Innowacji aby ustanowi¢ odpowiedni portfel instrumentow wsparcia, ktory najlepiej
zaspokoi potrzeby rynku. Badanie odbywa sie w momencie, gdy UE okresla swoje ambicje dotyczace planu
przemystowego na poziomie zerowym netto, do czego przyczyni sie rowniez fundusz innowacji, a takze
realizacji planu RePower EU i banku wodoru.

e W dniu 28 lutego 2023 roku Rada UE zatwierdzita projekt regulacji EU GBS, ustanawiajacej standard unijnych
zielonych obligacji. W jej projektowanej formie, regulacja ustanawia zasady i wymagania dla emitentow,
ktorzy chcieliby oznaczy¢ swoje instrumenty terminem ,Europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”, a takze
wprowadza rejestr i ramy nadzorcze dla zewnetrznych audytoréw oceniajacych zgodnos¢ procesu emisji
i dziatalnosci emitenta ze standardem EU GBS oraz Taksonomia UE.

e W dniu 13 lutego 2023 roku KE przedstawita ostateczng wersje aktow delegowanych majacych okresli¢ zasady
produkcji ciektych i gazowych paliw odnawialnych pochodzenia niebiologicznego oraz metodyke oceny
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych wynikajacego ze stosowania ciektych i gazowych odnawialnych
paliw pochodzenia niebiologicznego i paliw weglowych pochodzacych z recyklingu. Tres¢ projektowanych
aktow bedzie miata znaczenie dla okreslenia, jaki wodor spetnia wymogi rozliczenia celow czastkowych
wskazanych obecnie i projektowanych w ramach pakietu ,,Fit for 55” z Dyrektywy 2018/2001 w sprawie
promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych. Akty obecnie oczekuja na akceptacje Parlamentu
Europejskiego i Rady.

e W dniu 16 lutego 2023 roku Parlament Europejski przyjat Rezolucje w sprawie komunikatu Komisji
Europejskiej dotyczacego zapewnienia dostepnosci i przystepnosci cenowej nawozoéw. Dokument opisuje
zalecenia PE dotyczace dziatan krotko-, srednio- i dtugoterminowych majacych na celu zapewnienie
dostepnosci i przystepnosci cenowej nawozow, zabezpieczajac interesy producentow rolnych
i bezpieczenstwo zywnosciowe. Rezolucja jest odpowiedzia PE na Komunikat KE w sprawie dostepnosci
i przystepnosci cenowej nawozow, opublikowany w listopadzie 2022 roku w celu rozwigzania skutkow kryzysu
gazowego wywotanego rosyjska inwazja na Ukraine. PE wzywa KE do zapewnienia dostaw nawozow, podjecia
dziatan w celu obnizenia cen oraz zwiekszenia strategicznej autonomii UE w zakresie nawozow.

e Do dnia 14 marca 2023 roku KE prowadzita konsultacje w sprawie dyrektywy dotyczacej oczyszczania sciekow
komunalnych. Zmiany obejmuja wprowadzenie nowych obowigzkow w zakresie monitorowania
zanieczyszczen, m.in.: zmiane wartosci dopuszczalnego stezenia azotu ogdlnego (z 15 mg/dm3 na 6 mg/dm3)
oraz minimalnego procentu redukcji (z 70-80 na 85); zmiane wartosci dopuszczalnego stezenia fosforu (z 1,0
mg/dm3 na 0,5 mg/dm3); zwiekszenie ilos¢ badan zanieczyszczen na wlotach i wylotach oczyszczalni
sciekow; oznaczanie obecnosci mikrodrobin plastiku; obowiazek dodatkowego oczyszczania Sciekow
komunalnych w celu wyeliminowania jak najszerszego spektrum mikrozanieczyszczen najpézniej do dnia 31
grudnia 2040 roku, na obszarach, na ktérych stezenie lub nagromadzenie mikrozanieczyszczen stwarza
zagrozenie dla zdrowia ludzkiego lub Srodowiska.

e W dniu 31 marca 2023 roku Komisja Europejska rozpoczeta proces konsultacji wyznaczenia tzw. posredniego
celu klimatycznego na 2040 rok. Obecnie Unia Europejska ma okreslone cele klimatyczne na 2030 rok
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(redukcja emisji GHG o 55% w stosunku do 1990 roku) i na 2050 rok (neutralnos¢ klimatyczna, tj, zerowe
netto emisje GHG). Wyznaczenie posredniego celu na 2040 rok wptynie na wiele sektoréw gospodarczych i
moze wymagac¢ nowych rozwigzan m.in. w polityce spotecznej i polityce rynku pracy, ale tez ma na celu
zwiekszy¢ pewnos¢ i przewidywalnos¢ warunkow dla decyzji inwestycyjnych.

Polski Obszar Regulacyjny

W dniu 17 lutego 2023 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato projekt rozporzadzenia w sprawie
udzielania pomocy publicznej na rozwoj technologii wodorowych oraz infrastruktury wspottowarzyszacej
w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci.

W dniu 23 marca 2023 roku opublikowano w Dzienniku Ustaw ustawe z dnia 9 marca 2023 roku o zmianie
ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz niektorych innych ustaw. Ustawa liberalizuje
przepisy dotyczace lokalizowania ladowych farm wiatrowych dopuszczajac mozliwosé realizacji takich
inwestycji w odlegtosci od budynku mieszkalnego mniejszej niz 10-krotnos¢ wysokosci wiatraka (tzw. zasada
10H). Inwestycja bedzie mogta zostac¢ zrealizowana w odlegtosci mniejszej, o ile przewiduje to miejscowy
plan zagospodarowania przestrzennego, jednak najmniejsza bezwzgledna odlegtos¢ ma wynies¢ nie mniej niz
700 m. Wprowadzono réwniez szereg innych zmian w zakresie inwestycji m.in.: przeznaczenie co najmniej
10% mocy zainstalowanej na prosumencje wirtualng dla mieszkancow gminy, mozliwos¢ lokowania budynkow
mieszkalnych wokot istniejacych elektrowni wiatrowych z zachowaniem wymogu minimalnej odlegtosci 700
m czy wprowadzenie obligatoryjnej dodatkowej dyskusji publicznej w zakresie projektu miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego przewidujacego elektrownie wiatrowe.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Ministerstwo Rozwoju i Technologii przedstawito projekt ustawy o zmianie
ustawy o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym oraz niektorych innych ustaw. Projekt zaktada
zmiane zasad realizacji procedur planistycznych, w szczegdlnosci poprzez wprowadzenie planu ogdlnego
gminy majacego stanowi¢ dokument planistyczny i akt prawa miejscowego. Projekt w dniu 23 marca 2023
roku wptynat do Sejmu i w najblizszym czasie izba nizsza Parlamentu bedzie go procedowac.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

W UE obowiazuje czasowe 6 miesieczne zawieszenie cet autonomicznych na import mocznika i amoniaku
z krajow trzecich (z wyjatkiem Rosji i Biatorusi) wprowadzone rozporzadzeniem Rady (UE) 2022/2465 z dnia
12 grudnia 2022 roku.

W UE obowiazuje zawieszenie cet importowych na towary ukrainskie wprowadzone od dnia 4 czerwca 2022
roku na okres 12 miesiecy. Obecnie prowadzone sa prace w KE nad przedtuzeniem liberalizacji handlu
z Ukraing o kolejny rok.

W Wielkiej Brytanii obowiazuje zniesienie cet importowych na ukrainskie towary zniesione decyzja
Departamentu Handlu Wielkiej Brytanii z dnia 25 kwietnia 2022 roku na okres co najmniej 12 miesiecy.

Od dnia 1 stycznia 2023 roku Rosja wprowadzita cto eksportowe na nawozy mineralne, ktére bedzie
obowigzywac¢ do konca 2023 roku. Cta nie dotycza eksportu do Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej. Cto w
wysokosci 23,5% dotyczy wszystkich rodzajow nawozoéw i jest pobierane od cen powyzej 450 USD za tone.

W Rosji obowiazuja kontyngenty eksportowe na nawozy azotowe oraz wielosktadnikowe. Kontyngenty na
okres od dnia 1 stycznia do 31 maja 2023 roku wynosza 12,6 mln ton i nie dotycza dostaw do Abchazji i Osetii
Potudniowej. Rownoczesnie rosyjskie agencje rzadowe pracuja nad przedtuzeniem srodkéw ograniczajacych
eksport nawozdéw o kolejne 6 miesiecy - do listopada 2023 roku.

W dniu 28 lutego 2023 roku Komisja Europejska zainicjowata kolejny przeglad cet antydumpingowych na
import melaminy z Chin na wniosek producenta Xinjiang Xinlianxin Energy Chemical Co., Ltd.

W dniu 5 kwietnia 2023 roku Departament Handlu USA i Komisja Handlu Miedzynarodowego poinformowaty
o przedtuzeniu cet antydumpingowych i wyréwnawczych na przewoéz siarczanu amonu z Chin w nastepstwie
zakonczenia przegladu wygasniecia. Cta beda obowiazywac przez okres kolejnych 5 lat, ich stawka pozostaje
bez zmian.

Nadal trwa postepowanie ws. odwotania sie¢ Methanol Holding (Trinidad) Ltd oraz Eurochem Group od decyzji
Sadu Unii Europejskiej ws. odrzucenia zarzutow powyzszych firm zaskarzajacych decyzje KE o natozeniu cet
antydumpingowych na przywoz RSM z Rosji, Trynidadu Tobago oraz USA.

UE kontynuuje negocjacje umoéw handlowych z krajami trzecimi, w tym z Indiami, Australig i Indonezja.
Prowadzone sa prace nad aktualizacja umowy handlowej z Meksykiem. Wznowione zostaty negocjacje ws.
umowy o wolnym handlu z Tajlandia.

Nie odnotowano znaczacych postepéw w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, natomiast
nastapito przyspieszenie rozméw ws. addendum zaostrzajacego aspekty klimatyczne paktu handlowego UE -
MERCOSUR.

W dniu 31 marca 2023 roku zakonczyty sie negocjacje Wielkiej Brytanii dot. przystapienia do bloku
handlowego CPTPP (Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership), ktérego
cztonkami sa Australia, Brunei, Chile, Japonia, Malezja, Meksyk, Nowa Zelandia, Peru, Singapur, Wietham i
Kanada.
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Sankcje wobec Rosji i Biatorusi w zwiazku z agresja na Ukraine

e Wdniu 27 stycznia 2023 roku UE przedtuzyta sankcje wymierzone w handel, finanse, technologie i inne gatezie
przemystu w Rosji o 6 miesiecy, do konca lipca 2023 roku.

* W dniu 31 stycznia 2023 roku Ukraina natozyta sankcje na rosyjskie i biatoruskie przedsiebiorstwa chemiczne,
transportowe, energetyki weglowej oraz na indywidualnych przedsiebiorcéw z Rosji i Biatorusi.

e W dniu 4 lutego 2023 roku Rada UE przyjeta dwa putapy cenowe dla rosyjskich produktow ropopochodnych
oraz produktow wywozonych z Rosji. Decyzja ta stanowi uzupetnienie obowiazujacego od grudnia 2022 roku
limitu cenowego na rope naftowa i uzupetnita unijny zakaz importu ropy naftowej i produktow naftowych
droga morska do UE. Uzgodnione limity cenowe, ktore weszty w zycie w dniu 5 lutego wynosza 100 USD za
barytke oleju napedowego i benzyny i 45 USD za barytke oleju opatowego. Okres przejsciowy dla statkow
przewozacych rosyjskie produkty ropopochodne, ktore zostaty zakupione i zatadowane do dnia 5 lutego
i zostang roztadowane przed dniem 1 kwietnia wynosi 55 dni.

o W dniu 24 lutego 2023 roku w ramach przyjetego Dziesigtego pakietu wprowadzono dalsze zakazy eksportu
krytycznych technologii i towaréw przemystowych, takich jak: elektronika, pojazdy specjalistyczne, czesci
maszyn, czesci zamienne do samochoddw ciezarowych i silnikow odrzutowych, komponenty elektroniczne,
drony, pociski rakietowe, helikoptery, okreslone metale ziem rzadkich, elektroniczne uktady scalone i kamery
termowizyjne, a takze towary dla sektora budowlanego, ktore moga byc kierowane do rosyjskiego wojska,
takie jak anteny lub dzwigi. Natozono dalsze ograniczenia na import towaréw generujacych znaczne dochody
dla Rosji, takich jak asfalt i kauczuk syntetyczny. Na liscie sankcyjnej znalazto sie po raz pierwszy 7 iranskich
podmiotow produkujacych wojskowe bezzatogowe statki powietrzne oraz 4 obywateli Iranu.

o W dniu 24 lutego 2023 roku Rada UE postanowita przedtuzy¢ obowiazywanie srodkoéw ograniczajacych wobec
Biatorusi o kolejny rok w zwiazku z sytuacja w tym kraju. Decyzja zostata podjeta na podstawie corocznego
przegladu i biorac pod uwage utrzymujaca sie powage sytuacji w panstwie oraz zaangazowanie Biatorusi
w rosyjska agresje na Ukraine. Srodki obowiazuja do dnia 28 lutego 2024 roku.

e W dniu 9 marca 2023 roku Departament Skarbu USA natozyt sankcje na piec chinskich firm i jedng osobe
oskarzong o dostarczanie komponentow lotniczych iranskiemu producentowi dronéw sprzedawanych Rosji
i wykorzystywanych w atakach na tankowce.

o W dniu 18 marca 2023 roku Prezydent Ukrainy zatwierdzit sankcje wobec 300 osob cywilnych i 141 podmiotow
prawnych z Rosji, Iranu i Syrii. Wotodymyr Zetenski podpisat dekret w tej sprawie, potwierdzajac sankcje
zaproponowane przez Rade Bezpieczenstwa Narodowego i Obrony (RBNiO). Dekret opublikowano na oficjalnej
stronie internetowej. Sankcje przewiduja m.in. 10-letnig blokade aktywodw i operacji handlowych, tranzytu
i transportu przez terytorium Ukrainy, cofniecie koncesji, zakaz prywatyzacji i wykupu gruntow oraz transferu
technologii i wtasnosci intelektualnej. Na liste Ukraina wpisata rowniez 16 przedsiebiorstw iranskich.

e W dniu 21 marca 2023 roku Departament Skarbu USA ogtosit natozenie sankcji na cztery przedsiebiorstwa
i trzy osoby z Iranu i Turcji zaangazowane w dostarczanie iranskiej zbrojeniowce komponentéw do produkcji
dronow. Jak wynika z komunikatu, sankcjami objeto osrodek badawczy DTSRC podlegty iranskiemu resortowi
obrony, a takze biznesmendw, ktorzy sprowadzali dla niego czesci do produkcji bezzatogowcow i mieli
posredniczy¢ w sprzedazy ponad 100 europejskich silnikow stosowanych w rakietach obrony powietrznej
i dronach o wartosci ponad 1 mln USD. Sa to kolejne dziatania USA wymierzone w iranski przemyst zbrojeniowy
produkujacy drony sprzedawane Rosji na uzytek jej agresji przeciwko Ukrainie.

3. Pozostate informacje

3.1. Istotne zdarzenia

Wojna w Ukrainie

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na Ukraine w lutym 2022 roku szereg panstw,
w szczegolnosci panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej udzielity Ukrainie pomocy
politycznej, wojskowej i humanitarnej oraz natozyty na Federacje Rosyjska, a takze na Republike Biatorusi,
Z terytorium ktorej rowniez doszto do ataku na Ukraine, sankcje gospodarczo-ekonomiczne o bardzo szerokim
zakresie. Sankcje te obejmuja m.in. zakaz sprzedazy materiatow do zastosowania wojskowego i technologii
wojskowych, wykluczenie czesci bankow rosyjskich z miedzynarodowego systemu rozliczeniowego SWIFT oraz
zamrozenie zagranicznych aktywow bankowych Federacji Rosyjskiej, a takze zakaz wspotpracy z szeregiem
obywateli i podmiotéw z Federacji Rosyjskiej.

W dniu 25 lutego 2022 roku w Jednostce Dominujacej, ktora jest spotka Grupa Azoty S.A. powotany zostat zespot
ds. koordynacji dziatan w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania
i zachowania ciagtosci produkcji w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine. W sktad zespotu weszli dyrektorzy
jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe obszary funkcjonowania spotek
i Grupy Azoty, w szczegolnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze funkcje wsparcia
- tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansdéw, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji inwestorskich.
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Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny na Ukrainie, ktére moga istotnie wptynaé na
przyszte wyniki finansowe wraz z oceng ich potencjalnego wptywu na sytuacje Grupy Kapitatowej przedstawiono
ponizej:

1. Ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do Jednostki Dominujacej.

Mimo obaw odnosnie zapewnienia ciagtosci dostaw gazu ziemnego do Europy po wybuchu wojny w Ukrainie
dostawy gazu ziemnego do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji do Spotki przebiegaty bez
zaktocen.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcéw strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych z
terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci dostepnosci i cen kluczowych surowcow (w tym soli potasowej) oraz w zakresie
mediow energetycznych, tj. gazu ziemnego i energii elektrycznej.

Dostawy surowcow z panstw objetych sankcjami zostaty zastapione dostawami z kierunkéw alternatywnych. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji naktadane sankcje nie wptynety na ograniczenia dostaw do
Jednostki Dominujacej oraz nie stwierdzono ograniczen produkcyjnych z tego powodu.

Dodatkowo istotnym ryzykiem byta dostepnosc¢ i poziom cen wegla kamiennego.

3. Ryzyko opodznien realizacji projektow inwestycyjnych prowadzonych w Grupie Kapitatowej z uwagi na
mozliwe trudnosci zwigzane z brakiem dostepnosci pracownikow wykonawcdw, jako skutek zarzadzonej w
Ukrainie powszechnej mobilizacji.

W | kwartale 2023 roku oraz po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji
Jednostka Dominujaca nie zaobserwowata istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne
i remontowe.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz ostabienia
kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wojny w Ukrainie jest podwyzszona zmienno$¢ i niepewnos¢ na rynkach
finansowych skutkujaca w szczegolnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkow
rozwijajacych sie, w tym Polski. Jednoczesnie wzrost inflacji skutkowat znaczacym wzrostem stop procentowych.
Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow obstugi finansowania w PLN.
Jednostka Dominujaca zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym zakresie
polityke.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze sprzedaz Jednostki Dominujacej na rynek Ukrainy i Rosji ksztattowata sie przed
wybuchem wojny w Ukrainie na poziomie okoto 2% catosci obrotow i nie miata istotnego znaczenia. Od dnia 24
lutego 2022 roku Jednostka Dominujaca nie zawiera kontraktow z podmiotami rosyjskimi. Sprzedaz na rynek
ukrainski zostata znacznie ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania naleznosci handlowych oraz
pogorszenie sytuacji finansowej odbiorcow. W zwiazku z powyzszym wybuch wojny w Ukrainie nie miat istotnego
bezposredniego wptywu na poziom sprzedazy.

Spetnienie wymagan Rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2019/1009

W I kwartale 2023 roku realizowano prace majace na celu pozyskanie Certyfikatu CE dla wybranych produktéw
nawozowych Spotki zgodnie z wymogami Rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku.
Po zawarciu umowy z Polskim Centrum Badan i Certyfikacji S.A. (Jednostka Notyfikowana) w 2022 roku na
przeprowadzenie oceny zgodnosci produktéw nawozowych i opracowaniu oraz przedtozeniu wymaganej
Dokumentacji Technicznej, w minionym kwartale finalizowano prace w oparciu o wytyczne z oceny
merytorycznej PCBC S.A.

31 marca 2023 roku PCBC S.A. - Jednostka Notyfikowana przyznata pozytywna decyzje potwierdzajaca zgodnosc
produktéw nawozowych GA Police zgtoszonych do certyfikacji CE z wymogami Rozporzadzenia PE i Rady (UE)
2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku w zakresie wymagan okreslonych w Zataczniku IV dla Modutu D1. Certyfikat
Zatwierdzenia Systemu Zapewnienia Jakosci Produkcji nr CE-D1/5/23/BS z dnia 31 marca 2023 roku obejmuje 13
produktéw nawozowych. Certyfikat CE jest wazny do 30 czerwca 2026 roku.

Ochrona rynku

Przedstawiciele Spétki czynnie uczestniczyli w pracach Fertilizers Europe w sprawie natozenia cta na mocznik
oraz amoniak importowany do Europy, po tym jak 16 grudnia 2022 roku Rada UE przyjeta rozporzadzenie
zawieszajace cta na mocznik i amoniak trafiajace na rynek UE z krajow trzecich (poza Rosja i Biatorusia). Wspolne
stanowisko producentéow EU zrzeszonych w Fertilizers Europe w sprawie przywrdcenia cet na mocznik oraz
amoniak importowany przedtozono przedstawicielom Komisji Europejskiej.

Spotka oczekuje na dziatania ze strony instytucji unijnych w tym zakresie (sprawa w toku).
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3.2. Umowy znaczace

W punkcie podano informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(umowy/porozumienia/dokumentacje uznane przez Zarzad spotki za istotne i ich zawarcie wymagato
opublikowania stosownego raportu biezacego, z podstawy prawnej art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne).

W dniu 28 lutego 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata informacje o podpisaniu w dniu 27 lutego 2023 roku
przez druga strone umowy, zawartej przez Spotke z Titania AS z siedziba w Hauge i Dalane, Norwegia (jako
sprzedajacym), dotyczacej zakupu ilmenitu. Warunki Umowy obowiazuja przez czas okreslony od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Wartos¢ Umowy szacowana jest na kwote okoto 255 mln PLN.2

W dniu 21 marca 2023 roku Jednostka Dominujaca wraz z Grupa Azoty S.A., a takze Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. , Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., COMPO EXPERT GmbH oraz COMPO EXPERT Hellas
S.A. podpisata z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce zmieniony zatacznik nr 1 do umowy o $wiadczenie ustug
ptatniczych i finansowanie zawartej dnia 29 kwietnia 2021 roku z pdzniejszymi zmianami. W ramach zmiany
zawartego Zatacznika do Umowy Faktoringu Odwrotnego zwiekszono kwote limitu z 800 mln PLN do 950 mln PLN
lub réwnowartosci w EUR lub USD. Okres udostepnienia limitu Umowy Faktoringu Odwrotnego jest ustalony do
30 kwietnia 2024 roku.3

Znaczace umowy (w zakresie finansowania)

W dniu 21 lutego 2023 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego Aneks nr 2 do Umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym nr WK20-000003 z dnia 05 marca 2020
roku, wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu w wysokosci 100 mln zt do dnia 23 stycznia 2024 roku.

3.3. Udzielone poreczenia kredytéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia

Na dzien 31 marca 2023 roku Spdtka Dominujaca byta poreczycielem umoéw kredytowych oraz kontraktow
wykazanych w ponizszej tabeli.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2023 ,,Zawarcie umowy z Titania AS” z dnia 28.02.2023 roku.

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 8/2023 ,,Podpisanie zmienionego zatacznika do umowy
faktoringowej z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce.” z dnia 21.03.2023 roku.
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Tabela 13. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dziehA 31 marca 2023 roku

Kwota
Typ/
P Dla Tytut Waluta Datg . w Kwota t
wystawca wystawienia walucie w tys. z
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A U(Eﬁ:vii';[ﬁgygu PLN 29.06.2018 nd 1200 000
bankow s
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 271179
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 26.07.2018 nd 200 000
1951179

W I kwartale 2023 roku w Grupie Kapitatowej nie udzielono zadnych poreczen. W ramach Grupy Kapitatowej, na
dzien 31 marca 2023 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata udzielonych poreczen.

Gwarancje

Tabela 14. Gwarancje wystawione Spétce przez banki w | kwartale 2023 roku

Typ/
yp Dla Tytut Waluta Data Kwota
wystawca wystawienia w tys. zt

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 17.01.2023 3076
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 17.01.2023 4 359
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy W przetargu PLN 24.01.2023 82
nieograniczonym

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI09)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI09)

7517

Tabela 15. Gwarancje wystawione Spotce przez banki w ramach limitéow kredytowych na dzien
31 marca 2023 roku

Typ/
yp Dla Tytut Waluta Data — Kwotaw
wystawca wystawienia tys. zt

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako zabezpieczenie

PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA . PLN 20.03.2018 1 000
generalne w operacjach
celnych (...)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 27.10.2021 (aneks) 1 300

elektrycznej

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako zabezpieczenie
PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA generalne w operacjach PLN 13.05.2019 250
celnych (...) czasowe
sktadowanie

Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 05.07.2022 (aneks) 3 000
elektrycznej
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Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 18.03.2021 5132
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja nalezytego
PKO BP S.A. PSE S.A. wykonania umowy Nr PSE PLN 26.10.2022 (Aneks) 320
S.A./DE/243/WG/2021

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 09.12.2021 6 699
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 3100
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 4 408
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. nr 2022/UP/0373/MUP PLN 30.09.2022 4 006
przesytania paliwa gazowego

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 09.12.2022 7 834
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 17.01.2023 3076
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 17.01.2023 4 359
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy W przetargu PLN 24.01.2023 82
nieograniczonym

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI0%)

BNP SKARB PANSTWA

PARIBAS (G109)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GIOS)

BNP SKARB PANSTWA

PARIBAS (G10S)

BNP SKARB PANSTWA

PARIBAS (G109)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI09)

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GIOS)

44 566

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytow, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty z Grupg
Azoty Polyolefins, a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz agent
zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej)
w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego,
przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2023 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp.
z 0.0. miata 1 gwarancje udzielong na kwote 190 tys. zt.

W | kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata gwarancje na taczna kwote 90 tys. zt.
Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 7 586 tys. zt.

W | kwartale 2023 roku Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. otrzymata gwarancje na taczna kwote
1 082 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez spotke zalezng Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. na dzien bilansowy wynosity
9172 tys. zt.
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3.4, Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz z podaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 16. Struktura akcjonariatu na dziedn 31 marca 2023 roku oraz na dziehA sporzadzenia
Raportu

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Grupa Azoty S.A. 78 051 500 62,86 78 051 500 62,86
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 16 092 634 12,96 16 092 634 12,96
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 16 299 649 13,13 16 299 649 13,13
Skarb Panstwa 9273078 7,47 9273 078 7,47
Pozostali 4 458 907 3,58 4 458 907 3,58
Razem 124 175 768 100,00 124 175 768 100,00

0Od 30 marca 2023 roku (data publikacji raportu rocznego za 2022 roku) do daty przekazania niniejszego raportu
Jednostka Dominujaca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace na
akcjonariusza obowiazek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie
przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiada akcji Jednostki
Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Tabela 17. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2023 roku 31 marca 2023 roku sporzadzenia Raportu

Mariusz Grab

Stanistaw Kostrubiec

Michat Siewierski

Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby zarzadzajace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
Raportu do publikacji:

e  Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e  Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 217/VIIl/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX kadencji, wybrana przez pracownikow Jednostki Dominujacej,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIl1/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr
246/VI1/21 z dnia 24 maja 2021 roku.

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiagzujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spoétka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw Spotki przed
Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy postanowien § 2 ust. 3 Regulaminu Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., okreslenie
kompetencji i obowigzkow w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala
i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty, informujac o zmianach Rade Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegétowy podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu reguluje:

e uchwata Zarzadu Spotki nr 724/1X/22 z dnia 30 grudnia 2022 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
Cztonkéw Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréow organizacyjnych i funkcjonowania procesow
gospodarczych,

e  Regulamin Organizacyjny przyjety uchwatg Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku z pézniejszymi
zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 227/1X/22 z dnia 14 stycznia 2022 roku), zatwierdzony
uchwata Rady Nadzorczej nr 299/VIII/22 z dnia 01 lutego 2022 roku.

Zgodnie z zapisami uchwaty Zarzadu Spétki nr 724/1X/22 z dnia 30 grudnia 2022 roku, w ramach podziatu zadan
pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru okreslonych
obszarow organizacyjnych Spotki:

e  Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

Dziat Gtownego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Biuro Komunikacji i Relacji Inwestorskich,
Biuro Bezpieczenstwa,

Biuro Rozwoju Technologii,

Biuro Zarzadzania Zgodnoscia,

Centrum Logistyki,

Departament Zakupow Strategicznych,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
Menadzer Projektu ds. Emisji Gazow Cieplarnianych, Analiz Technologicznych i Srodowiskowych,
Gtowny Specjalista ds. Kontroli Wewnetrznej.

e  Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Departament Techniczny,

o Jednostka Biznesowa Nitro,

o Jednostka Biznesowa Nawozy,
o  Centrum Energetyki.

e  Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

o Departament Korporacyjny Kontrolingu,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Przetargow,

O O O O OO OO0 O 0 O
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Jednostka Biznesowa Pigmenty,

Departament Sprzedazy Nawozow,

Menadzer Projektu ds. Utrzymania i Rozwoju ICT,
Menadzer Projektu ds. Ryzyka Rynkowego.

Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:

o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o  Centrum Infrastruktury,
o  Centrum Analiz Laboratoryjnych.

O O O O

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje i obowiazki
w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

o Zarzadzanie strategiczne,

o  Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
o Zapewnienie obstugi logistycznej,

o  Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Zarzadzanie realizacja inwestycji,
o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

o  Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
o Kompleksowa obstuga Klienta.

Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow Spotki, prowadzi
biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes
Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spoétki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te
wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes Zarzadu -
Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje funkcje przy pomocy,
Dyrektorow Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych i Centréw oraz kierownikdéw komorek
organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,
nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz nadzor nad
komarkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu,
zatwierdzanie plandéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotany do Rady
Nadzorczej IX wspolnej kadencji na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywdéw Panstwowych z dnia
19 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej uchwata nr 33 z dnia 22 lipca 2022 roku).

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 27 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie
funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 1/1X/22 z dnia 22 sierpnia
2022 roku),

Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej IX wspodlnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 28 z dnia 22 lipca 2022 roku (powierzenie funkcji Sekretarza
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Rady Nadzorczej uchwata Rady Nadzorczej nr 2/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, powotana uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 29 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Krzysztof Skornia - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikéw, powotany
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 30 z dnia 22 lipca 2022 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej IX wspdlnej kadencji, wybrana przez pracownikow,
powotana uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 31 z dnia 22 lipca 2022
roku.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e  przepisow Kodeksu spotek handlowych,

e  Statutu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza w swojej dziatalnosci kieruje sie takze zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady Nadzorczej)
w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa.
Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego raportu
kwartalnego do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 8/1X/22
z dnia 22 sierpnia 2022 roku (powierzenie funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu uchwata Rady
Nadzorczej nr 12/1X/22 z dnia 22 sierpnia 2022 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 9/1X/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e  Krzysztof Skornia - Cztonek Komitetu Audytu powotany uchwata Rady Nadzorczej nr 11/IX/22 z dnia
22 sierpnia 2022 roku,

e |wona Wojnowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana uchwata Rady Nadzorczej nr 24/1X/22 z dnia
26 wrzesnia 2022 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegélnosci:

a) monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegoélnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

¢) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie
badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

f) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm
audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w lit. e oraz f;

i)  przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwata Rady

Nadzorczej Spotki Nr 159/VI1/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

Opis zasad powotywania o0s6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, opis zasad powotywania 0s6b nadzorujacych
oraz zasad zmiany statutu lub umowy Jednostki Dominujacej, a takze sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia
znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
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4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych, nie jest prezentowane stanowisko Zarzadu
Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktaddow.

Akcje

W | kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych z emisjami, wykupem
i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie srodkéw pozyskanych z ofert
publicznych Spotka zakonczyta w 2020 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami
emisyjnymi. Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. W Spotce nie funkcjonuje
system programow akcji pracowniczych.

Postepowania sadowe

Emitent nie jest strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktore spetniatoby warunek
istotnosci okreslony w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia
29 marca 2018 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2018 poz. 757). Laczna wartos¢ wszystkich postepowan nie przekracza
wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej.

Wolumeny produkcji kluczowych wyrobéw i potproduktow

Emitent, w celu podniesienia przejrzystosci i transparentnosci polityki informacyjnej, zapewniajacej inwestorom
dostep do informacji istotnych dla oceny sytuacji i perspektyw, podjat w dniu 22 lutego 2023 roku decyzje
o rozpoczeciu cyklicznego przekazywania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych szacunkowych
wolumendw produkcyjnych w ujeciu miesiecznym. Ponizej przedstawiono dane na temat wolumenow produkcji
zrealizowanych za | kwartat 2023 roku.

Tabela 18. Wolumeny produkcji kluczowych wyrobéw i potproduktéow (w tys. ton)

1Q 2023 1Q 2022 zZmiana zmiana %
Segment Nawozy
Nawozy wielosktadnikowe 119 169 -50 -29,4%
Mocznik 40 61 -21 -34,6%
Amoniak 40 58 -18 -31,5%
Segment Pigmenty
Biel Tytanowa 5 6 -1 -22,7%

Podpisanie porozumienia o wspétpracy

Grupa Azoty Police, Ultra Safe Nuclear Corporation (USNC) i Zachodniopomorski Uniwersytet Technologiczny
w Szczecinie podpisaty 29 marca 2023 roku porozumienie dotyczace rozwoju i budowy badawczego obiektu
energetyki jadrowej wyposazonego w technologie ultra bezpiecznego reaktora jadrowego MMR® - (Micro-
Modular™Reactor) od USNC. W najblizszym pétroczu strony opracuja kompleksowy program badawczy oraz
wspolnie przygotuja plan budowy, eksploatacji i utrzymania instalacji MMR.

Zgodnie z zatozeniami na pierwszym etapie planowane jest wybudowanie reaktora MMR o mocy 30 MWt. Reaktor
bedzie stuzy¢ jako obiekt szkoleniowy, badawczy i testowy. Zostanie on podtaczony do infrastruktury
energetycznej Grupy Azoty Police, co zapewni unikalng mozliwos¢ badania, testowania, optymalizacji i integracji
zero-emisyjnego zrodta energii MMR z obiektem przemystowym. Wspodtpraca w tym zakresie pozwoli na
opracowanie planu wdrozenia na petna skale wykorzystania energii jadrowej do procesow chemicznych
i wytwarzania pary oraz wodoru w obiektach Grupy Azoty Police.

Informacje w zakresie emisji gazéw cieplarnianych

W Spotce funkcjonuje pie¢ instalacji zaliczanych do unijnego systemu handlu emisjami EU ETS. Zgodnie
z ustawowymi terminami Spotka w | kwartale 2023 roku zrealizowata obowiazki jakie wynikaja z systemu EU ETS
i wymagane dla umorzenia roku 2022, tj.:

« wykonata ,,Raporty roczne emisji gazéw cieplarnianych” instalacji EU ETS, przeprowadzita ich weryfikacje
zewnetrzna przez uprawnionego Weryfikatora z listy KOBIZE oraz umorzyta uprawnienia za rok 2022
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w wysokosci 1 121 361 EUA. Brak lub nieterminowe umorzenie podlega karze administracyjnej w wysokosci
100 euro za 1 Mg nieumorzonego COy,

o wykonata ,,Raporty pozioméw dziatalnosci ALC” instalacji EU ETS za 2022 rok, ktére zostaty pozytywnie
zaopiniowane przez Weryfikatora zewnetrznego i zatwierdzone bez uwag przez Krajowego Administratora -
podstawa do przydziatu tzw. darmowych uprawnien na 2023 rok. Zgodnie z nimi Spétce na 2023 rok
przystuguje 799 458 uprawnien EUA. Uzyskana ilos¢ dla instalacji jest mniejsza o 210 533 EUA z uwagi na
niespetniony, przez instalacje technologiczne, warunek osiagniecia poziomu produkcji za 2022 rok minimum
85% w stosunku do historycznego poziomu produkcji HPD - (Srednia z lat 2014-2018),

o wykonata ,,Raport technologiczno-produkcyjne-emisyjny” dla wszystkich instalacji Spotki za rok 2022, ktoéry
terminowo wprowadzita do bazy KOBIZE,

o dokonata przegladow instalacji EU ETS oraz ich planow monitorowania za | kwartat zgodnie z decyzjami
Zachodniopomorskiego Urzedu Marszatkowskiego na emisje, wymagane podczas procesu weryfikacji
zewnetrznej,

o wniosta optaty roczne za utrzymanie rachunkow w Unijnym Rejestrze Uprawnien dla zaktadowych instalacji
EU ETS na rok 2023.

Nalezne uprawnienia na 2023 rok wptynety na unijne rachunki instalacji.

Informacje w zakresie rekompensat dla przemystu energochtonnego

Po opublikowaniu informacji Prezesa URE w sprawie terminowej ceny uprawnien do emisji uwzglednianej przy
obliczaniu rekompensat za rok 2022 Spotka przygotowata wymagana dokumentacje i w ustawowym terminie
ztozyta wniosek o przyznanie rekompensaty dla uprawnionych instalacji. Po wydaniu pozytywnej decyzji na
rachunek winna wptyna¢ kwota 10 076 608 PLN. Tak jak za 2021 rok bedzie ona warunkowa tzn. podlega
obowiazkowi udokumentowania, iz wnioskujacy podmiot ograniczyt emisje gazow lub poprawit efektywnosé
energetyczng. Wykonanie obowiazku rozlicza sie¢ w terminie 4 lat od dnia wykonania audytu energetycznego
przedsiebiorstwa, z ktorego przedsiewziecia te wynikaja.

Post6j instalacji amoniaku i mocznika

W dniu 10 marca 2023 roku Zarzad Spotki zdecydowat o utrzymaniu w postoju instalacji amoniaku i mocznika do
dnia 31 marca 2023 roku, z uwagi na utrzymujaca si¢ negatywna sytuacje podazowo - popytowa na rynku, pomimo
podjetych dziatan aktywizujacych sprzedaz.

Decyzje administracyjne z obszaru zarzadzania srodowiskiem

30 marca 2023 roku Spoétka ztozyta w Zachodniopomorskim Urzedzie Marszatkowskim wniosek o zmiane
Pozwolenia zintegrowanego. Koniecznos¢ zmian podyktowane sa:

- Korektami czasu pracy emitorow E3-1, E3-2, E3-3, E3-4, E3-7 oraz E3-8;

- Zmianami predkosci gazéw na emitorach E3-8 i E3-12 oraz temperatur wylotowych gazu na emitorach E3-17
oraz E3-26;

- Likwidacja emitora E3-10 Mtyn Raymonda nr 3;
- Powstaniem nowych emitorow E3-44, E3-45 oraz E3-46 w zwiazku z rozbudowa wezta magazynowania produktu;

- Doprecyzowaniem zapisow do Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2016/902 ustanawiajacej konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do wspolnych systemdéw oczyszczania sSciekdw/gazow
odlotowych i zarzadzania nimi w sektorze chemicznym zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE gdzie okreslono mozliwos¢ alternatywnego monitorowania parametru azotu ogolnego badz azotu
ogolnego nieorganicznego. Spotka spetnia wymog konkluzji BAT wykonujac badania na zawartos¢ azotu ogolny.
Azot ogdlny jest gtownym biogenem raportowanym do organéw (np. GUS, PRTR i innych urzedow). Biorac pod
uwage znaczenie azotu ogodlnego w sktad ktérego wchodzi azot amonowy wnioskujemy o usuniecie zapisu
monitorowania azotu amonowego.

Urzad Marszatkowski wszczat postepowanie administracyjne dotyczace zmiany decyzji.

Kontrole zewnetrzne

W okresie 19 stycznia-6 lutego 2023 roku WIOS w Szczecinie przeprowadzit kontrole interwencyjna w Spétce.
Przyczyna kontroli byty odnotowane wysokie stezenia SO, w dniu 18 stycznia 2023 roku na stacji
automonitoringowej zlokalizowanej w Szczecinie na ulicy Pitsudskiego. W celu weryfikacji potencjalnych zrodet
emisji SO, jakimi sg zaktady przemystowe przeprowadzono kontrole miedzy innymi w GA POLICE S.A.

W toku kontroli stwierdzono dwie nieprawidtowosci:

1. Eksploatacja instalacji z naruszeniem warunkéw pozwolenia zintegrowanego dotyczaca przekroczenie
dopuszczalnych wartosci stezen srednich dobowych dla NOx na instalacji 10S na emitora E7-2 Elektrocieptowni
EC Il w styczniu 2023 roku.

2. Niespetnianie obowiazku prowadzenia ciagtych pomiarow emisji SO, NOx, pytu wprowadzanych do powietrza
na starych kanatach emitora E7-2 w Elektrocieptowni EC Il w styczniu 2023 roku.

Za stwierdzone nieprawidtowosci uzytkownicy instalacji zostali ukarani mandatami.
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W protokole pokontrolnym nie stwierdzono wptywu dziatalnosci GA POLICE na odnotowane przekroczenia SO,
w Szczecinie na stacji automonitoringowej przy ul. Pitsudskiego.

Informacje po dacie bilansowej

Podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia spé6tki zaleznej Emitenta

W dniu 3 kwietnia 2023 roku Zarzad spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. zwrdcit sie do Zgromadzenia
Wspalnikow, o zwotanie Nadzwyczajnego Zgromadzenia, w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu tej spotki,
w zwiazku z wystapieniem przestanek wskazanych w art. 233 KSH. W dniu 19 kwietnia 2023 roku na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow zostato wydane postanowienie o wyrazeniu zgody na dalsze istnienie
spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o.

Zawarcie umowy zakupu propanu przez Spotke stowarzyszona

W dniu 27 kwietnia 2023 roku spotka stowarzyszona Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta umowe dotyczaca
zakupu propanu z TOTSA Total Energies Trading SA z siedziba w Szwajcarii (,,Sprzedajacy”).

Umowa przewiduje realizacje dostaw propanu przez sprzedajacego do spotki stowarzyszonej w okresie od
kwietnia 2023 roku do konca listopada 2024 roku, wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych.
Dostawy propanu realizowane w ramach niniejszej umowy, stanowic¢ beda dostawy uzupetniajace i w 2023 roku
zabezpieczac beda okoto 46% zapotrzebowania spotki stowarzyszonej na ten podstawowy surowiec do produkcji.
Szacunkowa warto$¢ swiadczen wynikajacych z umowy wyniesie okoto 90 mln USD.#

Dywidenda od spotki stowarzyszonej Emitenta

W dniu 16 maja 2023 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Kemipol Sp. z o.0. podjeto uchwate
0 podziale zysku za rok 2022. Kwota dywidendy przypadajaca Emitentowi to 18 353 275,30 zt. Zgodnie z uchwata
Kemipol Sp. z 0.0. wyptaci dywidende Wspdlnikom nie p6zniej niz 31 lipca 2023 roku.

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 11/2023 ,Zawarcie umowy zakupu propanu przez spotke
stowarzyszong” z dnia 27.04.2023 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | kwartat
2023 roku zawiera 92 strony.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

Elektronicznie

Stanistaw  podpisany przez

Elektronicznie podpisany Stanistaw Kostrubiec

H przez Mariusz Grab
Mariusz Grab g5 2030522172016 Kostru b|ec Data: 2023.05.22
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Mariusz Grab Stanistaw Kostrubiec
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie

M I C h a+ podpisany przez Elektronicznie
k Michat Siewierski A NnNa podpisany przez Anna
| Wl r | Data: 2023.05.22 Tarocinska
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Michat Siewierski Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 22 maja 2023 roku
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