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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALtOWEJ DB ENERGY

A. Aktywa trwate 9 363 150,60 9122 582,76 9 211 425,06 9 534 585,79
l. Rzeczowe aktywa trwate 1 128 960,29 131 540,18 167 187,38 115 935,38
Il Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2 1770 949,99 1766 975,71 2122 685,96 225924463
. Wartosci niematerialne 3 7 267 280,82 7028 107,37 672559222 6624 234,03
IV.  Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Ql;?r/]\:)vgozm;cg;glu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 139 21225
VIl. Rozliczenia miedzyokresowe 195 959,50 195 959,50 195 959,50 395 959,50
B. Aktywa obrotowe 81 514 155,09 80 101 728,78 74 114 453,69 48 049 549,24
l. Zapasy 4 9397 720,15 10 803 556,68 942603241 121036181
II.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 4721 530,74 4161 23839 4 448 480,17 728901942
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 425 264,00 333 533,00 67 668,00 0,00
IV.  Aktywa z tytutu umow z klientami 6 55931 185,32 52 756 106,37 47 343 057,57 23 664 604,08
V.  Pozostate naleznosci 7 362151255 287153977 4 606 693,69 452857564
VI.  Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Rozliczenia miedzyokresowe 856 685,76 678 988,89 553 112,78 6 58057314
VIIl. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 560 256,57 8 496 765,68 7 669 409,07 4776 415,15
Aktywa razem 90 877 305,69 89 224 311,54 83 325 878,75 57 584 135,03
A. Kapitat wtasny 22 995 788,42 21 499 535,35 20 206 162,86 14 361 614,03
|, Kapitat podstawowy 306 146,00 306 146,00 306 146,00 306 146,00
Il :gﬂltr?;lzn :jm's” akeji powyzej ich wartosci 3029 185,60 3029 185,60 3029 185,60 3029 185,60
Il Réznice kursowe z przeliczenia (73 935,38) (66 751,33) (51 430,03) (4 440,12)
IV.  Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 16 922 261,29 16922 261,29 8 688 030,00 8683 021,58
V. Wynik finansowy biezacego roku 281213091 1 308 693,80 823423129 2 347 70097
B. Zobowigzania dtugoterminowe 35894 351,07 35651 684,08 35964 243,61 29 007 838,84
I, Rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I sgsﬁc‘:‘giﬁ:éiz tytutu odroczonego podatku 3518 920,54 2 568 56895 1304 112,03 4193046
ll.  Kredyty, pozyczki, leasing (dtugoterminowe) 8 30 042 490,84 30750 175,44 32327 191,89 28 965 908,38
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- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 1034 443,70 939 277,06 1202 878,76 1308 903,37
IV. Pozostate zobowigzania 2 332 939,69 2 33293969 2 332 939,69 0,00
C. Zobowiazania krétkoterminowe 31 987 166,20 32073 092,11 27 155472,28 14 214 682,16
I.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 3139001,27 5423 386,50 6 792 649,02 467487312
Il.  Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 10 18 001 370,73 16 862 21399 11172 38393 407 334,00
lll.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 19 999,25
IV. Kredyty, pozyczki, leasing (krétkoterminowe) 11 4 442 081,08 2 436 606,27 2682 022,07 270123560

- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 804 673,53 890 352,24 919 39491 945 677,42
V. Pozostate zobowigzania 773 205,98 172424932 819 871,85 467 494,60
VI. Rezerwy krétkoterminowe 167 336,89 162 465,78 224 375,16 142 240,13
VII. Rozliczenia miedzyokresowe 12 5464 170,25 5464 170,25 5464 170,25 5801 505,46

Kapitat wtasny i zobowigzania

90 877 305,69

89 224 311,54

83 325 878,75
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWE]

DB ENERGY
A. Przychody ze sprzedazy 13 41 945 812,23 45 053 164,16
B. Koszty operacyjne razem 14 36 041 942,88 41 159 147,27
|, Zuzycie surowcow i materiatdw 6393 126,84 1390 287,18
Il.  Swiadczenia pracownicze 343503110 3414 252,76
ll.  Amortyzacja 595 539,73 555 844,56
IV. Ustugi obce 24 681 380,78 35396 362,75
V. Koszty wytworzenia $wiadczer na wtasne potrzeby 0,00 0,00
VI. Pozostate przychody i koszty operacyjne 747 757,46 402 400,02
VII. Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 189 106,97 0,00
C. Wynik brutto ze sprzedazy 5903 869,35 3 894 016,89
Pozostate przychody operacyjne 1038 975,68 507 304,62
Pozostate koszty operacyjne 146 892,18 35351751
D. Wynik operacyjny 6 795 952,85 4 047 804,00
Przychody finansowe 871543 454,97
Koszty finansowe 1800 626,65 1103 327,00
E. Wynik przed opodatkowaniem 5004 041,63 2 944 931,97
Podatek dochodowy 2191 910,72 597 231,00
Biezacy 0,00 597 231,00
Odroczony 2191 910,72 0,00
F. Wynik okresu 2812130,91 2 347 700,97

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk okresu

2812 130,91

2 347 700,97

Inne catkowite dochody (22 505,35) (4 440,12)
1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w
L , ) ) 0,00 0,00
przysztosci zostac¢ przekwalifikowane do wyniku ! !
2. Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w
(22 505,35) (4 440,12)

przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

kacznie catkowite dochody

2 789 625,56

2 343 260,85
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PREZENTAC3JA 1 UJAWNIENIA DOTYCZACE (PODSTAWOWEGO) ZYSKU NA JEDNA
AKCJE | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Liczba akcji zwyktych 3061 460 3 061 460
Rozwodniona liczba akgji 3061 460 3061 460
Wartosc aktywow netto 22 995 788,42 14 361 614,03
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje zwykta (w PLN) 7,51 469
Rozwodniona wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje (w PLN) 7,51 469
Zysk (podstawowy) 281213091 2 347 700,97
Zysk (podstawowy) na jedng akcje (w PLN) 092 0,77
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w PLN) 092 0,77

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jedng akcje zwykta obliczono w stosunku do $redniej wazonej liczby akgji
DB ENERGY SA dla danego okresu. Obliczona w ten sposdb liczba akcji zwyktych na dziert 31 marca 2023 r. oraz na

31 marca 2022 r. wynosita 3 061 460 szt.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji DB ENERGY SA na dzieri 31 marca 2023 r. wyniosta 3 061 460 szt. i nie

zmienita sie wg stanu na dzierl na dziert 31 marca 2022 r.

Zysk na jedng akcje zwyktg (EPS) obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy i Sredniej wazonej liczby akcji zwykkych w ciggu okresu. Zysk na jedng akcje zwykta na dziert 31.03.2023

r. wynidst 0,92 zt, natomiast na dziert 31.03.2022 r. wynidst 0,77 zt.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWE]J DB ENERGY

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji
Kapitat akcji powyzej ich
podstawowy wartosci

Roéznice kursowe z  Zyski zatrzymane z
przeliczenia lat ubiegtych

Wynik finansowy
biezacego roku

Strona |9

Kapitat wtasny
razem

nominalnej

Stan na poczatek okresu 01.07.2022 306 146,00 3 029 185,60 (51 430,03) 16 922 261,29 0,00 20 206 162,86
Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu 01.07.2022 306 146,00 3029 185,60 (51 430,03) 16 922 261,29 0,00 20 206 162,86
skorygowany

Wynik okresu 2812 13091 2812 13091
Koszty emisji akcji

Inne catkowite dochody (22 505,35) (22 505,35)
Inne

Wyptata dywidendy

Stan na koniec okresu 31.03.2023 306 146,00 3 029 185,60 (73 935,38) 16 922 261,29 281213091 22 995 788,42

Kapitat z emis;ji

Zestawienie zmian w apitale wtasnym Kapitat akciji powy’igj ich Roéznice !cursqwe z  Zyski zat!'zymane z Wyn.ik finansowy Kapitat wtasny
podstawowy wartosci przeliczenia lat ubiegtych biezacego roku razem
nominalnej

Stan na poczatek okresu 01.07.2021 306 146,00 3029 185,60 (5415,61) 8688 437,18 0,00 12 018 353,17
Zmiana polityki rachunkowosci
Stan na poczatek okresu 01.07.2021
skorygowany 306 146,00 3029 185,60 (5 415,61) 8 688 437,18 0,00 12 018 353,17
Wynik okresu 823423129 823423129
Koszty emisji akcji
Inne catkowite dochody (46 014,43) (46 .014,43)
Inne (407,18) (407,18)
Wyptata dywidendy
Stan na koniec okresu 30.06.2022 306 146,00 3029 185,60 (51 430,04) 8 688 030,00 8 234 231,29 20 206 162,85

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci

ROznice kursowe z
przeliczenia

Zyski zatrzymane z

Wynik finansowy
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Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu 01.07.2021

306 146,00

nominalnej
3029 185,60 0,00

lat ubiegtych

biezacego roku

razem

8 683 021,58 0,00 12 018 353,18
Zmiana polityki rachunkowosci
Stan na poczatek okresu 01.07.2021

306 146,00 3029 185,60 0,00 8683 021,58 0,00 12 018 353,18

skorygowany
Wynik okresu 2 347 700,97 2 347 700,97
Koszty emisji akgji
Inne catkowite dochody (4 440,12) (4 440,12)
Inne
Wyptata dywidendy
Stan na koniec okresu 31.03.2022 306 146,00 3029 185,60 (4 440,12) 8 683 021,58 2 347 700,97 14 361 614,03
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
KAaPiTALOWE] DB ENERGY

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) brutto 5004 041,63 2944 931,97
IIl. Korekty o pozycje: (248 484,54) 616 379,85
1. Amortyzacja 595 539,73 555 844,56
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (50 797,53) (38 204,70)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1706 772,52 101517220
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 88 081,01 -30 788,85
5. Podatek dochodowy biezacego okresu 0,00 -597 231,00
6. Pozostate pozycje netto (15 675,76) 242 45964
- w tym umorzenie pozyczek 0,00 0,00
7. Zaptacony podatek dochodowy (2572 404,51) (530 872,00)
lll. Przept ieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
P vw.v pienie . P vinel 4 755 557,09 3561 311,82
przed zmiang stanu kapitatu obrotowego
IV. Zmiana stanu kapitatu obrotowego (2 864 814,48) (26 871 998,06)
1: Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow (7 875 99718) (23 705 36801)
niefinansowych
2. Zmiana stanu podatku odroczonego 2214 80851 0,00
3. Zmiana stanu zapaséw 28 312,26 97 721,71
4. Zmiana stanu rezerw (57 038,27) (68 006,29)
5. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (370031362) 2 446 75581
6. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (303 572,98) (6107 156,88)
7. Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw 6 828 986,380 464 055,60
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1890 742,61 (23 310 686,25)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 17 029,81 107 346,84
1. Wplywy z,e_sp_rzedazy rzeczowego majatku trwatego 17 02981 107 346,84
oraz wartosci niematerialnych ’
2. W_ptywy ze sprzedazy udziatdw w podmiotach 000 0,00
powigzanych !
3. Wptywy ze sprzedazy udziatow w jednostkach 0,00 0,00
pozostatych
4. Wptyvyy ze sprzedazy krdétkoterminowych  papieréw 000 0,00
wartosciowych !
5. Wptywy z udzielonych pozyczek 0,00 0,00
6. Wptywy z pochodnych instrumentow 0,00 0,00
finansowych
7. Otrzymane odsetki 0,00 0,00
8. Otrzymane dywidendy 0,00 0,00
9. Wptywy z tytutu leasingu 0,00 0,00
10. Pozostate wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki (541 688,60) (36 987,33)
1. Wyd,aFk|.na nabyue rzeczowych aktywow trwatych i (541 688,60) (36 987.33)
wartosci niematerialnych
2. Wy(_jatk| z tytl_Jtu pozyczek udzielonych 000 0,00
podmiotom powigzanym ’
3. Wydatk| na nabycie udziatdw w podmiotach 0,00 0,00
powigzanych
4. Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach 0,00 0,00
pozostatych
5. Wyd,a'_ck| na nabycie krotkoterminowych papierow 000 0,00
wartosciowych !
6. Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
7. Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw 0,00 0,00
finansowych
8. Pozostate wydatki 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . (524 658,79) 70 359,51
inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2199 477,06 19 373 952,49

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgcji) i innych 000 000
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ! ’
2. Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2199 477,06 19 373 952,49
3. Wptywy z emisji papieréw dtuznych 0,00 0,00
4. Wptywy z tytutu pochodnych instrumentow 0,00 0,00
finansowych
5. Pozostate wptywy 0,00 0,00
- w tym otrzymane dotacje 0,00 0,00
II. Wydatki (4 674 713,38) (1 046 588,45)
1. Sptata kredytdw i pozyczek (2241 63185) (343 200,00)
2. Wykup papieréw dtuznych 0,00 0,00
3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (593 843,93) (576 528,40)
4. Wydatki z tytutu pochodnych instrumentow 000 0,00
finansowych !
5. Wyptacone dywidendy 0,00 0,00
6. Zaptacone odsetki (1839 237,60) (126 860,05)
7. Pozostate wydatki 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 475 236,32) 18 327 364,04
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych (1 109 152,50) (4 912 962,70)
Réznice kursowe netto 0,00 0,00
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 669 409,07 9 689 377,85
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 6 560 256,57 4776 415,15

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej DB ENERGY (,Grupa”, ,Grupa DB ENERGY") jest DB ENERGY SA (,Spotka”,
Emitent”). Misja Grupy Kapitatowej DB Energy jest optymalizowanie dziatalnosci przedsiebiorstw przemystowych pod
katem zuzycia energii poprzez wdrazanie przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej. Ustugi
doradcze DB Energy bazuja na szczegdtowych pomiarach wszystkich parametréw sieci odbiorczej klienta i zuzywanej
przez niego energii elektrycznej, cieplnej badz chtodu. Kompleksowos¢ oferty DB Energy w zakresie taczenia réznych
procesdw technologicznych w celu optymalizacji energetycznej przedsiebiorstw stanowi o unikalnosci oferty.
DB Energy, indywidualnie dla kazdego odbiorcy, opracowuje mozliwe do wdrozenia techniczne rozwigzania poprawy
efektywnosci energetycznej wraz z szczegétowa analizg ich optacalnosci.
W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2023 roku Grupa kontynuowata dziatalnos¢ w czterech podstawowych
obszarach:

e realizacja projektéw inwestycyjnych, w tym w modelu ESCO,

e audyty energetyczne przedsiebiorstw,

e audyty efektywnosci energetycznej i pozyskiwanie Biatych Certyfikatéw (BC),

e  dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.

Obszary biznesowe Grupy DB ENERGY SA:
e  Audyty energetyczne przedsiebiorstwa,
e  Audyty efektywnosci energetycznej,
e Inwestycje w przedsiewziecia poprawy efektywnosci energetycznej (PSPEE) w modelu ESCO (Energy
Service Company),
e  Generalne wykonawstwo inwestycji energooszczednych,
® Inne (pomiary itp.).

Obszary biznesowe Willbee Energy GmbH:
e Audyty energetyczne przedsiebiorstwa,
e Inwestycje w przedsiewziecia poprawy efektywnosci energetycznej (PSPEE) w modelu ESCO (Energy
Service Company),
e  Generalne wykonawstwo inwestycji energooszczednych,
® Inne (pomiary itp.).

Obszary biznesowe APPS Sp. z 0.0..
e Pomiary pracy sieci elektroenergetycznej,
e Komercjalizacja systemu DiagSys oraz urzadzen APPS.

Obszary biznesowe DB ESCO ZP 1 Sp. z 0.0
e Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Obszary biznesowe DB ESCO ZP 2 Sp. z 0.0.:
e Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Kluczowym obszarem dziatania Grupy jest kompleksowa realizacja projektéw inwestycyjnych stuzacych poprawie
efektywnosci energetycznej przemystu w modelach GW i ESCO.
W celu przygotowania koncepcji projektowej inwestycji DB ENERGY przeprowadza przemystowe audyty
energetyczne, takie jak:
e audyt energetyczny przedsiebiorstwa - obowigzkowy audyt dla duzych przedsiebiorstw (zgodnie z Ustawg
o0 efektywnosci energetycznej z dn. 20 maja 2016 r.), petnigcy funkcje przegladu energetycznego
potwierdzajacego realizacje dziatart w ramach re/certyfikacji ISO 50001,
e audyt efektywnosci energetycznej - w celu szczegétowego okresSlenia efektéw technicznych,
energetycznych i finansowych modernizacji. Niezbedny do uzyskania Swiadectw efektywnosci energetycznej
(tzw. Biate Certyfikaty),
e audyt Walk Through - w celu identyfikacji potencjatu redukcji zuzycia energii,
e audyt urzadzen chtodniczych - w celu oceny efektywnosci energetycznej urzadzen.

DB ENERGY zakoriczyto realizacje projektu wspdétfinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2021, ktdrego celem jest opracowanie systemu umozliwiajacego zdalng kontrole pracy urzadzen
napedowych, zapobieganie iszybkie usuwanie awarii maszyn oraz redukcje zuzycia energii elektrycznej
w zainstalowanych systemach w czesci odpowiadajacej dofinansowaniu ze srodkéw wspotfinansowanych przez

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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NCBiR. W zwigzku z zakonczeniem prac w ramach czesci projektu B+R DiagSys dofinansowanej przez NCBiR, Spotka
ztozyta wniosek o ptatnos¢ koricowa, DB Energy bedzie rozwija¢ system DiagSys w kolejnych okresach. W ramach
struktury Grupy Kapitatowej DB Energy, podmiotem odpowiedzialnym za komercjalizacje opracowanego systemu
i urzadzenia pomiarowego bedzie APPS Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej DB ENERGY zostata objeta Spétka dominujaca
DB ENERGY SA oraz nastepujace spotki zalezne: APPS Sp. z 0.0, WILLBEE Energy GmbH, DB ESCO ZP1 Sp. z 0.0,
DB ESCO ZP2 Sp. z o.0.

DB ENERGY jest liderem w branzy ustug efektywnosci energetycznej dla przemystu w Polsce. Firma realizuje projekty
poprawy efektywnosci energetycznej w duzych i srednich zaktadach przemystowych o szerokim zréznicowaniu
i zakresie. Projekty prowadzone s3 zaczynajac od identyfikacji przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci
energetycznej, przez ich projektowanie i realizacje, uwzgledniajac finansowanie w modelach ESCO (Energy Saving
Contract - finansowanie dtugoterminowe) lub EPC (Energy Performance Contract - finansowanie na czas realizagji),
a takze swiadczy ustugi zarzadzania efektywnoscia energetyczng u klienta, w tym biezacego monitorowania instalacji
przemystowych i ich predykcyjnego utrzymania, docelowo w oparciu o system DiagSYS.

Powotana do zycia w 2013 roku APPS Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi pomiarowe w zakresie efektywnosci energetycznej
i bedzie podmiotem odpowiedzialnym za komercjalizacje opracowanego systemu DiagSYS oraz urzadzen
pomiarowych.

Powotana do zycia w 2019 roku Willbee Energy GmbH zajmuje sie kompleksowa obstuga duzych i Srednich firm
przemystowych w zakresie efektywnosci energetycznej, w szczegdlnosci na rynku EU w tym na rynku niemieckim,
takze w modelu ESCO. Spétka Willbee Energy GmbH poza doradztwem angazuje sie réwniez w projektowanie,
finansowanie i realizowanie inwestycji energooszczednych w przemysle.

Z kolei spotki DB ESCO ZP 1 Sp. z 0.0. i DB ESCO ZP 2 Sp. z 0.0. zostaty powotane do zycia w 2022 roku w zwigzku
z realizacjg zatozen biznesowych umowy zawartej przez DB ENERGY z Zabka Polska Sp. z 0.0.

Zakres oferty ustugowej Grupy Kapitatowej obejmuje przede wszystkim:

e Audyt energetyczny przedsiebiorstwa,

e Audyt efektywnosci energetycznej,

e Inwestycje w przedsiewziecia poprawy efektywnosci energetycznej (PSPEE) w modelu ESCO (Energy
Service Company) oraz generalnego wykonawstwa,

e Inne (pomiary itp.).

Audyt energetyczny przedsiebiorstwa (AEP, ang. Company Energy Audit - CEA, audyt EED)

Odbiorcami tego rodzaju ustug swiadczonych przez Spétke s3 przede wszystkim duze, polskie i unijne
przedsiebiorstwa, zobowigzane do wykonania takiego audytu przez Ustawe o efektywnosci energetycznej (na
szczeblu unijnym przez Energy Efficiency Directive). Podstawowy cel ustugi to opracowanie planu poprawy
efektywnosci energetycznej w catym przedsiebiorstwie. Po przeprowadzeniu audytu, badana firma uzyskuje komplet
informacji odnosnie tego, jakie inwestycje nalezy wdrozyc¢ dla poprawy efektywnosci energetycznej dziatalnosci danej
spoétki (tzw. przedsiewziecia stuzace poprawie efektywnosci energetycznej - PSPEE).

Audyt efektywnosci energetycznej (AEE, ang. Energy Efficiency Audit - EEA)

Rozwinieciem audytu energetycznego przedsiebiorstwa (CEA) jest audyt efektywnosci energetycznej (AEE, EEA)
przedsiewziecia stuzacego poprawie efektywnosci energetycznej (PSPEE), wskazanego do realizacji w audycie CEA.
Taki audyt staje sie podstawg uzyskania Biatego Certyfikatu. Efektem audytu EEA moze by¢ tez petna koncepcja
projektowa przeprowadzenia inwestycji energooszczednej, na bazie ktdrej przygotowywana jest oferta finansowania
w modelu ESCO lub Generalnego Wykonawstwa. Odbiorcami tych ustug s3 przede wszystkim przedsiebiorstwa
planujace realizowanie inwestycji energooszczednych (sredni i duzy przemyst). Audyt EEA jest tez podstawa ubiegania
sie o dotacje, w tym w ramach programéw UE, krajowych i regionalnych.

Projekty inwestycyjne w modelu generalnego wykonawstwa oraz inwestycje w modelu ESCO (Energy
Service Company)

Grupa Kapitatowa oferuje mozliwos¢ kompleksowej realizacji przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci
energetycznej w modelu generalnego wykonawstwa. W tym modelu DB ENERGY (dla klientéw krajowych) lub

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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WILLBEE ENERGY (dla klientéw zagranicznych) petni role dostawcy i wykonawcy przedsiewziecia. Realizacja prac
odbywa sie poprzez zaangazowanie zasobdw wtasnych oraz podwykonawcdw.

Inwestycje w modelu ESCO polegajg na finansowaniu i realizacji energooszczednej inwestycji przez firme dziatajaca
w modelu ESCO, ktdra jest strong finansujaca i realizujaca inwestycje energooszczedng u strony trzeciej (klienta).
W takim modelu modernizacji podlega infrastruktura klienta, a modernizacja finansowana i realizowana jest przez
firme typu ESCO. Tego rodzaju projekty maja na celu z jednej strony obnizenie wydatkdw na energie ponoszone przez
klientéw, a z drugiej strony stanowig dla nich zewnetrzne inajczesciej pozabilansowe Zrédto finansowania
przedsiewziecia. Emitent w ramach wspdtpracy w modelu ESCO oferuje ustugi energetyczne, poprawiajace
efektywnosé energetyczna klienta i partycypuje w korzysciach wynikajacych ze zmniejszenia kosztéw zuzycia energii
- model ESCO opiera sie na zasadach wynagrodzenia za sukces (success fee).

Pozostate ustugi
Pozostate ustugi obejmujg takie obszary jak:

e  konsulting energetyczny, projekty techniczno-budowlane,

e szkolenia,

e pomiary instalacji elektrycznych, cieplnych, chtodu i sprezonego powietrza,

e rozwigzania poligeneracyjne (stuza do produkgji czterech lub wiecej medidw w jednej instalacji; najczesciej
sg to: prad elektryczny, ciepto, chtdd oraz para technologiczna),

e ekspertyzy dotyczace optacalnosci oraz finansowania inwestycji w obszarze gospodarki energetycznej.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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INFORMACJIE OGOLNE O GRUPIE
Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy na dziert 31.03.2023 r. wchodzi DB ENERGY SA jako jednostka dominujaca oraz nastepujace spotki
zalezne:

APPS Sp. 7 0.0. AL Armii Krajowej 45,  Ustugi efektyvynosa 100% 100%
Wroctaw energetycznej

WILLBEE Energy GmbH ~ -orenzweg 43, Ushugi efektywnosci 100% 100%
Magdeburg energetycznej

Dziatalnos¢ w zakresie
inzynierii i zwigzane z nig 100% 100%
doradztwo techniczne
Dziatalnos¢ w zakresie
inzynierii i zwigzane z nig 100% 100%
doradztwo techniczne

AL Armii Krajowej 45,

DB ESCO ZP 1 Sp. z 0.0. Wroctaw

AL Armii Krajowej 45,

DB ESCO ZP 2 Sp. z 0.0. Wrockaw

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 nie wystapity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej DB ENERGY.

Dane Jednostki dominujacej
Nazwa: DB ENERGY Spotka Akcyjna

Siedziba, adres: Al Armii Krajowej 45, 50-541 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

74,90,Z, Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
71127, Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

43,212, Wykonywanie instalacji elektrycznych

71,20,B, Pozostate badania i analizy techniczne

72,197, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
74,10,Z, Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Organ prowadzacy rejestr:  Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000685455

REGON: 021249140
NIP: 8942995375
Czas trwania Spotki: Nieograniczony

Jednostka zalezna
Nazwa: APPS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba, adres: Al Armii Krajowej 45, 50-541 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

71,20,B, Pozostate badania i analizy techniczne
74
71

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

m

Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne

”m

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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KRS: 0000481158
REGON: 022271934
NIP: 8822119174
Czas trwania Spotki: Nieograniczony
Sposéb konsolidacji: Metoda petna

Jednostka zalezna

Nazwa: WILLBEE Energy Gesselschaft mit beschrankter Haftung
(odpowiednik spotki z 0.0.)

Siedziba, adres: Lorenzweg 43, 39124 Magdeburg (Niemcy)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Badania i projektowanie w obszarze potencjatu efektywnosci energetycznej, audyty energetyczne, doradztwo
w zakresie efektywnosci energetycznej oraz przeprowadzanie dziatan modernizacyjnych i zmierzajacych do

zaoszczedzenia energii, jak tez wszystkie czynnosci majace zwigzek z tym obszarem dziatania.

Numer rejestrowy: HRB 27014
NIP: DE324838956
Czas trwania Spotki: Nieoznaczony
Sposéb konsolidacji: Metoda petna

Jednostka zalezna
Nazwa: DB ESCO ZP 1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba, adres: Al Armii Krajowej 45, 50-541 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

71,12,Z, Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

64,99,7, Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

70,227, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

77,392, Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane

KRS: 0000984608
REGON: 522684980
NIP: 8992932052

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Czas trwania Spotki: Nieograniczony

Sposdb konsolidaciji: Metoda petna

Jednostka zalezna
Nazwa: DB ESCO ZP 2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba, adres: Al Armii Krajowej 45, 50-541 Wroctaw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

71,12,Z, Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

64,99,7, Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

70,227, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

77,39,Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane

KRS: 0000984498
REGON: 522670966
NIP: 8992931911
Czas trwania Spotki: Nieograniczony
Sposdb konsolidacii: Metoda petna

SKEAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN 31.03.2023 R.
Zarzad

Krzysztof Lech Piontek Prezes Zarzadu
Dominik Jan Brach Cztonek Zarzadu
Piotr Wojciech Danielski Cztonek Zarzadu

W dniu 11 grudnia 2020 roku na mocy uchwaty Rady Nadzorczej, Zarzad spétki zostat powotany na nowg trzyletnia

kadencje. Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej: w dniu 22 grudnia 2020 r. powotana zostata Rada Nadzorcza na nowg trzyletnig

kadencje. Sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji przedstawia sie nastepujaco:

Ireneusz Wasowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Storiski Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Rafat Wtadystaw Pisz Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Aleksander £o$ Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Mréz Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaty zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,MSR 34") oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parfistwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018.757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Na podstawie postanowiert Uchwaty nr 24/11/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w zwigzku ze ztozeniem
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie prospektu, jednostka sporzadza sprawozdania finansowe
(,jednostkowe” i skonsolidowane) zgodnie z MSSF UE.

Niniejsze skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy lub
przez pozostate dochody catkowite, aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, a takze
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy.

Na dzier zatwierdzenia do publikacji niniejszych Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych, na terytorium
Ukrainy prowadzony jest intensywny konflikt zbrojny. Zarzad DB Energy po przeprowadzonej analizie potencjalnego
wplywu powyzszej sytuacji na dziatalnos¢ DB Energy oraz podmiotdw zaleznych nie widzi zagrozenia dla kontynuagji
prowadzonej dziatalnosci. W szczegdlnosci Grupa Kapitatowa nie prowadzi w zadnym zakresie dziatalnosci na
terytorium Ukrainy lub Rosji, jak réwniez podmioty gospodarcze z tych krajéw nie sg bezposrednimi klientami lub
dostawcami DB Energy.

W lutym 2022 roku doszto do intensyfikacji konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy. Zaistniate zdarzenia wywarty
istotny wptyw na rynek energetyczny na catym Swiecie, dodatkowo powodujac wzrost niepewnosci co do dalszego
ksztattowania sie perspektyw gospodarczych w Europie. Do gtéwnych obszaréw podlegajacych wrazliwosci na zmiane
sytuacji na Ukrainie, zaliczy¢ nalezy zmiennos¢ kurséw walutowych, w szczegdlnosci ostabienie ztotego, znaczny
wzrost surowcéw energetycznych (ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla), wptywajacych na wzrost inflacji, co
przektada sie na wzrost stép procentowych. W obliczu mocno zmieniajacego sie otoczenia gospodarczego, a takze
szeregu sankcji natozonych na Rosje, Spotka w sposéb posredni moze zosta¢ dotknieta negatywnymi nastepstwami
powyzszych wydarzen.

W ocenie Zarzadu Spoétki sytuacja na Ukrainie nie ma wptywu na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nadto nalezy wskaza¢, ze przyszty wptyw prowadzonego konfliktu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej na dzier
zatwierdzenia do publikacji Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych, nie jest mozliwy do oszacowania.

OCENA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez DB ENERGY oraz Grupe Kapitatowa DB ENERGY przez okres co
najmniej 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Na dzieri zatwierdzenia do publikacji niniejszych Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych kierownik
jednostki dokonat oceny zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci, w szczegélnosci pod katem rentownosci
dotychczasowej dziatalnosci oraz dostepu do Srodkdw finansowych na prowadzenie dziatalnosci, nie stwierdzono
wystepowania okolicznosci wskazujacych na wystepowanie istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci
przez DB ENERGY oraz Grupe.

W zwigzku z zawarta umowa z Efficiency Solutions Il SV S. ar. L w przedmiocie finansowania projektéw ESCO, ktorej
termin obowigzywania koriczy sie 30 wrzesnia 2023 roku, Zarzad DB ENERGY podejmie dziatania w zakresie
kontynuowania wspdétpracy z podmiotem finansujagcym, w celu wydtuzenia okresu obowigzywania umowy lub
zawarcia nowej umowy na kolejne lata.

Niezaleznie od powyzszego kierownictwo bedzie podejmowato dziatania w zakresie identyfikacji i oceny atrakcyjnosci
innych alternatywnych Zrddet finansowania projektéw ESCO.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,MSR 34") oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018.757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

Zakres niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz.757 ze zm.) (,Rozporzadzenie”) i obejmuje
9-miesieczny okres sprawozdawczy od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 marca 2023 r. i okres poréwnawczy od dnia
1 lipca 2021 r. dodnia 31 marca 2022 r., odpowiednio dla rachunku zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem
z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych, a takze dane bilansowe na dzieri 31 marca 2023 r.
i dane poréwnywalne na dzieri 31 marca 2022 r.

Jednostki zalezne prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez przepisy lokalne. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nieujete w ksiegach rachunkowych
jednostek zaleznych, ktére zostaty wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie zobowigzujacymi  w  Grupie zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa ifinansowa Grupy na dzien
31 marca 2023 r, jak réwniez jej wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za okres zakoriczony dnia 31 marca
2022r.

Przy sporzadzeniu Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co przy sporzadzeniu rocznych informacji finansowych.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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ZATWIERDZENIE DANYCH FINANSOWYCH

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres koriczacy sie 31 marca 2023 roku, zostaty
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 22 maja 2023 r.

WALUTA FUNKCJONALNA | SPRAWOZDAWCZA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng
dla jednostki dominujacej i walutg prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej DB ENERGY,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w petnych ztotych.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest waluta kraju, w ktérym majg siedzibe.

Na dzien bilansowy dane dotyczace aktywdw i pasywdw, z wyjatkiem kapitatdw wtasnych zagranicznych jednostek
zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie ogtaszanym przez NBP na dzieri bilansowy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochoddw sa przeliczane po srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy,
obliczonym jako srednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu miesigca danego roku. Skutki
takich przeliczert uymowane s3 w kapitale wtasnym w pozycji ,Réznice kursowe z przeliczenia”.

Kapitaty wtasne jednostek zagranicznych przy przeliczaniu wycenia sie wedtug stanu obowigzujacego na dzien objecia
kontroli po kursie srednim NBP obowiagzujacym na ten dzien.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujace srednie kursy NBP:

1EUR 46755 46899 46806 46525

1EUR 4,7228 46210

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw
zastosowano sredni kurs Narodowego Banku Polskiego ogtoszony dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzieri
transakgcji.

Wycena walutowa jest za lata kiedy spdtka wycenia podmiot powigzany.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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SZACUNKI | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 r. nie wystapity zmiany w sposobie dokonywania
szacunkéw w poréwnaniu do zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 r. z wyjatkiem przyjetych nowych standardéw rachunkowosci opisanych w punkcie
,Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci” niniejszego sprawozdania.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniert podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Pomimo, ze przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa jednostki dominujacej na temat biezacej dziatalnosci i przysztych
zdarzen, to i tak moga sie one rézni¢ od rzeczywiscie uzyskanych wynikéw. Kierownictwo jednostki dominujacej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkdéw i przyjmuje zatozenia, ktére
bezposrednio majg wptyw zaréwno na skonsolidowane historyczne informacje finansowe, jak i na ujeta w nim
informacje uzupetniajaca. Szacunki i zatozenia, ktdre przyjmuje Zarzad DB Energy do wykazywania wartosci aktywdéw
i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw dokonywane sg przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych
czynnikdw, ktdére s dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych okolicznosciach.

Zatozenia, co do przysztosci oraz dostepne dane stuza do szacowania wartosci bilansowych aktywodw i zobowigzan,
ktérych nie mozna jednoczesnie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrédet. Przy dokonywaniu szacunkéw Zarzad DB
Energy uwzglednia przyczyny oraz zrddta niepewnosci, ktdre sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.
Wyniki rzeczywiste mogga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej szacunki i zatozenia sg poddawane biezacym przegladom. Korekty
szacunkéw s3 rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkdw, jezeli korekty dotycza tylko
tego danego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywajg zaréwno na okres, w ktérym dokonano zmiany, jak i na
przyszte okresy sg one rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrddta niepewnosci wystepujace na
dzienn bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym, dla ktérych Jednostka dominujaca dokonuje oszacowan.

Okres uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zarzad jednostki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koficowej, metody amortyzacji oraz okreséw
uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji uwzgledniajac nastepujace przestanki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, - utrata przydatnosci z przyczyn
technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywdw,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdéw oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub
wielkosci produkgij,

- inne okolicznosci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywdéw. Zarzad jednostki dominujacej ocenia,
iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa wystepuje jako strona umow leasingu. Kazda z podpisanych umdw leasingu analizowana jest pod katem ryzyka
i korzysci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywdéw nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie
z wymogami MSSF zostaje sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego. Spétki zalezne nie
byty strong umdw leasingowych. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupy wyceniajg sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug dostepnych informacji bedg stosowane
na moment zrealizowania aktywdéw lub zobowigzar, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Rozpoznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy.

Ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary
i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia
zwigzane ze sprzedaza,

W Grupie wyrdzniane sg cztery kategorie sprzedazy:

- realizacja projektéw inwestycyjnych (w tym w modelu ESCO),

- audyty energetyczne przedsiebiorstwa (CEA),

- audyty efektywnosci energetycznej (EEA) i pozyskiwanie Biatych Certyfikatéw,

- pozostate ustugi.

Realizacja projektow inwestycyjnych
DB ENERGY realizuje projekty inwestycyjne stuzace poprawie efektywnosci energetycznej przemystu w modelach
generalnego wykonawstwa (GW) oraz poprzez udziat w wygenerowanych oszczednosciach wynikajacych z realizacji
projektu (ESCO).
W przypadku realizacji projektéw inwestycyjnych w modelu GW (Generalne Wykonawstwo), gdy wynik kontraktu moze
by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu na dzien bilansowy. Stopieri zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do
catosci szacowanych kosztéw kontraktu, z wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego
stopnia zaawansowania. Jesli wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody sg rozpoznawane
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.
Stopier zaawansowania kontraktu moze by¢ ustalony na dwa sposoby:
e wedtug udokumentowanego zaawansowania prac na kontrakcie (mozliwe dokumenty: protokoty odbioru
kolejnych etapdw pracy, rozliczenie czaséw pracy na kontrakcie),
e w przypadku braku mozliwosci oceny stopnia zaawansowania prac mozliwe jest przyjecie zatozenia, ze
stopiert zaawansowania kontraktu jest proporcjonalny do poniesionych w danym okresie kosztow.

W przypadku realizacji projektdw inwestycyjnych w modelu ESCO (Energy Saving Company) okreslone wynagrodzenie
moze by¢ uzaleznione od osigganych przez klienta Spotki oszczednosci z projektu. Kierownictwo DB Energy
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zwigzku z realizacja danego przedsiewziecia
stuzacego poprawie efektywnosci energetyczne;j.

W okresie realizacji projektu inwestycyjnego przychody s3 ustalane proporcjonalnie do kosztéw ponoszonych
w ramach realizacji projektu. Stosowna proporcja wynika z zapisdbw umownych miedzy stronami i stanowi
odzwierciedlenie wartosci wymagalnej naleznosci w przypadku przerwania realizacji projektu na danym etapie.

Po zakoriczeniu realizacji projektu i przekazaniu instalacji do eksploatacji Grupa rozpoznaje przychody i koszty
wynikajace z przewidywanych (najbardziej prawdopodobnych) przeptywdw finansowych w okresie realizacji catego
kontraktu z uwzglednieniem istotnego elementu finansowania.

Na kazdym etapie rozliczania kontraktu, w przypadku rozpoznania straty na nim niezwtocznie ujmuje sie j3
w wynikach.

Za okres rozliczenia kontraktéw przyjmuje sie okresy raportowe (kwartaty).

Rezerwy

Rezerwy na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany dzieri
oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzieri, powiekszonego o sktadki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Zarzadu DB Energy na ten dzien.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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(0]=]] PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

W ramach wartosci niematerialnych moga wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
oraz wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja
amortyzacji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad DB Energy ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktdregos ze sktadnikéw aktywéw. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

W odniesieniu do wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania i nieoddanych bez
wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastapita utrata wartosci, jednostka jest takze zobowigzana
do:

a) przeprowadzania corocznie testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscia odzyskiwalna,
Powyzszy test sprawdzajacy moze zostac¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciagu okresu rocznego,
pod warunkiem ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. R6zne sktadniki wartosci
niematerialnych mogga by¢ poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jednakze jezeli taki
sktadnik wartosci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezacego okresu rocznego, sktadnik ten
poddaje sie testowi sprawdzajacemu, czy nie nastapita utrata jego wartosci przed koricem biezacego okresu
rocznego;

b) przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg
przejmowanych aktywdw, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzar warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu wartos¢ firmy jest wykazana jako cena nabycia pomniejszona o dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wartosc firmy poddawana jest corocznie testom na utrate wartosci, na koniec roku obrotowego, tj. na dzieri
30 czerwca.

Waznym elementem polityki rachunkowosci w obszarze kapitalizacji kosztéw rozwoju projektéw informatycznych
i technologicznych (,Projekty”), w tym. m.in. systemu diagnostyki napeddéw (,DiagSys”) jest rozgraniczenie momentu
uznania ponoszonych kosztéw za koszty prac badawczych oraz koszty prac rozwojowych. W tym celu kierownictwo
DB Energy rozpoznaje dwa etapy realizacji Projektéw zwigzane z opracowaniem innowacyjnego systemu diagnostyki
napeddw (DiagSys) bazujacego na elektrycznych pomiarach sygnatéw charakterystycznych dla mechanicznych
uszkodzen elementéw maszyn wirujacych, wraz z wyspecjalizowanym analizatorem stanu pracy i sprawnosci maszyn,
postrzeganego jako gotowy, unikatowy produkt wykorzystywany w procesach produkcyjnych pozwalajacy na zdalng
kontrole i zapobieganie oraz szybkie usuwanie awarii maszyn, a takze redukcje zuzycia energii elektrycznej
w zainstalowanych systemach. Prace badawcze i rozwojowe s3 prowadzone przez DB ENERGY SA, natomiast
podmiotem odpowiedzialnym za komercjalizacje opracowanego systemu i urzadzenia pomiarowego bedzie APPS Sp.
Z0.0.

Etap pierwszy zwigzany jest w szczegdlnosci z uzyskaniem informacji dotyczacych nowych kierunkéw, czy tez
obszardéw, w ktérych mozna rozwija¢ dang technologie, aby mdc maksymalnie wykorzystac jej mozliwosci. Powyzsze
dziatania Zarzad DB ENERGY SA klasyfikuje jako etap prac badawczych, a koszty z nim zwigzane odnoszone sg
bezposrednio w koszty okresu i ujmowane w tych kosztach w momencie ich poniesienia. Z uwagi na charakter
ponoszonych kosztéw s3 one ujmowane jako swiadczenia pracownicze, ustugi obce lub zuzycie surowcow
i materiatéw.

W ramach prac badawczych Spétka w sposéb zaplanowany:

a) poszukuje nowatorskich rozwigzan w celu zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;j,
b) poszukuje, ocenia i dokonuje koricowej selekcji sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub
wiedzy innego rodzaju,
c) poszukuje alternatywnych produktdw, proceséw, systemdw lub ustug,
Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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d) formutuje, projektuje, ocenia i dokonuje koricowej selekcji nowych lub udoskonalonych produktéw, proceséw,
systemow lub ustug.

Drugi etap realizacji projektu zwigzany jest z prowadzeniem prac w zakresie rozwoju technologii i ma na celu
rozbudowywanie okreslonej technologii na réznych ptaszczyznach w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na
globalng skale produktu wykorzystywanego w procesach produkcyjnych. Prace rozwojowe prowadzone sg w oparciu
o:

a) wiedze wypracowang w toku prowadzonych prac badawczych,

b) informacje od potencjalnych klientéw pozyskane w procesie badania rynku i dziatarn marketingowych,

prowadzonych przez Spétke w kraju i zagranica,
C) zapotrzebowanie zgtaszane przez obecnych klientéw Spétki na etapie testowania lub wdrazania produktu.

Po podjeciu przez kierownictwo DB ENERGY SA decyzji o rozwijaniu danej technologii w kierunku lub obszarze
wyselekcjonowanym na pierwszym etapie realizacji projektu zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”, Spotka kapitalizuje wybrane koszty rozwoju technologii i ujmuje w bilansie jako aktywa, gdyz spetnione
sq wszystkie warunki wymienione w lit. a-f par. 57 standardu, o ktérym mowa, a wiec Spotka jest w stanie udowodnic:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedaz,

¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych.

f)  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Kapitalizacja dotyczy aktywa biznesowego rozumianego jako platforma DB ENERGY.

Zgodnie z par. 66 i 67 MSR 38 koszty kapitalizowane s w zakresie zwigzanym bezposrednio z doprowadzeniem
aktywa do petnej uzytecznosci i obejmujg w szczegdlnosci koszty wynagrodzen pracownikéw oraz podwykonawcéw
zaangazowanych w prace na poszczegolnych etapach realizacji projektu, jak réwniez wszystkie uzasadnione koszty
nieosobowe z tym zwigzane, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac do przystosowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania.

Zidentyfikowane koszty s ewidencjonowane jako wartosci niematerialne i prawne w ramach prac rozwojowych
w trakcie realizacji. Identyfikacja, ewidencja oraz rozliczanie ww. kosztéw rozwoju technologii informatycznych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki s wykonywane w DB ENERGY SA na podstawie przyjetych
kryteriow kwalifikacji kosztéw. Jesdli prace badawcze lub rozwojowe beda prowadzone przez podmioty zalezne
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DB ENERGY (dalej ,GK DB ENERGY"), wéwczas spotki te nie powinny same
rozpoznawac aktywa bez uprzedniej konsultacji z DB ENERGY SA, ze wzgledu na koniecznos¢ utrzymania spéjnej
metodologii w ramach catej GK DB ENERGY.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5lat
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3-5lat

Zarzad DB Energy dokonuje okresowej, nie pdZniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzieri bilansowy
Zarzad DB Energy dokonuje réwniez weryfikacji aktywdw niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to woéwczas, kiedy Zarzad DB Energy
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza
lub wartosci uzytkowe;j.
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Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji wartosci
niematerialnych w okresie, kiedy stwierdzono utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Jesli Zarzad DB Energy
z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartosc
aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz w catosci, poprzez
uznanie przychoddw.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktdre wskazuja, iz nastapita utrata wartosci, DB Energy takze:

a) przeprowadza corocznie (na dziert koriczacy rok obrotowy) test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci
sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych,
ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscia
odzyskiwalng.

b) przeprowadza corocznie (na dziert koriczacy rok obrotowy) test na utrate wartosci firmy przejetej w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie w zasadami okreslonymi w MSR 36.

Rzeczowe aktywa trwate

Zarzad DB Energy uznaje za Srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczowe aktywa trwate, spetniajace kryteria
okreslone dla srodkdéw trwatych w MSR 16 Rzeczowe Aktywa Trwate.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
duzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw wytworzenia takich
srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkdw trwatych do uzytkowania. Koszty modernizacji uwzglednia
sie w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszty poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzyc.

Do srodkéw trwatych Zarzad DB Energy zalicza réwniez srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach
trwatych.

Zarzad DB Energy wyodrebnia takze grupy aktywdw takie jak: sprzet IT, urzadzenia elektroniczne, meble biurowe, dla
ktérych okreslane sa okresy amortyzacyjne.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkdw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkdéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres uzytkowania tych srodkéw, uzywajac metody liniowej od miesigca nastepujacego
po miesigcu przyjecia srodka do uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi dla odpowiednich
kategorii Srodkéw trwatych:

Maszyny i urzadzenia, w tym: 2-10lat
Sprzet IT 2 lata
Urzadzenia elektroniczne 2 lata

Srodki transportu 5 lat

Pozostate Srodki trwate, w tym: 5-10 lat
Meble biurowe 5lat

Zarzad DB Energy dokonuje okresowej, nie pdZniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
uzytkowania srodkéw trwakych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilansowy Zarzad DB Energy
dokonuje réwniez weryfikacji czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, w razie ich stwierdzenia jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng w celu ustalenia koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujacych. Utrata wartosci aktywow nastepuje wowczas, kiedy wartos¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywa jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, ojaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna, Wartosc
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odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku
Z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkgcji rzeczowych
aktywow trwatych w okresie, kiedy stwierdzono utrate wartosci. Jednoczesnie nakoniec kazdego okresu
sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktdregos ze sktadnikdw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, jednostka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Jesli kierownictwo DB Energy z dostateczng pewnoscig stwierdzi
ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywa, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci, badz w catosci, poprzez uznanie przychoddw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w Rachunku
zyskow i strat.

Na pozostate Srodki trwate sktadajg sie urzadzenia wykorzystywane w ramach dziatalnosci operacyjnej, takie jak
meble biurowe, przeptywomierze, kamery termowizyjne, analizatory, itp.

Grupa stosujac zasade istotnosci, naktady na rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie uzytkowania
powyzej 1 roku o wartosci poczatkowej do 10.000 zt odnosi jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktorym zostat poniesiony wydatek - kwalifikujac je jako zuzycie surowcéw i materiatéw, jednoczesnie dochowujac
nalezytej starannosci by taczna wartos¢ tak zakwalifikowanych wydatkéw nie przekroczyta zdefiniowanego poziomu
istotnosci obowigzujacego w danym roku obrotowym. Kontrolowanie przekroczenia poziomu istotnosci okreslonego
na dany rok obrotowy monitorowane jest od pierwszego dnia danego roku obrotowego w sposéb ciagty
i odzwierciedlane w okresach sprawozdawczych Grupy - od momentu gdy taczna wartos¢ naktadéw przekroczy
ustalony poziom istotnosci naktady te kwalifikuje sig jako rzeczowe aktywa trwate, wprowadza do ewidencji Srodkéw
trwatych i amortyzuje przez przewidywany okres uzytkowania.

Uproszczone podejscie do kwalifikacji naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos¢ poczatkowa nie
przekracza 10.000 zt zostato zastosowane na podstawie par. 8 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” uznajac, iz skutek zastosowania tego uproszczenia jest nieistotny,
zgodnie z par. 7 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, z uwzglednieniem wymagan par. 23 MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Informacje sg istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwac, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub ich
nieprzejrzystos¢ moze wptywa¢ na decyzje gtdwnych uzytkownikdw sprawozdania finansowego ogélnego
przeznaczenia podejmowane na podstawie takiego sprawozdania, zawierajacego informacje finansowe dotyczace
konkretnej jednostki sprawozdawczej. Istotnos¢ uzalezniona jest od charakteru lub wielkosci informacji badz od obu
tych czynnikdw.

Jednostka ocenia, czy informacje, same w sobie lub w potaczeniu z innymi informacjami, sa istotne w kontekscie
catosci sprawozdania finansowego.

W zwiazku z tym, iz rzeczowe aktywa trwate nie stanowig istotnej pozycji aktywéw Grupy kapitatowej zastosowane
uproszczenie nie wptywa negatywnie na wartos¢ informacyjng sprawozdania finansowego.

Wptyw zastosowanego uproszczenie na wyniki finansowe grupy oraz wartosci aktywdow zostaty przedstawione
w nocie 1.

Poziom istotnosci jest wyznaczony jako srednia arytmetyczna z nastepujacych wartosci:

e  3,00% zysku brutto

e 0,50% sumy bilansowej

e 3,00% kapitatu wtasnego

e 0,50% przychoddw ze sprzedazy

Poziom istotnosci liczony jest na podstawie danych finansowych ze sprawozdania finansowego za ostatni petny rok
obrotowy.
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Wyznaczenie poziomu istotnosci na podstawie $redniej arytmetycznej uznaje sie najbardziej odpowiednie, gdyz
zapewnia poréwnanie skutkéw finansowych zastosowanych uproszczen zaréwno do sytuacji finansowej (aktywa) jak
réwniez do wyniku finansowego Grupy.

Dla nizej wskazanych okreséw zastosowanie miaty nastepujace progi istotnosci:

e dla okresu 01.07.2019-30.06.2020 kwota 102 767,58 zt
e dlaokresu 01.07.2020-30.06.2021 kwota 157 572,09 zt
e dlaokresu 01.07.2021-30.06.2022 kwota 191 598,04 zt
e dla okresu 01.07.2022-30.06.2023 kwota 431 661,63 zt

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem rdznic kursowych nie bedacych korekta
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Spotka posiada jednostki zalezne. Jednostki zalezne to podmioty w stosunku do ktdrych Grupa w sposéb bezposredni
lub posredni sprawuje kontrole. DB Energy SA okresla swdj status jako jednostka dominujaca, gdyz sprawuje
bezposrednig kontrole nad jednostkami zaleznymi.

Przez sprawowanie kontroli rozumie sie sytuacje, gdy Spotka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad inng
jednostka,

Kontrola przejawia sie réowniez poprzez zdolnos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng podmiotu zaleznego
w celu osiggania korzysci ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy sie z posiadaniem przez Podmiot
Dominujacy wiekszosciowego pakietu akcji/udziatdw w jednostce zaleznej.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.

Jednostkami stowarzyszonymi sa takie jednostki, na ktére Spétka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami
zaleznymi ani udziatami we wspdélnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy wptyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie
oznacza ona jednak sprawowania kontroli badZ wspdtkontroli nad ta polityka.

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci ujmowane jest
w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, jezeli nastapita zmiana w szacunkach, na postawie ktérych
Zarzad DB Energy okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych,
w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania. Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych
dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony
w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktéry wystepuje tylko wéwczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspoétkontrole.

DB Energy nie posiada jednostek stowarzyszonych oraz nie jest strong wspdlnych ustaleri umownych z innymi
podmiotami.
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Inne aktywa finansowe (poza udziatami i akcjami w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach)

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw
finansowych, poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym
nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére
zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa
klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

e skitadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktdre sa wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e Pozostate naleznosci (z wytaczeniem naleznosci z tytutu podatkdw i innych swiadczen publiczno-prawnych,
niepodlegajacych zasadom MSSF 9),

e Udzielone pozyczki,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta.

Przychoddw z tytutu odsetek, z uwagi na nieistotne kwoty, Grupa nie wyodrebnia jako osobnej pozycji, lecz ujmuje
je w przychodach finansowych. Pozostate zyski i straty z aktywdw finansowych ujmowane sg w wyniku, w tym
réznice kursowe prezentowane s jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto, do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSSF 9. Do tej
kategorii Grupa zalicza wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (nie
dotyczy pochodnych instrumentdéw zabezpieczajacych, gdyz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywodw finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych nadzieri bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie podlegaja ocenie na kazdy dzier
bilansowy pod katem ryzyka kredytowego. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone
podejscie i zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunki odpiséw sg
dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i poziomy niesciggalnosci.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Podstawowg metoda okreslania wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych
jest metoda, zgodnie z zatozeniami ktdrej Kierownictwo DB Energy monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw finansowych w stosunku do poczatkowego jego ujecia oraz klasyfikuje
aktywa finansowe do jednego z trzech stopni wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci (podejscie ogdlne).
Metoda ta stosowana jest do aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody oraz zamortyzowanego kosztu innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Stopnie wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci to:

e stopien 1 - aktywa finansowe obstugiwane na biezgco (stosowany w odniesieniu do aktywow, ktérych ryzyko
kredytowe nie wzrosto istotnie od poczatkowego ujecia),

e stopien 2 - aktywa finansowe z pogorszong obstuga (stosowany w przypadku istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia, przy jednoczesnym braku obiektywnych przestanek
utraty wartosci),

e stopien 3 - aktywa finansowe nieobstugiwane (stosowany w przypadku wystapienia obiektywnych
przestanek utraty wartosci).

W odniesieniu do stopnia 1 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym, a w odniesieniu do stopnia 2 i3 w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.

Na kazdy dzierl koriczacy okres sprawozdawczy Zarzad DB Energy dokonuje oceny wystapienia przestanek
skutkujacych zaklasyfikowaniem aktywoéw finansowych do poszczegdélnych stopni wyznaczania odpisu z tytutu utraty
wartosci. Dokonujac takiej oceny, Kierownictwo Jednostki Dominujacej postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania
zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat
kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Zarzad DB Energy poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla
danego instrumentu finansowego na dzier sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego
instrumentu finansowego na dzier poczatkowego ujecia, biorac pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktdre sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Informacje te moga przyktadowo obejmowac zmiany ratingu
dtuznika, powziecie informacji o jego problemach finansowych lub o wystapieniu istotnych niekorzystnych zmian w
jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym, technologicznym lub rynkowym. Dla celdw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej Kierownictwo DB Energy stara sie wykorzystywac przede wszystkim ratingi kredytowe i powigzane
z nimi wskazniki niewyptacalnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje - zgodnie z mozliwoscia, jaka daje standard -
uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Podejscie to wynika z faktu, iz naleznosci Grupy nie zawieraja istotnego
elementu finansowania w rozumieniu MSSF 15. Do wyliczenia odpisu Grupa stosuje metode macierzy rezerw,
w ramach ktdrej odpisy aktualizujace ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych przedziatdw przeterminowania.
Metoda ta uwzglednia dane historyczne dotyczace strat kredytowych oraz wptyw istotnych i mozliwych do
zidentyfikowania przysztych czynnikéw (np. rynkowych lub makroekonomicznych).

Prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania szacowane jest na podstawie danych historycznych dotyczacych
niesptaconych naleznosci. W celu oszacowania parametru niewykonania zobowigzania przez kontrahenta Grupa
wyodrebnita pie¢ przedziatéw przeterminowania:

Nieprzeterminowane,
Przeterminowane od 1 do 30 dni,
Przeterminowane od 31 do 60 dni,
Przeterminowane od 61 do 90 dni,
Przeterminowane od 91 do 180 dni,
Przeterminowane powyzej 180 dni.

Dla kazdego z powyzszych przedziatéw Kierownictwo DB Energy szacuje parametr niewykonania zobowigzania, ktéry
uwzglednia historyczny brak zaptaty za faktury sprzedazowe przez kontrahentéw w okresie dwdch lat,
poprzedzajacych rok poprzedni w stosunku do roku, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wartos¢
oczekiwanej straty kredytowej liczona jest w wyniku przemnozenia wartosci naleznosci w danym przedziale
przeterminowania przez wyliczony parametr niewykonania zobowigzania.

W odniesieniu do naleznosci handlowych Grupa dopuszcza réwniez indywidualng mozliwos¢ okreslania oczekiwanych
strat kredytowych. W szczegdlnosci dotyczy to:
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e naleznosci od dtuznikéw znajdujacych sie w stanie likwidacji lub w stanie upadtosci, naleznosci
kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktdrych zaptata dtuznik zalega,

e pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko
niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (w szczegdlnosci, gdy przewidywane
koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci sg réwne albo wyzsze
od dochodzonej kwoty).

W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zosta¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W wyniku indywidualnej analizy, w sytuacji gdy mimo przeterminowania naleznosci powyzej 180 dni, Zarzad
DB Energy posiada wiarygodng i poparta dokumentami deklaracje ptatnosci kontrahenta, odpis moze nie zostac
utworzony.

W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia.

Jednoczesnie, Spétka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku, gdy
opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni. Spotka tworzy odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych w
wysokosci roznicy miedzy wartoscig tych aktywoéw wynikajaca z ksiagg rachunkowych na dziern wyceny i mozliwg do
odzyskania kwota, Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika
aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzient wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Zyski
i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczern sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego. Spétka ujawnia w sprawozdaniu
finansowym informacje pozwalajace na ocene wptywu instrumentéw finansowych na sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Spoétki oraz charakter i zakres wynikajacego z instrumentéw finansowych ryzyka, na ktdre Spoétka jest
narazona w okresie sprawozdawczym i na koniec okresu sprawozdawczego, jak réwniez sposéb zarzadzania ryzykiem
przez Spotke.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci, gdy Kierownictwo Jednostki Dominujacej wyczerpie praktycznie wszystkie
mozliwosci dziatania w zakresie Sciggniecia naleznosci i uzna, ze nie ma juz racjonalnych podstaw do oczekiwania, iz
naleznos¢ uda sie odzyskac.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 s3 dyskontowane na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy s3
wyceniane w wartosci nominalnej po pomniejszeniu o wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych. Do wyliczenia odpisu
Grupa stosuje metode macierzy rezerw, w ramach ktdrej odpisy aktualizujace ustala sie dla naleznosci zaliczonych
do réznych przedziatdw przeterminowania.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzieri sprawozdawczy.

Naleznos¢ z tytutu nadwyzki VAT naliczonego nad VAT naleznym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany
jest w pozycji ,Pozostate naleznosci”.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akgji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezafakturowanych

Sa to naleznosci z tytutu ustug, ktdre zostaty wykonane w okresie sprawozdawczym (Grupa spetnita swoje
zobowigzanie do wykonania swiadczenia), ale za ktdre do dnia bilansowego nie zostata wystawiona faktura sprzedazy.
Na dzieri bilansowy Zarzad DB Energy uznaje jednak, ze ma bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia,
dlatego klasyfikuje te pozycje aktywdw jako naleznosci. Naleznosci z ustug niezafakturowanych wynikajacych z uméow
ESCO, Grupa wykazuje w pozycji ,Aktywa z tytutu umow z klientami”.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast
w catosci lub czesci dotycza przysztych okreséw.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychoddw w celu zaliczenia tych przychoddw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe s zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdre zostaty
otrzymane lub wykonane, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczert miedzyokresowych w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Aktywa z tytutu umow z klientami

Aktywa z tytutu umow z klientami wynikajg z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw w stosunku do
wystawionych faktur. W przypadku tych aktywéw Grupa réwniez spetnita swoje zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia, ale prawo do wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkéw innych niz tylko uptyw czasu.

Powyzsze ma szczegdlne zastosowanie do wyceny kontraktéw ESCO. W ramach, ktérych faktury zwigzane ze
zrealizowanym projektem s3 wystawiane w okresie do kilkunastu lat po przekazaniu klientowi inwestycji do
eksploatacji. Dodatkowo wynagrodzenie okreslone w umowie moze by¢ uzaleznione od osigganych przez klienta
Spotki oszczednosci z projektu. Kierownictwo DB Energy oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zwiazku z realizacjg danego przedsiewziecia stuzacego poprawie efektywnosci energetycznej. Przy
czym nalezy rozrézni¢ dwie fazy realizacji kontraktéw ESCO: faze realizacji inwestycji oraz faze eksploatacji (po
zakorczeniu realizacji inwestycji).

W okresie realizacji projektu inwestycyjnego przychody sa ustalane proporcjonalnie do kosztéw ponoszonych
w ramach realizacji projektu. Stosowna proporcja wynika z zapisbw umownych miedzy stronami i stanowi
odzwierciedlenie wartosci wymagalnej naleznosci w przypadku przerwania realizacji projektu na danym etapie.

Po zakoriczeniu realizacji projektu i przekazaniu instalacji do eksploatacji Grupa rozpoznaje przychody i koszty
wynikajace z przewidywanych (najbardziej prawdopodobnych) przeptywdéw finansowych w okresie realizacji catego
kontraktu z uwzglednieniem istotnego elementu finansowania. Wartos¢ oczekiwanych przychoddw z tytutu umowy,
z uwzglednieniem istotnego elementu finansowania na podstawie MSSF 15, jest rozpoznawana jako przychadd,
a niezafakturowana czes¢ odnoszona jest na pozycje Aktywa z tytutu umdéw z klientami. Aktualizacja wartosci
aktywow z tytutu umow z klientami nastepuje w okresach kwartalnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Krétkoterminowe inwestycje, ktdre nie podlegajg istotnym zmianom wartosci i ktére moga byc¢ tatwo zamienione na
okreslong kwote srodkdéw pienieznych i stanowig czes¢ polityki zarzadzania ptynnoscig Jednostki, s3 ujmowane jako
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Waluty zgromadzone na rachunkach bankowych iw kasach dewizowych wyceniane sa wedtug kursu Sredniego
ustalanego dla danej waluty przez Prezesa NBP na dzier sprawozdawczy.

W przypadku srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, dla ktorych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci
z tytutu ryzyka kredytowego oszacowanie odpiséw aktualizujacych odbywa sie z wykorzystaniem indywidualnych
parametréw wyznaczanych w oparciu o benchmarki (przy wykorzystaniu informacji o ratingach bankdw),
przeskalowane do horyzontu szacowania oczekiwanych strat kredytowych. W przypadku srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw, dla ktérych wystapity przestanki utraty wartosci z tytutu ryzyka kredytowego Grupa dokonuje analizy
odzyskdéw z wykorzystaniem scenariuszy wazonych prawdopodobieristwem ich wystapienia.

Leasing
Grupa w zakresie leasingu stosuje zasady zgodne z MSSF 16 ,Leasing”.

Zgodnie z MSSF 16 umowy leasingu od umdw o swiadczenie ustug rozrézniane s na podstawie tego, czy korzystajacy
z okreslonego sktadnika aktywdw kontroluje aktywo bedace przedmiotem umowy.
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Uwaza sie, ze kontrola istnieje, jesli Grupa:

e posiada prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdw,
e posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

W przypadku zidentyfikowanych uméw leasingu Grupa z jednej strony prezentuje aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania, z drugiej zas zobowiazania z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Poczqgtkowe ujecie i wycena

Dla uméw zidentyfikowanych jako leasing Grupa ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na
dzien rozpoczecia leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowg leasingu jest dostepne dla Grupy
do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane poczatkowo po koszcie. Koszt sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje: kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingy,
wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek
kosztéw, ktére majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdw.

Pdézniejsza wycena

Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujac model kosztu, tj. w pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, ale takze po odpowiednim skorygowaniu
o dokonywane przeliczenia zobowigzania z tytutu leasingu (tj. modyfikacje nieskutkujace koniecznoscia ujecia
odrebnego leasingu). Amortyzacja prawa do uzytkowania w Grupie dokonywana jest co do zasady metodg liniowa.
Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywdw na rzecz
Grupy pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to,
ze Grupa skorzysta z opcji kupna, Grupa dokonuje amortyzacji sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania,
poczawszy od daty rozpoczecia az do korica okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw. W przeciwnym razie
Grupa dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do
korica okresu uzytkowania tego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest
wczesniejsza. Do szacowania ewentualnej utraty wartosci sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa
stosuje przepisy MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Poczqgtkowe ujecie

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Grupa dyskontuje z zastosowaniem krarficowej
stopy procentowej. Optaty leasingowe obejmujg state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe; zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki,
kwoty gwarantowanej wartosci koricowej oraz cene wykonania opcji kupna (jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia
stwierdzi¢, ze Grupa z tej opcji skorzysta) oraz kary pieniezne za wypowiedzenie umowy (jezeli jest wystarczajaca
pewnos¢, ze Grupa skorzysta z tej opcji). Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub stawki, s3
ujmowane od razu jako koszt okresu, w ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujacy koniecznosc uiszczenia
optaty.

Pdézniejsza wycena

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu pomniejszane jest o dokonane sptaty i powiekszane o naliczane
odsetki. Do naliczania odsetek Grupa stosuje kraricowg stope leasingobiorcy, ktdra jest suma wartosci stopy wolnej
od ryzyka oraz premii za ryzyko kredytowe Grupy. W przypadku, gdy w umowie leasingowej dokonywana jest
modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos¢ zasadniczo statych optat leasingowych lub nastepuje zmiana
w zakresie osadu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa, wéwczas zobowigzanie z tytutu leasingu jest
przeliczane, aby odzwierciedli¢ opisane zmiany. Aktualizacja wartosci zobowigzania powoduje réwniez koniecznosé
odpowiedniej aktualizacji wartosci aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.
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Umowy krotkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci (zgodnie z MSSF 16)

Grupa stosuje wyjatek praktyczny dotyczacy umdéw zawartych na okres krétszy niz 12 miesiecy od daty rozpoczecia
leasingu lub dla umdw, w ktdérych przedmiot stanowi przedmiot o niskiej wartosci poczatkowej. Zgodnie
z uzasadnieniem wnioskdw Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do MSSF 16 za przedmioty
0 niskiej wartosci uzna¢ mozna przedmioty, ktérych wartos¢ nie przekracza réwnowartosci 5 000,00 USD. Ptatnosci
leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjatkdw rozpoznawane sa w kosztach okresu, ktérego dotycza. Ani
aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ani odpowiadajace mu zobowigzanie finansowe nie sg w tym przypadku
rozpoznawane.

Jezeli dana umowa nie spetnia przestanek do zaklasyfikowania jej jako umowa leasingu lub w odniesieniu do
leasingdw krétkoterminowych badz leasingdw, w przypadku ktdrych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosc,
Spotka ujmuje optaty leasingowe jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Kapitat wtasny
Na kapitat wtasny Grupy sktadajg sie:

Kapitat podstawowy;,

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych,

Wynik finansowy biezacego okresu,

Rd&znice kursowe z przeliczenia.

Kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w umowie Spétki i Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z:
e nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji; koszty
emisji akcji poniesione przy powstawaniu Spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych stanowig zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty dywidendy.
W tej pozycji ujmuje sie réwniez zyski i straty odniesione na kapitat zapasowy na podstawie uchwaty organu
zatwierdzajacego.

Kapitat wynikajacy z przeliczenia kapitatdw witasnych spotki zaleznej z siedzibg poza terytorium kraju stanowig
réznice kursowe z przeliczenia.

Rezerwy

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Rezerwe tworzy sie wéwczas, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych;

b) prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku; oraz

¢) mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiagzku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany dzieri
oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzier, powiekszonego o sktadki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Grupy na ten dzien.
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W sprawozdaniu finansowym rezerwy s3 prezentowane odpowiednio jako dtugo- i krotkoterminowe.

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktérego wypetnienie spowoduje
wyptyw z Grupy srodkdéw zwierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krdtkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krdtkoterminowych zobowiazar odbywa sie w wartosci wymagajacej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania z tytutu nadwyzki VAT naleznego nad VAT naliczonym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany
jest w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Zobowigzania finansowe
Zaobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

e wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

e  kontraktem, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydac¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentdw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych
lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wtasnych
instrumentdéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote srodkdw pienieznych w dowolnej walucie,
stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje iwarranty pro rata
wszystkim aktualnym wiascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej
jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentdw kapitatowych jednostki.

Na dzieri nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych, poza kategoria zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (dotyczy
instrumentdw pochodnych bedacych zobowigzaniami, ktére nie s3 ujmowane jako instrumenty zabezpieczajace) lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajace. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3 w wartosci wymagajacej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

W ramach zobowigzan finansowych spdtka prezentuje w szczegdlnosci wptyw zdarzen gospodarczych (m.in.
otrzymanie transzy finansowania, naliczenie odsetek itp.) wynikajacych z uméw, na podstawie ktérych spdtka
finansuje w szczegdlnosci realizacja projektéw ESCO. Ze wzgledu na charakter projektéw ESCO, umowy stuzace
pozyskaniu srodkéw na realizacje tych projektow sa klasyfikowane jako ,zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek”
z uwagi na obowigzek zwrotu pozyskanych srodkéw pienieznych.

Jednostka klasyfikuje je jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, ujmujac skutki wyceny na kazdy dzien bilansowy
w wyniku finansowym. Zobowigzanie to prezentowane jest w zobowigzaniach krétkoterminowych w zakresie
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przeptywdw jakie beda nastepowaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jako zobowigzania dtugoterminowe
W pozostatej czesci.

Zobowiagzania z tytutu umoéw z klientami

Od momentu wdrozenia w Grupie MSSF 15, tj. od dnia 1 lipca 2019 roku, w pozycji Zobowigzania z tytutu umoéw
z klientami prezentowane sg zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw oraz przychody dotyczace nierozliczonych
na dzier bilansowy prac, w tym otrzymane zaliczki, a takze otrzymane wynagrodzenie za ustugi rozliczane w czasie
oraz inne zobowigzania zwiazane z obowigzkiem Swiadczenia ustug w przysztosci, m.in. koszty serwiséw lub
ubezpieczenia majatku.

Powyzsze ma szczegdlne zastosowanie do projektéw realizowanych w modelu ESCO. Po przekazaniu klientowi
inwestycji do eksploatacji, pojawia sie bedzie koniecznos¢ do ponoszenia kosztdw zwigzanych z utrzymaniem
infrastruktury (m.in. koszty serwisowania, remontéw generalnych lub ubezpieczerl). Z uwagi na powyzsze
w momencie zakoriczenia okresu inwestycyjnego w projektach ESCO Kierownictwo DB Energy identyfikuje
szacowane wydatki w catym okresie eksploatacyjnym projektu ESCO, a nastepnie stosownie do MSSF 15, rozpoznaje
zobowigzania z tytutu umdéw z klientami.

Aktualizacja wartosci zobowigzan z tytutu uméw z klientami nastepuje w okresach kwartalnych.

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe to przede wszystkim zobowiazania warunkowe, przez ktére Grupa rozumie: mozliwy
obowigzek, ktéry powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub braku wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie
w petni podlegaja kontroli jednostki, lub obecny obowigzek, ktdry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie obowigzku spowodowato
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, badZz (i) kwoty obowigzku
(zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
0 zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobieristwo wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne
jest znikome.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychoddw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychoddéw
i kosztéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci ujmowany
w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie,
jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych.
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Podstawowe réznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych oraz przychody z tantiem uzyskiwane po dniu bilansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzieri bilansowy, ktdre beda obowigzywac w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku, gdy dotyczy on transakgji rozlicznych
Z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Podstawowe réznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Zobowigzanie lub
aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywa
dtugoterminowe.

Zarzad Spotki dokonat przegladu podatkowego transakcji i w kontekscie interpretacji KIMSF 23 | Niepewnos¢ co do
traktowania podatku dochodowego” i nie stwierdzit w okresie objetym Srédrocznymi Informacjami Finansowymi
wystepowania niepewnosci w tym zakresie.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy. Ujmowane s3 w wartosci godziwej
zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia zwigzane ze sprzedaza.

W Grupie wyrdzniane sa cztery kategorie sprzedazy:

- realizacja projektéw inwestycyjnych (w tym w modelu ESCO),

- audyty energetyczne przedsiebiorstwa (CEA),

- audyty efektywnosci energetycznej (EEA) i pozyskiwanie Biatych Certyfikatdw,
- pozostate ustugi.

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem ponizszych elementdw stuzacych wtasciwej identyfikacji
przychoddw:

a. Identyfikacja umowy z kontrahentem - umowa z kontrahentem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione
wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;
Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr i ustug, ktére majg zostac przekazane;
Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra i ustugi, ktére majg by¢ przekazane; umowa ma tresc¢
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian
za dobra i ustugi, ktére zostang przekazane kontrahentowi;

b. Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia - w momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr
i ustug przyrzeczonych w umowie z kontrahentem i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania swiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzecz kontrahenta dobra i ustugi;

c. Ustalenie ceny transakcyjnej - w celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz
stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre zgodnie
z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwata w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz
kontrahenta;

d. Przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowigzan do wykonania swiadczenia - Grupa przypisuje cene
transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia w wysokosci, ktéra odzwierciedla kwote
wynagrodzenia, ktdre przystuguje Grupie w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug kontrahentowi;

e. Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia - Grupa ujmuje przychody
w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Za moment wykonania swiadczenia uznaje sie
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi. Przychody s3 ujmowane jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra
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zostata przypisana do danego zobowiazania do wykonania Swiadczenia. Grupa ujmuje przychody w momencie
spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Za moment wykonania Swiadczenia uznaje sie przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi. Przychody sg ujmowane jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata
przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W przypadku kontraktéw budowlanych rozliczenie
przychoddw nastepuje w okresach miesiecznych na podstawie miesiecznych protokotdw zaawansowania robét.
W przypadku sprzedazy energii wytworzonej przychdd rozpoznawany jest w momencie wytworzenia energii
i wprowadzenia jej do sieci energetycznej.

Realizacja projektow inwestycyjnych

DB ENERGY realizuje projekty inwestycyjne stuzace poprawie efektywnosci energetycznej przemystu w modelach
generalnego wykonawstwa (GW) oraz poprzez udziat w wygenerowanych oszczednosciach wynikajacych z realizacji
projektu (ESCO).

W przypadku realizacji projektdw inwestycyjnych w modelu GW (Generalne Wykonawstwo), gdy wynik kontraktu moze
by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu na dzier bilansowy. Stopieri zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych do
catosci szacowanych kosztéw kontraktu, z wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego
stopnia zaawansowania. Jesli wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody sa rozpoznawane
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte.

Stopien zaawansowania kontraktu moze by¢ ustalony na dwa sposoby:

e wedtug udokumentowanego zaawansowania prac na kontrakcie (mozliwe dokumenty: protokoty odbioru
kolejnych etapdw pracy, rozliczenie czaséw pracy na kontrakcie),

e w przypadku braku mozliwosci oceny stopnia zaawansowania prac mozliwe jest przyjecie zatozenia,
Ze stopient zaawansowania kontraktu jest proporcjonalny do poniesionych w danym okresie kosztéw.

W przypadku realizacji projektdw inwestycyjnych w modelu ESCO (Energy Saving Company) okreslone wynagrodzenie
moze by¢ uzaleznione od osigganych przez klienta Spotki oszczednosci z projektu. Kierownictwo DB Energy
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zwigzku z realizacjg danego przedsiewziecia
stuzacego poprawie efektywnosci energetycznej. Przy czym nalezy rozrdézni¢ dwie fazy realizacji kontraktéw ESCO:
faze realizacji inwestycji oraz faze eksploatacji (po zakoriczeniu realizacji inwestycji).

W okresie realizacji projektu inwestycyjnego przychody sg ustalane proporcjonalnie do kosztéw ponoszonych
w ramach realizacji projektu. Stosowna proporcja wynika z zapiséw umownych miedzy stronami i stanowi
odzwierciedlenie wartosci wymagalnej naleznosci w przypadku przerwania realizacji projektu na danym etapie.

Po zakoriczeniu realizacji projektu i przekazaniu jej do eksploatacji Grupa rozpoznaje przychody i koszty wynikajace
z przewidywanych (najbardziej prawdopodobnych) przeptywdéw finansowych w okresie realizacji catego kontraktu
z uwzglednieniem istotnego elementu finansowania.

Na kazdym etapie rozliczania kontraktu, w przypadku rozpoznania straty na nim niezwtocznie ujmuje sie jg
w wynikach.

Za okres rozliczenia kontraktéw przyjmuje sie okresy raportowe (kwartaty).

Kontrakty wieloelementowe

W przypadku kontraktéw wieloelementowych Grupa dokonuje ich szczegdtowej analizy celem zapewnienia
prawidtowego ujecia w sprawozdaniu finansowym. Witasciwe ujecie przychodéw wynikajacych z kontraktéw
wieloelementowych polega na ocenie, czy dostarczane produkty i ustugi powinny byc¢ rozliczane jako samodzielne
elementy, dla ktdérych przychdéd jest rozpoznawany niezaleznie, czy tez kontrakt powinien by¢ rozpoznawany jako
nierozerwalna catos¢. W przypadku wyodrebnienia w ramach kontraktu sprzedazy niezaleznych elementdw, cena
kontraktu jest alokowana do poszczegélnych jego elementéw, w oparciu o ich relatywna wartos¢ godziwg badz koszt
prognozowany powiekszony o marze.

Audyty Energetyczne

DB ENERGY swiadczy ustugi przeprowadzenia przemystowych audytéw energetycznych takich jak:
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- audyt energetyczny przedsiebiorstwa (CEA),
- audyt efektywnosci energetycznej (AEE) i pozyskiwanie Biatych Certyfikatdw,

Przychody z tytutu ustug zwigzanych z przeprowadzeniem przemystowych audytéw energetycznych stanowia
odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, w przypadku ktdérego klient korzysta z ustugi po jej wykonaniuy,
w konsekwencji powoduje to rozpoznanie przychodu po stronie Grupy po udokumentowanym zakornczeniu wykonania
ustugi (np. obustronnie podpisany protokét odbioru).

Przychdd z tytutu uzyskania swiadectw efektywnosci energetycznej (tzw. success fee) jest rozpoznawany
w momencie sprzedazy Biatych Certyfikatow.

Pozostate ustugi

Do pozostatych ustug swiadczonych przez DB ENERGY zalicza sie ekspertyzy, konsultacje, szkolenia, pomiary, analizy,
nadzory, projekty techniczno-budowlane, koncepcje.

Analogicznie jak w przypadku ustug audytowych, Swiadczac ustugi pozostate Grupa rozpoznaje przychdd po
zakoriczeniu wykonania ustugi.

Istotny element finansowania

Ustalajac cene transakcyjna, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza
w czasie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny lub domyslny) daje
klientowi lub Grupie istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania dobr lub ustug klientowi. W takich
okolicznosciach uznaje sie, ze umowa zawiera istotny element finansowania.

Grupa nie Kkoryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania,
jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy, gdy réznica miedzy przyrzeczonym
wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotéwkowej dobra lub ustugi wynika z powoddw innych niz udostepnienie
finansowania klientowi lub Grupie oraz réznica miedzy tymi kwotami jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zazwyczaj
ma to miejsce, gdy zgodnie z warunkami ptatnosci klient Grupy moze by¢ zabezpieczony przed brakiem wtasciwego
wywigzania sie z czesci lub catosci zobowigzan umownych przez drugg strone umowy.

Koszty umoéw z klientami

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe koszty ponoszone przez Grupe w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.

W przypadku pomyslnego pozyskania klienta Grupa ujmuje te koszty jako bezposredni koszt realizowanego projektu.
Natomiast w przypadku niepodpisania umowy z klientem koszty s3a ujmowane jako Kkoszty
posrednie/miedzywydziatowe.

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia.

Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Grupa ujmuje
te koszty jako sktadnik aktywdw, gdy nie sg objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy, MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajg one wszystkie nastepujace kryteria:

e  koszty te sg bezposrednio powigzane z umowg lub z przewidywang umowg z klientem,

e koszty te prowadza do wytworzenia lub ulepszenia zasobdw Grupy, ktére beda wykorzystywane
do spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowigzan do wykonania swiadczenia w przysztosci; oraz

e  koszty te sg wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych w przypadku gdy dotyczg innego okresu lub
wielu okresow.

Koszty operacyjne

Grupa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.
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Koszty zuzytych materiatdw i towaréw Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody
ze sprzedazy tych sktadnikdw, zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychoddw i kosztow.

Dla kontraktéw rozliczanych w czasie na kontach rozliczen miedzyokresowych kosztéw prowadzona jest
szczegbtowa analityka pozwalajaca wyodrebnic koszty prowadzenia poszczegélnych projektéw.

Koszty niezwigzane bezposrednio z konkretnymi zleceniami, odnoszone sg na wynik finansowy w momencie ich
poniesienia.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe sktadaja sie gtdwnie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje
i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowe;j.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od kredytdw i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia
sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, wartos¢ inwestycji
krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe.

Dotacje unijne i rzadowe

Zgodnie z MSR 20, Grupa nie ujmuje dotacji rzadowych tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci
godziwej, dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda
otrzymane. Fakt, iz jednostka gospodarcza otrzymata dotacje, nie stanowi sam w sobie przekonujacego dowodu na
to, ze zwigzane z dotacjg warunki zostaty lub beda spetnione.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w ksiegach w taki sposéb, aby przychdd z tytutu dotacji byt ujmowany wspdtmiernie
do ponoszonych kosztéw z nig zwigzanych. Grupa przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu
finansowym:

e dotacje do aktywdw - poczatkowo jako osobna pozycja w rozliczeniach miedzyokresowych (przychody
przysztych okreséw), a nastepnie w sposdb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywadw,

e dotacje do przychoddéw - jako pozycja ,Pozostate przychody operacyjne/ finansowe”.

Od momentu ujecia dotacji rzadowej w sprawozdaniu do wszystkich powigzanych z nig zobowigzan lub aktywdw
warunkowych stosuje sie MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Dotacje rzadowa, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata
przyznana Grupie celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztéw, ujmuje sie jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Dla celéw zachowania odrebnej ewidencji zdarzen zwigzanych z dofinansowaniem w ramach dotacji, w systemie
ksiegowym tworzone sg obiekty odrebnie dla kazdego projektu.

Wykazywanie transakcji w walutach obcych

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy koriczacy kolejny kwartat danego roku obrotowego wycenia sie po Srednim kursie
Narodowego Banku Polskiego (,NBP") wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywdw.

Na dzieh przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej ujmuje sie
odpowiednio:

e po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spoétka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e  po kursie przyjetym w dokumencie odprawy celnej (SAD) lub innym wigzacym dokumencie - zobowiazania
w przypadku importu towaréw przechodzacych odprawe celna,
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e  po kursie obowiagzujacym dla celéw podatku dochodowego i VAT - w przypadku operacji gospodarczych
polegajacych na wewnatrzwspdlnotowym nabyciu lub wewnatrzwspdlnotowej dostawie towaru (WNT lub
WDT),

e po kursie obowigzujacym dla celéw podatku dochodowego - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzierl bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie po Srednim kursie NBP dla danej
waluty obowigzujacym na dzien bilansowy.

Rdéznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowiazan, jak réwniez sprzedazy lub kupnie walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towardw, ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, Srodkdéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych. Przy ewidencji rozchodu walut z rachunku walutowego stosowana jest metoda FIFO (pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto).

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Grupa nie wyrdznia segmentow dziatalnosci.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra przypada na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (licznik), przez srednig wazong liczbe akcji zwykkych wystepujacych
(mianownik) w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i sumy Sredniowazonej
liczby akgcji w danym okresie sprawozdawczym oraz wszystkich potencjalnych akgcji nowych emisji.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 r. W prezentowanym okresie 9 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku nie
zaszty zmiany.

NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY OPUBLIKOWANYCH STANDARDOW

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17- zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia
2023 r.
e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowigzarn jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe - zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia 2023 r.
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowosci
- zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia 2023 r.
e  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
- definicja wartosci szacunkowych - zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia 2023 r.
e Zmiany do MSR 12  Podatek dochodowy” - obowigzek ujmowania podatku odroczonego od transakdji tj.
leasing - zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia 2023 r.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddéw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W ocenie Grupy, powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Wymienione wyzej zmiany w MSSF, ktdére beda miaty zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2022 r. lub pdzniej nie powinny mie¢, w ocenie kierownictwa Grupy, istotnego wptywu na sprawozdawczos¢ finansowg
Grupy w przysztych latach obrotowych. Jednakze nalezy wzig¢ pod uwage potencjalne przyszte zmiany zatozen
i warunkow, ktdre stanowia podstawe do osaddéw dokonywanych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego, dlatego Grupa dokona ponownej weryfikacji wptywu zmian w MSSF przed datg ich wejscia w zycie
w kolejnych okresach raportowych.

KOREKTA BLEDU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.

SEGMENTY OPERACYINE

Grupa DB ENERGY $wiadczy ustugi z zakresu efektywnosci energetycznej, oferujac kompleksowe doradztwo i obstuge
projektéw inwestycyjnych dla duzych i srednich zaktadéw przemystowych. Grupa wykonuje projekty efektywnosci
energetycznej redukujace zuzycie energii, co przektada sie na generowanie oszczednosci u klientow.

DB ENERGY nie wyrdznia segmentdéw dziatalnosci. Grupa dziata w jednym segmencie - efektywnos¢ energetyczna.
W strukturze sprzedazy Grupa wyrdznia cztery kategorie ustug:

e ESCO i projekty inwestycyjne,

e audyty energetyczne przedsiebiorstw,

e audyty efektywnosci energetycznej i pozyskiwanie Biatych Certyfikatéw (BC),
e inne ustugi.

Majac na uwadze specyfike prowadzonej dziatalnosci, w tym:
a) ponoszenie kosztéw, w ktdrych znaczacy udziat stanowig $wiadczenia pracownicze oraz ustugi obce,
wykonywane przez te same podmioty w zwigzku z osigganiem przychoddw z réznych obszaréw sprzedazy,
b) wykorzystywanie w wiekszosci tych samych aktywéw w celu osiggania przychoddéw z réznych obszaréw
sprzedazy,
oraz ze wzgledu na znaczacg zmiane struktury przychoddéw w minionych latach, zwigzang z przyjeta strategia
rozwoju, Grupa nie wyrdznia segmentdéw dziatalnosci i wykazuje informacje o zysku lub stracie, aktywach
i zobowigzaniach jako wspdlne dla wszystkich obszaréw sprzedazy w prowadzonym segmencie dziatalnosci
efektywnos¢ energetyczna”.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sa na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Struktura przychoddw - wedtug rodzaju

1. Sprzedaz ustug (struktura

99,01 41 529 305,58 99,82 44 972 349,01

rzeczowa)
- audyt EEA i pozyskiwanie Biatych 2,89 1213 43007 1,03 462 180,00
Certyfikatow
- audyt CEA 4,38 1838 004,08 246 1 106 890,00
- ESCO i projekty inwestycyjne 89,68 37 616 12885 9433 42 497 090,00
- inne ustugj, w tym: ekspertyzy,
konsultacje, szkolenia, pomiary, 205 861 742,58 201 906 189,01
analizy, nadzory, projekty techniczno ’ ’ !
- budowlane, koncepcje
2. Sprzedaz towarow i materiatow 099 416 506,55 018 8081515
(struktura rzeczowa)

100,00 41945 812,23 100,00 45 053 164,16
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Struktura przychoddw - struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy - struktura

orialna 01.07.2022-31.03.2023 01.07.2021-31.03.2022
Przychody ze sprzedazy produktéw/ustug 40 529 305,58 44 972 349,01
na terenie kraju 36 689 640,66 44 481 824,36
na terenie Unii Europejskiej 4 839 664,92 490 524,65
na terenie krajow trzecich 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 416 506,55 80 815,15
na terenie kraju 416 506,55 80 815,15
Przychody ze sprzedazy - struktura
terytorialna 4194581223 45 053 164,16

Aktywa trwate - struktura terytorialna

Aktywa trwate - struktura terytorialna 01.07.2022-31.03.2023 01.07.2021-31.03.2022
Aktywa trwate 9 363 150,60 9 534 585,79
na terenie kraju 9363 150,60 9534 585,79
na terenie Unii Europejskiej 0,00 0,00
na terenie krajow trzecich 0,00 0,00
Aktywa trwate - struktura terytorialna 9 363 150,60 9 534 585,79

Wskazane aktywa trwate nie obejmujg instrumentdw finansowych, aktywow z tytutu podatku odroczonego, aktywow
Z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz praw wynikajacych z uméw ubezpieczeniowych.

Struktura przychoddw - grupy odbiorcéw

Przychody ze sprzedazy 01.07.2022-31.03.2023 01.07.2021-31.03.2022
Sektor rzadowy 0,00 0,00
Sektor prywatny 4194581223 45 053 164,16
Razem 4194581223 45 053 164,16

Struktura przychoddw - gtédwni klienci

01.07.2022-31.03.2023 struktura sprzedazy % od jednostek pozostatych
gghumacher Packaging Zaktad Grudziadz Sp. z 3810 15 981 409,59
Stodownia Soufflet Polska Sp. z 0.0. 26,12 10 955 562,92
Bwi Poland Technologies Sp. z 0.0. 1537 6 445 72995
Thermo Fisher Scientific Cork LTD 713 2992 180,05
Pozostali 13,28 5570929,72
Razem 100,00 41945 812,23

01.07.2021-31.03.2022 struktura sprzedazy % od jednostek pozostatych
Stodownia Soufflet Polska Sp. z 0.0. 46,78 21 076 850,00
ggh:rgicher Packaging Zaktad Grudziadz 3004 13 535 970,04
Bwi Poland Technologies Sp. z o.0. 714 3216 390,96
gtcljropean Brakes and Chassis Components Sp. z 310 1395 680,00
Pozostali 1294 582827316
Razem 100,00 45 053 164,16
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Noty do Srédrocznych Skréconych
Informacji Finansowych

(stanowig integralng czes¢ Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych)
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NoTA 1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Informacje dotyczace szacunkéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci
danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych. Ponadto, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, na podstawie
biezacych szacunkdéw Grupa dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania srodkéw trwatych, wartosci
koricowej i metody amortyzacji.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw. W okresie
9 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2023 r. Grupa nie zmienita sposobu dokonywania szacunkéw. W okresie
trwajacym od 01.07.2022 r. do 31.03.2023 r. nie dokonano réwniez zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych dotyczacych rzeczowych aktywodw trwatych.

a) Srodki trwate, w tym: 128 960,29 131 540,18 167 187,38 115 935,38
- grunty 0,00 0,00 0,00 0,00

- maszyny i urzqdzenia 45 394,24 50 250,67 5996348 52 070,72
- Srodki transportu 5154737 46 621,10 67 802,36 33 568,70
- pozostate srodki trwate 3201868 34 66841 39421,54 30 295,96
b) srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 128 960,29 131 540,18 167 187,38 115 935,38

Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Grupa nie posiada rzeczowych aktywdéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytow bankowych, z zastrzezeniem kredytu obrotowego w rachunku biezacym, ktéry na dzien
bilansowy byt czesciowo wykorzystany. Rzeczowe aktywa trwate nie stanowig zabezpieczenia umowy kredytu
obrotowego. Na dzien 31.03.2023 r,, 31.12.2022 r., 30.06.2022 r. oraz na dzieri 31.03.2022 r. nie wystepowaty
zobowigzania umowne w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzien 31.03.2023 r, 31.12.2022 r., 30.06.2022 r. oraz na dzieri 31.03.2022 r. nie wystepowaty zobowiazania
wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw
i budowli.

Majac na wzgledzie zasade istotnosci, o ktdrej mowa w par. 7 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, Grupa
stosuje uproszczone zasady ujmowania dla naktadéw na aktywa o przewidywanym okresie uzytkowania powyzej
1 roku oraz o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej tj. do wartosci nieprzekraczajacej 10.000 zt. W takiej sytuacji
wartosc takich naktadéw jest odnoszona w koszty zuzycia surowcéw i materiatdw.

Wartosci naktadéw ujetych w kosztach zuzycia surowcéw i materiatdw w ramach okresu $rédrocznego oraz
poprzedniego roku obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Maszyny i urzadzenia 59 220,96 42 44818 7142848 64 22431
- w tym sprzet IT 29 984,61 23 209,05 5324411 48 309,93
- w tym urzqdzenia elektroniczne 29 236,35 1923913 18 184,37 1591438
Pozostate srodki trwate 2 836,65 2 55793 919263 6 660,92
- w tym meble 2 836,65 2 557,93 919263 6 660,92
Razem 62 057,61 45 006,11 80621,11 70 885,23

Dla wyzej wskazanych okreséw zastosowanie miaty nastepujace progi istotnosci:

e dla okresu 01.07.2020-30.06.2021 kwota 157 572,09 zt
e dlaokresu 01.07.2021-30.06.2022 kwota 191 598,04 zt
e dla okresu 01.07.2022-30.06.2023 kwota 431 661,63 zt
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W okresach srédrocznych Grupa monitoruje wartos¢ naktaddéw o wartosci poczatkowej do 10.000 zt, ktére zostaty
ujete zgodnie z uproszczeniem opisanym w polityce rachunkowosci, w taki sposéb by nie przekroczyty poziomu
istotnosci wyznaczonego dla okresu catego roku obrotowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano szacowany wptyw na wyniki finansowe Grupy przy zatozeniu iz naktady zostang
uznane za rzeczowe aktywa trwate i amortyzowanie bez zastosowania metody uproszczonej.

Naktady ujete jako zuzycie

/ We ) 2 62 057,61 45 006,11 80 621,11 70 885,23
surowcow i materiatdw

Amortyzacja 5872164 3492669 98 604,14 7087179
Réznica w wyniku przed 333597 10 079,42 (17 983,03) 13,45

opodatkowaniem

Powyzsze réznice stanowig odpowiednio 0,60%, 0,29%, -0,18% oraz 0,002% wyniku przed opodatkowaniem dla
poszczegdlnych lat obrotowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano szacowany wptyw na wartos¢ aktywow Grupy oraz rzeczowych aktywdw trwatych
- przy zatozeniy, iz naktady zostang uznane za rzeczowe aktywa trwate i amortyzowanie bez zastosowania metody
uproszczone;j.

Rdéznica w wartosci aktywdw oraz

rzeczowych aktywow trwatych (14 633,62) 707314 (17 969,59) 13,45

Powyzsze réznice stanowig odpowiednio -0,02%, 0,01%, -0,022% oraz 0,00002% sumy aktywdw oraz -11%, -11%
oraz 0,01% sumy rzeczowych aktywdw trwatych dla poszczegélnych lat obrotowych.

Suma Rzeczowych aktywdéw trwatych na 31.03.2023 wynosi 128 960,29 zt, na 31.12.2022 131 540,18 zt, na
30.06.2022 167 187,38 zt, oraz na 31.03.2022 115 935,38 z, co stanowi odpowiednio 0,14%, 0,15%. 0,20% oraz
0,20% sumy aktywow.

Z uwagi na powyzsze zastosowane uproszczenie nie znieksztatca obrazu sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy.

NOTA 2 AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

Informacje dotyczace szacunkéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci
danego sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany
okres uzytkowania danego aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywdéw. W przypadku, gdy pod koniec okresu
leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywow na rzecz Grupy lub Grupa zaktada,
ze skorzysta z opcji kupna, wéwczas amortyzacja sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania nastepuje
poczawszy od daty rozpoczecia az do korica okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw. W innym wypadku
Grupa dokonuje amortyzacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania od momentu rozpoczecia leasingu az do korica
okresu uzytkowania danego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdéra z tych dat jest
wczesniejsza. Grupa nie posiada uméw leasingu zawartych na czas nieokreslony.

Na potrzeby szacowania potencjalnej utraty wartosci sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa
stosuje przepisy MSR 36. Grupa ocenia na kazdy dzieri bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace
wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika tego rodzaju aktywa.
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Specjalistyczne Narzedzia

Aktywa z tytutu prawa do maszyny, przyrzady,
uzytkowania urzadzenie i ruchomosci i
aparat posazenie

Srodki transportu

Wartos¢ netto na 01.07.2022 po

wdrozeniu MSSF 16 197 906,99 1922 305,80 247317 2122 685,96
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 0,00 (160 454,47) 0,00 (160 454,47)
- przyjeci wania w okresi

sgmvy‘{g;ifv‘;‘;n’f"" ania w okresie 0,00 310 602,44 0,00 310 602,44

- likwidacja 0,00 (471 056,91) 0,00 (471 056,91)
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 80 961,95 107 846,37 247317 191 281,50

- kwota odpiséw amortyzacyjnych 80 961,95 447 821,96 247317 531 257,08

- likwidacja 0,00 (339 975,58) 0,00 (339 975,58)
Wartos¢ netto na 31.03.2023 116 945,04 1 654 004,95 0,00 1770 949,99

Specjalistyczne Narzedzia

Aktywa z tytutu prawa do maszyny, przyrzady,
uzytkowania urzadzenie i ruchomosci i
aparat posazenie

Srodki transportu

Wartos¢ netto na 01.07.2022 po

wdrozeniu MSSF 16 197 906,99 1922 305,80 2473,17 2122 685,96
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00

. gﬁg‘x{ggﬂ] 3/(; Zuyzn);tkowama w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 5397463 299 262,45 247317 355 710,25

- kwota odpiséw amortyzacyjnych 53 974,63 299 262,45 2473,17 355710,25

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na 31.12.2022 143 932,36 1623 043,35 0,00 1766 975,71

Specjalistyczne
Aktywa z tytutu prawa do maszyny,

Narzedzia

przyrzady,

urzadzenie i ruchomosci i
aparat posazenie

uzytkowania Srodki transportu

Wartos¢ netto na 01.07.2021 po

L 305 856,25 1783 689,77 9 068,28 2098 614,30
wdrozeniu MSSF 16
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 0,00 455 965,84 0,00 455 965,84
Sﬁrr‘fxggj‘z ﬁ/‘zz“;g’fk"wa“’a w okresie 0,00 880 282,91 0,00 880 282,91
- likwidacja 0,00 (424 317,07) 0,00 (424 317,07)
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 107 949,26 317 34981 6 595,09 431 894,16
- kwota odpiséw amortyzacyjnych 107 949,26 608 845,35 6 595,09 723 389,70
- likwidacja 0,00 (291 495,54) 0,00 (291 495,54)
Wartos¢ netto na 30.06.2022 197 906,99 1922 305,80 2473,19 2122 685,98

Specjalistyczne Narzedzia

Aktywa z tytutu prawa do maszyny, przyrzady,
uzytkowania urzadzenie i ruchomosci i
aparat posazenie

Srodki transportu

Wartos¢ netto na 01.07.2021 po

wirozoniu MSSE 16 305 856,25 1783 689,77 9 068,28 2 098 614,30
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 0,00 518 632,51 0,00 518 632,51
sgrrjv‘gggzvdv‘gz“;n’fkowan’a w okresie 0,00 760 185,35 0,00 760 185,35

- likwidacja 0,00 (241 552,84) 0,00 (241 552,84)
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 80 961,95 270 44512 6 595,09 358 002,16

~ kwota odpiséw amortyzacyinych 80 961,95 435 783,47 6 595,09 52334051

- likwidacja 0,00 (165 33835) 0,00 (165 338,35)
Wartos¢ netto na 31.03.2022 224 894,30 2031 877,16 2 473,19 2259 244,65
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NoTA 3 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje dotyczace szacunkéw

Grupa na dzier koriczacy rok obrotowy ocenia czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, jednostka jest takze
zobowigzana do:

a) przeprowadzania corocznie testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktdry nie jest jeszcze
dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscia odzyskiwalng. Powyzszy test
sprawdzajacy moze zostac przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem ze jest
on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. Rézne sktadniki wartosci niematerialnych moga by¢
poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jednakze jezeli taki sktadnik wartosci niematerialnych
zostat wstepnie ujety w ciggu biezacego okresu rocznego, sktadnik ten poddaje sie testowi sprawdzajacemu, czy nie
nastapita utrata jego wartosci przed koricem biezacego okresu rocznego;

b) przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych.

Ponadto, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego Grupa dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji na podstawie biezacych szacunkdw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
niematerialnych. W okresie trwajagcym od 01.07.2022 r. do 31.03.2023 r. nie dokonano zmian w stosowanych przez
Grupe stawkach amortyzacyjnych dotyczacych aktywdw niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych sg okreslane i kapitalizowane zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy. Okreslenie
momentu rozpoczecia kapitalizacji kosztdw jest przedmiotem profesjonalnego osadu kierownictwa co do mozliwosci,
z technicznego oraz ekonomicznego punktu widzenia, ukoriczenia realizowanego projektu. Moment ten wyznacza
osiagniecie odpowiedniej dojrzatosci (etapu) danego projektu, w przypadku ktérego Grupa ma uzasadniong pewnosc,
ze zamierza i jest w stanie ukoriczy¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do uzytkowania
lub sprzedazy, jak réwniez spodziewane przyszte korzysci ekonomiczne osiggniete w wyniku uzytkowania lub
sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych przekrocza koszt jego wytworzenia.

Co najmniej raz w roku na dzier koriczacy rok obrotowy, koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji oraz wartos¢
firmy poddawane s3 testom na utrate wartosci, ktérych sporzadzenie wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej
srodkéw generujacych przeptywy pieniezne. Grupa przeprowadza ww. testy przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, co z kolei wiaze sie z potrzeba dokonania szacunkéw w dotyczacych
przysztych okreséw przeptywéw pienieznych, zmian stanu kapitatu obrotowego oraz oszacowania $redniego
wazonego kosztu kapitatu.

Dane za okres od 01.07.2022 do 31.03.2023

Koszty prac rozwojowych w trakcie wytwarzania 6 889 268,59 6 347 579,99
Wartos¢ firmy 378 012,23 37801223
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00

)

Wartosci niematerialne

Dane za okres od 01.07.2022 do 31.12.2022

7 267 280,82

6 725 592,22

Koszty prac rozwojowych w trakcie wytwarzania 6 650 095,14 6 347 579,99
Wartosc firmy 378 012,23 37801223
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 7 028 107,37 6 725 592,22
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Dane za okres od 01.07.2021 do 30.06.2022
Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 6 347 579,99 5920657,92
Wartosc firmy 378 012,23 37801223
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 6 725 592,22 6 298 670,15
Dane za okres od 01.07.2021 do 31.03.2022
Koszty prac rozwojowych w trakcie wytwarzania 6246 221,80 5920657,92
Wartos¢ firmy 378 012,23 37801223
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne 0,00 0,00

)

Wartosci niematerialne

6 624 234,03

6 298 670,15

NOTA 4 ZAPASY

Zlecenia w realizacji 9397 720,15 10 803 556,67 9426 032,41 121036181
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00
Zlecenia w realizacji 9397 720,15 10 803 556,67 9426 032,41 1210 361,81

Na dzien 31 marca 2023 roku stan zlecen w realizacji wynosit 9 397 720,15 zt, z czego gtdwna pozycja byto
5978 607,96 zt stanowigce koszty prac realizowanych na rzecz Schumacher Packaging Zaktad Grudziadz sp. z o.0.
dotyczace projektu modernizacji kotta K2.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku stan zlecert w realizacji wynosit 10 803 556,67 zt, z czego gtdwna pozycja byto
7 064 529,02 zt stanowigce koszty prac realizowanych na rzecz Schumacher Packaging Zaktad Grudziadz sp. z o.0.
dotyczace projektu modernizacji kotta K2.

Na dziert 30 czerwca 2022 roku stan zlecert w realizacji wynosit 9 426 032,41 zt, z czego gtéwnga pozycja byto
8299 993,40 zt stanowigce koszty prac realizowanych na rzecz Schumacher Packaging Zaktad Grudzigdz sp. z 0.0.
dotyczace projektu modernizacji kotta K2.

Na dziert 31 marca 2022 roku stan zlecen w realizacji wynosit 1 210 361,81 zt, kwota ta stanowi koszty prac
realizowanych na rzecz ZGH Bolestaw SA.

NOTA 5 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Informacje dotyczace szacunkéw

Grupa szacuje wielkos¢ odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zgodnie z wymogami
MSSF 9 Instrumenty finansowe. W podejsciu uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktdéra wigze
sie z przyjmowaniem pewnych zatozen i stosowaniem profesjonalnego osadu.

Od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w tym: 4721 530,74 4161 23839 4448 480,17 728901942
- naleznosci zafakturowane 472153074 4161 238,39 4448 480,17 7 28901942
- naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOTA 6 AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Informacje dotyczace szacunkéw

Spotka szacuje wielkos¢ odpisdw aktualizujgcych wartosci kosztéw realizowanych kontraktéw z tytutu umdw
z klientami zgodnie z wymogami MSSF 15 Przychody z umdw z Klientami. Rozpoznanie przychodu nastepuje
w momencie przeniesienia kontroli nad dobrem lub ustugg na Klienta.

Aktywa z tytutu wyceny bilansowej kontraktdw sa wynikiem przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktow
w relacji do wystawionych faktur. W przypadku tego rodzaju aktywow Spoétka spetnita swoje zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia, jednak prawo do otrzymania wynagrodzenia jest uzaleznione od spetnienia warunkdéw innych
niz tylko uptyw czasu, co odrdznia te aktywa od naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Umowa ze Stodownia Soufflet Polska 55931 185,32 52 756 106,37 47 343 057,57 23 664 604,08
Razem 55931 185,32 52 756 106,37 47 343 057,57 23 664 604,08

W zwigzku z zakonczeniem realizacji projektu w modelu ESCO dla Stodowni Soufflet na 30.06.2022 stosownie do
zapiséw MSSF 15 Grupa rozpoznata catkowite przychody z oczekiwanego wynagrodzenia stanowiacego udziat
w oszczednosciach generowanych na projekcie w okresie obowigzywania umowy, tj. przez 10 lat.

Stosownie do warunkéw umowy zawartej ze Stodownig Soufflet, Spétka monitoruje w okresach kwartalnych
osiggniete oszczednosci oraz pozostatg wartos¢ wynagrodzenia z kontraktu przypadajaca do rozliczenia w przysztych
okresach. Wartos¢ wynagrodzenia za poszczegélne okresy kwartalne stanowi iloczyn uzyskanych oszczednosci i ceny
zakupu energii przez klienta. Pozostata wartos¢ wynagrodzenia z kontraktu przypadajaca do rozliczenia w przysztych
okresach jest odpowiednio aktualizowana. Tym samym stosownie do MSSF 15 wartos$¢ rozpoznanych Aktywdw
z tytutu umoéw z klientami na dany dzieri bilansowy odpowiada wartosci oczekiwanej wptywdw w okresie do
zakoriczenia umowy ESCO z uwzglednieniem istotnego elementu finansowania.

Na dziert 31.03.2023 stosownie do zapiséw MSSF 15 Grupa zaktualizowata wartos¢ aktywdw z tytutu umoéw
z klientami przypadajaca do rozliczenia w przysztych okresach sprawozdawczych. Aktualizacja tej wartosci zostata
réwnoczesnie odniesiona na Przychody ze sprzedazy.

W celu realizacji umowy ESCO, Spétka zawarta umowe finansowania z SUSI Partners. Zobowigzania z tytutu umowy
finansowania s3 prezentowane jako zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek w nocie 8 oraz 11. Sptata
pozyskanego finansowania nastepuje w okresie tozsamym z okresem rozliczenia umowy ESCO.

Na aktywach grupy objetych pozycja ,Aktywa z tytutu umdw z klientami” zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na
rzecz zastawnika Efficiency Solutions Il SV Sarl w zwigzku z zabezpieczeniem udzielonego finansowania wynikajacego
z umowy finansowania. Przedmiotem zastawu jest zbidr ruchomosci, w ktérego sktad wchodza maszyny i urzadzenia
stanowiace instalacje, ktdra zostata wykonana przez Emitenta w ramach realizacji projektu ESCO na rzecz Stodowni
Soufflet Polska Sp. z 0. o, w tym m.in. zakupione jednostki kogeneracyjne oraz urzadzenia chtodnicze i stuzace
odzyskowi ciepta. Wartos¢ ewidencyjna aktywdéw wynosi 3.074.800,00 EUR. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 4 612 200,00 EUR.

NOTA 7 POZOSTALE NALEZNOSCI (KROTKOTERMINOWE)

Informacje dotyczace szacunkéw

Grupa szacuje wielkos¢ odpisdéw aktualizujacych wartosci pozostatych naleznosci krdtkoterminowych zgodnie
zwymogami. W podejsciu uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktdra wigze sie
z przyjmowaniem pewnych zatozen i stosowaniem profesjonalnego osadu.
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Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytulu podatk6w i innych swiadczent 1 312 g3 g 570 010,79 2 084 444,06 1975 630,29
publiczno-prawnych ! !
Inne naleznosci, w tym: 230457846 230152898 252224963 255294535
- kaugje 26 260,69 26 260,69 26 260,69 3362740
- gwarancje bankowe 120 130,30 120 130,30 352 641,00 351 093,00
'Zgﬁf“ Z tytutu kary dla kontrahenta 1 500 000,00 1 500 000,00 1 500 000,00 1 500 000,00
- nota z tytutu kary dla 629 520,00 629 520,00 629 520,00 629 520,00
podwykonawcy ProEKO
- inne 28 667,47 25617,99 1382794 38 704,95
Razem 3621512,55 2 871539,77 4 606 693,69 4528 575,64

Nota z tytutu kary umownej dla kontrahenta ZGH Bolestaw SA (ZGH) wynika z nieterminowego odbioru dokonanego

przez inwestora instalacji.

Nota z tytutu kary umownej dla kontrahenta ProEko Jacek Pietruszka (ProEko) dotyczy nieprzekazania dokumentacji

projektowe;.

NOTA 8 KREDYTY, POZYCZKI, LEASING (DLUGOTERMINOWE)

Waobec podmiotéw powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

a) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 32 375430,53 3308311513 34 660 131,58 28 965 908,38
a) kredyty i pozyczki 29008 047,14 29810 898,38 3112431313 27 657 005,01
b) zobowigzania z tytutu leasingu 1034 443,70 93927706 120287876 1308 903,37
Sutedcze pubicano prawmych 000 000 0,00 0,00

d) wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00

e) inne 2 332 939,69 2 332 939,69 2 332 939,69 0,00
Razem 32375430,53 33083 115,13 34 660 131,58 28 965 908,37

Zobowigzania z tytuwtu kredytdw i pozyczek wynikaja z umowy zawartej z SUSI Partners, celem ktdrej jest
sfinansowanie projektow z zakresu efektywnosci energetycznej realizowanych w modelu ESCO.

Umowa ramowa zostata zawarta w dniu 28 pazdziernika 2020 roku pomiedzy DB Energy SA a Efficiency Solutions I
SV S.ar. L Efficiency Solutions Il SV S. ar. L jest podmiotem, ktdrego jedynym wtascicielem jest SUSI Energy Efficiency
Fund Il SICAV-RAIF, bedacy podmiotem zarzadzanym przez SUSI Partners AG, ktéry jest jedng z wiodacych instytugcji
finansowych w Europie w zakresie finansowania projektéw dotyczacych efektywnosci energetycznej. Na mocy
zawartej umowy ramowej, DB Energy ma mozliwos¢ finansowania projektéw realizowanych w modelu ESCO na kwote
co najmniej 20 000 000,00 EUR do dnia 30 wrzesnia 2023 roku z mozliwoscig wydtuzenia terminu oraz zwiekszenia
kwoty finansowania. Udzielone finansowanie ma charakter pozyczki, a okres jego sptaty rozpoczyna sie po
przekazaniu inwestycji do eksploatacji, czyli od momentu w ktérym rozpoczyna sie generowanie 0szczednosci
z projektu ESCO. Termin sptaty finansowania jest tozsamy z okresem rozliczania oszczednosci z projektu ESCO.
Postanowienia dotyczace kwoty udzielonego finansowania, termindw uruchamiania transz oraz okresu sptaty strony
ustalajg odrebnie dla kazdego z finansowanych projektow.

Na mocy zawartego porozumienia SUSI Partner, jako podmiot finansujacy udziela Grupie finansowania na statym
oprocentowaniu, ktérego wartos¢ na dzieri zawarcia umowy jest na poziomie rynkowym. Okres sptaty zobowigzania
jest uzalezniony od okresu obowigzywania umowy ESCO, na realizacje ktdrej jest udzielone finansowanie.

W umowie zostaty szczegdtowo opisane przypadki naruszenia. W razie wystapienia jednego z przypadkdw naruszenia,
Efficiency Solutions Il SV S. ar. . moze m.in. zazada¢ natychmiastowej sptaty przez Emitenta kwoty réwnej wysokosci
wszystkich kwot do zaptaty naleznych na podstawie danej umowy kupna naleznosci, czy anulowac zlecenie odbioru
przez Spoétke naleznosci, a takze skorzysta¢ z ustanowionych zabezpieczer (tj. umowy zastawu na rachunkach
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bankowych, umowy zastawu na instalacji oraz umowy cesji naleznosci). Ponadto, Efficiency moze wypowiedzie¢
umowe w trybie natychmiastowym, przy czym konsekwencje okreslone powyzej bedg miaty zastosowanie, jezeli
natychmiastowa sptata nie zostanie zrealizowana w ciggu 15 dni roboczych.

Na aktywach grupy objetych pozycja ,Aktywa z tytutu umdw z klientami” (nota 6) zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na rzecz zastawnika Efficiency Solutions Il SV Sarl w zwigzku z zabezpieczeniem udzielonego finansowania
wynikajacego z umowy finansowania. Przedmiotem zastawu jest zbidr ruchomosci, w ktérego sktad wchodza maszyny
i urzadzenia stanowiace instalacje, ktéra zostata wykonana przez Emitenta w ramach realizacji projektu ESCO na
rzecz Stodowni Soufflet Polska Sp. z 0. o, w tym m.in. zakupione jednostki kogeneracyjne oraz urzadzenia chtodnicze
i stuzace odzyskowi ciepta. Wartos¢ ewidencyjna aktywéw wynosi 3.074.800,00 EUR. Przedmiotowy zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 4 612 200,00 EUR.

Na dzierl zatwierdzenia danych finansowych do publikacji nie wystapity sytuacje naruszenia zapiséw umowy
finansowania, jak réwniez nie wystapity zdarzenia mogace wptynac na naruszenie zapisdw umowy finansowania. Na
podstawie umowy Grupa uzyskuje srodki na realizacje projektu ESCO jeszcze przed jego rozpoczeciem, dzieki czemu
zmniejsza sie koniecznos¢ angazowania srodkéw wiasnych. Wyptaty transz finansowania nastepujg etapami
stosownie do postepdw realizacji prac nad projektem. Zabezpieczeniem zwrotu finansowania jest zastaw na
nabywanych w ramach projektu srodkach trwatych oraz wierzytelnosciach wynikajacych z umowy ESCO (informacje
na temat uméw ESCO zostaty przedstawione w nocie 6 oraz w Opisie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci).

Na dzieri bilansowy catos¢ zobowigzan, tj. 31 340 986,83 zt zwigzane byto z finansowaniem kontraktu ESCO
realizowanego na rzecz Stodowni Soufflet Polska SA.

NOTA 9 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

wobec podmiotédw powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 3139001,27 5423 386,50 6 792 649,02 467487312
ﬁ:ﬁl"gw'aza“'a Z tytutu dostaw i 3139 001,27 5423 386,50 6 792 649,02 467487312

NOTA 10 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI
Dane za okres 01.07.2022 do 31.03.2023

Przychody przysztych okreséw -

Zaliczki 1668 325,00 17 301 920,99 8926 750,99 10 043 495,00
Obowigzek przekazania ustug

klientowi, za ktdre wynagrodzenie 9504 05893 0,00 1546 183,20 7957 875,73

jest nalezne

:ﬁ::g';fa“'a Z tytutu umow z 11 172 383,93 17 301 920,99 10 472 934,19 18 001 370,73

W zwigzku z zakonczeniem realizacji projektu w modelu ESCO dla Stodowni Soufflet na 30.06.2022 stosownie do
zapiséw MSSF 15 Grupa, obok Przychoddw ze sprzedazy, dokonata szacunkdéw catkowitych przysztych kosztéw, ktére
zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z utrzymaniem instalacji uzytkowanej przez Klienta przez caty okres
trwania tej umowy ESCO, tj. przez 10 lat.

Stosownie do warunkéw umowy zawartej ze Stodownig Soufflet, Spétka w okresie obowigzywania umowy ponosic¢
bedzie koszty zwigzane z utrzymaniem infrastruktury, w szczegdlnosci koszty serwiséw oraz ubezpieczenia majatku.
Szacowana catkowita wartosci z tytutu obowiazku przekazania ustug klientowi w okresie do zakoriczenia umowy
ESCO, za ktdre wynagrodzenie jest nalezne zostata ujeta w Zobowiazaniach z tytutu uméw z klientami.

Zgodnie z umowa, Spotka monitoruje w okresach kwartalnych poniesione koszty oraz pozostatg do rozliczenia
wartosc¢ ustug zwigzanych z utrzymaniem instalacji uzytkowanej przez Klienta przez pozostaty okres trwania umowy
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ESCO. Na dany dzien bilansowy ta wartos¢ przypadajaca do rozliczenia w przysztych okresach sprawozdawczych jest
odpowiednio aktualizowana. Tym samym stosownie do MSSF 15 wartos¢ rozpoznanych Zobowigzan z tytutu uméw
z klientami na dany dzien bilansowy odpowiada wartosci oczekiwanych kosztéw do poniesienia przez Grupe wobec
klienta w okresie do zakoriczenia umowy ESCO.

Stosownie do zapiséw MSSF 15 i rozliczenia kontraktu w modelu ESCO dla Stodownig Soufflet, Grupa na dzier
bilansowy, tj. 31.03.2023 dokonata rozliczenia poniesionych kosztéw w tym okresie sprawozdawczym oraz dokonata
szacunkoéw pozostatych przysztych kosztéw, ktdre zostang poniesione przez Grupe w fazie uzytkowania inwestycji

przez klienta w okresie obowigzywania umowy.

Dane za okres 01.07.2022 do 31.12.2022

Przychody przysztych okreséw -

Zaliczki 1668 325,00 8952 393,00 2 064 150,00 8 556 568,00
Obowigzek przekazania ustug
klientowi, za ktdre wynagrodzenie 9504 05893 0,00 1198 41294 8 305 645,99
jest nalezne
Zobowlazania z tytulu uméw 2 11 172 383,93 8 952 393,00 3262 562,94 16 862 213,99
klientami

Dane za okres 01.07.2021 do 30.06.2022
E;ﬁz’;:‘iody przysztych okresow - 407 334,00 1653 32500 392 334,00 1668 32500
Obowigzek przekazania ustug
klientowi, za ktére wynagrodzenie 0,00 9 504 058,93 0,00 9 504 058,93
jest nalezne
Zobowlazania z tytulu uméw 2 407 334,00 11 157 383,93 392 334,00 11172 383,93
klientami

Dane za okres 01.07.2021 do 31.03.2022
E;ﬁg;tiody przysztych okresow - 407 334,00 0,00 0,00 407 334,00
Obowigzek przekazania ustug
klientowi, za ktdre wynagrodzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
jest nalezne
Zobowlazania z tytulu uméw 2 407 334,00 0,00 0,00 407 334,00
klientami

NOTA 11 KREDYTY, POZYCZKI, LEASING (KROTKOTERMINOWE)
Waobec podmiotéw powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 4442 081,08 2 436 606,26 2682 022,07 2701 235,60
a) kredyty i pozyczki 3637 407,55 1546 254,02 176262716 175555818
b) zobowigzania z tytutu leasingu 804 673,53 890 352,24 919 394,91 945 677,42

Razem 4 442 081,08

Grupa nie posiada kredytéw bankowych, z zastrzezeniem kredytu obrotowego w rachunku biezacym, ktéry na dzien

bilansowy byt czesciowo wykorzystany.

2 436 606,26

2682 022,07

2701 235,60
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NOTA 12 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje dotyczace szacunkéw

W Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w rozliczeniach miedzyokresowych zostaty wykazane kwoty
naliczonych kar umownych. Zgodnie z par. 51 MSSF 15 kary umowne moga by¢ elementem wynagrodzenia
zmiennego i stanowi¢ podstawe do oszacowania ceny transakcyjnej. Ze wzgledu na to, ze wskazane wartosci moga
podlega¢ znaczacemu odwrdceniu, wartos¢ ujetych kar umownych w rozliczeniach miedzyokresowych wynika
z podejscia ostroznosciowego. Grupa kierujac sie zasada ostroznosci, a takze w celu unikniecia sytuacji
znieksztatcenia wyniku finansowego postanowita, na podstawie par. 57 oraz 58 MSSF 15, ze do czasu uzyskania
odpowiedniej pewnosci nie bedzie odnosita naliczonych kar umownych swoim kontrahentom na wynik finansowy.

Ze wzgledu na to ze Grupa podjeta decyzje o dochodzeniu naleznych kar umownych, zostaty ujawnione naleznosci
ztytutu tych kar, poniewaz zgodnie z ,Zatozeniami koncepcyjnymi sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych” stanowig one aktywa Grupy.

Wartosci z tytutu kar umownych zostaty ujete w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym réwniez ze wzgledu
na wynikajacg z par. 27 oraz 28 MSR 1 nadrzedng zasade rachunkowosci zasade memoriaty, ktéra méwi o tym ze
efekty transakdji i zdarzer ujmowane s3 w momencie ich wystapienia a nie w momencie wptywu srodkéw pienieznych.

W zwigzku z tym, ze naleznosci z tytutu kar umownych nie s3 w rozumieniu MSSF 15 przychodami, wartosci z tytutu
kar umownych Grupa ujeta w przychodach przysztych okreséw do czasu otrzymania $rodkéw pienieznych lub
rozstrzygniecia sprawy przez wtasciwy Sad.

Dane za okres od 01.07.2022 do 31.03.2023

PROJEKT NR POIR.01.01.01-00-

1561/15 333463025 0,00 0,00 333463025
Rozllczemla miedzyokresowe 2129 520,00 0,00 000 519952000
przychodow - kary umowne

Rozliczenia miedzyokresowe 5464 150,25 0,00 0,00 5464 150,25

Dane za okres od 01.07.2022 do 31.12.2022

PROJEKT NR POIR.01.01.01-00-

1561/15 3334 630,25 0,00 0,00 3334 630,25
Rozliczenia migdzyokresowe 212952000 0,00 0,00 212952000
przychoddw - kary umowne

Rozliczenia miedzyokresowe 5464 170,25 0,00 0,00 5464 170,25

Dane za okres od 01.07.2021 do 30.06.2022

PROJEKT NR POIR.01.01.01-00-

1561/15 3207 929,86 128811,01 2 090,62 3334 630,25
Rozliczenia migdzyokresowe 2129 52000 0,00 0,00 2129 52000
przychoddw - kary umowne !

Rozliczenia miedzyokresowe 5337 449,86 128 811,01 2 090,62 5464 170,25

Dane za okres od 01.07.2021 do 31.03.2022

PROJEKTNR POIR.01.01.01-00- 3207 92986 128 811,01 2 090,62 3334 650,25
1561/15

Rozliczenia migdzyokresowe 2129 52000 2 060 694,21 172335900 2 466 85521
przychodow - kary umowne !

Rozliczenia miedzyokresowe 5337 449,86 2189 505,22 1725 449,62 5801 505,46

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Naliczone kary umowne dotycza opdznieri/zwtoki w realizacji obowigzkéw kontrahentdéw Spétki z zobowigzan
umownych w zakresie dostarczenia dokumentacji projektowej (pierwsza umowa) oraz odbioru prac zrealizowanych
przez Spoétke (druga umowa).

NoTA 13 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - WEDLUG RODZAJU

Informacje dotyczace szacunkow

Grupa realizuje zobowigzania do wykonania Swiadczen, posrdod ktérych czesé, w szczegdlnosci zwigzana
z wypelnianiem kontraktéw w obszarze realizacji projektow zwigzanych z efektywnoscia energetyczng, jest
wyceniana zgodnie ze stopniem zaawansowania realizacji ustugi. Sporzadzenie tego typu wyceny wymaga
oszacowania pozostatych do poniesienia kosztéw oraz przychodéw celem wykonania pomiaru stopnia
zaawansowania prac w ramach danego kontraktu. Stopieri zaawansowania takich prac Grupa okresla przez
odniesienie poniesionych kosztéw zwigzanych z realizacjg projektu do kosztéw zaplanowanych lub stosunek
zaawansowania prac w relacji do catkowitego zakresu przewidzianego w projekcie. Sporzadzenie wyceny i wynikajace
Z niej rozpoznanie przychodu kazdorazowo wymaga dokonania profesjonalnego osadu oraz stosownych szacunkow.

1. Sprzedaz ustug (struktura

rzeczowa) 99,01 41 529 305,58 99,82 44 972 349,01
"C:ft?/\gkgm pozyskiwanie Biatych 2,89 1213 43007 1,03 462 180,00

- audyt CEA 4,38 1838 004,08 246 1 106 890,00
- ESCO i projekty inwestycyjne 89,68 37 616 12885 9433 42 497 090,00
- inne ustugi, w tym: ekspertyzy,

- budowlane, koncepcje

éﬁﬁﬁﬁfjﬁ;ﬁc"gwg | materiatow 099 416 506,55 018 8081515

100,00 41945 812,23 100,00 45 053 164,16

NoTA 14 PoDzIAE KOSZTOW

Amortyzacja 595 539,73 757 161,09 555 844,56
Zuzycie surowcéw i materiatow 6393 126,84 3484 870,86 1390 287,18
Ustugi obce 24 681 380,78 57 607 674,37 35396 362,75

- w tym ustugi podwykonawcdéw 22502 92219 53602 429,53 10 240 367,42
Podatki i optaty 118 239,07 179 146,44 126 602,63
Wynagrodzenia 2791 364,16 3726 602,06 2 849 629,08
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 643 666,94 787 076,78 564 623,68
Pozostate koszty rodzajowe 629 51839 552 222,88 27579739
Koszt sprzedanych towardéw, materiatdw 189 106,97 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzaju razem 36 041 942,88 67 094 754,48 41 159 147,27

Ustugi podwykonawcdw stanowig ustugi obce realizowane przez firmy zewnetrzne na rzecz DB Energy na potrzeby
realizacji projektdw. Sg tu ustugi m.in. prac budowlanych, montazowych, projektowych itd.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Odsetki 1706 101,46 1 545 356,62 1015 172,20
Od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00 0,00
odsetki zarachowane od otrzymanych pozyczek 0,00 0,00 0,00

Od pozostatych jednostek 1706 101,46 1545 356,62 101517220
odsetki leasing 116 290,52 101 497,60 64 746,08
odsetki inne 1589 810,94 1443 859,02 950 426,12
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
Inne 94 525,19 334 579,38 88 154,80
réznice kursowe 94 251,30 32515293 87 703,27
inne 273,89 9 426,45 451,53
Koszty finansowe 1800 626,65 1879 936,00 1103 327,00

W okresie objetym Skréconymi Srédrocznymi Informacjami Finansowymi w odniesieniu do kosztéw finansowych
kluczowe znaczenia miato naliczenie odsetek w tgcznej wartosci 1 706 101,46 zt, z czego 116 290,52 zt dotyczyty
odsetek od umoéw leasingowych, natomiast kwota 1 589 810,94 zt odnosita sie do zadtuzenia wynikajacego z uméw
pozyczek, w tym kwot finansowania udzielonego przez Efficiency Solutions Il SV S. a r. L. opisanego szerzej w nocie
nr 8.

NOTA 16 CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Dziatalno$¢ Grupy moze by¢ narazona na nastepujace ryzyka finansowe:

a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnosci,

C) ryzyko rynkowe:
e ryzyko walutowe,
e  ryzyko stopy procentowej,
e inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktdre powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiazujac sie ze
swoich zobowigzan na rzecz Grupy i spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje
w przypadku naleznosci, srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentéw, depozytdw, wniesionych kaugji.

Sprzedaz realizowana w poszczegélnych obszarach dziatalnosci Grupy kierowana jest w znacznym stopniu do grona
odbiorcéw o ugruntowanej pozycji rynkowej i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci.
Systematyczne regulowanie zobowigzan przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko
kredytowe jest relatywnie niskie. Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajacych ten element
ryzyka: odpowiedni dobdr klientdw, system weryfikacji nowych klientéw oraz biezacy monitoring naleznosci. Grupa
konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci i na biezaco dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci.
Grupa lokuje posiadane $rodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach
finansowych. Powyzsze dziatania realizowane przez Grupe majg na celu w mozliwie wysokim stopniu ograniczac
ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z kontraktéw realizowanych w modelu ESCO, ryzyko kredytowe klientéw Grupy
w istotnym stopniu przenoszone jest na strone finansujacy dany kontrakt ESCO. W szczegdlnosci w przypadku
kontraktéw finansowanych przez Efficiency Solutions Il SV S. ar. |, brak sptaty naleznosci od klienta spowodowany
sytuacjg finansowg klienta nie obcigza Grupy i w tym zakresie Grupa nie jest zobowigzana do zwrotu pozyskanego
finansowania.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywigzaniu sie z zobowigzan
finansowych. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Grupa posiada stabilng sytuacje finansowa a ryzyko utraty ptynnosci jest minimalizowane przed odpowiednie
mechanizmy zarzadzania ptynnoscig i przeptywami wynikajacymi z kontraktéw. W opinii kierownictwa Grupy
potencjalne ryzyko wystepuje z uwagi na takie czynniki, jak:

e mozliwos¢ wystapienia trudnosci w realizacji i rozliczaniu kontraktéw w modelu ESCO,

e mozliwos¢ wydtuzenia sie proceséw rozliczania Biatych Certyfikatdw,

e mozliwos¢ niezrealizowania w oczekiwanym terminie kluczowych kontraktdéw,

e mozliwos¢ wystapienia opdznien ptatniczych,

e mozliwos¢ utrudnionego dostepu do finansowania zewnetrznego.

W opinii kierownictwa, Grupa monitoruje wystepowanie powyzszych czynnikdw w sposéb, ktdry pozwala
na odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci przez Grupe. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci
utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu obrotowego, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywdw izobowigzan finansowych. Majac na uwadze powyzsze,
w opinii kierownictwa Grupy, czynnik ryzyka w postaci utraty ptynnosci jest wtasciwie monitorowany, a mozliwosc¢
wystapienia negatywnych czynnikéw w mozliwym do przewidzenia stopniu ograniczana.

W odniesieniu do zobowigzan finansowych wobec podmiotéw finansujacych kontrakty ESCO, zarzadza ryzykiem
ptynnosci m.in. poprzez pokrycie termindéw ptatnosci naleznosci od klientéw ESCO, z terminami ptatnosci wobec
podmiotéw finansujacych. Dodatkowo w zwigzku z czesciowym transferowaniem ryzyka kredytowego (opisane
powyzej) Grupa minimalizuje ryzyko braku ptynnosci, gdyz brak ptatnosci od klientéw ESCO spowodowany ich
sytuacja finansowa wiaze sie z brakiem koniecznosci realizacji ptatnosciami na rzecz podmiotu finansujacego.

Grupa ponadto na biezaco analizuje dostepne Zrédta finansowania i podejmuje niezbedne dziatania w zakresie
optymalizacji sytuacji ptynnosciowej.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktdre powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to
obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ze wzgledu na
charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, w ramach ktdrej przychody oraz koszty generowane sg réwniez
w EUR, i tak dtugo jak stan ten bedzie sie utrzymywat jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami
kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci umocnienia ztotego wzgledem walut obcych. Réwniez utrzymywane
zasoby pieniezne w walucie narazone sg na te ryzyko.

Spotka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych powyzsze ryzyko, a strategia mitygujaca wptyw zmian kurséw
walutowych opiera sie na negocjowaniu by rozliczenia z kontrahentami (dostawcami i odbiorcami) w ramach
poszczegdlnych kontraktéw rozliczane byty w tej samej walucie. Wowczas ekspozycja na powyzsze ryzyko jest
w istotnym stopniu minimalizowana.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkdéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép
procentowych. Grupa lokuje nadwyzki Srodkdw w oprocentowane aktywa (lokaty bankowe), stad jest narazona na
ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.

Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Spétka posiada zawarta umowe
na finansowanie obrotowe (kredyt w rachunku biezacym), ktérej oprocentowanie jest uzaleznione od zmiennego
wskaznika referencyjnego (WIBOR 1M). Z uwagi na powyzsze wzrost stopy referencyjnej przektada sie na wzrost
kosztéw finansowych Grupy.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktdre powstaja, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkdéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne
niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane
sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentdw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez
czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku. Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe, dlatego nie jest
narazona na inne ryzyko cenowe. Posredni wptyw na wyniki finansowe Spétki majg zmiany cen energii, w tym energii
elektrycznej, gdyz determinujg one wysokos¢ uzyskiwanych oszczednosci przez klientéw w modelu ESCO.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
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Grupa podjeta decyzje o niestosowaniu rachunkowosci zabezpieczen, gdyz w ramach dotychczasowej dziatalnosci
poziom ekspozycji na wyzej wskazane ryzyka rynkowe byt nieistotny. Wraz ze wzrostem skali prowadzonej
dziatalnosci Zarzad DB Energy bedzie analizowat poziom ryzyka rynkowego i w przypadku istotnego zwiekszenia
poziomu tego ryzyka wdrozy rachunkowos¢ zabezpieczen.
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KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSSF 9
Dane za okres od 01.07.2022 do 31.03.2023

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w

finansowy kapitale

wyceniane w zamortyzowanym
koszcie Inne (wartos¢
ksiegowa)

Aktywa finansowe wedtug wartos¢

pozycji bilansowej R e ksiegowa
utrzymywane do

terminu
wymagalnosci

pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami - - - - - - - - -
finansowymi
Krétkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne 6 560 256,57 6 560 256,57 - - - - - - 6 560 256,57

4721 530,74 4721 530,74 - - - - 4721 530,74 - -

Na dzieri 31.03.2023 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla aktywdw finansowych, a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pieniezne nie odbiegaja
znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt ujecia juz w wartosci bilansowej stosownego odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw, a w odniesieniu
do érodkdéw pienieznych z uwagi na brak przestanek do dokonania stosownych odpiséw. Srodki pieniezne bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowej nie miaty ograniczonej
dostepnosci, a wycena srodkéw w walutach obcych nastapita po wtasciwym kursie walutowym.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale
rachunkowos¢ zabezpieczen

Inne (wartos¢
ksiegowa)

Zobowiazania finansowe
wedtug pozyciji bilansowej

wartosé wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w
ksiegowa przez wynik finansowy zamortyzowanym
koszcie

wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - - - - R
Dtugoterminowe - - - - - - - R
Krétkoterminowe - - - - - - - R
Pozyczki krétkoterminowe 3673 407,55 3637 407,55 - - 3637 407,55 - - -
Pozyczki dtugoterminowe 29008 047,14 29008 047,14 - - 29008 047,14 - - -
Leasing 1839117,23 1839117223 - - 1839117223 - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne

zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - R
Wycena pozostatych

instrumentdw - instrumenty - - - - - - - R
pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Inne zobowigzania niz
wymienione powyzej, bedace - - - - - - - R
zobowigzaniami finansowymi

3139 001,27 3139 001,27 - - - - - 3139 001,27

Na dziert 31.03.2023 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla zobowigzan finansowych, a w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczek i leasingdw
nie odbiegaja znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt wykazania w wartosciach bilansowych petnych kwot naleznych pozyczkodawcom/leasingodawcom
w przypadku woli ich natychmiastowego uregulowania. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, to ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i brak ustalonych
warunkow kredytu kupieckiego z kontrahentami, wartos¢ bilansowa stanowi wtasciwe oszacowanie wartosci godziwej.
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Dane za okres od 01.07.2022 do 31.12.2022

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci .
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w wyceniane mll(zam!artyzowanym Inne
finansowy kapitale S (wartosé
utrzymywane do  ksiegowa)
terminu
wymagalnosci

wartos¢
ksiegowa

Aktywa finansowe wedtug
pozycji bilansowej

wartos¢ godziwa

pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - R R R
Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci diugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami - - - - - - - R -
finansowymi
Krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - R
Srodki pieniezne 8 496 765,68 8 496 765,68 - - - - - - 8 496 765,68

416123839 416123839 - - - - 416123839 - -

Na dzieri 31.12.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla aktywdw finansowych, a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pieniezne nie odbiegaja
znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt ujecia juz w wartosci bilansowej stosownego odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw, a w odniesieniu
do érodkdéw pienieznych z uwagi na brak przestanek do dokonania stosownych odpiséw. Srodki pieniezne bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowej nie miaty ograniczonej
dostepnosci, a wycena srodkdw w walutach obcych nastapita po wtasciwym kursie walutowym.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale
rachunkowos¢ zabezpieczen

Inne (wartos¢
ksiegowa)

Zobowiazania finansowe
wedtug pozyciji bilansowej

wartosé wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w
ksiegowa przez wynik finansowy zamortyzowanym
koszcie

wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - - - - R
Dtugoterminowe - - - - - - - R
Krdtkoterminowe - - - - - - - R
Pozyczki krétkoterminowe 1 546 254,03 1546 254,03 - - 1546 254,03 - - -
Pozyczki dtugoterminowe 29810 898,38 29 810 898,38 29 810 898,38 - - -
Leasing 182962930 182962930 - - 182962930 - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne

zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - R
Wycena pozostatych

instrumentdw - instrumenty - - - - - - - R
pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Inne zobowigzania niz
wymienione powyzej, bedace - - - - - - - R
zobowigzaniami finansowymi

5 423 386,50 5 423 386,50 - - - - - 5 423 386,50

Na dziert 31.12.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla zobowigzan finansowych, a w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczek i leasingdw
nie odbiegaja znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt wykazania w wartosciach bilansowych petnych kwot naleznych pozyczkodawcom/leasingodawcom
w przypadku woli ich natychmiastowego uregulowania. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, to ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i brak ustalonych
warunkow kredytu kupieckiego z kontrahentami, wartos¢ bilansowa stanowi wtasciwe oszacowanie wartosci godziwej.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle
Dane za okres od 01.07.2021 do 30.06.2022

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w

finansowy kapitale

wyceniane w zamortyzowanym

: Inne
koszcie

wartosé o
05¢ (wartosé

ksiegowa

Aktywa finansowe wedtug

pozyciji bilansowej LCSE St bt

utrzymywane do  ksiegowa)
terminu
wymagalnosci

pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - R R R
Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci diugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami - - - - - - - R -
finansowymi
Krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - R
Srodki pieniezne 7 669 409,07 7 669 409,07 - - - - - - 7 669 409,07

4448 480,17 4448 480,17 - - - - 4448 480,17 - -

Na dzieri 30.06.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla aktywdw finansowych, a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pieniezne nie odbiegaja
znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt ujecia juz w wartosci bilansowej stosownego odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw, a w odniesieniu
do érodkdéw pienieznych z uwagi na brak przestanek do dokonania stosownych odpiséw. Srodki pieniezne bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowej nie miaty ograniczonej
dostepnosci, a wycena srodkéw w walutach obcych nastapita po wtasciwym kursie walutowym.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale
rachunkowos¢ zabezpieczen

Inne (wartos¢
ksiegowa)

Zobowiazania finansowe
wedtug pozyciji bilansowej

wartosé wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w
ksiegowa przez wynik finansowy zamortyzowanym
koszcie

wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - - - - R
Dtugoterminowe - - - - - - - R
Krdtkoterminowe - - - - - - - R
Pozyczki krétkoterminowe 176262716 1762 627,16 - - 1762 627,16 - - -
Pozyczki dtugoterminowe 3112431313 3112431313 3112431313 - - -
Leasing 212227367 212227367 - - 212227367 - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne

zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - R
Wycena pozostatych

instrumentdw - instrumenty - - - - - - - R
pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Inne zobowigzania niz
wymienione powyzej, bedace - - - - - - - R
zobowigzaniami finansowymi

6 792 649,02 6 792 649,02 - - - - - 6 792 649,02

Na dziert 30.06.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla zobowigzan finansowych, a w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczek i leasingdw
nie odbiegaja znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt wykazania w wartosciach bilansowych petnych kwot naleznych pozyczkodawcom/leasingodawcom
w przypadku woli ich natychmiastowego uregulowania. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, to ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i brak ustalonych
warunkow kredytu kupieckiego z kontrahentami, wartos¢ bilansowa stanowi wtasciwe oszacowanie wartosci godziwej.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle
Dane za okres od 01.07.2021 do 31.03.2022

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w

finansowy kapitale

wyceniane w zamortyzowanym

: Inne
koszcie

wartosé o
05¢ (wartosé

ksiegowa

Aktywa finansowe wedtug

pozyciji bilansowej wartos¢ godziwa

utrzymywane do  ksiegowa)
terminu
wymagalnosci

pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - R R R
Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci diugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami - - - - - - - R -
finansowymi
Krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - R
Srodki pieniezne 4776 41515 4776 41515 - - - - - - 4776 41515

7289 01942 7289 01942 - - - - 728901942 - -

Na dziert 31.03.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla aktywdw finansowych, a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pieniezne nie odbiegajg
znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt ujecia juz w wartosci bilansowej stosownego odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw, a w odniesieniu
do $rodkéw pienieznych z uwagi na brak przestanek do dokonania stosownych odpiséw. Srodki pieniezne bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowej nie miaty ograniczonej
dostepnosci, a wycena srodkéw w walutach obcych nastapita po wtasciwym kursie walutowym.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale
rachunkowos¢ zabezpieczen

Inne (wartos¢
ksiegowa)

Zobowiazania finansowe
wedtug pozyciji bilansowej

wartosé wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w
ksiegowa przez wynik finansowy zamortyzowanym
koszcie

wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - - - - R
Dtugoterminowe - - - - - - - R
Krdtkoterminowe - - - - - - - R
Pozyczki krétkoterminowe 1755 55818 175555818 - - 175555818 - - -
Pozyczki dtugoterminowe 27 657 005,01 27 657 005,01 - - 27 657 005,01 - - -
Leasing 2 254 580,79 2 254 580,79 - - 2 254 580,79 - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne

zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - R
Wycena pozostatych

instrumentdw - instrumenty - - - - - - - R
pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Inne zobowigzania niz
wymienione powyzej, bedace - - - - - - - R
zobowigzaniami finansowymi

467487312 467487312 - - - - - 467487312

Na dziert 31.03.2022 roku, wedtug oceny Spétki wartosci godziwe dla zobowigzan finansowych, a w szczegdlnosci zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczek i leasingdw
nie odbiegaja znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na fakt wykazania w wartosciach bilansowych petnych kwot naleznych pozyczkodawcom/leasingodawcom
w przypadku woli ich natychmiastowego uregulowania. W odniesieniu do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, to ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter i brak ustalonych
warunkow kredytu kupieckiego z kontrahentami, wartos¢ bilansowa stanowi wtasciwe oszacowanie wartosci godziwej.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle
ANALIZA WRAZLIWOSCI

Ryzyko walutowe 01.07.2022 - 31.03.2023

Instrumenty finansowe wedtug pozycji

bilansowych

Wartos¢ ksiegowa
instrumentow
finansowych

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Wptyw na kapitat
wtasny (wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
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Wptyw na kapitat
wtasny (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

899 386,70

89 939,00

89 939,00

(89 939,00)

(89 939,00)

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace
aktywami finansowymi, w tym:

- lokaty o terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Srodki pieniezne, w tym:

1869 743,34

186 974,00

186 974,00

(186 974,00)

(186 974,00)

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1869 743,34

186 974,00

186 974,00

(186 974,00)

(186 974,00)

- lokaty bankowe o terminie zapadalnosci ponizej 3
miesiecy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym:

114764

(115)

(115)

115

115

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

114764

(115)

(115)

115

115

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

260 214,72

(26 021,00)

(26 021,00)

26 021,00

26 021,00

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej,
bedace zobowigzaniami finansowymi (SUSI)

29008 047,14

(2 900 805,00)

(2 900 805,00)

2900 805,00

2900 805,00

Wyzej zaprezentowane dane wskazujg na zakres zmian w wyniku finansowym oraz poziomie kapitatdw wtasnych w przypadku gdyby kursy walutowe, na podstawie ktérych

dokonane zostato przeliczenie wyzej wskazanych aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych, ulegty zmianie w przedziale od -10% do +10%.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Zeroemisyjnosc w przemysle

Ryzyko walutowe 01.07.2022 - 31.12.2022

Instrumenty finansowe wedtug pozyciji

bilansowych

Wartos¢ ksiegowa
instrumentow

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Wptyw na kapitat
wtasny (wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
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Wptyw na kapitat
wtasny (spadek 10%)

Aktywa finansowe

finansowych

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace
aktywami finansowymi, w tym:

- lokaty o terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Srodki pieniezne, w tym:

1896 036,21

189 604,00

189 604,00

(189 604,00)

(189 604,00)

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1896 036,21

189 604,00

189 604,00

(189 604,00)

(189 604,00)

- lokaty bankowe o terminie zapadalnosci ponizej 3
miesiecy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym:

776,34

78

78

(78)

(78)

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

776,34

78

78

(78)

(78)

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

2108 952,83

210 895,00

210 895,00

(210 895,00)

(210 895,00)

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej,
bedace zobowigzaniami finansowymi (SUSI)

29810 898,38

2981 090,00

2981 090,00

(2 981 090,00)

(2 981 090,00)

Wyzej zaprezentowane dane wskazujg na zakres zmian w wyniku finansowym oraz poziomie kapitatéw wtasnych w przypadku gdyby kursy walutowe, na podstawie ktérych
dokonane zostato przeliczenie wyzej wskazanych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, ulegty zmianie w przedziale od -10% do +10%.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Ryzyko walutowe 01.07.2021 - 30.06.2022

Instrumenty finansowe wedtug pozyciji

bilansowych

Wartos¢ ksiegowa

instrumentow

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Wptyw na kapitat
wtasny (wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
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Wptyw na kapitat
wtasny (spadek 10%)

Aktywa finansowe

finansowych

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

637 776,59

63 778,00

63 778,00

(63 778,00)

(63 778,00)

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace
aktywami finansowymi, w tym:

- lokaty o terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Srodki pieniezne, w tym:

142131574

142 132,00

142 132,00

(142 132,00)

(142 132,00)

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

142131574

142 132,00

142 132,00

(142 132,00)

(142 132,00)

- lokaty bankowe o terminie zapadalnosci ponizej 3
miesiecy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym:

983

@

@

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

983

@)

A)

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

332225182

(332 225,00)

(332 225,00)

332 225,00

332 225,00

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej,
bedace zobowigzaniami finansowymi (SUSI)

3112431313

(3 112 431,00)

(3 112 431,00)

3112 431,00

3112 431,00

Wyzej zaprezentowane dane wskazujg na zakres zmian w wyniku finansowym oraz poziomie kapitatéw wtasnych w przypadku gdyby kursy walutowe, na podstawie ktérych
dokonane zostato przeliczenie wyzej wskazanych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, ulegty zmianie w przedziale od -10% do +10%.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Ryzyko walutowe 01.07.2021 - 31.03.2022

Instrumenty finansowe wedtug pozyciji

bilansowych

Wartos¢ ksiegowa
instrumentow

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Wptyw na kapitat
wtasny (wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
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Wptyw na kapitat
wtasny (spadek 10%)

Aktywa finansowe

finansowych

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

200 290,13

20 029,00

20 029,00

(20 029,00)

(20 029,00)

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace
aktywami finansowymi, w tym:

- lokaty o terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Srodki pieniezne, w tym:

3469 131,32

346 913,00

346 913,00

(346 913,00)

(346 913,00)

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

3469 131,32

346 913,00

346 913,00

(346 913,00)

(346 913,00)

- lokaty bankowe o terminie zapadalnosci ponizej 3
miesiecy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe, w tym:

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

33044735

(33 045,00)

(33 045,00)

33 045,00

33 045,00

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej,
bedace zobowigzaniami finansowymi (SUSI)

27 657 005,01

(2 765 701,00)

(2 765 701,00)

2765 701,00

2765 701,00

Wyzej zaprezentowane dane wskazujg na zakres zmian w wyniku finansowym oraz poziomie kapitatéw wtasnych w przypadku gdyby kursy walutowe, na podstawie ktérych

dokonane zostato przeliczenie wyzej wskazanych aktywdw finansowych i zobowiagzan finansowych, ulegty zmianie w przedziale od -10% do +10%.

Ryzyko stopy procentowej

Gtéwnym zobowiazaniem finansowym w Spétce jest finansowanie udzielone przez SUSI Partners na podstawie umowy ramowej (nota 8). Finansowanie to jest oprocentowane
wg statej stopy procentowej, zatem nie wystepuje ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Pozostate objasnienia do Srédrocznych
Skroconych Informacji Finansowych

(stanowia integralna czeé¢ Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych)

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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w przemysle

1. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJl WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WEASNY, DOCHODY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZA3J, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC WYSTEPOWANIA

W okresie objetym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwos¢ wystepowania.

2. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Grupa nie odnotowuje sezonowosci przychoddw. Zréznicowanie przychodéw notowane pomiedzy poszczegdlnymi kwartatami
okreséw obrachunkowych wynika ze specyfiki i charakteru dziatalnosci projektowej. Celem Grupy jest zapewnienie
odpowiedniego zdywersyfikowania portfela realizowanych projektéw, by zmiennos¢ kwartalnych przychoddéw ze sprzedazy
byta minimalizowana. Jednoczesnie Zarzad DB Energy wskazuje na specyfike ujawniania i raportowania przychoddéw
z projektow realizowanych w modelu ESCO.

3. ODPISANIE WARTOSCI ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA
| ODWROCENIE TAKIEGO ODPISU

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapaséw.

4. UJECIE STRAT Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH, AKTYWOW NIEMATERIALNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWRACANIE STRAT Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 oraz w okresie 9 miesiecznym zakoriczonym 31 marca 2022 roku
nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywoéw
niematerialnych.

5. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku Spoétka dokonata czesciowego rozwigzania rezerwy,
zawiazanej z przysztymi kosztami projektu ESCO na rzecz Stodowni Soufflet Polska. Wartos¢ rozwigzanej rezerwy wyniosta
0,9 mln zt.

6. INFORMACJE O AKTYWACH | REZERWACH Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Na dziert 31.03.2023 zobowigzania z tytutu odroczonego wynosza 3,5 mln zt, z czego w okresie od 1 lipca 2022 do 31 marca
2023 wartos¢ ta wzrosta o 2,2 mln zt.
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7. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku, nie wystapity znaczace transakcje nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywdw trwatych.

8. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Na koniec okresu zakoriczonego 31 marca 2023 roku, nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku oraz w okresie od 31 marca 2022 roku do dnia publikagcji
niniejszych Skonsolidowanych Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych Spétka DB Energy SA jest strona
nastepujacych istotnych postepowar sadowych.

Sprawa DB Energy S.A. przeciwko ZGH Bolestaw S.A. o zaptate kary umownej 1.504.960,00 zt. Sprawa toczy sie w | instancji
przed Sadem Okregowym w Krakowie. Dotychczas odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej Sad podejmowat tylko czynnosci
przygotowawcze. Ponadto w sprawie zostata sporzadzona opinia biegtego.

Sprawa ZGH Bolestaw S.A. przeciwko DB Energy S.A. 0 zaptate kary umownej 2.069.320,00 zt. Sprawa toczy sie w | instancji
przed Sadem Okregowym w Krakowie W sprawie zostat wydany nakaz zaptaty, ktory zostat zaskarzony przez DB Energy S.A.
Na ten moment Sad nie wyznaczyt rozprawy.

Poza wskazanymi powyzej postepowaniami DB Energy, jak rowniez jednostki od niej zalezne nie byty strong w postepowaniu
toczacym sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
spetniajgcym powyzsze kryteria, ani innym, ktére mogtoby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy

10. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscia dokonania korekty btedu.

11. ZMIANY OKOLICZNOSCI BIZNESOWYCH ORAZ EKONOMICZNYCH MAJACE WPLYW NA
WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI,
ZALEZNE OD TEGO CZY SA ONE UJMOWANE W WARTOSCI GODZIWEJ, CZY W
ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Z uwagi na fakt, ze obowigzania finansowe Spotki dotyczace rozliczen z SUSI Partners sg dokonywane w walucie obcej - euro,
wptyw na wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych ma ksztattowanie sie kursu walutowego EUR/PLN. W okresie 9 miesiecy
zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku kurs EUR/PLN ulegt zmianie z 4,6806 na 4,6755. Przedmiotowa zmiana miata
nieznaczny wptyw na wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych GK DB ENERGY.

12. NIESPLACENIE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W
ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE DOKONANO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH

W ciggu biezacego okresu Grupa sptacata raty zgodnie z harmonogramami obowigzujacych umaéw.
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13. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU ZNACZACYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami zaleznymi:
Dane za okres od 01.07.2022 do 31.03.2023

W okresie 9 miesiecy od 01.07.2022 r. do 31.03.2023 r. spétka DB ENERGY SA dokonata sprzedazy na rzecz spétki APPS Sp.
Z 0.0. na taczna kwote 4 500,00 ztotych oraz na rzecz Willbee na taczna kwote 25 520,10 ztotych. Spétka APPS Sp. z o.0.
dokonata sprzedazy na rzecz DB ENEGY SA na taczna kwote 45 000,00 ztotych. Stan rozrachunkéw na dzier 31.03.2023 r.
wynidst 500,00 ztotych (naleznosci) od spotki APPS Sp. z 0.0.

DB Energy naliczyto odsetki od udzielonych pozyczek dla spétki Willbee w kwocie 66 999,90 ztotych. Willbee dokonato sptaty
udzielonych pozyczek w kwocie 935 100,00 zt. Kapitat zmniejszyt sie o 871 560,60 ztotych. kaczna naleznos¢ z tyt.
udzielonych pozyczek na dzieri 31.03.2023 wyniosta 1 078 208,73 ztotych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo dotyczace wyptaconych wynagrodzen w okresie od 01.07.2022 do
31.03.2023 zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

1. Krzysztof Piontek
mianowanie 58.500,00

umowa z Doradztwo Gospodarcze Krzysztof Piontek 116.788,50

2. Piotr Danielski

mianowanie 58.500,00
umowa o prace 38.790,00
umowa z FANDE Piotr Danielski. 210.883,50

3. Dominik Brach

mianowanie 58.500,00

umowa z PROFIN Dominik Brach 161.622,00
4. Ireneusz Wasowicz 0,00
5. Rafat Pisz 0,00
6. Tomasz Storiski 0,00
7. Mariusz ko$ 0,00
8. Wojciech Mréz 0,00

Ponadto w okresie sprawozdawczym spotka dokonata naliczenia odsetek w kwocie:

e 562500 zt od pozyczki udzielonej przez Pana Piotr Danielskiego
e 86.250,00 zt od pozyczek udzielonych przez Pana Krzysztofa Piontka

Z naliczonych odsetek rozliczono 74.790,48 zt na rzecz Pana Krzysztofa Piontka.

Dane za okres od 01.07.2021 do 31.03.2022

W okresie 9 miesiecy od 01.07.2021 r. do 31.03.2022 r. spétka DB ENERGY SA dokonata sprzedazy na rzecz spotki APPS
Sp. z0.0. na taczna kwote 4 500,00 ztotych oraz na rzecz spotki Willbee na kwote 24 847,32 zt. Spétka APPS Sp. z 0.0. dokonata
sprzedazy na rzecz DB ENERGY SA na tgczng kwote 35 000,00 ztotych. DB Energy naliczyto odsetki od udzielonych pozyczek
dla spotki Willbee w kwocie 57 568,71 ztotych, a kapitat zwiekszyt sie 0 569 411,20 ztotych. £aczna naleznosc z tyt. udzielonej
pozyczki na dziert 31.03.2022 wyniosta 1 849 659,37 ztotych.
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14. INFORMACIJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku nie wystapity zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej
instrumentdw finansowych.

15. ZMIANA KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH NA SKUTEK ZMIANY CELU LUB
SPOSOBU WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

16. EMISIE AKCJI, WYKUP | SPEATY DEUZNYCH ORAZ KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku Spotka nie dokonywata emisji akcji, wykupu ani sptaty dtuznych
oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

17. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 1 lipca 2022 do dnia 31 marca 2023 Grupa nie wyptacata dywidendy. Na moment publikacji raportu nie ma
planéw wyptat dywidend.

W dniu 23 grudnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy
koriczacy sie 30 czerwca 2022 roku. Na podstawie ww. uchwaty zysk netto wypracowany przez Spotke w roku obrotowym
koriczacym sie 30 czerwca 2022 roku w wysokosci 8.411.921,62 PLN (osiem miliondw czterysta jedenascie tysiecy
dziewie¢set dwadziescia jeden ztotych 62/100) przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy Spoétki.

18. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

Po zakoriczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie
wystapity inne istotne zdarzenia, ktére winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jednym z czynnikdw majacym wptyw na sytuacje zaréwno Spotki jak i catej gospodarki w roku obrotowym 2021/2022, byta
trwajaca epidemia wirusa SARS-CoV-2. W zwiazku z duza liczbg oséb chorych nadal obowigzywaty Srodki nadzwyczajne, w tym
stan zagrozenia epidemicznego. Powyzsze okolicznosci spowodowaty, iz mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w Polsce zostata znacznie ograniczona. DB Energy poddajac sie wprowadzonym restrykcjom, jak réwniez oczekiwaniom
interesariuszy Spotki, wprowadzita procedury pracy zdalnej, jednoczesnie zapewniajac petna ciagtosc realizowanych projektéw
oraz proceséw organizacyjnych w Spétce.

W dniu 16 maja 2022 roku na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 13 maja 2022 roku stan epidemii zostat
zmieniony na stan zagrozenia epidemicznego. Niezaleznie od powyzszego, wdrozone w czasie pandemii procedury, w tym mu.in.
tryb pracy zdalnej, podwyzszony rezim sanitarny, wcigz obowigzujg w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze tryb dziatania zaktadéw przemystowych sprzyja dziatalnosci DB Energy w ten sposab, ze klienci
przemystowi cyklicznie majg zaplanowane okresy przestojéw w dziatalnosci, ktory wykorzystujq do realizacji projektéw
stuzacych zwiekszeniu efektywnosci energetycznej oraz redukcji kosztéw funkcjonowania. Dodatkowo na konkurencyjnoscé
oferty DB Energy w pozytywny sposéb wptywa mozliwosc realizacji takich projektédw bez ponoszenia kosztéw przez klientéw
dzieki finansowaniu inwestycji w modelu ESCO.

W lutym 2022 roku doszto do intensyfikacji konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy. Zaistniate zdarzenia wywarty istotny
wptyw na rynek energetyczny na catym Swiecie, dodatkowo powodujac wzrost niepewnosci co do dalszego ksztattowania sie
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perspektyw gospodarczych w Europie. Do gtéwnych obszaréw podlegajacych wrazliwosci na zmiane sytuacji na Ukrainie,
zaliczy¢ nalezy zmiennos¢ kurséw walutowych, w szczegdlnosci ostabienie ztotego, znaczny wzrost surowcow
energetycznych (ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla), wptywajacych na wzrost inflacji, co przektada sie na wzrost stép
procentowych. W obliczu mocno zmieniajacego sie otoczenia gospodarczego, a takze szeregu sankgcji natozonych na Rosje,
Spotka w sposéb posredni moze zosta¢ dotknieta negatywnymi nastepstwami powyzszych wydarzen.

Na dziern bilansowy wptyw potencjalnych negatywnych zmian w otoczeniu gospodarczym Spoétki nie jest mozliwy do
jednoznacznej identyfikacji, a tym samym nie zachodzg wystarczajagce przestanki do dokonywania korekt w pozycjach
bilansowych objetych SIF.

W ocenie Zarzadu Spoétki sytuacja na Ukrainie nie ma wptywu na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

W zakresie istotnych zdarzen dla dziatalnosci Spétki, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym, tj. po dniu 31 marca 2023, nalezy
wskazac nastepujace:

e  Przeprowadzenie emisji akcji, dokonanie przydziatu tacznie 415.000 nowo wyemitowanych akcji w dniu 6 kwietnia
2023 roku

o  zdarzenie nie wymaga dokonania korekty

o nowo emitowane akcje serii D zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji otwartej z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze oferty publicznej przeprowadzonej
w oparciu o prospekt opublikowany przez Spétke w dniu 28 lutego 2023 roku

o cenaemisyjna jednej akcji Serii D byta réwna 26,00 zt

o taczne wptywy brutto z emisji wyniosty 10,79 mln zt, wartos¢ ta po obnizeniu o koszty emisji zostanie
odniesiona na kapitat wtasny Spotki, w szczegdlnosci kapitat zapasowy (agio)

o  wartos¢ nominalna jednej akgji Serii D byta réwna 0,10 zt

e  Dopuszczenie i wprowadzenie instrumentéw finansowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu
20 kwietnia 2023 roku

o zdarzenie nie wymaga korekty

o napodstawie uchwaty Zarzadu GPW nr 349/2023 wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW zostaty akcje zwykte na okaziciela serii B oraz serii C. Pierwszy dzieri notowarn akgji serii B oraz serii C
na rynku réwnolegtym wyznaczono na 25 kwietnia 2023 roku

o napodstawie uchwaty Zarzadu GPW nr 350/2023 wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW zostaty prawa do akgcji zwyktych na okaziciela serii D. Pierwszy dzier notowar praw do akgji na rynku
réwnolegtym wyznaczono na 25 kwietnia 2023 roku

o podjecie przez Zarzad GPW uchwaty nr 347/2023 z dnia 20 kwietnia 2023 roku w sprawie wykluczenia
akgji serii B oraz akgji serii C z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect z dniem 25 kwietnia
2023 roku

e rejestracja Praw do nowo wyemitowanych akcji w KDPW w dniu 21 kwietnia 2023 roku
o zdarzenie nie wymaga korekty
o rejestracja PDA przez KDPW nastapita w dniu 25 kwietnia 2023 roku

e rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w KRS w dniu 16 maja 2023 roku
o zdarzenie nie wymaga korekty
o  po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi on 347.646,00 zt
o podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku emisji 415.000 akcji zwykkych serii D zgodnie
zuchwatg nr 22/11/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 listopada 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci praw poboru wszystkich akcji serii D oraz zmiany statutu Spotki

e zawarcie umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym z mBank SA
o zdarzenie nie wymaga korekty
o przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5 000 000,00 zt
o celem kredytu jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
o jednoczesnie Spétka zawarta umowe o limit na gwarancje z mBank SA, przedmiotem ktdrej jest udzielenie
Emitentowi limitu w wysokosci 1.000.000,00 zt na gwarancje bankowe przyznane przez mBank SA
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Powyzsze zdarzenia nie wymagaja wprowadzenia korekt w Srédrocznych Informacjach Finansowych, beda jednakze miaty
istotny wptyw na wyniki finansowe roku obrotowego koriczacego sie 30 czerwca 2023 roku, a takze na wyniki finansowe
kolejnych okreséw sprawozdawczych.

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE LUB AKTYWA WARUNKOWYCH, W TYM UDZIELONYCH
PRZEZ GRUPE GWARANCJI | PORECZEN, TAKZE WEKSLOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowiagzania warunkowe uwzgledniajace udzielone przez Grupe gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Stan na 31.03.2023

Na dziert 31.03.2023 r. Grupa posiadata zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy. Jest to
zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg "nie na zlecenie", ustanowione zgodnie z § 19 Umowy zawartej
w dniu 22-06-2016 r. o dofinansowanie projektu w ramach PO Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020, Dziatanie 1.1 ,Projekty B+R
przedsiebiorstw” Podziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego”, numer Umowy: POIR.01.01.01-00-1561/15-00. Zabezpieczenie zostato ustanowione w wysokosci 100%
kwoty dofinansowania, na okres realizacji Projektu oraz na okres trwatosci Projektu.

Ponadto na dziert 31 marca 2023 roku Spétka udzielita nastepujacych gwarangji:

e gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 1.500.000,00 zt tytutem nalezytego wykonania umowy z Zabka Polska
Sp.z 0.0.
o gwarangja jest wazna do 31.10.2023 roku
e  gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 99 425,00 zt tytutem nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad na rzecz
Europen Brakes and Chassis Components Sp. z 0.0.
o gwarancja jest wazna do 01.09.2023 roku
e  gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 72 253,50 zt tytutem nalezytego wykonania umowy i rekojmi na rzecz Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0.
o gwarancja jest wazna do 08.11.2023 roku
e  gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 1 609 800,00 zt tytutem usuniecia wad na rzecz Ciech Soda Polska SA.
o gwarancja jest wazna do 14.11.2023 roku.

20. ZDARZENIA | TRANSAKCIJE, KTORE SA ZNACZACE DLA ZROZUMIENIA SYTUACJI
FINANSOWEJ GRUPY

W okresie od 1 lipca 2022 do dnia publikacji niniejszych Skonsolidowanych Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych
na wyniki finansowe istotny wptyw miata realizacja projektu dla Stodowni Soufflet Polska SA, ktdry jest prowadzony w modelu
ESCO. Instalacja zostata przekazana do eksploatacji w czerwcu 2022 roku. W biezacym roku obrotowym Spdétka dokonata
aktualizacji wyceny kontraktu ESCO. Powyzsze spowodowane byto wzrostem cen nosnikdw energii ponoszonych przez
Klienta. W trakcie obowigzywania umowy ESCO Spotka zobowigzana jest do aktualizowania wartosci kontraktéw ESCO
stosownie do MSSF 15 i MSSF 16.

Poza powyzszymi okolicznosciami wynikajacymi ze specyfiki kontraktéw realizowanych w modelu ESCO nie wystapity inne
czynniki i zdarzenia, w tym nietypowe majace istotny wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe. Na kazdy dzier
bilansowy Grupa ocenia czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Ponadto, nie pdZniej niz na koniec roku obrotowego, na podstawie biezacych szacunkdéw Grupa
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych, wartosci koricowej i metody
amortyzadji.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Informacje Finansowe Grupy Kapitatowej DB ENERGY
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)



DB ENERGY Strona |80

w przemysle

21. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZ JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA ORAZ ZANIECHANIE
DZIALALNOSCI

W okresie objetym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa Kapitatowa DB ENERGY powiekszyta
sie o dwie spotki zalezne: DB ESCO ZP 1 Sp. z 0.0.i DB ESCO ZP 2 Sp. z 0.0.

22. ROZWIAZANIE WSZELKICH REZERW NA KOSZTY RESTRUKTURYZACII
Nie dotyczy.

23. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy
Stan na 31.03.2023

Krzysztof Piontek 798 205 79 820,50 26,07%
Piotr Danielski 933 890 93 389,00 30,50%
Dominik Brach 795 890 79 589,00 26,00%
Pozostali 533 475 53 347,50 17,43%
Suma 3 061 460 306 146,00 100,00%

A 1 254 000 2 508 000 40,96% 5812%
B 1 506 000 1 506 000 49,19% 34,90%
C 301 460 301 460 9,85% 6,99%
Suma 3 061 460 4 315 460 100,00% 100,00%

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 PLN.

W dniu 16 maja 2023 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku emisji 415.000 akcji zwykkych serii D zgodnie z uchwatg
nr 22/11/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 listopada 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci praw poboru
wszystkich akgcji serii D oraz zmiany statutu Spotki.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki struktura kapitatu wyglada nastepujaco:

Struktura kapitatu po rejestracji przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostata zaprezentowana
ponizej:

Krzysztof Piontek 798 205 79 820,50 22,96%
Piotr Danielski 933 890 93 389,00 26,86%
Dominik Brach 795 890 79 589,00 22,89%
Pozostali 948 475 94 847,50 27,28%
Suma 3476 460 347 646,00 100,00%
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A 1254 000 2 508 000 36,07% 53,02%
B 1 506 000 1 506 000 43,32% 31,84%
C 301 460 301 460 8,67% 6,37%
D 415 000 415 000 11,94% 8,77%
Suma 3476 460 4 730 460 100,00% 100,00%

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 PLN.

Stan na 31.03.2022

Krzysztof Piontek 798 205 79 820,50 26,07%
Piotr Danielski 933 890 93 389,00 30,50%
Dominik Brach 795 890 79 589,00 26,00%
Pozostali 533 475 53 347,50 17,43%
Suma 3061 460 306 146,00 100,00%

A 1254 000 2 508 000 40,96% 5812%
B 1 506 000 1 506 000 49,19% 34,90%
C 301 460 301 460 9,85% 6,99%
Suma 3061 460 4 315 460 100,00% 100,00%

Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 PLN.

24. INSTRUMENTY FINANSOWE
Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Grupa szacuje wielkos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zgodnie z wymogami MSSF 9
Instrumenty finansowe. W podejsciu uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktéra wigze sie
z przyjmowaniem pewnych zatozen i stosowaniem profesjonalnego osadu.

Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci 4721 530,74 4 161 238,39 4 448 480,17 7 289 019,42
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4721 530,74 4161 23839 4 448 480,17 7 289 019,42
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

Instrumenty pochodne

renty 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczajace

Srodkd plenigzne | ich 6 560 256,57 8 496 765,68 7 669 409,07 4776 415,15
ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe 11 281 787,31 12 658 004,07 12117 889,24 12 065 434,57

Aktywa finansowe wyceniane s3 wg. zamortyzowanego kosztu.

25. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USLUG

Zgodnie z przyjeta polityka (zasadami) rachunkowosci, do wyliczenia odpisu dla naleznosci handlowych Grupa stosuje metode
macierzy rezerw, w ramach ktdrej odpisy aktualizujace ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych przedziatdw
przeterminowania.
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W okresie 9 miesiecy zakoriczonych dniem 31 marca 2023 roku nie wystapity istotne zmiany dotyczace odpisow
aktualizujacych naleznosci.

26. INFORMACJIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Brak wspdlnych przedsiewziec.

27.P0ozyczki DLA 0SOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORU3JACYCH UDZIELONE PRZEZ GRUPE

W okresie obrachunkowym Grupa nie przeprowadzata takich transakcji z cztonkami Zarzadu lub tez z ich matzonkami,
krewnymi i powinowatymi.

28. INFORMACIJA O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH

Do dnia sporzadzenia niniejszych Skonsolidowanych Srédrocznych Skréconych Informacji Finansowych, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy.
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