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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Najistotniejszym zdarzeniem, ktére wptyneto na wyniki uzyskane przez Grupe Kapitatowg Herkules w prezentowa-
nym okresie 1. kwartatu 2023 r. jest odstgpienie spdtki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od kontraktu
dotyczacego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Brak mozliwosci uzyskania waloryzacji
wynagrodzenia od Zamawiajacego w tym projekcie oraz przedtuzajgce sie negocjacje i brak porozumienia w kwestii
wydtuzenia terminu na ukonczenie, spowodowaty, ze Zarzad Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyt we wrzesniu
2022 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla spoétki. Postepowanie sanacyjne zostato otwarte w dniu
20 grudnia 2022 r. W dniu 10 lutego 2023 r. w obliczu sprzecznego z Kontraktem braku ptatnosci ze strony Zama-
wiajgcego z tytutu bezspornych naleznosci, Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. odstgpita od kontraktu.

Powyisza sytuacja spowodowata zmniejszenie o 23% skonsolidowanej sprzedazy w relacji do przychoddéw uzyska-
nych w 1. kwartale 2022 r., jednak spadek ten dotyczy przede wszystkim kontraktu kolejowego, ktéry obcigzony
jest znaczacg stratg, co przyniosto odzwierciedlenie w pozytywnym wyniku prezentowanego okresu. Analizujac
wyniki Grupy warto zwrdci¢ uwage na wzrost sprzedazy w podstawowym segmencie biznesu i wysoki wzrost ren-
townosci dziatow sprzetowych w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Ponizej zaprezentowano skrécony skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat poréwnujacy trzymiesieczne okresy
2022i2023r..

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 33099 43 015
B Koszty operacyjne 31063 43 076
- w tym: amortyzacja 4997 4798
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2036 -61
9 Pozostate przychody operacyjne 1022 4931
10 Pozostate koszty operacyjne 87 3828
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2971 1042
D Przychody finansowe 1422 583
E Koszty finansowe 2188 1329
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2205 296
G Podatek dochodowy 486 199
1 Zysk (strata) netto 1719 97
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Niezaleznie od wspomnianego wyzej odstgpienia przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. od kontraktu kolejowego
ze wzgledu na brak ptatnosci Zamawiajacego, w dniu 1 lutego 2023 r. Zarzadca masy sanacyjnej Herkules infra-
struktura Sp. z 0.0. ztozyt wniosek o wyrazenie zgody przez sedziego — komisarza na odstgpienie przez spoétke za-
lezng od umowy na podstawie art. 298 ustawy prawo restrukturyzacyjne. Wniosek ten zostat ztozony zgodnie z
koncepcjg wyrazong w planie restrukturyzacji, by Spétka zyskata mozliwos¢ wyjscia z umowy, ktérej realizacja na
obecnych zasadach powoduje razacg strate i realne zagrozenie niewyptacalnoscig oraz mogta kontynuowac jej wy-
konanie na warunkach przystajgcych do aktualnej sytuacji rynkowej. Zgoda na odstgpienie od kontraktu zostata
wydana przez sedziego — komisarza w dniu 11 maja 2023 r., a w dniu 17 maja 2023 r. Zarzgdca masy sanacyjnej
ztozyt Zamawiajgcemu oswiadczenie o odstgpieniu, ktére dotyczy Swiadczen niewykonanych na dzien otwarcia
postepowania sanacyjnego czyli na 20 grudnia 2022 r.

Ze wzgledu na fakt, ze reakcja Zamawiajgcego na powyzsze zdarzenia jest trudna do przewidzenia, istnieje istotne
ryzyko wykorzystania przez niego ztozonych gwarancji zabezpieczajgcych wydanych przez Bank Gospodarstwa Kra-
jowego. Skutkiem tego kroku moze by¢ skorzystanie Banku z zabezpieczenia tej ekspozycji w postaci poreczenia i
innych zabezpieczen udzielonych przez Herkules S.A., Zarzad spétki dominujacej wcigz postrzega obecng sytuacje
jako przestanke niepewnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spatka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7J00QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztafcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym) spotki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujacej poprzez emisje akcji, ktdre spotka przejmujaca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W 2011 r. uchwalono zmiane firmy spétki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sagd Rejonowy dla m. st. War-
szawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A.
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Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spo6tka z siedziba w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spétka z siedzibg w Warszawie przy ul.
Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatow tej
spotki o wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatéw (zwana w niniejszym opracowa-
niu: Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.).

Viatron S.A. to spotka z siedzibg w Gdyni przy Pl. Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akgcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi
65,15% jej kapitatu. Spotka jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z
funkcjonowaniem w Viatron S.A. nadzorcy sagdowego nadzorujgcego spdtke w procesie restrukturyzacji i do chwili
jej upadtosci oraz tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spotkg organowi zarzadzaja-
cemu oraz utratg kontroli przez organ nadzorujacy, spétka dominujgca utracita kontrole wtascicielskg nad Viatron
S.A., Gdynska spdtka ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji.

Ze wzgledu na niepowodzenie zamierzen spétki w zakresie restrukturyzacji, we wrzesniu 2022 r. zostato wydane
postanowienie o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 21 pazdziernika 2022 r. zostat ztozony
whiosek o ogtoszenie upadtosci Viatron S.A., ktdry oczekuje na rozpoznanie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:
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Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spotkami w Grupie Kapitato-
wej.

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tacznej wartosci nomi- R
98,759 Kapitat
Sp.z 0.0. nalnej 3 950 tys. zt 75% apitatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% Kapitatowy
Herkules Infrastruktura 100 udziatéw ’ragzneq wartosci nominal- 100,00% Kapitatowy
Sp.zo.0. nej 5 tys. zt

Udziat

Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spdtka powigzana Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

kapitatowy — spo6tka wytaczona z
konsolidacji

743 535 akcji o tgcznej wartosci nomi-

Viatron S.A. nalnej 743,5 tys. zt,

65,15%

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania okresowego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane sg metodg petna.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien bilansowy 31 marca 2023 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu,
kapitat akcyjny spétki dominujacej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie akcje sg i
posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spétki dominujace;j.
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1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.
Sktad Zarzadu Herkules S.A
Na dzieri 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad

Herkules S.A. funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Mariusz Zawisza — Prezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien 1 stycznia 2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nad-
zorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Piotra Kwasniewskiego — przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawta Chotote — cztonek Rady Nadzorczej

Btazeja Dowgielskiego — cztonek Rady Nadzorczej

Leszka Kukawskiego — cztonek Rady Nadzorczej

Michata Stalmacha — cztonek Rady Nadzorczej

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter faczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspdtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spoétki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujagcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem spotki dominujgcej jest pro-
wadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkéw. Ponadto Grupa Kapitatowa swiadczy
ustugi ogélnobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych. Po-
nizej wykazano podstawowe obszary dziatalnosci operacyjnej:

e wynajem zurawi kotowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spoétke Viatron S.A.)
o wynajem zurawi wiezowych

o wynajem zurawi ggsienicowych

J kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

e  generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych

J produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatow zelbetowych (od 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A.)

Oferta Herkules S.A. kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi, poczawszy od bu-
downictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wykonawstwo skompli-
kowanych obiektéw przemystowych i energetycznych, w tym farm wiatrowych. W tym celu spétka dominujaca
zbudowata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu piono-
wego. Najwazniejszym sktadnikiem majgtkowym spétki dominujacej jest baza maszynowa sktadajaca sie z ponad
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230 zurawi wiezowych, w ktérej znaczacy udziat majg maszyny o wysokich — ponad 200 tm, grupach udzwigu. To
one pozwalajg przedsiebiorstwu zaistnie¢ w najbardziej prestizowych projektach konstrukcyjnych ostatnich lat—w
budownictwie wysokos$ciowym i infrastrukturze przemystowo-energetycznej. Dzieki nim marka Herkules jest wi-
doczna i rozpoznawalna w catej Polsce. Niezwykle istotnym uzupetnieniem jest 30 wielozadaniowych zurawi hy-
draulicznych, ktére sg stosowane zaréwno w budownictwie jako zurawie gtéwne i pomocnicze, ale tez we wszelkich
innych branzach, gdzie wymagane sg wysokie udzwigi. Herkules S.A. dysponuje tez wysokotonazowymi mobilnymi
zurawiami kratowymi stosowanymi gtéwnie w energetyce wiatrowej, a takze w budownictwie infrastrukturalnym
oraz przemystowym. Grupe te z koricem kwietnia 2022 r. wzmocnit nowy zuraw Liebherr LG 1750SX o wysiegniku
kratowym na podwoziu samochodowym. Wymienione wyzej maszyny z réznych rodzajow czesto wspodtdziatajg
komplementarnie, co zwieksza atrakcyjnos¢ i kompleksowos¢ oferty przedsiebiorstwa.

Grupa Kapitatowa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczac
w budowie sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia
telekomunikacyjnych stacji bazowych. W zakresie tym Grupa Kapitatowa wspétpracuje od lat z najwiekszymi na
rynku operatorami sieci teletechnicznych oraz uczestniczy w publicznych projektach modernizacyjnych.

Herkules S.A. jest takze od kilkunastu lat aktywna na rynku energetyki zZrodet odnawialnych. Jej zurawie uczestni-
czyly w tym okresie w budowie wielu farm wiatrowych, a dziatalnos¢ ta wigze sie ze $cista wspétpracy z najwiek-
szymi producentami turbin wiatrowych.

Herkules S.A. prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka biur operacyjnych na terenie
Polski. Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules S.A. znajduje tu zazwy-
czaj ponad 85% odbiorcow. Spoétka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarh swoich biur i
przedstawicielstw terenowych obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujac sie gtéwnie, ale nie wytgcznie na du-
zych osrodkach miejskich. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swdj zaktad produkcyjny w Karsinie w wojewddz-
twie pomorskim oraz biuro operacyjne w Poznaniu. Viatron S.A. ma swoja siedzibe w Gdyni, a pozostate spétki
dziatajg ze swoich siedzib w Warszawie.
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Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w Grupie Kapitatowej Herkules w 1. kwartale
2023 r. i w analogicznym okresie 2022 r. wedtug podstawowych segmentéw operacyjnych. W relacji przychodow
w obu okresach widoczny jest spadek obrotéw w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego spowodowany
przede wszystkim spowolnieniem tempa realizacji projektu GSMR oraz odstgpieniem spétki Herkules Infrastruk-
tura Sp. z o0.0. od kontraktu kolejowego w lutym br. Zakonczenie tego generujacego strate kontraktu obnizyto
taczne przychody, jednak w relacji obu okreséw wzrdst udziat biznesu podstawowego oraz produkcji prefabrykatéw
(realizowanej poza projektem GSMR). Widoczny w 1. kwartale 2022 r. stosunkowo wysoki udziat sprzedazy z innych
zrédet to incydentalne posrednictwo w nabyciu maszyn dla innego klienta branzowego.

100,0% -
0,3% 4,7%
8,5%
90,0% - :
17,8%
80,0% -
5,8%
70,0% -
37,3% M Inne
60,0% - . ,
? m Produkcja elementéw
zelbetowych
50,0% - B Budownictwo telekomunikacyjne
40,0% - 76,1% B Wynajem zurawi
30,0% -
49,5%
20,0% -
10,0% -
0,0% - T
1Q 2023 1Q 2022

Pieciu odbiorcéw o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w 1. kwartale 2023 r. obejmuje
31,4% sumy przychodéw uzyskanych w tym okresie. Podmioty te nie s3 powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami
zaleznymi. Jedynym odbiorcg, z ktérym obroty przekroczyty prég 10% sprzedazy jest Nordex Polska z udziatem
12,4%. tacznie spoétki grupy Nordex zaabsorbowaty ustugi stanowigce 17,1% obrotéw okresu. Jest to sprzedaz
ustug wynajmu dla projektéw OZE. W gronie pieciu gtéwnych odbiorcéw 10,8% tgcznej sprzedazy okresu dotyczy
prefabrykatow zelbetowych (dwa podmioty). Najistotniejszym kontrahentem z sektora budownictwa kubaturo-
wego jest Porr (3,5% sumy przychoddéw wskazanego kwartatu).
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Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w 1. kwartale 2023 r. wedtug kraju
siedziby odbiorcow.

Polska 93,8%
Litwa 4,8%
Czechy 0,8%
Niemcy 0,5%
Pozostate 0,1%
Razem 100,00%

W okresie od stycznia do marca 2023 r. obroty z zadnym z dostawcow operacyjnych nie przekroczyty progu 10%
wartosci sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw
tych podmiotéw w odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. lub jej
spotkami zaleznymi.

e Lift Up Construction (obstuga zurawi) 4,8% sumy przychodow
e  PKN Orlen (paliwa) 2,7% sumy przychoddéw
e  PBRU Dzwig-Mar (wynajem zurawi) 2,6% sumy przychodéw
e  FB Pio-Bud Kozianski P. (obstuga zurawi) 1,8% sumy przychoddw
e PWC International (obstuga zurawi) 1,5% sumy przychoddw

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spoétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno-hotelowo-konferencyj-
nym w Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé¢ gruntowg zabudowang budynkiem o charak-
terze sanatoryjno-wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace re-
montowo — budowlane majace na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks. W ramach prowadzonych dziatah Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w 2006 r.
umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra zaangazowata Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwesty-
cji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego
projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione. Od
tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadgzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione dotych-
czas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne zostaty ujete tej spétce w pozycji sSrodkdéw
trwatych w budowie.

Spotka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajgce do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. Po tym okresie przyjeto koncepcje preferujgcy sprzedaz
obiektu w stanie, w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakcji. W 2021 r. przeprowadzono
prace zabezpieczajgce obiekt w celu zachowania go w jak najlepszej kondycji.
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1.7. Informacja o profilu dziatalnosci sp6tki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatdéw zelbetowych ze spotki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wkfadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spotki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla reklamy, ener-
getyki i telekomunikacji, zelbetowych kontenerdow teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbetowych i
drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe. Wsrod
odbiorcéw produktow tej spotki sg m.in. stacje paliw, restauracje, operatorzy teletechniczni, lotniska, obiekty woj-
skowe.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowg Herkules projektu budowy systemu tacznosci kolejowej GSMR dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., jednym z kluczowych odbiorcéw Gastel Prefabrykacja S.A. byta spétka Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0., nabywajgc maszty telekomunikacyjne i kontenery teletechniczne. Produkcja dla potrzeb
realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i przed 2022 r. sprzedaz dla spétki zaleznej zajmowata
okoto 50% - 60% aktywnosci Gastel Prefabrykacja S.A. W 2022 r., ze wzgledu na problemy realizacyjnej zwigzane z
tym projektem i spowolnienie procesu wykonawczego, udziat ten zmalat do 35%. W prezentowanym niniejszym
sprawozdaniem okresie udziat ten wynosi okoto 1,2%. Pozostata czes¢ sprzedazy to obrét z innymi poza Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. wykonawcami projektu kolejowego lub projekty pozyskane poza kontraktem GSMR.

1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spé6tki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0.

Spotka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z 0.0. przez grupe kapi-
tatowa Nokia dla celéw realizacji projektow rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia
2017 r. miata miejsce sprzedaz 100% udziatéw Spétki przez dotychczasowych udziatowcédw (Nokia Solutions and
Networks Sp. z 0.0. i Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spétki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Trans-
akcja ta byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktére zostato stworzone dla celéw ofertowania w
procesie przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy)
pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
ramach NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z o0.0. sg sp6tki Wasko S.A. z siedzibg w
Gliwicach (po-przez spotke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Compremum S.A. (d. Pozbud T&R S.A.) z siedzibg w Po-
znaniu (poprzez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spotka, jako podmiot celowy, zajmowata sie rea-
lizacjg i nadzorem w czesci, ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym byto zbudo-
wanie okoto 1 200 obiektow radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiek-
tem radiowym jest maszt telekomunikacyjny z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielo-
nym (ogrodzonym) terenie z wpieciem go w sie¢ elektryczng i teletechniczng. Dziatalnos¢ spotki polegata na pozy-
skaniu pozwolen na budowe w okreslonych lokalizacjach, wykonaniu projektow budowlanych obiektéw radiowych,
wybudowaniu tych obiektéw i przekazaniu ich do koricowej certyfikacji po uruchomieniu. Spotka korzystata w tym
zakresie z rozlegtych doswiadczen w budowie sieci i instalacji teletechnicznych dziatu budownictwa telekomunika-
cyjnego w Herkules S.A. i dotychczasowych zadan budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Grupa Ka-
pitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego kontraktu uczestniczyta w podobnych projektach o znaczaco
mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczenstwa Morskiego oraz realizacji sieci GSMR wzdtuz
jednej z pilotazowych linii kolejowych.
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W zwigzku z tym kontraktem i koniecznoscig zapewnienia gwarancji i finansowania spétce celowej, Herkules S.A.
poreczyta za sptate zobowigzan Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu
gwarancji nalezytego wykonania (34,3 min zt), gwarancji zwrotu | czesci zaliczki (17,2 min zt), kredytu obrotowego
(17,5 min zt) oraz gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki (17,2 min zt). Dodatkowym zabezpieczeniem powyzszej ekspo-
zycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego jest zastaw rejestrowy na sktadnikach majgtkowych (maszynach) Her-
kules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz oswiadczenie spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki). Na dzien publikacji niniejszego raportu, ze wzgledu na rozli-
czenie czesci zaliczki, gwarancja zwrotu | czesci zaliczki zostata zwrdcona, a gwarancja Il czesci zaliczki zostata zre-
dukowana do kwoty 16,2 min zt (na dzien publikacji wartos¢ nierozliczonej czesci zaliczki wynosi 12,8 min zt).

Na skutek nadzwyczajnej zmiany warunkéw ekonomicznych wywotanych pandemig SARS-Cov-2 oraz wojng w
Ukrainie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. odnotowata razgce straty na realizacji projektu i rosngce ryzyko niewy-
ptacalnosci. W zwigzku z brakiem reakcji Zamawiajgcego na uzasadnione roszczenia finansowe i terminowe Spétki,
na wniosek Spétki w dniu 20 grudnia 2022 r. zostato otwarte postepowanie sanacyjne, ktérego celem jest miedzy
innymi odstgpienie Spotki od kontraktu realizowanego na dotychczasowych warunkach i wypracowanie nowych
zasad wspotpracy z Zamawiajgcym i Konsorcjum wykonawczym na zasadach rynkowych.

1.9. Projekt GSM-R

W 2022 r. i w latach poprzednich projekt budowy systemu ERTMS/GSM-R dotyczacego bezprzewodowej tgcznosci
cyfrowej dla kolei byt najistotniejszym kontraktem realizowanym w Grupie Kapitatowej Herkules. Przedsiewziecie
zlokalizowane na terenie catego kraju, ze wzgledu na swoje rozmiary, wielo$¢ lokacji obiektéw radiowych i ich
potozenie w catym kraju oraz zakres prac dokumentacyjnych i budowlanych byto niezwykle skomplikowane i sta-
nowi najtrudniejsze przedsiewziecie budowlane, ktére wykonywata Grupa Kapitatowa.

Umowa z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o tacznej wartosci 2,3 mld zt zostata zawarta w dniu 29 marca 2018 r.
przez konsorcjum pod przewodnictwem Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. Herkules S.A. zaangazowata sie w
ten projekt poprzez spétke celowg Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., ktdrej zadaniem byto zaprojektowanie i wy-
budowanie okoto 1,2 tys. szt. telekomunikacyjnych masztow (wiez) antenowych razem z kontenerami instalacyj-
nymi do rozlokowania infrastruktury IT. Komponenty zelbetowe byty pozyskiwane od spétki zaleznej Gastel Prefa-
brykacja S.A. Obok Herkules S.A. oraz Nokia Solution and Networks Sp. z 0.0. w konsorcjum uczestniczag Compre-
mum S.A. (d. Pozbud T&R S.A.), poprzez spotke celowg SPC-2 Sp. z 0.0. oraz Wasko S.A., poprzez spdtke celowg
Fonon Sp. z 0.0.

Problemy zwigzane z realizacjg tego przedsiewziecia spowodowaty, ze Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
ztozyt w dniu 29 wrzesnia 2022 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla spotki facznie z wnioskiem o
upadtosé. Postepowanie sanacyjne zostato otwarte w dniu 20 grudnia 2022 r. W dniu 10 lutego 2023 r. w obliczu
sprzecznego z Kontraktem braku ptatnosci ze strony Zamawiajgcego z tytutu bezspornych naleznosci, Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. odstgpita od kontraktu i zaprzestata realizacji prac.

Przestanka do wszczecia postepowania sanacyjnego byta niezwykle trudna sytuacja finansowa spotki i zagrozenie
niewyptacalnoscig, wynikajgce wprost z nawarstwionych problemoéw realizacyjnych, ktérych przyczyny nie lezaty
po stronie spotki. Czynniki te powodowaty znaczgcy wzrost kosztow obstugi projektu ponad poziom przewidziany
pierwotng oferta. Byly to m.in.:

¢ wady dokumentacji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajgcego
* kolizje z istniejgcy i projektowang infrastrukturg kolejowa i energetyczna

® kolizje zinnymi inwestycjami grupy PKP
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® problemy z prawami do dysponowania terenami kolejowymi

® zmiany w planie radiowym, czyli w projekcie pokrycia zasiegiem transmisyjnym terenu inwestycji, ktory
determinuje lokalizacje i parametry obiektéw radiowych (wysokosé wiez).

®  sporna linii PKP PLK — Lider Konsorcjum odnosnie systeméw LDA/GCA skutkujgcy odrzucaniem dokumen-
tacji projektowej, co miato istotny wptyw na terminy pozyskiwania pozwolen na budowe

Ponadto poza powyzszymi czynnikami zwigzanymi wprost z realizacjg projektu pojawity sie tez dwa o charakterze
globalnym, wprowadzajgce nadzwyczajng zmiane stosunkéw gospodarczych.

W 2020 r. pojawita sie pandemia wirusa SARS-CoV-2, ktéra z jednej strony zamrozita na wiele miesiecy prace urze-
déw i innych organdw odpowiedzialnych za procesy budowlane, a z drugiej stata sie istotnym czynnikiem wzrostu
cen materiatéw i ustug budowlanych o dynamice nieobserwowanej od przynajmniej kilkunastu lat. Trzecia jej fala
blisko dwukrotnie wydtuzyta okres oczekiwania na pozwolenia na budowe ze wzgledu na spowolnienie pracy urze-
déw i instytucji administracyjnych.

Od lutego 2022 r. ma miejsce inwazja rosyjska na Ukraine, ktéra przyniosta gospodarce szereg zdarzen o bardzo
silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, to-
warowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przyczyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczacy
wplyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarczg, nie tylko w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach su-
rowcowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmiennos¢ cen towaréw oraz in-
strumentow finansowych. Sytuacja ta odbija sie na drastycznych wzrostach cen surowcow (gtdownie ropy naftowe;j,
i stali), materiatéw budowlanych i ustug i zaburzeniach w dostepnosci sity roboczej. W kontekscie dziatalnosci Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. oznaczato to kolejny silny impuls kosztowy — wzrost cen stali, cementu, transportu,
ustug wykonawczych, paliw ptynnych i innych nosnikow energii.

Pochodng m.in. pandemii i sytuacji politycznej na wschodzie Europy jest wyjatkowo silna i dynamiczna inflacja,
ktéra w obecnej chwili jest nieprzewidywalna. Jej wptyw jest odczuwalny nie tylko w wolumenie kosztow materia-
towo-ustugowych czy presji na wzrost wynagrodzen, ale tez w silnym wzroscie kosztéw finansowania zewnetrz-
nego.

Zarowno wptyw pandemii SARS-CoV-2, jak i wojny w Ukrainie postrzegany jest przez Herkules infrastruktura Sp. z
0.0., jako czynnik kontraktowo zdefiniowanej sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany istniejgcych rynkowych wa-
runkéw ekonomicznych.

Od poczatku realizacji projektu prébom reorganizacji proceséw i ich usprawnienia towarzyszyt niewystarczajacy
poziom wspotpracy ze strony Zamawiajgcego oraz Inzyniera Projektu. Konsorcjum juz na wczesniejszym etapie
realizacji (przed pandemig) sktadato Zamawiajgcemu uzasadnione roszczenia w zakresie wynagrodzenia i terminu
na ukonczenie, wskazujac PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. jako strone odpowiedzialng za wzrost kosztéw i wydtu-
Zenie czasu realizacji projektu. Inicjatywy te zostaty wzmozone po odnotowaniu zaistnienia sity wyzszej. Ztozone
byty przez Wykonawce roszczenia lub subroszczenia wskazujace na wzrost kosztéw i ryzyko powstania opdznien
w zwigzku z przypadkami wystgpienia sity wyzszej (pandemia i wojna). Nalezy zwréci¢ uwage, ze wiekszos$¢ inicja-
tyw przedsiewzietych przez Wykonawce wobec Zamawiajgcego lub samodzielnie przez Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0., majgcych na celu poprawienie sytuacji kontraktowej nie spotkato sie z aprobatg, pozostato bez odpowiedzi
lub zostato zanegowane przez Zamawiajgcego. Trzeba podkresli¢, ze propozycje Konsorcjum znajdowaty oparcie w
tresci zawartej umowy, w przepisach obowigzujgcego prawa, a takze o niezalezne zrédta danych, autorytety nau-
kowe czy formalne stanowiska urzedéw (Urzagd Zamdwien Publicznych, Prokuratoria Generalna RP).

Skutkiem realizacji projektu od 2018 r. w warunkach braku rekompensaty dla rosngcych kosztéw byto kilkukrotne
przeszacowanie budzetu projektu i zidentyfikowanie straty na catej realizacji poczatkowo na poziomie 30,7 min zt
(w2019 r.), az po 69,8 min zt (na 30 czerwca 2022 r.).
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Wyzej opisany status stat sie przyczyng krytycznej sytuacji finansowej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i otwarcia
dla niej postepowania sanacyjnego. Celem tego procesu jest ograniczenie dostrzegalnego ryzyka niewyptacalnosci
spotki i unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wie-
rzycielami oraz przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dziatania
sanacyjne majg by¢ ukierunkowane na zmiane warunkdéw realizacji Kontraktu z Zamawiajgcym oraz w relacji z Kon-
sorcjum i uksztattowanie pozycji Spotki jako wykonawcy na rynkowych zasadach. Warto w tym miejscu podkreslic,
ze Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. posiada potencjat intelektualny, doswiadczenie, know-how i baze podwyko-
nawcéw dla celdw realizacji projektu GSMR, a spdtka z grupy kapitatowej — Gastel Prefabrykacja S.A., jest istotnym,
certyfikowanym i wiodgcym na polskim rynku dostawcg niezbednych komponentéw prefabrykowanych (wieze
strunobetonowe, kontenery prefabrykowane). Nalezy zastrzec takze, ze Herkules S.A., pomimo tego, ze nie ma juz
mozliwosci kontynuacji wspierania finansowego i operacyjnego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w procesie reali-
zacji kontraktu GSMR w jego dotychczasowym ksztatcie, to jest w stanie wspieraé proces sanacji spotki zalezne;j.
Podstawowy biznes spétki dominujacej jest efektywny.

W dniu 1 lutego 2023 r. Zarzagdca masy sanacyjnej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyt, na podstawie art. 298
ustawy prawo restrukturyzacyjne, wniosek o wyrazenie zgody przez sedziego — komisarza na odstgpienie przez
Spotke od Kontraktu. Wniosek w trybie art. 298 prawa restrukturyzacyjnego zostat ztozony zgodnie z koncepcja
wyrazong w planie restrukturyzacji, by Spotka zyskata mozliwos¢ wyjscia z umowy, ktoérej realizacja na obecnych
zasadach powoduje razgcg strate i realne zagrozenie niewyptacalnoscig oraz mogta kontynuowac jej wykonanie na
warunkach przystajacych do aktualnej sytuacji rynkowej. Zgoda na odstgpienie od kontraktu zostata wydana przez
sedziego — komisarza w dniu 11 maja 2023 r., a w dniu 17 maja 2023 r. Zarzadca masy sanacyjnej ztozyt Zamawia-
jacemu oswiadczenie o odstgpieniu, ktére dotyczy swiadczen niewykonanych na dzien otwarcia postepowania sa-
nacyjnego czyli na 20 grudnia 2022 r.

W przypadku niekorzystnego rezultatu procesu sanacji, alternatywnym scenariuszem jest upadtos¢ Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. Niezaleznie od powyzszego spotka zalezna posiada obecnie $rodki finansowe na funkcjono-
wanie w ograniczonej formie w trybie odstgpienia od Kontraktu. Ponadto prowadzi rozmowy w sprawie przystg-
pienia do prac jako podwykonawca, co podobnie jak otwarcie procesu mediacyjnego, dziata¢ bedzie w kierunku
obnizenia ryzyka upadtosci. W bliskiej perspektywie, konsekwencjg odstgpienia powinien by¢ proces inwentaryza-
cji i rozliczenia wykonanych prac.

Trwajgcy pomiedzy Konsorcjum a Zamawiajgcym impas w kluczowych kwestiach dla realizacji Kontraktu, tj. prze-
suniecie terminu na ukonczenie, uznania uzasadnionych roszczen finansowych i terminowych Konsorcjum oraz
waloryzacji wynagrodzenia skfonit konsorcjantéw do wystgpienia w lutym 2023 r. do Sadu Polubownego przy Pro-
kuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej o przeprowadzenie postepowania mediacyjnego pomiedzy Konsor-
cjum i Zamawiajgcym. Postepowanie to ma na celu ugodowe rozstrzygniecie kwestii spornych. Zamawiajgcy wyra-
zit zgode na przeprowadzenie mediacji i przypuszczalnie pierwsze wspdlne spotkania mediatorow ze stronami
moga sie odby¢ w najblizszych tygodniach. Jest to o tyle istotne, ze pierwotny termin ukoriczenia prac Kontrakt
okreslat na 28 maja 2023 r., tymczasem realizacja jest zaawansowana w 50% - 60% z uwagi na liczne przeszkody i
problemy, ktorych powstanie byto efektem zdarzen opisywanych powyze;j.

Niezaleznie od ztozonego w dniu 17 maja 2023 roku przez Zarzadce masy sanacyjnej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. oSwiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu, spotka zalezna kierujac sie profesjonalizmem i wolg polubow-
nego rozwigzywania wszelkich sporéow, oraz chcgc umozliwi¢ niezaktécone prowadzenie mediacji, ztozyta wniosek
o przedtuzenie produktéw bankowych udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego wspierajgcych udziat
spotki w projekcie GSMR. Kluczowg kwestig jest tutaj prolongata gwarancji bankowych, ktére wygasajg z koficem
maja i czerwca br. Od chwili ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz spétka
dominujaca prowadza aktywnie dialog i wspdtprace z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w celu przekazywania
wszelkich istotnych informacji dotyczacych sanacji i sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej Herkules, by proces ten
byt jak najbardziej transparentny dla Banku. Zamawiajgcy z uwagi na terminy zapadalnosci gwarancji bankowych
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- zwrotu zaliczki i nalezytego wykonania, wezwat Spotke zalezng do przedtozenia prolongowanych gwarancji wska-
zujac nowy termin ich obowigzywania, okreslajgc go na dzien 28 listopada 2023 r. i data ta determinuje prognozo-
wane terminy ekspiracji produktéw bankowych, o ktdre spotka aplikuje w Banku. Spétka zalezna wraz z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego obecnie prowadzi dziatania zwigzane z przedtuzeniem powyzszych produktéw banko-
wych.

1.10. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtasci-
cielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzzaii:avs:;s:qale Liczba gtoséw Udziga:ovsvél\i;zbie
VALUE FIZ Subfundusz 1 11289 942 33,09% 11 289 942 33,09%
Willet Sp. z 0.0. 2323531 6,81% 2323531 6,81%
Fairfax Polska Sp. z o.0. 2 035904 5,97% 2035904 5,97%
Pozostali 18 469 728 54,13% 18 469 728 54,13%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34119 105 100,00% 34119 105 100,00%

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujgce emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od o0sdb zarzgdzajacych i nadzorujacych Herkules S.A. informacjami, ponizej wskazuje sie
stan posiadania akcji Spotki przez te osoby, na dzien opublikowania raportu za 3. kwartat 2022 r. i na dzien publi-
kacji sprawozdania okresowego za 1. kwartat 2023 r.

Osoba Petniona funkcja llosé posiadanych ak- llo$é posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego

QSr 3/2022 QSr 1/2023
osoby zarzadzajace
Mariusz Zawisza Prezes Zarzadu 0 0
Mateusz Rychlewski Wiceprezes Zarzadu 11 600 11 600
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0
osoby nadzorujace
Piotr Kwasniewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 66 737 4360 -62377
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 18 000 12 000 - 6000
Pawet Chotota Cztonek Rady Nadzorczej 41297 0 -41297
Leszek Kukawski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 -
Michat Stalmach Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 -

16



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i porownywalnego. Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest
takze z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz
Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym Grupy Kapitatowej Herkules za 2022 r. w dniu 26 kwietnia
2023 r. Zasady te nie zostaty zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu bilanso-
wym, jednakze wystepuje znaczgca niepewnos¢, ktdra moze prowadzi¢ do powaznych watpliwosci co do kontynu-
acji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad Spétki rozpoznaje istotne ryzyko w tym wzgledzie z uwagi na wskazane
ponizej kwestie zwigzane z dziatalnoscig spotki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. oraz istnieniem zabezpie-
czen dla tej dziatalno$ci opartej na poreczeniu i aktywach Herkules S.A.

Do dnia 10 lutego 2023 r. spodtka zalezna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (w dalszej czesci
niniejszego dokumentu: Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.) jako cztonek Konsorcjum Wykonawczego ztozonego z
Nokia Solutions And Networks Sp. z o.0.(lider Konsorcjum), SPC-2 Sp. z 0.0. (wtasno$¢ Compremum S.A.) oraz Fo-
non Sp. z 0.0. (wtasnos¢ Wasko S.A.) realizowata Kontrakt dotyczacy budowy systemu telekomunikacyjnego GSMR
na zlecenie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. zawarty w marcu 2018 r. W celu wykonania kontraktu spétka zalezna
pozyskata gwarancje nalezytego wykonania na rzecz zamawiajgcego (34,3 min zt), gwarancje zwrotu | czes¢ zaliczki
(17,2 min zt) oraz kredyt obrotowy (17,5 min zt) i gwarancje zwrotu Il czesci zaliczki (17,2 min zt). Wszystkie powyz-
sze produkty zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego, a ich zabezpieczeniem jest m.in. poreczenie
spotki dominujacej za zobowigzanie spotki zaleznej, a takze zastaw rejestrowy na sktadnikach majgtkowych (ma-
szynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz oswiadczenie spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki).

W zakresie kontraktu lezata budowa potoznych wzdtuz linii kolejowych okoto 1200 obiektéw radiowych sktadajg-
cych sie masztu telekomunikacyjnego i kontenera technicznego na zagospodarowanym i wygrodzonym terenie.

Problemy zwigzane z realizacjg tego przedsiewziecia spowodowaty, ze Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
ztozyt w dniu 29 wrzesnia 2022 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla spotki facznie z wnioskiem o
upadtos¢. Postepowanie sanacyjne zostato otwarte w dniu 20 grudnia 2022 r. W dniu 10 lutego 2023 r. w obliczu
sprzecznego z Kontraktem braku ptatnosci ze strony Zamawiajgcego z tytutu bezspornych naleznosci, Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. odstgpita od kontraktu.
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Przestanka do wszczecia postepowania sanacyjnego byfa niezwykle trudna sytuacja finansowa spétki i zagrozenie
niewyptacalnoscia, ktére wprost wynikaty z nawarstwionych probleméw realizacyjnych, ktérych przyczyny nie le-
zaty po stronie spoétki. Czynniki te powodowaty znaczgcy wzrost kosztéw obstugi projektu ponad poziom przewi-
dziany pierwotng ofertg. Byty to m.in.:

e wady dokumentacji projektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajacego
e kolizje z istniejgcy i projektowang infrastrukturg kolejowg i energetyczng

® kolizje zinnymi inwestycjami grupy PKP

e problemy z prawami do dysponowania terenami kolejowymi

® zmiany w planie radiowym, czyli w projekcie pokrycia zasiegiem transmisyjnym terenu inwestycji, ktory
determinuje lokalizacje i parametry obiektéw radiowych (wysokos¢ wiez).

®  spdrna linii PKP PLK — Lider Konsorcjum odnosnie systeméw LDA/GCA skutkujgcy odrzucaniem dokumen-
tacji projektowej, co miato istotny wptyw na terminy pozyskiwania pozwolen na budowe

Ponadto poza powyzszymi czynnikami zwigzanymi wprost z realizacjg projektu pojawity sie tez dwa o charakterze
globalnym, wprowadzajgce nadzwyczajng zmiane stosunkéw gospodarczych.

W 2020 r. pojawita sie pandemia SARS-CoV-2, ktdra z jednej strony zamrozita na wiele miesiecy prace urzedéw i
innych organéw odpowiedzialnych za procesy budowlane, a z drugiej stata sie istotnym czynnikiem wzrostu cen
materiatéw i ustug budowlanych o dynamice nieobserwowanej od przynajmniej kilkunastu lat. Trzecia jej fala blisko
dwukrotnie wydtuzyta okres oczekiwania na pozwolenia na budowe ze wzgledu na spowolnienie pracy urzedow i
instytucji administracyjnych.

Od lutego 2022 r. ma miejsce inwazja rosyjska na Ukraine, ktéra przyniosta gospodarce szereg zdarzen o bardzo
silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki spotykajg sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, to-
warowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przyczyny niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczacy
wplyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarczg, nie tylko w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach su-
rowcowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmiennos¢ cen towardéw oraz in-
strumentow finansowych. Sytuacja ta odbija sie na drastycznych wzrostach cen surowcow (gtdownie ropy naftowe;j,
i stali), materiatéw budowlanych i ustug i zaburzeniach w dostepnosci sity roboczej. W kontekscie dziatalnosci Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. oznaczato to kolejny silny impuls kosztowy — wzrost cen stali, cementu, transportu,
ustug wykonawczych, paliw ptynnych i innych nosnikow energii.

Pochodng m.in. pandemii i sytuacji politycznej na wschodzie Europy jest wyjatkowo silna i dynamiczna inflacja,
ktéra w obecnej chwili jest nieprzewidywalna. Jej wptyw jest odczuwalny nie tylko w wolumenie kosztow materia-
towo-ustugowych czy presji na wzrost wynagrodzen, ale tez w silnym wzroscie kosztu finansowania zewnetrznego.

Zarowno wptyw pandemii SARS-CoV-2, jak i wojny w Ukrainie postrzegany jest przez Herkules infrastruktura Sp. z
0.0., jako czynnik kontraktowo zdefiniowanej sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany istniejgcych rynkowych wa-
runkéw ekonomicznych. Deprecjacja ztotéwki w stosunku do euro i dolara wptywa réwniez na poziom cen impor-
towanych komponentéw i surowcéw a tym samym determinuje koszty operacyjne.

Od poczatku realizacji projektu prébom reorganizacji proceséw i ich usprawnienia towarzyszyt niewystarczajacy
poziom wspodtpracy ze strony Zamawiajacego oraz Inzyniera Projektu. Konsorcjum juz na wczeéniejszym etapie
realizacji (przed pandemig) sktadato Zamawiajgcemu uzasadnione roszczenia w zakresie wynagrodzenia i terminu
na ukoniczenie, wskazujgc PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. jako strone odpowiedzialng za wzrost kosztéw i wydtu-
zenie czasu realizacji projektu. Inicjatywy te zostaty wzmozone po odnotowaniu zaistnienia sity wyzszej. Ztozone
byty przez Wykonawce roszczenia lub subroszczenia wskazujgce na wzrost kosztdw i ryzyko powstania opdznien
w zwigzku z przypadkami wystgpienia sity wyzszej (pandemia i wojna). Nalezy zwréci¢ uwage, ze wiekszos¢ inicja-
tyw przedsiewzietych przez Wykonawce wobec Zamawiajgcego lub samodzielnie przez Herkules Infrastruktura Sp.
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z 0.0., majgcych na celu uzdrowienie sytuacji kontraktowej nie spotkato sie z aprobatg, pozostato bez odpowiedzi
lub zostato zanegowane przez Zamawiajgcego. Trzeba podkresli¢, ze propozycje Konsorcjum znajdowaty oparcie w
tresci zawartej umowy, w przepisach obowigzujgcego prawa, a takze o niezalezne zrédta danych, autorytety nau-
kowe czy formalne stanowiska urzedéw (Urzagd Zamdwien Publicznych, Prokuratoria Generalna RP).

Skutkiem realizacji projektu od 2018 r. w warunkach braku rekompensaty dla rosngcych kosztéw byto kilkukrotne
przeszacowanie budzetu projektu i zidentyfikowanie straty na catej realizacji poczatkowo na poziomie 30,7 min zt
(w 2019 r.), az po 69,8 min zt (na 30 czerwca 2022 r.).

Wyzej opisany status stat sie przyczyng krytycznej sytuacji finansowej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i otwarcia
dla niej postepowania sanacyjnego. Celem tego procesu jest ograniczenie dostrzegalnego ryzyka niewyptacalnosci
spotki i unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wie-
rzycielami oraz przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dziatania
sanacyjne majg by¢ ukierunkowane na zmiane warunkdéw realizacji Kontraktu z Zamawiajgcym oraz w relacji z Kon-
sorcjum i uksztattowanie pozycji Spotki jako wykonawcy na rynkowych zasadach. Warto w tym miejscu podkreslic,
ze Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. posiada potencjat intelektualny, do$wiadczenie, know-how i baze podwyko-
nawcow dla celéw realizacji projektu GSMR, a spotka z grupy kapitatowej — Gastel Prefabrykacja S.A., jest istotnym,
certyfikowanym i wiodgcym na polskim rynku dostawcg niezbednych komponentéw prefabrykowanych (wieze
strunobetonowe, kontenery prefabrykowane). Nalezy zastrzec takze, ze Herkules S.A., pomimo tego, ze nie ma juz
mozliwosci kontynuacji wspierania finansowego i operacyjnego Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w procesie reali-
zacji kontraktu GSMR w jego dotychczasowym ksztatcie, to jest w stanie wspierac proces sanacji spotki zalezne;j.
Podstawowy biznes spotki dominujacej jest efektywny.

W dniu 1 lutego 2023 r. Zarzadca masy sanacyjnej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyt, na podstawie art. 298
ustawy prawo restrukturyzacyjne, wniosek o wyrazenie zgody przez sedziego — komisarza na odstgpienie przez
Spoétke od Kontraktu. Wniosek w trybie art. 298 prawa restrukturyzacyjnego zostat ztozony zgodnie z koncepcjg
wyrazong w planie restrukturyzacji, by Spétka zyskata mozliwos¢ wyjscia z umowy, ktérej realizacja na obecnych
zasadach powoduje razgca strate i realne zagrozenie niewyptacalnoscig oraz mogta kontynuowac jej wykonanie na
warunkach przystajacych do aktualnej sytuacji rynkowej. Zgoda na odstgpienie od kontraktu zostata wydana przez
sedziego — komisarza w dniu 11 maja 2023 r., a w dniu 17 maja 2023 r. Zarzadca masy sanacyjnej ztozyt Zamawia-
jacemu oswiadczenie o odstgpieniu, ktére jest skuteczne na dzien otwarcia postepowania sanacyjnego, czyli na 20
grudnia 2022 r. W dniu 18 maja 2023 roku Zamawiajacy ztozyt zazalenie od postanowienia sedziego-komisarza o
zgodzie na odstgpienie od kontraktu.

Ze wzgledu na fakt, ze reakcja Zamawiajgcego na powyzsze zdarzenia jest trudna do przewidzenia, istnieje istotne
ryzyko wykorzystania przez niego ztozonych gwarancji zabezpieczajgcych wydanych przez Bank Gospodarstwa Kra-
jowego. Skutkiem tego kroku moze by¢ skorzystanie Banku z zabezpieczenia tej ekspozycji w postaci poreczenia i
innych zabezpieczen udzielonych przez Herkules S.A. Obecnie na ekspozycje te sktada sie wartos¢ gwarancji nale-
zytego wykonania 34,3 min zt, wartos¢ gwarancji zwrotu zaliczki 16,2 min zt oraz wartos¢ limitu kredytu obroto-
wego 16,7 min zt. Kwoty powyzsze mogg by¢ przedmiotem roszczenia Banku i Herkules S.A. jest gotowa na wspét-
dziatanie w celu restrukturyzacji dtugu, niemniej ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii dalszego postepowania Za-
mawiajgcego w kontrakcie GSMR i Banku Gospodarstwa Krajowego wzgledem Herkules S.A. i istotng kwote zobo-
wigzania warunkowego, Zarzad spotki dominujacej postrzega obecng sytuacje jako przestanke niepewnosci w za-
kresie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Dodatkowo nalezy wskazaé, ze Zamawiajgcy z uwagi na terminy zapadalnosci gwarancji bankowych - zwrotu za-
liczki i nalezytego wykonania, wezwat Spotke zalezng do przedtozenia prolongowanych gwarancji wskazujgc nowy
termin ich obowigzywania, okreslajgc go na dzien 28 listopada 2023 r. i data ta determinuje prognozowane terminy
ekspiracji produktéw bankowych, o ktére spétka aplikuje w Banku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
toczy sie procedura zwigzana z przedtuzaniem niniejszych gwarancji bankowych.
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2.3. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za 1. kwartat 2023 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw - za okres od 1 stycznia do 31 marca
2023 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 .,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2022 r. i 31 marca 2022 .,

skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r.,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz
dane poréownywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2022 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-

stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-

szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-

czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spotki Herkules S.A.

wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Herkules Infra-

struktura Sp. z 0.0.

2.4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzierh 31 marca 2023 r. oraz na dzien 31
grudnia 2022 r.

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz od 1 stycznia do
31 marca 2022r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujgco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 31.03.2023 4,7005 zt/eur
kurs sredni NBP na dzier 31.03.2023 4,6755 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03 2022 4,6472 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.03.2022 4,6525 zt/eur
kurs $redni NBP na dzierr 31.12.2022 4,6899 zt/eur
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najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 31.03.2023 4,6755 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2023 do 31.03.2023 4,7170 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03 2022 4,5982 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2022 do 31.03 2022 4,6909 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

Wyszczegdlnienie

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Przychody ze sprzedazy 33099 43 015 7 042 9256
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2971 1042 632 224
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2205 296 469 64
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1720 98 366 21
EBITDA 7968 5840 1695 1257
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 098 -2126 1297 -457
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2361 4172 502 898
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7 969 -4 915 -1695 -1058
Przeptywy pieniezne razem 482 -2 893 103 -623
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 328 7 643 1567 1643
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34119 105 34119 105 34119 105 34119 105

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w

0,05 0,00 0,01 0,00
1)

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022

Aktywa razem 338 756 349 146 72453 74 446
Aktywa trwate 241209 247 346 51590 52740
Aktywa obrotowe 97 547 101 800 20 863 21706
Pasywa razem 338 756 349 146 72453 74 446
Kapitat wtasny 130 855 129136 27987 27535
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 595 14 550
Zobowigzania i rezerwy 207 901 220009 44 466 46911
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2.5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.5.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022

Pozycja

A Przychody ze sprzedazy 33099 43 015
a Sprzedaz towaréw 122 2198
b Sprzedaz produktéw 32977 40 817
B Koszty operacyjne 31063 43 076
1 Amortyzacja 4997 4798
2 Zuzycie materiatéw i energii 5177 7971
3 Ustugi obce 12 093 19 090
4 Podatki i optaty 230 278
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7093 8307
6 Pozostate koszty rodzajowe 1421 2137
7 Zmiana stanu produktow -150 -1502
8 Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 202 1997
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2036 -61
9 Pozostate przychody operacyjne 1022 4931
10 Pozostate koszty operacyjne 87 3828
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2971 1042
D Przychody finansowe 1422 583
E Koszty finansowe 2188 1329
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2205 296
G Podatek dochodowy 486 199
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1719 97
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto 1719 97
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem 1719 97
M1 Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych -1 -1
M2 Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej 1720 98
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. . Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta: 31.03.2023 31.03.2022
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34119 105

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci konty-

) 0,05 0,00

nuowanej (w zt)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

) 0,00 0,00
chanej (w zt)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,00

. . . Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: 31.03.2023 31.03.2022

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci konty- 0.05 0.00
nuowane;j (w zt) ! !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

) 0,00 0,00
chanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,00

2.5.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Herkules na dzien
31 marca 2023 r.

Lp. Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

I AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 241 209 247 346 231839
1 Wartosci niematerialne 192 216 329
2 Rzeczowe aktywa trwate 227 670 233764 218 240
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
4 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
7 Naleznosci dtugoterminowe 634 653 557
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 634 633 557
] AKTYWA OBROTOWE 97 547 101 800 107 597
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 96 919 101 169 106 957
1 Zapasy 10 547 10376 11815
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43242 47 689 40930
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2477 2793 3392
3 Aktywa dotyczace podatku biezacego 863 579 661
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 34939 35679 45730
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 178
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 7 328 6 846 7 643
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 628 631 640

AKTYWA RAZEM 338 756 349 146 339436
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Pozycja Stan na NEE] Stan na
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

KAPITAt WEASNY 130 855 129 136 153910
KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 130824 129 104 153 877
Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238
Akcje Wtasne 0 0 0
Agio 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 59941
Zyski zatrzymane 2 645 925 25698
w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu 1719 -24 674 98
KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 31 32 33
ZOBOWIAZANIA RAZEM 207 901 220 009 185 526
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 86 176 93117 67 117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20418 20317 19 687
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 242 242 253
Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego 20484 22815 13424
Kredyty i pozyczki 4572 5132 6716
Zobowigzania z tytutu leasingu 34 833 38 837 20 823
fnoi:zxi:)zania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania dtugoter- 5627 5774 6214
w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5627 5774 6214
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 121725 126 892 118 409
;SYBSXVIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW DO 121725 126 892 118 409
Kredyty i pozyczki 29579 30310 26 529
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 946 29 565 33797
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 41 41 39
i(r)c:)ti\;vtiz)i::inaow:tuiu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61930 66 580 57 659
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 722 767 1360
rozliczenia miedzyokresowe bierne 1854 1711 2045
Zobowigzania dotyczgce podatku biezgcego, krétkoterminowe 229 396 385
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umow 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA 0 0 0

PASYWA RAZEM 338 756 349 146 339436
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2.5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022

Pozycja

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2205 296
1} Korekty razem: 4343 -2125
1 Amortyzacja 4997 4798
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. sSrodkéw pienieznych iich ekwiwa- 121 367
lentéow)
3 Przychody z tytutu odsetek 0 0
4 Koszty z tytutu odsetek 2786 1341
5 Przychody z tytutu dywidend 0 0
6 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -819 392
7 Zmiana stanu rezerw 0 -1315
8 Zmiana stanu zapasow -171 -1049
9 Zmiana stanu naleznosci 1596 -1 604
10 Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3925 -5 055
11 Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0
12 Inne korekty 0 0
n Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6548 -1829
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -450 -297
v Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 098 -2126
1 Zby’cig rzeczc?wych akty\’/v(")}/v trwalych, wartos’ci'niematerialn\’/ch innych niz war- 2595 5269
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
2 Na,tty?ie rzec.zowych akty\f\{éw trwal\(ch, wartos'.ci niematerial’nych innych niz war- 293 1097
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych
3 Srodki pigniqine otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych podmio- 11 0
tom powigzanym
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2361 4172
1 Whptywy z tyt. kredytow i pozyczek 6 500 7 007
2 Sptaty kredytéw i pozyczek -7 791 -2 265
3 Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu -3892 -8 338
4 Sptata odsetek -2786 -1319
(o Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7 969 -4 915
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 490 -2 869
1 Réznice kursowe dot. srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -8 -24
E Przeptywy pieniezne netto razem 482 -2 893
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 846 10536
G Srodki pieniezne na koniec okresu 7328 7643
- - w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2.5.4.

od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

trzy miesigce zakorczone 31.03.2023

Pozycja

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych
Korekta prezentacyjna

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmia-
nach

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Umorzenie akcji wiasnych
Razem zwigkszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

| e | oo
wowy zerwowe

68 238 0 59 941

0 0 0

0 0 0

0 0 0

68 238 0 59 941

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

68 238 0 59 941

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2022

Pozycja

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych
Korekta prezentacyjna

Zmiana polityki rachunkowosci

Stan na poczatek okresu po zmia-
nach

Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Umorzenie akcji wiasnych
Zdarzenie #2

Zdarzenie #3

Razem zwigkszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

| e | oo
wowy zerwowe

68 238 0 59 941

0 0 0

0 0 0

0 0 0

68 238 0 59 941

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

68 238 0 59 941

Zyski zatrzy-

mane

926

1719

1719

1719
2 645

Zyski zatrzy-

mane

25599

25599

-24 674

-24 674

-24 674

925

Kapitat wta-
sny akcjo-
nariuszy
jednostki
dominujacej

129 104

129 105

0
1719

1719

0

1719
130 824

Kapitat wta-
sny akcjo-
nariuszy
jednostki
dominujacej

153778

153 778

0
-24 674

24674
0
0
0
24674

129 104

Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujgcych

Kapitat wta-
sny razem

32 129136

0 0
0 0
0 0
32 129 137
0 0
-1 1718
0 0
=l 1718
0 0
-1 1718
31 130 855

Kapitat
udziatow-
cow nieko-
trolujgcych

Kapitat wta-
sny razem

34 153 812
0 0
0 0
0 0

34 153 812
0 0

-2 -24 676
0 0

-2 -24 676
0 0
0 0
0 0

-2 -24 676

32 129 136



trzy miesigce zakornczone 31.03.2022

Pozycja

Stan na poczatek okresu
Korekta btedu lat ubiegtych
Korekta prezentacyjna

Zmiana polityki rachunkowosci
Stan na poczatek okresu po zmianach
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezacego

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody

Umorzenie akcji wtasnych
Zdarzenie #2

Zdarzenie #3

Razem zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat Pozostate

podsta- Akqse;:vla- kapitaty re-
wowy zerwowe

68 238 0 59 941
0 0 0
0 0 0
0 0 0
68 238 0 59 941
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
68 238 0 59 941

Zyski zatrzy-
mane

25600

98

98

98
25698

Kapitat
wtasny ak-
cjonariuszy

jednostki
dominuja-
153 778
0

0

153 779
0

98

0

98

0

0

0

98

153 877

2.6. Wyijasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Lp. Rzeczowe aktywa trwate

1 | Srodki trwate

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu

- inne Srodki trwate

2 | Srodki trwate w budowie

Razem

31.03.2023

216 678
4931
9051

197 576
4955

165
10992
227 670

Kapitat

udziatow-
cow nieko-
trolujgcych

31.12.2022

222924
4931
9239

203 556
5015

183
10 840
233764

Kapitat
wiasny ra-
zem

34 153 812
0 0
0 1
0 0

34 153 813
0 0

-1 97
0 0

=il 97
0 0
0 0
0 0

-1 97

33 153 910

31.03.2022
207 717
4931
9400
186 325
6 855
206
10523
218 240



2.6.2. Zapasy

Lp. Zapasy

1 Materiaty

2 Towary

3 Produkty gotowe

4 Pétprodukty i produkty w toku
5 Zaliczki na dostawy

Razem

2.6.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Naleznosci dtugoterminowe

31.03.2023

5886

142

4229

253

37

10 547

31.03.2023

31.12.2022

5815

218

4157

186

10376

31.12.2022

31.03.2022

6343

139

4715

548

70

11815

31.03.2022

1 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego:

a naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
b rozliczenia miedzyokresowe kosztow

c zaliczki na rzeczowe aktywa trwate

d inne naleznosci dtugoterminowe

Razem

Naleznosci krotkoterminowe

Lp. Naleznosci krétkoterminowe

31.03.2023

1 Naleznosci krétkoterminowe:
a z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty:
- -do 12 miesiecy

- -pow. 12 miesiecy

z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych

b Swiadczen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego
naleznosci od pracownikéw
c rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (krétkoterminowe)
d inne

- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem

43 242

36 254

36 254

1750

76

2477

2685

2685

43 242

31.12.2022

653

633
20

653

47 689

40 680

40 680

1305

93

2793

2818

2818

47 689

557

31.03.2022

40930

31476

31476

3105

101

3392

2 856

2 856

40930



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.6.4. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych akty-
wow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpisow

Odpisy aktualizujace 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku trwatego
a stan na poczatek roku 11570 14 494 14 494
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 2924 2661
- wykorzystanie odpiséw (sprzedaz srodkow trwatych) 0 2924 2661
d stan na koniec okresu 11570 11570 11833
2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
a stan na poczatek roku 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
[¢ zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83
3 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek roku 5624 5609 5609
b zwiekszenia 0 367 0
c zmniejszenia 0 352 182
- sptata naleznosci objetej odpisem 0 242 182
d stan na koniec okresu 5624 5624 5427
4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci
a stan na poczatek roku 223 0 0
b zwiekszenia 11 223 0
- utworzenie odpisu na inwestycje w jednostce stowarzyszonej 11 223 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 234 223 0

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg rowniez analize oczekiwanych strat kre-
dytowych.

2.6.5. Aktywa krétkoterminowe z tytutu umoéw

Aktywa obrotowe z tytutu umow 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

‘ 1 ‘ Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 34939 35679 45730

W aktywach z tytutu kontraktow dtugoterminowych ujmuje sie niezafakturowang sprzedaz rozpoznang zgodnie z
poziomem zaawansowania prowadzonych projektow.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.6.6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Lp. Aktywa do sprzedazy 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

1 Nieruchomos$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/Kaczorowej

Razem 628 631 640

2.6.7. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 16971 15707 15707
b zwiekszenia 0 2144 18
[¢ zmniejszenia 1090 880 1907
d stan na koniec okresu 15881 16971 13818
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 37288 35773 35773
b zwiekszenia 8 1665 25
c zmniejszenia 997 150 2293
d stan na koniec okresu 36 299 37288 33505
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15881 16 971 13818
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36299 37288 33 505
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20418 20317 19 687

2.6.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-

dobne 283 0 0 0

2 Rezerwa dot. szac.owanego wyniku kon- 27 815 0 0 2331 20 484
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 23098 0 0 2331 0 20767
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

wykorzysta-

Rezerwy 01.01.2022 | utworzenie | zwiekszenie rozwigzanie | 31.12.2022

nie

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 292 0 0 0 9 )83
dobne

2 Rezerwa dot. sza§owanego wyniku kon- 16011 0 29 888 23084 27 815
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 16 303 0 29 888 23084 9 23098

Lp. Rezerwy 01.01.2022 | utworzenie | zwiekszenie wykonrizeysta» rozwigzanie | 31.03.2022
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 292 0 0 0 0
dobne
2 Rezerwa dot. sza§owanego wyniku kon- 16 011 0 0 5587 13 424
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 16 303 0 0 2587 0 13716

Rezerwa dotyczgca szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego odnosi sie do realizacji projektu budowy
systemu tacznosci kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktérym spoétka zalezna Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. uczestniczy jako cztonek Konsorcjum wykonawczego. Rezerwa zostata utworzona na dzien 30
wrzesnia 2019 r. w zwigzku z istotnym przeszacowaniem budzetu kontraktu i jest rozliczana w okresie realizacji
kontraktu proporcjonalnie do zawansowania wykonania.

Ujecie zgodnie z zasadg nalezytej starannosci i ostroznosci danych finansowych pochodzacych z wykonanych wéw-
czas lokalizacji oraz wziecie pod uwage wielu przeszkéd realizacyjnych ujawnito istotne pogorszenie wyniku finan-
sowego projektu. Wyszacowana strata w wysokosci 30,7 min zt zostata ujeta jako rezerwa na dzien 30 wrzesnia
2019r.

W zwigzku z wystgpieniem szeregu niezaleznych od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. czynnikéw (zmiany ekono-
miczne wywotane pandemia SARS-CoV-2), na dzien 31 grudnia 2021 r. w celu dochowania nalezytej starannosci,
Zarzad spotki dokonat ponownego oszacowania catkowitych kosztéw funkcjonowania w trakcie realizacji kon-
traktu. Prognoza ujawnita wystgpienie dodatkowych kosztéw administracyjnych i finansowych na taczng kwote 9,1
mln zi, ktére wykraczaty poza budzet kontraktu oszacowany na 30 wrzesnia 2019 r. i na dzien bilansowy 31 grudnia
2021 r. powiekszyta wykazywang przez te spotke rezerwe dotyczacg wyniku projektu GSMR. W sprawozdaniu skon-
solidowanym Grupy Kapitatowej szacowana rozpoznana przyszta strata na kontrakcie zostata pomniejszona o sza-
cowany przyszty zysk na kontrakcie spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. w kwocie 5,4 min zt, co w efekcie dato
wzrost dodatkowe] rezerwy o 3,7 min zt. Kalkulacja powyzsza oparta m.in. na bazie srednich kosztéw wykonanych
wowczas obiektdw, nie potwierdzita na tamten moment wzrostu kosztéw operacyjnych (wykonawczych), nato-
miast dodatkowa pula kosztéw administracyjnych i finansowych pojawita sie w zwigzku z estymowanym wydtuze-
niem realizacji projektu o 18 miesiecy.

Ze wzgledu na odnotowanie w 2022 r. kolejnych zdarzen, ktére przyniosty zdecydowanie niekorzystne zmiany go-
spodarcze, zwtaszcza na rynku surowcdw oraz materiatéw i ustug budowlanych (przede wszystkim wojna w Ukrai-
nie), zaistniata konieczno$¢ ponownego przeszacowania budzetu projektu.

Czynniki, ktore w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji to przede wszystkim:
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e szacowany wzrost kosztow operacyjnych spowodowany drastycznym wzrostem cen surowcéw, materia-
téw i ustug budowlanych wynikajacy przede wszystkim z pandemii Covid-19 oraz agresji rosyjskiej w Ukra-
inie, czyli bedgcy efektem zdarzen stanowigcych nadzwyczajng zmiane stosunkow gospodarczych,

® szacowane wydtuzenie czasu realizacji wptywajace na istotny przyrost kosztéw administracyjnych i finan-
sowych (dtuzszy okres administracyjnej i finansowej obstugi projektu),

e spowodowany nadzwyczajng inflacjg wzrost stop procentowych, ktéry przektada sie na znaczgce zwiek-
szenie kosztow obstugi finansowe;j.

Pierwszy czynnik przynidst wzrost rezerwy o 18,5 min zt, a pozostate dwa, o 7,7 min zt w czesci administracyjnej i
3,7 min zt w czesci finansowe;.

Rownolegle do wskazanego powyzej wzrostu kosztéw, nie nastgpita jakakolwiek zmiana wynagrodzenia kontrak-
towego, ktdra postulowana byta przez Konsorcjum Wykonawcze, m.in. propozycjg Aneksu nr. 3. Pomimo przepro-
wadzenia szeregu dziatan przez Konsorcjum Wykonawcze oraz przez sama Spoétke zalezng, nie nastgpita rowniez
zadna waloryzacja wynagrodzenia, ktéra wprost wynika z tresci Kontraktu lub uwarunkowan wystgpienia nadzwy-
czajnej zmiany stosunkéw gospodarczych. W zwigzku z powyzszym aktualizacja budzetu stata sie uzasadniona. W
jej wyniku spotka zalezna pogtebita szacowang strate na Kontrakcie 0 29,9 min zt.

Aktualizacja budzetu miata miejsce 21 wrzesnia 2022 r., a jej skutki odniesiono na dzien bilansowy 30 czerwca 2022
r.Z uwagi na istotnosc¢ czynnika inflacyjnego, sporzadzona kalkulacja oparta jest nie tylko o baze przecietnych kosz-
téw wykonanych dotychczas obiektdw, ale uwzglednia rowniez czynnik waloryzacji estymowanych przysztych cen
materiatéw i ustug budowlanych. Waloryzacja oparta jest na wskazniku cen débr inwestycyjnych publikowanym
przez GUS. Ponadto w oszacowaniu rezerwy ujeto estymowane wydtuzenie realizacji kontraktu do kwietnia 2026
r. i wynikajacy z tego przyrost kosztéw administracyjnych i finansowych, co, po uwzglednieniu réwniez szacowa-
nych przysztych stép procentowych, jest istotnym czynnikiem wzrostu kosztu dla tego budzetu

2.6.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

zobowigzania - dtugoterminowe

1 ic;:lc;wiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dfugotermi- 5627 5774 6214
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dtugoterminowe) 5627 5774 6214
c Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Razem 5627 5774 6214
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania - krétkoterminowe 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
1 z tytutu dostaw i ustug 38013 40515 31090
2 zaliczki otrzymane na dostawy 11774 13796 16 189
3 z’t\./tu{u p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 3120 2697 2019
Swiadczen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 865 2949 3106
5 ZFSS 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1854 1711 2 045
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 722 767 1360
8 pozostate 3582 4145 1850
- rezerwy na koszty operacyjne 415 827 358
- kaucje kontraktowe 274 324 385
- rozliczenia pracownicze 68 87 69
- rezerwy na szkody komunikacyjne 63 23 36
- subwencje PFR 142 188 422
- inne 2620 2696 580
nZi:!a:)::lanz‘ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 61930 66 580 57 659

2.6.10.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2023 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Lp. Tresé 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 4572 5132 6716

2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 29579 30310 26 529

a) krétkoterminowa czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 2172 2216 2134

b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 27 407 28 094 24 395
Razem 34151 35442 33245

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca
2023 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.
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Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

rodzaj zo-
bowigzania

limit kre-
dytowy

kwota

pozo-
stata do
sptaty

Oprocentowa-
nie

Data przy-
znania

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej kredyt ob- Zmienne oswiadczenie kredytobiorcy o
Spotdzielczo- | rotowy nie- | PLN 6500 6500 | oparteo3M | 26.09.2012 | 25.03.2024 | poddaniu sie egzekucji, petno-
Sci odnawialny WIBOR mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy
. L Zmienne . .
ING Bank Slg- | limit zadfu- |, 4000| 2815 oparteoiM | 19.01.2022 | 18.01.2024 | "POteka poreczenie wekslowe
ski zenia Gastel Prefabrykacja S.A.
WIBOR
Razem 10500 9315

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
Nazwa banku rod?aj zo.» limit kre- pozo- Oproce.ntowa— Data p.rzy» Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie znania sptaty
sptaty
Zastaw rejestrowy na sktadnikach
Spotdzielczo- R RTY 6753| 2499 | oparteo3M | 18.09.2019 | 17.09.2024 ytoblorey 0 poc €8
. westycyjny zekucji, petnomocnictwo dla
Sci WIBOR .
banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
pozyczka Zmienne . )
gi”tsgliama inwesty- | PLN 4770| 3882 oparteo3M | 08.02.2022 | 28.01.2027 ia:;a;ﬁ{;‘zjs::’r:’z ”:kzcva':s"wa
& cyjna WIBOR 4 12 4
Razem 11523 6381

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
Nazwa banku rod?aj zo-» limit kre- pozo- Oprocgntowa— Data p-rzy» Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie znania sptaty
sptaty
< . Zmienne
ING Bank Sla- | limit zadtu- |, 2200 814 | oparteo1M | 30.09.2020 | 18.01.2024
ski zenia
WIBOR
ING Bank sl | KTevt 0B Zmienne G e poly don sabezpie.
\ % | rotowyod- | PLN 600 0| oparteo1M |30.09.2020 | 18.01.2024 | >C" 6513 2 POISY COL zabezpie-
ski nawialn WIBOR czonej nieruchomosci, poreczenie
¥ Herkules S.A.
. kredyt ob- Zmienne
';:IG BankSla- | otowy nie- | PLN 730 600 | oparteo1M | 30.09.2020 | 18.01.2024
odnawialny WIBOR
Razem 3530 1414
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Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

Nazwa banku

rodzaj zo-

bowigzania

limit kre-
dytowy

kwota
pozo-
stata do

Oprocentowa-
nie

Data przy-
znania

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

sptaty
Weksel, hipoteka na nieruchomo-
. $ci, cesja z polisy dot. zabezpie-
ING Bank Sla- | kredyt in- Zmienne czonej nieruchomosci, zastaw re-
: ) PLN 418 363 | oparteo 1M | 31.05.2023 | 31.05.2027 | . . !
ski westycyjny jestr. na finansowanych aktywach
WIBOR .

trwatych, poreczenie Herkules
S.A.

Razem 418 363

Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
Nazwa banku rod?aj zo.» limit kre- pozo- Oproce.ntowa— Data p.rzy» Termin Zabezpieczenie
bowigzania dytowy | statado nie znania sptaty
sptaty
cesja wierzytelnosci z kontraktu z
PKPPLK, zastaw rejestrowy na ra-
chunku bankowym, poreczenie
Bank Gospo- kredyt ob- Zmienne Herkules S.A,. oswiadczenie kre-
darstwa Krajo- | rotowy od- | PLN 16 678 16 678 | oparteo 1M | 14.09.2018 | 29.05.2023 | dytobiorcy o poddaniu sie egze-
wego nawialny WIBOR kucji do 150% wartosci zobowig-
zania, zastaw rejestrowy na wy-
branych sktadnikach majatko-
wych Herkules S.A.
Razem 16 678 16 678

Koniecznos¢ przeszacowania budzetu projektu GSMR przez Zarzad spotki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.
dokonana 21 wrzesnia br. i ujecie na dzien 30 czerwca 2022 r. dodatkowej rezerwy na estymowany wynik kontraktu
dtugoterminowego w kwocie 29,9 min zt, istotnie wptyneto na wykazany w skroconym skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym za 1. pd6trocze br. wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz niektére jej pozycje bilansowe. Ujecie
powyzszej rezerwy spowodowato przekroczenie dwdch wskaznikéw opartych na relacji kapitatéw wtasnych do
sumy bilansowej oraz zadtuzenia finansowego do EBITDA zawartych jako zobowigzanie w umowach kredytowych
zawartych przez Herkules S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A. W dniu 25 pazdziernika 2022 r., Bank Gospodarstwa
Krajowego finansujacy udziat spotki zaleznej w projekcie GSMR, zidentyfikowat naruszenie umowy kredytowej w
postaci zajscia zdarzenia istotnie pogarszajgcego sytuacje finansowg Kredytobiorcy, wskazujac jako jej przyczyny,
czynniki niezalezne Herkules infrastruktura Sp. z o.0.

W kwietniu 2023 r. spétka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wystgpita do Banku Gospodarstwa Krajowego o prze-
dtuzenie kredytu obrotowego do dnia 31 grudnia 2023 r.

W dniu 26 pazdziernika 2022 r. ING Bank Slaski S.A. stwierdzit naruszenie umowy kredytowej zawartej z Herkules
S.A. wskazujac fakt przekroczenia wskaznikow finansowych stanowigcych zobowigzanie umowne oraz opisane wy-
Zej naruszenie umowy zawartej pomiedzy Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Konsekwencjg powyzszego dla Herkules S.A. byta koniecznos¢ zmniejszenia ekspozycji kredytowej w ING Banku
Slaskim S.A. Spétka do korica 2022 r. sptacita kredyt rewolwingowy (2,5 mln zt) oraz kredyt inwestycyjny (0,4 min
zt). W styczniu 2023 r. strony uzgodnity przedtuzenie dostepnego limitu w rachunku biezgcym w wysokosci 4 min
zt o kolejny rok do stycznia 2024 r., jednak z koniecznoscig jego catkowitej sptaty stopniowo w okresie tych 12
miesiecy.

Konsekwencjg stwierdzenia powyzszego naruszenia dla Gastel Prefabrykacja S.A. byto ograniczenie limitu wielo-
celowego z kwoty 2 800 tys. zt (1 400 tys. zt — limit gwarancyjny oraz 1 400 tys. zt — kredyt rewolwingowy) do
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kwoty 2 330 tys. zt (1 000 tys. zt — limit gwarancyjny, 600 tys. zt — kredyt rewolwingowy i 730 tys. zt — kredyt nie-
odnawialny z rocznym terminem sptaty i comiesiecznych ratach).

W marcu br. procesie wydtuzenia drugiego limitu w rachunku biezgcym, Banku Polskiej Spétdzielczo$ci S.A. dokonat
prolongaty terminu sptaty dtugu o kolejny rok — do marca 2024 r., jednak ograniczyt finansowanie poprzez zamiane
limitu w rachunku biezgcym na kredyt obrotowy z harmonogramem sptaty, z ktédrego wynika koniecznos¢ stopnio-
wej spfaty dtugu do marca 2024 r. z kwoty 6,5 min zt do poziomu 5,2 min zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien bilansowy Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z
pozagrupowego finansowania zewnetrznego.

2.6.11. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules

na dzien bilansowy 31 marca 2023 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych porownywalnych.

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 34 833 38 837 20 689
a leasing ruchomosci 34183 38111 20243
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 650 726 446
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 29 946 29 565 33931
a leasing ruchomosci 29618 29250 33506
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 328 315 425
Razem 64779 68 402 54 620

Zgodnie ze stosowang praktykg dostosowywania obcigzen leasingowych do okresu uzytecznosci aktywow, w 1.
potroczu 2023 r. Herkules S.A. wystgpita do finansujgcych o wydtuzenie okresdw sptaty istotnych wartosci rezydu-
alnych przypadajgcych do sptaty w 2023 r. na taczng kwote 16,3 min zt. Powyzsze zmiany w umowach leasingu
korzystnie wptywajg na zmiane struktury tej grupy zobowigzan.

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca
2023 r. i poszczegolne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujace:

Finansujacy 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

1 Umowy leasingu ruchomosci 63 801 67 361 53 749
a BPS Leasing 345 0 0
b Santander Leasing 50 91 211
c Carefleet 1597 2019 2700
d Deutsche Leasing Polska 720 764 894
e ING Lease (Polska) 23 667 24 094 0
f Millennium Leasing 28 296 30335 36 544
g SG Equipment Leasing Polska 7 446 8252 10499
h Siemens Finance 1680 1806 2901
2 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 978 1041 871
Razem 64779 68 402 54 620
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zakonczenia ostatniego roku

w okresie od

2.6.12.Zmiany zobowigzan i
obrotowego.

aktywow warunkowych

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

zmiana

31.03.2023 31.12.2022
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -326 1622 1948
Razem -326 1622 1948

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

FANIELE]

Lp. Tresé 31.03.2023 31.12.2022
1 Zobowlazanla dfugote.rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 4004 34833 38837
bezpieczone wekslami
2 Zoboyquama krotkot(.ermmowe z tytutu leasingu finansowego za- 181 29946 29 565
bezpieczone wekslami
Razem -3623 64 779 68 402
Lp. Tresé 31.03.2023 31.12.2022
1 Zobowlazanla dfugote.rmlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- -560 4572 5132
bezpieczone wekslami
) Zoboyquama krotkot(.ermmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 731 29579 30310
bezpieczone wekslami
Razem -1291 34151 35442

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

zmiana

31.03.2023 31.12.2022
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -1803 53193 54 996
Razem -1803 53 193 54 996

Na wykazang powyzej kwote 53 193 tys. zt z tytutu gwarancji i weksli na dziert 31 marca 2023 r. sktadajg sie naste-

pujace pozycje:

weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na

dzien bilansowy):

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Datac?;war— Daét:i(\;\;\i/ag& wigzania na
31.03.2023
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z 0.0. 12.10.2010 | bezterminowo 0
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 410
3 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 76
Razem 486
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gwarancja bankowa na zabezpieczenie zaciggnietego przez Herkules S.A. kredytu

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Daét:i \Aé\i/aga- wigzania na
¢ 31.03.2023
1 gwarancja spfaty kredytu w RB ING Bank Slaski S.A. 08.12.2020 19.01.2024 2154
Razem 2154
e gwarancja ubezpieczeniowe na zabezpieczenie zawartych przez Herkules S.A. kontraktow

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwar-
cia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WEYERIENE]
31.03.2023

1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu gr?kzlaos(())lutlons And Networks 31.08.2023 01.09.2025 50
Razem 50
e gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Daét:i V\Qi/f& wigzania na

¢ 31.03.2023
1 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34 321
2 gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 08.12.2020 29.05.2023 16 182
Razem 50 503

Ponizej wykazano wewnatrzgrupowe poreczenia za zobowigzania spétek Grupy Kapitatowej, ktdre sg wytgczone z
ogdlnej sumy skonsolidowanych zobowigzan warunkowych wskazanej powyzej w niniejszej nocie.

Wartos¢ zobo-

Data otwar- . .
wigzania na

Data wyga-

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

cia

$niecia

31.03.2023

poreczenie zaptaty Herkules S.A. za zobo- . .

1 wiazania handlowe Gastel Prefabrykacja S.A. Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 5

, | poreczenie Herkules S.A. za zobowigzania | g\ o coodarstwa Krajowego 26.03.2018 | 14.06.2028 34321
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

3 poreczenie Herkules S.A. za zobowiazania Bank Gospodarstwa Krajowego 14.09.2018 29.05.2023 16 678
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

4 | Poreczenie HerkulesSA. zazobowigzania | g\ oo o rctwa Krajowego 08.12.2020 | 29.05.2023 16182
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

5 poreczenie Herkules S.A. za zobowigzania Nokia Solutions And Networks 27.10.2021 02.11.2023 2078
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Sp.zo.0.

g | Poreczenie wekslowe zapaty Herkules SA. |\ g1 gjackis.a. 05.05.2022 | 31.05.2027 363
za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A.

7 | Poreczenie wekslowe zaptaty Herkules SA. |\ o g0 gackis A 31.08.2022 | 19.01.2024 600
za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A.

g | Poreczenie wekslowe zaptaty Herkules SA. |\ g1 gjackis A, 31.08.2022 | 19.01.2024 814
za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A.
poreczenie wekslowe zaptaty Gastel Prefa- S

9 brykacja S.A. za zobowiazania Herkules S.A. ING Bank Slaski S.A. 08.09.2022 19.01.2024 2 815
poreczenie wekslowe zaptaty Gastel Prefa-

10 brykacja S.A. za zobowiazania Herkules S.A. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. 19.01.2022 16.07.2030 24 008

Razem 97 863
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W grupie ,,poreczenia za spotki zalezne” na dzien 31 marca 2023 r. ujeto wartos¢ 67,2 min zt z tytutu poreczenia
Herkules S.A. za zobowigzania z tytutu spotki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarstwa
Krajowego. Wynika to z udziatu spétki zaleznej w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSMR
dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spotka zalezna pozyskata bankowe pro-
dukty kredytowe i zabezpieczajgce, ktdre sktadajg sie na powyzszg wartos¢: gwarancje nalezytego wykonania i
odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartosc 34,3 min zt, bankowg gwarancje zwrotu zaliczki na wartos¢ 16,2 min
zt oraz kredyt obrotowy 17,5 min zt (obecny limit 16,7 min zt). Zobowigzania spotki zaleznej z tego tytutu wobec
wystawcy — Banku Gospodarstwa Krajowego, ze wzgledu na ewentualne koszty uboczne zostaty poreczone przez
Herkules S.A. do wysokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw. Dodatkowym zabezpieczeniem tej eks-
pozycji jest zastaw na sktadnikach majatkowych (maszynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 min zt oraz o$wiad-
czenie spotki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci
zaliczki).

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia 2022 r. wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego dla spétki oraz otwarciem tego postepowania w dniu 20 grudnia 2022 r., Zarzad Her-
kules S.A. dostrzega istotne ryzyko skorzystania przez Bank Gospodarstwa Krajowego z opartych na spotce domi-
nujgcej zabezpieczen ekspozycji finansowej spotki zaleznej i identyfikuje ten fakt jako istotne zagrozenie dla kon-
tynuacji dziatalnosci spétki dominujacej. Szerzej ten problem omdéwiony jest w nocie 2.2 niniejszego sprawozdania
(,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.”)

2.6.13.Struktura przychodéw

L Pravchody ze sorzedaz Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
P- yehody ze sp ¥ 31.03.2023 31.03.2022
1 Sprzedaz towaréw 122 2198
2 Sprzedaz produktdéw i ustug 32977 40 817
Razem 33099 43 015

W okresie poréwnywalnym Grupa Kapitatowa realizowata transakcje posrednictwa w handlu maszynami, co zo-
stato ujete w pozycji ,,sprzedaz towarow”.

2.6.14.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Lp. Koszty dziatalnosci operacyjnej Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022

1 Amortyzacja 4997 4798
2 Zuzycie materiatéw i energii 5177 7971
3 Ustugi obce 12 093 19 090
4 Podatki i optaty 230 278
5 Wynagrodzenia 5867 7 005
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1226 1302
7 Pozostate koszty rodzajowe 1421 2137
8 Zmiana stanu produktow -150 -1502
9 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 202 1997
Razem 31063 43 076
- w tym wykorzystanie rezerwy na kontrakt dftugoterminowy -953 -1891
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2.6.15.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych
Rozliczenie dotacji UE

Odszkodowania i kary umowne

Zaptaty za naleznosci, ktére byty objete odpisem aktualizujgcym w poprzednim
okresie

Zwrot kosztéw sadowych
Pozostate przychody
w tym: wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwatych)

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a)
przychdd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
koszt wtasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych
Niezawinione réznice inwentaryzacyjne - niedobory

Kary, koszty komornicze

Koszt VAT z faktur zagranicznych

Pozostate koszty

Razem

2.6.16.Przychody i koszty finansowe.

Razem

Przychody finansowe

Za okres 01.01. -
31.03.2023

818
2595
1777

147

49

Za okres 01.01. -
31.03.2023

31

52
87

Za okres 01.01. -
31.03.2023

Za okres 01.01. -
31.03.2022

2 069

18

182

2662
2661

4931

Za okres 01.01. -
31.03.2022

3565
5269
8834
136
66

58
3828

Za okres 01.01. -
31.03.2022

Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych
Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek
Odsetki od pozyczek

Saldo réznic kursowych

réznice zrealizowane kursowe dodatnie
roéznice zrealizowane kursowe ujemne
réznice niezrealizowane kursowe dodatnie
réznice niezrealizowane kursowe ujemne

Wykorzystanie rezerwy na wynik kontraktu dtugoterminowego

31

33

238

312

76

1378

1422

o |l o|o|o | o

540

583
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Koszty finansowe Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022
1 Odsetki 2011 949
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 911 334
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 1 0
c Odsetki od leasingu 974 575
e Odsetki od pozyczek 120 40
g Pozostate odsetki zaptacone 5 0
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 177 380
a Saldo réznic kursowych 0 358
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 220
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 0 150
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 52
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 480
c Pozostate 177 22
- prowizje i optaty bankowe 166 22
- inne 11 1
Razem 2188 1329
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2023 do 31.03.2023

3 %
[
c 1)
3 E g
(s}
5 5 g
g o a
> ael
s 2
1 Przychody ze sprzedazy 33 099 25201 1923 5 885 920
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéow 28772 21396 1745 5642 -11
3 | Wynik segmentu 4327 3805 178 243 101
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -2291
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 935
6 Przychody / koszty finansowe -766
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 2205
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 486
9 | Zysk/strata udziatowcoéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1720

od 01.01.2022 do 31.03.2022

3 &
e o ©
2 E g
= o S
c el
> E 2
c o o
> ©
= a
1 Przychody ze sprzedazy 43 015 21297 16 043 3664 2011
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 40 463 20097 15516 3026 1824
3 Wynik segmentu 2552 1200 527 638 187
4 Nieprzypisane koszty zarzadu -2613
5 Pozostate przychody / koszty operacyjne 1103
6 Przychody / koszty finansowe -746
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 296
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 199
9 Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 98
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie od stycznia do marca 2023 r. w relacji do odpowied-
nich wartosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2022 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

Za okres Za okres 1Q2023/1Q | 1Q2023/1Q

L.p. Pozycja 01.01. - 01.01.- 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

31.03.2023 31.03.2022 wartosciowa) procentowa]
A Przychody ze sprzedazy 33 099 43 015 -9 916 -23%
a Sprzedaz towaréw 122 2198 -2076 -94%
b Sprzedaz produktow 32977 40 817 -7 840 -19%
B Koszty operacyjne 31063 43 076 -12 013 -28%
1 Amortyzacja 4997 4798 199 4%
2 Zuzycie materiatéw i energii 5177 7971 -279% -35%
3 Ustugi obce 12 093 19 090 -6 997 -37%
4 Podatki i optaty 230 278 -48 -17%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 7093 8307 -1214 -15%
6 Pozostate koszty rodzajowe 1421 2137 -716 -34%
7 Zmiana stanu produktow -150 -1502 1352 90%
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 202 1997 -1795 -90%
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2036 -61 2097 -

Prezentowane powyzej zestawienie wskazuje na 23% spadek skonsolidowanej sprzedazy z dziatalnosci podstawo-
wej. Ponizej zamieszczono ujecie wolumenu przychoddéw w ujeciu segmentéw operacyjnych i jego dynamike mie-
dzy prezentowanymi okresami. Pomijajgc kwestie pozostatych zrodet przychodéw, ktére w 1. kwartale 2022 r. wy-
nikaty z incydentalnych transakcji posrednictwa w obrocie zurawiami, to spadek ten wynidst 19%.

Wynaiem Budownic-
Wartos¢ Okres .y ) . two tele- Produkcja Inne Razem
zurawi
kom.
sprzedaz 1Q 2023 25201 1923 5885 90 33099
sprzedaz 1Q 2022 21297 16 043 3664 2011 43015
dynamika sprzedazy 1Q 2023 /1Q 2022 18% -88% 61% -96% -23%
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Zgodnie z zaprezentowanym powyzej ujeciem sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych, spadek przychodéw
miat miejsce w obszarze budownictwa telekomunikacyjnego i jest przede wszystkim efektem odstgpienia spotki
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od kontraktu kolejowego w lutym 2023 r. Ponizej wykazano dynamike sprzedazy
w tym segmencie w podziale na kontrakt GSMR i pozostate projekty telekomunikacyjne.

Sprzedaz segmentu budow-

Okres nictwa telekomunikacyjnego Projekt GSMR Pozostate projekty
1Q 2023 2 889 558 2331
1Q 2022 16 043 12 986 3057
dynamika -82% -96% -24%

W segmencie podstawowym Grupy Kapitatowej w 1. kwartale 2023 r. przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 18%
od poziomu uzyskanego w okresie poréwnywalnym.

Najsilniejszym czynnikiem ksztattujgcym powyzszy wzrost w relacji przestawionych okreséw jest aktywnos¢ dziatu
zurawi gasienicowych i energetyki wiatrowej, ktéry odnotowat 174% przyrostu sprzedazy. Dziat ten w 1. kwartale
2022 r. operowat tylko jedng maszyng, a jego dynamika sprzedazy poprawita sie zdecydowanie w sierpniu ub.r.,
gdy rozpoczeto realizacje montazu nowych turbin wiatrowych z wykorzystaniem pozyskanego zurawia Liebherr LG
1750SX. Uczestnictwo Herkules S.A. w projektach energetyki wiatrowej angazuje rowniez szereg maszyn kotowych,
co przyniosto przyrost catkowitego wolumenu przychodéw w tym segmencie o 13%. Udziat dziatu zurawi hydrau-
licznych w tym obszarze jest na tyle istotny, ze po redukcji przychodéw o sprzedaz wewnetrzng, widoczny jest
spadek obrotédw o 9% wytgcznie na projektach pozagrupowych. Ponizej zaprezentowano wizualizacje miesiecznej
catkowitej (wewnetrznej i zewnetrznej) sprzedazy w okresie od kwietnia 2021 do marca 2023 dla dziatow zurawi
hydraulicznych i ggsienicowych. Widoczna wyjatkowa zmiennos¢ wartosci dla zurawi ggsienicowych wynika z nie-
wielkiej ilosci maszyn podstawowych w tym segmencie (w okresie styczen 2022 — lipiec 2022 operowata tylko jedna
maszyna po sprzedazy zurawia gasienicowego Demag CC2500, a przed rozpoczeciem prac z uzyciem Liebherra
LG1750SX), a zatem ograniczonej liczby realizowanych jednoczesnie projektow.
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zurawie kotowe e 7 rawie gasienicowe
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Wolumen przychodoéw dla dziatu zurawi wiezowych w poréwnaniu obu kwartatéw wskazuje jedynie 1- 2% przyrost.
Jest to efekt zdecydowanego spadku aktywnosci sektora budowlanego, zwtaszcza w zakresie budownictwa kuba-
turowego (mieszkaniowego) po 3. kwartale 2022 r. Prezentowany niniejszym raportem okres charakteryzowat sie
spadkiem cen ustug, zdecydowanie nizszg iloscig projektéw i w konsekwencji spadkiem wykorzystania bazy maszy-
nowej. Z jednej strony jest to skutek niejako naturalnej sezonowosci, gdyz zazwyczaj miesigce zimowe odznaczajg
nizszg sprzedaza, ale tez przede wszystkim inflacyjnym wzrostem kosztéw budownictwa, wzrostem stép procen-
towych i zamrozenia akcji kredytowej.m.in.. Akcja ofertowa ostatnich dwdch miesiecy byta juz zdecydowanie bar-
dziej dynamiczna i moze przynies¢ zauwazalng poprawe stopnia wykorzystania bazy sprzetowej od czerwca br.,
jednak wcigz ceny ustug sg na niezadowalajagcym poziomie, co bezposrednio wptywac bedzie na osiggane marze.
Ponizej analogiczna prezentacja sprzedazy tego dziatu w okresie 24 miesiecy wstecz od marca 2023.
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W segmencie produkcji odnotowano wzrost sprzedazy skonsolidowanych przychodéw o 61%, ktory jest efektem
pozyskania nowych projektéw, ale tez przede wszystkim zwiekszenia obecnosci produktéw Gastel Prefabrykacja
S.A. na rynkach zagranicznych. Wzrosta réwniez o ponad 600% sprzedaz kierowana do innych poza Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. uczestnikéw projektu GSMR.

W omawianym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej zredukowane zostaty tgcznie o 28% w stosunku do analo-
gicznego okresu roku ubiegtego. Wynikato to z radykalnych dziatan ograniczajacych koszty funkcjonowania oraz
biezacej dyscypliny finansowej. W zakresie kosztéw dziatalnosci operacyjnej widoczny jest wyrazny spadek kosztow
materiatowych, ktéry wnika z mniejszej aktywnosci spétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Podobnie spa-
dek wartosci kosztéw ustug obcych wynika ze spowolnienia realizacji projektu kolejowego, a nastepnie odstgpienia
spotki zaleznej od Kontraktu w lutym 2023 r. Zmniejszenie kosztéw pracowniczych zwigzane jest z ograniczeniem
struktury personalnej projektu GSMR. Zmiana stanu produktéw w prezentowanym okresie oznacza nizszg produk-
cje na zapasy, a wyzsze koszty sprzedanych towaréw w 1. kwartale 2022 r. zwigzane s3 z incydentalnym posred-
nictwem w handlu maszynami.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie wynikow segmentdw operacyjnych (bez kosztéw ogdlnego zarzagdu) w obu
trzymiesiecznych okresach, zrealizowanych na poziomie wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.
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Wynaiem Budownic-
Wartosé .y J . two tele- Produkcja
zurawi
kom.
wynik segmentu 1Q 2023 3 805 178 243 101 4327
wynik segmentu 1Q 2022 1200 527 638 187 2 552
dynamika wyniku segmentu 1Q2023/1Q 2022 217% -66% -62% -46% 70%

Rozliczenie dziatalnos$ci podstawowej przynosi zysk na sprzedazy w wysokosci ponad 2 min zt, podczas gdy w okre-
sie porownywalnym odnotowano strate na sprzedazy w wysokosci 61 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem ksztattujgcym
wyzszg rentownos$é w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest wzrost uzyskanego wyniku w podstawowym
segmencie sprzetowym przy wdrozonym rezimie w zakresie redukcji kosztéw funkcjonowania.

Pozostata dziatalnosc operacyjna:

Za okres Za okres 1Q2023/1Q | 1Q2023/1Q
L.p. Pozycja 01.01. - 01.01.- 2022 [zmiana | 2022 [zmiana
31.03.2023 31.03.2022 wartosciowa) procentowa]
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2036 -61 2097 -
9 Pozostate przychody operacyjne 1022 4931 -3909 -79%
a Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 818 0 818
b Inne przychody operacyjne 204 4931 -4727 -96%
- Dotacje 147 2069 -1922 -93%
- Pozostate inne przychody operacyjne 57 2 862 -2 805 -98%
10 | Pozostate koszty operacyjne 87 3828 -3741 -98%
a Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 3564 -3564 -100%
b Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0
c Inne koszty operacyjne 87 264 -177 -67%
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2971 1042 1929 185%

Najistotniejszg pozycja ujeta w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 1. kwartale 2023 r. jest wynik na sprzedazy
niektérych sktadnikow majgtkowych. Znaczacym elementem tej czesci dziatalnosci w okresie poréwnywalnym jest
naliczone odszkodowanie z tytutu niezrealizowania umowy podwykonawczej przez jednego z kontrahentéw Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. na kwote 11,4 min zt. Ze wzgledu na fakt kwestionowania przez podwykonawce
naliczonej kary, tozsama kwota zostata ujeta takze w pozostatych kosztach operacyjnych w postaci odpisu aktuali-
zujacy tej naleznosci.

Po podsumowaniu zysk na dziatalnosci operacyjnej za okres styczern — marzec 2023 r. wynidst blisko 3 min zt i byt
zdecydowanie wyzszy od EBIT uzyskanego w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego. Wartos¢ EBITDA w pre-
zentowanym okresie wyniosta blisko 8 min zt, a odpowiednio w okresie poréwnywalnym okoto 5,8 min zt.
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Dziatalnos¢ finansowa:

Za okres Za okres 1Q2023/1Q | 1Q2023/1Q

L.p. Pozycja 01.01. - 01.01.- 2022 [zmiana | 2022 [zmiana

31.03.2023 31.03.2022 wartosciowa] procentowa]
(o Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2971 1042 1929 185%
D Przychody finansowe 1422 583 839 144%
a Odsetki 13 43 -30 -70%
b |Inne 1409 540 869 161%
E Koszty finansowe 2188 1329 859 65%
a Odsetki 2011 948 1063 112%

b Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

c Inne 177 381 -204 -54%
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 205 296 1909 645%
G Podatek dochodowy 486 199 287 144%
| Zysk (strata) netto 1719 97 1622 1672%

W przychodach finansowych dominujaca pozycjg jest okresowe rozliczenie rezerwy na wynik kontraktu GSMR (w
czesci dotyczacej obstugi finansowej projektu), ktdre nastepuje proporcjonalnie do realizowanych prac. S3 to
kwoty 1,4 min zt w 1. kwartale 2023 r. i 0,5 mln zt w okresie porownywalnym.

W kosztach zwraca uwage wzrost o0 112% wolumenu odsetek od zadtuzenia finansowego bedacego efektem przede
wszystkim dynamicznego wzrostu stdp procentowych, ale takze wzrostu zadtuzenia z tytutu leasingu — gtéwnie
inwestycja w nowy zuraw LG 1750SX.

Po uwzglednieniu tych zdarzen w 1. kwartale 2023 r. odnotowano zysk brutto 2,2 min zt oraz zysk netto 1,7 min zi,
co stanowi zdecydowanie lepszy wynik niz uzyskany w okresie porownywalnym.

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywdéw na dzien 31 marca 2023 r.
oraz 31 marca 2022 r.

31.03.2023 / 31.03.2023/

Pozycja Stan na NElE] 31..03.2022 31.93.2022
31.03.2023 31.03.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowal]

. | AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 241 209 231 839 9370 4%
1 Wartosci niematerialne 192 329 -137 -42%
2 Rzeczowe aktywa trwate 227 670 218 240 9430 4%
3 | Wartos¢ firmy 12713 12713 0 0%
4 Naleznosci dtugoterminowe 634 557 77 14%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 634 557 77 14%
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31.03.2023 / 31.03.2023/

Lp. Pozycja Stan na Stan na 31‘.03.2022 31.93.2022
31.03.2023 31.03.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowal]

1l AKTYWA OBROTOWE 97 547 107 597 -10 050 -9%
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 96 919 106 957 -10 038 -9%
1 Zapasy 10547 11 815 -1268 -11%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43 242 40930 2312 6%
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2477 3392 -915 -27%
3 Aktywa dotyczace podatku biezacego 863 661 202 31%
4 Aktywa obrotowe z tytutu umow 34939 45730 -10791 -24%
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 178 -178 -100%
6 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 7328 7 643 -315 -4%
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 628 640 -12 2%

AKTYWA RAZEM 338 756 339436 -680 0%

Najistotniejszg zmiang w aktywach trwatych jest wzrost 0 4% wartosci rzeczowych aktywow, ktéra przyrosta mimo
prowadzonej sprzedazy wyeksploatowanych lub odznaczajacych sie niskim wykorzystaniem lub niska rentowno-
scig sktadnikéw majgtkowych oraz ujeciem planowej amortyzacji. Jest to efekt pozyskania przez spétke dominujgca
w 1. pétroczu 2022 r. nowego zurawia mobilnego Liebherr LG 1750SX o wartosci blisko 30 min zt.

Spadek zapaséw o 11% wynika z przede wszystkim ze zmniejszenia standw w spétce produkcyjnej w zwigzku z
wiekszg jej aktywnoscig w tym zakresie oraz wzrostu wolumenu materiatéw w Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.,
ze wzgledu malejgce tempo wykonawcze po 1. kwartale 2022 r. Wzrost o 6% naleznosci krotkoterminowych jest
efektem przede wszystkim wzrostu naleznosci handlowych w Gastel Prefabrykacja S.A. oraz w Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. Istotny spadek wartosci naleznosci z tytutu wyceny projektéw wynika ze wzrostu podstawy kosztowej
stanowigcej baze okreslenia wspodtczynnika stopnia zaawansowania projektu, wyzsza podstawa kosztowa oznacza
nizszy szacowany stopien zaawansowania prac. Wzrost podstawy kosztowej wynika ze zwiekszenia wysokosci re-
zerwy na szacowany wynik kontraktu GSM-R w wyniku przeszacowania budzetu projektu na dzier 30 czerwca 2023
r.

tacznie suma aktywow Grupy Kapitatowej na 31 marca 2023 r. jest zblizona do sumy wskazanej na zamkniecie
okresu porownywalnego.

31.03.2023/ 31.03.2023/

Pozycja Stan na Stan na 31‘.03.2022 31.93.2022
31.03.2023 31.03.2022 [zmiana warto- | [zmiana pro-
Sciowa] centowa]

1 KAPITAt WEASNY 130 855 153 910 -23 055 -15%
A KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 130 824 153 877 -23 053 -15%
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 0 0%
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 0 0%
5 Zyski zatrzymane 2 645 25698 -23053 -90%
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu 1719 98 1621 1654%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 31 33 -2 -6%
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31.03.2023 / 31.03.2023 /

L Pozvcia Stan na Stan na 31.03.2022 31.03.2022
P vd 31.03.2023 | 31.03.2022 | [zmianawarto- | [zmiana pro-
$ciowa] centowa]
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 207 901 185 526 22 375 12%
A | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 86 176 67 117 19 059 28%
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20418 19 687 731 4%
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 242 253 -11 -4%
3 Rezerwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino- 20484 13 224 7060 539%
wego
4 Kredyty i pozyczki 4572 6716 -2144 -32%
5 Zobowigzania z tytutu leasingu 34833 20823 14 010 67%
6 Zobomazapla z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 5627 6214 587 9%
dtugoterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5627 6214 -587 -9%
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 121725 118 409 3316 3%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTY- o
B1 WOW DO ZBYCIA 121725 118 409 3316 3%
1 Kredyty i pozyczki 29579 26 529 3050 11%
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 29946 33797 -3851 -11%
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 39 2 5%
4 Zob.owuqrzanla z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 61930 57 659 4271 7%
zania krétkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 722 1360 -638 -47%
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1854 2045 -191 -9%
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezacego, krétkotermi- 229 385 156 21%
nowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO
B2 0 0 0
ZBYCIA
PASYWA RAZEM 338 756 339436 -680 0%

Najistotniejszy wptyw na poziom kapitatdw wtasny w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ma ujecie w wy-
niku okresu podwyzszenia rezerwy na szacowany wynik projektu GSMR. Fakt ten réwniez rzutuje na poziom zobo-
wigzan dtugoterminowych.

Istotne w tej grupie sg takze zmiany w zakresie zobowigzan odsetkowych. Zobowigzania kredytowe dtugotermi-
nowe zmniejszyty sie o ponad 30% w zwigzku ze sptatg finansowania inwestycyjnego, krétkoterminowe wzrosty o
11% z uwagi na wykorzystanie pozyskanych w styczniu 2022 r. nowych limitéw biezgcych w ING Banku Slgskim S.A.
tacznie zobowigzania z tytutu kredytéow wzrosty pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi o 3%.

Zobowigzania leasingowe dtugookresowe wzrosty o 67% na skutek ujecia nowej inwestycji Herkules S.A. finanso-
wanej w ten sposdb — zurawia kotowego Liebherr LG-1750SX o wartosci ponad 29 min zt. Krétkookresowe zobo-
wigzania leasingowe zmalaty o 11% na skutek okresowej sptaty oraz prolongaty niektdrych znacznych wartosci
rezydualnych. Zgodnie ze stosowang praktyka dostosowywania obcigzen finansowych do okresu uzytecznosci ak-
tywodw, spotka dominujgca okresowo uzgadnia z finansujacymi wydtuzenie okreséw sptaty istotnych wartosci re-
zydualnych przypadajacych w danym roku obrotowym, co po aneksowaniu umoéw leasingu korzystnie zmienia
strukture tej grupy zobowigzan. tacznie przyrost w tej grupie zobowigzan pomiedzy wskazanymi dniami bilanso-
wymi wynidst 19%.
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Spadek miedzyokresowych rozliczer przychoddéw wynika z rozliczenia dotacji z funduszy unijnych finansujgcych
zbywane sktadniki majgtku trwatego.

Zmiany poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynikajg przede wszystkim z ponad 30%
wzrostu biezgcych zobowigzan handlowych w Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., co nalezy wigza¢ z otwarciem po-
stepowania sanacyjnego. W pozostatych aktywnych spétkach Grupy Kapitatowej poziom zobowigzan handlowych
ulegt zmniejszeniu.

Analiza struktury bilansu:

Stan na Stan na Stan na NElE]
L.p. Pozycja 31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2022

struktura struktura
1. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 241 209 71% 231839 68%
1 Wartosci niematerialne 192 0% 329 0%
2 Rzeczowe aktywa trwate 227 670 67% 218 240 64%
3 | Wartos¢ firmy 12713 4% 12713 4%
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe 634 0% 557 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 97 547 29% 107 597 32%
A | AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 96 919 29% 106 957 32%
1 | Zapasy 10 547 3% 11815 3%
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43242 13% 40930 12%
3 Pozostate aktywa krotkoterminowe 43130 13% 54212 16%
B | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 628 0% 640 0%
AKTYWA RAZEM 338 756 100% 339436 100%

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2022
struktura struktura
1 KAPITAt WEASNY 130 855 39% 153 910 45%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 130 824 39% 153 877 45%
1 Kapitat podstawowy 68 238 20% 68 238 20%
2 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 18% 59941 18%
3 Zyski zatrzymane 2 645 1% 25698 8%
- w tym zysk (strata) netto biezqgcego okresu 1719 1% 98 0%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 31 0% 33 0%
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Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. Pozycja 31.03.2023 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2022
e struktura e struktura
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 207 901 61% 185 526 55%
A | ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 86 176 25% 67 117 20%
1 Rezerwy diugoterminowe 41144 12% 33364 10%
2 Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 39405 12% 27539 8%
3 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5627 2% 6214 2%
B | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 121725 36% 118 409 35%
B1 éygvc\)lvl\;lc»;\?:w:?AKROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTY- 121725 36% 118 409 359%
1 Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 59 525 18% 60326 18%
) Zob.owuq’zanla z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 62 159 18% 58 044 17%
zania krétkoterminowe
3 Rezerwy krétkoterminowe 41 0% 39 0%
B2 §S$SXVIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO 0 0% 0 0%
PASYWA RAZEM 338 756 100% 339436 100%

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Herkules wcigz jest pod wptywem stabnacej koniunktury sektora budowlanego.
1. kwartat 2023 r. stat pod znakiem malejgcej sprzedazy dziatu zurawi wiezowych w stosunku do ostatnich miesiecy
2022 r. Kluczowym osiggnieciem jest utrzymanie nieco wyzszej rentownosci podstawowego segmentu ustug dzwi-
gowych w poréwnaniu do 4. kwartatu roku poprzedzajgcego przy sprzedazy o 7% nizszej. Istotnym czynnikiem jest
tutaj obszar energetyki wiatrowej, ktéry od czasu pozyskania nowej maszyny dedykowanej przede wszystkim do
tych celéw, przynosi blisko trzykrotnos¢ przychoddw w stosunku wczesniejszych okreséw i poprawe rentownosci
na sprzedazy. Sekcja zurawi wiezowych odnotowuje malejgce ceny ustug i nizszg ilos¢ obstugiwanych projektéow w
przedstawionym kwartale, jednak akcja ofertowa ostatnich dwdch miesiecy byta juz zdecydowanie bardziej dyna-
miczna i moze przynie$¢ zauwazalng poprawe stopnia wykorzystania bazy sprzetowej od czerwca br.

W pordéwnaniu prezentowanego kwartatu do ostatnich miesiecy roku poprzedzajgcego zdecydowanie spadty o po-
nad 60% obroty w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego, a jednoczesnie wzrosta rentownos¢ tego dziatu,
co ma zwigzek ze spowolnieniem realizacji projektu GSMR obarczonego istotng stratg, a nastepnie odstgpieniem
spotki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. od kontraktu kolejowego w lutym 2023 r.

Poczatek 2023 roku okazat sie by¢ niekorzystny dla spotki Gastel Prefabrykacja S.A. W segmencie produkcji odno-
towano spadek sprzedazy w porédwnaniu do koficowych miesiecy 2022 r. oraz istotne zmniejszenie rentownosci.
Wigze sie to nizszym poziomem sprzedazy dla odbiorcéw zagranicznych spotki produkcyjnej.

Warto odnotowac, ze po bardzo trudnym wynikowo dla Grupy Kapitatowej Herkules drugim pétroczu 2022 r., ktére
stato pod znakiem zawigzania powiekszonej rezerwy na szacowany wynik projektu GSMR, w 1. Kwartale br. Grupa
odnotowata EBIT w wysokosci blisko 3 min zt, a wynik netto prawie 2 min zt.
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3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywieraé mogg znaczacy wptyw na wartosé aktywoédw finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywow i pasywow wykazujgcych istotne wartosci:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich warto$¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makroekono-
miczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktdrych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji mogg
wptynagé negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowa¢
bedzie tworzeniem odpisdw aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektorych kontrahen-
téw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnos$é, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy ak-
tualizujgce. W prezentowanym okresie nie odnotowano istotnego wptywu wahan koniunktury i podstawowych
wskaznikow makroekonomicznych na jakos¢ procesu $ciggalnosci naleznosci.

2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza, ze
Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszone;j.

3. Kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (istotna czes¢
zobowigzan leasingowych jest nominowanych w EUR) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost kosztow
obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatywajg na wysokos¢ ba-
zowych stdp procentowych, jak rowniez w mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez instytucje fi-
nansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos¢ Grupy do
wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakresie mogg skutko-
wac rowniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu, a nawet wigzac sie z ryzykiem ograniczenia przez finansujg-
cych dostepnosci limitow kredytowych. W ostatnim okresie odnotowano wyrazny wptyw wzrostu stép procento-
wych na poziom kosztéw odsetkowych i w konsekwencji na uzyskany skonsolidowany wynik finansowy. Poczatek
1. kwartatu 2023 r. stat réwniez pod znakiem wzrostu kursu PLN/EUR, jednak ostatnie tygodnie przynosza jego
spadek do wartosci sprzed rosyjskiej inwazji na Ukraine. Ryzyko kursowe jest w Grupie Kapitatowe] cze$ciowo ni-
welowane poprzez naturalne zabezpieczenie wptywami w EUR.

4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujgce w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowaé wzro-
stem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zmian w dotychczas obserwowanych tendencjach
w tym zakresie i zagrozen z tego tytutu.

5. Zobowiazania z tytutu wynagrodzen — Zmiany rynkowe obserwowane w ostatnim okresie, zwtaszcza spowodo-
wane presjg inflacyjng mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyzszg dynamike wynagrodzen, co moze wptyngc
negatywnie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

6. Rezerwa dotyczgca wyniku kontraktu dtugoterminowego — sytuacja na rynku budowlanym, a zwtaszcza wzrost
cen materiatéw i ustug budowlanych, oraz szacowany okres wydtuzenia realizacji prac i wysokos¢ stép procento-
wych wptywajg istotnie na szacowang wartos¢ wyniku na realizowanym kontrakcie dtugoterminowym. Sytuacja
powyzsza spowodowana jest przede wszystkim efektami pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz rosyjska agresja w
Ukrainie. Czynniki te stojg w duzej mierze za kolejng dokonang 21 wrzesnia 2023 r. weryfikacjg szacowanego wy-
niku kontraktu dtugoterminowego, ktéra przyniosta konieczno$¢ zwiekszenia rezerwy na ten cel 0 29,9 min zt. Po-
wyzszy szacunek zdeterminowat z jednej strony zachowanie spotki celowej z uwagi na mozliwo$é pojawienia sie
przestanek zwigzanych z niewyptacalnoscia, z drugiej zas z uwagi na ustanowione zabezpieczenia ze strony Herku-
les S.A. powoduje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w obliczu ryzyka zwigzanego z mozliwym skorzysta-
niem przez bank zapewniajgcy Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. finansowanie i produkty gwarancyjne ze wspo-
mnianych zabezpieczen produktéw bankowych opartych na spétce dominujacej. Sytuacja ekonomiczna sektora
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budowlanego i innych rynkéw obserwowane w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wskazujg na ko-
nieczno$¢ przeszacowania powyzszej rezerwy ze wzgledu na czynniki ogélnogospodarcze oraz fakt odstgpienia
Spotki zaleznej od toksycznego kontraktu.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszta koniecznos¢ ujecia w sprawozdaniu nietypowych pozycji
o nierynkowym charakterze wptywajgcych na dane finansowe. Na prezentowane wyniki dziatalnosci Grupy Kapi-
tatowej Herkules uzyskane w okresie 1. kwartatu 2023 r. istotny wptyw majg nastepujgce zdarzenia, ktdre nie wy-
stgpity w podobnej skali w okresie poréwnywalnym:

e wzrost stop procentowych i w konsekwencji wolumenu ujetych w okresie kosztéw finansowych,

e  bardzo wysoki poziom inflacji wptywajgcy na dynamiczne wzrosty cen materiatéw i ustug oraz presje ptacowa.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i zrodta niepew-
nosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.

4. Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.
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5. Woysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwatych i zapasow

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqce poszczegolnych sktadnikow majgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkéw bran-
zowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegdtowa analiza ponoszonych naktaddw, estymacja wydtuzenia trwania kontraktu oraz problemy realizacyjne
w procesie budowy zakontraktowanego sytemu tgcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania
szczegotowej weryfikacji budzetu projektu i ponownego oszacowania na bazie wpfywu obserwowanych negatyw-
nych czynnikoéw technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany oczekiwanej rentownosci kontraktu. Po-
Ziom tej rezerwy oraz stopien jej wykorzystania majq istotny wptyw na prezentowany wynik finansowy.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz o istotnym zo-
bowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Herkules nie odnotowata istotnych inwestycji w
aktywa trwate. Prowadzone byty normalne zakupy w celu uzupetnienia sktadnikéw majgtkowych lub wymiany wy-
eksploatowanych elementéw. Najistotniejszym nabyciem byt zakup 6 samochodéw dostawczych o tacznej wartosci
0,4 min zt sfinansowany leasingiem.

W okresie od stycznia do marca 2023 r. spétka dominujgca dokonata zbycia niektérych wyeksploatowanych $rod-
kow trwatych (zuraw kotowy i Srodki transportu). tgczna wartosé powyzszych transakcji zbycia to 2,6 min zt.

Po dniu bilansowym spétka dominujgca dokonata sprzedazy jednego z wyeksploatowanych zurawi kotowych. War-
tos¢ transakcji wyniosta okoto 3 min zt.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Herkules S.A. uczestniczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotycza zaptaty naleznosci handlowych kwestiono-
wanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdtka
ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamoéwien.

Niezaleznie od powyzszego Herkules S.A. jest strong pozwang w postepowaniach z powddztwa bytych cztonkdow
zarzadu, ktorzy przestali funkcjonowac w organie Spotki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnosé roszczen kierowa-
nych do Spotki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, roszczenie o odszkodowa-
nie z tytutu zakonczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku finansowego) i w zwigzku z
istniejgcym ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygniec tych postepowan, Spétka utrzymuje zawigzang
rezerwe bilansowg w wysokosci 1 224 tys. zt, z ktdrej srodki mogg postuzy¢ do ewentualnych wyptat. Wartos¢ tej
rezerwy obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla Spotki i jest okresowo weryfikowany w zalezno-
sci od przebiegu powyzszych postepowan sgdowych.
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Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 lutego 2020 r., Spétka prowadzi dzia-
tania zmierzajgce do wyegzekwowania od bytych cztonkéw zarzadu Spétki naprawienia szkody wyrzadzonej przez
nich przy sprawowaniu zarzgdu w latach 2017 — 2019 szacowanej na okoto 30 min zt.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartos$ci dotyczacych zaptaty nalez-
nosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych spotka
ta ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania swych zamdéwien.

W czerwcu 2022 r. Sad w Sztokholmie wydat niekorzystne dla spotki Viatron S.A. w restrukturyzacji orzeczenie w
procesie tej spotki o odszkodowanie przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W zwigzku z tym, ze po utracie ryn-
kow docelowych, wygrana w powyzszym procesie byta jedyng szansg przeprowadzenia restrukturyzacji w spotce,
oddalenie roszczenia przez sagd stanowi przestanke do zakoriczenia postepowania restrukturyzacyjnego i ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 29 wrzesnia 2022 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zo-
bowigzac¢ Zarzad spétki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci po uwzglednieniu przez wtasciwy dla spotki sad
whiosku 0 umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 21.09.2022 zostato wydane postanowienie o
umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego, ktére zostato doreczone do spétki w dniu 08.10.2022. W dniu
21.10.2022 spétka ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci Viatron S.A. w restrukturyzacji. Wniosek zostat zareje-
strowany przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy i oczekuje obecnie na rozpozna-
nie.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie uczestniczy w zadnych postepowaniach sadowych.

W sierpniu 2020 r. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ztozyta pozew przeciwko Nokia Solutions and Networks Sp. z
0.0. Roszczenie ma zwigzek z realizacjg przez obie spétki projektu GSMR i dotyczy naleznego Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. wynagrodzenia z tytutu dodatkowych kosztéw spowodowanych wptywem zmienionego przez Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. planu radiowego oraz naruszenia przez Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0.
umowy konsorcjalnej w odniesieniu do procesu przygotowania i ztozenia oferty konsorcjalnej, co spowodowato
powstanie po stronie Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nieprzewidzianych uprzednio kosztow prac elektrycznych.
tacznie roszczenie opiewa na kwote blisko 45 min zt. Dotychczas w postepowaniu zebrano zeznania wskazanych
swiadkow, odbyty sie przestuchania stron oraz ztozono pisma podsumowujgce stanowiska stron.

Ponadto toczg sie 4 postepowania z powoddztwa FTTH Solutions sp. z o.0. (,,FTTH”) przeciwko Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0., z czego dwa dotyczgca zgdania ustalenia nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do
naliczania kar umownych z umowy WLZ i umowy OR i o ustalenie nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z
0.0. do otrzymania srodkéw z gwarancji bankowych dla kazdej z tych umoéw, zas pozostate dwa — zgdania zaptaty
kwot naleznych w ocenie FTTH z powyzszych umow.

1. Postepowanie toczgce przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia prawa Spétki do naliczania
kar umownych z umowy WLZ i ustalenia nieistnienia prawa Spétki do otrzymania srodkéw z gwarancji banko-
wej, a takze o wydanie oryginatu dokumentu gwarancji. 22.04.2022 Spétka ztozyt odpowiedz na pozew. Po-
stepowanie jest w toku.

Pozew powyzszy zostat ztozony przez FTTH wraz z wnioskiem o zabezpieczenie - wniosek o zabezpieczenie
zostat oddalony, co zostato podtrzymane przez sad drugiej instancji. Postanowienie o oddaleniu pierwszego
whniosku o zabezpieczenie jest prawomocne. Powdd ztozyt kolejny wniosek o zabezpieczenie, zabezpieczenie
zostato udzielone postanowieniem z 8.07.2022 poprzez zajecie wierzytelnosci Herkules Infrastruktura
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Sp. z 0.0. wobec banku DNB Bank Polska S.A. o zaptate kwoty 1.408.800 zt z tytutu zgdania wyptaty srodkow
z gwarancji bankowej. Postanowienie o zabezpieczeniu jest prawomocne i zostato wykonane.

W styczniu 2023 r. FTTH ztozyt replike na odpowiedz na pozew Spotki, zas Sgd zobowigzat petnomocnika Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. do ztozenia dupliki w terminie do 17.04.2023. Jednak w zwigzku z otwarciem
sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postepowanie powinno ulec zawieszeniu do czasu wezwania
zarzadcy masy sanacyjnej do udziatu w postepowaniu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 5.617.600 zt

Postepowanie toczgce sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia prawa Spétki do naliczania
kar umownych z umowy 500 OR i ustalenia nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do otrzymania
srodkéw z gwarancji bankowej, a takze o wydanie oryginatu dokumentu gwarancji. 15.07.2022 Spoétka ztozyta
odpowiedz na pozew i postepowanie jest w toku.

Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie, zabezpieczenie zostato udzielone poprzez zakazanie
DNB wyptaty srodkéw z gwarancji na rzecz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0..24.06.2022 Spédtka ztozyta zaza-
lenie na postanowienie o zabezpieczeniu, zazalenie to zostato oddalone. Postanowienie jest prawomocne.

Podczas posiedzenia 4.04.2023, w zwigzku z otwarciem sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sad postanowit
zawiesi¢ postepowanie czasu wezwania zarzgdcy masy sanacyjnej do udziatu w postepowaniu. Wartosc
przedmiotu sporu wynosi 30.276.152 zt

Postepowanie toczace sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zapfate solidarnie od obu pozwanych kwoty
7.176.605,80 zt z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty 210.994,30 zt z tytutu
skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych.

Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie — Sad odmdwit udzielenia zabezpieczenia, odmdwit
rowniez wydania nakazu zaptaty i skierowat sprawe do postepowania zwyktego. 11.02.2023 Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na pozew. W zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego sprawa
zostata zawieszona, a nastepnie podjeta pod nowg sygnaturg. Postepowanie jest w toku. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 7.387.601,00 zt.

Postepowanie toczace sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate solidarnie od obu pozwanych kwoty
830.698,95 z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty 25.562,90 zt z tytutu skapita-
lizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych.

Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie — Sad udzielit zabezpieczenia poprzez zajecie wie-
rzytelnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec PKP Polskie Linie Kolejowe do kwoty 855.261,85 zi.
26.09.2022 postanowienie zostato zazalone przez Spotke. Zazalenie zostato oddalone 18.10.2022. Postepo-
wanie gtéwne jest w toku, lecz w zwigzku z otwarciem sanacji wobec Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. poste-
powanie powinno ulec zawieszeniu do czasu wezwania zarzgdcy masy sanacyjnej do udziatu w postepowaniu.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 855.262,00 zt

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczgcych odzyskiwania przez spétki Grupy

Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywalnych okre-

sach.
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Lp. Tresc¢ 01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2022
1 Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej na koniec okresu 1622 2263
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 60 588
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 23 13
Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 10 17

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowg windykacjg zobowigzan
Grupy przez jej kontrahentow.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

Koniecznos¢ przeszacowania budzetu projektu GSMR przez Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonana 21
wrzesnia 2022 r. i ujecie na dzien 30 czerwca 2022 r. dodatkowej rezerwy na estymowany wynik kontraktu dtugo-
terminowego w kwocie 29,9 min zt, istotnie wptynety na wykazany w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 1. pétrocze ubiegtego roku. wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz niektére jej pozycje bilansowe.
Ujecie powyzszej rezerwy spowodowato przekroczenie dwdch wskaznikéw opartych na relacji kapitatow wtasnych
do sumy bilansowej oraz zadtuzenia finansowego do EBITDA zawartych jako zobowigzanie w umowach kredyto-
wych zawartych przez Herkules S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A. Wskazniki te pozostajg przekroczone réwniez we-
dtug danych finansowych na dzien 31 marca 2023 r. Zdarzenie powyzsze nie ma charakteru gotowkowego i stanowi
zdarzenie jednorazowe, oparte na danych szacowanych.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r., Bank Gospodarstwa Krajowego finansujacy udziat spotki zaleznej w projekcie
GSMR, zidentyfikowat naruszenie umowy kredytowej w postaci zajscia zdarzenia istotnie pogarszajgcego sytuacje
finansowa Kredytobiorcy, wskazujgc jako jej przyczyny, czynniki niezalezne od Herkules infrastruktura Sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2022 r. ING Bank Slgski S.A. stwierdzit naruszenie umowy kredytowej zawartej z Herkules
S.A. wskazujgc fakt przekroczenia wskaznikéw finansowych stanowigcych zobowigzanie umowne oraz opisane wy-
zej naruszenie umowy zawartej pomiedzy Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Konsekwencjg powyzszego dla Herkules S.A. byta konieczno$é zmniejszenia ekspozycji kredytowej w ING Banku
Slaskim S.A. Spétka do korica 2022 r. sptacita kredyt rewolwingowy (2,5 mlin zt) oraz kredyt inwestycyjny (0,4 min
z1). W styczniu 2023 r. strony uzgodnity przedtuzenie dostepnego limitu w rachunku biezgcym w wysokosci 4 min
zt o kolejny rok do stycznia 2024 r., jednak z koniecznoscig jego stopniowej sptaty w okresie tych 12 miesiecy.

Na skutek stwierdzenia powyzszego naruszenia, ING Bank Slaski S.A. zmniejszyt réwniez w pewnym stopniu finan-
sowanie dla Gastel Prefabrykacja S.A. Konsekwencjg powyzszego byto ograniczenie limitu wielocelowego z kwoty
2 800 tys. zt (1 400 tys. zt —limit gwarancyjny oraz 1 400 tys. zt — kredyt rewolwingowy) do kwoty 2 330 tys. zt (1 000
tys. zt — limit gwarancyjny, 600 tys. zt — kredyt rewolwingowy i 730 tys. zt — kredyt nieodnawialny z rocznym termi-
nem sptaty i comiesiecznych ratach).
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Nalezy zaznaczyé, ze wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Herkules wywigzujg sie rzetelnie z zawartych umoéw kre-
dytowych i leasingowych, zwtaszcza w zakresie terminowej sptaty zobowigzan. Poza powyzej opisang sytuacjg, nie
miato miejsca inne naruszenie jakiekolwiek umowy kredytowej, a sytuacja podobna ostatnio miata miejsce w 4.
kwartale 2012 r. — réwniez na skutek niekorzystnych zmian w sektorze budowlanym.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spétka dominujaca oraz pozostate spotki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2023 r.

3.15.Sezonowosc¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdt od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujaco na powyisze rdznice, jednak zwykle wcigz
odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w
sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie jest
znaczgce i réznice te zazwyczaj nie sg bardzo istotne (poza dziatem zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i luty zwy-
kle sg zdecydowanie najgorszymi miesigcami, w ktorych przychody potrafig spas¢ nawet o 50%), jednak w celu
ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe podejmowane sg kroki zwiekszajace stopien dywersyfika-
cji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwania nowych rynkéw i branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz
dostosowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.
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Zazwyczaj czynnikami bezposrednimi jest mniejsza liczba dni roboczych w grudniu oraz trudniejsze warunki pogo-
dowe w styczniu i w lutym. Co prawda, ze wzgledu na zmiany klimatyczne, okresy niskich temperatur i opadéw
Sniegu sg coraz rzadsze i krotsze, to w to miejsce pojawiajg sie coraz czesciej silne wichury, ktérych wptyw na branze
dzwigowa jest niezwykle istotny i powoduje m.in. opdznienia prowadzonych prac i zaktdcenia logistyki montazu i
wynajmu sprzetu.

Pod wptywem sezonowosci jest z pewnoscig dziatalnos¢ operacyjna Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra niejako trady-
cyjnie w okresie styczen — luty notuje najnizsze obroty w roku.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spétek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

0

1 Przychody ze sprzedazy 0

2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -22 -22
4 EBITDA -22 -22
5 Wynik brutto -45 -43
6 Wynik netto -45 -43
7 Suma aktywoéw 1740 1741
8 Kapitat wiasny -442 -272
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 2182 2013

Gastel Prefabrykacja S.A.

1 Przychody ze sprzedazy 6234 8127
2 Amortyzacja 185 197
3 EBIT -263 804
4 EBITDA -78 1001
5 Wynik brutto -418 762
6 Wynik netto -360 625
7 Suma aktywoéw 29 540 28 822
8 Kapitat wiasny 20843 19 041
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 8697 9781
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Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

1 Przychody ze sprzedazy 12 986
2 Amortyzacja 3 3
3 EBIT 1 -151
4 EBITDA 4 -148
5 Wynik brutto 0 -151
6 Wynik netto 0 -151
7 Suma aktywoéw 46 625 54 584
8 Kapitat wiasny -69 970 -39994
9 Kapitat podstawowy 5 5
10 Zobowiazania i rezerwy 116 595 94 578

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne wartosciowo i jednoczesnie
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w naji-
stotniejszych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spotke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektéow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty

do zurawi. Spdtka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spétki dominujacej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spétka dominujaca swiadczy tez dla spétki zaleznej obstuge
ksiegowa. Transakcje pomiedzy spdétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-
miedzy spotkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2022
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 307 441
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 107 20
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Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spdtce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktdra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikdéw majgtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spo6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zalezne;.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopa odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne bedg na koniec
okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 marca
2023 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 2 093 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzier 31 grudnia 2024 r. Ze wzgledu na niepewnos$é w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad
Herkules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej
w catej powyzszej kwocie. Wartos¢ odpisu, ktora z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w 1. kwartale 2023 r. to
43 tys. zit.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzgdzania realizacjg projektu GSMR. Ponadto w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spdtce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworéw fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.
Transakcje pomiedzy spotkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ze wzgledu na uprawdopodobniong nie-
Sciggalnosé warto$é naleznosci Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlega odpisowi aktualizujg-

cemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki dominujacej. Wartos¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza
wynik Herkules S.A. w 1. kwartale 2023 r. to 1 501 tys. zt.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. 01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2022

‘ Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ‘ 0 ‘ 0 ‘

2983‘

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. ‘ 1261

Od lipca 2020 r. Herkules S.A. udziela wsparcia finansowego spoéfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w
postaci pozyczek. Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego
dla realizacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, wsparcie Banku Gospo-
darstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ponizej
wykazano wartos¢ pozyczek otwartg na dzien bilansowy 31 marca 2023 r. Wartos¢ udzielonych pozyczek podlega
odpisowi aktualizujgcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze wzgledu na spodziewang strate na kon-

trakcie, ujawniong w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ odpisu, ktdra z tego tytutu obcigza
wynik Herkules S.A. w 1. kwartale 2023 r. to 756 tys. zt.

Pozyczki Herkules S.A. dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Pozyczka Naliczone odsetki RER]

Wartosé pozyczek na 31.12.2022 27939 2959 30898
Zmiany w okresie sprawozdawczym 0 756 5446
Wartos$¢ pozyczek na 31.03.2023 27 939 3715 31654
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Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. byta jednym z istotnych podwykonawcow spotki Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
w procesie realizacji projektu budowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., dostarczajgc maszty te-
lekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne, a takze ustugi budowlane dotyczgce niektérych elementéow pre-
fabrykowanych. W zwigzku ze spowolnieniem procesu realizacji projektu kolejowego oraz odstgpieniem w lutym
2023 r. Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. obroty miedzy spétkami zdecydowanie zmalaty. Nabycia od Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. to incydentalne zakupy materiatéw budowlanych. Wspétpraca jest realizowana na warun-

kach rynkowych.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2022
Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 1 9
Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. 98 5194

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31 marca 2023 r. zrealizowane z
podmiotami zaleznymi. Wytgczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Herkules Infra- | Razem elimi-

Gastel Hotele | Gastel Prefa-

Herkules SA Sp.70.0. brykacja S.A. struktura Sp. z nacja Grupa
0.0. Herkules
1 Koszty operacyjne 250 2 88 1098 1438
2 Przychody ze sprzedazy 1115 0 322 1 1438
3 Odsetki - koszty finansowe 0 23 0 756 779
4 Odsetki - przychody finansowe 779 0 0 0 779
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 307 4 192 6675 7178
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4988 0 2175 15 7178
7 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0 2093 0 31654 33747
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 33747 0 0 0 33747
9 Zysk ze sprzedazy sSrodkéw trwatych 0 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0 0

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.
Zaleznosci pomiedzy spdtkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2.
niniejszego sprawozdania.
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3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji zwigza-

nych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia

udzielone za zobowigzania spoétki zaleznej, ktére traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartos¢ w

relacji do wartosci kapitatow wtasnych.

W marcu 2018 r. spdtka Herkules S.A. poreczyta za spétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigza-
nia wynikajgce zumowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartos¢ zobo-
wigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec
banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwne;j
150% wartosci udzielonej gwarancji.

W kwietniu 2018 r. spétka Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajace z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu zaliczki 17 161 tys. zt udzie-
lonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Po rozliczeniu tej za-
liczki, gwarancja powyzsza zostata zwrécona Gwarantowi w lipcu 2022 r.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wyni-
kajace z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt zostat udostep-
niony przez Bank spofce zaleznej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczacej budowy sys-
temu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Pierwotnie wartos¢ limitu kredytowego udzielonego
przez Bank Gospodarstwa Krajowego wynosita 17 500 tys. zt. W dniu 25 pazdziernika 2022 r., a wiec po
ztozeniu do Sadu przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego
dla Spétki tgcznie z wnioskiem o upadtosé, Bank Gospodarstwa Krajowego zidentyfikowat naruszenie
umowy kredytowe] w postaci zajscia zdarzenia istotnie pogarszajgcego sytuacje finansowg Kredytobiorcy,
wskazujac jako jej przyczyny, czynniki niezalezne od Herkules infrastruktura Sp. z o.0. i niemozliwe do
usuniecia w krotkim okresie, wskazujac jednoczesnie 30-stodniowy termin na ich zazegnanie. Po uptywie
tego terminu Bank obnizyt limit kredytowy do wysokosci wykorzystanej kwoty czyli 16 678 tys. zt. Poza
ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spotki
zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonego finansowania.
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= W grudniu 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce
z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161 tys. zt udzielonej
przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z realizacjg
umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Po rozliczeniu czesci
powyzszej zaliczki, warto$¢ powyzszej gwarancji zostata w lipcu 2022 r. ograniczona do kwoty 16 182 tys.
zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oSwiadczeniem
spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji. Wartosc
nierozliczonej zaliczki na dzien bilansowy wynosi 12 829 tys. zt. Spétka w kwietniu 2023 r. wystgpita do
beneficjenta o redukcje sumy gwarancyjne;.

Dodatkowym zabezpieczeniem powyzszej ekspozycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego jest zastaw na sktad-
nikach majatkowych (maszynach) Herkules S.A. do wartosci 17,2 mIn zt oraz oswiadczenie spotki dominujacej o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5 k.c. (dla gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki).

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego dla
spotki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego, a w nastepstwie tego uzyskania 11 maja 2023 r.
zgody sedziego-komisarza na odstgpienie od Kontraktu GSMR, Zarzad Herkules S.A. dostrzega istotne ryzyko, w
sytuacji wykorzystania gwarancji bankowych oraz postawienia finansowania w stan wymagalnos$ci, skorzystania
przez Bank Gospodarstwa Krajowego z powyzszych zabezpieczen ekspozycji finansowej spotki zaleznej i identyfi-
kuje przez ten fakt istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci spoétki dominujacej.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
wnatrzgrupowych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Herkules S.A. udziela pozyczki spétce zaleznej Gastel
Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spétki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci ope-
racyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikow majgtkowych (nieruchomos$é hotelowa w Krynicy Zdroju w budo-
wie). W celu sprawniejszego administrowania spotkg, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki
w miare potrzeb spoétki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 500 tys. zt. Pozyczka oprocentowana
jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty
pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2024 r. Na dzien bilansowy saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki
wyniosto 2 093 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Her-
kules S.A. postanowit dokona¢ odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spéfce zaleznej w
catej powyzszej kwocie.

W dniu maju 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa
Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych wobec tej
spotki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa Logistyka Sp. z 0.0.
wspotpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy zobowigzanie spotki zaleznej wobec po-
wyzszego podmiotu wynosi 5 tys. zt.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze ob-
rotowym w wysokosci 100 tys. zt w celu sfinansowania biezgcych wydatkéw operacyjnych, by podtrzymac jej funk-
cjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sgdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W czerwcu 2021
r. limit ten zostat podwyzszony o 100 tys. zt, a w lutym spdétka dominujaca przekazata jeszcze 6 tys. zt. Na dzien 31
marca 2023 r. zobowigzanie Viatron S.A. wobec Herkules S.A. wynosi 234 tys. zt (kapitat i odsetki). Ze wzgledu na
stwierdzone wczesniej zagrozenie dla dziatalnosci spotki cata powyzsza wartos¢ podlega odpisowi aktualizujgce w
ksiegach Herkules S.A. Niesciggalnosc tej inwestycji zmaterializowata sie wobec niepowodzenia procesu restruktu-
ryzacji Viatron S.A. i ztozonego 21 pazdziernika 2022 r. przez te sp6tke wniosku o ogtoszenie upadtosci.
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W pazdzierniku 2021 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules infrastruktura Sp. z o0.0. wobec Nokia
Solutions and Networks Sp. z 0.0. z tytutu porozumienia dotyczgcego wsparcia udzielanego przez Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. spodfce zaleznej w procesie realizacji projektu GSMR. Jednym z elementéw umowy jest
mechanizm przyspieszonych pfatnosci, ktére po jego uruchomieniu beda stanowi¢ zobowigzanie Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. wobec lidera konsorcjum. Herkules S.A. poreczyta sptate tego zobowigzania do kwoty 4 600 tys.
zt. Na dzien bilansowy zobowigzanie spétki zaleznej wobec tego kontrahenta to 2 078 tys. zt.

W maju 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowiazania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slaskiego S.A.
wynikajgce z umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci 418 tys. zt. Poreczenie wygasa w terminie obowigzywania
umowy kredytowej —w maju 2027 r. Na dzien bilansowy zobowigzanie spotki zaleznej z tytutu tego kredytu to 363
tys. zt.

We wrzeéniu 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowiazania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slaskiego
S.A. wynikajgce z umowy kredytu w rachunku biezgcym. Wartos¢ limitu to 2 200 tys. zt, a zobowigzanie spotki
zaleznej na dzien bilansowy to 814 tys. zt.

W styczniu 2023 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Slgskiego
S.A. wynikajgce z umowy o limit kredytowy wielocelowy (kredyt w rachunku kredytowym oraz limit gwarancyjny)
tgczna wartosé limitu to 2 330 tys. zt (1 330 tys. zt — kredyt i 1 000 tys. zt — gwarancje). Zobowigzanie spotki zaleznej
na dzien bilansowy to 600 tys. zt z tytutu kredytu.

W styczniu 2022 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules S.A. wobec ING Lease (Polska)
Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu na zuraw LG 1750SX. Wartos¢ poczatkowa zobowigzania to 5 262 tys. EUR.
Zobowigzanie spétki dominujacej na dzien bilansowy to 5 069 tys. EUR czyli 24 008 min zt.

W styczniu 2023 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyta za zobowiazania Herkules S.A. wobec ING Banku Slaskiego
S.A. wynikajgce z umowy o limit kredytowy w rachunku biezgcym. Wartosé poczatkowa limitu to 4 000 tys. zt.
Zobowigzanie spotki dominujacej na dzien bilansowy to 2 815 tys. zt

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spétke dominujaca spodice zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spofce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w wyso-
kosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a
termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spotce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy wynosi
24 939 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a ter-
min jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek spotce Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. na dzien bilansowy to
27 939 tys. zt (wraz z odsetkami 31 654 tys. zt).

Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji pro-
jektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez Bank Go-
spodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne proceséw. Ze
wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. przysztg strate na kontrakcie
GSMR, pozyczki udzielone przez Herkules S.A. spétfce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegaty odpisowi
aktualizujgcemu wykazywanemu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. za okres, w ktérym
zostaty udzielone. Odpis dokonany w okresie 1. kwartatu 2023 r. to do dnia bilansowego wynidst 756 tys. zt i doty-
czy naliczonych za ten okres odsetek od udzielonej pozyczki.
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3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe.

Grupy pracownicze

stan na 31.03.2023

liczebnos¢

struktura

stan na 31.12.2022

liczebnos¢

struktura

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za 1. kwartat 2023 r. Grupy Kapitatowej Herkules

stan na 31.03.2022

liczebno$¢

struktura

lZ:ir;;;;jhjednostki dominujacej i jednostek za- 6 3% 6 3% 3 3%

Zurawie hydrauliczne 35 16% 35 15% 38 15%
Zurawie wiezowe 47 21% 47 21% 50 20%
Zurawie gasienicowe 19 8% 19 8% 13 5%

Budownictwo telekomunikacyjne 21 9% 24 11% 37 15%
Produkcja 54 24% 55 24% 57 23%
Sprzedaz 11 5% 11 5% 13 5%

Dziaty wsparcia 31 14% 31 14% 34 14%
Razem 224 100% 228 100% 250 100%
w tym: kadra kierownicza 48 21% 48 21% 50 20%

3.24.0cena wptywu pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 Zarzad Herkules S.A. na poczatku marca 2020 r. wydat
dyspozycje i obostrzenia dotyczace przede wszystkim bezpieczenstwa pracownikdw Grupy Kapitatowej i ksztattu-
jace zasady pracy oraz prowadzenia dziatalnosci przez spotki podczas epidemii, by uchronié¢ Grupe i jej personel
przed skutkami epidemii i zapewnic jej dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie. Zarzad na biezgco szczegé-
towo analizuje sytuacje epidemiologiczng na terenie zaktadéw Grupy, by ustala¢ ewentualne kroki zapobiegawcze.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie odnotowano bezposredniego istotnego wptywu pandemii na
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej.

Odmiennie przedstawia sie posredni wptyw powyzszego zjawiska na funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Pandemia,
obok wojny w Ukrainie, jest jednym z kluczowych identyfikowanych czynnikéw proinflacyjnych, a spowodowane
przez inflacje dynamiczne wzrosty cen surowcéw, materiatdw i ustug, a takze stép procentowych przyczyniajg sie
do duzej dynamiki zmian koniunktury i niepewnosci na rynku budowlanym zwtaszcza w zakresie ryzyka inwesty-
cyjnego oraz nowych projektow.

Najistotniejszy wptyw pandemii na dziatalnos¢ w segmencie produkcji to wzrost cen stali budowlanej (zwtaszcza
stali zbrojeniowej) oraz pozostatych materiatéw budowlanych i ustug w tym sektorze. Co prawda udziat stali w
produkcji Gastel Prefabrykacja S.A. zawiera sie przecietnie w przedziale miedzy 5 a 10%, jednak sytuacja ta spowo-
dowata wzrost kosztow dziatalnosci. Spoétka starata sie na biezgco ujmowac wzrosty cen materiatéw w swojej ofer-
cieipo 2021 r. czynnik ten stracit swoje znaczenie, zwtaszcza w obliczu wzrostu tendencji inflacyjnych po wybuchu
wojny w Ukrainie.

Powraca do normy relacja Grupy Kapitatowej z urzedami i organami wtadz centralnych i samorzgdowych, a wiec
procesy pozyskiwania uzgodnien, pozwolen, rejestracji i innych urzedowych decyzji, ktére wczesniej, w wyniku
obostrzen pandemicznych byt sg bardzo spowolnione.

Epidemia SARS-CoV-2 jest jednym z najistotniejszych czynnikdw, ktére wptywajg na rentownos¢ projektu GSMR,
ktory realizuje Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. jako podmiot celowy. Okres lockdownu i powracajgce obostrzenia
z lat 2020 — 2021 spowodowaty m.in. uszczuplenie liczebnosci ekip wykonawczych, chwilowe trudnosci w dostep-
nosci do magazyndw, opdznienia w wykonywaniu ustug przez podwykonawcéw oraz opdznienia w procesie
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wydawania decyzji administracyjnych, ktére blokowaty proces projektowy i wykonawczy. Ekonomiczne odzwier-
ciedlenie pandemicznej blokady to drastyczny wzrost cen surowcéw oraz materiatdow i ustug budowlanych o dyna-
mice nieobserwowanej od przynajmniej kilkunastu lat. Wszystkie powyzsze czynniki miaty charakter wyraznie pod-
wyzszajacy koszty realizacji projektu zdecydowanie ponad poziom wynikajacy z normalnego ryzyka kontraktowego.
Wszelkie zdarzenia zwigzane z epidemia, wptywajgce na proces realizacji projektu byty na biezgco monitorowane
i rejestrowane przez Konsorcjum, by sformalizowa¢ zawiadomienia i roszczenia o dziataniu sity wyzszej. Zamawia-
jacy zignorowat te roszczenia, co razem z podobnym, silnie proinflacyjnym oddziatywaniem wojny w Ukrainie do-
prowadzito Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. do sytuacji finansowe] graniczacej z niewyptacalnoscig. Powyzsza sy-
tuacja stata sie jednga z przestanek do ztozenia przez Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia
2022 r. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego dla spdtki tgcznie z wnioskiem o upadtosé. Postepowanie
sanacyjne zostato otwarte w dniu 20 grudnia 2022 r.

Niekorzystne zmiany na rynku nie wptynety istotnie na procesy sptywu naleznosci. Spotki Grupy Kapitatowej nie
odnotowaty w poréwnaniu z poprzednimi okresami szczegélnych wahan w ilosci i wartosci przypadkdow trudnych
wierzytelnosci.

Zarzad prowadzi staty monitoring wptywu epidemii SARS-CoV-2 na zmiane sytuacji Grupy Kapitatowej i jej otocze-
nia rynkowego, by mdc reagowac wdrazaniem scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od do-
tychczasowych trendéw bedg stosownie uwzglednianie w biezgcej analizie.

3.25.0cena wplywu sytuacji politycznej w Ukrainie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem trwajaca zbrojna agresja Rosji na Ukraine nie wywierata bezposred-
niego wptywu na funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej Herkules. Grupa nie jest zaangazowana w wymiane
handlowg w obszarach ogarniete dziataniami wojennymi oraz nie utrzymuje kontaktéw biznesowych z krajami ob-
jetymi miedzynarodowymi sankcjami. Sytuacja polityczna na wschodzie Europy pozostaje bez wptywu na jej we-
wnetrzne procesy, sprawnos¢ dziatalnosci i zarzagdzanie.

Inaczej postrzegany jest posredni wptyw wojny rosyjsko-ukrainskiej. Wynikajgce z niej zdarzenia ekonomiczne
przyniosty w gospodarce szereg czynnikdw o bardzo silnym oddziatywaniu i dynamicznej zmiennosci. Rynki spoty-
kaja sie z istotnymi ograniczeniami surowcowymi, towarowymi i kapitatowymi, co rodzi zupetnie nowe przyczyny
niepewnosci i ryzyka. Wydarzenie to ma znaczacy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarczg, nie tylko
w regionie, ale takze globalnie. Na rynkach surowcowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do
ryzyka i duza zmiennos¢ cen towardw oraz instrumentow finansowych. Szoki podazowe, zwtaszcza w zakresie su-
rowcow energetycznych, ktore wystapity w pierwszej fazie wojny, przyczynity sie do pogtebienia dynamiki, juz roz-
pedzonej w wyniku pandemii SARS-CoV-2, inflacji, co w przyniosto istotne wahania zmiany w koniunkturze na rynku
budowlanym i w zakresie finansowania sektora budowlanego. Braki w surowcach i materiatach budowlanych oraz
fluktuacja sity roboczej w potaczeniu z rosngcymi stopami procentowymi przyczynity sie niespotykanego od 30 lat
wzrostu kosztéw produkcji budowlanej. Sytuacja rynkowa wzglednie sie ustabilizowata na przetomie 3. i 4. kwar-
tatu 2022 r., jednak na stosunkowo wysokim poziomie cenowym i przy spadajgce;j liczbie projektéw.

Dziatalnos$¢ Herkules S.A. oparta jest przede wszystkim o krétko- i srednioterminowe kontrakty ustugowe, wiec
ewentualne wzrosty cen w tym obszarze Spétka jest zdolna dyskontowa¢ w pewnym zakresie w swojej ofercie
handlowej. Mimo to istnieje ryzyko, ze ten czynnik moze wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe. Zmienna sytuacja
polityczna moze stwarza¢ rowniez bodzce wzrostowe dla sektorow obstugiwanych przez spétke dominujacg, na
przyktad w obszarze budownictwa mieszkaniowego (naptyw uchodzcow), jak i w segmencie publicznej infrastruk-
tury (nowe obiekty militarne i rzadowe, zageszczenie sieci teleinformatycznej, inwestycje w obszarach infrastruk-
tury drogowej i kolejowej). Mimo tego, po 3. kwartale 2022 r. dostrzega sie zmniejszenie stopnia wykorzystania
maszyn i malejaca liczbe obstugiwanych akcji projektéw — zwtaszcza w dziale zurawi wiezowych.
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Efektem dotykajacym bezposrednio dziatalnos¢ Gastel Prefabrykacja S.A. w 1. pofroczu 2022 r. byt dostrzegalny
wzrost cen stali i problemy z jej dostepnoscig oraz ich pochodna w zakresie cen innych materiatéw budowlanych,
a takze paliw. Sytuacja ta takze przejawiata sie we wzroscie cen ustug transportowych i ich dostepnosci. Wptyneto
to wprost na istotng dynamike cen produktéw spétki zaleznej i wahania sprzedazy. W 3. kwartale 2022 r. dynamika
wzrostu kosztéw ostabta i sytuacja rynkowa zaczeta sie stabilizowaé na stosunkowo wysokim poziomie cen. W 4.
kwartale 2022 r. ceny spadty o okoto 50% uprzedniego przyrostu i obecnie rynek wyglada na stosunkowo stabilny,
co pozwala na odbudowanie pozycji oraz akcji ofertowej i sprzedazowej. Szczegdlnie zadowalajace efekty ma przy-
rost dostaw na rynek niemiecki.

W kontekscie dziatalnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. efekty ekonomiczne wojny w Ukrainie to kolejny po
pandemii SARS-Cov-2 silny impuls kosztowy — wzrost cen stali, cementu, transportu, ustug wykonawczych, paliw
ptynnych i innych nosnikéw energii. Jej wptyw jest odczuwalny nie tylko w wolumenie kosztéw materiatowo-ustu-
gowych czy wynagrodzen, ale tez w silnym wzroscie kosztu finansowania zewnetrznego.

Zarowno wptyw pandemii, jak i wojny w Ukrainie postrzegany jest przez Herkules infrastruktura Sp. z o.0., jako
czynnik kontraktowo zdefiniowanej sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany istniejgcych rynkowych warunkéw eko-
nomicznych - w tej sprawie Konsorcjum i Inzynier Projektu ztozyli Zamawiajgcemu stosowne, sformalizowane po-
wiadomienia — co powinno stanowic istotng argumentacje w kontekscie negocjacji wynagrodzenia i czasu realiza-
cji. Ztozone zostaty takze przez Wykonawce roszczenia lub subroszczenia wskazujace na wzrost kosztéw i powsta-
nia opdznien w zwigzku z przypadkami wystgpienia sity wyzszej.

Zarowno Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. jak i cate Konsorcjum wykonawcze wielokrotnie wystepowaty wobec
Zamawiajgcego z szeregiem inicjatyw majgcych na celu uzdrowienie sytuacji kontraktowej, jednak nie spotkaty sie
one z pozytywnym odzewem. Brak waloryzacji wynagrodzenia i niepewnos¢ w kwestii uzgodnien terminu na ukon-
czenie, przy dramatycznie rosngcych kosztach wykonawczych i pietrzacych sie problemach wykonawczych (gtow-
nie nie zawinionych przez Wykonawce) staty sie przyczyng krytycznej sytuacji finansowej spétki zaleznej oraz\ jedng
z przestanek do ztozenia przez Zarzad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia 2022 r. wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego dla spoétki tacznie z wnioskiem o upadtos¢. Postepowanie sanacyjne zostato
otwarte w dniu 20 grudnia 2022 r.

Obecnie rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem zbrojnym w Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie
jak zwigzane z tym potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej Her-
kules. Z pewnoscig opisane wyzej zjawiska rynkowe oznaczajg koniecznos¢ szukania drég do ujecia w ofercie han-
dlowej wzrostu cen materiatéw budowlanych, paliw i innych niekorzystnych czynnikéow.

3.26.Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W zwigzku ze ztozeniem przez Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego dla
spotki oraz wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego, Zarzad Herkules S.A. dostrzega ryzyko skorzystania
przez Bank Krajowego z zabezpieczen ekspozycji finansowej spoétki zaleznej opartych na spétce dominujgcej i iden-
tyfikuje ten fakt jako istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci spétki dominujgcej. Szerzej ten problem omé-
wiony jest w nocie 2.2. niniejszego sprawozdania. Wspieranie procesu sanacji przez Herkules S.A. oraz budowanie
przez spétke dominujacg relacji z Bankiem zmierzajacej do restrukturyzacji ekspozycji hipotetycznie wynikajgcej z
tego roszczenia jest istotnym wyzwaniem dla potencjatu finansowego Spotki w najblizszym okresie.

Ocenia sie, ze znaczacy wptyw na rezultaty osiggane przez Grupe Kapitatowa Herkules w dalszym ciggu beda miaty
ogdlnogospodarcze skutki pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz rosyjskiej agresji na Ukraine. Kluczowym efektem jest
wcigz niepewna sytuacja na rynku budowlanym. Kolejne fale epidemiczne moga wptyna¢ negatywnie na rozpo-
czete i planowane procesy budowlane, m.in. poprzez trudnosci i opdznienia ze strony organdéw administracji
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panstwowej i samorzgdowej, a takze poprzez absencje pracownikéw firm budowlanych i zaktécenia w tancuchach
dostaw, czego rynki doswiadczaty juz w 2020 2021 r. Dziatania wojenne mogg spowodowac dalsze sankcje gospo-
darcze, ograniczenia transportowe, embarga, a wiec istotne problemy w zaopatrzeniu w surowce (stal, wegiel,
materiaty budowlane, paliwa ptynne i gazowe, produkty przemystu chemicznego) oraz odptyw z polskiego rynku
sity roboczej.

Powyzsze czynniki spowodowaty niezwykle dynamiczne i proinflacyjne wzrosty cen, a w konsekwencji takze dyna-
miczne podwyzki stop procentowych, ktére bezposrednio wptywajg na zdolnos¢ do sptaty zobowigzan finansowych
pozostajgcych do obstugi i majg namacalny skutek w postaci silnego wzrostu kosztow finansowych, widoczny
chocby w niniejszym sprawozdaniu. Powyzsze czynniki stojg czesciowo za istotnym przeszacowanie budzetu pro-
jektu GSMR realizowanego przez spétke zalezng Herkules Infrastruktura Sp. z 0 .0. i mogg posrednio wptyna¢ réw-
niez na Gastel Prefabrykacja S.A., bedgcg jednym z gtéwnych dostawcéw w projekcie GSMR.

Spdétka dominujgca wiekszos$é swojej dziatalnosci opiera o krotko- i srednioterminowe zlecenia i kontrakty (od kil-
kudniowych do kilkunastomiesiecznych), co w wiekszosci przypadkdw umozliwia stopniowa i adekwatng regulacje
cen $wiadczonych ustug. Harmonogramy sptaty znaczgcej wiekszosci zobowigzan finansowych (gtdwnie leasing)
zaprojektowane sg z uwzglednieniem wystgpienia warunkéw dekoniunktury.

Poczawszy od 3. kwartatu objawia sie istotny wptyw dynamicznie rosngcych stép procentowych na sektor budow-
nictwa mieszkaniowego. llo$¢ projektéw w tym segmencie spadta i mozna przypuszcza¢, ze dalszy wzrost kosztow
kredytu moze przynie$é¢ w najblizszym okresie pogtebienie tej tendencji.

Kluczowym wyzwaniem dla spotki dominujgcej bedzie rozwijanie bazy kontraktowej oraz zwiekszanie sprzedazy i
jej rentownosci w podstawowym segmencie ustug dzwigowych. Waznym czynnikiem prorozwojowym dla Grupy
Kapitatowej jest z pewnoscig notowany od kilkunastu miesiecy wzrost liczby projektow zwigzanych z energetyka
wiatrowg. Zwiekszenie bazy sprzetowej o nowy mobilny zuraw przeznaczony do wysokich podniesien i udzwigéw
wptywac bedzie pozytywnie na wyniki podstawowego segmentu dziatalnosci w kolejnych miesigcach.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikdw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e dynamika cen w sektorze budowlanym;
e ocena branzy w ktérej funkcjonuje Grupa przez sektor finansowy;
e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e  ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;
®  popyt sektora telekomunikacyjnego;
® rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
e polityka instytucji finansujgcych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e  wielkos¢ strumieni funduszy unijnych;
e dostepnosc zrodet finansowania zewnetrznego;
e poziom stép procentowych;
® nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowe] i gospodarczej;

e sytuacja na rynku pracy.
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Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow;
e sprawnosc¢ zasobdw sprzetowych i jakos¢ swiadczonych ustug;
e jakos¢ produkowanych wyrobow i efektywnosc produkcji;
e komplementarnos¢ dziatan w zakresie wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
® rozwdj i stabilnos¢ kanatéw dystrybucji;
e utrzymywanie wiasciwej zdolno$ci kredytowej;
e dostepnos$é zrdodet finansowania zewnetrznego

® presja ptacowa.

3.27.Istotne zdarzenia, ktdre nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten okres srédroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem mogace miec zna-
czacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktore nie zostaty ujawnione w informacjach prezentowanych w niniej-
szym sprawozdaniu finansowym.

3.28.informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1. kwartat 2023 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1. kwartat 2023 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki sporzagdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym raporcie finansowym Herkules S.A. za 2023 r. w dniu 26 kwietnia 2023 r. Zasady te nie zostaty zmienione
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Herkules S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszego kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke Herkules S.A. w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu bilanso-
wym, jednakze wystepuje znaczgca niepewnosé, ktédra moze prowadzi¢ do powaznych watpliwosci co do konty-
nuacji dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki rozpoznaje istotne ryzyko w tym wzgledzie z uwagi na kwestie zwigzane z
dziatalnoscig spotki zaleznej Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. oraz istnieniem zabezpieczen dla tej dziatalnosci
opartej na poreczeniu i aktywach Herkules S.A. Uwarunkowania i przestanki dla powyzszej oceny szczegétowo opi-
sano w nocie 2.2. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Herkules.

3. ZAWARTOSC SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO HERKULES S.A.
Sprawozdanie finansowe Spotki prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujgcym uktadzie:

¢ jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2023 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2023 r. i 31 marca 2023 r.,

e jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.,

e jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. i od
1 stycznia do 31 marca 2023 r.
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Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podstawowa walutg,
w ktdérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spotki. Dane finansowe w niniejszym sprawozdaniu
zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inacze;j.

4. 'WYBRANE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Herkules S.A. zgodnie z zasadami opisa-

nymi w pkt. 2.4. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Herkules.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Przychody ze sprzedazy 27 745 29178 5903 6279
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1754 770 373 166
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 368 -2335 78 -502
Zysk (strata) netto -168 -2 387 -36 -514
EBITDA 6563 5368 1396 1155
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4240 1485 902 320
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 1582 2131 337 459
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5190 -3274 -1104 -705
Przeptywy pieniezne razem 624 318 133 68
Srodki pieniezne na koniec okresu 4361 5738 933 1233
Srednia wazona liczba akcji w okresie 34 119 105 34119 105 34 119 105 34119 105
f;;sk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w 0,00 0,07 0,00 0,02

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022

Aktywa razem 279 313 286 462 59 740 61081
Aktywa trwate 246 181 252 130 52653 53 760
Aktywa obrotowe 33132 34 332 7 086 7 320
Pasywa razem 279 313 286 482 59 740 61 085
Kapitat wtasny 154 127 154 295 32965 32899
- w tym: kapitat akcyjny 68 238 68 238 14 595 14 550
Zobowiazania i rezerwy 125186 132 187 26775 28 185
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE HERKULES S.A.

5.1. Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do
31 marca 2023 r.

Pozycja

Za okres 01.01. -
31.03.2023

Za okres 01.01. -
31.03.2022

A Przychody ze sprzedazy 27 745 29178
B Koszty operacyjne 25432 29 665
1 Amortyzacja 4809 4598
2 Zuzycie materiatow i energii 2337 2 257
3 Ustugi obce 10719 12 842
4 Podatki i optaty 136 138
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 5894 6 665
6 Pozostate koszty rodzajowe 1335 1305
7 Zmiana stanu produktow 0 0
8 Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 202 1860
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - 1:8) 2313 -487
9 Pozostate przychody operacyjne 1014 4931
10 Pozostate koszty operacyjne 1573 3674
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1754 770
D Przychody finansowe 836 434
E Koszty finansowe 2222 3539
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem 368 -2335
G Podatek dochodowy 536 52
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -168 -2 387
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto -168 -2 387
K Inne catkowite dochody 0 0
L Catkowite dochody razem -168 -2 387

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta:

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.03.2023 31.03.2022

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci konty- 0.00 0,07
nuowane;j (w zt) ! !
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

) 0,00 0,00
chanej (w zt)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,07
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. . . . Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: 31.03.2023 31.03.2022

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci konty- 0.00 0.07
nuowanej (w zt) ! !
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci zanie-

. 0,00 0,00
chanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,07

Istotny wptyw na wynik uzyskany przez Herkules S.A. w 1. kwartale 2023 r. miata konieczno$¢ utworzenia odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych od spoétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (1 501 tys. zt
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych) oraz odpisu naliczonych odsetek od pozyczki dla tego podmiotu (756
tys. zt w ciezar kosztéw finansowych).

5.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 31 marca 2023 r.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Pozycja

1. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 246 181 252 130 236 768
1 Wartosci niematerialne 97 106 133
2 Rzeczowe aktywa trwate 220175 226 096 210801
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 12 566
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 630 649 555
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 630 629 555
1] AKTYWA OBROTOWE 33132 34 332 39 307
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 32504 33701 38 667
1 Zapasy 666 740 1013
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24324 25973 28 696
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1753 2174 2547
3 Aktywa dotyczgce podatku biezacego 863 579 661
4 Aktywa obrotowe z tytutu umoéw 2290 2672 2381
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 178
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 4361 3737 5738
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 628 631 640

AKTYWA RAZEM 279 313 286 462 276 075
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Pozycja

KAPITAt WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje Wtasne

Agio

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

w tym zysk (strata) netto biezgcego okresu
ZOBOWIAZANIA RAZEM

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugo-
terminowe

w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW
DO ZBYCIA

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodow

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowiazania dotyczace podatku biezgcego, krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu uméw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBYCIA

PASYWA RAZEM
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Stan na

31.03.2023

154 127

68 238

0

0

78418

7471

-168

125186

64 846

19914

220

4296

34789

5627

5627

60 340

60 340

11400

29756

35

19 149

722

1399

279 313

Stan na
31.12.2022

154 295

68 238

0

0

78418

7639

-9557

132187

69319

19763

220

4812

38750

5774

5774

62 868

62 868

10 854

29 346

35

22633

767

1289

286 482

Stan na
31.03.2022

161 465

68 238

0

0

78418

14 809

-2 387

114610

53 008

19204

222

6716

20652

6214

6214

61 602

61 602

8577

33534

36

19455

1360

1683

276 075
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5.3. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

L.p. Pozycja Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2023 31.03.2022
1 Zysk / Strata przed opodatkowaniem 368 -2335
2 Korekty razem: 4155 4079
a Amortyzacja 4809 4598
b Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwa- 121 367
lentow)
c Przychody z tytutu odsetek 0 0
d Koszty z tytutu odsetek 1400 750
e Przychody z tytutu dywidend 0 0
f Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 2814
g Zmiana stanu rezerw 0 0
h Zmiana stanu zapasow 74 13
i Zmiana stanu naleznosci 1746 -3635
j Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3733 -828
| Inne korekty 0 0
3 Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4523 1744
a Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -283 -259
A Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4240 1485
1 Zbylcic'E rzeczgwych akty\llsléw trwalych, wartos’ci.niematerialn\l/ch innych niz war- 2505 5269
tosc firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
) Nallc?yéie rzec'zowych aktly\./v.éw trwaly'ch, wartoéFi niemateriallnych innych niz war- 203 1086
tos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
3 Nabycie aktywdéw finansowych -810 -2 052
B Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 1582 2131
1 Wptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 6 500 6661
2 Sptaty kredytow i pozyczek -6 470 -911
3 Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -3 820 -8 274
4 Sptata odsetek -1400 -750
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5190 -3274
D Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 632 342
1 Réznice kursowe dot. Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw -8 -24
E Przeptywy pieniezne netto razem 624 318
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 3737 5420
G Srodki pieniezne na koniec okresu 4361 5738
- - w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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5.4. Sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

trzy miesigce zakonczone 31.03.2023

Kapitat podsta- Pozostate kapitaty

Pozycja wowy rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
Stan na poczatek okresu 154 295
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 78 418 7 639 154 295
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 -168 -168
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -168 -168
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 -168 -168
Stan na koniec okresu 68 238 78 418 7471 154 127

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2022

Kapitat podsta- Pozostate kapitaty

Pozycja
wowy rezerwowe

Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

Stan na poczatek okresu 68 238 78 418 17 196 163 852
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 78 418 17 196 163 852
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0
Wynik okresu biezacego 0 0 -9 557 -9 557
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -9 557 -9 557
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 -9 557 -9 557

Stan na koniec okresu 68 238 78418 7 639 154 295
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trzy miesigce zakorczone 31.03.2022

Kapitat podsta- Pozostate kapitaty

Pozycja Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

wowy rezerwowe

Stan na poczatek okresu 68 238 78418 17 196 163 852
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 78418 17 196 163 852
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 -2387 -2387
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -2 387 -2 387
Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 -2 387 -2 387
Stan na koniec okresu 68 238 78 418 14 809 161 465
Warszawa, dnia 23 maja 2023 r.
Osoby sporzqdzajgce sprawozdanie
Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka
Dyrektor ds. Relacji Finansowych i Ptynnosci Dyrektor ds. Controllingu
Zarzqd Spotki Herkules S.A.
Mariusz Zawisza Mateusz Rychlewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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