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Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach zlotych)

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami  Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, zgodnie z art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) i zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej Vercom S.A. w dniu 23 maja 2023 r.

Czlonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej Vercom S.A.:

Data: 2023.05.23 13:45:10CEST

Prezes Zarzadu Krzysztof Szyszka
(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not Verified _f‘ :
Dokument podpisany prz%g)RZY SZTOF SZYSZKA

Signature Not Verified -

Dokument podpisany przeZADAM LEWKOWICZ
. . Data: 2023.05.23 13:35:33 CEST

Wiceprezes Zarzadu ~ Adam Lewkowicz L T T T R T T

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not Veriﬂfd >

Dokument podpi sanyf]}lz TOMASZ
PAKULSKI

Czlonek Zarzadu Tomasz Pakulski Data, 2023.05.23 13:33:50 CEST

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Poznan, dnia 23 maja 2023 r.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

zakonczony

Nota 31.03.2023 31.03.2022
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 74 863 49 504
Koszty wytworzenia ustug 6 (34 590) (33 084)
Zysk brutto na sprzedazy 40 273 16 420
Koszty sprzedazy i marketingu 6 (10 346) (1727)
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (15 632) (7 875)
Zysk na sprzedazy 14 295 6 818
Pozostate przychody operacyjne 28 23
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 2 224
Pozostate koszty operacyjne (65) (37)
Pozostate odpisy aktualizujace 7 (294) (194)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 13 966 6 834
Przychody finansowe 8 703 1619
Koszty finansowe 8 (2 786) (643)
Koszty finansowe netto (2 083) 976
Udziat w zyskach/ (st'rajtach) jednostek wycenianych 14 (23) 167
metoda praw wlasno$ci
Zysk przed opodatkowaniem 11 860 7977
Podatek dochodowy 9 (2308) (1403)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 9 552 6574
Inne calkowite dochody
Podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
RéZniqe kursowe z przeliczenia jednostek (8 198) 223
zagranicznych
Inne calkowite dochody netto (8198) 223
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 1354 6797
EBITDA Operacyjna* 17 465 8401
Z tego zysk netto:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 9 537 6 626
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 15 (52)
Z tego calkowity dochod:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1339 6 849
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 15 (52)
Srednia wazona liczba akcji 18 22120 331 18 343 850
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)
Podstawowy 18 0,43 0,36
Rozwodniony 18 0,43 0,36

*Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktora nie jest wymagana przez
MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych
miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa Vercom S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk na
dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

(nota 10).

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota  31.03.2023 31.12.2022
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 10 15 824 14 816
Prawa do korzystania z aktywow 11 4750 5032
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 12 455 898 465 253
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14 12 826 12 849
Instrumenty pochodne 22 229 382
Naleznosci z tytulu udzielonego leasingu 76 285
Pozostale aktywa 103 419
AKktywa trwale 489 706 499 036
Naleznosci handlowe 26 063 31915
Instrumenty pochodne 22 371 240
Pozyczki udzielone 15 4326 4169
Naleznosci z tytutu udzielonego leasingu 751 690
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 55294 49 040
Pozostate aktywa 3774 1854
Aktywa obrotowe 90 579 87 908
Aktywa ogotem 580 285 586 944
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 17 444 444
Kapitat zapasowy, w tym: 311 089 311 089
- z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng 289 166 289 166
- z odpisow z zysku 18 391 18 391
- pozostaty 3532 3532
Kapitat rezerwowy 5390 5496
Akcje wlasne (738) (844)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (8 742) (463)
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 24 2 843 2726
Zyski zatrzymane 47208 37591
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 357 494 356 039
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 882 867
Kapital wlasny 358 376 356 906
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 19 128 982 134763
Zobowiazania z tytutu leasingu 19 2678 3230
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14210 14 165
Pozostate zobowigzania 536 388
Zobowiazania dlugoterminowe 146 406 152 546
Zobowigzania z tytutu kredytow 1 pozyczek 19 20 883 20 683
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 3516 3264
Zobowigzania handlowe 27 567 32286
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 5 12 361 11 998
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5206 4097
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1 681 1537
Pozostale zobowigzania 4 289 3627
Zobowiazania kréotkoterminowe 75 503 77 492
Zobowiazania razem 221909 230 038
Kapital wlasny i zobowiazania razem 580 285 586 944

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czg$é

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

a) Zaokresod 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.

Kapital zapasowy, w tym:

Kapital
z nadwyzki Kapitat z Roéznice wlasny ital
. . tulu . . kursowe z . przypadajacy Kap1ta .
Kapitat ey, odpisow ty L Kapital ~ Akcje . . Zyski przypadajacy Kapitalt
Nota emisyjnej pozostaty  ptatnosci przeliczenia na .
podstawowy d wartodei z zysku formie TEZETWOWY wiasne - cdnostek zatrzymane . na udziaty wlasny
nad warto$cig w formie jednoste akejonariuszy Lo ooliace
nominalng akcji zagranicznych jednostki
dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r. 444 289166 18391 3532 2726 5496 (844) (544) 37672 356 039 867 356 906
Zysk netto - - - - - - - - 9536 9 536 15 9 551
Inne catkowite dochody - - - - - - - (8 198) - (8 198) - (8198)
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - (8198) 9536 1338 15 1353
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Kamta’f z tytutu ptatnosci w formie 24 i i i ) 117 ) i ) ) 17 i 17
akcji
Sprzedaz akcji wlasnych w ramach ) } - - - (106) 106 - - - - -
programu motywacyjnego
V'tf;:g;m‘a“y W kapitale - - ; - 117 (106) 106  (8198) 9536 1455 15 1470
Stan na dzien 31 marca 2023 r. 444 289166 18391 3532 2843 5390 (738) (8742) 47208 357 494 882 358376

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitaldw zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyplaty wynikajacym z przepisoéw Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach zlotych)

b) Zaokres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.

Kapital zapasowy, w tym:

L Kapitat
z nadwg;zri; Kapital 2 ) Roéznice \?dvlz!sny Ifja]_aital
Kapitat emisyjnej  z odpisow tat tytutu Kapitat  Akcje u{s owe z Zyski przypadajacy - przypa dajf:}(;y Kapitat
podstawowy nad z zysku pozostaty platnosciw rezerwowy  wlasne prze dlczemla(l zatrzymane Kei s kna o Tla} y wlasny
wartodcia formie akcji Jec noste akcjonariuszy nie ontrolujg-
inaln zagranicznych jednostki ce
nominaing dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 369 170 503 2 588 3532 1796 5622 (970) 549 22059 206 048 834 206 882
Zysk netto - - - - - - - - 6 626 6 626 (52) 6574
Inne catkowite dochody - - - - - - - 223 - 223 - 223
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - 223 6626 6 849 (52) 6797
Transakcje z wla$cicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Kapitat z tytutu ptatno$ci w formie akcji - - - - 157 - - - - 157 - 157
Razem zmiany w kapitale wlasnym - - - - 157 - - 223 6 626 7 006 (52) 6 954
Stan na dzien 31marca 2022 r. 369 170 503 2 588 3532 1953 5622 (970) 772 28 685 213 054 782 213 836

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitalow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

Nota 31.03.2023 31.03.2022

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 9551 6574
Korekty: 8775 2 246
- Podatek dochodowy 9 2 308 1403
- Amortyzacja 6 3499 1567
- Wycena instrumentow pochodnych - 8
- Wycena opcji na nabycie udziatlow 22 22 -
- Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 14 23 (167)
- Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 2 (224)
- Koszty netto z tytutu odsetek, roznic kursowych oraz dyskonta 8 1 854 227
- Wycena programu motywacyjnego 24 117 157
- Inne korekty - 223

Zmiana stanu:

Naleznosci handlowych 5852 3232
Pozostalych aktywow (1 604) (896)
Zobowigzan handlowych “4719) (3 836)
Zobowigzan pozostatych 918 943
Zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 144 155
Zobowigzan z tytulu umoéw z klientami 363 (546)
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 18 326 8 820
Podatek zaptacony (1154) (1183)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 17172 7 637
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 200 110
Pozyczki udzielone 15 (110) (300)
Sptaty udzielonych pozyczek 15 18 -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14 - 3)
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 224
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 10,12 (3221 (1557)
Otrzymane platnosci z tytutu leasingu 159 -
SrodKi pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (2 948) (1 526)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej

Sptaty kredytoéw i pozyczek 19 (5238) (1657)
Odsetki zaptacone (2 656) (549)
Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu (635) (435)
Wplywy z tytutu otrzymanych dotacji 351 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoS$ci finansowej (8178) (2 641)
Przeplywy pieniezne netto ogoélem 6 046 3470
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkow 208 }

pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu §rodkoéw pieni¢znych i ich

: . 6254 3470
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 49 040 116 799
SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 55294 120 269

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach ziotych)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne
1.1. Informacje ogolne dotyczace Vercom S.A. i Grupy Kapitalowej Vercom

Vercom Spotka Akceyjna (,,Spotka”; ,Jednostka Dominujaca”) zostata przeksztalcona ze spotki Vercom
"Spider" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo - akcyjna, w Vercom spotka akcyjna
aktem notarialnym z dnia 12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spoétki znajduje sie¢ w
Poznaniu przy ul. Franklina Roosevelta 22, Polska.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalno$ci: Polska.

Panstwo rejestracji: Polska.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Poznan przy ul. Franklina Roosevelta 22, Polska.

Od dnia 6 maja 2021 r. akcje Spotki Vercom S.A. sa notowane na rynku glownym Gieldy Papierdéw

Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) w systemie notowan ciaggtych.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki R22 S.A. 1 nalezy do Grupy Kapitatowej R22.

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31 marca 2023 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego Skréconego

$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,
e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Pakulski — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej na dzien 31 marca 2023 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Jakub Dwernicki,
e Franciszek Szyszka,
e Jakub Juskowiak,
e Aleksander Duch,

e Joanna Drabent.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpily zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Dominujace;.
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1.3. Przedmiot dzialalno$ci

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vercom jest §wiadczenie ustug umozliwiajacych
integracje wielu kanatéw komunikacji w celu automatyzacji cze$ci proceséw biznesowych w obszarze
sprzedazy, marketingu oraz obstugi klienta. Grupa Kapitalowa Vercom oferuje mozliwos¢ przesytania
wiadomosci i komunikatow w oparciu o wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej,
w tym w szczego6lnodci sms, email, push oraz voice. Poza realizacja wysylek wiadomosci, w kazdym ze
wskazanych kanalow komunikacji Grupa zapewnia dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, migdzy innymi
personalizacje i weryfikacje danych, optymalizacj¢ Sciezki przesylu, szyfrowanie oraz zaawansowane
raportowanie. Narze¢dzia oferowane przez Grupe Kapitatowg Vercom sa stosowane zar6wno do automatyzacji
komunikacji transakcyjnej, obejmujacej np. potwierdzenia zamdwien, autentykacje ptatnosci, powiadomienia o
statusie dostawy, jak rowniez do obstugi komunikacji marketingowej. Rozwigzania Grupy Kapitatowej Vercom
s oferowane w formie ustugi komunikacji w chmurze (,,Communication Platform as a Service”, ,,CPaaS”). W
zalezno$ci od indywidualnych potrzeb klientow i planowanego kontekstu wykorzystania, dostep do Platformy
Vercom jest realizowany przez autorski interfejs APl (,,Application Programming Interface”) lub aplikacje
webowe udostepniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

Grupa Vercom prowadzi dziatalno$¢ w segmencie CPaaS (nota 4).

14. Wykaz jednostek zaleznych

Miejsce Data Udzial)'r w jefinostkflch bezpoén:e(?nio /
Nazwa jednostki prowadzenia ut\:)vs r z::ir;la/ posrednio zaleznych na dzien
dziatalnosci kmffm,q 31marca2023r. 31 grudnia 2022 .

Segment: CPaaS

Redgroup Sp. z o0.0. Poznan, PL 27.09.2013 100,00% 100,00%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. Poznan, PL 29.01.2009 100,00% 100,00%
Promo SMS Sp. z 0.0. Rybnik, PL 04.11.2019 100,00% 100,00%
EPSO Group Sp. z 0.0. Warszawa, PL 13.01.2020 100,00% 100,00%
Leadstream Sp. z 0.0. Warszawa, PL 13.01.2020 100,00% 100,00%
MessageFlow.com GmbH Berlin, DE 01.10.2020 100,00% 100,00%
ProfiSMS s.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
SMS Brana s.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
Axima SMS Services s.r.o. Praga, CZ 07.10.2020 100,00% 100,00%
Freshmail Sp. z o.0. Krakow, PL 06.07.2021 100,00% 100,00%
PushPushGo Sp. z o.0. Krakow, PL 08.07.2021 67,42% 67,42%
Freshplanners Sp. z o0.0. Krakow, PL 19.10.2021 100,00% 100,00%
UAB MiIr grupe* Wilno, LT 14.06.2022 - 100,00%
MailerCheck, Inc Delaware, USA 14.06.2022 100,00% 100,00%
MailerSend, Inc Delaware, USA 14.06.2022 100,00% 100,00%
MailerLite Ltd Dublin, IE 14.06.2022 100,00% 100,00%
MailerLite, Inc. Delaware, USA 14.06.2022 100,00% 100,00%
Oxylion S.A. Poznan, PL 14.06.2022 100,00% 100,00%
Digiad Sp. z o.0. Poznan, PL 22.07.2022 100,00% 100,00%

* W dniu 1 lutego 2023 r. nastgpito polgczenie Vercom S.A. ze spotkq UAB Mir grupe. Szczegély ponizej.
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(w tysigcach ziotych)

Transakcje nabycia poszczegolnych jednostek zaleznych opisano w nocie 13.

Pozostate istotne zmiany w Grupie Kapitalowej Vercom majgce miejsce w okresie trzech miesigey

zakonczonym w dniu 31 marca 2023 r. opisano ponize;j.

Polaczenie Vercom S.A. z UAB Mir grupe

W dniu | lutego 2023 r. (Dzien Polgczenia) nastgpita rejestracja polaczenia Spotki (Spotka Przejmujaca) z
UAB MIr grupe, tj. spotki utworzonej zgodnie z prawem litewskim, z siedzibg w Wilnie, wpisanej do rejestru
przedsigbiorstw Panstwowego Centrum Rejestréw Litwy pod numerem 302942057, numer identyfikatora dla
celow podatkowych: LT100007448516 (Spétka Przejmowana), W rejestrze przedsiebiorcoéw Krajowego
Rejestru Sadowego wlasciwym dla Spotki Przejmujacej. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1)
Kodeksu Spotek Handlowych, tym samym, w Dniu Potaczenia nastgpito przeniesienie na Spotke Przejmujaca
catego majatku Spotki Przejmowanej, wstapienie przez Spotke Przejmujaca we wszystkie prawa i obowiazki
Spoiki Przejmowanej oraz rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji. Zwazywszy
na fakt, ze Spotka Przejmujaca byta jedynym wspdlnikiem Spétki Przejmowanej, potaczenie nastgpito bez

podwyzszania kapitalu zaktadowego i zmiany statutu Spotki Przejmujace;.

Grupa MailerLite jest globalnym dostawcg narzedzi do komunikacji e-mail dla klientow biznesowych w
zakresie wysytki wiadomosci o charakterze transakcyjnym oraz marketingowym, jak rowniez narzgdzi do
weryfikacji list e-mail. Gtéwnymi rynkami dziatalno$ci MailerLite sa Stany Zjednoczone oraz Europa
Zachodnia. Spotki z Grupy MailerLite weszty do Grupy Kapitatowej Vercom z dniem 14 czerwca 2022 r., kiedy
to Vercom S.A. nabyla udziaty w podmiotach:

e Spolki Przejmowanej UAB Mir grupe (jedyny udziatowiec MilerLite, Inc z siedzibag w Delaware, USA),

e MailerCheck, Inc z siedzibg w Delaware USA,

e MailerSend, Inc z siedzibg w Delaware USA,

e MailerLite Ltd z siedziba w Dublinie Irlandia.

Spotka Przejmowana byta tzw. spotkg holdingowa, tj. jej gldéwnymi aktywami byty udziaty w jednostce zalezne;j
MailerLite, Inc. Z tego wzgledu transakcja potaczenia spowodowata uproszczenie struktury Grupy Vercom, tj.
po polaczeniu bezposrednim wiascicielem we wszystkich operacyjnych spotkach z Grupy MailerLite stata si¢

Spotka Vercom S.A.
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Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatlowej Vercom wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 r.
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Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy Kapitatowej Vercom wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
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15. Wykaz jednostek stowarzyszonych
Miejsce Data uzyskania Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa jednostki prowadzenia znaczacego na dzien
dzialalnosci wplywu 31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
Segment: CPaaS
User.com Sp. z 0.0. Warszawa, PL 16.10.2018 30,30% 30,30%
Appchance Group Sp. z 0.0.* Poznan, PL 31.10.2018 49,05% 49,05%
Center.ai Sp. z 0.0. (wczesniej
Appchance Sp. z 0.0.)** Poznan, PL 24.08.2019 31,51% 21,26%

* Appchance Group Sp. z o.o. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodq praw wlasnosci. Na dzien 31 marca 2023 r.
oraz 31 grudnia 2022 r. Grupa Vercom posiadata 49,05% udzialow w kapitale zakladowym i glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow Appchance Group Sp. z 0.0. Grupa Vercom nie posiadala wigkszosci glosow w organach spotki (Zarzqd)
Appchance Group Sp. z o.0. kierujgcych dzialaniami znaczgco wplywajgcymi na zyski tej jednostki. Kontrolg nad Appchance
Group Sp. z 0.0. sprawowali jej zalozyciele uczestniczqcy w zarzqdzaniu jej dziatalnoscig. Po dniu sprawozdawczym, tj. w

dniu 9 maja 2023 r. Jednostka dominujqca Vercom S.A. objeta 172 dodatkowych udziatow w podwyzszonym kapitale
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zaktadowym w Appchance Group Sp. z 0.0. Po zarejestrowaniu podwyzszenia, Spotka Vercom S.A. bedzie posiadata ponad
52,06% w kapitale zaktadowym Appchance Group Sp. z o.o. i bedzie sprawowata kontrolg nad tq jednostkq. Do dnia
publikacji niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu
zakladowego Appchance Group Sp. z o.o. nie zostalo zarejestrowane. Grupa jest na etapie identyfikowania i rozpoznawania

przejetych aktywow netto.

** Na dzien 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Vercom S.A. posiadala bezposrednio 31,51% udzialow w kapitale
zakladowym i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Center.ai Sp. z 0.0. (do dnia 19 grudnia 2022 r. dzialajgca pod nazwg
Appchance Sp. 2 0.0.). Pozostate udzialy znajdowaly si¢ w posiadaniu Appchance Group Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, ze Grupa
Vercom nie sprawowata kontroli nad spotkqg Appchance Group Sp. z o.o. i nie kierowala réwniez bezposrednio dziataniami
znaczgceo wplywajgcymi na zyski Center.ai Sp. z 0.0., nie sprawowala kontroli nad tq jednostkq, ale miala znaczqcy wphyw
na te jednostke. W zwiqgzku ze zwiekszeniem zaangazowania w jednostce Appchance Group Sp. z o.0., ktore mialo miejsce
po dniu sprawozdawczym, zwigkszylo si¢ rowniez zaangazowanie Grupy Vercom w jednostke Center.ai Sp. z 0.0. skutkujgce

objeciem kontroli. Grupa jest na etapie identyfikowania i rozpoznawania przejetych aktywow netto.

16. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2023 r. i zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia
2023 r. Poprzedni rok obrotowy rozpoczat si¢ w dniu 1 stycznia 2022 r. i zakonczyt si¢ z dniem 31 grudnia 2022 r.

1.7. Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres trzech miesiecy

zakonczony 31 marca 2023 r zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 23 maja 2023 r.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
21. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowos$ci spdjnych z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 r.

221,  Zmiana prezentacji w zakresie kosztow

W 2022 roku dokonano korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych w zakresie alokacji kosztow.
Mianowicie zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki koszty wynagrodzen pracownikow oraz koszty
podwykonawcoéw zajmujacych si¢ szeroko rozumianym utrzymaniem ustug (w tym programistow) stanowig
koszty ogolnego zarzadu. Dla jednostek nabytych w roku obrotowym 2021 dokonano ponownej oceny
kwalifikacji kosztow w ukladzie kalkulacyjnym i w celu zapewnienia lepszej ich prezentacji dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych w tym zakresie, bez wpltywu na kapital wlasny i zysk netto z

dziatalnos$ci kontynuowane;j.
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Ponizej znajduje si¢ uzgodnienie danych publikowanych z danymi zaprezentowanymi w niniejszym skroconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnawcze.

w tys. zi 01.01.2022 - 31.03.2022
Dane Dane
poréwnawcze publikowane
Koszty wytworzenia ustug (33 084) (34 207)
Koszty sprzedazy i marketingu 1727) 1757
Koszty ogélnego zarzadu (7 875) (6 722)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (42 686) (42 686)

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Vercom S.A. oraz jednostki objete niniejszym skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki dokonal oceny i nie stwierdza istnienia okoliczno$ci lub istotnych niepewno$ci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i jej jednostki zalezne.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), ktéry stanowi réwniez walute
funkcjonalng jednostek zaleznych Grupy kapitatowej za wyjatkiem:

- ProfiSMS s.r.o0., SMS Brana s.r.0., Axima SMS Services s.r.0. — waluta funkcjonalna: korona czeska (CZK);
- MessageFlow.com GmbH, MailerLite Ltd., UAB MIr grupe — waluta funkcjonalna: euro (EUR);

- MailerCheck, Inc, MailerSend, Inc, MailerLite, Inc. — waluta funkcjonalna: dolar amerykanski (USD);

Dla celow sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w walucie
prezentacji Grupy, tj. w PLN, dokonuje si¢ przeliczen poszczegodlnych pozycji sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych, dla ktorych walutg funkcjonalng jest waluta inna niz PLN, w nastepujacy sposob:

* pozycje aktywow i zobowigzan — po kursie zamknigcia, tj. po kursie srednim obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego ogloszonym dla danej waluty przez NBP,

* pozycje sprawozdania z wyniku, sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow
pienigznych — po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna kursow $rednich ogtaszanych dla danej waluty przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego,

* rozpoznane na dzien nabycia kontroli warto$¢ firmy oraz warto$ci niematerialne w postaci relacji z klientami
po kursie zamknigcia, tj. po kursie §rednim obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego ogloszonym
dla danej waluty przez NBP,

* roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych ujmuje si¢ w innych catkowitych

dochodach danego okresu.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy:

Na dzien Za okres

waluta 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023  31.12.2022 31.03.2023  31.03.2022

EUR 4,6755 4,6899 4,7005 4,6472
CzZK 0,1987 0,1942 0,1987 0,1888
usD 4,2934 4,4018 4,3630 4,1638

3. Woazne oszacowania i zaloZenia

Sporzadzenie skroconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujacej dokonania osadéw i szacunkow, ktore wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz
na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Osady i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych.
Obszary istotnych szacunkéw i osadow byly takie same jak opisane w notach objasniajgcych do ostatniego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

4. Segmenty operacyjne
W oparciu o kryteria okreslone w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa ustalita, ze Zarzad Jednostki
Dominujacej stanowi jej gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (ang. Chief
Operating Decision Maker, CODM). Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia dziatalno$¢ Grupy oraz podejmuje
decyzje co do alokacji jej zasobow na podstawie regularnie przegladanej informacji zarzadczej opracowanej na
poziomie skonsolidowanym.
Obecnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w trzech gtéwnych obszarach geograficznych: Polska, Czechy i Reszta
Swiata (Grupa MailerLite). W latach wczesniejszych, tj. do momentu przejecia Grupy ProfiSMS w 2020 r., oraz
Grupy MailerLite w 2022 r., Grupa Vercom prowadzita dziatalno$ci w ramach jednego obszaru geograficznego,
stanowigcego jeden segment operacyjny, tj. segment wielokanatowej komunikacji elektronicznej z
wykorzystaniem modelu CPaaS (ang. Communication Platform as a Service, platforma, ktora umozliwia
dodawanie funkcji komunikacyjnych do wilasnych aplikacji bez koniecznosci budowania wtlasnej
infrastruktury). Zarzad Spotki podjat i kontynuuje dziatania zmierzajace do integracji zarowno Grupy ProfiSMS
jak i Grupy MailerLite z Vercom i realizacji synergii wynikajacych z potaczenia jednostek. Jednoczes$nie Zarzad
Spolki spodziewa si¢ w odniesieniu do wszystkich obszaréw geograficznych tj. Polska, Czechy i Reszta Swiata
(Grupa MailerLite), podobnych dtugoterminowych marz brutto. Obszary Polska, Czechy i Reszta Swiata (Grupa
MailerLite) wykazuja podobiefistwo cech gospodarczych we wszystkich aspektach, o ktérych mowa w MSSF
8, par. 12 tj.:

i)  rodzaju produktéw i ushug - spotki dziatajace we wszystkich trzech obszarach oferuja podobny rodzaj

ustug wielokanatowej komunikacji (CPaasS), gtéwnie w zakresie wykorzystania kanatéw: mobilnego (sms),
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email i push; - obszary charakteryzuja si¢ podobng dynamika wzrostu sprzedazy, niskimi naktadami
inwestycyjnymi oraz podobnym wysokim poziomem relacji przeplywdéw z dzialalno$ci operacyjnej do
zyskow netto;

i)  rodzaju procesow produkcyjnych i metod stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu
ushug - metody stosowane przy $wiadczeniu ustug sa podobne, tj. w obu obszarach istnieje centralna
platforma komunikacyjna dostgpna w tzw. chmurze obliczeniowej, z ktorej klienci korzystaja za pomocg
aplikacji webowej lub interfejsu API;

iii) rodzaju lub grup klientéw na produkty i ustugi - struktura klientéw w obszarach jest podobna, t.

glownie przedsigbiorstwa z réznych sektorow gospodarki, ktore cechuja si¢ duza liczba klientow i

potrzebujace zautomatyzowanych narzedzi do komunikacji ze swoimi klientami.

Uwzgledniajac powyzsze, kierujac si¢ optyka wewnetrznego raportowania, definicjg segmentu operacyjnego

zawarta w MSSF 8 i zgodnie z zasadg agregacji segmentow wynikajaca z MSSF 8 par. 12, Zarzad Spotki

zdecydowat o polgczeniu Polski, Czech i Reszta Swiata (Grupa MailerLite) w jeden segment operacyjny i

sprawozdawczy tj. segment wielokanatowej komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem modelu CPaaS

(,,Segment CPaaS”). W ocenie Zarzadu Spotki przyjeta agregacja spetnia kryteria okreslone w MSSF 8, par. 12

i jest zgodna z zasadg podstawowa tego standardu, tj. umozliwia ujawnienie informacji majgcych pomoc

uzytkownikom skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatan

gospodarczych, w ktore jest zaangazowana, oraz srodowiska gospodarczego, w ktoérym prowadzi dziatalnos¢.

Segmenty operacyjne - informacje o zysku lub stracie

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. Segment Razem

W tys. 21 CPaaS

Przychody ze sprzedazy 74 863 74 863
Przychody segmentu 74 863 74 863
Pozostale przychody operacyjne 28 28
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 2 2
Koszty ogotem, w tym: (60 927) (60 927)
- amortyzacja (3499) (3 499)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 13 966 13 966
EBITDA Operacyjna* 17 465 17 465
% EBITDA Operacyjna** 23,3% 23,3%
Udziak.w zyskach / (stratach) jednost.ek stowarzyszonych (23) 23)
wycenianych metodg praw wlasnosci

Przychody finansowe 703 703
Koszty finansowe (2786) (2 786)
Zysk przed opodatkowaniem 11 860 11 860
Podatek dochodowy (2308) (2 308)
Zysk netto 9 552 9552

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz o odpisy z

tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** % EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodéw segmentu
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. Segment Razem

w tys. 21 CPaaS

Przychody ze sprzedazy 49 504 49 504
Przychody segmentu 49 504 49 504
Pozostate przychody operacyjne 23 23
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 224 224
Koszty ogétem, w tym: 42917) 42 917)
- amortyzacja (1567) (1567)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 6 834 6 834
EBITDA Operacyjna* 8 401 8401
% EBITDA Operacyjna** 17,0% 17,0%
Udziai‘w zyskach / (stratach) j ednost‘ek stowarzyszonych 167 167
wycenianych metodg praw wlasnosci

Przychody finansowe 1619 1619
Koszty finansowe (643) (643)
Zysk przed opodatkowaniem 7977 7977
Podatek dochodowy (1403) (1403)
Zysk netto 6574 6574

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** %EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodéw segmentu

Segmenty operacyjne - aktywa

w tys. zl 31.03.2023 31.12.2022
CPaaS 580 285 586 944
Aktywa razem 580 285 586 944

Segmenty operacyjne - dtug netto

w tys. zi 31.03.2023 31.12.2022
CPaaS 96 439 108 731
Dlug netto razem 96 439 108 731

Dhug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytulu kredytéw, pozyczek oraz leasingu pomniejszona
0 saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz z uwagi na ich krotkoterminowy charakter - udzielonych

pozyczek.

Ujawnienia na temat oferowanych przez Grupe produktéw i ustug, obszarow geograficznych oraz gtéwnych

klientow zostaly przedstawione w nocie 5 Przychody ze sprzedazy.
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5. Przychody ze sprzedazy

Grupa osiaga przychody ze sprzedazy ustug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnych

technologii oferowanych w modelu CPaaS (przychody z platform komunikacji) oraz ze sprzedazy ustug

komplementarnych.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
wtys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z platform komunikacji 63 658 45177
Ustugi komplementarne 11205 4327
Razem 74 863 49 504

Grupa stosuje standard MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” i ujmuje przychody w taki sposdb, aby

odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla

wynagrodzenie, do ktorego — zgodnie z oczekiwaniami Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za te ustugi.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarly umowg i sa zobowiagzane do wykonania swoich obowiazkow;

Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace ustug, ktoére majg zostaé

wykonane;

Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za ushugi, ktore majg zosta¢ wykonane;

umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przepltywow pieni¢znych Grupy); oraz

jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystlugiwato w zamian za

ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje

jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta ustugi, ktore

mozna wyodrebnié. Ustugi sa wyodrgbnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:

klient moze odnosi¢ korzysci z ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,

ktore sa dla niego tatwo dostepne oraz

obowiazek Grupy do przekazania ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposrdd innych obowigzkow

okreslonych w umowie.

Grupa wyroznia nastgpujace kategorie przychodow:

przychody z platform komunikacji, tj. z ustug wielokanatowej komunikacji elektronicznej
obejmujacej, miedzy innymi, sms, e-mail, push, voice oraz wiadomosci przesytane za posrednictwem

aplikacji mobilnych (kanat OTT), oferowane w oparciu o nowoczesne, samodzielnie opracowane i
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rozwijane oraz nabyte rozwigzania technologiczne i $wiadczone w modelu CPaaS (ang.
Communication Platform as a Service);

e przychody z uslug komplementarnych do komunikacji wielkokanatowej, tj. ushug umozliwiajacych
wykorzystanie platform komunikacji do przeprowadzania kampanii marketingowych i sprzedazowych,
w tym performance marketing oraz ustuge dostepu do Internetu oraz inne ustugi komplementarne, np.
pofaczenia telefoniczne czy dostgp do telewizji (ustugi sa skierowane glownie do klientow

detalicznych).

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglgdnia warunki umowy. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
Przychody z platform komunikacji sg generowane w dwoch uzupetniajacych si¢ modelach cenowych:
e oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania platform komunikacji, migdzy innymi w zakresie
liczby wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;
e oplata stala z tytulu dostepu do platform komunikacji, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czgsci
funkcjonalnosdci i ustug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatow, bez ponoszenia

dodatkowych optat (koszt ich wysytki ujety w optacie stalej).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu o
wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug.

Ujecie przychodu podczas wypelniania zobowigzan do wykonania §wiadczenia lub po ich wypelnieniu
Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie wykonania
ushugi. Jezeli Grupa przenosi kontrole nad ustuga w miar¢ uptywu czasu i tym samym spelnia zobowigzanie do
wykonania §wiadczenia, przychody ujmowane sg w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli ptatno$¢ za ushuge

dokonywana jest z gory.

e  Przychody z platform komunikacji — przychdd rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj.
oplata stata jest uyyjmowana w okresie miesigcznym, ktoérego dotyczy ustuga, oplata zmienna jest
ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta wysytka komunikatéw;

e Przychody z ustug komplementarnych — przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ushugi,

tj. w miesigcu, w ktorym zrealizowana zostata kampania.

Przychody z ustug komplementarnych generowane w ramach realizacji kampanii marketingowych sa rozliczane
w modelu efektywnosciowym. Model efektywnos$ciowy to typ rozliczenia, w ktorym wysokos$¢ przychodoéw
jest uzalezniona od skuteczno$ci prowadzonych dziatan. W ramach modelu efektywnosciowego wystepuja dwa
podstawowe warianty. Pierwszy, tzw. ,,pay per click”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w momencie, w ktorym
odbiorca uruchomi odno$nik do strony internetowej (aplikacji) zawarty w wiadomosci wystanej za pomoca

Platformy CPaaS. Cena jednostkowa takiej ustugi w takim wariancie jest ustalana i przypisana do otwarcia
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odnosnika do strony internetowej. Drugi wariant, to tzw. ,,pay per sale”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w
momencie w ktorym odbiorca wiadomosci wystanej za pomocg Platformy CPaaS, dokona nabycia produktu lub
ustugi promowanej w ramach otrzymanej przez potencjalnego nabywce wiadomosci. Cena jednostkowa w tym
wariancie jest ustalana jako odpowiedni procent warto$ci za jaka odbiorca wiadomos$ci nabyt promowany

produkt lub ushuge.

Calos$¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesiacu, w ktorym spelione zostato zobowigzanie, wykonana

zostata ustuga, stad Grupa nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Otrzymane przedptlaty za ustugi, ktére na dzien sprawozdawczy nie zostaly wykonane lub dostarczone do
klientow i zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych sa prezentowane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami”.

Zafakturowane przychody ujmowane sg do czasu otrzymania ptatnosci od klienta jako nalezno$ci handlowe.

Standardowe terminy ptatnoséci wynosza 10-14 dni.

W okresie objetym niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w
okresie porownawczym przychody z platform komunikacji od zadnego z klientow nie przekraczaty poziomu

10% tacznych przychodow Grupy.

Podziat terytorialny przychodéw (wedtug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022
Polska 38 044 34 809
Czechy 13 441 13 306
Pozostate 23378 1389
Razem 74 863 49 504
Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda z tytutu umow z klientami.
w tys. zt 31.03.2023 31.12.2022
Naleznosci handlowe 26 063 31915
Zobowigzania z tyt. umow z klientami - 12 361 11 998

krotkoterminowe
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6. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. z1 31.03.2023 31.03.2022
Amortyzacja, w tym: (3 499) (1567)
- rzeczowych aktywow trwatych (841) (107)
- prawa do korzystania z aktywow (650) (494)
- warto$ci niematerialnych (2 008) (966)
Uslugi obce, w tym: (51 276) (37 200)
- koszty zakupu wysytanych wiadomosci (27 397) (30 243)
- koszty podwykonawcow ustug komplementarnych (1301) (1 836)
- koszty ustug informatycznych i programistycznych (3562) (2052)
- koszty transakcyjne oraz koszty integracji nabytych jednostek - (649)
- koszty ushug hostingowych (3 143) (278)
- koszty ushug reklamowych (5161) (48)
- pozostate (10 712) (2094)
Wynagrodzenia i koszty §wiadczen pracowniczych, w tym: (5471) (3607)
- koszt wynagrodzen zwiazany z programem motywacyjnym (117) (157)
Zuzycie materialow i energii (241) (2006)
Podatki i oplaty, w tym: (81) (106)
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (60 568) (42 686)

Do kosztéow ustug obcych, w gtdwnej mierze, Grupa Vercom zalicza koszty zakupu wysytanych wiadomosci
SMS i MMS (kanal sms), koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email), koszty
ponoszone na rzecz wlascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push), koszty ustug
hostingowych, koszty ustug reklamowych, koszty podwykonawcoéw ustug komplementarnych, koszty ustug
informatycznych i programistycznych, a takze pozostate, na ktore gldwnie sktadaja si¢ ushugi ksiggowe,

kadrowe oraz administracyjne, ustugi doradcze i informatyczne.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. z1 31.03.2023 31.03.2022
Koszty wytworzenia ushug (34 590) (33 084)
Koszty sprzedazy i marketingu (10 346) (1727)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 632) (7 875)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (60 568) (42 686)

Do kosztow wytworzenia ustug Grupa Vercom zalicza w szczeg6Inosci koszty zakupu wysytanych wiadomosci
SMS i MMS (kanat sms), koszty na rzecz dostawcoOw ustug poczty elektronicznej (kanat email) oraz koszty
ponoszone na rzecz wiadcicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push), koszty
hostingu oraz amortyzacje prac rozwojowych. Do kosztow sprzedazy i marketingu Grupa zalicza glownie koszty
wynagrodzen oraz ustugi podwykonawcow wspierajacych dziatania w obszarze sprzedazy, marketingu oraz
obshugi klienta. Do kosztow ogdlnego zarzadu Grupa zalicza gtéwnie wynagrodzenia pracownikdéw oraz koszty
podwykonawcow zajmujacych si¢ szeroko rozumianym utrzymaniem ustug (w tym programistow) oraz
petniagcymi funkcje administracyjne, koszty zwigzane z utrzymaniem biura, koszty ustug doradczych, koszty

transakcyjne oraz koszty integracji nabytych jednostek.
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7. Pozostale odpisy aktualizujace

01.01.2023 -  01.01.2022 -
w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Rozwigzanie odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci )
handlowych
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci (371) (194)
handlowych
Razem (294) (194)

8. Przychody i koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy

zakonczony

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z tytutu odsetek:
- od leasingu udzielonego 25 -
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 65 230
- od srodkow na rachunkach bankowych 160 132
- inne 15 -
Przychody z tytutu odsetek razem 265 362
Roznice kursowe netto 424 1257
Pozostate przychody finansowe 14 -
Przychody finansowe 703 1619

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Koszty z tytutu odsetek:
- od kredytéw bankowych (2518) (533)
- od leasingu (168) (54)
- inne (65) 2
Koszty z tytutu odsetek razem 2751 (589)
Wycena instrumentéw finansowych (22) ®)
Pozostate koszty finansowe (13) (46)
Koszty finansowe (2 786) (643)
Koszty finansowe netto (2 083) 976
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9. Podatek dochodowy

01.01.2023 - 01.01.2022 -
w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 2263 1323
2263 1323
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego 45 30
podatku dochodowego
45 80
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 2 308 1403
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
% 01.01.2023 - % 01.01.2022 -
w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022
Zysk przed opodatkowaniem 11 859 7977
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiazujacej
w Polsce i w Czech};ch stawkiypodatkiwej (195%%)]@ : 19,0% 2253 19,0% 1516
Wplyw stawki podatkowej (9%) (0,5%) (61) (0,6%) (49)
Wptyw stawki podatkowej w Irlandii (25%) 0,5% 63 - -
Wptyw stawki podatkowej w USA (21%) 0,1% 11 - -
Wplyw obnizonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (4,3%) (510) (5,5%) (441)
Podatek od kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania przychodow/przychodéw do 0,9% 104 2,4% 194
opodatkowania (réznice trwate)
Straty podatkowe z dzialalnosci kapitatowej za okres 3.8% 448 2.3% 184

sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. Vercom S.A. otrzymala interpretacje indywidualng przepisow prawa podatkowego, dotyczgcq

podatku dochodowego od osob prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochodow

wytwarzanych przez prawa wtasnosci intelektualnej "Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji Dyrektor Krajowej Informacji

Skarbowej potwierdzil prawidlowosé stanowiska Spotki w zakresie wszystkich zagadnien przedstawionych we wniosku

Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Spotke produkty stanowig kwalifikowane prawa wiasnosci

intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych, z ktorych dochody

opodatkowane sq preferencyjng stawkq podatkowg 5%, tzw. Ulge IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania Ulgi IP

Box dla Vercom S.A. byt rok 2019
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10. Rzeczowe aktywa trwale
W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

zrealizowala nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate, nie wynikajace z potaczenia jednostek:

Za okres 3 miesiecy

zakonczony
w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022
Serwery i sprzet IT 1114 77
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 432 -
1546 77

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. na majatku Spotki Vercom S.A. (w tym na
rzeczowych aktywach trwatych) ustanowiony byt zastaw rejestrowy, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego
przez Vercom S.A. w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. (notal19).

Na dzien 31 marca 2023 r. r. i 31 grudnia 2022 r. Grupa nie miata istotnych zobowigzan umownych do nabycia

rzeczowych aktywow trwatych.

11. Prawa do korzystania z aktywow

W tabeli ponizej przedstawiono zwigkszenia praw do korzystania z aktywow, nie wynikajace z potaczenia

jednostek:
Za okres 3 miesiecy
zakonczony

w tys. z{ 31.03.2023 31.03.2022
CPaaS
Powierzchnia biurowa 22 -
Serwery i sprzet IT 11 -
Srodki transportu 292 -

325 -

Na warto§¢ praw do korzystania z aktywéw sktada si¢ m.in. powierzchnia biurowa, w ktdrej mieszcza si¢
siedziby spotek z Grupy Kapitatowej we wszystkich lokalizacjach, w czym najwigkszy udzial stanowi siedziba
Spotki Dominujacej. Jednostka zalezna Oxylion S.A. wynajmuje powierzchni¢ biurowa od podmiotu
zewnetrznego i kolejno podnajmuje powierzchnig biurowa pozostatym spotkom, w tym m.in. Vercom S.A. Do
oszacowania warto$ci prawa do uzytkowania aktywa przyjeto okres wynikajacy bezposrednio z umowy jaka
zawarta spotka Oxylion S.A. z podmiotem zewngetrznym, tj. okres 7 lat (nieodwotalny okres obowigzywania
umowy leasingu). Umowa leasingowa przewiduje state optaty miesigczne.

Z uwagi na zwigkszenie powierzchni biurowej wykorzystywanej przez Grupe Vercom S.A. w pierwszym

kwartale 2023 r. Spolka ujeta zwickszenie warto$ci prawa do korzystania z aktywow o 22 tys. z1.
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Umowy leasingowe na sprzet IT i serwery zawierane sg na okres 4 lat, natomiast umowy leasingowe na $rodki
transportu oraz inne rzeczowe aktywa trwate zawierane sg na okres 5 lat. Umowy leasingowe przewidujg state

oplaty miesieczne.

12. Warto$ci niematerialne i wartos$¢ firmy

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

zrealizowala nastepujace inwestycje w wartosci niematerialne, nie wynikajace z potaczenia jednostek:

Za oKkres 3 miesiecy

zakonczony
w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022
CPaaS
Prace rozwojowe 1239 1476
Pozostate 172 4
1411 1480

Prace rozwojowe obejmuja naklady poniesione na rozwijanie funkcjonalnosci platformy wielokanatowe;j
komunikacji gotowej do wysyltki zarowno pojedynczych jak i duzych ilosci komunikatow sms, mms, e-mail,

RCS oraz komunikatéw push, w toku ich wytwarzania.

Zmiana warto§ci firmy w okresie objetym niniejszym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wynikala z r6znic kursowych z przeliczenia wartosci firmy MailerLite. Ponizsza

tabela przedstawia zamiane stanu warto$ci firmy w okresach sprawozdawczych.

Rok obrotowy zakonczony

w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 387 731 63 717
Grupa MailerLite (7713) -
Roznice kursowe netto (7713) -
Warto$¢ firmy na koniec okresu 380 018 63 717

13. Nabycie jednostek zaleznych
W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
nie dokonywata nabycia nowych jednostek zaleznych. Jedyna zmiana w Grupie wynikata z potaczenia Spotki

dominujacej Vercom S.A. z UAB Mailer grupe, co zostato opisane w nocie 1.4.
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14. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

w tys. z1 31.03.2023 31.12.2022
Appchance Group Sp. z 0.0. 3036 3135
User.com Sp. z 0.0. 9789 9714
Center.ai Sp. z 0.0. (wcze$niej Appchance Sp. z 0.0.) - -
Razem 12 825 12 849

Cent,er:ai Appchance

(wczesniej Group User.com Sp. Razem
wtys. zt Appchance Sp. 2 0.0. Z 0.0.

Sp. z 0.0.)
Za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r.
Przychody 600 2962 3236 6799
Koszty operacyjne (707) (2392) (2791) (5 890)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (26) (578) (14) (618)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (26) (89) 24 91)
Podatek dochodowy - (101) - (101)
Wynik finansowy netto (100%) (159) (198) 455 98
Udzial grupy w wyniku finansowym netto ()] 97 75 (23)

Po dniu sprawozdawczym miato miejsce zwigckszenie zaangazowania w jednostki stowarzyszone Apchance

Group Sp. z 0.0. oraz Center.ai Sp. z 0.0., ktore skutkowato objeciem kontroli nad tymi jednostkami, co zostato

opisane w nocie nr 25.

Center.ai

(wczesniej Appcélf;l:e User.com Sp. Razem
w tys. z1 Appchance Sp. 2 0_(’: Z 0.0.
Sp. z 0.0.)
Za okres od 1 marca 2022 r. do 31 marca 2022 r.
Przychody 355 1707 2574 4636
Koszty operacyjne (515) (1362) (2379) (4 256)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne netto - 10 (10) -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (16) ¢)) 32 8
Podatek dochodowy - 27 - 27
Whynik finansowy netto (100%) 176) 320 217 361
Inne catkowite dochody - - - -
31,51% 49,05% 30,30%
Udzial grupy w wyniku finansowym netto (55) 157 65 167
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15. Pozyczki udzielone

w tys. zi 31.03.2023 31.12.2022
Pozostale udzielone pozyczki, w tym: 4325 4169
-dla jednostek stowarzyszonych 895 878
-dla innych podmiotéw powigzanych 3204 3157

4325 4169
- krétkoterminowe 4325 4169

Laczna kwota pozyczki udzielonej w transzach jednostce stowarzyszonej z Center.ai Sp. z 0.0. (wWczesniej
Appchance Sp. z 0.0.) wyniosta 810 tys. zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono do dnia 31 grudnia 2022 r., w

zwigzku z czym na dzien 31 marca 2023 r. pozyczka jest wymagalna.

W dniu 31 grudnia 2022 r. Spotka Vercom S.A. zawarla z cyber_Folks S.A. umowe pozyczki, na mocy ktorej
poprzednia pozyczka w kwocie 3.118 tys. zt zostala refinansowana nowg pozyczka, ktorej termin sptaty zostat
ustalony na dzien 31 grudnia 2023 r. Warto$¢ naliczonych odsetek wyniosta na dzien 31 marca 2023 r. 46 tys.

z1.

16. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg zawigzywane na roézne okresy (z reguty od jednego dnia do jednego miesigca) w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na §rodki pieni¢zne. Lokaty sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym 3 miesiecy zaliczane sg do

ekwiwalentow $rodkow pieni¢znych.

w tys. zi 31.03.2023 31.12.2022
Srodki pieniezne 16 914 22 670
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 16914 22 670
Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych 38380 26370
Lokaty krétkoterminowe 21 057 10 262
Srodki pienigzne ujete w instytucjach / na platformach ptatniczych 17 323 16 108
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 55294 49 040

Srodki pienigzne stanowia zabezpieczenie kredytow zaciagnietych w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A. (patrz nota 19).
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17. Kapital podstawowy

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba  Warto$¢
akcji nominalna Kapital % glosow Udzial w
serii A, B, D, 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
EiF (wzl) (wz{) Zgromadzeniu zakladowym
R22 S.A. * 11016 935 0,02 220339 49,79% 49,79%
cyber Folks S.A. * 97 445 0,02 1 949 0,44% 0,44%
Adam Lewkowicz 1 603 750 0,02 32075 7,25% 7,25%
Krzysztof Szyszka 1 414 605 0,02 28292 6,39% 6,39%
Itema Ventures UAB 2377 000 0,02 47 540 10,74% 10,74%
PTE Allianz Polska S.A. ** 1355728 0,02 27115 6,13% 6,13%
Vercom S.A. (akcje wiasne) 96 559 0,02 1931 - -
Pozostali 4261 763 0,02 85235 19,26% 19,26%
22223 785 444 476 100,00% 100,00%

* Lgczny udzial Grupy R22 S.A. (poprzez R22 S.A. oraz cyber_folks S.A.) w kapitale zakladowym Vercom S.A.

wynosi 50,26%

** w tym Allianz OFE, Allianz DFE, Drugi Alianz OFE

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2022 r. przedstawia si¢ nastgpujgco:

Liczba  Wartos$¢
akcji nominalna Kapital % gloséw Udzial w
serii A, B, D, 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
EiF (w zi) (wz{) Zgromadzeniu zakladowym
R22S.A. * 11016 935 0,02 220339 49,82% 49,82%
cyber Folks S.A. * 97 445 0,02 1 949 0,44% 0,44%
Adam Lewkowicz 1603 250 0,02 32 065 7,25% 7,25%
Krzysztof Szyszka 1414 605 0,02 28 292 6,40% 6,40%
Itema Ventures UAB 2 850 000 0,02 57 000 12,89% 12,89%
PTE Allianz Polska S.A. ** 1 133 506 0,02 22 670 5,13% 5,13%
Vercom S.A. (akcje wlasne) 110 350 0,02 2207 - -
Pozostali 3997 694 0,02 79 954 18,08% 18,08%
22223 785 444 476 100,00% 100,00%

* Lgczny udzial Grupy R22 S.A. (poprzez R22 S.A. oraz cyber_folks S.A.) w kapitale zakladowym Vercom S.A.

wynosi 50,26%
** w tym Allianz OFE i Allianz DFE
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Transakcje na akcjach Spélki akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialu w kapitale zakladowym

W dniu 5 stycznia 2023 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. poinformowato, iz w
wyniku potaczenia ze spotka Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spotka Akcyjna
zarzadzajace Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (Drugi Allianz OFE), udziat w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw spotki Vercom S.A. na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi
Allianz OFE zwic¢kszyt si¢ powyzej 10%.

W dniu 17 stycznia 2023 r. Adam Lewkowicz dokonatl nabycia 500 akcji Spotki Vercom S.A.

Po dniu sprawozdawczym, tj. w dniu 5 kwietnia 2023 r. Spotka otrzymata powiadomienie, iz w wyniku zawarcia
przez akcjonariusza Itema ventures UAB umowy darowizny 154.000 akcji oraz umowy sprzedazy 319.000
akcji, ktorych rozliczenie nastgpito 31 marca 2023 r., doszto do zmiany dotychczas posiadanej przez

akcjonariusza ogodlnej liczby glosow w spdtce o ponad 2%.

18. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje¢ zysku netto na akcje.

OKkres 3 miesiecy

zakonczony
w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9552 6 574
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22120 331 18 343 850
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22 120 331 18 343 850
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0.43 036

dominujacej (w zl na jedna akcje)

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyklych przyjeto:

e dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2023 r. srednig wazong liczbg akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, D, E i F, z wylaczeniem akcji wlasnych.
e dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2022 r. $rednia wazong liczbg akcji

skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i D, z wylaczeniem akcji whasnych.

. . . ilo$¢ dni w Wazona liczba
Liczba akeji dzien . waga .
okresie akcji

Srednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.

18 343 850 2021.12.31 90 1,00 18 343 850
Srednia wazona liczba akcji 18 343 850
Srednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2023 r.

22 113 435 2022.12.31 45 0,50 11 056 718

22 127 226 2023.02.14 45 0,50 11 063 613
Srednia wazona liczba akcji 22 120 331
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Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje rozwodnionego zysku netto na akcje:

Okres 3 miesiecy

zakonczony
w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 9552 6 574
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 22 120 331 18 343 850
Efekt rozwadniajacy - program motywacyjny 54 764 34 406
Laczna rozwodniona liczba akcji zwyklych 22 175 095 18 378 256
Rozwodniony zysk netto na akcje¢ (w zl na jedna akcje) 0,43 0,36

Jako rozwodniong $rednig wazong liczbe akcji zwyktych przyjeto:

o dla okresu trzech miesieccy zakonczonego dnia 31 marca 2023 r. $rednia wazona liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, D, E i F z wylaczeniem akcji wlasnych
skorygowanych o akcje, dla ktorych warunki programu motywacyjnego zostaly spelione tj. akcje z puli
lojalno$ciowej, celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2022 r. i 2021 r. (nota 24).
dla okresu trzech miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2022 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i D, z wyltaczeniem akcji wlasnych
skorygowanych o akcje, dla ktorych warunki programu motywacyjnego zostaly spetnione tj. akcje z puli

lojalnosciowej, celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2021 r. (nota 24).

. " . ilo$¢ dni w Wazona liczba
Liczba akcji dzien . waga .
okresie akcji

Rozwodniona Srednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 r.

18 378 256 2021.12.31 90 1,00 18 378 256
Rozwodniona Srednia wazona liczba akcji 18 378 256
Rozwodniona §rednia wazona liczba akcji w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2023 r.

22 168 199 2022.12.31 45 0,50 11 084 100

22 181 990 2023.02.14 45 0,50 11 090 995
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 22 175 095

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcj¢, wynikajace ze spelnienia warunkow
programu motywacyjnego dla akcji z puli lojalno$ciowej, celu indywidualnego oraz celu wynikowego dla 2022
r.i2021r.
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19. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingow

31.03.2023 31.12.2022
w tys. z{
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 128 982 134 763
Zobowigzania z tytutu leasingu 2678 3230
131 660 137 993
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe 20 883 20 683
Zobowiazania z tytutu leasingu 3516 3264
24 399 23 947

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach cyber Folks S.A., Oxylion S.A.
i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych od R22 S.A. wskazanych w umowie kredytowej, zastaw
finansowy 1 rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcow i istotnych spotek zaleznych od R22 S.A.
wskazanych w umowie kredytowej wraz z pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na zbiorach
rzeczy i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa cyber Folks S.A., Oxylion S.A. i Vercom
S.A. oraz istotnych spoétek zaleznych od R22 S.A. wskazanych w umowie, umowa podporzadkowania oraz
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez kazdego z kredytobiorcéw, dtuznikéw solidarnych oraz
porgczycieli do kwoty 150% catkowitego zaangazowania. Warto$¢ zabezpieczenia na majatku Spotki
dominujgcej jest ustanowiona do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 340 min zt i 46 min euro.

Umowa kredytowa przewiduje ograniczenia w zakresie wyptat na rzecz akcjonariuszy, w tym dywidendy i
zaliczki na dywidend¢ w odniesieniu do jednostki dominujgcej na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej,
tj. R22 S.A. Umowa nie przewiduje ograniczen co do wyplat na rzecz akcjonariuszy kwot zyskow zatrzymanych

1 pozostatych kapitatow Spotki Vercom S.A.

Warunki umow kredytowych i leasingu na dzien 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r.

Kwota Nominalne Termin splaty 31.03.2023 31.12.2022

udzielonego oprocentowanie zgodnie

finansowania / Waluta Zumows Warto§¢ Wartos¢é  Wartos¢  Warto$é
w tys. 2t (wratachdo)  pominalna  ksiegowa nominalna  ksiegowa
Umowa Kredytowa z dnia 14
iﬂgj:ﬁaszgzgrr;ﬁgsgﬁ‘ﬁm 50168 WIDORIMC T 3i122006r 36995 36511 42126 41522
Slaski S.A.
Umowa Kredytowa z dnia 14
stycznia 2020 r. z konsorcjum
mBank S.A. oraz ING Bank

EURIBOR 3M

Slaski S.A. (Vercom S.A.) 120414 7 U EUr  2812.2028r 114755 113355 - -
zgodnie z aneksem nr 8 z dnia
17 maja 2022 r.- na nabycie

MailerLite
Zobowigzania z tytutu leasingu 6194 6194 5422 5422
Zobowiazania oprocentowane ogélem 157944 156 060 47548 46 944
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Na dzien sprawozdawczy Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezacym w
kwocie 5 000 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sa w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitatlowej R22 S.A. Na dzien 31 marca 2023 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 stycznia 2020 r. sa spelnione.

20. Zobowiazania warunkowe

Gwarancje
W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 31 marca 2023 r. gwarancje bankowe wystawione na zlecenie

jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowigcg zabezpieczenie umoéw najmu powierzchni

biurowych.

Data Data udgt\ellcgﬁej
udzielenia . . Podmiot Podmiot, na rzecz ktorego Bank - -
gwarancji obowigzywania zobowigzany udzielono gwarancji wystawca gwarancyi

gwarancji (w jednostkach
waluty)
04.03.2020 31.01.2024 Oxylion S.A. Battyk Poznan Sp. z 0.0. mBank S.A. 159 995,88 PLN
04.03.2020 31.01.2024 Oxylion S.A. Battyk Poznan Sp. z o.0. mBank S.A. 110 069,45 EUR

Udzielone pore¢czenia

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2023 r. Grupa nie otrzymala ani nie udzielita zadnych porgczen ani gwarancji,
jako zabezpieczenia umow stron trzecich, za wyjatkiem porgczen zwiazanych z zawarciem umowy kredytowej
(nota 23.2) oraz udzielonego przez Vercom S.A. poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Appchance
Group Sp. z 0.0., ktory zgodnie z deklaracjg wekslowa moze zosta¢ wypetniony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota limitu wynoszacg

400 tys. L.

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci,
ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zostaé wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w

krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez

Noty przedstawione na stronach 9-43 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 33



Grupa Kapitalowa Vercom

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 r.

(w tysigcach ziotych)

okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie
W pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Stan zobowigzan z
tytulu podatku dochodowego od o0sob prawnych, w ocenie Zarzadu Spoéiki, odzwierciedla na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego

niepewnosci w zakresie ujmowania podatku dochodowego zgodnie z KIMSF 23.

21. Pozostale zobowigzania

w 1ys. zi 31.03.2023 31.12.2022

Zobowiazania dlugoterminowe

Kaucje otrzymane 536 388

536 388

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu podatkéw (z wylaczeniem podatku 2542 1998

dochodowego) i podobnych §wiadczen

Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych i niematerialnych _ 108

aktywow trwalych

Zobowigzania z tytulu nabycia udziatléw Freshmail Sp. z o.0. 1500 1500

Pozostate 246 21
4288 3627

22. Instrumenty finansowe

22.1. Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej
hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze niebgdacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie Iub posrednie do
podobnych instrumentdw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze

0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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31.03.2023 Wartosé Warto$¢ godziwa
w tys. I ksiegowa Poziom 1 Poziom2  Poziom 3 Ogélem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Opcje zakupu udziatéw PushPushGo Sp. z 0.0. 600 - - 600 600
600 - - 600 600
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 4326 - - - *)
Naleznosci handlowe 26 063 - - - (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55294 - - - 55294
85 683 - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 149 865 - 151750 - 151750
Zobowigzania handlowe 27567 - - - (*)
Pozostate zobowiazania 1 746 - - - (*)
179 178 - 151750 -
31.12.2022 Wartosé Warto$¢ godziwa
w tys. zt ksi¢gowa Poziom 1 Poziom?2 Poziom 3 Ogolem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Opcje zakupu udziatéw PushPushGo Sp. z 0.0. 622 - - 622 622
622 - - 622 622
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone 4169 - - - *)
Naleznosci handlowe 31915 - - - *)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 040 - - - 49040
85124 - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 155 446 - 157384 - 157384
Zobowigzania handlowe 32286 - - - *)
Pozostale zobowigzania 1628 - - - *)
189 360 - 157 384 -

(*) Wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Jjest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi, w szczegolnosci, na krotkoterminowy charakter tych instrumentow.

W okresach zakonczonych 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. nie wystapity przesunigcia instrumentow

finansowych pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Wycena aktywow oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do
poziomu 3 w hierarchii warto$ci godziwej, natomiast zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek do poziomu
2.

Instrument Metoda wyceny Glowne dane w modelu wyceny
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Model symulacji Monte-

Opcja call Carlo — poziom 3

Warto$¢ akceji ustalona w oparciu o symulacje
wartosci rynkowej spotki, Srednia oczekiwana
warto$¢ wskaznika EV/EBITDA szacowana dla
spotek z sektora na danych historycznych,
warto$¢ EBITDA implikowana z symulowanej
warto$ci rynkowej Spotki i oczekiwane;j
wartos$ci wskaznika EV/EBITDA, Stopa wolna
od ryzyka implikowana z notowan rynkowych,
Zmienno$¢ cen akeji szacowana dla spotek z
sektora na danych historycznych

Zdyskontowane przeptywy

Kredyty bankowe pieniezne — poziom 2

Stopa procentowa EURIBOR i WIBOR i marza
zwigzana z ryzykiem kredytowym Grupy

23. Transakcje z podmiotami powiazanymi

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoitki oraz

Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spélki

Wartos$¢ transakceji

w okresie

.. Saldo na dzien
3 miesiecy

konczacym si¢

w tys. zi 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w Vercom
S.A.

Koszty innych $wiadczen pracowniczych /
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia z tytulu §wiadczenia ustug /
Zobowigzania/(przedplaty)
Wycena programu motywacyjnego

77 77 20 20
36 27 6 5
398 173 (188) 254
41 32 - -

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Jednostka dominujaca

Vercom S.A. nie wyplacata dywidend Czlonkom Zarzadu Spoétki Vercom, bedacych jednocze$nie

akcjonariuszami Spotki.
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Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spolki

Wartos¢ transakeji
w okresie
3 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

w tys. z1 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze /

Zobowiazania >7 4 13 13
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze / 10 i 3 )
Zobowigzania w jednostkach zaleznych

Wynagrodzenia z tytulu uméw o $wiadczenie ustug / 0 3 i )

zobowigzania

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej R22 S.A.

Warto$¢ transakceji

W okresie Saldo na dzier
3 miesiecy
konczacym sie

w tys. z{ 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Vercom 12 9 3 3
S.A.
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w 14 - 4 -
jednostkach zaleznych
Wynag!’odze'nla z tytutu $wiadczenia ustug / 56 36 17 17
Zobowigzania
Wycena programu motywacyjnego 15 30 - -

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.
W okresach sprawozdawczych zakonczonych w dniach 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Grupa Vercom

nie przeprowadzata zadnych transakcji z Cztonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.

23.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.

Transakcje z wykazanymi w ponizszej tabeli innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z jednostkami zaleznymi od R22 S.A., tj. cyber_Folks S.A.,

- transakcje ze spotka Profitroom S.A. — jednostkg stowarzyszong R22 S.A.

- transakcje z B88 Holding Spider spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. — jednostka powigzana na
podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” par. 9 b) vi) oraz Profitroom

S.A. powigzany na podstawie par. 9 b) vii).
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Przychody od pozostalych podmiotéw powigzanych dotycza ustug komplementarnych do komunikacji

wielokanatowej, tj. ushug obejmujacych prowadzenie kampanii marketingowych z wykorzystaniem wszystkich

najpopularniejszych, dostepnych na rynku form reklamy online, w tym display, mobile oraz email&sms

marketingu.

Naleznosci i ptatnosci z tytutu leasingu udzielonego, a takze otrzymane kaucje sa zwigzane z wynajmem

powierzchni biurowej stanowiacej siedzibe spotek z grupy R22, tj. jednostka zalezna Oxylion S.A. podnajmuje

powierzchni¢ biurowa do jednostki dominujacej najwyzszego szczebla R22 S.A. oraz spotki cyber Folks S.A.

Zakupy od jednostki dominujacej R22 S.A. to szeroko rozumiane ustugi back office.

W pozycji pozyczki udzielone innym podmiotom powigzanym wykazano gtownie pozyczki udzielone spotce

cyber Folks S.A. w Iacznej kwocie 3 164 tys. zt.

Wartos¢ transakeji
w okresie
3 miesiecy
konczacym si¢

Saldo na dzien

w tys. zt 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022
Przychody ze sprzedazy / Naleznos$ci handlowe 202 112 96 107
jednostka dominujaca R22 S.A. - 26 2 -
jednostki zalezne - - 5
jednostki stowarzyszone 84 53 26 22
inne podmioty powigzane 117 33 68 80
Naleinoger 1 ytulu lasimg udsiconego 30 e 98
jednostka dominujaca 60 69 251 311
pozostate podmioty powigzane 139 231 512 651
Kaucje otrzymane - - 330 330
jednostka dominujaca - - 100 100
inne podmioty powigzane - - 230 230
Odsetki otrzymane od pozyczek / Pozyczki
udzielone 63 251 4099 33349
jednostki stowarzyszone 17 7 895 312
inne podmioty powigzane 46 244 3204 33037
Kaucje zaplacone - - - 200
inne podmioty powigzane - - - 200
Zakupy / Zobowiazania handlowe 514 451 196 179
jednostka dominujaca R22 S.A. 450 209 171 140
jednostki stowarzyszone 34 75 25 33
inne podmioty powigzane 30 167 0 6
Zakupy / Zobowigzania finansowe - 99 - -
inne podmioty powigzane - 99 - -
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Vercom S.A. udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszonag Appchance
Group Sp. z 0.0., ktdry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypetniony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania splaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwota limitu wynoszacg 400

tys. zt.

Spotka otrzymata nastepujace poreczenia udzielone w zwigzku z zawarciem umowy kredytu z dnia 14 stycznia
2020 r. (nota 19) przez jednostki zalezne R22 S.A. i Vercom S.A.:

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slgskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowiazan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowg kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego do kwoty 325 286 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego EUR do kwoty 46 125 tys. euro,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorco6w zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowg kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. z1,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pienieznych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. z1,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego do kwoty 325 286 tys. z,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego EUR do kwoty 46 125 tys. euro,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zi,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcoOw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zi,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umowa kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego do kwoty 325 286 tys. z,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za
nalezyte wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych
z ww. umowg kredytu w odniesieniu do dowolnego kredytu terminowego EUR do kwoty 46 125 tys. euro,

. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.0. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie
przez kredytobiorcow zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w

odniesieniu do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,
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. poreczenie spotki Axima SMS Service s.r.o. wobec mBank S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pienieznych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytow typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.

24. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. przyjeto uchwale w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikow zwiazanych z Vercom S.A. (,,Program”). Program
dotyczy 4 lat obrotowych, tj. od 2021 do 2024 roku, i bedzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu
akcji Spotki Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcje) po spelnieniu warunkéw okreslonych w
Programie. W trakcie trwania Programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji,
(w tym 42 378 akcji z puli rezerwowej).

Dotychczas podpisane, pozostajgce w mocy Umowy o uczestnictwie w Programie dotyczg lat obrotowych 2021-

2024 i obejmuja 104 472 akcji, w tym:

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celéw w kolejnych latach programu

Rok obrotowy
w tys. z1 2021 2022 2023 2024 Razem
Pula lojalnosciowa 14 500 - - - 14500
Pula celu indywidualnego 12578 10179 8179 8179 39115
Pula celu wynikowego 7328 10179 8 179 8179 33865
Pula celu rynkowego 3674 5106 4106 4106 16992
Razem 38080 25464 20464 20464 104472

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania pracownikom Spotki Vercom S.A., pozostaje 22 378

sztuk uprawnien do zakupu akcji.

Dotychczas podpisane umowy o uczestnictwo w programie datowane sg na dzien 30 kwietnia 2021 r. (dzien
przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”), tj. 84 472 akcji oraz na dzien 30 wrze$nia
2022 r. 20 000 akcji (dzien przyznania dla nowych 0séb przystepujacych do programu motywacyjnego z puli
rezerwowej).

W okresie pierwszych 3 miesigcy 2023 r. rozpoznano koszt wynagrodzen powigzany z programem
motywacyjnym w tacznej kwocie 117 tys. zt, a w catym 2022 r. 930 tys. zt.

Warunki programu motywacyjnego zostaly spelnione dla akcji z puli lojalnosciowej, celu indywidualnego oraz

celu wynikowego dla 2022 r., tj. taczna liczba akcji 20 358 (2021 r. odpowiednio 34 406).

Uprawnienia wynikajace z poszczegdlnych pul uprawnien rozpatrywane sa niezaleznie.

Kryterium lojalno$ciowe i cele indywidualne beda rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika programu i
odnosi¢ beda si¢ do kazdego roku obowigzywania programu odr¢bnie.

Wymagany poziom skorygowanej EBITDA w poszczegdlnych latach objetych programem, stanowiacy
warunek realizacji celu wynikowego oraz wymagany procentowy wzrost §redniego kursu akcji w ostatnim
kwartale poszczegdlnych lat objetych programem, stanowiacy warunek realizacji celu rynkowego,

przedstawiono w tabeli ponizej. W przypadku nieosiggni¢cia celow programu w danym roku obrotowym,
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uprawnienia z puli powigzanej z tym celem mogg zostaé przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku

osiggniecia celu skumulowanego.

Poziom kryteriéw celu wynikowego i celu rynkowego programu motywacyjnego w poszczegoélnych latach

obrotowych objetych programem w stosunku do ceny emisyjnej.

Rok obrotowy
w tys. zi 2021 2022 2023 2024
Poziom skonsolidowanej EBITDA
Vercom wymagany do osiagnigcia celu 37000 45000 60000 75000
wynikowego
Procentowy wzrost kursu akcji w
stosunku do ceny emisyjnej ustalony 15,00% 20,00% 20,00% 20,00%
jako cel rynkowy

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. Spotka sprzedata 13.791 akcji uczestnikom Programu (w ramach puli
lojalno$ciowej), podczas gdy w catym 2022 r. liczba sprzedanych akcji wyniosta 16.500. W ramach puli celu
indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji okre$lonego celu oraz kryterium
lojalno$ciowego, dzien sprzedazy akcji przypadaé bedzie w pierwszej potowie roku nastgpujacego po roku, dla

ktorego miala miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osob¢ uprawniong w ramach
obowigzywania programu lojalno$ciowego w kolejnych latach obrotowych, w ramach poszczegdlnych celow,

zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Warto$¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegdlnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

programem.

Rok obrotowy
w zl 2021 2022 2023 2024

Wartosé godziwa umow o uczestnictwo w programie datowane na 30 kwietnia 2021 r.

Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli
lojalno$ciowej, puli celu indywidualnego oraz puli 45,79 zt 45,53 7k 45,32 7t 44,91 zI
celu wynikowego

Warto$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli celu
rynkowego 28,06 zt 23,27 zt 19,30 zt 15,20 zt

Wartosé godziwa umow o uczestnictwo w programie datowane na 30 wrzesnia 2022 r.

Warto$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli

lojalno$ciowej, puli celu indywidualnego oraz puli 31,68 zt 31,75 zt 31,74 zt
celu wynikowego

Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli celu
rynkowego 3,79 zt 3,79 zt 325z

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie warto$ci godziwej uprawnien do akcji (w tym z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji celu rynkowego), z uwagi na charakter programu zblizony do

opcji bermudzkiej, bazowat na symulacji Monte Carlo. Kluczowe dane wsadowe do modelu stanowity:
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Warunki wyceny opcii dla umoéw o uczestnictwo w programie datowane na 30 kwietnia 2021 r.

e Cena emisyjna na moment podpisania umowy rowna 45 zt dla,
® (Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zi,

®  Model wyceny bazowat na geometrycznym ruchu Browna z nastgpujacymi parametrami:
— Oczekiwana zmienno$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 42,58% - 0szacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,

— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowigzywania programu.

Warunki wyceny opcji dla umoéw o uczestnictwo w programie datowane na 30 wrzesnia 2022 r.

e (Cena emisyjna na moment podpisania umowy rowna 31,80 zt dla,
e Cena wykonania opcji ha poziomie 0,02 zi,

®  Model wyceny bazowat na geometrycznym ruchu Browna z nastgpujacymi parametrami:
—  Oczekiwana zmienno$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 39,34% - 0szacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,

— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowiazywania programu.

Laczny koszt programu motywacyjnego w latach obrotowych 2021-2024 szacuje si¢ na 3 380 tys. zi.

Catkowity koszt programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania — w latach obrotowych 2021-2024.
Oczekiwany, na dzien sprawozdawczy, koszt programu pozostaly do rozpoznania w poszczegoélnych latach
przedstawiono w tabeli ponizej. Koszt z wyceny programu motywacyjnego rozpoznano w pozostatych

kapitatach zapasowych

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany/oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych

Rok obrotowy
w tys. zt 2021 2022 2023 2024
Oczekiwany koszt programu
motywacyjnego (data przyznania 30 1796 629 306 126
kwietnia 2021 r.)
Oczekiwany koszt programu -
motywacyjnego (data przyznania 30 301 163 58
wrzesnia 2022 1.)
Razem 1796 930 469 184

Koszt programu motywacyjnego dla poszczegblnych pul jest staly w poszczegolnych kwartatach w trakcie ich
obowigzywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostaja ustalenia powigzane
zaro6wno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma kosztow pul
przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktérym zalozenia przyjete na potrzeby szacunku ulegng zmianie, rzeczywisty koszt programu

motywacyjnego moze by¢ inny od przedstawionego powyze;j.
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25. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Zwiekszenie zaangazowania Grupy w jednostki stowarzyszone Appchance Group Sp. z 0.0. i Center.ai Sp.
Z0.0.

W dniu 9 maja 2023 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg: AppChance Group Sp. z
0.0. podjeto uchwatle nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Zgodnie z uchwata kapitat zaktadowy
Appchance Group Sp. z 0.0. zostal podwyzszony z kwoty 116,2 tys. zt do kwoty 126 tys. zi, tj. o kwotg 9,8 tys.
zt poprzez utworzenie 198 nowych udzialow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Jednostka dominujaca Vercom
S.A. objeta 172 z nowo utworzonych udziatdéw, w zwigzku z czym jej udzial w kapitale zakladowym
dotychczasowej jednostki stowarzyszonej AppChance Group Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z49,05% do 52,06% i tym
samym Vercom S.A. objeta kontrole nad tg jednostka.

W zwiagzku z powyzszym Spoétka dominujaca Vercom S.A. objeta rownoczesnie kontrole nad dotychczasowa
jednostka stowarzyszong Center.ai Sp. z 0.0., ktorej wigkszosciowym udzialowcem jest spotka AppChance
Group Sp. z 0.0.

Grupa jest na etapie identyfikowania i rozpoznawania przejetych aktywow netto.

Planowana wyplata dywidendy akcjonariuszom Vercom S.A.

Zarzad Vercom S.A. zareckomendowat w dniu 17 maja 2023 r. Walnemu Zgromadzeniu Spoétki, aby zysk netto
za rok obrotowy 2022, w tacznej kwocie 27 404 tys. zt zostal przeznaczony na i) wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki w kwocie 25 006 tys. zt (1,13 zt na jedng akcje) oraz ii) zasilenie kapitalu zapasowego
Spoiki o kwote 2 398 tys. zt.
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