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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31/03/2023 31/03/2022 31/0312023 31/03/2022
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Aktywa trwate 305099 271449 65 255 58 345
Aktywa obrotowe 464 424 332012 99 331 71362
Aktywa razem 769 523 603 461 164 586 129 707
Kapitat wtasny 169 989 143 143 36 357 30 767
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 3N 313
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom 129 101 103 499 27 612 22 246
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 106 454 112 861 22767 24 258
Zobowigzania krotkoterminowe 493 080 347 457 105 460 74 682
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 11,68 9,84 2,50 2,11
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2023 od 01/01/2022 od 01/01/2023 od 01/01/2022
DOCHODOW do 31/03/2023 do 31/03/2022 do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 556 033 315762 118 292 67 947
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 24 269 (7 847) 5163 (1689)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23016 (8 646) 4897 (1 860)
Zysk (strata) netto 18 764 (7 841) 3992 (1687)
Zysk (strata) netto przypadajacy 19820 (6.374) 4216 (1372)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng
akcje)
- podstawowy 1,29 (0,54) 0,27 (0,12)
- rozwodniony 1,29 (0,54) 0,27 (0,12)
Catkowite dochody (ogétem) 16 086 (6 190) 3422 (1332)
Catkowite dochody ogétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 142 (4723) 3647 (1016)
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2023 od 01/01/2022 od 01/01/2023 od 01/01/2022
PIENIEZNYCH do 31/03/2023 do 31/03/2022 do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (30 336) (37 566) (6 454) (8 084)
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (16 388) 4036 (3 486) 868
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (28 377) 30 922 (6 037) 6 654
finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow (75101) (2 608) (15977) (561)

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Aktywa trwate 185 373 145 093 39648 31186
Aktywa obrotowe 476 809 353 296 101 980 75937
Aktywa razem 662 182 498 389 141 628 107 123
Kapitat wtasny 128 578 115 587 27 500 24 844
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 31 313
Zobowigzania dtugoterminowe 53 471 51396 11436 11047
Zobowigzania krétkoterminowe 480 133 331406 102 691 71232
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 8,84 7,94 1,89 1,71

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 554 837 315 816 118 038 67 958
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 28 350 (3572) 6031 (769)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 543 (4 238) 6072 (912)
Zysk (strata) netto 23144 (3433) 4924 (739)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)

- podstawowy 1,59 (0,24) 0,34 (0,05)
- rozwodniony 1,59 (0,24) 0,34 (0,05)
Catkowite dochody (ogétem) 21051 (3178) 4478 (684)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (44 986) (37 785) (9 570) (8131)
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 119 (498) 25 (107)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (28 377) 35470 (6037) 7633
finansowej

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow (73 244) (2813) (15 582) (605)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)
zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.03.2023 r. (kurs 4,6755) oraz na dzien 31.03.2022 r. (kurs 4,6525);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — kurs euro
bedacy $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. (kurs 4,7005) oraz za
okres od 01.01.2022r. do 31.03.2022 r. (kurs 4,6472).
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA Nota 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 252785 243594 233643
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Warto$¢ firmy 4541 4541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 4750 4691 3907
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21549 12210 7384
Pozostate naleznosci 9 21278 22 237 21778
Aktywa trwate razem 305 099 287 469 271 449
Aktywa obrotowe
Zapasy 363 181 219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 40297 52 302 34 400
Przedptaty 9 311912 177 374 178 584
Pozostate aktywa finansowe 10 - 159 360
Biezace aktywa podatkowe 5104 6075 5410
Pozostate aktywa 1 39434 60 015 31712
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 67 314 142 415 81327
Aktywa obrotowe razem 464 424 438 521 332012
Aktywa razem 769 523 725990 603 461

Noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA Nota 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36 558 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (5387) (3294) 292
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 8093 8678 4352
Zyski zatrzymane 88 382 68 562 60 842
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 129101 111 959 103 499
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 40 888 41944 39 644
Razem kapitat wtasny 169 989 153 903 143143
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 77 802 102 023 77470
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 15 286 286 145
Rezerwy diugoterminowe 701 516 35
Rezerwa na podatek odroczony 6 1150 -
Pozostate zobowigzania 16 27 659 29 545 35211
Zobowigzania dtugoterminowe razem 106 454 133 520 112 861
Zohowiazania krétkoterminowe
Zobowl|qzanl|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 72353 93 382 74 482
zobowigzania
Krotkotermmowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 13 36 369 40 164 60 830
leasingowe
Pozostate zobowigzania finansowe 6 650 4067
Biezace zobowigzania podatkowe 28 237 14 165 8312
Rezerwy krotkoterminowe 15 75 557 46 262 46 035
Przychody przysztych okresow 16 266 371 232 984 141 255
Pozostate zobowigzania 16 7543 7543 7543
Zobowiazania krétkoterminowe razem 493 080 438 567 347 457
Zobowigzania razem 599 534 572 087 460 318
Pasywa razem 769 523 725990 603 461

Noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2023 od 01/01/2022
Nota do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 17 556 033 315762
Koszt wtasny sprzedazy 18 (468 059) (285 733)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87974 30 029
Koszty sprzedazy 18 (49 497) (27 923)
Koszty zarzadu 18 (13 765) (9 625)
Pozostate przychody operacyjne 19 440 20
Pozostate koszty operacyjne 19 (883) (348)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 269 (7 847)
Przychody finansowe 20 1253 337
Koszty finansowe 20 (2 506) (1136)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23016 (8 646)
Podatek dochodowy 21 (4 252) 805
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 18 764 (7 841)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 22
ZYSK (STRATA) NETTO 18 764 (7 841)
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pdézniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (585) 1396
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym
) ! R (2.093) 255
w ramach zabezpieczania przeptyww pienigznych
Pozostate catkowite dochody netto razem (2678) 1651
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 16 086 (6 190)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 820 (6 374)
Udziatom niedajacym kontroli (1056) (1467)
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 142 (4 723)
Udziatom niedajacym kontroli (1056) (1467)
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od 01/01/2023 od 01/01/2022
Nota do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN PLN
llos¢ akcji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji - rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane:
Zwykly 1,29 (0,54)
Rozwodniony 1,29 (0,54)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 1,29 (0,54)
Rozwodniony 1,29 (0,54)

Noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. sgraziv;g:;aaﬁzji Kapitat Kapitai z Pr.zypat!ajqce Przyp.adajqce
Kapitat L% rezerwowy - przeliczenia . akcjonariuszom udziatom
podstawowy p(‘:vvztz:jé :I:h rachunk.owoé'é jednf:stek AR T jedpo§tki . niedajqcym S
nominalne] zabezpieczen  zagranicznych dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Za okres od 01/01/2022 do 31/03/2022 [niebadane]
Stan na 01/01/2022 1455 36 558 37 2956 67 215 108 221 41111 149 332
Wynik netto za rok obrotowy - - - - (6 373) (6 373) (1467) (7 840)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 255 1396 1651 1651
Suma catkowitych dochodéw - - 255 1396 (6 373) (4722) (1 467) (6 189)
Stan na 31/03/2022 1455 36 558 292 4352 60 842 103 499 39 644 143 143
Za okres od 01/01/2022 do 31/12/2022 [badane]
Stan na 01/01/2022 1455 36 558 37 2956 67 215 108 221 41111 149 332
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 21497 21497 833 22 330
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - (3331) 5722 2391 2391
Suma catkowitych dochodéw - - - 5722 21497 23 888 833 24721
Wyptata dywidendy - - - - (21 828) (21 828) (21 828)
Inne - - - - 1678 1678 1678
Stan na 31/12/2022 1455 36 558 (3294) 8678 68 562 111 959 41944 153 903
Za okres od 01/01/2023 do 31/03/2023 [niebadane]
Stan na 01/01/2023 1455 36 558 (3294) 8678 68 562 111 959 41944 153 903
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 19820 19 820 (1 056) 18 764
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - (2093) (585) (2678) (2678)
Suma catkowitych dochodéw - - (2 093) (585) 17 142 (1 056) 16 086
Stan na 31/03/2023 1455 36 558 (5387) 8093 88 382 129 101 40 888 169 989
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2023 od 01/01/2022
Opis Nota do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23016 (8 646)
Il. Korekty razem 53 450 (28 705)
Amortyzacja 6314 6 556
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1870
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1119) 1766
Zmiana stanu rezerw 271777 39 090
Zmiana stanu zapaséw (182) (98)
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw (114 483) (56 181)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, 31025 (19 743)
z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego
Inne korekty (4 554) (95)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 336) (37 351)
Podatek dochodowy zaptacony - (215)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 336) (37 566)
Odsetki otrzymane 1119 112
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Whplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 4119
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow wartosciowych / i i
Zakup krotkoterminowych papierow wartosciowych
Whplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Zakup krétkoterminowych papierow wartosciowych
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow - -
Sptata pozyczek / kredytow (933)
Udzielenie pozyczek / kredytow
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu .
zaleznego
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego -
Zakup podmiotu zaleznego
Zaciagniecie / Sptata inne - -
Zaciagniecie inne - 8
Sptata inne
Wydatki na zakup majatku trwatego 16 574 203
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 388) 4036
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od 01/01/2023 od 01/01/2022
Opis Nota do 31/03/2023 do 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych - (4 548)
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow (26 507) 35776
Zaciagnigcie pozyczek / kredytow - 38 865
Spfata pozyczek / kredytow (26 507) 3089
Zaciagniecie / Sptata inne 1870 -
Zaciggniecie inne — wptywy z leasingu
Sptata inne
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone 1870 306
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (28 377) 30 922
flvvivtig‘ll(vzzlzmg ‘gzmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich (75 101) (2 608)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych (75101) (2 608)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 142 415 83 935
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 67 314 81327
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu dominujacego

Nazwa (firma) Podmiotu dominujacego [dalej takze jako: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Spotka dominujaca”, ,Jednostka
dominujaca”, ,,Podmiot dominujacy”]: Rainbow Tours Spétka Akcyjna

Siedziba Podmiotu dominujacego: 90-361 £L&dZ, ul. Piotrkowska 270, Polska

Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w Polsce, w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000178650 (data rejestraciji: 04.11.2003r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spdtki (wg KRS) jest dziatalnos¢ organizatordw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spétka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrdzy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracije”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciagtych, na rynku réwnolegtym na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie, pod skrécong nazwa ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”.

Kod ISIN dla akcji Spdtki bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w facznej liczbie
10.727.000 sztuk: PLRNBWTO00031. Kod ISIN nie bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie pozostatych zdematerializowanych akcji Spotki (akcje imienne uprzywilejowane serii A i serii C1 w tacznej liczbie
3.825.000 sztuk): PLRNBWT00049.

Kod LEI (Legal Entity Identifier) Spotki: 25940062QUG3WEUEGESS.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.) Spétka dominujgca nalezy do sektora branzowego
GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, sWIG80dvr, WIG140.
Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Spotki:

Na dzien 31.03.2023 r. sktad Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu,

Jakub Puchatka - Cztonek Zarzadu,
Maciej Szczechura - Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I kwartat 2023 r.),
jak réwniez po dniu bilansowym (31.03.2023 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.), nie
miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki dominujace;.

Aktualna, czwarta, wspélna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spotki uptywa w dniu 25.08.2025 r., za$ mandaty wygasajq najpoznie;
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcii
cztonka Zarzadu; mandaty cztonkow Zarzadu wygasajg rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze
sktadu Zarzadu.
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Rada Nadzorcza Spétki:
Na dzien 31.03.2023 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Czapla - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Kulesza - Cztonkini Rady Nadzorczej,

Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonkini Rady Nadzorczej,
Remigiusz Talarek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego ninigjszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I kwartat 2023 r.),
jak réwniez po dniu bilansowym (31.03.2023 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.), nie
miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;

Aktualna, si6dma, wspdlna, trzyletnia kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 30.06.2025 r., za$ mandaty wygasaja
najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajq takze wskutek $mierci, rezygnacii lub
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady.

Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31.03.2023 r., struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke
Dominujacy i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”) wraz z
okre$leniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegdlnych jednostek zaleznych.

Na dzien bilansowy (31.03.2023 r.) Emitent byt jednostkq dominujacg wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych
ponizej, ktore objete zostaty konsolidacja;

e My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0

o White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiego]

e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spotka akcyjna prawa
tureckiego].

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS
NA DZIEN 31.12.2022 R.

Podstawowy przedmiot Wiasciwy Sad / organ Udziat w kapitale

flazvaiing gLk dziatalnosci prowadzacy rejestr | gtosach Rl
,My Way by Rainbow Tours”  Polska, Organizacja i prowadzenie Sad Rejonowy dla todzi- 100%/100% Zalezna
Sp.zo.0. todz szkolen  dla  pilotow, Srodmiescia w todzi, XX bezposrednio
animatoréw i rezydentow w ~ Wydziat KRS - nr KRS
ramach projektu ,Akademii 0000261006
Rainbow”
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) —nr - 71,54% / 71,54% Zalezna
Ateny 137576424000 bezposrednio
Rainbow Tours Destination  Turcja, Dziafalno$¢ organizatorow ~ Rejestr Handlowy (Ticaret  100% / 100% Zalezna
Services Turkey Turizm Ve  Alanya turystyki Sicilinin):  25046; Centralny bezpo$rednio
Seyahat Hizmetleri A.S. System Ewidencyjny
(MERSIS):
0734199873400001
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RAINBOW

Spotka dominujgca Rainbow Tours S.A.

»My Way by _ i
Rainbow Tours” White Olive A.E. Rainbow Tours Destination
Sp.zo.0. Services Turkey Turizm ve
Seyahat Hizmetleri A.S.

Spdika zalezna Spolka zalezna Spolka zalezna

Udzial w kapitale 100% Udzial w kapitale 71,54% Udzial w kapitale 100%

W dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego Rejestru Przedsigbiorcow
w Republice Grecji (6.E.M1) wpisano Decyzj Urzedu GEML o
pofaczeniu  (przez przejede) White Olive AE. (spofka
przejmujaca) ze spotks dotychczas zalezng od White Olive AE.,
ti. White Olive Premium Lindos A.E. (spéfka przejeta)

Na dziert 31.03.2022 r. Emitent byt jednostka dominujaca wobec spdtek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.;

White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - sp6tka akcyjna prawa greckiego];

White Olive Premium Lindos A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiegol;

Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spdtka akcyjna prawa
tureckiego].

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacjg na dzien
31.03.2023 r.:

1) Rainbow Tours Spoétka Akcyjna - jednostka dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletéw
autobusowych i biletdw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej
oraz jej rozwoju.

2) .My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka bezposrednio zalezna

Dziatalnos$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw,
animatorow i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

3) White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] — jednostka bezposrednio zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta wskazang spotke akcyjng prawa greckiego w styczniu 2016 roku. W okresie miesiecy pazdziernik-
listopad 2022 roku w Grupie przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E. (spétka przejmujaca) ze spotkg
dotychczas zalezng od White Olive A.E., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spdtka przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego
Rejestru Przedsiebiorcow w Republice Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potaczeniu. Ponadto,
w okresie miesiecy listopad-grudzien 2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zakladowego White Olive A.E.
Szczegbtowe informacje w zakresie opisu zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zawarte w Nocie 5.4. do
niniejszego sprawozdania finansowego.

White Olive A.E. prowadzi dziatalno$¢ hotelowa i po potaczeniu z White Olive Premium Lindos A.E. (spotka dotychczas zalezna;
spotka przejeta) jest wtascicielem czterech nieruchomosci hotelowych (dwie nieruchomosci potozone na greckiej wyspie Zakynthos
oraz jedna nieruchomos¢ na wyspie Kreta i jedna nieruchomo$¢ na wyspie Rodos) oraz dodatkowo najemca (na zasadzie najmu
dtugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Zakynthos. W sktad sieci hotelowej ,White Olive” zarzadzane;
bezpos$rednio przez spétke White Olive A.E. wchodza nastepujace hotele:
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,White Olive Premium 518s” — czterogwiazdkowy hotel potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowosci Laganas;
hotel stanowigcy wtasnos¢ i zarzadzany przez spétke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Premium Laganas” oferuje 137
przestronnych i nowocze$nie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie, w sze$ciu réznych typach;

o White Olive Premium Cameo” — czterogwiazdkowy hotel zlokalizowany w miejscowos$ci Agios Sostis na greckiej wyspie
Zakynthos; hotel zarzadzany przez spotke White Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego; hotel ,White Olive
Premium Cameo” oferuje 123 przestronne inowoczesnie urzadzone pokoje w czterogwiazdkowym standardzie,
w czterech réznych typach, zlokalizowane w dwéch budynkach;

o White Olive Elite Laganas” - nowo wybudowany kompleks hotelowy w standardzie pieciogwiazdkowym (otwarty w lipcu
2019 roku), potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowo$ci Laganas; hotel stanowigcy wlasnos¢ i zarzadzany
przez spbtke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Elite Laganas’ to nowoczesny hotel posiadajacy 194 przestronne
i doskonale wyposazone pokoje o pieciogwiazdkowym standardzie, w trzech réznych typach;

o White Olive Elite Rethymno” - pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowo$ci Sfakaki na wyspie Kreta, w sasiedztwie
miasta Rethymno; hotel stanowigcy wtasnos¢ i zarzadzany przez spétke White Olive A.E. (w okresie od pazdziernika 2019
r. do czerwca 2021 r. hotel zarzadzany przez spétke White Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego); po
przeprowadzonym w okresie zimy 2020/2021 gruntownym remoncie, zaréwno pokoi jak i czeci wspolnych hotelu, ,White
Olive Elite Rethymno” oferuje obecnie 70 komfortowo i nowoczes$nie urzadzonych pokoi w pigciogwiazdkowym standardzie
(186 miejsc hotelowych), usytuowanych w pieciopietrowym budynku gtéwnym (hotel oferuje pokoje w czterech réznych
typach, duza czes¢ z widokiem na morze, w tym pokoje z bezposrednim wyjsciem na basen hotelowy);

e White Olive Premium Lindos” (dawniej ,Pefkos Garden”) — czterogwiazdkowy hotel stanowigcy wtasno$¢ i zarzadzany
przez spbtke White Olive A.E., zlokalizowany w miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos; hotel ,White Olive Premium
Lindos” oferuje 97 przestronnych i nowoczesnych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie; hotel ,White Olive Premium
Lindos” przeszedt zimg 2019/2020 gruntowny remont zaréwno pokoi jak i cze$ci wspdlnych hotelu.

Szczego6towe informacje w zakresie opisu zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zawarte w Nocie 3 do niniejszego
sprawozdania finansowego.

4) Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spétka akcyjna prawa
tureckiego] — jednostka bezposrednio zalezna

W wyniku rozpoczetego w lutym 2020 roku i realizowanego w miesigcach nastepnych procesu zawigzania i powotania na terytorium
Republiki Turcji spétki zaleznej od Rainbow Tours S.A., w dniu 26.08.2020 r. spotka zalezna od Emitenta, tj. spotka akcyjna prawa
tureckiego pod firmg (nazwa handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi
zostata wpisana przez Izbe Handlowo-Przemystowa w Alanyi (Alanya Ticaret Ve Sanayi Odasi) do wiasciwego rejestru
handlowego. Przedmiotowej spdice nadano numer w Rejestrze Izby (Oda Sicilinin): 24876, numer w Rejestrze Handlowym (Ticaret
Sicilinin); 25046 oraz numer w Centralnym Systemie Ewidencyjnym (MERSIS): 0734199873400001. Siedziba przedmiotowej spotki
zaleznej miesci sie w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji. Przedmiotowa spétka zalezna ma forme spétki akcyjnej i zostata
zawigzana w oparciu o wiasciwe przepisy prawa Republiki Turcji. Jedynym akcjonariuszem, posiadajacym 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spdtki zaleznej, jest Rainbow Tours S.A.

Powotanie przedmiotowej spdtki zaleznej miato na celu rozwdj prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours dziatalnoSci
gospodarczej w zakresie dziatalnosci organizatordw turystyki, a takze usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy
oraz przyczynienie si¢ do uzyskania oszczednosci kosztéw operacyjnych i podniesienia efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej,
co tym samym wpisuje sie w strategie integracji pionowej Emitenta, w ramach ktdrej zamiarem Rainbow Tours S.A. jest, przy
jednoczesnej rezygnaciji z ustug dostawcoéw zewnetrznych, istotna optymalizacja kosztéw realizacji imprez turystycznych, a takze
podwyzszenie rentownosci ustug dodatkowych sprzedawanych do klientow Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (imprezy objazdowe i
wycieczki fakultatywne), przy czym w kolejnym etapie przedmiotowa spétka zalezna bedzie gotowa oferowa¢ produkty turystyczne
takze do innych podmiotéw rynkowych (touroperatoréw). Spotka zalezna Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve
Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng od sezonu ,Lato 2021,

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie
trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31.03.2023 r.), jak réwniez po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.), nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.
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Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu $srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 wskazanego rozporzadzenia Ministra Finanséw, niniejsze skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za nastgpujgce okresy:

o w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzieri 31.03.2023 r. oraz dane poréwnawcze na dzieh
31.12.2022 r.; Spotka dominujaca zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzier 31.03.2022 .,

e w przypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — dane za | kwartat 2023
roku, tj. za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2023 r. oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2022 roku, tj. za okres
trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 .,

e w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym — dane narastajaco za biezacy rok obrotowy, tj. za okres trzech
miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.;
Spétka dominujaca zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2022, tj. za okres
dwunastu miesiecy zakofczony dnia 31.12.2022 .

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ facznie ze skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w dniu
28.04.2023 .

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziatajg poszczegolne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia si¢ w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktore sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumiec¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg rowniez okre$lenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywéw pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podpisuje
kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane w dniu
26.05.2023 .

4.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke dominujaca oraz spdtki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych réznych metod wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby
zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, a w tym przez Spétke dominujaca.
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4.3 Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rdznic sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrddta szacowania niepewnoSci byty takie same jak
zaprezentowane w czesci IV ,Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej”, w Nocie 4.5. ,Wazne Oszacowania i Zatozenia”
w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, ktére zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w dniu 28.04.2023 r.

4.4 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w
czesci IV ,Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej”, w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu
rocznego RS/2022 w dniu 28.04.2023 r.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktorego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowa) uznaje sie za istotng, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikdw sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Zmiana standardéw i interpretacji; nowe interpretacje

Emitent zastosowat w ninigjszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, jak w rocznych sprawozdaniach finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2022, z wyjatkiem tych, ktére odnosza sie do nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych po raz pierwszy dia
okreséw rozpoczynajacych sie lub obowiazujacych po dniu 01.01.2023 r. i ktore zostang przyjete w rocznych sprawozdaniach
finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2023.

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 01.01.2023 r., a ktére nie miaty istotnego wptywu na ninigjsze
sprawozdanie finansowe, zostaly opisane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2022, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w
dniu 28.04.2023 r.

Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przyszlych okresach

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka dominujaca nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre nie weszty w zycie na dzien bilansowy zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w dniu 28.04.2023 r.

Strona | 17



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé sktadnikéw aktywow

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w dniu
28.04.2023 r. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Korekta wczes$niej opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours nie dokonata korekty wczesniej opublikowanych sprawozdar finansowych.

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci cechuje sie sezonowoscig — najwyzsze przychody sg osiggane w
okresie letnim, w Il kwartale roku, a najnizsze — w IV kwartale.

Ponizej przedstawiono: wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych w okresie od stycznia 2015 roku do marca 2023
roku (miesiecznie na przestrzeni lat oraz w poszczegoinych miesigcach w skali roku, dla réznych lat obrotowych/kalendarzowych),
a takze warto$¢ przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych w ujeciu kwartalinym na przetomie lat 2015 — 2023.

Prezentowane wartosci dotyczg wytacznie podmiotu dominujacego. Grupa zrezygnowata z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistq wspotprace
wszystkich podmiotéw i pézniejsze wytaczenia wzajemnych transakcji.

Tabela. - Miesieczne przychody ze sprzedazy w okresie od 2015.01 do 2023.03

Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat - okres od 2015.01 do 2023.03
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Strona | 18



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Tabela. - Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiegcznym na przetomie lat 2015 — 2023

Sezonowos¢ - Przychody ze sprzedazy miesieczne [w min PLN] - lata 2015 - 2023
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Tabela. - Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2012 — 2023

Sezonowos$¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie [w min PLN] - lata 2012-2023
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w okresie | kwartatu 2023
roku, tj. w okresie trzech miesiecy zakonczonych dnia 31.03.2023 r., a takze w okresie nastepujacym po dniu bilansowym
(31.03.2023 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.), jednostka dominujaca w Grupie
Kapitatowej, ani zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, nie przeprowadzaty emisji, wykupu ani
splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartociowych.

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/03/2022 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wtasne 31205 24 277 24 087
Budynki 152 333 148 777 145 698
Aktywa z tytutu prawa do uZytkowania 44 902 48712 45584
Maszyny i urzadzenia 1584 1358 1276
Samochody 1165 1318 2305
Wyposazenie 14 079 14199 13935
Naktady na $rodki trwate 7517 4953 757
252785 243 594 233 643

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spétki dominujacej, w zwigzku z dziatalnoScig wykonywang przez
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancii
ubezpieczeniowej Nr GT 518/2022 z dnia 15.09.2022 r. (jednocze$nie takze zabezpieczenie roszczen z tytutu: gwarancji
ubezpieczeniowej Nr GT 500/2021 z dnia 10.09.2021 r., gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 359/2020 z dnia 08.09.2020 r.,
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 11.08.2021 r.) — na podstawie umowy z dnia 14.09.2022r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej
dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych — stanowi notarialnie
ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj. nieruchomosci potozonej
przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8,
LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8,
LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6,
LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6,
LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9,
LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6,
LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1,
LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XVI
Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 13.518.000 z, tj. w kwocie stanowigcej 120% warto$ci nieruchomos$ci wykazanych
w operatach szacunkowych. Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytutu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spotek greckich. Wartos¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spotki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Na dzien 31.12.2022 r. Spétka dominujaca dokonata aktualizacji wyliczen zobowigzan czynszowych wynikajacych z renegocjacji
uméw z wynajmujacymi zwigzanych z wydtuzeniem uméw w zamian za uzyskane obnizki czynszéw z uwzglednieniem
harmonogramu sptat rat leasingowych oraz nowych stop procentowych. Roznica miedzy obliczong kwotg zobowigzania a kwotg
ze zmodyfikowanych uméw odpowiednio zwigkszyta warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$¢ zobowigzan
leasingowych.
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Nota 9. Naleznosci oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 504 27 907 25932
Odpis na naleznosci (4 331) (4 331) (3 843)
29173 23 576 22089
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci inne 7604 10 017 6995
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 21278 22 237 21778
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3520 18 709 5316
61575 74 539 56 178
Aktywa trwate 21278 222371 21778
Aktywa obrotowe 40297 52 302 34 400
Razem 61575 74 539 56 178
Przedptaty
Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przedptaty - zaliczki przekazane - hotele 302 829 163 980 172 619
Odpis na naleznosci zagrozone (5838) (5838) (2 946)
Inne nalezno$ci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 14 921 19232 8911
311912 177 374 178 584
Przedptaty - odpisy
Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (5838) (2 946) (2 946)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - (2892)
Kwoty odpisane jako niesciggalne -
Kwoty odzyskane w ciggu roku -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci -
Odwrocenie dyskonta -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (5838) (5838) (2 946)

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychoddw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwdch kanatach
(wlasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentéw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majq dokona¢
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Naleznosci powstajg gtownie w kanale agencyjnym, ktdry ma okreslony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujaca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalnosci posrednictwa
[sprzedaz biletow lotniczych, migjsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspétpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Naleznosci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg,
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.
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Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych - 360
- 360
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - 159
- 159
Razem - 159 360
Aktywa obrotowe - 159 360
Aktywa trwate -
- 159 360
Nota 11.Pozostate aktywa
Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne:
koszty imprez poza okresem * 27733 50 483 27 277
koszty katalogu poza okresem 1224 364
prowizje poza okresem ** 1626 2665 1059
ubezpieczenia poza okresem 2253 3156 917
inne poza okresem 5038 2067 200
Inne - prowizja TFP 1560 1644 1895
39434 60 015 31712
Aktywa obrotowe 39 434 60 015 31712
Aktywa trwate -
39434 60 015 31712

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktdrych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug

turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 12.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 67 314 142 415 81327
67 314 142 415 81327
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Nota 13.Kredyty, pozyczki bankowe i zobowiazania leasingowe

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym 18 374 20 380 38 551
Kredyty rewolwingowe 5738 26 851 10 000
Kredyty bankowe - inwestycje 49 354 50 426 57 680
Pozyczki od podmiotow rzadowych
Inne pomocowe 452 469 1984
Transfer naleznosci
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 514 574 621
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania 39739 43 487 38 464
114171 142 187 147 300
Zobowigzania krotkoterminowe 36 369 40 164 69 830
Zobowigzania diugoterminowe 77 802 102 023 77470
114171 142 187 147 300

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Grupa ma
mozliwos$¢ zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania
Grupy wynikajace z umoéw sg zabezpieczone prawami leasingodawcdw do sktadnikow aktywow objetych umowa,

Spotka dominujgca na dzien 31.03.2023 r. korzystata z kredytéw bankowych w kwocie 24.112 tys. zt. Na dzien 31.03.2023 r. spétka
zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 10 653 tys. EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ 49.806 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 97 tys. EUR (455 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Spétka dominujaca na dzief 31.12.2022 r. korzystata z kredytéw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w taczne;
kwocie 47.231 tys. zt. Na dzien 31.12.2022 r. spotka zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego
zobowigzanie w wysokosci 10.842 tys. EUR, co stanowi réwnowartos¢ 50.846 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 107 tys. EUR (501tys. zt). Koszty te
zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Spétka dominujaca na dzien 31.03.2022 r. korzystata z kredytéw bankowych w kwocie 48.551 tys. zt. Na dzien 31.03.2022 r. spotka
zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 12.543 tys. EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ 58.360 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomnigjszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 146,0 tys. EUR (679,1 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Zobowigzania z tytutu leasingu wprowadzone na podstawie MSSF 16 (umowy najmu lokali objete zakresem tego standardu) zostaty
ujete w danych poréwnawczych.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Grunty i budynki Maszyny, urzadzenia, pojazdy Suma
Okres od 01/01/2023 do 31/03/2023
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzier 01/01/2023 43 487 574 44 061
Zwigkszenia
Koszt odsetek - 9) 9)

Modyfikacja warunkéw leasingu
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - -
Ptatnosci leasingowe (3748) (51) (3799)

Réznice kursowe

Na dzier 31/03/2023 39739 514 40 253
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Grunty i budynki Maszyny, urzadzenia, pojazdy Suma
Okres od 01/01/2022 do 31/12/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 01/01/2022 41443 614 42 057
Zwigkszenia 1054 569 1623
Koszt odsetek (2829) (28) (2 857)
Modyfikacja warunkéw leasingu - -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych 14 009 9 14018
Ptatnosci leasingowe (10 419) (590) (11 009)
Réznice kursowe 229 229
Na dzien 31/12/2022 43 487 574 44 061
T e Grunty i budynki Maszyny, urzadzenia, pojazdy Suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dziei 01/01/2022 41 443 614 42 057
Zwigkszenia 126 188 314
Koszt odsetek - (5) (5)
Modyfikacja warunkéw leasingu - o
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - 6 6
Ptatnosci leasingowe (3105) (182) (3287)
Réznice kursowe - -
Na dzieni 31/03/2022 38 464 621 39 085
Nota 14.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 109 73217 68 453
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5644 4551 3205
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2600 2600 2600

Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym -
Inne zobowigzania - pozostate 6000 13014 224
Razem 72 353 93 382 74 482

Nota 15.Rezerwy, w tym na $wiadczenia pracownicze i urlopowe

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 680 680 1058
Swiadczenia pracownicze (i) 286 286 145
Koszty reklamaciji 2792 739 162
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli 72786 45 359 44 850
76 544 47 064 46 215
Rezerwy krotkoterminowe 75 557 46 262 46 035
Rezerwy diugoterminowe 987 802 180
76 544 47 064 46 215

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuije roczne urlopy, naroste prawa do urlopdw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zmniejszenie wartosci
rezerwy wynika ze sptat $wiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku; (i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy
emerytalne, ktore Spétka dominujaca bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku odej$cia pracownikéw na emerytury.
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Nota 16.Przychody przysztych okreséw i pozostate zobowigzania

Zaliczki wptacone przez klientow

Zobowigzania wobec klientdw przejetych przez UFG
Zobowigzania wobec klientow

Pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Nota 17.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towarow

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych
Przychody inne

Nota 18.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Inne - pozostate koszty operacyjne

Razem

Nota 19.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
266 371 232 984 141 255
35202 37088 42745
- 9
301 573 270 072 184 009
273914 240 527 148 798
27 659 29 545 35211
301 573 270 072 184 009
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
554 949 314 668
1084 1094
556 033 315762
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
6314 6 556
1022 661
489 112 287 895
24 389 15178
1045 456
9439 12 535
531321 323 281
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigecy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
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Pozostate przychody operacyjne

Rozwiazane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate - reklamacje
Inne

Nota 20.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

- z nieruchomosci inwestycyjnych

- przychody warunkowe z leasingu operacyjnego *

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
79
361 20
440 20
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
389 164
494 184
883 348

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2023

[niebadane]

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2022

[niebadane]

PLN’000

PLN’000

Strona | 26



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku

(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywéw:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych, ktére nie sa wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od
jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji

Nota 21.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto
Trwate réznice zwigkszajace podstawe opodatkowania

Przej$ciowe réznice w podstawie opodatkowania
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Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

1119 112

1119 112

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

134 225

1253 337

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
718 204
9 5
50 419
777 628
777 628
1729 508
2506 1136
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigecy
zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
23016 (8 646)
2726
38 035



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Podatek dochodowy zakonczony 31/03/2023 zakonczony 31/03/2022

[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Podstawa opodatkowania 63777 (8 646)

Podatek wg stawki 19,0% 19,0%

Rozliczenia aktywa na straty podatkowe

Podatek biezacy (13 168)

Podatek odroczony 8916 805

Podatek dochodowy wykazany w rachunku (4 252) 805

Efektywna stawka podatkowa 18,5% 0,0%

Nota 22.Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2023 r.), do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.), jak rowniez w 2022 roku, w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours nie dokonano sprzedazy
spotki zaleznej.

Nota 23.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2023 r.), do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.) nie dokonywano wyptaty dywidendy ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

W zwigzku z zakofczeniem procesu podsumowywania danych finansowych na potrzeby opracowania rocznych sprawozdan
finansowych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2022 r. (tj. jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki dominujacej
za rok obrotowy 2022 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022)
i zakoficzeniem realizacji procesu $cistego badania przez firme audytorska BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2022, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 28.04.2023 r. pozytywnie ocenita
rekomendacje Zarzadu Spotki z dnia 28.04.2023 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2022 w tgcznej kwocie
13.920.583,32 zt (trzynascie milionéw dziewieCset dwadziescia tysiecy pieéset osiemdziesigt trzy ztote 32/100 groszy)
w nastepujacy sposdb:

o  kwote w wysokosci 7.276.000,00 zt (siedem miliondw dwiescie siedemdziesiat sze$¢ tysiecy zlotych) przeznaczyé na wyptate

dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spoti, tj. dywidendy w wysokosci 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) na jedna akcje,

e  pozostatg kwote w wysokosci 6.644.583,32 zt (sze$¢ miliondw sze$cset czterdziesci cztery tysigce pieéset osiemdziesiat trzy
zZtote 32/100 groszy) pozostawi¢ w Spétce jako zyski zatrzymane i przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2022 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Stosowana informacja zostata przekazana przez Spotke do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacy ESPI Nr 10/2023 z
dnia 28.04.2023 r.

Ponadto, w okresie nastepujacym po dniu bilansowym (31.03.2023 r.) i po okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku Zarzad
Spotki mocg postanowien stosownej uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 22.05.2023 r. postanowit o rozpoczeciu w Spoice procesu
przygotowania i realizacji wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spétki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku
obrotowego 2023, ustalanej na podstawie zysku netto Spotki wykazywanego w sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 r. (za okres | kwartatu 2023 roku).

Szczegbtowe informacje w tym przedmiocie zostaly przekazane przez Zarzad Spétki do publicznej wiadomosci w drodze raportu
biezacego Spdtki Nr 15/2023 w dniu 22.05.2023 .

Zarzad Spétki podjat przedmiotowa decyzje, majac na uwadze fakt, iz:

e w zwigzku z realizacjg procesu podsumowywania danych finansowych Spétki na potrzeby opracowania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku, przed zakonczeniem
procesu przygotowania przedmiotowego raportu okresowego, wybrane wstepne jednostkowe dane finansowe Spotki za |
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kwartat 2023 r. wykazujg m.in., o czym Spétka informowata w drodze raportu biezacego Nr 11/2023 z dnia 15.05.2023 r.,
wzrost warto$ci przychodow ze sprzedazy osiggnietych za | kwartat 2023 r. w wysokosci 554.837 tys. zt (co stanowi dynamike
wzrostu w wysokosci 75,7% w relacji do danych za okres poréwnywalny | kwartatu 2022 r., kiedy przychody ze sprzedazy
wyniosty 315.816 tys. zl) oraz wykazujg osiagniecie zysku netto za | kwartat 2023 r. w wysokosci 23.058 tys. zt (co stanowi
dynamike wzrostu w wysokosci 771,7% w relacji do danych za okres pordwnywalny | kwartatu 2022 r., kiedy Spétka
zanotowata strate netto w wysokosci -3.433 tys. zt netto),

sprawozdanie finansowe Spdtki za poprzedni rok obrotowy 2022 wykazuje jednostkowy zysk netto w wysokosci 13.921 tys.
zt, a podczas obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki odbywanego w zatozeniu w czerwcu 2023 rok
planowane bedzie podjecie m.in. stosownej uchwaty o zatwierdzeniu tego wykazujacego zysk jednostkowego sprawozdania
za rok obrotowy 2022,

a takze majac na uwadze:

korzystne ksztattowanie sie na dzier podejmowania decyzji aktualnej i spodziewanej przysztej sytuacji gospodarczej Spotki i
osigganych wynikéw prowadzonej dziatalnosci, w tym m.in. w zakresie realizowanej sprzedazy i przedsprzedazy oferty ustug
turystycznych Spétki (o przedmiotowych wzrostach i zwigkszonym popycie i wartosciach realizowanej przedsprzedazy ofert
Spotka m.in. na biezaco informuje m.in. w cyklicznych raportach biezacych nt. wielkoSci przedsprzedazy imprez
turystycznych: raport biezacy Nr 39/2022 z dnia 07.12.2022 r., raport biezacy Nr 2/2023 z dnia 21.02.2023 r., raport biezacy
Nr 8/2023 z dnia 19.04.2023 r., raport biezacy Nr 13/2023 z dnia 19.05.2023 r. i raport biezacy Nr 14/2023 z dnia 19.05.2023
r.), co w ocenie Zarzadu Spdtki bedzie miato wptyw na wzrost zyskowno$ci w Spétce za rok obrotowy 2023, a Spétka posiada
$rodki wystarczajace na wyplate zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023.

Realizacja procesu wyptaty Akcjonariuszom Spotki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy nastapi w oparciu 0 upowaznienie
wynikajace z tresci § 28 ust. 6 Statutu Spotki, na podstawie i przy zastrzezeniu wymogdw i dyspozycji przewidzianych przez
postanowienia art. 349 Kodeksu spdtek handlowych, przy czym:

1)

2)
3)

zgodnie z dyspozycjg wynikajacg z tresci art. 349 § 2 zdanie pierwsze Kodeksu spdtek handlowych jednostkowe
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy 2022 wykazujace zysk wymaga zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Spdtki,

zgodnie z dyspozycjg wynikajaca z tresci art. 349 § 1 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 22 lit. p) w zw. z § 28 ust. 6 Statutu
Spétki wyptata na rzecz Akcjonariuszy zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorcze;j,
zgodnie z trescig art. 349 § 2 zdanie drugie Kodeksu spétek handlowych /cyt./ ,zaliczka moze stanowic¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac zarzad, oraz pomnigjszonego o niepokryte straty i akcje wiasne”, aw zwigzku z tym Zarzad niezwlocznie wystapi
do Rady Nadzorczej o dokonanie, na mocy postanowien § 22 lit. d) Statutu Spétki, wyboru biegtego rewidenta (firmy
audytorskiej) do zbadania sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony 31.03.2023 r. (I kwartat 2023 r.),
w oparciu o ktdre planowane jest okreslenie zysku netto stanowigcego podstawe wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki
zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023.

Ostateczne warunki wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spétki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy zostang ustalone w tresci
stosownej uchwaly Zarzadu Spotki, ktdra zostanie podjeta przez Zarzad niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Spotki jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy 2022. Zarzad Spotki w ramach przedmiotowe;
uchwaty w sprawie wyptaty przez Spotke zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 ustali w
szczegolnosci dzien, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe stanowigce podstawe zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze dzien, wedtug ktdrego ustala sie uprawnionych do
zaliczek oraz dzien rozpoczecia wyptat zaliczek. O planowanej wyptacie zaliczek Zarzad Spotki ogtosi co najmniej na cztery
tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, przy czym dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczek powinien przypada¢ w
okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

Zarzad Spotki:

niezwtocznie po podjeciu uchwaty wystapit do Rady Nadzorczej Spotki o dokonanie wyboru biegtego rewidenta (firmy
audytorskiej) do zbadania sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony 31.03.2023 r. (| kwartat 2023 r.),
w oparciu o ktére planowane jest okreslenie zysku netto stanowigcego podstawe wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki
zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023;

Rada Nadzorcza mocg postanowien uchwaty Nr 3/05/2023 z dnia 22.05.2023 r. dokonata wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania dobrowolnego dotyczacego jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki
Akcyjnej za okres trzech miesiecy zakoriczony 31.03.2023 r. na potrzeby wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki zaliczki na

Strona | 29



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

poczet dywidendy przewidywanej na koniec 2023 roku i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie przedmiotowego badania
dobrowolnego, 1j. nie bedgcego badaniem ustawowym w rozumieniu wtadciwych postanowien ustawy z dnia 11.05.2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz.U. z 2022 roku, poz. 1302 z p6zn. zm.), firmie
audytorskiej BDO Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétce komandytowej z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste
firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego (PANA) pod numerem 3355;

e niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spétki jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy 2022 przygotuje i podejmie stosowang uchwate w sprawie wyptaty przez Spétke zaliczki na poczet dywidendy
przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023.

Nota 24.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

241 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego, do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.),
zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w tym Spétka dominujaca, nie zawarty z Towarzystwem Ubezpieczen Europa
S.A. z siedzibg we Wroctawiu zadnych uméw gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatora turystyki i przedsigbiorcy utatwiajacego
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, przy zastrzezeniu jednak, ze wdniu 19.05.2023 r., Spdtka dominujgca
(,Zobowigzany”) zawarta z kontrahentem, tj. z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjng (,Gwarant”) aneks nr 1 do
umowy gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 518/2022 z dnia 14.09.2022 r. (zwanej dalej ,Umowa gwarancji Nr GT 518/2022”,
o ktorej Spotka informowata w drodze raportu biezacego Nr 27/2022 z dnia 15.09.2022 r.), zawartej w zwigzku z dziatalno$cig
wykonywana przez Spétke jako organizatora turystyki i przedsiebiorce utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych,
ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa Lddzkiego ("Beneficjent") oraz kazdy podrézny, ktéry w okresie obowigzywania
Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym i na mocy ktérej okreslone zostaty zasady udzielenia przez Gwaranta gwarancji
ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), zgodnie z wtasciwymi postanowieniami ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych
i powigzanych ustugach turystycznych, 1. wzzwigzku z obowigzkiem zapewnienia podrdznym na wypadek swojej
niewyptacalnosci:

a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegolnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysokosci, koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy Zobowigzany, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna lub kazdg optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajacemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktére
dziatajq w jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie
powigzanych ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazda ustuge optacong przedsigbiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osdb, ktére dziatajg w ich
imieniu.

Na mocy aneksu nr 1 do Umowy gwarancji Nr GT 518/2022 dokonano podwyzszenia gérnej granicy odpowiedzialnosci Gwaranta
z tytutu Gwarandji (,Suma Gwarancji”) z dotychczasowej kwoty w wysokosci 150.000.000 zt (rownowartos¢ 32.687.572,18 EUR,
obliczona przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia
gwaranciji, to jest w dniu 03.01.2022 r., w wysokosci 4,5889 zt) do kwoty 200.000.000 zt (réwnowarto$¢ 43.583.429,58 EUR), t].
0 kwote 50.000.000 z (réwnowartos¢ 10.895.857,40 EUR).

Podwyzszenie Sumy Gwarancji zostalo dokonane w zwigzku ze znaczacym wzrostem rzeczywistych przychodow,
wypracowywanych przez Spotke w odniesieniu do wczesniej zaktadanych oraz w celu zagwarantowania wypetniania wymogow
i dyspozycji w zakresie minimalnej wysokosci sumy gwarancyjnej, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 27.12.2017 r. w sprawie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancji bankowej i ubezpieczeniowej wymaganej
w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatordéw turystyki i przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej wysokosci 200.000.000 z (réwnowartos¢ 43.583.429,58 EUR), zabezpiecza sptate roszczen
powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, bi c), powstatych z uméw o udziat w imprezie turystyczne;
oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Zobowigzanego z podréznymi w okresie od 17.09.2022 r. do
16.09.2023 r., chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie, przy czym, umowy o udziat w imprezie turystycznej oraz
umowy o powigzane ustugi turystyczne zawarte w okresie od 17.09.2022 r. do dnia 31.05.2023 r. objete sg gwarancjg do kwoty
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150.000.000 zt (rownowartos¢ 32.687.572,18 EUR), co oznacza, ze podwyzszona Suma Gwarancji obowigzuje i dotyczy umoéw
0 Swiadczenie ustug turystycznych oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne zawartych w okresie 01.06.2023 r. - 16.09.2023 .

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytulu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta nie ulegly zmianie
i stanowig (utrzymanie dotychczasowych rodzajéw zabezpieczenia):

a) kaucja ustanowiona na rachunku bankowym Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A,;

b) notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwalym Rainbow Tours S.A. fj.
nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi (zwiekszenie kwoty zabezpieczenia hipotecznego wskutek
aktualizacji wyceny i zwiekszenia wartosci nieruchomosci);

c) weksel whasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” (zmiana tresci deklaraciji wekslowej i zwiekszenie kwoty do jakiej weksel
moze by¢ wypetniony).

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 518/2022 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewiduja zapiséw o karach umownych.

Obecnie obowigzujaca gwarancja ubezpieczeniowa dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy
utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktorej beneficientem jest Marszatek Wojewodztwa todzkiego wynika
z umowy gwarancji Nr GT 518/2022, zawartej przez Spétke dominujacg z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotkg Akeyjng z
siedzibg we Wroctawiu w dniu 15.09.2022 r. (przy uwzglednieniu aneksu do niej z dnia 19.05.2023 r.), a warto$¢ Gwaranc;i
udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 200.000.000,00 z}, co stanowi rownowarto$¢ 43.583.429,58 EUR,
przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku
wystawienia gwarangj, to jest w dniu 03.01.2022 r. (1 euro = 4,5889 zt).

Szczegotowe informacje na temat umowy gwarancji Nr GT 518/2022 z dnia 15.09.2022 r. zostaty przedstawione w Nocie 9.1.1. do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, ktdre zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2022 w dniu 28.04.2023 r., przy uwzglednieniu
zawarcia przez Spdtke dominujgca aneksu do umowy gwaranciji Nr GT 518/2022, na mocy ktérego nastapito podwyzszenie sumy
gwarancji ubezpieczeniowe.

24.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Spétka dominujgca posiada limity transakcji umoziwiajgce dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych.

Tabela. Warto$¢ limitéw skarbowych (w tys. PLN)

Santander Bank Polska S.A. limit transakeyjny 25000 2023-10-31
Polska Kasa Opieki Bank Polski S.A. limit transakeyjny 41520 2023-12-14
Millennium Bank Polska S.A. limit transakeyjny 20 000 2024-04-21

Na dzien 31.03.2023 r. Spotka dominujaca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za
PLN.

Tabela. Informacja o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31.03.2023 r. w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys.
EUR

usb 46 750 207 932
EUR

Na dzien 31.03.2022 r. Spétka dominujaca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za
PLN.

Tabela. Informacja o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31.03.2022 r. w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys.
EUR

usb 2000 8009
EUR
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (26.05.2023 r.) Spdtka posiadata zawarte kontrakty terminowe typu
forward na zakup walut USD i EUR za PLN realizowane od 01.04.2023 r.:

usb 75 850 331863
EUR 29 800 137 849

Tabela. Zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegoine okresy sprawozdawcze (bez efektu podatku odroczonego):

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu (4 067) 46 46
utworzony celowo

inne zwigkszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) (6 650) (4 067) 360
wykorzystany celowo

Przeklasyfikowanie do wyniku — ujgcie w koszcie wtasnym sprzedazy 4 067 (46) (46)
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu (6 650) (4 067) 360

243 Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spdtka dominujgca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentow wspotpracujacych z Rainbow Tours S.A.

Tabela. Stan wystawionych gwarancji na dzien 31.03.2023 r. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 31.03.2023 .

Bank Millennium S.A. 45580
Santander Bank Polska S.A.
Razem 45 580

Tabela. Stan wystawionych gwarancji na dzien 31.12.2022 r. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 30.12.2022 .

Bank Millennium S.A. 45 356
Santander Bank Polska S.A.
Razem 45 356

Tabela. Stan wystawionych gwarancji na dzien 31.03.2022 r. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 31.03.2022r.

Bank Millennium S.A. 5321
Santander Bank Polska S.A. 1463
Razem 7295

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym) nie wystapity istotne zmiany.

Nota 25.Prezentacja segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe i Spotke dominujaca jest ukiad wedtug
segmentow branzowych, uktadem uzupetiajacym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty
geograficzne odbywa si¢ w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spétka dominujaca dziata w jednym regionie geograficznym,
ktorym jest Polska, za$ spétki operacyjne dziatajg w innych regionach geograficznych niz Polska.
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Poczawszy od sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2021 Spétka dominujaca wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

o Sprzedaz imprez turystycznych,
o Sprzedaz ustug w segmencie hotelowym,
o Pozostate.

Przychodami segmentu sg przychody osiagnigte ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajgce sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu oraz czes¢ przychoddw,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowaé, wraz z czesciq
pozostatych kosztéw, ktdre mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczegdlnoSci:

o Koszt wiasny sprzedazy,
o Koszty sprzedazy,
o Koszty zarzadu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalno$ci operacyjnej z
uwzglednieniem kosztéw biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej:

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,
o dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisaé do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywdw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
ogolnej dziatalnosci jednostki. Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2023 r.

TR R E T Dziatalnos¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalnos$¢ pozostata Kor_ekty_ RAZEM
Kapitatowej Rainbow Tours Polska Zagranica Polska  Zagranica Polska  Zagranica Konselidacyjne

za okres 01/01/2023-31/03/2023 PLN'000 PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000  PLN'000
E;:iﬂ:'i;my“' przychody ze 553 857 3759 . . 1220 2 (2805) 556033
- w ramach Grupy 443 2224 - - 138 - (2 805) -
- od klientow 553414 1535 - - 1082 2 - 556033
SD;EZ:';Z ;°“‘y“' koszt wiasny (463 873) (3 201) - @571 (1081) - 2667 (468 059)
- w ramach Grupy (2 224) (443 - - - - 2 667 -
- od klientow (461 649) (2 758) - (2571)  (1081) - - (468059
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 89 984 558 - (2571) 139 2 (138) 87974
SD;EZ::Z ;°“‘y“' koszty (48 670) (113) . (702) (12) . - (49.497)
- w ramach Grupy - - - - - - - -
- od klientow (48 670) (113) - (702) (12) - - (49497)
ZD::;Z'E kontyn. koszty ogdinego (12 012) (@17) - (1100) (467) . 231 (13765)
- w ramach Grupy - - - - (138) (93 231 -
- od Klientéw (12012) (417) - (1100 (329) 93 - (13765
oy opraeyma. e 212 156 . 163 2 : (93) 440
- w ramach Grupy - - - - 32 61 (93 -
- od Klientéw 212 156 - 163 (30) (61) - 440
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T R ET Dziatalnos¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalno$¢ pozostata Kon:ekty . e
Kapitatowej Rainbow Tours Polska Zagranica  Polska  Zagranica  Polska  Zagranica Konsolidacyjne
kres 01/01/2023-31/03/2023

za OKIes PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000  PLN'000
Dziataln. kontyn. pozostate koszty
operacyjne (855) (14) - (13) (1) - - (883)
- w ramach Grupy - - - - - - - -
- od klientow (855) (14) - (13) (1) - - (883)
Zysk (strata) na dziatalnosci 28 659 170 ) (4223) (339) 2 ) 24 269
operacyjnej

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres 12 miesigcy
zakonczony 31.12.2022 .

Segmenty dziatalnosci Grupy Dziatalno$¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalnos$¢ pozostata Km:ekty . RAZEM
Kapitatowej Rainbow Tours Polska Zagranica  Polska  Zagranica  Polska  Zagranica Konsolidacyjne
za okres 01/01/2022-31/12/2022
PLN’000 PLN'000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000  PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze
sprzedazy 2347 482 78 367 - 47 080 5252 2 (84 877) 2393306
- w ramach Grupy 10578 49 564 - 23 698 998 39 (84 877) -
- od klientow 2336 904 28 803 - 23382 4254 (37) 2393 306
Dziataln. kontyn. koszt wtasny (2138
sprzeday (2121 201) (63 035) - (33292) (4 775) - 83 840 463)
- w ramach Grupy (73 262) (10 578) - - - - 83 840 -
- od klientow (2 047 939) (52 457) - (33292 (4775 - (241633?
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 226 281 15 332 - 13788 477 2 (1037) 254 843
Dziataln. kontyn. koszty
sprzedazy (163 563) (4 551) - (4221) (59) - - (172394)
- w ramach Grupy - - - - - - -
- od klientow (163 563) (4 551) - (4 221) (59) - - (172 394)
Dzialain. kontyn. koszty ogoinego (40 744) (2 735) - (5180  (1239) . 1374 (48 524)
zarzadu
- w ramach Grupy - (209) - (611) (554) - 1374
- od klientow (40 744) (2 526) - (4 569) (685) - - (48 524)
Dziafaln. kontyn. pozostale 3866 299 - 2156 23 : (37 6007
przychody operacyjne
- w ramach Grupy - - - - - 337 (337)
- od klientow 3866 299 - 2156 23 (337) - 6007
Dziataln. kontyn. pozostate koszty
operacyjne (5123) (1 550) - (423) 8) - - (7 104)
- w ramach Grupy - - - - - - -
- od klientow (5123) (1 550) - (423) (8 - - (7 104)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjne] 20 717 6795 - 6120 (806) 2 - 32828

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2022r.

T e e Dziatalnos¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalno$¢ pozostata Km:ekty. RAZEM
Kapitatowej Rainbow Tours Polska Zagranica Polska  Zagranica Polska  Zagranica Konsolidacyjne
za okres 01/01/2022-31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze 314798 1296 . 233 1136 . (1701) 315762

sprzedazy
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S R A Dziatalno$¢ touroperatorska Segment hotelowy Dziatalnos$¢ pozostata Kon:ekty. RAZEM
Kapitatowej Rainbow Tours Polska Zagranica  Polska  Zagranica Polska  Zagranica Konsolidacyjne
a okres 01/01/2022-31/03/2022

£ PLN’000 PLN'000  PLN’000  PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000  PLN’000
- w ramach Grupy 236 1200 30 235 (1701) -
- od klientow 314 562 96 233 1106 (235) - 315762
Dziataln. kontyn. koszt wtasny
sprzedazy (282 767) (1 065) - (2 546) (1024) 1669 (285733)
- w ramach Grupy (1 200) (236) (233) - 1669 -
- od klientow (281 567) (829) 233 (2 546) (1024) - - (285733
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32031 231 - (2313) 112 - (32) 30 029
Dziataln. kontyn. koszty
sprzedazy (26 948) (74) - (885) (16) (27 923)
- w ramach Grupy - - - - - -
- od klientow (26 948) (74) (885) (16) - - (27 923)
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego
zarzadu (8211) (309) - (896) (298) 89 (9 625)
- w ramach Grupy (55) (32) - (2) - 89
- od klientow (8 156) (277) (894) (298) - - (9 625)
Dziataln. kontyn. pozostate
przychody operacyjne 13 7 ) 57 ) (57) 20
- w ramach Grupy 57 (57)
- od klientow 13 7 57 (57) - 20
Dziataln. kontyn. pozostate koszty
operacyjne (250) (1) - (96) (1 (348)
- w ramach Grupy - -
- od klientow (250) (1) (96) (1) - - (348)
Zysk (strata) na dziatalnosci (3 365) (146) _ (4133) (203) _ ) (7 847)

operacyjnej

Nota 26.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotéw.

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktdw i ustug dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie
o0d 01.01.2023 r. do 31.03.2023 . i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r.

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E." 84 54 9 234
White Olive Premium Lindos A.E. " - 236 1
“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. o. 138 30
Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve 1352 1168 279 224
Seyahat Hizmetleri A.S.
,Rainbow Tours Spdtka Akcyjna - Oddziat w 783 - 151
Torremolinos” — Oddziat w Hiszpanii
,Rainbow Tours Spotka Akcyjna - Oddziat w Atenach” - 98 34 65 44
Oddziat w Grecji
Rainbow Tours S.A. 443 236 2394 1255
Razem 2898 1758 2898 1758
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*) W okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E.
(spotka przejmujaca) ze spotka dotychczas zalezng od White Olive A.E., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spotka przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego
Rejestru Przedsigbiorcow w Republice Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potaczeniu

Tabela. Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej Rainbow Tours S.A. ze
spotkami z Grupy Kapitatowej

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powiazanych

sprawozdawczego: Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2023  31/12/2022 31/03/2022 31/03/2023  31/12/2022  31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. " 423 359 18105 22230 5248 27 265

White Olive Premium Lindos A.E.") - - 282 - - 17 969

“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. 29 60 13

Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve - - 58 4504 2025

Seyahat Hizmetleri A.S.

,Rainbow Tours Spétka Akcyjna — Oddziat w Torremolinos” 1201 746 -

- Oddziat w Hiszpanii

L,Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Oddziat w Atenach” - 3519 4066 1110 423 359 171

Oddziat w Gregcji

Rainbow Tours S.A. 26 685 7234 27010 4700 4833 1173

Razem 31857 12 465 46 578 31857 12 465 46 578

*) W okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E.
(spotka przejmujaca) ze spotka dotychczas zalezng od White Olive A.E., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spétka przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego
Rejestru Przedsiebiorcow w Republice Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potaczeniu

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone spotce zaleznej 300 300 300

Poza wymienionymi operacjami w okresie nie wystapity inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo.

Nota 27.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Rekomendacja Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej w zakresie podziatu zysku netto Spétki za 2022 rok

W zwigzku z zakonczeniem procesu podsumowywania danych finansowych na potrzeby opracowania rocznych sprawozdan
finansowych za okres 12 miesiecy zakoficzony 31.12.2022 r. (tj. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
za rok obrotowy 2022 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022)
i zakonczeniem realizacji procesu $cistego badania przez firme audytorskg BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2022, w dniu 28.04.2023 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenita
rekomendacje Zarzadu Spdtki z dnia 28.04.2023 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2022 w tacznej kwocie
13.920.583,32 zt w nastepujacy sposab:

o  kwote w wysokosci 7.276.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie siedemdziesiat sze$¢ tysiecy ztotych) przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spdtki, tj. dywidendy w wysokosci 0,50 zt (piecdziesigt groszy) na jedng akcje,

e pozostatg kwote w wysokosci 6.644.583,32 zt (szes¢ miliondw szescset czterdziesci cztery tysiace piecset osiemdziesiat trzy
zZtote 32/100 groszy) pozostawi¢ w Spoice jako zyski zatrzymane i przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ostateczna decyzje w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2022 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Szczegbtowe informacje w powyzszym przedmiocie zostaty przedstawione w Nocie 23 do skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 r., powyzej, a takze w tresci raportu biezacego
Spotki Nr 10/2023 z dnia 28.04.2023 r.
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Podwyzszenie sumy gwarancji ubezpieczeniowej dla Spétki dominujacej jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajgcego
nabywanie powigzanych ustug turystycznych; zawarcie aneksu do umowy gwarandgji

W dniu 19.05.2023 r., Spétka dominujaca (,Zobowigzany”) zawarta z kontrahentem, tj. z Towarzystwem Ubezpieczen Europa
Spotka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) aneks nr 1 do umowy gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 518/2022 z dnia
14.09.2022 r. (zwanej dalej ,Umowa gwarancji Nr GT 518/2022", o ktérej Spdtka informowata w drodze raportu biezacego Nr
27/2022 zdnia 15.09.2022 r.), zawartej w zwigzku z dziatalnocig wykonywang przez Spotke jako organizatora turystyki
i przedsiebiorce utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
todzkiego ("Beneficjent") oraz kazdy podrézny, ktéry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym i na
mocy ktdrej okreslone zostaty zasady udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), zgodnie z wiasciwymi
postanowieniami ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych, tj. w z zwigzku
z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:

d) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztdw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegolnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze, w uzasadnionej wysokosci, koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy Zobowigzany, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

e) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazdg optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osob, ktére
dziatajq w jego imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie
powigzanych ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

f)  zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajacq czesci imprezy turystycznej lub
za kazda ustuge optacong przedsigbiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajacg czesci
ustugi, ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego lub osdb, ktére dziatajg w ich
Imieniu.

Na mocy aneksu nr 1 do Umowy gwarancji Nr GT 518/2022 dokonano podwyzszenia gérnej granicy odpowiedzialno$ci Gwaranta
z tytutlu Gwarancji (,Suma Gwarancji”) z dotychczasowej kwoty w wysokosci 150.000.000 zt (rownowarto$¢ 32.687.572,18 EUR,
obliczona przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia
gwarancii, to jest w dniu 03.01.2022 r., w wysokosci 4,5889 zt) do kwoty 200.000.000 zt (réwnowarto$¢ 43.583.429,58 EUR), tj.
o0 kwote 50.000.000 zt (réwnowarto$¢ 10.895.857,40 EUR).

Podwyzszenie Sumy Gwarancji zostato dokonane w zwigzku ze znaczacym wzrostem rzeczywistych przychodow,
wypracowywanych przez Spdtke w odniesieniu do wcze$niej zakladanych oraz w celu zagwarantowania wypetniania wymogéw
i dyspozycji w zakresie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancyjnej, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 27.12.2017 r. w sprawie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancji bankowej i ubezpieczeniowej wymaganej
w zwigzku z dziatalno$ciq wykonywang przez organizatoréw turystyki i przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej wysokosci 200.000.000 zt (réwnowarto$¢ 43.583.429,58 EUR), zabezpiecza splate roszczen
powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, bi ¢), powstatych z uméw o udziat w imprezie turystycznej
oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Zobowigzanego z podréznymi w okresie od 17.09.2022 r. do
16.09.2023 r., chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie, przy czym, umowy o udziat w imprezie turystycznej oraz
umowy o powigzane ustugi turystyczne zawarte w okresie od 17.09.2022 r. do dnia 31.05.2023 r. objete sg gwarancjg do kwoty
150.000.000 zt (réwnowarto$¢ 32.687.572,18 EUR), co oznacza, ze podwyzszona Suma Gwarancji obowigzuije i dotyczy umow
o $wiadczenie ustug turystycznych oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne zawartych w okresie 01.06.2023 . - 16.09.2023 r.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta nie ulegty zmianie
i stanowig (utrzymanie dotychczasowych rodzajéw zabezpieczenia):

d) kaucja ustanowiona na rachunku bankowym Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A,;

e) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majgtku trwatym Rainbow Tours S.A. fj.
nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi (zwigkszenie kwoty zabezpieczenia hipotecznego wskutek
aktualizacji wyceny i zwiekszenia wartosci nieruchomosci);

f)  weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” (zmiana tresci deklaracji wekslowej i zwigkszenie kwoty do jakiej weksel
moze by¢ wypetniony).

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 518/2022 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajq i nie przewiduja zapiséw o karach umownych.

Szczegbtowe informacje w powyzszym przedmiocie zostaty przedstawione w tresci raportu biezacego Spotki Nr 12/2023 z dnia
19.05.2023 r.
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Podjecie przez Zarzad Spétki decyzji o rozpoczeciu procesu przygotowania i realizacji wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Zarzad Spétki, moca postanowien stosownej uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 22.05.2023 r., postanowit o rozpoczeciu w Spotce
procesu przygotowania i realizacji wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec
roku obrotowego 2023, ustalanej na podstawie zysku netto Spétki wykazywanego w sprawozdaniu finansowym za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. (za okres | kwartatu 2023 roku).

Realizacja procesu wyptaty Akcjonariuszom Spotki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy nastapi w oparciu o upowaznienie
wynikajace z treSci § 28 ust. 6 Statutu Spédtki, na podstawie i przy zastrzezeniu wymogdw i dyspozycji przewidzianych przez
postanowienia art. 349 Kodeksu spotek handlowych. Ostateczne warunki wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spdtki zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy zostang ustalone w tresci stosownej uchwaty Zarzadu Spétki, ktéra zostanie podjeta przez Zarzad
niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spotki jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy 2022. Zarzad Spétki w ramach przedmiotowej uchwaty w sprawie wyplaty przez Spdtke zaliczki na poczet dywidendy
przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 ustali w szczegdlnosci dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe stanowiace podstawe zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze
dzien, wedtug ktdrego ustala sie uprawnionych do zaliczek oraz dzier rozpoczecia wyptat zaliczek. O planowanej wyptacie zaliczek
Zarzad Spdtki ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, przy czym dzien, wedtug ktorego ustala sie
uprawnionych do zaliczek powinien przypadaC w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat. Zarzad Spétki poinformuje
0 podjeciu przedmiotowej uchwaty w drodze stosownego raportu biezacego w trybie ,informacji poufnej” w rozumieniu MAR.

Zarzad Spotki niezwtocznie po podjeciu uchwaty wystapit do Rady Nadzorczej Spétki o dokonanie wyboru biegtego rewidenta (firmy
audytorskiej) do zbadania sprawozdania finansowego za okres trzech miesigecy zakonczony 31.03.2023 r. (I kwartat 2023 r.), w
oparciu o ktére planowane jest okreslenie zysku netto stanowigcego podstawe wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spétki zaliczki na
poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023; Rada Nadzorcza mocg postanowiert uchwaty Nr 3/05/2023 z
dnia 22.05.2023 r. dokonata wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania dobrowolnego dotyczacego jednostkowego
sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za okres trzech miesiecy zakoriczony 31.03.2023 r. na potrzeby wyptaty
na rzecz Akcjonariuszy Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec 2023 roku i postanowita powierzyé
przeprowadzenie przedmiotowego badania dobrowolnego, tj. nie bedacego badaniem ustawowym w rozumieniu wtasciwych
postanowien ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, firmie
audytorskiej BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotce komandytowej z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3355;

Zarzad Spotki niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spétki jednostkowego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy 2022 przygotuje i podejmie stosowang uchwate w sprawie wyplaty przez Spétke zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023.

Szczegotowe informacje w powyzszym przedmiocie zostaly przedstawione w Nocie 23 do skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 r., powyzej, a takze w tresci raportu biezacego
Spotki Nr 15/2023 z dnia 22.05.2023 r.

W opinii Zarzadu Spétki pomiedzy dniem bilansowym, a publikacjg niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne, poza wiw,
znaczace wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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lll. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3 43707 46 635 41675
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Pozostate aktywa niemateriaine 4513 4453 3643
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 95 369 95 369 71792
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 20470 12210 7384
Pozostate naleznosci 4 21118 21116 20403
Aktywa trwate razem 185 373 179 979 145 093
Aktywa obrotowe

Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 37 944 51375 32990
Przedptaty 4 338 597 182 583 205 594
Pozostate aktywa finansowe 5 300 300 660
Biezace aktywa podatkowe 4275 5655 4719
Pozostate aktywa 6 34 396 57 948 29 205
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 61297 134 541 80 128
Aktywa obrotowe razem 476 809 432 402 353 296
Aktywa razem 662 182 612 381 498 389

Noty stanowig integraing cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Kapitat z potaczenia jednostek

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

1455 1455 1455
36 558 36 558 36 558

(5 387) (3294) 202

(7 565) (7 565) (7 565)

103 517 80373 84 847

128 578 107 527 115 587

9 25526 49586 16 049
286 286 145

12 27659 29545 35202
53471 79417 51396

10 71808 93103 74 055
9 27 381 29828 58 996
6 650 4067 -

26 566 11 990 3503

1 73814 46037 45964
12 266 371 232 869 141 255
12 7543 7543 7543
480133 425437 331 406

533 604 504 854 382 802

662 182 612 381 498 389

Noty stanowig integraing cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strona | 40



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 13 554 837 315816
Koszt whasny sprzedazy 14 (464 692) (283 683)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 145 32133
Koszty sprzedazy 14 (48 682) (26 964)
Koszty zarzadu 14 (12471) (8503)
Pozostate przychody operacyjne 15 214 13
Pozostate koszty operacyjne 15 (856) (251)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 350 (3572)
Przychody finansowe 16 2063 112
Koszty finansowe 16 (1870) (778)

Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 543 (4 238)
Podatek dochodowy 17 (5 399) 805
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 23144 (3433)

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej . .

ZYSK (STRATA) NETTO 23144 (3433)

Pozostate catkowite dochody netto - -

Sktadniki, ktére nie zostana przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:

Skutki przeszacowania aktywdw trwatych - -

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:

Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywow pienigznych (2.093) 255
Pozostate catkowite dochody netto razem (2 093) 255
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 21051 (3178)
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llos¢ akcji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552

Zysk (strata) na akcje (w zH/gr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;:
Zwykly 1,59 (0,24)
Rozwodniony 1,59 (0,24)

Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly 1,59 (0,24)
Rozwodniony 1,59 (0,24)

Noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01/01/2022 1455 36 558 37 88 280 (7 565) 118 765
Wynik netto za rok obrotowy - - - (3433) - (3 433)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 255 - - 255
Suma catkowitych dochodéw - - 255 (3433) - (3178)
Stan na 31/03/2022 1455 36 558 292 84 847 (7 565) 115 587

Stan na 01/01/2022 1455 36 558 37 88 280 (7 565) 118 765
Wynik netto za rok obrotowy - - - 13921 - 13921
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (3331) - - (3331)
Suma catkowitych dochodéw - - (3331) 13 921 - 10 590
Wypfata dywidendy - - - (21 828) - (21 828)
Stan na 31/12/2022 1455 36 558 (3294) 80 373 (7 565) 107 527

Stan na 01/01/2023 1455 36 558 (3294) 80 373 (7 565) 107 527
Wynik netto za rok obrotowy - - - 23144 - 23144
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (2 093) - - (2.093)
Suma catkowitych dochodéw - - (2.093) 23144 - 21051
Stan na 31/03/2023 1455 36 558 (5387) 103 517 (7 565) 128 578

Strona | 43



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 23144 (3 433)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 5399 (805)
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 1870 666

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 4400 4037
(Dodatnie) / ujiemne réznice kursowe netto - -

Inne (4 497) R

28 253 465

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (142 585) (74 579)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) nalezno$ci z tytutu kontraktow budowlanych - -
(2wigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow - -
(2wigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 15292 19 754
(2wigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych 1380 (1563)

ZOZbrgvr;ig;::nie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (23 181) (16 465)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 21777 39090
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow 33502 (4723)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 14 576 236
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (44 986) (37 785)

Zapfacony podatek dochodowy - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (44 986) (37 785)

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych - (429)

Otrzymane odsetki 1119 112

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane - -

Otrzymane dywidendy 944 -

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (1944) (181)

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych - -
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Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia 119 (498)
inwestycyjna

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - -

Inne wptywy - -
Wplywy z pozyczek - 38 865
Sptata pozyczek (26 507) (3089)
Odsetki zaptacone (1870) (306)

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli - -

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (28 377) 35470
Zwigkszenie / Zmniejszenie netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (73 244) (2813)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 134 541 82 941

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 61297 80 128
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 w zw. z § 62 ust. 1 i ust. 2 wskazanego w zdaniu poprzedzajgcym
rozporzadzenia Ministra Finanséw, ninigjsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
nastepujace okresy:

o w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzieri 31.03.2023 r. oraz dane poréwnawcze na dzieh
31.12.2022 r.; Spotka zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzien 31.03.2022 r.,

e w przypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — dane za | kwartat 2023
roku, tj. za okres trzech miesiecy zakoczony dnia 31.03.2023 r. oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2022 roku, tj. za okres
trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 .,

e w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym — dane za | kwartat 2023 roku, tj. za okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31.03.2023 r. oraz dane pordwnawcze za okres trzech miesiecy zakoficzony dnia 31.03.2022 r.; Spétka
zdecydowata o publikacji dodatkowo danych pordwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2022, {j. za okres dwunastu miesiecy
zakonczony dnia 31.12.2022.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
Nocie 4 do $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, objetego trescig niniejszego raportu
okresowego QSr 1/2023.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumiec¢
,jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej’. Zamiennie uzywane sg rowniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywdw pienieznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od warto$ci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czytaé tacznie z jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w
ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2022 w dniu 28.04.2023 r.

Ninigjsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci. Ninigjsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe podpisuje
kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane w dniu
26.05.2023 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentow
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych réznych
metod wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie
kontynuowac dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke i przez
spotki Grupy.
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Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywow

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci, a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF, w ksztatcie zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu Spétki. Szczegbtowy opis zasad rachunkowo$ci przyjetych przez Spdtke i zastosowanych przy
sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przedstawiony w ostatnim
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2022, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego R/2022 w dniu 28.04.2023 r.

Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wiasne 439 489 489
Aktywa z tytutem prawa do uZytkowania 33 944 37 305 32076
Budynki 5375 5399 5655
Maszyny i urzadzenia 1563 1358 1276
Samochody 1083 1227 1261
Wyposazenie 1032 845 918
Srodki trwate w budowie / Zaliczki na $rodki trwate 221 12

43707 46 635 41 675

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa tddzkiego z tytutu realizacji dla Spétki dominujacej, w zwigzku z dziatalnocig wykonywang przez
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, z tytutu gwarancii
ubezpieczeniowej Nr GT 518/2022 z dnia 15.09.2022 r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 19.05.2023 r. (jednoczesnie takze
zabezpieczenie roszczen z tytutu: gwaranciji ubezpieczeniowej Nr GT 500/2021 z dnia 10.09.2021 r., gwarancji ubezpieczeniowej
Nr GT 359/2020 z dnia 08.09.2020 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 11.08.2021 r.) — na podstawie umowy z dnia 14.09.2022 r.
0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajgcych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych — stanowi notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow
Tours S.A. tj. nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3,
LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7,
LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2 prowadzonej przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 17.484.000,00 zt (siedemnascie milionow
czterysta osiemdziesigt cztery tysiace zlotych) w kwocie stanowiacej 120% warto$ci nieruchomosci wykazanych w operatach
szacunkowych. Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytutu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spétek greckich. Wartos¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spdtki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Strona | 47



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 4. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35598 25083 24 602
Odpis na naleznosci (4 331) (4 331) (3 843)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 31267 20752 20759
Pozostate naleznosci:
Naleznosci inne 3157 11914 6915
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 21118 21116 20403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rozliczenia 3520 18 709 5316
27 795 51739 32634
Aktywa trwate 21118 21116 20 403
Aktywa obrotowe 37 944 51375 32990
Razem 59 062 72 491 53 393
Przedptaty

Przedptaty - zaliczki przekazane - hotele 329514 169 189 199 629
Odpis na naleznosci zagrozone (5838) (5838) (2 946)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 14 921 19 232 8911

338 597 182 583 205 594

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwdch kanatach
(wlasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentéw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majq dokona¢
natychmiastowej ptatno$ci za imprezy. NaleznoSci powstajg gtownie w kanale agencyjnym, ktdry ma okreslony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci posrednictwa [sprzedaz
biletdw lotniczych, migjsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspotpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agenta i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta podlegajq
weryfikacji dwa razy w roku. NaleznoSci zabezpieczane sg rdwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjq wekslowg oraz
gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiane stanu odpisdw aktualizujgcych naleznosci:

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4331 3843 3843
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci - 488 -
QOdpis na inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele - - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartoci - - -
Odwrocenie dyskonta - - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4331 4331 3843
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Nota 5. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - - 360
- - 360

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 300 300 300
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - - -
300 300 300
Razem 300 300 660
Aktywa obrotowe 300 300 660
Aktywa trwate - - -
300 300 660

* Spétka dominujaca udzielita spétce zaleznej pozyczke krétkoterminowa na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych

Nota 6. Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

koszty imprez poza okresem * 27733 50 483 24970
koszty katalogu poza okresem 1224 - 364
prowizje poza okresem* * 1626 2 665 1059
ubezpieczenia poza okresem 2253 3156 917
inne poza okresem — prowizja TFP 1560 1644 1895
34 396 57 948 29 205

Aktywa obrotowe 34 396 57 948 29 205
Aktywa trwate R R R
34 396 57 948 29 205

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktorych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg, ustug
turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sa do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 61297 135 541 80 128
61297 135 541 80128
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Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 580 11578 7458
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat 1263 773 -
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez wynik 7707 - -
Rezerwa na podatek odroczony — rozliczone przez wynik - (141) (6)
Rezerwa na podatek odroczony — rozliczone przez kapitat (80) - (68)
Saldo podatku odroczonego 20 470 12210 7384

Nota 9. Pozyczki, kredyty bankowe i zobowiazania leasingowe

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 18 374 20 380 38 551
Kredyty bankowe 5738 26 851 10 000
Pozyczki od pozostatych jednostek PFR - - -
Transfer naleznosci - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 514 574 621
Zobowiazania z tytulu prawa uzytkowania 28 281 31609 25873

52907 79 414 75 045
Zobowigzania krétkoterminowe 27 381 29 828 58 996
Zobowigzania dtugoterminowe 25526 49 586 16 049

52907 79 414 75 045

Spétka uzytkuje $rodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Spétka ma mozliwo$é
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartoci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spétki
wynikajace z umow sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

Spétka na 31.03.2023 . korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 24.112 tys.
zt. Spotka na 31.12.2022 r. korzystata z kredytéw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 47.231
tys. zi. Spotka na 31.03.2022 r. korzystata z kredytéw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie
48.551 tys. zt.

Szczegdtowy informacje dotyczace kredytow i na temat zawartych uméw kredytowych zawarte sg w punkcie 10 Czesci IV
niniejszego sprawozdania pt. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours
Spotki Akcyjnej”, a takze w Nocie 6.20, Nocie 6.21. i w Nocie 9.2. do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2022, ktore zostato opublikowane w ramach jednostkowego raportu rocznego R/2022 w dniu 28.04.2023 r.

Nota 10.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 898 3777 64 953
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5310 3807 3205
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - - -
Inne zobowigzania - pozostate 6000 12919 3297
Razem 71808 93103 74 055
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Nota 11.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Swiadczenia pracownicze (i) 680 680 1058
Swiadczenia pracownicze (i) 286 286 145
Inne rezerwy 356 56 56
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli (iii) 70 687 44 580 41870
Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu - - -
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate 2091 721 2980

74100 46 323 46 109
Rezerwy krotkoterminowe 73814 46 037 45 964
Rezerwy diugoterminowe 286 286 145

74100 46 323 46 109

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuije roczne urlopy, naroste prawa do urlopdw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zwigkszenie wartosci
rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy;

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spétka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku odejscia pracownikéw
na emerytury.

(iii) Rezerwa na koszty samolotéw i hoteli oszacowano na podstawie analizy poréwnawczej kosztéw budzetowanych z posiadanymi dokumentami. Potwierdzone
koszty budzetowane nalezy uznac jako koszty poniesione w okresie.

Nota 12.Przychody przysztych okreséw

Zaliczki wptacone przez klientow 266 371 232 869 141 255
Zobowigzania wobec klientéw przejetych przez UFG 35202 37 088 42745
Zobowigzania wobec klientow - - -

301 573 269 957 184 000
Krétkoterminowe 273914 242 298 148 798
Diugoterminowe 27 659 29 545 35202

301 573 269 957 184 000

Nota 13.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 553 857 314798
Przychody inne 980 1018
554 837 315816
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Nota 14.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja 4400 4037
Zuzycie surowcow i materiatow 962 567
Ustugi obce 487 338 287 617
Koszty $wiadczen pracowniczych 23044 14 165
Podatki i optaty 913 363
Pozostate koszty 9188 12 401

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Inne - pozostate koszty operacyjne - -
Razem 525 845 319150

Nota 15.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Rozwiazane odpisy aktualizujace: - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Nalezno$ci handlowe - -
Pozostate - -

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -

Dotacje 79 -
Pozostate 135 13
214 13

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
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Naleznosci handlowe - -

Pozostate - -

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - -

Pozostate - reklamacje 389 164
Inne 467 87
856 251

Nota 16.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu

Przychody warunkowe z leasingu finansowego - R
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego: - -
z nieruchomosci inwestycyjnych - -
przychody warunkowe z leasingu operacyjnego * - -

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 1119 112
Pozostate pozyczki i naleznosci - -

Razem 1119 112

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywoéw:

Przychody odsetkowe

Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 1119 112
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci - -
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktore nie sg wyznaczone do

wyceny w WGPW 1119 112
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych (dywidenda) 944 -
Razem 2063 112

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych 718 204
od jednostek powigzanych)
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Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek

powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 9 5
Pozostate koszty odsetkowe - 61
Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW 727 270

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji - -

727 270

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji 814 508
Dyskonto i inne 329 .
1870 778

Nota 17.Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto 28 543 (4 238)
Trwate réznice zwigkszajace podstawe opodatkowania 2726 -
Przej$ciowe réznice w podstawie opodatkowania: 38 035 -
Podstawa opodatkowania 69 304 (4 238)
Podatek wg stawki 19% 19%

Rozliczenia aktywa na straty podatkowe - -

Podatek biezacy (13 168) -
Podatek odroczony 7769 805
Podatek dochodowy wykazany w rachunku (5399) 805
Efektywna stawka podatkowa 18,9% 0%
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNQSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego ninigjszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalno$ci touroperatorskiej skupione jest w najwiekszym zakresie w Spétce dominujacej, przy czym dziatalno$¢
spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours ma istotny, aczkolwiek pomocniczy i wspierajacy dziatalno$¢ jednostki dominujace;
charakter. Jako podmiot dominujacy Rainbow Tours S.A. odpowiada zaréwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz
monitorowanie jej wykonania, jak i za zapewnienie finansowania zewnetrznego dla spdtek zaleznych.

Opis dziatalno$ci prowadzonej przez aktualnie wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours spétki zalezne:

o My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.,
o  White Olive A.E. (spotka akcyjna prawa greckiego),
e Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. (spétka akcyjna prawa tureckiego),

zostat przedstawiony w Nocie 2 ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji” do niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2023 roku, powyzej.

Wszystkie, wyzej wskazane jednostki zalezne podlegajg konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku.

Dziatalno$¢ touroperatorska; dziatalno$¢ hotelowa

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, gtownie poprzez dziatalno$¢ realizowang przez jednostke dominujaca w Grupie, tj. poprzez
dziatalno$¢ Rainbow Tours S.A., koncentruje sie przede wszystkim na organizacji i sprzedazy wtasnych ustug turystycznych.
Zajmuje sie takze sprzedazg biletéw lotniczych, autokarowych oraz promowych. W jej ofercie istotng role odgrywaja zwykle
ponadprzecietnie dochodowe wycieczki objazdowe, egzotyczne i egzotyczno-objazdowe. Portfolio produktowe Spotki dominujacej
obejmuje wyjazdy do bez mata 100 krajéw Swiata z wylotami do ponad 150 destynacji. Stabilnosci finansowej Grupy sprzyja wtasnie
duze zréznicowanie kierunkéw i okoto 50-procentowy udziat sprzedazy przez wiasne kanaty dystrybucji. Do sukcesywnie
rozwijajacego sie segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej z pewnoscig zaliczy¢ nalezy dziatalnos¢ hotelowg prowadzong w
hotelach wtasnych lub wynajmowanych na zasadzie najmu dtugoterminowego przez grecka spétke zalezng White Olive A.E., ktdra
jest wiascicielem czterech nieruchomosci hotelowych (na wyspach Zakynthos, Rodos i Kreta) i dodatkowo wynajmuje jedng na
zasadzie najmu dtugoterminowego (w Grecji na wyspie Zakynthos). W planach dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest
dalszy rozwéj dziatalnosci w segmencie hoteli wtasnych. Inwestowanie w rozwdj sieci hoteli wtasnych ,White Olive” jest elementem
strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci
kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwoj
sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe. W | kwartale 2023 roku White
Olive A.E. przeprowadzita kolejne inwestycje w Grecji zwigzane z nabyciem nieruchomosci gruntowych na wyspie Rodos. Spotka
zalezna White Olive A.E. nabyta trzy dziatki o taczne powierzchni 11 tys. m2. Dziatki gruntu zlokalizowane sg w bezposrednim
sgsiedztwie Hotelu White Olive Premium Lindos. Przedmiotowy zakup umozliwi w przysztosci rozbudowe istniejacego hotelu o
kolejne 75-82 pokoje bez koniecznosci rozbudowy infrastruktury towarzyszacej, tj. czesci wspdlnych i zaplecza kuchennego, co
przyniesie efekt synergii obecnie dziatajgcemu hotelowi.

Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours dziata na polskim rynku turystycznym od ponad 30 lat, a w formie spotki
akcyjnej od 2003 roku. Od wielu lat Spotka dominujaca znajduje sie w Scistej czotowce najwiekszych touroperatordw dziatajacych
na rynku polskim, zajmujac wedtug ostatniego, kompleksowego rankingu touroperatoréw przedstawionego za rok 2022 (wyniki
badan przedstawione przez Instytut Badan Rynku Turystycznego TravelData podczas konferencji zorganizowanej przez redakcje
dziennika ,Rzeczpospolita” w dniu 26.04.2023 r. ,Spotkanie Lideréw Turystyki - edycja Wiosna 2023”) trzecie miejsce pod
wzgledem przychodéw ze sprzedazy (osiggajac jednostkowe przychody na poziomie 2,35 mid zt), bezpo$rednio za biurami podrézy
Itaka (przychody grupy kapitatowej Itaka Holdings w 2022 roku wyniosty 3,81 mid zt, przy czym biuro Itaka w Polsce samodzielnie
zanotowato obroty na poziomie 2,81 mld zt) i TUI Poland (roczne obroty na poziomie 3,09 mid zt). Do grupy najwiekszych czterech
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firm turystycznych w Polsce zaliczy¢ nalezy jeszcze biuro podrdzy Coral Travel Poland, ktére za rok 2022 osiagneto przychody w
wysokosci 1,85 mld zt. Tq sama, wysoka, trzecig pozycje Rainbow Tours S.A. zanotowata w analogicznym rankingu za rok 2021
(pod wzgledem wielko$ci przychodow, zyskownos$ci netto i wielkosci kapitatéw wtasnych). W kategorii poziomu zyskownosci
generowanej na dziatalno$ci wynik netto pierwszych pigciu najbardziej zyskownych za okres roku 2022 biur turystycznych
(touroperatoréw) — wg powotanego kompleksowego rankingu za rok 2022 — byt odpowiednio nastepujacy: Itaka Holdings (bez
spotek zagranicznych): 73,65 min zt (samodzielnie spdtka Nowa Itaka: zysk netto w wysokoéci 21,63 min zt), Coral Travel: 29,68
min z, Grecos Holiday: 24,98 min zt, Grupa Kapitatowa Rainbow Tours: 22,33 min zt (samodzielnie Spétka zanotowata zysk netto
za 2022 rok w wysokosci 13,92 min zt). Zgodnie z wynikami przedstawionymi przez Instytut Badan Rynku Turystycznego
TravelData pod wzgledem liczby Klientow obstuzonych w okresie roku 2022 czotdwka biur podrézy w Polsce jest natomiast
nastepujaca: TUI Poland — 896,8 tys. 0sdb, Itaka — 749,9 tys. osdb, Coral Travel — 610 tys. oséb, Rainbow 544,9 tys. klientéw oraz
Exim Tours — 544,9 tys. klientow i Grecos Travel — 170,9 tys. klientow.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

W okresach dotyczacych lat obrotowych 2020 i 2021 najistotniejszym i podstawowym czynnikiem (w tym wypadku: o charakterze
zewnetrznym) majacym istotny wplyw na rozwéj przedsigbiorstwa Spétki i catoSciowo na dziatalno$é Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours byta pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 i jej skutki wptywajace bezposrednio i posrednio na szeroko rozumiang branze
turystyczng, a to réwniez w kontekScie funkcjonowania gospodarki $wiatowej dotknietej negatywnymi skutkami pandemii,
ograniczeniami i restrykcjami wprowadzanymi w celu zapobiegania zakazeniom i chorobie COVID-19. W 2021 roku zaobserwowac
mozna byto stopniowe ,oswajanie” sytuacji istnienia pandemii, takze jej stopniowego wygaszania po wystapieniu kolejnych fal
pandemii. Ostatnia fala pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, majaca relatywnie istotne znaczenie dla prowadzonej przez Grupe
dziatalno$ci, wystapita na przetomie lat 2021 i 2022 (wersja Omikron koronawirusa), ale sukcesywnie od poczatku roku 2022 wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 tracit na znaczeniu. Poczawszy od trzeciej dekady lutego 2022 roku czynnikiem, ktory
bezpo$rednio i posrednio wptynat na prowadzong, przez Spétke dominujacq dziatalno$¢ byta rozpoczeta 24.02.2022 r. agresja
wojskowa Federaciji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy. Rozpoczecie dziatarn wojennych miato wptyw na globalng sytuacje polityczno-
gospodarcza na Swiecie (spadki wskaznikow ekonomicznych, wzrost cen paliw, niekorzystne ksztattowanie sie kurséw walut, kryzys
inflacyjny).

Zanotowane w | kwartale 2023 roku wyniki prowadzonej dziatalno$ci i wyniki przedsprzedazy imprez turystycznych dla sezonu Lato
2023 wskazuijg jednak na kolejne rekordowe poziomy przychoddw i przedsprzedazy.

Zgodnie z opublikowanym przez Spétke raportem biezacym dotyczacym przedsprzedazy imprez turystycznych (raport biezacy
ESPI Nr 8/2023 z dnia 19.04.2023 r.) wielko$¢ zrealizowanej przez Spdtke przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu
,Lato 2023" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2023 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 15.04.2023 r. (wedtug stanu rezerwacji na dzien 15.04.2023 r.) wyniosta 223.651 os6b, co oznacza wzrost poziomu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2023" (zrealizowanej do dnia 15.04.2023 r.) o okoto 47,4% w poréwnaniu do tego samego
okresu roku 2022, tj. w pordwnaniu do poziomu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2022", wedtug stanu rezerwacji na dzien
15.04.2022 r., kiedy dla tego okresu roku zanotowano 151.763 os6b.

Zgodnie z opublikowanym przez Spétke raportem biezacym dotyczacym osigganych przychodow Spotki dominujacej ze sprzedazy
(raport biezacy ESPI Nr 9/2023 z dnia 25.04.2023 r.), skonsolidowane taczne przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy (bez
wylaczen konsolidacyjnych) za miesigc marzec 2023 roku wyniosty 158,2 min zt, co w poréwnaniu do wskazanych okreséw
referencyjnych oznacza: (-) w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2019 roku, w ktérym taczne przychody Grupy
Kapitatowej ze sprzedazy (bez wytaczen konsolidacyjnych) wyniosty 68,4 min zt, oznacza dla raportowanego okresu wzrost
sprzedazy o okoto 131,3%, (-) w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2022 roku, w ktérym taczne przychody Grupy
Kapitatowej ze sprzedazy (bez wytaczen konsolidacyjnych) wyniosty 86,2 min zt, oznacza dla raportowanego okresu wzrost
sprzedazy o okoto 83,5%; skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w rachunku narastajacym (bez wytaczen
konsolidacyjnych) za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. wyniosty 558,4 min z, co w poréwnaniu do n/w okreséw
referencyjnych oznacza: (-) w poréwnaniu z tym samym okresem 2019 roku (tj. od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r.), w ktérym
w rachunku narastajacym faczne przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy wyniosty 246,3 min z}, oznacza dla raportowanego
okresu wzrost sprzedazy o okoto 126,7%, (-) w poréwnaniu z tym samym okresem 2022 roku (fj. od 01.01.2022 r. do 31.03.2022
r.), w ktorym w rachunku narastajacym taczne przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy wyniosty 317,1 min z}, oznacza dla
raportowanego okresu wzrost sprzedazy o okoto 76,1%.

Jak podano juz w raportach okresowych rocznych Spétki dominujacej i Grupy za rok 2022, na poprawe nastrojow konsumenckich
i na wiw wzrosty sprzedazy wplyw mialy materializujgce sie od potowy grudnia 2022 roku m.in. nastepujace czynniki:
(-) niezrealizowanie sie wysoce negatywnych scenariuszy, co do dostepnosci surowcow i nosnikow energii w okresie zimy przetomu
2022 i 2023 roku, (-) utrzymanie si¢ na stosunkowo wysokim poziomie (mimo wcze$niejszych negatywnych doniesien o
spowolnieniu gospodarczym i potencjalnej recesji) checi i motywacji do podrézowania m.in. w istotnej z punktu widzenia Spotki
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grupie docelowej klientdw, tj. os6b pomiedzy 40 a 60 rokiem zycia z ustabilizowang sytuacjg finansowo-rodzinna, pozostajacych
poza wptywem wysokich stép procentowych (sptacone kredyty hipoteczne) i niepodlegajacych negatywnym wptywom wysokiej
inflacji i wzrostow kosztdw zycia i funkcjonowania, (-) doswiadczenie potencjalnych konsumentéw i klientéw Spétki z sezonu Lato
2022 co do matej wowczas dostepnosci ofert typu ,last minute” i wzrostow ich cen (wskutek wybuchu wojny w Ukrainie, kursow
walut i cen paliwa lotniczego) i che¢ zakupu wyjazdéw turystycznych w formule ,first minute”, (-) peine otwarcie sie po pandemii
COVID-19 kierunkow i destynacji azjatyckich, m.in. Wietnam, Tajlandia i kierunkéw karaibskich (co miato przetozenie na bardzo
dobrg sprzedaz kierunkéw egzotycznych oferowanych w sezonie turystycznym Zima 2022/2023). Dla sezonu Lato 2023
budzetowanie cen oferowanych wycieczek turystycznych realizowane byto przy uwzglednieniu wyzszego (w stosunku do sezonu
Lato 2022) kursu walut rozliczeniowych (USD i EUR) i wyzszej zaktadanej ceny paliwa lotniczego. W sytuacji ,uspokojenia” sie
negatywnych zapowiedzi i realizacji w mniej restrykcyjny sposéb negatywnych przewidywan, co do sytuacji gospodarczej w Polsce
i na $wiecie i dostepu do surowcow (stosunkowo bezproblemowe — mimo pierwotnie wysoce negatywnych przewidywan i zatozen
— zaopatrzenie w surowce i paliwa), co sparametryzowato si¢ nizszymi, niz zaktadane cenami paliwa lotniczego i zaktadane kursy
walut, marza realizowana dla sprzedazy w | kwartale 2023 roku utrzymywana byta na stosunkowo wysokim poziomie w poréwnaniu
do $redniej marzy dla roku 2022 i kluczowego sezonu Lato 2022.

M.in. w zwigzku z powyzszym przychody Rainbow Tours S.A. w okresie | kwartatu 2023 roku wzrosty w stosunku do przychodow
notowanych w okresie poréwnywalnym | kwartatu 2022 rok, przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, ze w | kwartale 2022 roku notowane
poziomy przychoddw — po ich styczniowych i do ostatniej dekady lutego 2022 roku wzrostach — obarczone zostaty przede wszystkim
negatywnymi nastrojami konsumenckimi zwigzanymi z rozpoczeciem przez Federacje Rosyjska w dniu 24.02.2022 r. agresji
wojskowej na terytorium Ukrainy, ktore ,dotknely” okresu miesigca marca 2022 roku.

Szczegoétowa prezentacja poziomu przychoddw Spdtki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych za | kwartat
2023 wzrosty w relacji do danych za | kwartat 2022 roku o okoto 75,9%, a w segmencie kategorii ,pozostate przychody ze
sprzedazy” nieznacznie spadty o okoto ,-* 3,7%.

Tabela. Specyfikacja przychodéw Spdtki dominujacej w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku w relacji do okresu
poréwnywainego | kwartatu roku 2022

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 553 857 314798 239 059 75,9%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 980 1018 (38) -3,7%

Tabela. Przychody Spotki dominujacej ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegdlnych kanatach sprzedazy w okresie
sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku w relacji do okresu poréwnywalnego | kwartatu roku 2022

Sprzedaz w kanale agencyjnym 215098 38,80% 130 363 41,40%
Sprzedaz w kanale biur wiasnych i Call Center 288 046 52,00% 157 871 50,10%

Pozostate 50713 9,20% 26 564 8,50%

65,00%
82,46%
90,91%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku wyni6st 464.692 tys. zt i byt wyzszy 0 63,8%
od analogicznej pozycji w okresie | kwartatu 2022 roku (283.683 tys. zt). Nizsza dynamika wzrostu kosztu wtasnego w relacji do
dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy spowodowana byta przede wszystkim spadkiem cen paliwa lotniczego oraz kursow
walut w | kwartale 2023 roku w stosunku do kurséw budzetowych. Zysk brutto na sprzedazy (marza na sprzedazy) wypracowany
w okresie | kwartatu 2023 roku wynidst 90.145 tys. zt, a dynamika wzrostu wyniosta 180,5% (w okresie | kwartatu 2022 roku zysk
brutto na sprzedazy wynidst 32.133 tys. zt). Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku
wyniosty 61.153 tys. zt i byly wyzsze 0 25.686 tys. zt od tej kategorii kosztdw poniesionych w okresie | kwartatu 2022 roku (35.467
tys. ), co stanowi dynamike wzrostu 0 72,4%.
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Tabela. Specyfikacja kosztéw administracyjnych Spétki dominujacej w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku w relacji do
okresu poréwnywalnego | kwartatu roku 2022

Koszty sprzedazy 48 682 26 964 21718 80,5%
Koszty ogélnego zarzadu 12471 8503 3968 46,7%

Spétka dominujgca klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentdw wspotpracujacych z Emitentem, koszty
marketingu oraz koszty wlasnego kanatu dystrybucii (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie | kwartatu 2023
roku wyniosty tacznie 48.682 tys. zt i byty wyzsze az 0 21.718 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie | kwartatu 2022 roku (26.964
tys. zt). Znaczacy wzrost kosztow spowodowany byt poniesieniem kosztdw prowizji agencyjnych, kosztow czynszéw biur sprzedazy
uzaleznionych od kuréw EUR oraz zwigkszeniem wynagrodzen w cze$ci zmiennej, uzaleznionej od pozioméw sprzedazy imprez.

Spétka w okresie | kwartatu 2023 roku wypracowata zysk na dziatalno$ci operacyjnej, okreslang jako marza operacyjna (EBIT),
ktory wyniost 28.350 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2022 roku ujemna kwota marzy operacyjnej wyniosta (-)3.572
tys. zt. Rentownos$¢ sprzedazy brutto dla okresu | kwartatu 2022 roku wyniosta 16,25% (w okresie | kwartatu 2022 roku wskaznik
ten wyniést 10,17%).

Po dwuletnim okresie pandemii w latach 2020-2021 oraz rozpoczetego w lutym 2022 roku konfliktu zbrojnego prowadzonego przez
Federacie Rosyjskg na terytorium Ukrainy, obecnie obserwowany jest ,boom” popytowy zwigzany z nabywaniem ustug w
segmencie turystyki. Pomimo bardzo niepokojacych danych z gospodarki polskiej oraz najwiekszego od lat zatamania konsumpcii
i sprzedazy detalicznej wida¢ znaczace przesuniecie wydatkéw wtasnie w kierunku ustug, w tym ustug zwigzanych z turystyka.

W konsekwencji tego przesuniecia wzrostu zainteresowania konsumentoéw zakupem wyjazdow turystycznych, Spétka dominujaca
w okresie | kwartatu 2023 roku wypracowata jednostkowy zysk netto w wysoko$ci 23.144 tys. zt [w tym samym okresie 2022 roku
poniesiono strate (-)3.433 tys. z1].

Rentowno$¢ netto (jednostkowa), stanowigca stosunek wyniku netto do przychoddéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie
| kwartatu 2023 roku wyniosta 4,17%, podczas gdy w okresie | kwartatu 2022 roku wskaznik ten zanotowat poziom ujemny i wynidst
(-)1,09%. EBITDA jednostkowa wyniosta w analizowanym okresie | kwartatu 2023 roku 32.750 tys. zti byta wyzsza, niz zanotowana
w analogicznym okresie | kwartatu 2022 roku, kiedy EBITDA jednostkowa wyniosta 465 tys. zt.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | kwartale 2023 roku wzrosty o 76,1%, przy czym szczegGtowa prezentacja tej
pozycji wynikowej (przychody Grupy Kapitatowej) wskazuje, ze warto$¢ przychoddw ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosta
we wskazanym okresie (w relacji do tego samego okresu roku 2022) o 76,4%, takze w kategorii ,przychody ze sprzedazy -
pozostate”, ktdre spadty 0 2,0%. Nalezy dodac, iz zgodnie z obowigzujaca sezonowoscig w zakresie dziatalnosci hotelowej, ,spotka
hotelowa” (White Olive A.E.) nie wypracowuje przychodéw w | kwartale roku kalendarzowego, a jedynie ponosi koszty operacyjne.

Tabela. Specyfikacja przychodéw Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku w relacji do okresu
poréwnywalnego | kwartatu roku 2022

Struktura przychodow 2023 2022

Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec Zmiana %

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=3-2 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 554 949 314 656 240293 76,4%
Przychody ze sprzedazy ustug hotelowych - - - 0,0%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 1084 1106 - 22 -2,0%
Przychody razem 556 033 315762 240 271 76,1%
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Zysk brutto ze sprzedazy, okre$lany jako marza na sprzedazy, w okresie | kwartatu 2023 roku wynidst 87.974 tys. z}, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym | kwartatu 2022 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 30.029 tys. zt. Rentowno$¢ sprzedazy brutto
dla analizowanego okresu | kwartatu 2023 roku wyniosta 15,82% (po | kwartale 2022 roku wskaznik ten wyniost 9,51%).

Tabela. Specyfikacja kosztéw administracyjnych Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku w relacji do
okresu poréwnywalnego | kwartatu roku 2022

Koszty administracyjne 2023 2022 .
. . ) ) Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Koszty sprzedazy 49 497 27923 21574 77,3%
Koszty ogélnego zarzadu 13765 9625 4140 43,0%
Razem 63 262 37 548 25714 68,5%

Rentowno$¢ netto Grupy, stanowigca stosunek wyniku netto do przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie | kwartatu 2023
roku wyniosta 3,37%, a w okresie | kwartatu 2022 roku wskaznik ten byt uiemny i wynidst (-)2,48%.

| kwartat 2023 roku to okres przygotowar do rozpoczecia sezonu ,Lato 2023”. Spétka zalezna White Olive A.E. za okres | kwartatu
2023 roku poniosta strate netto w wysokosci (-)3.712 tys. zt. [za okres | kwartatu 2022 roku strata ta wyniosta (-)4.313 tys. zi]. Wynik
ten jest spodziewanym i normalnym zjawiskiem sezonowym, kiedy to wskazana spdtka zalezna ponosi koszty, nie generujac
jeszcze przychoddw (dziatalno$¢ hotelowa standardowo obejmuje miesiace maj-pazdziernik roku kalendarzowego). Podstawowy
czynnik majacy wptyw na wysokos¢ straty poniesionej przez spétke zalezng White Olive A.E. w | kwartale 2023 roku (nizsza, niz w
analogicznym kwartale 2022 roku) zwigzany jest z wysoko$cig kategorii kosztow w postaci odpiséw amortyzacyjnych.

Koszty amortyzacji Grupy w | kwartale 2023 roku wyniosty 6.314 tys. zt, za$ w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2022 roku kwota
kosztéw amortyzacji wyniosta 6.556 tys. zt. Wskaznik EBITDA dla analizowanego okresu | kwartatu 2023 roku wyniést 30.583 tys.
zt, a w porownywalnym okresie | kwartatu 2022 roku (-)1.285 tys. zt.

Powyzsze ma wptyw na wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku [w
analizowanym okresie | kwartatu 2023 roku skonsolidowany zysk netto zamknat sie kwotg 18.764 tys. zl], a w relacji do
skonsolidowanej straty netto za | kwartat 2022 roku, ktéra zamkneta sie kwotg (-)7.841 tys. zt, stanowi rekordowy wynik sezonowy
za | kwartat roku kalendarzowego w dziatalnosci Grupy na przestrzeni lat.

Na dzier 31.03.2023 r. stan zaciagnietych przez Grupe Kapitatowg kredytow obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego) zamykat
sie kwotg w wysokosci 24.112 tys. zt, za$ stan gotowki wynidst 67.314 tys. zt. Uwzgledniajac catkowite zaangazowanie finansowe,
tj. pozyczki pomocowe, udzielone przez agendy rzadu polskiego oraz greckiego, a takze zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowe catkowity ,dtug finansowy” na dzier 31.03.2023 r. wyniost 114.171 tys. zt. Na ostatni
dzien | kwartatu 2023 roku stan posiadanej gotowki Grupy jest nieznacznie nizszy od stanu na koniec | kwartatu 2022 roku [ktory
wynosit 81.327 tys. zl], co spowodowane jest przekazaniem zaliczek dla kontrahentéw hotelowych na sezon 2023 roku.

My Way by Rainbow Tours

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spotke dominujacy i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatorow
i rezydentow w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spétka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie | kwartatu 2023 roku poniosta jednostkowa strate w wysokosci (-) 30 tys. zt [za analogiczny
okres | kwartatu 2022 roku ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. zanotowata jednostkowy zysk netto w wysokosci 4 tys. .

Dziatalno$¢ hotelowa. White Olive A.E. oraz White Olive Premium Lindos A.E.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w 2015 roku, a kontynuowane w okresach nastepnych plany rozwoju sieci wiasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spétki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, co jest gtéwnym obszarem dziatalnoSci
Grupy poza dziatalno$cig touroperatorska realizowana przez Spétke dominujaca.

Dzieki realizacji polityki rozwoju segmentu prowadzonej dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych w hotelach stanowigcych
wiasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub wynajmowanych na zasadzie najmu diugoterminowego Spotka
dominujaca zamierza kontrolowac obstuge klientéw od fazy organizacyjnej (przygotowanie produktu), przez moment zakupu
imprezy (wlasna sie¢ sprzedazy, call center i strona www), az po zakwaterowanie klienta w destynacjach turystycznych.
Inwestowanie w rozwdj sieci wtasnych hoteli White Olive jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne
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lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala
réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwoj wlasnej sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie
WyZzszej marzy na sprzedazy.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 15.500
tys. EUR, realizujac jednoczesnie wczesniej obrang strategie inwestowania w segment hotelowy.

W 2019 roku Spétka dominujaca (jako Partner) wraz ze spdtkg zalezna, wechodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, 1.
White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywdw Niepublicznych
(,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VII Cywilny
- Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akcyjng z siedzibg
w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng w przedmiocie inwestycji polegajacej na
udziale kapitatowym Funduszu, wspolnie ze Spotkg (jako Partnerem), w spdice White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju
dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasnos¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu dlugoterminowego. W roku 2021 roku miata miejsce realizacja przedmiotowych plandw inwestycyjnych i
rozwojowych dotyczacych dziatalno$ci hotelowej. W dniu 30.03.2021 r. strony umowy inwestycyjnej rozpoczety proces finalizacii
inwestycji, a w konsekwencji tego i wskutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym White Olive A.E. udziat w kapitale
zaktadowym White Olive A.E. Funduszu oraz Emitenta byt wowczas nastepujacy: (i) Fundusz posiadat akcje spotki White Olive
A.E. stanowigce 34,02% udziatu w ogoinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspéinikéw White Olive A.E., (i) Emitent (Rainbow
Tours S.A.) posiadat akcje spotki White Olive A.E. stanowiace 65,98% udziatu w ogalnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu
WspoInikéw White Olive A.E. Srodki pozyskane przez spotke White Olive A.E. w ramach przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zostaty wykorzystane na sfinansowanie zakupu oraz generalng modernizacje dotychczas dzierzawionego
i zarzadzanego przez spotke White Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego hotelu dziatajacego pod nazwg ,White Olive
Elite Rethymno” potozonego w migjscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sgsiedztwie miasta Rethymno.

W roku 2022 w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono nastepujace procesy odnoszace sie do podmiotdw dziatajacych
w zakresie segmentu ,dziatalnosci hotelowej” Grupy:

1) w okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku przeprowadzono proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E.
(spotka przejmujaca) ze spdtkq dotychczas zalezng od White Olive A.E., tj. White Olive Premium Lindos A.E. (spdtka
przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego Rejestru Przedsiebiorcdw w Republice Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu
G.E.MI. o przedmiotowym potaczeniu;

2) w okresie miesiecy listopad-grudzien 2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive
A.E., azmiana (zwiekszenie) udziatu Rainbow Tours S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu White
Olive A.E., z dotychczasowego wynoszacego 65,98% na nowy wynoszacy 71,54%, zostata przeprowadzona w wyniku
realizacji, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia White Olive A.E. z dnia 25.11.2022 r., procesu
podwyzszenia kapitatu akcyjnego (kapitatu zaktadowego) White Olive A.E. o kwote 2.901.550 EUR poprzez emisje 58.031
nowych akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 50,00 EUR kazda akcja i po cenie emisyjnej wynoszacej 86,16 EUR
za jedng akcje; w wyniku rejestracji w Gtownym Rejestrze Przedsiebiorcow w Republice Grecji (G.E.MI.) w dniu 09.12.2022
r. zmiany Statutu i rejestracji w dniu 16.12.2022 r. wptat na akcje w ramach przedmiotowego podwyzszenia, kapitat akcyjny
(kapitat zaktadowy) White Olive A.E. osiagnat wartos¢ 17.744.750 EUR i dzieli sie facznie na 354.895 akcji zwyklych
imiennych o wartosci nominalnej 50,00 EUR kazda akcja; po dokonanym podwyzszeniu Rainbow Tours S.A. posiada w
kapitale akcyjnym (kapitale zaktadowym) White Olive A.E. 253.897 akcji stanowigcych 71,54% udziatu w kapitale i w glosach
na walnym zgromadzeniu White Olive A.E. (dotychczas udziat stanowigcy 65,98%), za$ Fundusz Ekspansji Zagraniczne;
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, zarzadzany przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju), posiada w kapitale akcyjnym (kapitale zaktadowym) White Olive A.E. pozostate
100.998 akcji stanowigcych 28,46% udziatu w kapitale i w glosach na walnym zgromadzeniu White Olive A.E. (dotychczas
udziat stanowiacy 34,02%).

W marcu 2023 roku Grupa Kapitatowa realizowata kolejne inwestycje zwigzane z rozwojem segmentu ,dziatalnosci hotelowej”,
nabywajac na wyspie Rodos trzy nieruchomosci gruntowe (dziatki gruntu) z przeznaczeniem na lokalizacje i rozbudowe hotelu
White Olive Premium Lindos. Dziatki inwestycyjne posiadajq taczna powierzchnie 11 tys. m2. Dzialki zlokalizowane sq w
bezposrednim sasiedztwie hotelu White Olive Premium Lindos. Biezacy zakup umozliwi w przysztosci rozbudowe istniejacego
hotelu o kolejne 70-80 pokoi bez koniecznosci rozbudowy infrastruktury towarzyszace; {j. czesci wspdlnych i zaplecza kuchennego,
co przyniesie efekt synergii obecnie dziatajgcemu hotelowi. Rozpoczecie realizacji przedmiotowych inwestycji uzaleznione jest
uzyskania formainej, wymaganej prawem dokumentacji, po ktorej uzyskaniu spdtka zalezna przystapi do realizacji inwestycji.

Aktualnie do sieci hoteli wtasnych pod marka White Olive, w tym na zasadzie najmu dtugoterminowego, nalezy pie¢ hoteli, w tym:
trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos (dwa hotele w standardzie czterech gwiazdek oraz jeden hotel w standardzie
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pieciu gwiazdek), pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta oraz czterogwiazdkowy hotel
Zlokalizowany w miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos. Aktualna lista hoteli dziatajacych pod marka ,White Olive” (w tym
hotele wtasne oraz hotel zarzadzany na zasadzie najmu dtugoterminowego) zostata przedstawiona w Nocie 2 ,Opis organizacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji” do niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku, powyzej.

ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW - WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Dokonujac — w ramach przedstawianej informacji Zarzadu Spotki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej — oceny i oméwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacii i efektywnosci
finansowej Spotki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, Zarzad Emitenta odnosi sie réwniez do tzw. alternatywnych pomiaréw
wynikow (Alternative Performance Measures; dalej zwane takze jako ,APM”), kt6re nie sg raportowane standardowo w ramach
sprawozdawczo$ci finansowej zgodnie z MSSF lub ktérych elementy nie sg bezposrednio dostepne w standardowych
sprawozdaniach i / lub w towarzyszacych notach. Sg to miary wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.

APM sg zgodne z tym, w jaki sposob Zarzad Spotki dominujacej mierzy i ocenia wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki w
ramach wewngtrznej sprawozdawczo$ci zarzadczej oraz sq pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze
utatwiajg analize i ocene osiagnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych w kontaktach z
analitykami finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami oraz instytucjami finansujacymi dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours. Przedmiotowe wskazniki stanowig uzupetnienie danych finansowych, dostarczajac uzytkownikom
raportéw dodatkowych informaciji do oceny sytuaciji finansowej i wynikow Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub Spétki dominujace;.

Zarzad analizuje wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej przy uzyciu kluczowych wskaznikdw efektywnosci takich jak EBIT, marza EBIT
oraz EBITDA. Nalezy mie¢ na uwadze, ze nie sg to wskazniki zdefiniowane w MSSF oraz nie stanowig one miernikéw
wystandaryzowanych, dlatego sposoby ich kalkulacji moga rézni¢ si¢ migdzy réznymi jednostkami na rynku. Zgodnie z wytycznymi
opublikowanymi przez ESMA, dotyczacymi Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw (ESMA/2015/1415) ponizsza lista przedstawia
definicje stosowanych przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz uzgodnienie do danych
ujetych w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j:

Wskaznik: EBIT
Definicja: Spétka definiuje EBIT jako ,zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej”

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

EBIT = zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 350 (3572) 24 269 (7 847)

Wskaznik: Marza Brutto

Definicja: Marza Brutto definiowana jest jako stosunek zysku/straty brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy. Wskaznik
wyrazony w procentach.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 554 837 315816 556 033 315762
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 90 145 32133 87974 30 029
Marza Brutto 16,25% 10,17% 15,82% 9,51%

Wskaznik: EBITDA

Definicja: Wskaznik jest gtéwnym miernikiem zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada zyskowi z dziatalnoSci
operacyjnej przed amortyzacjq i utratg warto$ci aktywow trwatych.
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Dane skonsolidowane

o o

PLN’000 PLN’000

[A] Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 350 (3572) 24 269 (7 847)
[B] Amortyzacja [ze znakiem dodatnim] 4400 4037 6314 6 556
EBITDA = [A] + [B] 32750 465 30 583 (1291)

Wskaznik: Dtug Finansowy

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad wobec sektora finansowego (tj. banki, firmy
leasingowe). Sposdb kalkulacji dtugu finansowego nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata
zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

[A] Kredyty w rachunku biezacym 18 374 38 551 18 374 38 551
[B] Kredyty rewolwingowe 5738 10 000 5738 10 000
[C] Kredyty bankowe - inwestycyjne - - 49 354 57 680
[D] Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 514 621 514 621
[E] Zobowigzania z tytutu pozyczki pomocowe - - 452 1984
Diug Finansowy = [A] + [B] + [C] + [D] + [E] 24 626 49172 74 432 108 836

Wskaznik: Dtug Finansowy Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposdb kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

[A] Diug Finansowy 24626 49172 74432 108 836
[B] Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61297 80128 67 314 81327
Diug Finansowy Netto = [B] - [A] 36 671 30 956 (7 118) (27 509)

Wskaznik: Dtug Catkowity

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

[A] Diug Finansowy 24626 49172 74432 108 836
[B] Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 28 281 25873 39739 38 464
Diug Catkowity = [A] + [B] 52 907 75 045 114171 147 300
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Wskaznik: Dtug Catkowity Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji diugu catkowitego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

[A] Dtug Catkowity 52 907 75 045 114171 147 300
[B] Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61297 80128 67 314 81327
Dtug Catkowity = [B] - [A] 8390 5083 (46 857) (65 973)

Wskaznik: Marza Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu efektywnosci dziatalnosci, uzywanym przez Zarzad. Sposob kalkulacji wskaznika nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;.

Dane skonsolidowane

T od 01/01/2023 od 01/01/2022

do 31/03/2023 do 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

[A] Przychody ze sprzedazy 554 837 315 816 556 033 315762
[B] Zysk (strata) Netto 23144 (3433) 18 764 (7 841)
Marza Netto = [B] / [A] 417% (1,09%) 3,37% (2,48%)

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrdcone
sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej w okresie | kwartatu 2023 roku nie wystapity istotne zdarzenia o nietypowym charakterze,
mogace mie¢ istotny wptyw na érédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Spétki dominujace;,
aczkolwiek Zarzad Spétki zauwaza potencjalny mozliwy wptyw czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (rosnaca inflacja,
wzrost stop procentowych, skutkujace mozliwoscig wystapienia stagnaciji gospodarczej), ktére w okresie sprawozdawczym mogty
mie¢ stosunkowo nieznaczny wptyw i w przysztosci moga mie¢ wptyw na rozwdj branzy turystyki zorganizowanej, w tym wptyw na
decyzje potencjalnych klientdw dotyczace wyjazdow turystycznych.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnos$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2023 roku nie miaty migjsca zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, a
stosowna informacja zostata zawarta w Nocie 3 pt. ,Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta” do niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku.

Jednostki podlegajace konsolidaciji zostaty wskazane w Nocie 2 pt. ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji” do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku.

4, Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2023 rok.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego i informacje o ogélnej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie gloséw
przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku, tj. na dzien 26.05.2023r.)

imienne uprzywilejowane

seria A oo do glosu (x 2) 3605 000 24,77% 7210 000 39,23%
seria AA zwykte na okaziciela 495000 3,40% 495 000 2,69%
Seria AB zwykte na okaziciela 900 000 6,18% 900 000 4,90%

seria B zwykle na okaziciela 2000 000 13,74% 2000 000 10,88%
seria C1 imiezgea:‘;ﬂftjg‘;va”e 220 000 151% 440 000 2,39%
seria C2 zwykte na okaziciela 1000 000 6,87% 1000 000 5,44%
seria C3 zwykte na okaziciela 200 000 1,37% 200 000 1,09%
seria C4 zwykte na okaziciela 120 000 0,82% 120 000 0,65%
seria C5 zwykte na okaziciela 900 000 6,18% 900 000 4,90%
Seria C6 zwykte na okaziciela 560 000 3,85% 560 000 3,05%

seria D zwykte na okaziciela 52000 0,36% 52 000 0,28%

seria E zwykte na okaziciela 2000 000 13,74% 2000 000 10,88%

seria F zwykte na okaziciela 2500 000 17,18% 2500 000 13,60%

Akcje serii AA, AB, B, C2-C6, D, E i F w tacznej liczbie 10.727.000 sztuk s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2023 roku, fj. na dzien 26.05.2023 r., akcji Spétki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych
cztonkami organdw Spétki) posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki sporzadzone zostaty w szczegolnosci na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze
realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych moca odpowiednich przepisow prawa, a w tym
na podstawie postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19). Dodatkowo informacje o stanie posiadania akcji Spotki podawane sg na podstawie
dostepnych publicznie danych o zaangazowaniu portfelowym i strukturze aktywdw funduszy inwestycyjnych lub funduszy
emerytalnych, w tym na podstawie informacji o liczbie akcji rejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu Spétki (dane dostepne
okresowo, m.in. na podstawie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych i funduszy
emerytalnych — od dnia publikacji ostatniej informacji dane mogg podlega¢ zmianom).
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Tabela. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dziehn zatwierdzenia do publikacji ninigjszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku, tj. na dzien 26.05.2023 r., znaczne pakiety akcji Spétki, tj. pakiety
akcji stanowigce co najmniej 5% ogoinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Stawomir Wysmyk 1868 346 3428 346 12,84% 18,66%
Flyoo Sp. z 0.0. 1580 000 2435000 10,86% 13,25%
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1645000 2345000 11,30% 12,76%
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1335000 2035000 9,17% 11,07%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1718000 1718000 11,81% 9,35%
(przez zarzadzane fundusze)

Generali PTE S.A. (przez zarzadzane 1008 459 1008 459 6,93% 5,49%
fundusze)

POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5397 195 5407 195 =~37,09% 29,42%

Tabela. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i poérednio, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku, tj. na dzien 26.05.2023 r., znaczne pakiety akcji
Spotki, . pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1868 346 3428 346 12,84% 18,66%

Grzegorz Baszczynski Posrednio, przez podmiot zalezny: Flyoo 1580 000 2435000 10,86% 13,25%
Sp.zo.0.

Remigiusz Talarek Bezpos$rednio 1050 1050 0,0072% 0,0057%
Po$rednio, przez podmiot zalezny: 1645 000 2345000 11,30% 12,76%
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem - Bezposrednio i posrednio 1646 050 2346 050 11,31% 12,77%

Tomasz Czapla Posrednio, przez podmiot zalezny: TCZ 1335000 2035000 9,17% 11,07%
Holding Sp. z 0.0.

Nationale-Nederlanden PTE S.A.  Poérednio (przez zarzadzane fundusze) 1718 000 1718 000 11,81% 9,35%

(przez zarzadzane fundusze)

Generali PTE S.A. Posrednio (przez zarzadzane fundusze) 1008 459 1008 459 6,93% 5,49%

(przez zarzadzane fundusze)

POZOSTALI AKCJONARIUSZE 5396 145 5406 145 ~37,08% =~29,42%

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spétki za 2022
rok - R/2022 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2022 rok - RS/2022), {j. od dnia 28.04.2023
r., nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawniefi do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku, t].
na dzien 26.05.2023 r.:
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e dwoch cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spétki dominujacej (Pan Jakub Puchatka i Pan Maciej Szczechura, petnigcy
funkcje Cztonkéw Zarzadu) posiada akcje Spétki w sposob bezposredni, a jeden czlonek Zarzadu (Pan Grzegorz
Baszczynski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu) posiada akcje w sposob posredni;

e jeden czlonek siedmioosobowej Rady Nadzorczej Spétki (Pan Remigiusz Talarek, petniacy funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej) posiada akcje w sposéb bezposredni i posredni (przez podmiot zalezny), a jeden cztonek Rady Nadzorczej (Pan
Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej) posiada akcje Spotki w sposdb posredni (przez podmiot

zalezny).

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio - - 0,00% 0,00%
- Prezes Zarzadu ) ) . .

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1580 000 2435000 10,86% 13,25%

Flyoo Sp. z 0.0.

Razem 1 580 000 2435000 10,86% 13,25%
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1050 1050 0,0072% 0,0057%
- Czlonek Rady Nadzorczej , . ) .

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1645 000 2 345000 11,30% 12,75%

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1 646 050 2 346 050 11,31% 12,77%
Tomasz Czapla Bezposrednio - - 0,00% 0,00%
- Czlonek Rady Nadzorczej ) ) ) .

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1335000 2035000 9,17% 11,07%

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1335000 2035000 9,17% 11,07%
Maciej Szczechura Bezposrednio 1647 1647 =0,0113% =0,0090%
- Czlonek Zarzadu
Jakub Puchatka Bezposrednio 218 218 =0,0015% =0,0012%
- Czlonek Zarzadu

W okresie od dnia publikaciji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spétki za 2022
rok - R/2022 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2022 rok - RS/2022), j. od dnia 28.04.2023
r., nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu 0séb
zarzadzajacych lub oséb nadzorujacych Emitenta.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2023 roku, tj.
na dzien 26.05.2023 r. Spotka dominujaca byta i jest strong postepowan sadowych, w ktdrych faczna warto$é przedmiotu sporu
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki dominujacej, prowadzonych wobec kontrahenta Verikios Grigorios & SIA E.E., o zaptate
rozliczen z tytutu zawartych przez Spotke dominujgcg (w ramach normalnej dziatalnosci) kontraktéw touroperatorskich
(dotyczacych trzech hoteli potozonych w Grecji), przy czym podstawe uznania tacznej wartosci sporu jako przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki dominujacej stanowig dodatkowo oszacowane i obejmowane sporem wartosci kar umownych z tytutu
zawartych i niezrealizowanych przez kontrahenta kontraktéw i zobowigzan. Zgodnie z zawartymi umowami oszacowana warto$¢
sporu wynosi 5.269.560 EUR (réwnowartos¢ w EUR zostata przeliczona przy zastosowaniu kursu NBP z dnia 30.12.2022 r. i
stanowi kwote 24.713.709,44 PLN) i na podstawie stosownych postanowieh sadu powszechnego na terenie Republiki Grecii
podjeta zostata decyzja o zajeciu majatku kontrahenta oraz majgtku osobistego osoby fizycznej do wskazanej wysokosci 5.269.560
EUR. Postepowanie egzekucyjne jest w toku.

Poza wiw, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2023 roku, tj. na dzien 26.05.2023 r., Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zadnych istotnych postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnoci Emitenta lub jego jednostki zalezne;.
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8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotow. W okresie od dnia 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z
jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 26 do niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2023 roku, powyze;.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaly znaczacej wartosci poreczen kredytdw, pozyczek ani gwarancii.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Na dzien 31.03.2023 r. Spotka wspdtpracowata gtownie z trzema bankami finansujacymi dziatalno$¢ spétki. Spotka posiadata limity
kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A. oraz
Bank Gospodarstwa Krajowego.

W kwietniu 2018 roku spdtki zalezne (tj. spétki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.) wraz ze
Spétka dominujaca podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Stosowng informacje w tym
przedmiocie Spétka przekazata w drodze raportdw biezacych ESPINr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz 15/2018 z 05.04.2018 r. Spétka
jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spétke celowa (White Olive A.E.).

Finansowanie Spétki dominujacej:

Bank Millennium S.A. - linia wielocelowa

W dniu 21.06.2016 r. Spétka dominujgca zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22.000
tys. z. W ramach udzielonego limitu Spotka mogta korzystac z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje
bankowe. W dniu 05.03.2018 r. Aneksem A2/9619/16/M/04 zwigkszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000
tys. zt), jednoczes$nie zmieniajac strukture produktow bankowych. W ramach linii Spétka moze korzystac z limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 20.000 tys. zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23.07.2018 r. Spétka podpisata
aneks A3/9619/16/M/04, na mocy ktorego docelowo zwiekszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W dniu 26.03.2019
r. Spdtka podpisata aneks A4/9619/16/M/04, na mocy ktdrego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do kwoty 57.000 tys. zt
do 30.06.2019 r., a od 01.07.2019 r. limit wynosit 47.000 tys. zt. W dniu 04.09.2019 r. Spotka podpisata aneks A5/9619/16/M/04,
na mocy ktérego okres obowigzywania globalnego limitu w kwocie 47.000 tys. zt zostat okre$lony na okres do 07.10.2019r. W
dniu 23.09.2019 r. Spdtka dominujgca zawarta z Bankiem Milennium S.A. aneks nr A6/9619/16/M/04 prolongujac okres
dostepnosci produktu do dnia 07.11.2020 r. W ramach linii Spétka mogta od dnia podpisania aneksu do dnia 30.06.2020 r. korzysta¢
z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 45.000 tys. zt, za$ od dnia 01.07.2020 r. do dnia 07.11.2020 r. limit kredytu w
rachunku biezacym wynosi 35.000 tys. zt. Spétka mogta korzysta¢ z linii do dnia 07.11.2020 r. Oprocentowanie ustalono na
poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku.

Na mocy postanowien aneksu nr A7/9619/16/M/04 z dnia 05.11.2020 r. do przedmiotowej umowy o linie wieloproduktowa Nr
9619/16/M/04, termin ostatecznej sptaty przedtuzono do dnia 07.12.2020 r. Na mocy postanowien aneksu nr A8/9619/16/M/04 z
dnia 25.11.2020 r. do przedmiotowej umowy o linie wieloproduktowa Nr 9619/16/M/04, termin ostatecznej sptaty przedtuzono do
dnia 07.12.2022 r. Zabezpieczeniem czeSciowym sptaty kredytu stanowi gwarancja ptynno$ciowa w kwocie 37.600 tys. PLN z
terminem waznosci do dnia 07.03.2023 r., udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Plynno$ciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu. W dniu 07.12.2022 r.
na mocy postanowien aneksu nr A10/9619/16/M/04 termin catkowitej sptaty ustalono do dnia 07.12.2024 r. oraz zwigkszono kwote
globalnego limitu, z tym Ze limit w wysoko$ci 60.000 obowigzuje na okres od 08.12.2022 do 16.10.2024 r., a w okresie od
17.10.2024 r. do 07.12.2024 r. limit wynosi 45.000 tys. zt. W ramach limitu Spétka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

e  kredytu w rachunku biezacym w PLN w kwocie:
a) 60.000 tys. zt na okres od 08.12.2022 r. do 16.10.2024 r.,
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b) 45.000 tys. zt na okres od 17.10.2024 r. do 07.12.2024 r.
o linii na gwarancje bankowe do kwoty:

a) 40.000 tys. zt na okres od 08.12.2022 r. do 16.10.2024 .,
b) 25.000 tys. zt na okres od 17.10.2024 r. do korica Okresu obowigzywania globalnego limitu.

Zabezpieczeniem czesciowym sptaty kredytu stanowi przewtaszczenie kwoty pienieznej (na podstawie art. 102 ustawy Prawo
bankowe) w wysokosci 1.000 tys. zt, oswiadczenie o poddaniu sie na rzecz banku wprost z tego aktu egzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan wynikajacych
z Umowy o linie wieloproduktowg oraz gwarancja (zwana rowniez ,gwarancjg kryzysowa’) w kwocie 48.000 tys. zt terminem
waznosci 0 3 miesigce dtuzszym niz okres kredytowania tj. do dnia 07.03.2025 r. udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego
(dalej: BGK) w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Kryzysowych PLG-FGK. Gwarancja zabezpiecza
80 % kwoty kredytu Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku.

W dniu 09.07.2020 r. Spétka dominujgca zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe nr 13890/20/400/04 o kredyt obrotowy w
wysokosci 10.000 tys. zt z okresem dostepnosci do dnia 09.07.2022 r. Zabezpieczenie czeSciowe spiaty kredytu stanowi gwarancja
ptynnosciowa w kwocie 8.000 tys. PLN z terminem waznosci do dnia 08.10.2022 r., udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego
w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynno$ciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80%
kwoty kredytu.

W dniu 30.06.2022 r. Spotka dominujgca zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe o kredyt rewolwingowy — NR
15386/22/475/04, na mocy ktorej Spétka uzyskata finansowanie w wysokosci 10.000 tys. zt z terminem dostepnosci od 30.06.2022
r. do 29.06.2024 r. Zabezpieczeniem przedmiotowej umowy sa;

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spétke,

gwarancja (zwana réwniez ,gwarancjg ptynnosciowg”) w kwocie 8.000.000 zt z terminem waznosci 0 3 miesigce dtuzszym
niz okres kredytowania tj. do dnia 29.09.2024 r., udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego (dalej: BGK) w ramach
Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Plynno$ciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty
kredytu.

Na dziefh 31.03.2023 r. Spotka dominujgca nie wykorzystywata kredytu rewolwingowego i kredytu w rachunku biezacym, zas faczna
kwota wystawionych gwaranciji stanowita rownowartos¢ 45.580 tys. zt; w ramach udzielonego limitu gwarancje bankowe stanowity
réwnowarto$¢ 31.222 tys. zt, a poza limitem 13.358 tys. zt.

Na dzien 31.03.2022 r. Spdtka dominujgca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, a wykorzystanie kredytu obrotowego
wynosito 10.000 tys. zt, za$ wykorzystany limit na gwarancje bankowe na wskazany dzieh stanowit rdwnowarto$¢ 5.832 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31.08.2018 r. Spétka dominujaca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453.
W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat Spétce limit kredytowy w formie wielocelowej
linii kredytowej w kwocie 30.000 tys. zt, na okres 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Linii wielocelowej. W dniu 31.08.2021 r.
Spétka dominujaca zawarta Aneks nr 2 do Umowy Linii Wielocelowej, na mocy ktdrego Bank Gospodarstwa Krajowego przedtuzyt
okres obowigzywania pierwotnie udzielonego limitu kredytowego w formie linii wielocelowej w kwocie 30.000 tys. zt na okres
kolejnych 5 miesiecy, z terminem obowigzywania do 31.01.2022 r. W dniu 31.01.2022 Spétka zawarta Aneks nr 3 (,Aneks”) do
Umowy linii, na mocy ktérego Bank Gospodarstwa Krajowego przediuzyt okres obowigzywania pierwotnie udzielonego limitu
kredytowego w formie linii wielocelowej w kwocie 30.000 tys. zt na okres kolejnych 12 miesiecy, z terminem obowigzywania do
31.01.2023 r. W dniu 31.01.2023 r. Spétka zawarta Aneks nr 4 (,Aneks”) do Umowy linii, na mocy ktérego Bank Gospodarstwa
Krajowego przedtuzyt okres obowigzywania pierwotnie udzielonego limitu kredytowego w formie linii wielocelowej w kwocie 30.000
tys. zt na okres kolejnych 12 miesiecy, z terminem obowigzywania do 31.01.2024 r.

W ramach przyznanego limitu Spétka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

o kredyt otwarty w rachunku biezacym do kwoty réwnowartosci 30.000 tys. zt w PLN, USD i EUR,
e gwarancje bankowe nie wiecej niz rownowarto$¢ 15.000 tys. zt. w PLN, USD i EUR,

taczne zaangazowanie z tytutu wszystkich w/w produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowa w postaci WIBOR 1M, EURIBOR 1M i LIBOR-USD 1M oraz
marzy banku. Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, oSwiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji, cesja nalezno$ci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy.

Strona | 68



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2023 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31.03.2023 r. Spétka dominujaca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w wysokosci rownowartosci 5.410 tys. zt;
Spotka na dzien 31.03.2023 r. nie wykorzystywata limitu na gwarancje bankowe.

Na dzien 31.03.2022 r. Spétka dominujaca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 22.829 tys. zt oraz nie
wykorzystywata limitu na gwarancje bankowe.

Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10.10.2018 r. Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr K00787/18
(zmieniona aneksem nr 1 z dnia 15.11.2019 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 30.06.2020 r.) z globalnym limitem w wysokosci 50.000
tys. zt. Spdtka moze korzystac z linii w rachunku biezacym w wysokosci 20.000 tys. zt lub réwnowartosci w walutach USD lub /i
EUR w catym okresie dostepno$ci linii oraz korzystaé z kredytu rewolwingowego w wysokos$ci 30.000 tys. zt od dnia 02.01.2020 .
do dnia 30.06.2020 r. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono na dzier 15.11.2020 r. (w zakresie linii w rachunku biezacym),
przy zastrzezeniu, ze na podstawie aneksu nr 2 do umowy o Multilinie Nr K00787/18 z dnia 30.06.2020 r. umowa o kredyt
rewolwingowy zawarta pierwotnie jako jedna z dwoch umdw tworzacych umowe wieloproduktowq (ti. umowe o Multilinie Nr
K00787/18 z dnia 10.10.2018 r.) zostata zastgpiona umowg o kredyt rewolwingowy nr KO0787/18b, na podstawie ktorej okres
obowigzywania limitu kredytu rewolwingowego w wysoko$ci 30.000 tys. zt przedtuzono do dnia 30.06.2022 r., a zabezpieczenie
wierzytelnodci Banku wynikajacych z przedmiotowej umowy stanowi m.in. gwarancja ptynnosciowa PLG-FGP w wysokoSci
stanowiacej 80% kwoty kredytu, tj. 24.000 tys. z}, na okres od dnia dokonania wpisu Kredytu i Gwarancji Plynnosciowej PLG FGP
do prowadzonego przez Bank rejestru gwarancji ptynnosciowych PLG FGP, do dnia 30.09.2022 r. W dniu 30 czerwca 2022 roku
spotka podpisata z bankiem Aneks nr 2 do Umowy o Kredy Rewolwingowy nr K0O0787/18b, na mocy ktérego termin dostepnosci
tego produktu zostat przedtuzony do 30.06.2024 r. Zabezpieczeniem tego produktu jest Gwarancja Plynnosciowa PLG FGP na
okres do dnia 30.09.2024 r., w wysoko$ci stanowigcej 80,00% kwoty Kredytu, tj. 24.000.000,00 PLN.

W dniu 25.11.2020 r. Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A Aneks nr 4 do Umowy o Multilinie nr
K00787/18a przedtuzajacy do 12.11.2022 r. dostepnos¢ kredytu w rachunku biezacym i walutowym w wysokosci limitu 20.000.000
zt. Zabezpieczeniem linii stanowita Gwarancja Ptynno$ciowa PLG FGP w wysokosci stanowigcej 80% kwoty kredytu, tj. 16.000.000
zt na okres do dnia 11.02.2023 r. oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji i weksel in blanco. W dniu 10 listopada 2022 roku
na mocy Aneksu nr 5 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym i Walutowym nr K00787/18a Strony przedtuzyty dostepno$¢ ww.
produktu do dnia 10.11.2024 r. Zabezpieczeniem umowy jest Gwarancja z Funduszu Gwarangji Kryzysowych PLG FGK na okres
do dnia 10.02.2024 r., w wysokosci stanowigcej 80,00% kwoty Kredytu, tj. 16.000.000,00 PLN. w dniu 10.11.2022 r. Spdtka zawarta
z bankiem Santander Bank Polska S.A Aneks nr 5 do Umowy o Multilinie nr KO0787/18a przedtuzajacy do 10.11.2024 r. dostepno$¢
kredytu w rachunku biezacym i walutowym w wysokosci limitu 20.000.000 zt. Zabezpieczeniem umowy jest Gwarancja z Funduszu
Gwarancji Kryzysowych PLG FGK na okres do dnia 10.02.2024 r., w wysokoSci stanowigcej 80,00% kwoty Kredytu, tj.
16.000.000,00 PLN

Réwniez w dniu 10.10.2018 r. Spdtka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr K00788/18
z globalnym limitem w wysokosci 6.500 tys. USD. Spétka moze zleca¢ wystawianie gwaranciji bankowych i akredytyw do tacznej
kwoty 6.500 tys. USD lub rownowarto$ci w walutach PLN ilub EUR w catym okresie dostepnosci linii, tj. od dnia podpisania umowy
do dnia 15.11.2020 r. W dniu 27.08.2020 r. Spdtka dominujaca zawarta z Santander Bank Polska S.A. aneks nr 3 do Umowy o
Multilinie nr KO0788/18 z dn. 10.10.2018 r., na podstawie ktérego limit gwarancyjny zostat obnizony z kwoty 6.500 tys. USD
(obowigzujacy do 26.08.2020 r.) do kwoty 3.500 tys. USD (obowigzujacy do 15.11.2020 r.). W dniu 25.11.2020 r. Spétka zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks nr 5 do przedmiotowej umowy o Multilinie nr KO0788/18, na mocy ktérego termin ostatecznej
dostepnosci ustalono na 12.10.2022 r. W dniu 10.11.2022 r. na mocy Aneksu nr 7 do Umowy o MultiLinie nr K00788/18 Strony
przedtuzyty dostepnos¢ ww. produktu do dnia 10.11.2024 r. Zabezpieczeniem umowy jest Gwarancja z Funduszu Gwarancji
Kryzysowych PLG FGK na okres do dnia 10.02.2025 r., w wysokosci stanowigcej 80,00% kwoty MultiLinii, tj. 13.108.760,00 zt,
przeliczonej na PLN wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego w Dniu Roboczym poprzedzajacym dzien sporzadzenia Umowy
(4,6817 PLN z dnia 09.11.2022r.).

Na dzien 31.03.2023 r. Spétka dominujaca wykorzystywata kredyt rewolwingowy w wysokosci rownowartosci 5.738 tys. zt; na dzien
31.03.2023 r. Spdtka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w wysoko$ci 12.964 tys. zt, a uruchomiony limit na gwarancje
bankowe na wskazany dzien nie byt wykorzystywany.

Na dzien 31.03.2022 r. Spotka dominujaca wykorzystywat kredyt w rachunku biezacym 15.722 tys. zt, nie wykorzystywata kredytu
rewolwingowego, a uruchomiony limit na gwarancje bankowe na wskazany dzien wykorzystywany byt w warto$ci przeliczonej na
PLN w kwocie 1.462 tys. zt.
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Zobowiazania finansowe spoétek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 05.04.2018 r. Spotka dominujaca zawarta, dziatajgc wspolnie ze swoimi spotkami zaleznymi (tacznie jako kredytobiorcy
solidarni), tj. spotkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow Hotels A.E. z
siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spdtkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Spdtkg
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w walucie
euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

o finansowania inwestycji (zwanych dalej facznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomoéciach stanowigcych wtasno$é
wiw spdtek zaleznych od Spotki, tj. na nieruchomosciach stanowigcych wtasnosé¢ Spdtek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, 1j.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

o splaty istniejacego zadtuzenia spétki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

e  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi facznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | — do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il — do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Ill — do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnos$ci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 05.04.2018 r.);

e ostateczny termin sptaty Kredytu zostat okreslony na nie pozniej niz 7,5 roku (siedem i pét roku) od zakoriczenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatnosé
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakofczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng EURIBOR 3M, powigkszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.

Na dzien 31.03.2023 r. wykorzystana przez spétke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 10.653 tys. EUR.
Na dzien 31.03.2022 r. wykorzystana przez spétke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 12.543 tys. EUR.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http://ir.r.pl) ztozonymi w czerwcu
2022 roku przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i cztonkow Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej
Spétki, na potrzeby procedury wyboru i powotania cztonkéw Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki nowej, wspdlnej, siddmej,
trzyletniej kadencji Rady (potwierdzonych takze w ramach okresowej weryfikacji statusu niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu dokonanej na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 05.07.2022 r.), zawierajacymi informacje w zakresie statusu
niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezalezno$ci czionka Komitetu Audytu (lub cztonka innych komitetéw funkcjonujacych
w Radzie Nadzorczej):

e Pan Tomasz Czapla - petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje

Cztonka Rady Nadzorczeyj:

— nie spetnia co najmniej jednego z kryteriéw niezaleznosci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spétki, zasade tadu
korporacyjnego nr 2.3. objeta zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”, ustawe z dnia 11.05.2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz zatacznik Il do Zalecer Komisji UE
2005/162/WE (,Ustawa o Biegtych Rewidentach”) i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

— nie spefnia co najmniej jednego z kryteriow niezaleznosci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

e  Pani Monika Kulesza - petnigca na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje
Cztonkini Rady Nadzorczej oraz funkcje Przewodniczacej Komitetu Audytu:

— spetnia wszystkie kryteria niezalezno$ci przewidziane przez: § 24 Statutu Spotki, zasade tadu korporacyjnego nr 2.3.

objeta zbiorem ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021”, Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz Zatacznik I

do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE iw zwigzku z tym posiada status wymagany dla niezaleznej cztonkini Rady
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Nadzorczej / cztonkini Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Pawet Niewiadomski — petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej:

nie spetnia co najmniej jednego z kryteridw niezaleznosci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spétki, zasade tadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021", Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatacznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

nie spefnia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Pawet Pietras — petnigcy na dzieh sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej oraz funkcje Cztonka Komitetu Audytu:

spetia wszystkie kryteria niezaleznosci przewidziane przez: § 24 Statutu Spotki, zasade tadu korporacyjnego nr 2.3.
objetq zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz Zatgcznik Il
do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE iw zwigzku z tym posiada status wymagany dla niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej / cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — petnigca na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii
funkcje Cztonkini Rady Nadzorczej oraz Cztonkini Komitetu Audytu:

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriéw niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spdtki, zasade tadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2021”, Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatacznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriw niezaleznosci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dia
niezaleznego czlonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Remigiusz Talarek — petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej:

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriow niezalezno$ci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spétki, zasade tadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2021”, Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatacznik Il do Zalecen Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriow niezaleznosci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego czlonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach;

Pan Pawet Walczak — petnigcy na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej:

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriéw niezaleznosci przewidzianych przez: § 24 Statutu Spotki, zasade fadu
korporacyjnego nr 2.3. objetg zbiorem ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021", Ustawe o Biegtych
Rewidentach oraz zatacznik Il do Zalecer Komisji UE 2005/162/WE i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego
dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

nie spetnia co najmniej jednego z kryteriow niezaleznosci przewidzianych przez ustawe z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym i w zwigzku z tym nie posiada statusu wymaganego dla
niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours S.A. w rozumieniu Ustawy o Biegtych
Rewidentach.

W zwigzku z powyzszym do niezaleznych cztonkéw Komitetu Audytu w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach i przy
uwzglednieniu kryteriow niezalezno$ci wskazanych przez postanowienia art. 129 ust. 3 i ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach
oraz wiasciwe postanowienia Regulaminu Komitetu Audytu, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
(26.05.2023 r.) zalicza sie:
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e  Panig Monike Kulesze, Cztonkinie Rady Nadzorczej, petnigca funkcje Przewodniczacej Komitetu Audytu,
e Pana Pawta Pietrasa, Czlonka Rady Nadzorczej, petnigcego funkcje Cztonka Komitetu Audytu,

a tym samym wiekszos¢ cztonkéw trzyosobowego Komitetu Audytu, w tym jej Przewodniczaca, jest niezalezna od Spétki jako
jednostki zainteresowania publicznego.

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie | kwartatu 2023 roku, a takze po dniu 31.03.2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie miaty miejsce zmiany Statutu Spétki dominujacej.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na dziatalno$¢ Spotki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wptyw moga mie¢ wszystkie czynniki bezposrednio
oraz posrednio zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie organizacji i sprzedazy ustug turystycznych, w tym m.in.:
(-) czynniki spoteczne i spoteczno-ekonomiczne, czynniki zwigzane z koniunkturg gospodarczg w odniesieniu do sytuacii
ekonomicznej Polski mogace mie¢ wptyw na nastroje konsumentow (poziom konsumpciji), (-) czynniki makroekonomiczne majace
wplyw np. na poziom i dynamike zmian cen imprez turystycznych, a w tym np. ksztattowanie si¢ kurséw polskiej waluty, zwtaszcza
w relacji do dolara amerykariskiego i euro (walut rozliczeniowych Spotki), ksztattowanie sie cen ropy naftowej (paliwa lotniczego),
perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, w tym dynamika rozwojowa PKB, poziom inflacji itp., (-) czynniki polityczne, np. zmiany
sytuacji geopolitycznej i ewentualne zamachy terrorystyczne, konflikty i dziatania wojenne w réznych cze$ciach $wiata, ktore
wptywa¢ mogg na decyzje wyjazdowe potencjalnych klientéw i kierunki ich podrézy, szczegdlnie w okresie nastepujacym
bezpo$rednio po wydarzeniu itp., (-) czynniki klimatyczne, np. czynnik wsparcia koniunktury w zakresie wyjazdéw zagranicznych
przy mato korzystnej aurze pogodowej w Polsce itp., (-) otoczenie konkurencyjne; oferty przedsprzedazy innych touroperatorow.

Opis podstawowych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalno$cia Spdtki i Grupy Kapitatowe] Rainbow Tours przedstawiono
ponizej.
Ryzyko zwiazane z konfliktem wojennym na terytorium Ukrainy

Na dziatalnos¢ Spotki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wptyw mogq mie¢ wszelkiego rodzaju
sytuacje zwigzane z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie.

W zwigzku z sytuacjq polityczno-gospodarczg na $wiecie wynikajacq z agresji wojskowej ze strony Federacji Rosyjskiej na
terytorium Ukrainy i wywotanego nig konfliktu zbrojnego, Zarzad Spétki dominujacej zwraca uwage na potencjalny wptyw wskazanej
sytuacii (i jej tacznego lub jednostkowo potencjalnego negatywnego wptywu na ptynnosé, sytuacje majatkowg oraz rentowno$¢
Spétki dominujacej i spdtek Grupy) m.in. na: (i) utrzymujace sie diugookresowo niekorzystne poziomy cen na rynku paliwowym (w
perspektywie krotko- lub srednioterminowej Spotka dominujaca wprowadza do uméw czarterowych zapiséw o stosowaniu $rednich
cen paliwa z okresow wczesniejszych oraz stosuje bufory kalkulacyjne, zaktadajace kurs paliwa wyzszy od ceny rynkowej
obowigzujacej w danym momencie), (i) destabilizacje i wzrost kursdw na rynku walutowym, w tym w szczegoinosci zwigzanych z
ostabieniem ztotego polskiego (PLN) w odniesieniu do walut rozliczeniowych: dolara amerykanskiego (USD) i euro (EUR), co
potencjalnie moze skutkowa¢ obnizeniem poziomdw rentowno$ci sprzedawanych wycieczek i prowadzonej dziatalnos¢, a w
zwigzku z tym na obnizeniem kwoty przeptywdw pienieznych netto i wigksze zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne,
negatywne zmiany warunkdw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego.

Doswiadczenia Spétki z okresu sprawozdawczego roku 2022 oraz | kwartatu 2023 roku, odnoszace sie m.in. do przebiegu i
realizacji stosunkowo wysokich pozioméw sprzedazy realizowanej przez Spétke w najistotniejszym w roku kalendarzowym sezonie
letnim (tj. w sezonie ,Lato 2022"), gdzie wytacznie w okresie bezposrednio nastepujacym po agresji militarnej Rosji na Ukrainie
(okres 2-3 tygodni po dniu 24.02.2022 r.) zauwazalny byt spadek ilosci rezerwaciji wycieczek turystycznych przez klientéw Spotki
oraz stosunkowo wysokich pozioméw przedsprzedazy ofert sezonu ,Lato 2023” — pozwalajg na sformutowanie oceny (aktualnej na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania), ze po swoistym ,oswojeniu sie” przez konsumentéw (i potencjalnych klientéw Grupy,
w tym Spotki dominujacej) z sytuacjg wystepowania konfliktu w Ukrainie, konflikt na Ukrainie ostatecznie nie miat w skali roku 2022
istotnego wptywu na wybory konsumenckie potencjalnych klientéw Spotki dominujacej i prowadzong w Grupie Kapitatowej Rainbow
Tours dziatalnos¢. Potwierdzenie tych tendenciji znajduje sie w raportowanych przez Spétke dominujaca kolejnych wzrostach liczby
rezerwacji (zaréwno dla sezonu ,Lato 2022", ,Zima 2022/2023" jak i sezonu ,Lato 2023") oraz wzrostach wielkosci przychodow w
poréwnaniu do analogicznych okreséw wczesniejszych.

Ponadto, oferta produktowa realizowana przez Spotke dominujgca na terytorium Rosji lub Ukrainy przed rozpoczeciem konfliktu w
lutym 2022 roku miata nieznaczacy wolumen (gtéwnie wycieczki objazdowe) i nie stanowita istotnego udziatu w sprzedazy
realizowanej w ramach podstawowej dziatainosci Spétki. Spétka dominujaca dokonata anulacjiizawieszenia realizacji wszystkich
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programéw turystycznych realizowanych na terenie Federacji Rosyjskiej planowanych na rok 2022 i nastepne. Ponadto Spétka
dominujaca dokonata anulacjiizawieszenia ofertowania podrézy lotniczych uwzgledniajacych potaczenia realizowane przez
rosyjskie linie lotnicze oraz anulacji/zawieszenia ofertowania jakichkolwiek pobytéw w hotelach na terenie Federacji Rosyjskiej oraz
w hotelach sieci kapitatowo powigzanych z Rosjg w innych krajach na $wiecie.

Negatywny, posredni wptyw konfliktu wojennego na terytorium Ukrainy na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, ktéry zostat
samoistnie ujawniony w spadkach globalnych i lokalnych wskaznikéw ekonomicznych, wzrocie cen paliw, niekorzystnym
ksztattowaniu sie kurséw walut (co w ostatecznym rozrachunku w pewnym zakresie mogto mie¢ i miato wptyw na wynikowo$¢
Spétki dominujacej w raportowanym okresie 2022 roku i potencjainie — zwtaszcza w przypadku eskalacji dziatar wojennych — mie¢
moze potencjalny wptyw w okresach pézniejszych) zréwnowazony zostat przez istotnie zwigkszony popyt konsumentéw na
zorganizowane wyjazdy turystyczne (rowniez w obszarze wyjazddw i hoteli luksusowych), oferowane takze po wyzszych cenach
uwzgledniajacych zwyzki kosztow paliw lotniczych i kursdw walut (ponoszone przez touroperatordw koszty w tym zakresie wymusity
zwyzki cen wycieczek) oraz czynnik inflacyjny.

Ryzyko zwiazane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W okresach dotyczacych lat obrotowych 2020 i 2021 najistotniejszym i podstawowym czynnikiem majacym istotny wplyw na rozwdj
przedsiebiorstwa Emitenta i catosciowo na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours byta pandemia koronawirusa SARS-CoV-
2 i jej skutki wptywajace bezposrednio i posrednio na szeroko rozumiang branze turystyczng, a to réwniez w kontekScie
funkcjonowania gospodarki $wiatowej dotknietej negatywnymi skutkami pandemii, ograniczeniami i restrykcjami wprowadzanymi
w celu zapobiegania zakazeniom i chorobie COVID-19. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 uderzata bezposrednio w
gospodarke realng znacznej wiekszosci panstw, powodujac spadek produkciji, dezorganizacje tarncuchéw dostaw oraz spadek
popytu zwlaszcza w sektorze ustug, w tym m.in. w odniesieniu do lotniczego ruchu pasazerskiego, turystyki, branzy
gastronomicznej, konsumpcji débr kultury.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki ocenia, ze obserwowana od 2021 roku sytuacja stopniowego
Loswajania” istnienia pandemii oraz jej stopniowego wygaszania po wystapieniu kolejnej istotnej znaczeniowo fali pandemii na
poczatku roku 2022, spowodowata, iz obecnie skutki pandemii dla funkcjonowania branzy turystycznej w przysztych okresach tracq
na znaczeniu. W dalszym ciggu istnieje w turystyce wyjazdowej pewne (ograniczone i tracace na znaczeniu wskutek wychodzenia
ze szczytow kolejnych fal pandemii i ograniczenia liczby zachorowar) negatywne postrzeganie sytuacji pandemicznej i
popandemicznej. Niemniej, w ocenie Zarzadu Spétki istnienie w $wiadomosci spotecznej pandemii/epidemii koronawirusa i choroby
COVID-19 (ktdra, wedtug wielu ekspertdw w 2023 roku i w latach nastepnych powinna osiggna¢ status endemiczny, w zwigzku z
co raz wiekszymi poziomami odpornosci zbiorowej spoteczenstw europejskich, w tym Polski, wskutek stosunkowo wysokiego
poziomu wyszczepienia i nabycia odporno$ci w wyniku przebycia choroby COVID-19) i obowigzkdw i ograniczen z nig zwigzanych
nie bedzie powodowato tak daleko idacych, jak w okresach lat 2020 i 2021, negatywnych skutkéw dla dziatalno$ci prowadzonej
przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours, a w tym przez Spdtke dominujgca w roku 2023 i w latach nastepnych. Znalazto to wyraz
réwniez w co raz czestszym i w praktyce powszechnym zniesieniu ograniczen i obowigzkéw zwigzanych z COVID-19 przy
przekraczaniu granic krajéw docelowych destynacji turystycznych obstugiwanych przez Spétke. Ewentualny wptyw wzrostu
zakazen w najblizszej przysziosci (takze w odniesieniu do wynikdw biznesowych i finansowych Grupy, w tym Spétki dominujacej
za rok 2023) moze nie miec¢ istotnego i decydujacego wptywu i znaczenia.

Ryzyko zwiazane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych

Na dziatalnos¢ Spotki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wptyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
sytuacje zwigzane z wystepujacymi na $Swiecie katastrofami naturalnymi lub wywotanymi przez cztowieka. Wszelkie tragiczne
wydarzenia i katastrofy w regionach turystycznych wptywajg bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne,
zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi,
wybuchy wulkandw, dtugotrwate susze moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spétki dominujacej. Trzeba jednak nadmienic, iz w
chwili obecnej zaréwno lokalne zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia lokalnymi niepokojami spotecznymi majg duzo mnigjszy
wpltyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce w okresach wczesniejszych.

Spotka dominujaca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynaciji na catym $Swiecie, zatem w przypadku
lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spétka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych, wskazujgce na zdecydowany rozw6j sprzedazy on-line, w dtuzszej perspektywie
mogq oznacza¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajgcych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. Spotka skutecznie od
dluzszego czasu realizuje dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozwdj nowoczesnych kanatow sprzedazy i
zwiekszajac ich atrakcyjnos¢ dla klientow.
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Niezaleznie od powyzszego Spdtka dominujgca konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatoréw z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - touroperator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wtasnych biur,
Internet — wtasny portal), pozwala z pewnoscig konkurowa¢ z powodzeniem z innymi podmiotami na rynku. Od wielu lat Spétka
dominujaca znajduje sie w $cistej czotdwce najwiekszych touroperatoréw dziatajgcych na rynku polskim, zajmujac wedtug rankingu
touroperatoréw opublikowanego za rok 2021 (,Ranking 2022. Touroperatorzy. Jeszcze nie petne odbicie, ale na pewno duzy skok
w gbre. Potwierdzone dane za rok 2021"; Wiadomosci Turystyczne, wyd. specjalne, lipiec 2022), a takze rankingu za rok 2022
przedstawionego przez Instytut Badan Rynku Turystycznego TravelData podczas konferencji w dniu 26.04.2023 r. zorganizowanej
przez redakcje dziennika ,Rzeczpospolita” pt. ,Spotkania Lideréw Turystyki - edycja Wiosna 2023”, trzecie miejsce pod wzgledem
przychodow ze sprzedazy, bezposrednio za biurami podrdzy Itaka i TUI Poland. Pod wzgledem zyskownosci i liczby obstuzonych
klientéw Spdtka Rainbow réwniez nalezy do Scistej czotéwki i plasuje sie¢ w tych kategoriach ma miejscu czwartym w Polsce.
Rainbow Tours S.A. nalezy do Scistej grupy czterech najwiekszych touroperatoréw w Polsce, obok biur podrézy: Itaka, TUI Poland
i Coral Travel.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Poziom i wielko$¢ sprzedazy realizowanej w ramach prowadzonej dziatalnosci przez Spotke dominujaca, a takze spétki z Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, podobnie jak w przypadku wiekszosci podmiotdw z branzy turystycznej, charakteryzuje sie duzg
sezonowoscig sprzedazy. Okresowy wzrost popytu na produkty i ustugi turystyczne przypada na drugi i trzeci kwartat roku
kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma decydujacy wptyw na wynik koncowy catego roku
obrotowego (w przypadku Spétki dominujacej pokrywajacego sie z rokiem kalendarzowym). Nalezy jednak dodaé, iz Spétka stara
sie niwelowaé wptyw sezonowosci wprowadzajac do sprzedazy w okresie zimowym (IV i | kwartat roku) coraz ciekawszg i
atrakcyjniejszg oferte wyjazdéw egzotycznych (m.in. w oparciu o bezposrednie czartery do Meksyku, Dominikany, Kuby,
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich czy Kenii). Wprowadzenie rejsow samolotami czarterowymi do destynacji kierunkow
egzotycznych sprzyja zmianie proporcji sprzedazy pomiedzy sezonem letnim i zimowym. Ponadto, poczawszy od sprzedazy
wycieczek realizowanych w sezonie ,Zima 2020/2021", a w szczegdInosci ,Zima 2021/2022”, takze w odniesieniu do sprzedazy
sezonu ,Zima 2022/2023", zauwazalna jest zmiana i wzrost zainteresowania potencjalnych klientéw wyjazdami tzw.
,egzotycznymi”, oferowanymi i realizowane poza okresami tzw. ,wysokiego sezonu” m.in. do takich destynacji jak: Dominikana,
Meksyk, Zanzibar, Kenia, Tajlandia. Zostato to spowodowane w okresie wskazanych sezonéw m.in. brakiem lub stosunkowo
tagodnymi restrykcjami i ograniczeniami sanitarnymi w destynacjach ,egzotycznych”, a ponadto wynika takze ze zmiany preferencii
wyjazdowych Polakéw i co raz bardziej akceptowalnej sktonnosci do zakupu wyjazdow turystycznych do bardziej luksusowych
destynacji iflub w odleglejsze rejony $wiata.

Spétka dominujgca wprowadza réwniez sprzedaz ofert dla poszczegoinych sezondw turystycznych z duzym wyprzedzeniem; ze
wzgledu na wyjatkowa sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 Spétka rozpoczat przedsprzedaz oferty wczaséw na sezon Lato
2021” juz w maju 2020 roku; przedsprzedaz oferty ,Lato 2022” i oferty ,Lato 2023” rozpoczeto odpowiednio: w sierpniu 2021 roku
i w sierpniu 2022 roku; sprzedaz oferty Egzotyka 2021/2022 réwniez rozpoczeta zostata wezesniej, juz w styczniu 2021 roku (w
2022 roku sprzedaz oferty Egzotyka 2022/2023 rozpoczeliSmy w marcu 2022 r.); po raz pierwszy, juz od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy, rezerwowa¢ mozna réwniez bliskie, ciepte kierunki takie jak: Egipt, Wyspy Kanaryjskie oraz Maroko. Spotka
wprowadzita tez unikalny koncept wczaséw w Polsce w ramach programu ,Odkryj Polske na nowo!”, gdzie wszystkie elementy
wyjazdu wchodzg w skiad rezerwacji, a Spdtka czuwa nad wypoczynkiem klientdw, oferujac przy tym bogaty program pobytu
(Figlokluby dla dzieci, opieka rezydenta i oferta wycieczek lokalnych) w najpiekniejszych regionach Polski; dodatkowo oferta
obejmuje réwniez mozliwo$¢ zmiany rezerwacji wyjazdu wakacyjnego w Polsce na wyjazd zagraniczny w okre$lonym terminie
przed rozpoczeciem imprezy turystyczne;.

Ryzyko zwiazane z sytuacja finansowa spoétek zaleznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty zalezne od Rainbow Tours S.A.: ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu WspolInikéw; od listopada
2017 r. dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla
pilotdw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow”, a takze spétka zalezna prawa greckiego: White Olive
A.E. (spotka bezposrednio zalezna, w ktérej Rainbow Tours S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania posiada okoto
71,54% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu; pozostate 28,46% udziatow w kapitale zaktadowym
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu White Olive A.E. posiada Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN — Grupa PFR), w ramach
ktorej realizowana i rozwijana jest dziatalno$¢ hotelowa oraz realizowane sg inwestycje hotelowe. Od sezonu ,Lato 2021
funkcjonowanie operacyjne rozpoczeta i z powodzeniem kontynuowata w sezonie ,Lato 2022” nowopowotana spotka akcyjna prawa
tureckiego, fj. Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. z siedzibg w Alanyi (Antalya), w
Republice Turdji.
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Dzieki przeprowadzonej w 2018 r. konsolidacji spotek Grupy Kapitatowej Rainbow (w ramach ktérej dokonano, w dwoch odrebnych
procesach, przejecia przez Spétke, jako spotke przejmujaca, spotek zaleznych: ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee
& Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., jako spétek przejmowanych) dokonano koncentracji dziatalnosci
w Spotce, a w tym m.in. optymalizacji zatrudnienia i kosztow. W zwigzku z powyzszymi potaczeniami do struktur operacyjnych
Rainbow Tours S.A. przeniesiono dziatalnos¢ wykonywana, dotychczas w spétkach zaleznych, tj. w ,Rainbow Tours — Biuro
Podrozy” (dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych), ,Bee & Free” (dziataino$¢ w
zakresie sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych) oraz Rainbow Incentive & Incoming (dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy wyjazdéw typu incentive). Ponadto, w 2018 r. przeprowadzono procesu potaczenia spotek zaleznych wehodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spitki prawa greckiego pod firmg White Olive
A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z
siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej. W roku 2022 w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours przeprowadzono
proces potaczenia dwoch spotek zaleznych od Emitenta, tj. White Olive A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. ( ta druga spdtka
zostata przejeta przez White Olive A.E.), a stosowny wpis we wiasciwym rejestrze handlowym w Republice Grecji nastapit w
listopadzie 2022 roku.

Dziatania majace na celu zapewnienie finansowania rozwoju spétek zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ hotelowg zostaty opisane
w ramach opisu ryzyka zwigzanego z procesem inwestycyjnym realizowanym w ramach Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym w ramach Grupy Kapitatowej

Jednostka zalezna od Emitenta, tj. spdtka akcyjna prawa greckiego White Olive A.E. jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych
lub wynajmuije je na zasadzie najmu dtugoterminowego i zajmuije sie $wiadczeniem ustug hotelowych dla Rainbow Tours S.A. oraz
innych touroperatoréw. White Olive A.E. prowadzi dziatalno$¢ hotelowa i jest wiascicielem (po potgczeniu z White Olive Premium
Lindos A.E., spétkq dotychczas zalezna; spdtka przejeta) czterech nieruchomosci hotelowych (dwie nieruchomosci potozone na
greckiej wyspie Zakynthos oraz jedna nieruchomo$¢ na wyspie Kreta i jedna nieruchomos$¢ na wyspie Rodos) oraz dodatkowo
najemca (na zasadzie najmu dtugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Zakynthos. W planach dotyczacych
dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dalszy rozwoj dziatalnosci w segmencie hoteli wtasnych. Inwestowanie w rozwoj sieci hoteli
wiasnych ,White Olive” jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie wiasnej bazy
hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala réwniez na wypracowanie
wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na sprzedazy
realizowanej przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym dotyczy realizowanych przez Grupe przedmiotowych inwestycji i ewentualnego,
negatywnego wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy w przypadku przekroczenia planowanych wydatkow
inwestycyjnych lub poniesienia strat lub opdznienia zyskoéw (generowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe)
z tytutu op6znien w realizacji inwestycii.

W zwigzku z przedmiotowymi inwestycjami Spdtka dominujaca zabezpieczyta $rodki na realizacje tych planéw strategicznych
poprzez: (1) zawarcie w 2018 roku umowy kredytowej w wysokosci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
przeznaczeniem na finansowanie budowy i rozbudowy obiektéw hotelowych — szczegdtowy opis przedmiotowej umowy zostat
zawarty w punkcie 9 niniejszego sprawozdania ,Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy’,
(2) pozyskanie w lutym 2019 roku pasywnego inwestora, tj. Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywdw Niepublicznych, zarzadzany przez PFR TF| bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktdrym
zawarto umowe w przedmiocie inwestycji zwigzanych z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wspoinie z Rainbow Tours
S.A., w spdtce White Olive A.E., celem $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub
zarzadzanych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego.

W 2021 roku zrealizowano czynno$ci zwigzane z objeciem przez Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN oraz przez Emitenta
(jako Partnera) akcji White Olive A.E. w podwyzszonym kapitale zaktadowym; $rodki pozyskane przez spdtke White Olive A.E.
w ramach przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostaty wykorzystane na sfinansowanie zakupu, a takze m.in. na
generalng modernizacje hotelu dziatajacego pod nazwa, ,White Olive Elite Rethymno” potozonego w miejscowosci Sfakaki na
wyspie Kreta, w sasiedztwie miasta Rethymno. W okresie miesiecy pazdziernik-listopad 2022 roku w Grupie przeprowadzono
proces potaczenia (przez przejecie) White Olive A.E. (spétka przejmujaca) ze spotkg dotychczas zalezng od White Olive A.E., {j.
White Olive Premium Lindos A.E. (spotka przejeta); w dniu 21.11.2022 r. do Gtéwnego Rejestru Przedsiebiorcéw w Republice
Grecji (G.E.MI.) wpisano Decyzje Urzedu G.E.MI. o przedmiotowym potgczeniu. Ponadto, w okresie miesiecy listopad-grudzien
2022 roku przeprowadzono proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Sytuacja kryzysowa zwigzana z konfliktem wojennym na terytorium Ukrainy (a w tym problemy gospodarcze krajéw Unii
Europejskiej i wsrdd nich Polski) przektadajq sie i Srednio- lub dtugoterminowo mogg przektada¢ sie na kondycje ekonomiczng
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Polski, a ta sytuacja ekonomiczna wptywaé moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonnosci Polakéw
do wyjazdoéw zagranicznych. Spowodowana powyzszymi czynnikami kryzysowymi sytuacja polityczno-gospodarcza na $wiecie
obecnie ma i w przyszlosci moze mie¢ dtugoterminowy wplyw na spadki wskaznikow ekonomicznych, wzrost cen paliw,
niekorzystne ksztaltowanie sig kursow walut.

Ksztattowanie sie sytuacji politycznej oraz spotecznej w Polsce moze by¢ dodatkowym czynnikiem ryzyka, a potencjalnie istotne
znaczenie dla wyboréw konsumenckich w zakresie zakupu wyjazdéw turystycznych moze mie¢ wynikajaca z tego sytuacja
inflacyjna w Polsce, tj. rosngce wskazniki wzrostu poziomu cen w gospodarce (inflacja r/r) prowadzace do utraty warto$ci przez
pienigdz. Roshaca systematycznie od poczatku 2021 roku inflacja (w lutym 2021 roku osiagneta poziom 2,4%) i najbardziej
odczuwalne podwyzki m.in. cen materiatéw budowlanych, paliwa czy energii skutkowaty osiagnieciem rekordowych pozioméw
inflacji w kolejnych okresach.

Zgodnie z ogtoszonymi w marcu 2023 roku przez Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS) danymi o wzro$cie cen towardw i ustug
konsumpcyjnych w lutym 2023 r. wskaznik inflacji CPI (consumer price index to wskaznik zmiany cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych obliczany na podstawie $redniej wazonej cen towardw i ustug nabywanych przez przecietne gospodarstwo
domowe) w Polsce wyniést 18,4% w ujeciu rocznym, tj. rok do roku (w styczniu 2023 roku wskaznik inflacyjny wynosit 16,6%) i na
ten dzien byt to najwyzszy odczyt od grudnia 1996 roku. Na podstawie danych GUS opublikowanych w dniu 31.03.2022 r. ceny
débr i ustug konsumpcyjnych w marcu 2023 r. byty natomiast srednio 0 16,1% wyzsze niz rok wczesniej, co oznacza spadek tempa
wzrostu cen w stosunku do danych z lutego 2023 roku. Aktualna na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stopa referencyjna,
gtéwna stopa procentowa NBP, wynosita 6,75% (obowigzujaca na dzieri 08.09.2022 r.; w maju 2023 roku, na ostatnim posiedzeniu
Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o niepodnoszeniu poziomu stép procentowych i utrzymata przedmiotowa, gtéwna stope
procentowa na poziomie 6,75%).

W ocenie Zarzadu Spétki, w oparciu o doswiadczenia przebiegu i realizacji stosunkowo wysokich pozioméw przedsprzedazy
realizowanej przez Spétke w odniesieniu do wyjazdow turystycznych w najistotniejszym w roku kalendarzowym sezonie letnim (4.
w sezonie ,Lato 2023"), czynnik inflacyjny powodujacy wzrosty cen dla tych sezondw turystycznych moze nie mie¢ istotnego
przetozenia na realizacje przez klientéw Spotki zakupow wycieczek turystycznych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki i takze dla spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sg zmieniajace sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacje, w tym m.in. ze strony Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw, organéw podatkowych i skarbowych.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych moga zmierzaé w kierunku powodujacym
wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Przepisy prawa
polskiego znajdujq sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjg prawa Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw na otoczenie
prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany
interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke dominujacq
moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wplyna¢ na uzyskiwane wyniki. W zwigzku z
inwestycjami prowadzonymi w Grecji Grupa jest narazona na zmiany legislacyjne w tym kraju.

Ryzyko walutowe

Spétka dominujgaca zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w euro
lub w dolarze amerykanskim), natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej (ztoty polski). Niekorzystne zmiany
kursow walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkéw od klientow, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowac obnizenie rentowno$ci i zyskow osigganych przez Spotke dominujaca. Spotka dominujaca prowadzi polityke
zabezpieczania przysztych transakcji walutowych transakcjami typu forward, przy czym w 2020 roku zawiesita czasowo program
zabezpieczen walutowych ze wzgledu na brak mozliwosci oszacowania przeptywéw pienieznych zwigzanych z podstawowg
dziatalnocia, co uniemozliwiato oszacowanie potrzeb walutowych. Przedmiotowy program zabezpieczen zostat wznowiony w roku
2022 i obecnie jest realizowany.

Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours w duzej mierze realizuje wyjazdy w oparciu o przeloty samolotami i przejazdy autobusami.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg (paliwo lotnicze) w sezonie letnim z uwagi na wigksza aktywnos¢ linii lotniczych lub tez
wychodzenie poszczegoinych gospodarek $wiatowych z kryzysu moze spowodowaé dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Presja
na wzrost cen nosnikdw energii, w tym ropy naftowej, w 2022 roku mogta by¢ w szczegdlno$ci zwigzana z sytuacjq polityczno-
gospodarczg na $wiecie w zwigzku z agresjg militarng Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy i wywotanym nig konfliktem
zbrojnym. Wzrost cen ropy naftowej (paliwa lotniczego), zwtaszcza w perspektywie dtugoterminowej, oznacza¢ moze wzrost
kosztdéw wycieczek (wyrazony w walutach obcych). Nagty lokalny wzrost cen ropy naftowej moze w znaczacy sposob utrudnic
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rentowng realizacje imprezy, a w perspektywie dtugofalowej, przy wzroscie cen na rynkach $wiatowych, moze sie przetozy¢ na
wzrost cen wycieczek. Sytuacja taka potencjalnie moze skutkowa¢ obnizeniem pozioméw rentownosci sprzedawanych wycieczek
i prowadzonej dziatalno$¢, a w zwigzku z tym na obnizeniem kwoty przeptywéw pienieznych netto i wieksze zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne, negatywne zmiany warunkéw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego. Odpowiednie
zapisy w umowach czarterowych pozwalajg niwelowa¢ w perspektywie krétko- lub Srednioterminowej koszty wycieczek w
przypadku nagtego podniesienia cen na rynku lokalnym. Grupa tylko w niewielkim stopniu narazona jest na wahania cen paliwa.
Standardowa umowa czarterowa sformutowana jest tak, e linia lotnicza, wystawiajac faktury za biezace rejsy, stosuje $rednig
ceng paliwa sprzed dwoch miesiecy. Istnigje takze bufor kalkulacyjny — firma standardowo zaktada kurs paliwa wyzszy od ceny
rynkowej obowigzujacej w danym momencie. Dodatkowo Spdétka dominujaca wprowadzata polityke zabezpieczania przysztych
transakcji pochodnych zabezpieczajac ryzyko zmian cen paliwa lotniczego.

Ryzyko zwiazane z postepujacym szybkim wzrostem ptac i innych obciazen po stronie pracodawcy

W zwigzku z obserwowanym w ostatnich latach wysokim wzrostem wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw, a takze z corocznie
realizowanym na przestrzeni ostatnich lat wzrostem kwoty minimalnego miesiecznego wynagrodzenia za prace i minimalnej stawki
godzinowej, Zarzad Spétki dominujacej dostrzega ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw zatrudnienia, co moze mie¢ wptyw na
zwiekszenie kosztow wytworzenia i spadek uzyskiwanych marz z tytutu sprzedazy ustug. Dodatkowo poczawszy od roku 2019
koszty wynagrodzen zostaly docigzone wptatami do Pracowniczych Programéw Kapitatowych i stanowig dodatkowe obcigzenie w
latach kolejnych.

W kontekscie wystapienia we wczesniejszych okresach, tj. w 2020 i 2021 sytuacji kryzysowej zwigzanej ze skutkami pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2, Zarzad Spétki dominujacej podjgt szereg dziatan majacych na celu minimalizowanie ryzyka
zwigzanego z pandemia, a w tym m.in. w zakresie znaczacego ograniczenia ponoszonych przez Spotke w 2020 roku kosztow
statych prowadzonej dziatalno$ci, w tym kosztéw osobowych, ktdre podlegajg znaczacym ograniczeniom, w tym w zwigzku z
wprowadzeniem na mocy stosownych decyzji Ministerstwa Rozwoju i Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej dziatah pomocowych i
ostonowych dla przedsiebiorcdw w zwigzku z sytuacjg kryzysowg (Tarcza Antykryzysowa), w ramach pakietéw pomocowych
dedykowanych dla organizatordw turystyki i agentdw turystycznych w Polsce (m.in. wskutek dziatan izb i organizacji turystycznych
w Polsce). W okresach wczesniejszych Spdtka dominujgca jako podmiot prowadzacy przewazajacq dziatalno$¢ oznaczong kodem
79.12.Z ,Dziatalno$¢ organizatorow turystyki’, otrzymata tez m.in. $wiadczenia na rzecz ochrony miejsc pracy na zasadach
okre$lonych w art. 15gga ustawy z dnia 02.03.2020 r. o szczegdinych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
(dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw w kwocie 2.000 zt miesiecznie do wynagrodzenia jednego pracownika, z
uwzglednieniem wymiaru czasu pracy).

Opis zarzadzania istotnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z dziatalnosciq Spétki oraz Grupy Kapitatowej, majacymi wptyw na
zagadnienia niefinansowe, zostat zawarty w tresci ,Sprawozdania na temat informaciji niefinansowych Rainbow Tours Spotki
Akeyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku 2022, sporzadzanego wraz ze ,Sprawozdaniem Zarzadu Rainbow Tours
S.A. z dziatalno$ci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2022” (zatwierdzonym do publikacji w ramach
raportdw rocznych jednostkowym i skonsolidowanym za rok obrotowy 2022 w dniu 28.04.2023 r.) i zamieszczonym na stronie
internetowej relacji inwestorskich Spétki pod adresem https:/ir.r.pl w zaktadce CSR /Dokumenty CSR.

Zgodnie z postanowieniami art. 49b ust. 101 art. 55 ust. 2d ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci, sporzadzenie sprawozdan
na temat informacji niefinansowych zgodnie z wymogami ustawy spetia obowigzek ujawnienia w sprawozdaniu z dziatalnosci
wskaznikdéw oraz informaciji, o ktérych mowa w art. 49 ust. 3 pkt 2) ustawy o rachunkowosci, tj. kluczowych niefinansowych
wskaznikow efektywnosci zwigzanych z dziatalnoscig jednostki dominujacej oraz informacji dotyczacych zagadnien pracowniczych
i $rodowiska naturalnego.

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej, podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

£6dz, dnia 26 maja 2023 roku

Signed by /
Podpisano prze

Signed by /
Podpisano przez:

Grzegorz

Z Piotr Burwicz
Baszczynski

Signed by / Signature Not,Verified
Podpisano przez:
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Grzegorz Baszczynski Piotr Burwicz Puchatka Maciej Szczechura
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