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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

Grupa Kapitatowa PCF Group Spotka Akcyjna
WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EUR

PLN EUR
31.03.2023 r. 31.12.2022r. 31.03.2023r. 31.12.2022r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 351949 350 804 75 276 74 800
Zobowigzania dtugoterminowe 45163 43 418 9 660 9 258
Zobowigzania krotkoterminowe 35 235 29757 7 536 6 345
Kapitat wtasny 271 551 277 629 58 080 59197
Hapitat wtasny przypadajacy 267 305 272 306 57 171 58 062
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,6755 4,6899
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022r. 31.03.2023r. 31.03.2022r.
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 34 917 50 354 7 428 10 835
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (1501) 13 244 (319) 2850
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 231) 15 366 (687) 3307
Zysk (strata) netto (4 294) 13931 (914) 2998
Zysk (strata) netto przypadajacy - (4 558) 13721 (970) 2953
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,14) 0,47 (0,03) 0,10
Rozwodniony zysk na udziat (akcje) (PLN) (0,14) 0,47 (0,03) 0,10
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,7005 4,6472
PLN EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023r. 31.03.2022r. 31.03.2023r. 31.03.2022r.
Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 25 707 16 662 5 469 3585
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (29 792) (16 253) (6 338) (3 497)
inwestycyjnej
?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci (2 481) (2 114) (528) (455)
inansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem
(bez zmiany stanu $rodkdw pienieznych z (6 566) (1 705) (1397) (367)
tytutu réznic kursowych)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,7005 4,6472

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

» pozycje sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - Sredni
kurs w okresie, obliczony jako srednia kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski

na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu sprawozdawczego,

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.
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) GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ

DODATKOWE INFORMACIE

1 OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 54 572 55 503
Wartosci niematerialne 15 156 888 130 023
Rzeczowe aktywa trwate 15 11 216 11 780
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 32 147 30 095
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 337 277
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 222
Aktywa trwate 255 189 227 900
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu umowy 17 385 30 451
E:llszz:;)ééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 615 23 448
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 894 1022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 866 67 983
Aktywa obrotowe 96 760 122 904
Aktywa razem 351 949 350 804
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) GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2023 r.

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

PASYWA Nota 31.03.2023 r.  31.12.2022r.
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

Jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 602 599
ﬁsgiit:;izjsprzedﬂy akcji powyzej ich wartosci 128 144 121 869
Pozostate kapitaty 48 267 54 988
Zyski zatrzymane 90 292 94 850
\If::l):]t:s}tv;:a;sonr:iz;zs:jdajacy akcjonariuszom 267 305 272 306
Udziaty niedajgce kontroli 4 246 5 323
Kapitat wtasny 271 551 277 629
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2972 3490
Leasing 28 914 27 822
:szﬁgﬁi;;;‘;u’ru odroczonego podatku 2376 2289
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 901 9817
Zobowigzania dtugoterminowe 45 163 43 418
Zobowigzania krétkoterminowe

iggg‘,\,\;liiaazzaa:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 769 11167
Zobowigzania z tytutu umowy 2 000 2792
gggﬁgéaoz‘;’a;éaoz tytutu biezgcego podatku 7 638 7591
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1868 2089
Leasing 5166 4198
i;)abcoo\/:‘izichzrljig rezerwy z tytutu Swiadczen 2558 1717
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 236 203
Zobowigzania krétkoterminowe 35 235 29 757
Zobowigzania razem 80 398 73175
Pasywa razem 351 949 350 804

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego
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) GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023r. 31.03.2022r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 34 917 50 354
Koszt wtasny sprzedazy 22193 24 273
2ysk (strata) brutto ze sprzedazy 12724 26 081
Koszty ogdlnego zarzgdu 14 325 12 878
Pozostate przychody operacyjne 203 122
Pozostate koszty operacyjne 103 81
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1501) 13 244
Przychody finansowe 6 = 2702
Koszty finansowe 6 1730 580
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 231) 15 366
Podatek dochodowy 1063 1435
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 294) 13 931
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
2Zysk (strata) netto (4 294) 13931
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j (4 558) 13721
- podmiotom niekontrolujgcym 264 210

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA (PLN)
Nota od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023 r. 31.03.2022 .
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,14) 0,47
- rozwodniony (0,14) 0,47
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,214) 0,47
- rozwodniony (0,214) 0,47
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) GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do

Nota 31.03.2023r. 31.03.2022r.

Zysk (strata) netto (4 294) 13931
Pozostate catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

) (1812) 2175
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (1812) 2175
Catkowite dochody (6 106) 16 106
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j (6 370) 15 896
- podmiotom niekontrolujgcym 264 210
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
Kapitat spfzedaz'y . Pozostate Zyski l.JdZ'faer Kapitat
odstawowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane Razem niedajgce wiasny
P ich wartosci kontroli razem
nominalne;j
Saldo na dzieh 01.01.2023 r. 599 121 869 54 988 94 850 272 306 5323 277 629
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2023 r.
Emisja akcji serii E 3 6 275 . . 6 278 - 6 278
Zmlaqa strgktlury grupy.kapltalﬂrowej (transakcje z _ ) (4 909) ) (4 909) (1 341) (6 250)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 . - - - (4 558) (4 558) 264 (4 294)
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za ) ) ) )
okres od 01.01 do 31.03.2023 r. (1812) (1812) (1812)
Saldo na dzienh 31.03.2023 r. 602 128 144 48 267 90 292 267 305 4 246 271 551
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
Kapitat sprzedaz_y . Pozostate Zyski l.JdZ'faer Kapitat
odstawowy akcji powyzej Kapitaty zatrzymane Razem niedajgce wiasny
P ich wartosci kontroli razem
nominalne;j
Saldo na dzien 01.01.2022 r. 599 121 869 50 727 84 266 257 461 2081 259 542
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2022 .
\/\{yc_ena warrantéw naleznych wydawcy Square Enix ) ) 1543 ) 1543 ) 1543
Limited
Dywidendy - - - (8 088) (8 088) (45) (8133)
Zmiana struktury Grupy: likwidacja jednostek - - - - - (25) (25)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2022 r. - - - 18 672 18 672 3312 21984
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za ) ) ) )
okres od 01.01 do 31.12.2022 r. 2718 2718 2718
Saldo na dzien 31.12.2022 r. 599 121 869 54 988 94 850 272 306 5 323 277 629
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

Kapitat ze
Kapitat sprzedaz_y . Pozostate Zyski deI?’fy Kapitat
odstawowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane Razem niedajgce wtasny
P ich wartosci kontroli razem
nominalne;j
Saldo na dzien 01.01.2022r. 599 121 869 50 727 84 266 257 461 2081 259 542
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2022rr.
\/\{yc_ena warrantéw naleznych wydawcy Square Enix ) ) 347 ) 347 ) 347
Limited
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2022 r. - - - 13721 13721 210 13 931
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za ) ) ) )
okres od 01.01 do 31.03.2022 r. 2175 2178 2175
Saldo na dzien 31.03.2022 . 599 121 869 53 249 97 987 273 704 2291 275 995
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GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakohczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczone inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do

Nota 31.03.2023r.  31.03.2022r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
2ysk (strata) przed opodatkowaniem (3 231) 15 366
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 18 916 979
trwate
A.mortyzaluqa i odpisy aktualizujgce wartosci 18 5 497 1176
niematerialne
Amortyzacja prawa uzytkowania 18 1164 1118
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 907 (1475)
Koszty odsetek 579 325
Przychody z odsetek i dywidend - (452)
Inne korekty (844) 1070
Zmiana stanu naleznoéci 5833 (13 199)
Zmiana stanu zobowigzan 5443 9 364
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 1185 339
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umowy 12 274 2227
Zaptacony podatek dochodowy (946) (176)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 707 16 662
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych (28 930) (14 714)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (862) (1539)
§rodk| ple.nle.zne netto z dziatalnosci (29 792) (16 253)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow, pozyczek i ) 602
otrzymania subwencji
Sptaty kredytdéw i pozyczek (578) (712)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1522) (1163)
Odsetki zaptacone (381) (53)
Dywidendy wyptacone - (788)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 481) (2114)
Przeptywy pieniezne netto razem (6 566) (1 705)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic (551) 520
kursowych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (7 117) (1185)
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na poczatek 67 983 136 962
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 60 866 135 777

okresu
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DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdélne
Informacje o Jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PCF Group Spdtka Akcyjna (dalej zwang ,Grupa
Kapitatowg”, ,,Grupg”) jest PCF Group Spoétka Akcyjna (dalej zwana ,Sp6tka dominujacq”,
~Jednostka dominujaca”). Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie - Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000812668.
Spdtce dominujgcej nadano nr statystyczny REGON 141081673.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Polsce, przy al. ,Solidarnosci” 171 w Warszawie, kod
pocztowy 00-877.

Siedziba Jednostki dominujacej jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego $réodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzit:

= Sebastian Kamil Wojciechowski - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1.01.2023 r. do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien =zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

e Mikotaj Wojciechowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jacek Pogonowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Barbara Sobowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Kuba Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dagmara Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1.01.2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej nie ulegt zmianie.

Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest
produkcja i dziatalno$¢ wydawnicza gier wideo. Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 3 dotyczacej przychoddéw ze sprzedazy i
segmentéw operacyjnych.

Sktad Grupy Kapitatowej

PCF Group S.A. jest Jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowej PCF Group S.A. Sktad i strukture
Grupy na dzien 31.03.2023 r. przedstawia ponizszy schemat.
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Jednostka dominujgca posiada oddziat dziatajgcy pod firmg: PCF Group Spétka Akcyjna Oddziat
w Rzeszowie ,,Oddziat Badawczo Rozwojowy”, ktdry miesci sie w Rzeszowie przy ul. Wrzestawa
Romanczuka 6, kod pocztowy 35-302.

Spotki zalezne nie posiadajg oddziatow.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz wchodzagcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek
objetych konsolidacjg jest nieoznaczony.

W okresie od 1.01.2023 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego $rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystagpity zmiany w nazwie
Jednostki dominujacej lub innych danych identyfikacyjnych.

Zmiany struktury jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym wynikajgce z potaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31.03.2023 r. miata miejsce nastepujgca zmiana:

= w dniu 2.02.2023 r. zarejestrowana zostata jednoosobowa spétka zalezna Jednostki
dominujgcej, tj. People Can Fly Ireland Limited, ktéra bedzie 3$Swiadczy¢ ustugi
wydawnicze Grupy.

Po dacie bilansowej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
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2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCF
Group Spdtka Akcyjna (,$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,§rédroczne
sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje
finansowg Grupy na dzien 31.03.2023 r. i 31.12.2022 r., wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2023 r. i 31.03.2022 r. oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2023 r. i 31.03.2022 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PCF Group Spdtka Akcyjna za
rok 2022, opublikowanym w dniu 28.04.2023 r. (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok 2022”).

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieri zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe i Jednostke dominujaca.

Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,KIMSF”), a takze
zgodnie z interpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na mocy
Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”, w
ksztatcie obowigzujgcym na dzien 31.03.2023 r.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz KIMSF,
zatwierdzone do stosowania w UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.
U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pézn. zm.).
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Grupa zamierza zastosowa¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Walutami funkcjonalnymi jednostek zaleznych objetych niniejszym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sg waluty podstawowych Srodowisk
gospodarczych, w ktérych jednostki te dziatajg. Dla celdw konsolidacji sprawozdania jednostek
zagranicznych sg przeliczane na PLN przy uzyciu kurséw wymiany kwotowanych dla tych walut
przez Narodowy Bank Polski. Sprawozdania finansowe spétek zagranicznych dla celdow
konsolidacji przeliczane sg na walute polskg wedtug takich samych zasad jak opisane w zasadach
rachunkowos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022 (patrz nota 2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022), nie dokonywano zmian danych
poréwnawczych ani korekt bteddw.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Jednostki dominujgcej jest w trakcie analizy ich
wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania
finansowe.

Badanie przez biegtego rewidenta

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
ani przeglagdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
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3. Przychody ze sprzedazy i segmenty operacyjne
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na cztery segmenty operacyjne:
e produkcja gier na zlecenie,
e prawa autorskie do wyprodukowanych gier (tantiemy),
e self-publishing,
e pozostate.

Segment ,Produkcja gier na zlecenie” w okresie 3 miesiecy 2023 r. obejmowat przede wszystkim
przychody z tytutu realizacji przez Grupe produkcji gier z wydawcg Square Enix Limited.
Dodatnie przeptywy pieniezne z tego segmentu pozwalajg Grupie na czesciowe pokrycie
naktadéw na produkcje gier, ktére w zamierzeniu Grupy majg zosta¢ wydane samodzielnie (model
self-publishing). W okresie 3 miesiecy 2023 r. wynagrodzenie otrzymywane od istotnego
kontrahenta w tym segmencie stanowito ponad 75% przychodéw ogdtem.

W analogicznym okresie 2022 r. Grupa realizowata przychody z tytutu realizacji produkcji gier z
dwoma wydawcami Square Enix Limited oraz Take-Two Interactive Software, Inc..

Project Gemini
W okresie 3 miesiecy 2023 r. Grupa realizowata prace zlecone przez wydawce Square Enix Limited
w ramach uméw wykonawczych (content riders) do umowy produkcyjno-wydawniczej.

Segment ,Prawa autorskie do wyprodukowanych gier (tantiemy)” obejmowat przychody jakie
uzyskuje Grupa z tytutu tantiem do wczesniej wyprodukowanych gier.

Przychody Grupy kwalifikowane do przychodéw =z segmentu praw autorskich do
wyprodukowanych gier (tantiemy) pochodzg przede wszystkim z umowy produkcyjno-
wydawniczej dotyczacej gry Bulletstorm: Full Clip Edition (remaster) z dnia 24.10.2016 r. zawartej
pomiedzy Jednostkg dominujgca, a Gearbox Publishing, LLC. W stosunku do tytutu Bulletstorm,
Jednostka dominujgca zachowata prawa autorskie udzielajgc wydawcy licencji wytgcznej, na czas
nieokreslony.

Dodatkowo, zgodnie z umowg produkcyjno-wydawniczg zawartg w dniu 16.02.2016 r. miedzy
Jednostkg dominujaca, a Square Enix Limited na produkcje gry Outriders, po zakonczeniu
produkcji gry i wprowadzeniu jej do sprzedazy w dniu 1.04.2021 r. Grupie przystuguje
wynagrodzenie w formie tantiem. Wysokos¢ tantiem jest uzalezniona bezposrednio od zysku
osiggnietego ze sprzedazy gry i stanowi jego okreslony procent.

Grupa nie otrzymata od wydawcy wynagrodzenia w formie tantiem do 31.03.2023 r., co oznacza,
ze do dnia bilansowego wptywy netto ze sprzedazy gry Outriders nie zapewnity wydawcy zwrotu
poniesionych przez niego kosztdéw zwigzanych z produkcja, dystrybucja i promocjg gry.

Segment ,,Self-publishing”

W ramach tego segmentu Grupa wyodrebnia naktady oraz przyszte wptywy i wydatki zwigzane z
produkowanymi grami wideo, ktérych planuje by¢ w przysztosci wydawca.

W modelu self-publishing, w odréznieniu od segmentu produkcji gier na zlecenie, Grupa realizuje
projekty jako wydawca, ze srodkéw wtasnych Grupy (lub ze $rodkdéw pozyskanych od stron
trzecich w zwigzku z zawartymi umowami dystrybucyjnymi, licencyjnymi i podobnymi), w oparciu
0 prawa wtasnosci intelektualnej, ktére pozostang wtasnoscig Grupy.

W dniu 2.02.2023 r. zarejestrowana zostata jednoosobowa spétka zalezna Jednostki dominujacej,
tj. People Can Fly Ireland Limited, ktéra bedzie swiadczy¢ ustugi wydawnicze Grupy.
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W segmencie self-publishing, w okresie 3 miesiecy 2023 r., Grupa rozpoznata przychody ze
sprzedazy gry Green Hell VR wydanej przez Incuvo S.A. na okulary VR marki Quest 2/Oculus Rift
(dystrybucja poprzez platforme Meta Quest, nalezgcag do Facebook Technologies LLC, USA) oraz
na okulary VR przystosowane do uzytkowania z komputerami PC (dystrybucja poprzez platforme
Steam, nalezgcg do Valve Corporation, USA), a takze na platformach sprzetowych Pico Neo 3 i
Pico 4.

Segment ,Pozostate”

Segment obejmuje przede wszystkim naktady na system oprogramowania nazwanego przez
Grupe ,,PCF Framework”, zbudowanego przez Grupe, i bedacego naktadkg na silnik graficzny
Unreal Engine, ktéry to system utatwia i optymalizuje prace przy tworzeniu gier wideo.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z danych weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Jednostki dominujacej (gtéowny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki dominujacej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.
Grupa analizuje przychody w podziale na powyzsze trzy segmenty i nie sg prowadzone zadne
inne analizy.

W pierwszych 3 miesigcach 2023 r. nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w
zakresie wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikdw oraz
aktywéw segmentdéw, ktdére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Produkcja  Prawa autorskie do
Self-

3Le(~,rer:1?e wygp?g:?:azci\inéagz)ch publishing Pozostate  Ogétem
za okres od 01.01 do 31.03.2023 r.
Region
Europa 28 894 24 1777 - 30 695
Pozostate kraje 3 681 194 347 - 4 222
Przychody ze sprzedazy ogétem 32 575 218 2124 - 34 917
Linia produktu
Gry 32 575 218 2124 - 34 917
Przychody ze sprzedazy ogétem 32 575 218 2124 - 34 917
Termin przekazania débr / ustug
W momencie czasu - 218 - - 218
W miare uptywu czasu 32 575 - 2124 - 34 699
Przychody ze sprzedazy ogétem 32 575 218 2124 - 34 917
za okres od 01.01 do 31.03.2022 .
Region
Europa 28 603 5 - - 28 608
Pozostate kraje 21206 540 - - 21746
Przychody ze sprzedazy ogétem 49 809 545 - - 50 354
Linia produktu
Gry 49 809 545 - - 50 354
Przychody ze sprzedazy ogétem 49 809 545 - - 50 354
Termin przekazania débr / ustug
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W momencie czasu - 545 - - 545
W miare uptywu czasu 49 809 - - - 49 809
Przychody ze sprzedazy ogétem 49 809 545 - - 50 354

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych.
Produkcja Prawa autorskie
. do Self- .
gier na s Pozostate Ogétem
. wyprodukowanych  publishing
zlecenie . .
gier (tantiemy)

za okres od 01.01 do
31.03.2023 r.
Przychody od klientéw 32575 218 5124 ) 34 917
zewnetrznych
Przychody ogdétem 32575 218 2124 - 34 917
Wynik operacyjny segmentu (1700) 218 656 (675) (1501)
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2909 - 923 675 4 507
Aktywa segmentu operacyjnego )
na dzier 31.03.2023 r. 201 318 129 261 21370 351949
Naktady na wartosci
niematerialne i rzeczowe aktywa 2 803 - 22 513 4 476 29 792
trwate segmentu operacyjnego
za okres od 01.01 do
31.03.2022rr.
Przychody od klientéw 49 809 545 ) ) 50 354
zewnetrznych
Przychody ogétem 49 809 545 - - 50 354
Wynik operacyjny segmentu 12 875 529 - (160) 13 244
Pozostate informacje:
Amortyzacja 3097 16 - 160 3 273
Aktywa segmentu operacyjnego )
na dzien 31.12.2022 r. 230 577 102 658 17 569 350 804
Naktady na wartosci
niematerialne i rzeczowe aktywa 2939 - 11 354 1960 16 253

trwate segmentu operacyjnego

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddéw, wyniku oraz aktywdéw segmentéw operacyjnych z

analogicznymi  pozycjami $rdédrocznego

skréconego skonsolidowanego

finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

sprawozdania

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022rr.
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 34 917 50 354
Przychody ze sprzedazy 34 917 50 354
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentéw (1501) 13 244

23

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego

$srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania stanowig jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 501) 13 244
Przychody finansowe - 2702
Koszty finansowe (1730) (580)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 231) 15 366
31.03.2023 r. 31.12.2022 .

Aktywa segmentéw

taczne aktywa segmentéw operacyjnych 351 949 350 804
Aktywa razem 351 949 350 804

Ryzyko biznesowe

Prace rozwojowe nad nowymi grami z zamiarem wyprodukowania w modelu self-publishing, tj.
przez Grupe jako ich wydawce prowadzone sg w oparciu o srodki wtasne Grupy (lub ze srodkow
pozyskanych od stron trzecich w zwigzku z zawartymi umowami dystrybucyjnymi, licencyjnymi i
podobnymi). Taki model prowadzenia dziatalnosci niesie ze sobg ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, poniewaz wiekszo$¢ wptywdw pojawia sie dopiero w momencie komercjalizacji gier i
jest bezposrednio uzaleznione od wolumenu sprzedazy gier. Oznacza to, ze Grupa ponosi ryzyko
zwigzane z sukcesem wydawniczym gier.

Grupa zmniejsza powyzsze ryzyko dywersyfikujgc swojg dziatalno$é poprzez produkcje gier
rowniez na zlecenie wydawcoéw zewnetrznych. Pozwala to na zapewnienie dodatnich przeptywdw
pienieznych od wydawcdéw oraz realizacje marzy na etapie procesu produkcji gry niezaleznie od
wolumenu sprzedazy danej gry.

4. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty
miejsce nastepujgce zmiany liczby akcji:

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 29 950 226 29 950 226
Emisja akcji serii E 136 104 -
Liczba akcji na koniec okresu 30 086 330 29 950 226

Na dzien bilansowy akcje Jednostki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w
posiadaniu jednostek zaleznych.

Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Ponizsze tabele prezentujg strukture wtascicielskg na poszczegdlne daty bilansowe w okresie
objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.

(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczone inaczej)

Wartos¢
. . Liczba nominalna Udziat w
Liczba akcji X " .
gtosow akcji kapitale
(w tys. zt)
Stan na 31.03.2023 r.
Sebastian Wojciechowski 14 969 480 14 969 480 299 49,76%
Pozostali akcjonariusze 15116 850 15116 850 303 50,24%
Razem 30 086 330 30 086 330 602 100,00%
Wartosé
. . Liczba nominalna Udziat w
Liczba akcji X " .
gtosow akgcji kapitale
(w tys. zt)
Stan na 31.12.2022 .
Sebastian Wojciechowski 14 969480 14 969 480 299 49,98%
Pozostali akcjonariusze 14980746 14 980 746 300 50,02%
Razem 29 950 226 29 950 226 599 100,00%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Kapllta’r ze.sprzedazy akcji serii B powyzej ich wartosci 100 246 100 246
nominalne;j
Koszty emisji akcji serii B (3119) (3119
Kapllta’r ze.sprzedazy akcji serii D powyzej ich wartosci 25 135 25135
nominalne;j
Koszty emisji akcji serii D (393) (393)
Kapitat ze sprzedazy akcji serii E powyzej ich wartosci 6 275 )
nominalnej
Razem 128 144 121 869
Pozostate kapitaty
31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Pozostate kapitaty utworzone przed przejsciem na MSR 37 246 37 246
Pozostate kapitaty - program motywacyjny 10 207 10 207
Wycena wqrraptqw subskrypcyjnych naleznych Wydawcy 2 694 2 694
Square Enix Limited
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
. ) i (4 909) -
niekontrolujgcymi)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3029 4 841
Razem 48 267 54 988
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5. Przychody i koszty operacyjne

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023 r. 31.03.2022rr.
Amortyzacja 4 849 3273
Swiadczenia pracownicze 33 861 24 224
Zuzycie materiatéw i energii 549 270
Ustugi obce 23 611 22234
Podatki i optaty 81 5
Pozostate koszty rodzajowe 556 459
Koszty wedtug rodzaju razem 63 507 50 465
Aktywowane naktady na prace rozwojowe (26 989) (13 314)
Koszty wedtug rodzaju rozpoznane w wyniku 36 518 37 151
Koszt sprzedazy ustug 22193 24 273
Koszty ogdlnego zarzgdu 14 325 12 878
Razem 36 518 37 151

Koszty wedtug rodzaju obejmujg przede wszystkim koszty wynagrodzen pracownikéw i
wspoétpracownikdw Grupy zwigzanych z produkcjg gier i back office, koszty najmu powierzchni
biurowych oraz koszty ustug obcych niezwigzanych z produkcjg gier. Wzrost kosztéw w
pierwszych 3 miesigcach 2023 r. w stosunku do analogicznego okresu 2023 r. wynikat przede
wszystkim z:

= ogdlnego wzrostu poziomu kosztéw zwigzanych ze zwiekszeniem skali dziatalnosci
operacyjnej, ktdora przetozyta sie na koniecznos$¢ rozbudowy struktur deweloperskich i back
office Grupy,

= powstaniem i rozwijaniem struktur publishingu w zwigzku z zamiarem wydawania przez Grupe
gier samodzielnie, w segmencie self-publishing.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne zawierajg przychody z tytutu subleasingu powierzchni biurowej,
infrastruktury technicznej, ustug medycznych oraz innych $wiadczenn dla podmiotéw
wspoétpracujgcych z Grupa.

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023 r. 31.03.2022 .
Dotacje otrzymane - 24
Inne przychody 203 98
Pozostate przychody operacyjne razem 203 122

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne zawierajg koszty z tytutu zakupu ustug medycznych i innych

Swiadczen dla podmiotéw wspdtpracujgcych z Grupa.
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od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023 r. 31.03.2022rr.
Inne koszty 103 81
Pozostate koszty operacyjne razem 103 81

6. Przychody i koszty finansowe, straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Grupa w okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym stosowata MSSF 9, jednakze nie wyodrebniono straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych jako osobnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw, w zwigzku z tym, ze wartos¢ tych strat byta nieistotna.

Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022 .
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) - 476
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej } 476
stopy procentowej
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty = 1181
Pozyczki i naleznosci - 1321
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - (276)
2yski (straty) z tytutu réznic kursowych - 2226
Przychody finansowe razem = 2702
Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022 .
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu 430 323
Kredyty w rachunku kredytowym 140 89
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
. . g L e 570 412
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 27
Pozyczki i naleznosci 646 141
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 95 -
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Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1160 168

Koszty finansowe razem 1730 580

7. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
2ysk na akcje

Przy wyliczeniu podstawowego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego, tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej
rozwodnionej liczby udziatéw przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022 .
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 30 039 450 29 950 226
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 540 000 -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 30 579 450 29 950 226
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 294) 13931
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,14) 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,14) 0,47
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (4 294) 13 931
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,14) 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,214) 0,47

Dywidendy

W okresie od 1.01.2023 r. do 31.03.2023 r. sp6tki wchodzgce w sktad Grupy nie wyptacaty ani nie
otrzymaty dywidendy.

Zgodnie z przyjetg przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 31.01.2023 r. aktualizacjg strategii
rozwoju Grupy Zarzad nie przewiduje rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Jednostki
dominujgcej wyptaty dywidendy do czasu uzyskania przez Jednostke dominujgcg przychodéw,
zyskéw oraz dodatnich przeptywéw pienieznych z tytutu planowanej wtasnej dziatalnosci
wydawniczej, tj. nie wczesniej niz w odniesieniu do zyskéw wypracowanych za rok obrotowy 2025.
Jednoczesnie podjecie decyzji o wyptacie dywidendy oraz wielko$ci wyptacanej dywidendy zalezy
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w kazdym wypadku od decyzji akcjonariuszy w ramach zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ktérzy nie sg zwigzani w zaden sposdb rekomendacjg Zarzadu.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiot dominujacy najwyzszego szczebla

Podmiotem dominujagcym najwyzszego szczebla jest Pan Sebastian Wojciechowski. Wynika to z
faktu, iz Pan Sebastian Wojciechowski jest znaczgcym akcjonariuszem Jednostki dominujgce;j
posiadajgcym akcje Jednostki dominujgcej stanowigce 49,76% oraz ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej, jak réwniez uprawnienie osobiste do powotywania
oraz odwotywania Prezesa Zarzgdu. Dodatkowo, wraz z trzema innymi akcjonariuszami Jednostki
dominujgcej, Pan Sebastian Wojciechowski tworzy Grupe Uprawnionych Akcjonariuszy, ktérej
przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej. Pan
Sebastian Wojciechowski jest osobg fizyczng i nie sporzadza sprawozdan finansowych
podawanych do publicznej wiadomosci (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 24
sUjawnienie informacji na temat jednostek powigzanych”, dalej ,MSR 24”, punkt 24.13).

Pan Sebastian Wojciechowski petni réwniez funkcje Prezesa Zarzagdu Jednostki dominujgce;.
Transakcje z akcjonariuszami

W ponizszych tabelach przedstawiono transakcje z akcjonariuszami Jednostki dominujgcej jakie
miaty miejsce w okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31.03.2023 r. Sprzedaz Zakup Dywidendy
Akcjonariusze Jednostki dominujgcej 1 1329 -
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2022 r. Sprzedaz Zakup Dywidendy
Akcjonariusze Jednostki dominujgce;j 1 665 -
Na dzier 31.03.2023 r. Naleznosci Zobowigzania Pozyczki
otrzymane
Akcjonariusze Jednostki dominujgcej - 527 -
Na dzier 31.12.2022 r. Naleznosci  Zobowigzania | O2YCZH
otrzymane

Akcjonariusze Jednostki dominujgce;j - - -

Grupa w zakresie ujawnienia transakcji z akcjonariuszami stosuje uproszczenie polegajace na
prezentacji transakcji z akcjonariuszami, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw Jednostki
dominujgcej wynosi co najmniej 5%. Ponadto Grupa ujawnia réwniez transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane, notyfikowane
Jednostce dominujgcej na podstawie art. 19 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku).
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9. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i szacowanej straty kredytowej

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2023 r. wartos¢ odpiséw aktualizujgcych i
szacowanej straty kredytowej nie réznig sie istotnie w stosunku do wartosci przedstawionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2022.

10. Umowy gwarancji finansowych oraz aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.03.2023 r. w Grupie nie wystgpity umowy gwarancji finansowych oraz aktywa i
zobowigzania warunkowe.

11. Sezonowos$¢ i cyklicznosé dziatalnosci w okresie srédrocznym
Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srédrocznym.

12. Kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$s¢, wywierany wptyw lub
czestotliwosé

W opinii Zarzagdu Jednostki dominujgcej, w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2023 r.,
poza czynnikami opisanymi w pozostatych punktach niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére
moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej Grupy.

13. Stanowisko Zarzadu Jednostki dominujacej odnosnie publikowanych
prognoz

Zarzad Jednostki dominujgcej nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 r.

14. Opis dokonan Grupy i czynnikow majgcych istotny wptyw na
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. Grupa realizowata cele strategiczne zdefiniowane przez
Zarzad Jednostki dominujacej, do ktérych nalezaty miedzy innymi:

= Kontynuacja przez Grupe, we wspoétpracy ze Square Enix Limited, prac rozwojowych nad
grg Project Gemini (bedacg na dzien bilansowy w fazie produkcji).

= Kontynuacja przez Grupe prac rozwojowych nad grg Project Dagger (bedgcag na dzien
bilansowy w fazie pre-produkcji). Zgodnie z aktualizacjg Strategii Grupy, ogtoszong w
styczniu 2023 roku, Grupa planuje wydac¢ gre samodzielnie, w segmencie self-publishing,
jednoczesnie nie wykluczajgc wspdtpracy z renomowanym partnerem w modelu pracy na
zlecenie (work-for-hire) jesli pojawi sie atrakcyjna mozliwos$¢ takiej wspdtpracy.

= Kontynuacja przez Grupe prac rozwojowych nad grg Project Bifrost (bedgcg na dzien
bilansowy w fazie pre-produkcji) z zamiarem jej rozwijania w modelu self-publishing, tj.
przez Grupe jako jej wydawce, ze srodkdéw wtasnych Grupy, w oparciu 0 nowe prawa
wtasnosci intelektualnej, ktére pozostang wtasnoscig Grupy. Jednoczenie zgodnie z
umowg inwestycyjng zawartg w dniu 28.03.2023 r. pomiedzy Jednostkg dominujaca,
kluczowym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej i Prezesem Zarzadu Jednostki
dominujgcej Panem Sebastianem Wojciechowskim a Krafton, Inc., jezeli Jednostka
dominujgca bedzie rozwazaé¢ wydanie Projektu Bifrost w modelu innym niz self-
publishing, Krafton Inc. bedzie miat prawo do pierwszeristwa w negocjacjach (right of first
negotiation), jak réwniez prawo do pierwszenstwa zawarcia umowy (right of first refusal)
w odniesieniu do wszelkich takich umdéw. Informacje na temat umowy inwestycyjnej
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zostaty przedstawione w punkcie 16 ,Znaczgce zdarzenia i transakcje” niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kontynuacja przez Grupe prac rozwojowych nad grg Project Victoria (bedacg na dzien
bilansowy w fazie pre-produkcji) z zamiarem jej rozwijania w modelu self-publishing, tj.
przez Grupe jako jej wydawce, ze srodkdédw wtasnych Grupy, w oparciu o0 nowe prawa
wtasnosci intelektualnej, ktére pozostang wtasnoscig Grupy. Podobnie jak w przypadku
Projektu Bifrost, jezeli Jednostka dominujgca bedzie rozwaza¢ wydanie Projektu Victoria
w modelu innym niz self-publishing, Krafton Inc. bedzie miat prawo do pierwszenstwa w
negocjacjach (right of first negotiation), jak réwniez prawo do pierwszenstwa zawarcia
umowy (right of first refusal) w odniesieniu do wszelkich takich umow.

Kontynuacja przez Grupe prac rozwojowych nad grg Project Red (bedacg na dzien
bilansowy w fazie koncepcyjnej), ktéra moze by¢ realizowana przez Grupe w modelu z
wydawca lub w modelu self-publishing.

Dalsze umacnianie miedzynarodowego charakteru studia i zespotu produkcyjnego
People Can Fly oraz dalszy rozwdj zespotdéw produkcyjnych Grupy we wszystkich
lokalizacjach poprzez zatrudnienie deweloperéow z doswiadczeniem w produkcji gier
wideo z segmentu AAA oraz compact-AAA (tj. gier o krétszym czasie produkcji, nizszym
budzecie i mniejszej objetosci (ang. scope), charakteryzujgcych sie jednak jakosciag
poréwnywalng z grami z segmentu Triple-A).

Dalszy rozwdéj PCF Framework (tj. rozwijanego przez Jednostke dominujgca wtasnego,
unikalnego oprogramowania i narzedzi wykorzystywanych w procesie tworzenia gier
opartych na technologii Unreal Engine) zaréwno w kontekscie rozwijania
dotychczasowych modutdw, jak i prac nad nowymi modutami, szczegdlnie w obrebie tzw.
online services (tj. pakietu ustug online, na ktéry sktadajg sie w szczegdlnosci serwery
posredniczgce w dostepie gry wideo do centralnej bazy danych, zestaw bibliotek
stuzgcych do komunikacji z serwerami, narzedzia umozliwiajgce dostep do baz danych na
potrzeby obstugi klienta oraz narzedzia pozwalajgce graczom na wchodzenie w interakcje
ze sobg w Swiecie gry w czasie rzeczywistym), co pozwoli Jednostce dominujgcej na
rozwdj kompetencji w obszarze gier wieloosobowych (multiplayer).

Uruchomienie nowych studidw produkcyjnych Grupy. Grupa na biezgco analizuje
mozliwosci uruchomienia nowych studiéw produkcyjnych na potrzeby tworzenia przez
Grupe nowych IP.

Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

pozostatych aktywéw niematerialnych

W okresie objetym niniejszym s$rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsca niestandardowe transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych.

16.

Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

Rejestracja warrantéw subskrypcyjnych przez KDPW

W dniu 24.01.2023 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., wydat w odpowiedzi
na wniosek Jednostki dominujgcej z dnia 12.01.2023 r., oswiadczenie o zawarciu z
Jednostka dominujacg, w dniu 25.01.2023 r., umowy o rejestracje w depozycie papieréw
wartosciowych pod kodami ISIN PLPCFGR0O0051 oraz PLPCFGR00069, odpowiednio
90.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, transzy A4 i 90.000 imiennych
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warrantéw subskrypcyjnych serii A, transzy A5, nieposiadajgcych wartosci nominalnej,
emitowanych nieodptatnie.

Aktualizacja strategii

W dniu 31.01.2023 r. Zarzad Jednostki dominujgcej podjagt uchwate w sprawie przyjecia
aktualizacji strategii Jednostki dominujacej oraz jej grupy kapitatowej (,Strategia”).

Kluczowe zatozenia Strategii koncentrujg sie na nastepujgcych obszarach:
— wzmocnieniu dziatalnosci wydawniczej (segmentu self-publishing);

— zaadoptowaniu modelu gry jako ustugi (Game-as-a-Service, GaaS) lub GaaS-ready
przy tworzeniu gier z wtasnego portfolio;

— przyjeciu zréznicowanych modeli monetyzacji gier;
— dalszym zwiekszaniu liczebnosci zespotdw produkcyjnych i rozwijaniu talentéw;
— inwestycji w nowe segmenty przemystu rozrywkowego.

Jednostka dominujgca wyznaczyta cel strategiczny osiggniecia co najmniej 3,0 mld zt
tacznych przychoddw w latach 2023-2027.

W celu pokrycia wydatkdw zwigzanych ze Strategiag, Zarzad planuje pozyska¢ srodki z
nowej emisji akcji Jednostki dominujgcej w kwocie od okoto 205 min zt do okoto 295 min
zt (por. opis ponizej dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii F w celu pozyskania finansowania na realizacje Strategii).
Srodki pozyskane z nowej emisji akcji Jednostki dominujacej majg zostaé w catosci
przeznaczone na zwiekszenie liczebnosci zespotéw produkcyjnych do poziomu
odpowiadajgcego poszczegdlnym etapom produkcji gier Project Dagger, Bifrost i
Victoria. Srodki pozyskane z nowej emisji akcji Jednostki dominujgcej wraz z (i) wtasnymi
$rodkami pienieznymi, (ii) srodkami z dziatalnosci operacyjnej generowanymi przez
Jednostke dominujgcg oraz (iii) innymi dostepnymi Zrédtami finansowania, nie
skutkujgcymi rozwadnianiem udziatdw akcjonariuszy, pozwolg na petng realizacje
Strategii.

Szczegodty Strategii zostaty podane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr
3/2023 z dnia 31.01.2023 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii E w zwigzku ze zwiekszeniem zaangazowania kapitatowego w Incuvo S.A.

W dniu 10.02.2023 r. Zarzad Jednostki dominujgcej podjagt uchwate w sprawie, miedzy
innymi, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji 136.104 akcji zwyktych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”),
stanowigcych tacznie okoto 0,45% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzien
podjecia uchwaty oraz reprezentujgcych tagcznie okoto 0,45% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej (,Uchwata o Emisji Akcji Serii E”).

Podjecie Uchwaty o Emisji Akcji Serii E wigzato sie z decyzjg Jednostki dominujacej o
zwiekszeniu zaangazowania kapitatowego Jednostki dominujgcej w jej spotke zalezna, tj.
Incuvo S.A., poprzez przeprowadzenie z wybranymi akcjonariuszami Incuvo S.A., tj.
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Andrzejem Wychowancem, Prezesem Zarzadu Incuvo S.A. i Radomirem Kucharskim,
Wiceprezesem Zarzadu ds. Produktéw, transakcji wymiany akcji Incuvo S.A. na akcje
Jednostki dominujacej.

Akcje Serii E zostaty w catosci zaoferowane do objecia przez Andrzeja Wychowarica
w liczbie 87.820 Akcji Serii E i Radomira Kucharskiego w liczbie 48.284 Akcji Serii E,
Z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, w
zamian za wniesienie przez nich akcji Incuvo S.A. aportem na podwyzszony kapitat
zaktadowy Jednostki dominujgcej, tj.: (a) przez Andrzeja Wychowarica — 1.128.450 akcji
zwyktych na okaziciela Incuvo S.A., stanowigcych tgcznie okoto 7,90% kapitatu
zaktadowego Incuvo S.A. oraz reprezentujgcych tgcznie okoto 7,90% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo S.A., oraz (b) przez Radomira Kucharskiego —
620.428 akcji zwyktych na okaziciela Incuvo S.A., stanowigcych tacznie okoto 4,34%
kapitatu zaktadowego Incuvo S.A. oraz reprezentujacych tgcznie okoto 4,34% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Incuvo S.A.

W dniu 17.02.2023 r., w wyniku rozliczenia transakcji zawartych w wykonaniu umoéw
przeniesienia akcji spétki Incuvo S.A. tytutem wktadu niepienieznego (aportu) zawartych
w dniu 15.02.2023 r. pomiedzy Jednostkg dominujacg i Andrzejem Wychowancem oraz
pomiedzy Jednostkg dominujgcg i Radomirem Kucharskim, Jednostka dominujgca
nabyta tgcznie okoto 12,25% akcji i gtoséw wlIncuvo S.A. W konsekwencji
przeprowadzenia opisanej powyzej transakcji Jednostka dominujgca posiada okoto
62,25% akcji w kapitale zaktadowym i gtosach spétki Incuvo S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej przeprowadzone na
podstawie Uchwaty o Emisji Akcji Serii E zostato zarejestrowane przez wtasciwy sad
rejestrowy w dniu 3.03.2023 r., w wyniku czego kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej
wynosi 601.726,60 zt i dzieli sie na 30.086.330 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii F w celu pozyskania finansowania na realizacje Strategii

W dniu 28.02.2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto
uchwate w sprawie, miedzy innymi, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujgcej w drodze emisji nie wiecej niz 5.853.941 akcji zwyktych na okaziciela serii F
(,Akcje Serii F”), stanowigcych tgcznie okoto 19,55% kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujgcej na dzien podjecia uchwaty oraz reprezentujgcych tgcznie okoto 19,55%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej (,Uchwata o
Emisji Akcji Serii F”).

Podjecie Uchwaty o Emisji Akcji Serii F wigze sie z zamiarem pozyskania przez Jednostke
dominujgcg na rynku kapitatowym finansowania na realizacje celéw okreslonych w
Strategii, poprzez przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii F. Otrzymane na poczet
objecia Akcji Serii F srodki zostang w catosci przeznaczone na zwiekszenie liczebnosci
zespotdéw produkcyjnych Grupy do poziomu odpowiadajgcego poszczegdlnym etapom
produkcji gier Project Dagger, Project Bifrost i Project Victoria.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji oferta publiczna Akcji Serii F nie zostata
przeprowadzona oraz nie zostat ztozony we wtasciwym sgdzie rejestrowym wniosek o
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rejestracje w rejestrze przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatowego zaktadowego
Jednostki dominujace;.

Uchylenie kapitatu docelowego Jednostki dominujace;j

W dniu 28.02.2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto
uchwate w sprawie zmiany Statutu Spodtki, w ten sposéb, ze uchylone =zostaty
postanowienia Statutu Spoétki odnoszace sie do kapitatu docelowego. Intencjg Spotki
byto niedokonywanie w przysztosci dalszego (wobec podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F z wytgczeniem prawa poboru)
rozwodnienia akcjonariuszy w ramach upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem przeprowadzenia
transakcji zwigzanej ze zwiekszeniem zaangazowania kapitatowego Spodtki w spdotke
Incuvo S.A,, o ktérej mowa powyzej.

Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczgcej objecia przez Krafton, Inc. akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej w ramach emisji akcji
serii F

W ramach realizacji procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
opisanego powyzej, w dniu 28.03.2023 r. pomiedzy Jednostka dominujaca, kluczowym
akcjonariuszem Jednostki dominujgcej i Prezesem Zarzadu Jednostki dominujgcej
Panem Sebastianem Wojciechowskim (,Kluczowy Akcjonariusz”) a Krafton, Inc. (tzw.
-anchor investor”) (,Inwestor”) zostata zawarta umowa inwestycyjna dotyczaca
warunkéw objecia przez Inwestora Akcji Serii F oraz innych praw i obowigzkédw umownych
kazdej ze stron w zwigzku z inwestycjg, w tym obowigzkéw informacyjnych Jednostki
dominujgcej wobec Inwestora (,Umowa Inwestycyjna”).

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng w terminie okreslonym w Umowie Inwestycyjnej Inwestor
zobowigzat sie do objecia takiej liczby Akcji Serii F (w zaokragleniu do najblizszej liczby
catkowitej), ktéra po zakonczeniu oferty publicznej Akcji Serii F bedzie reprezentowac
10,00% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki dominujgcej (,Akcje Oferowane”) po cenie emisyjnej 40,20 zt za kazdg Akcje
Oferowanag, niezaleznie od liczby Akcji Serii F objetych przez inwestordw uczestniczacych
w ofercie oraz ceny emisyjnej Akcji Serii F dla pozostatych inwestoréw uczestniczacych
w ofercie. Pod warunkiem wykonania przez Inwestora zobowigzania do ztozenia zapisu,
Jednostka dominujgca zagwarantowata Inwestorowi przydziat Akcji Oferowanych w
ramach oferty. Akcje Oferowane zostang objete przez Inwestora za wktad pieniezny.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjna, jezeli Jednostka dominujgca bedzie rozwazaé¢ wydanie
Projektu Victoria lub Projektu Bifrost w modelu innym niz self-publishing, Inwestor bedzie
miat prawo do pierwszenstwa w negocjacjach (right of first negotiation), jak réwniez
prawo do pierwszenstwa zawarcia umowy (right of first refusal) w odniesieniu do wszelkich
takich umow.

Ponadto, Kluczowy Akcjonariusz przyznat Inwestorowi prawo przeciwdziatajgce
rozwodnieniu, prawo pierwszenstwa nabycia akcji oraz prawo przytgczenia (tag-along
right) (ktére odpowiada prawu pociggniecia (drag-along right) przystugujagcemu
Kluczowemu Akcjonariuszowi). Zaréwno Inwestor, jak i Kluczowy Akcjonariusz ztozyli
standardowe deklaracje lock-up dotyczace ich pakietéw akcji w Jednostce dominujacej,
ktére bedg obowigzywac do 28.03.2024 r. Strony ztozyty takze zwyczajowe oswiadczenia
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i zapewnienia oraz ustality umowne zasady odpowiedzialnosci kazdej ze Stron z tytutu
ewentualnego naruszenia postanowiert Umowy Inwestycyjne;.

Inwestor moze rozwigza¢ Umowe Inwestycyjng w okreslonych okolicznosciach, w
szczegdlnosci w przypadku odwotania oferty przez Jednostke dominujgcg lub jej
niezrealizowania w terminie 10 dni roboczych od dnia publikacji $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej za pierwszy kwartat
2023 .

Dalsze informacje na temat Umowy Inwestycyjnej zostaty podane do publicznej
wiadomosci raportem biezagcym nr 12/2023 z dnia 28.03.2023 r.

Ztozenie Square Enix Limited oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych

W dniu 28.03.2023 r. Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt wydawcy oferte, przyjetg przez
wydawce w dniu 18.04.2023 r., nieodptatnego objecia 90.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A transzy A6 stanowigcej ostatnig z transz. Ztozenie przez
Jednostke dominujgcg oferty objecia szdstej transzy warrantéw subskrypcyjnych
wynikato z faktu, ze przychody Jednostki dominujgcej z tytutu uméw zawartych ze
Square Enix Limited przekroczyty kwote 270 min zt.

Szczegdtowe warunki oferowania Square Enix Limited warrantéw subskrypcyjnych przez
Jednostke dominujgcag i obejmowania akcji Jednostki dominujgcej przez Square Enix
Limited zostaty opisane w raporcie biezgcym Jednostki dominujgcej nr 40/2021 z dnia
29.08.2021r.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2023 r. wystagpity nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w niniejszym
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

rozpoczecie przez Jednostke dominujgca negocjacji w przedmiocie zawarcia umowy
produkcyjno-wydawniczej

w dniu 19.05.2023 r. Jednostka dominujgca otrzymata od spdtki bedgcej renomowanym
wydawcg propozycje umowy produkcyjno-wydawniczej (Development and Publishing
Agreement) wraz z projektem umowy wykonawczej dotyczacych wspotpracy w zakresie
produkcji i wydania gry wideo (tgcznie ,Umowa Wydawnicza”), po dokonaniu
szczegbtowe] analizy wyzej wymienionej propozycji Umowy Wydawniczej, w dniu
20.05.2023 r. Jednostka dominujgca podjeta decyzje o rozpoczeciu negocjacji w
przedmiocie zawarcia Umowy Wydawnicze;j.

Powyzsza decyzja Jednostki dominujgcej pozostaje w zgodzie z ogtoszong przez
Jednostke dominujgcg w dniu 31.01.2023 r. aktualizacjg Strategii Jednostki dominujgcej
oraz grupy kapitatowej People Can Fly, zgodnie z ktdérg jesli pojawig sie atrakcyjne
mozliwosci wspdtpracy z renomowanymi partnerami w modelu pracy na zlecenie (work-
for-hire), wéwczas Jednostka dominujgca z nich skorzysta.

Umowa Wydawnicza, ktérej dotyczg negocjacje, przewiduje, ze prace nad grg wideo
(Produkt), majg by¢ prowadzone w tzw. modelu work-for-hire, czyli pracy wykonywanej
przez Jednostke dominujgca jako dewelopera na zlecenie i na rzecz wydawcy, w zamian
za co Jednostka dominujgca bedzie otrzymywata od wydawcy uzgodnione
wynagrodzenie. Negocjowana umowa produkcyjno-wydawnicza ma charakter ramowy, a
szczegdtowe zasady wspotpracy stron zostaty okreslane w umowie wykonawczej do
umowy. Projekt umowy wykonawczej zawiera, miedzy innymi, szczegétowy opis Produktu,
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harmonogram prac produkcyjnych, jak réowniez wysoko$¢ oraz warunki wyptaty
wynagrodzenia dewelopera.

Zakres i postanowienia negocjowanej Umowy Wydawniczej nie odbiegajg zasadniczo od
postanowien umdéw produkcyjno-wydawniczych standardowo zawieranych przy tego typu
projektach.

Podjecie negocjacji w przedmiocie zawarcia przez Jednostke dominujagcg Umowy
Wydawniczej nie oznacza, ze zawarcie Umowy Wydawniczej dojdzie do skutku.

rejestracja zmiany statutu Jednostki dominujacej

W dniu 19.05.2023 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian statutu
przyjetych w uchwale numer 5/02/2023 oraz uchwale 6/02/2023 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 28.02.2023 r.

Zarejestrowane przez Sad zmiany statutu Jednostki dominujgcej dotyczg usuniecia z
tresci Statutu Jednostki dominujgcej postanowieri, ktdére obowigzywaty do dnia
dopuszczenia akcji Jednostki dominujgcej do obrotu na rynku regulowanym lub w
ograniczonym okresie po tym dniu, a obecnie nie majg juz mocy obowigzujgcej, jak
rowniez uchylenia postanowiern Statutu Jednostki dominujgcej odnoszgcych sie do
kapitatu docelowego.

podpisanie przez jednostke zalezng People Can Fly Canada Inc. umowy kredytowej
oraz powigzanych dokumentéw zabezpieczen

W dniu 24.05.2023 r. spdtka zalezna Jednostki dominujgcej, People Can Fly Canada Inc.,
z siedzibg w Montrealu, Kanada (,PCF Canada”) jako kredytobiorca oraz Bank of
Montreal (,Bank”) jako kredytodawca podpisaty umowe kredytowg (Offer of Financing,
~Uumowa”), dotyczgcg udzielenia PCF Canada dwdéch kredytow obrotowych o charakterze
odnawialnym (demand revolving facility) obejmujgcych:

(1) kredyt do maksymalnej wysokos$ci 1.200.000 dolaréw kanadyjskich z przeznaczeniem
na finansowanie kapitatu obrotowego i ogdlnych potrzeb korporacyjnych PCF Canada,
oraz

(2) kredyt do maksymalnej wysokosci 8.000.000 dolaréw kanadyjskich z przeznaczeniem
na sfinansowanie ulg podatkowych w Kanadzie (tagcznie ,Kredyty”).

Udostepnienie Kredytéw uwarunkowane jest spetnieniem standardowych warunkéw
zawieszajgcych wyptate w transakcjach tego typu, m.in. dostarczeniem Bankowi
okreslonych dokumentéw i zaswiadczen, odpiséw z rejestréw, opinii prawnych oraz
ustanowieniem zabezpieczen wierzytelnosci Banku wynikajagcych z  Umowy.
Zabezpieczenia ustanowione bedag zgodnie z prawem kanadyjskim i bedg obejmowac
m.in.:

(1) gwarancje podmiotu dominujacego,

(2) zabezpieczenie z pierwszenstwem zaspokojenia (First Ranking General Security
Agreement) na catosci majatku ruchomego PCF Canada (tj. zbiorze rzeczy ruchomych i
praw majgtkowych o zmiennym sktadzie),

(3) hipoteke z pierwszenstwem zaspokojenia (First Ranking Hypothec) w wysokosci
11.040.000 dolaréw kanadyjskich ma catosci majgtku ruchomego PCF Canada,

(4) podporzadkowanie sptaty pozyczek korporacyjnych udzielonych przez podmiot
dominujacy,
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(5) oznaczenie Banku jako dodatkowego ubezpieczonego w ramach polis
ubezpieczeniowych PCF Canada.

W dniu 24.05.2023 r. Jednostka dominujgca udzielita Bankowi niezabezpieczonej
gwarancji do wysokosci 9.200.000 dolaréw kanadyjskich tytutem zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku wobec PCF Canada z tytutu Umowy oraz ustanowionych
zabezpieczen.

Oba Kredyty podlegajg sptacie na zgdanie i sg corocznie odnawiane na warunkach
uzgodnionych przez strony.

Stopa oprocentowania Kredytdow za kazdy okres odsetkowy jest stopg oprocentowania w
stosunku rocznym, ktéra jest sumg uzgodnionej marzy i stopy bazowej (opartej na
Canadian Prime Rate). Prowizje z tytutu udostepnienia Kredytéw ustalono na warunkach
rynkowych typowych dla tego typu instrumentéw finansowych.

PCF Canada ma wobec Banku obowigzki informacyjne dotyczace m. in. dostarczania
informacji na temat sprawozdan finansowych oraz innych istotnych zdarzen. Umowa
przewiduje réwniez standardowy zakres zobowigzan m.in. ograniczenia dotyczgce zmian
gtéwnego przedmiotu dziatalnosci czy warunkdw =zaciggania nowego =zadtuzenia
finansowego. W przypadku zaistnienia naruszen Umowy, Bankowi przystuguje
standardowy zakres uprawnien w tym m.in. ma prawo do wypowiedzenia Umowy lub
wstrzymania udzielania finansowania.

18. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych

W ponizszej tabeli przedstawiono réznice miedzy zmiang pozycji bilansowych a kwotami
zaprezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

. . Zmiana

Pozycja sprawozdania z . .
. bilansowa Zmiana P
przeptywow Réznica Przyczyna
ienieznveh / zaprezentowana

pieniezny wynikowa
Amortyzacja i odpisy kapitalizacja amortyzacji w
aktualizujgce rzeczowe 1006 916 90 ramach prac rozwojowych w
aktywa trwate trakcie wytwarzania
Amortyzacja i odpisy kapitalizacja amortyzacji w
aktualizujgce wartosci 2 653 2427 226 ramach prac rozwojowych w
niematerialne trakcie wytwarzania
Amortyzacia prawa kapitalizacja amortyzacji w

yzacjap 1190 1164 26 ramach prac rozwojowych w

zytkowani . ;
uzytkowania trakcie wytwarzania

19. Sprawy sgdowe

Na date publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Jednostka dominujgca ani zadna ze spétek z Grupy Kapitatowej PCF Group S.A. nie
jest przedmiotem ani strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, a
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takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCF Group S.A. wedtug stanu na dzien przekazania
raportu kwartalnego. Zaden ze wskazanych akcjonariuszy Jednostki dominujacej nie posiadat
akcji Jednostki dominujgcej posrednio.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego
Sprawozdania do publikacji*

Liczba akcji w

kapitale Liczba

Akcjonariusz zaktadowym (%)*** gloséw (%)***

Sebastian Wojciechowski 14 969 480 49,76 14 969 480 49,76

Bartosz Kmita 2579910 8,58 2579 910 8,58

Krzysztof Dolas 1815862 6,04 1815862 6,04

Bartosz Bietuszko 1808137 6,01 1808 137 6,01

tgcznie strony Porozumienia Uprawnionych 21173 389 70,38 21173 389 70,38
Akcjonariuszy**

Pozostali akcjonariusze 8912 941 29,62 8 912 941 29,62

Razem 30 086 330 100 30 086 330 100

* Struktura akcjonariatu na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z dnia 28 lutego 2023 r., z uwzglednieniem rejestracji w dniu 3 marca 2023 r.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzanego z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii E.

** Akcjonariusze Sebastian Wojciechowski, Bartosz Kmita, Bartosz Bietuszko, Krzysztof Dolas sg strong umowy z dnia
26 czerwca 2020 r., ktéra od dnia dopuszczenia co najmniej jednej akcji spétki PCF Group S.A. do obrotu na rynku
regulowanym stanowi porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

*** Niektére wartosci procentowe zostaty zaokraglone. Z tego powodu wartoé¢ procentowa podana dla pozycji ,tacznie
strony Porozumienia Uprawnionych Akcjonariuszy” rézni sie nieznacznie od sumy wartosci procentowych dla
poszczegdlnych akcjonariuszy bedgcych stronami Porozumienia Uprawnionych Akcjonariuszy.

W okresie od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r. wedtug wiedzy Jednostki dominujgcej nie
nastepowaty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Jednostki dominujagce;.

21. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki dominujacej lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétki dominujgcej na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego akcje Jednostki dominujgcej posiada Pan Sebastian
Wojciechowski, Prezes Zarzadu Jednostki dominujace;j.

Liczba akcji w

kapitale Liczba
Akcjonariusz zaktadowym (%) gtosow (%)
Sebastian Wojciechowski, Prezes Zarzadu 14 969 480 49,76 14 969 480 49,76
Pozostali akcjonariusze 15 116 850 50,24 15 116 850 50,24
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Razem 30 086 330 100,00 30 086 330 100,00

Zgodnie z wiedzg Jednostki dominujgcej, na dzien przekazania niniejszego raportu osoby
nadzorujgce Jednostke dominujgcg nie posiadaty jej akcji, jak rowniez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce Jednostke dominujgcg nie posiadaty akcji ani udziatéw w podmiotach powigzanych
Jednostki dominujace].

W okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie doszto do zmian w
stanie posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajgce Jednostkg dominujaca.

22. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu 2023 r. Grupa zamierza kontynuowa¢ rozwdj swojej
dziatalnosci w dotychczasowych obszarach.

Na wyniki w nastepnych kwartatach kluczowy wptyw bedzie miata:
= kontynuacja prac produkcyjnych nad realizacjg kluczowych gier Grupy,

= dalsze umacnianie miedzynarodowego charakteru studia, zespotu produkcyjnego i
wydawniczego People Can Fly oraz dalszy rozwdj zespotéw produkcyjnych Grupy we
wszystkich lokalizacjach poprzez zatrudnienie deweloperédw z doswiadczeniem w produkcji
gier wideo z segmentu AAA oraz compact-AAA (tj. gier o krétszym czasie produkcji, nizszym
budzecie i mniejszej objetosci (ang. scope), charakteryzujgcych sie jednak jakoscig
poréwnywalng z grami z segmentu Triple-A),

= dalsza presja wzrostu wynagrodzen dotyczgca bezposrednio branzy, w ktérej funkcjonuje
Grupa oraz zauwazalna na wszystkich rynkach, w ktérych Grupa funkcjonuje (Polska, USA,
Kanada, Wielka Brytania, Irlandia),

* ryzyko walutowe (bedgce czynnikiem zewnetrznym) ze wzgledu na uzyskiwanie przychoddw
w walutach obcych, tj. USD, EUR i CAD oraz ponoszenie przez Grupe kosztéw w PLN oraz w
walutach obcych tj. USD, CAD, EUR,

= 0godlny wzrost poziomu kosztéw wynikajacy ze zwiekszonej skali dziatalnosci operacyjnej,
ktdra przektada sie na koniecznos¢ rozbudowy struktur back office Grupy.
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I1. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPGLKI PCF GROUP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 189 014 156 283
Rzeczowe aktywa trwate 3928 4 345
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 935 14 794
Inwestycje w jednostkach zaleznych 61730 55 404
Naleznosci i pozyczki = 2905
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 58
Aktywa trwate 269 659 233 789
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu umowy 17 385 30 355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7719 10 424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 312 571
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 991 49 391
Aktywa obrotowe 74 407 90 741
Aktywa razem 344 066 324 530
PASYWA 31.03.2023 r. 31.12.2022r.
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 602 599
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 128 144 121 869
Pozostate kapitaty 49 898 49 898
Zyski zatrzymane 100 307 99 131
Kapitat wtasny 278 951 271 497
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Leasing 12 556 12 850
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 532 157
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 626 7 477
Zobowigzania dtugoterminowe 21714 20 484
Zobowigzania krétkoterminowe

Z wigzania z tytut taw i ust raz pozostat

ngt))gmaaz:ni: ytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35 664 26 213
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2992 2 329
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 292 510
Leasing 3532 3163
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 921 334
Zobowigzania krétkoterminowe 43 401 32 549
Zobowigzania razem 65 115 53 033
Pasywa razem 344 066 324 530
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 717 27 876
Koszt wtasny sprzedazy 15 960 10 409
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 757 17 467
Koszty ogdlnego zarzadu 8 292 7 087
Pozostate przychody operacyjne 396 79
Pozostate koszty operacyjne 86 78
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3775 10 381
Przychody finansowe 37 2694
Koszty finansowe 1184 141
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2628 12 934
Podatek dochodowy 1453 1294
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1175 11 640
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1175 11 640
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2023 r. 31.03.2022 .
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,04 0,39
- rozwodniony 0,04 0,39
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,04 0,39
- rozwodniony 0,04 0,39

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023 r. 31.03.2022'r.
Zysk (strata) netto 1175 11 640
Catkowite dochody 1175 11 640
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
Kapitat sprzede.lzy'/ .akc“ Pozostate Zyski Kapitat wtasny
powyzej ich .
podstawowy wartosci kapitaty zatrzymane razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2023 r. 599 121 869 49 898 99 131 271 497
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2023 r.
Emisja akcji serii E 3 6275 - - 6 278
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 . - - - 1176 1176
Saldo na dzien 31.03.2023 r. 602 128 144 49 898 100 307 278 951
Kapitat ze
Kapitat sprzedasz .akCJI Pozostate . Kapitat wtasny
powyzej ich ] Zyski zatrzymane
podstawowy wartosci kapitaty razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2022r. 591 97 127 47 204 28 747 173 669
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2022 r.
Wycena warrantéw naleznych Wydawcy Square Enix - - 347 - 347
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2022 r. - - - 11 640 11 640
Saldo na dzien 31.03.2022r. 591 97 127 47 551 40 387 185 656
Kapitat ze
. sprzedazy akcji .
Kapitat powyzej ich Pozo_sta’re Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
podstawowy wartosci kapitaty razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2022r. 599 121 869 48 355 64 882 235 705
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2022 r.
Wycena warrantéw naleznych wydawcy Square Enix Limited - - 1543 - 1543
Dywidenda za 2021 r. (uchwata z dnia 28.06.2022 r.) - - - (8 087) (8 087)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2022r. - - - 42 336 42 336
Saldo na dzien 31.12.2022 . 599 121 869 49 898 99 131 271 497
42

Dodatkowe informacje i objasnienia do niniejszego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania stanowig jego integralng czesé.



GRUPA KAPITALOWA PCF GROUP SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy zakoAczony 31.03.2023 r.
(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczone inaczej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2023r. 31.03.2022r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2628 12934
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 359 444
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1412 973
Amortyzacja prawa uzytkowania 907 717
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 996 (1476)
Koszty odsetek 266 141
Przychody z odsetek i dywidend (37) (625)
Inne korekty (394) (3)
Zmiana stanu naleznosci 2705 (14 448)
Zmiana stanu zobowigzan 12 480 7 061
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 2001 739
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umowy 12 970 5191
Zaptacony podatek dochodowy (416) 176
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35 877 11 824
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (33 950) (3994)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (67) (349)
Otrzymane odsetki = 475
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 017) (3 868)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptaty kredytdéw i pozyczek (219) (219)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1224) (707)
Odsetki zaptacone (266) (6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 709) (932)
Przeptywy pieniezne netto razem 151 7 024
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (551) 521
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (400) 7 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 391 90 735
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 48 991 98 280
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Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 29.05.2023 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
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