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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody, w tym:
Przychody z umow z klientami
Inne przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zyskl/(strata) netto za okres

(Strata)/zysk przypadajaca akcjonariuszom jednostki

dominujacej
(Strata)/zysk przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujagcym

(Strata)/Zysk na jedna akcje (w zlotych):
Podstawowy/rozwodniony za rok obrotowy
z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres zakonczony

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Ofkres zakonczony

31 marca 2022 roku
(niebadane)

Nota
11.1 1151 605 996 286
1096 375 958 035
55230 38251
11.6 (1190 663) (858 598)
(39 058) 137 688
11.2 5156 22243
11.6 (3 765) (3414)
11.6 (53 665) (29 832)
11.3 (299 990) (8 455)
(391 322) 118 230
11.4 11 856 16 733
115 (34 179) (8328)
(413 645) 126 635
12.1 39 475 (23153)
(374 170) 103 482
(374 170) 103 482
(375 797) 103 670
1627 (188)

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)

Nota

13 (7,39) 2,04

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto

Calkowity doché6d za okres
Calkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Calkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujagcym

Nota

121

Okres zakonczony

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres zakornczony

31 marca 2022 roku
(niebadane)

(374 170) 103 482
@) 25

) 25

619 (215)
(118) 41
501 (174)

500 (149)

(373 670) 103 333
(375 297) 103 521
1627 (188)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2023 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Warto$¢ firmy

Pozostate aktywa dlugoterminowe finansowe
Pozostate aktywa dlugoterminowe niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa)

Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dlugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Nota

14
15

16

17.1
17.1
17.2
12.2

16
18
19

244
17.1

17.2
11.7
20

31 marca 2023 roku
(niebadane)

31 grudnia 2022 roku

1874 435 1726 864
77320 61 425
1775 1782
21175 9034
150 342 150 342
10 760 10 103
211 503
71577 18 462
2207 595 1978515
860 750 -
165101 120 972
781113 815 406
8244 7793

8 805 19 824
206 000 130 112
8815 4084
836 216 1462 749
2875044 2 560 940
5082 639 4 539 455

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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(w tysigcach zlotych)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu dlugoterminowe

Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodoéw
dlugoterminowe

Inne rezerwy dlugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu krotkoterminowe

Biezaca czg¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe

(zobowigzania)
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe

Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodoéw
krotkoterminowe

Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow
dhugoterminowych

Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe ogélem
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

22

24.2
15
24.5

23
12.2

241

15
22

243

11.7
23

31 marca 2023 roku
(niebadane)

31 grudnia 2022 roku

101 647 101 647
1232981 1232981
3472 3472
(989 701) (614 406)
1 2

348 400 723 696
492 431 490 803
840 831 1214 499
796 114 619 551
23845 23949
262 258

68 114 57 172
5072 28926

788 214 440 356
36513 28929
1718134 1199 141
310 569 273436

6 803 6 465

419 299 488176
33206 99 094

9 3077

3783 4388

46 46

3759 4226
1746 200 1 246 907
2523674 2125815
4 241 808 3324 956
5082 639 4539 455

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Nota

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udzialy w zyskach

(Zysk)/strata z tytutu r6znic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO2

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i1 wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki i wpltywy zwigzane z pozostatymi aktywami
finansowymi

Pozostate
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu kredytow, pozyczek i dluznych
papierow warto$ciowych

Sptata kredytow, pozyczek i dluznych papierow
warto$ciowych
Odsetki zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu 20

Okres zakonczony

31 marca 2023 roku
(niebadane)

(413 645)

13332
34523
(673)
1590
(45 993)
(18 931)

(62 276)

847 724

(9 668)
(860 750)
(156)
(514 923)

53
(183 917)

(92)
1)
(183 957)

(992)
226 286

(134 770)
(18 177)
72347

(626 533)

1462 749
836 216

Okres zakonczony

31 marca 2022 roku
(niebadane)

126 635

10 769

(19)
(1417)
572 124
(7 051)

(77 722)

265970

(1 790)
(1161 127)
(5 223)

(278 851)

8181
(44 010)

(19 546)
(43)
(55 418)

154 990

(3 498)
(1 945)
149 547

(184 722)

506 669
321 947

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA

(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2023 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem

Calkowity dochéd za okres

Pozostate zmiany

Stan na 31 marca 2023 roku
(niebadane)

Roznice
. . . Zyski kursowe z Kapitaly .
015;}; %l Zfagéal Poz?;;aeie\angxémly zatrzymane/Niepokryte  przeliczenia Razem akcjonariuszy Razsgaf:p ital
P wy pasowy straty jednostki niekontrolujgcych v
zagranicznej

101 647 1232981 3472 (614 406) 2 723 696 490 803 1214 499

- - - (375 797) - (375 797) 1627 (374 170)

- - - 501 1) 500 - 500

- - - (375 296) 1) (375 297) 1627 (373 670)

- - - 1 - 1 1 2

101 647 1232981 3472 (989 701) 1 348 400 492 431 840 831

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsé.
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GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)

Roznice
. . . Zyski kursowe z Kapitaly .
old?tg Cffél zfaé?sl éal POZ?;;Z??,V];?,{,ZWJ} zatrzymane/Niepokryte  przeliczenia Razem akcjonariuszy Razvevryaiczp ital
P wy pasowy straty jednostki niekontrolujgcych v
zagranicznej

Stan na 1 stycznia 2022 roku 101 647 1131326 3472 (711 828) 10 524 627 (395) 524 232
Zysk netto za okres - - - 103 670 - 103 670 (188) 103 482
Inne catkowite dochody razem - - - 174) 25 (149) - (149)
Calkowity dochod za okres - - - 103 496 25 103 521 (188) 103 333
Przeniesienie zyskow
udziatowcow niekontrolujacych - - - (395) - (395) 395 -
do zyskow zatrzymanych
Pozostate zmiany - - - (198) 1 (297) - (197)
Stan na 31 marca 2022 roku 101 647 1131326 3472 (608 925) 36 627 556 (188) 627 368

(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsé.
11



GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w tysigcach zlotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa ZE PAK SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sklada si¢ z ZE PAK SA
(,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,ZE PAK SA”) z siedzibag w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45 i jej spolek
zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia
31 marca 2023 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz dane
na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego,

Pan Zygmunt Solorz posiada posrednio akcje Spoitki reprezentujace tacznie 65,96 % kapitatu zaktadowego Spoftki.

Za posrednictwem Pana Zygmunta Solorza Spotka posiada powigzania osobowe z innymi podmiotami.
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GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(W tysigcach zlotych)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ZE PAK SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Spotki zalezne
Procentowy udzial Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Na dzieh Na dzier
31 marca 31 grudnia
2023 roku 2022 roku
,-PAK—Polska Czysta Energia 62-510_an|n Dzmlalno_sc firm c_entr,alnych, z 59.50% 59.50%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wylaczeniem holdingow finansowych
,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . o o
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 100,00%
,,PAK Gornictwo” sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) o0/ 0%
_PAK SERWIS” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 59,59% 59,59%
04-028 Warszawa
LPAK—Volt” SA Al. Stanow Sprzedaz energii elektrycznej 59,59%* 59,59%*
Zjednoczonych 61
,,PAK—PCE Polski Autobus 62-510 Konin . , ok ok
Wodorowy” sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 Produkcja autobuséw 59,59% 59,59%
PAK-PCE Fotowoltaika” 62-510 Konin . . . 0% 0%
s. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59% 59,59%
-PAK-PCE Stacje H2” sp. z 0.0. 62-510 Konin
(wczesniej,,PAK-PCE Biogaz” P Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 59,59%*
ul. Kazimierska 45
Sp. 2 0.0.)
»PAK-PCE Biopaliwa i Wodor 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 59,59%*
Sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
I 62-510 Konin ; o . o o
,,PAK-PCE Wiatr” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59% 59,59%
Produkcja silnikow i turbin, z
PG Hydrogen” sp. z 0.0. 02-673 Warszawa (/) ) iem silnikow lotniczych, 52,00%* 52,00%*
ul. Konstruktorska 4 :
samochodowych i motocyklowych
,-Exion Hydrogen Polskie 80-701 Gdansk Projektowanie i produkcja . o
Elektrolizery” sp. z 0.0. ul. Ku Ujsciu 19 elektrolizeréw 47.67% 47.67%
Slachthuisstraat 120  Projektowanie i produkcja
,Exion Hydrogen Belgium” BV Bus 12 elektrolizerow 47,67%* 47,67%*
2300 Turnhout
,,Ifarmg ’Y\hatrowa Kazimierz 62-510 _K(_)nln Pr_OJektowanle i budowa farm 59,59%* 59, 599%*
Biskupi” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wiatrowych
_PCE-OZE 1” sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 50,5996*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 2” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 59,5996*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 3" sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 59,5996*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 4” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 59,5996*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 5 sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 59,5996*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 6" sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 59,5996*
ul. Kazimierska 45
PAK CCGT” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
~MESE” sp. z 0.0. 04-028 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 53,63%* 53,63%*

13



GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(W tysigcach zlotych)

Al. Stanow

Zjednoczonych 61A

,,Park Wiatrowy Patczyn 1”

70-479 Szczecin

Wytwarzanie energii elektrycznej —

Al. Wojska Polskiego energetyka wiatrowa 59,59%* 59,59%*
sp. z 0.0. 68
_PAK Patnow” sp. 2 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
»Drsted Polska OF SPV 17 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii 9Iektrycznej - 60,0006** 60,0006**
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa
Arsted Polska OF SPV 6” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii 9Iektrycznej - 60.00%6** 60.00%6**
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
_PAK ATOM” SA 62-510'Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
» 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 0% 0%
»PAK-PCE FW Okonek™ sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59.59% 59.59%
~-PAK-PCE FW Jastrowie” 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 0% 0%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59,59% 59,59%
,.Farma Wiatrowa Przyrow” 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 0% 0%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59,59% 59,59%
o 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — o0/ 0%
»Great Wind” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59,59% 59,59%

. » 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — o0/ 0%
»Eviva Lebork” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59,59% 59,59%
,.Elektrownie Wiatrowe Dobra” 91-862 L6dZ Wytwarzanie energii elektrycznej — 59.59%* 59.599%*
sp. z 0.0. ul. Warszawska 70A  energetyka wiatrowa ' !

,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . o o
Adamow” Warenka 23 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 100,00%
» 03057 Kijow/Ukraina
Horset” sp. z 0.0. 100,00%** -
»HIOISEL 5P 200 ul. Smolefiska 31/33 Dt
Aquakon” sp. z 0.0. W likwidacji gilfcto Sompolno o ik w likwidaci 99,08%* 99,08%*
* Podmioty, w ktérych ZE PAK SA posiada posredni udzial w Kapitale.
** Spotki nie sq istotne z punktu widzenia Grupy ZE PAK SA i nie sq objete konsolidacjq.
Spotki wspotkontrolowane
»Qrsted Polska OF SPV 2” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.0006%* 1.0006%*
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
,Qrsted Polska OF SPV 3” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.0006%* 1.0006%*
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
»@rsted Polska OF SPV 4” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.0006%* 1.0006%*
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
»@rsted Polska OF SPV 5” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.0006%* 1.0006%*
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
»Qrsted Polska OF SPV 7” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.0006%* 1.0006%*
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
»Qrsted Polska OF SPV 8” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 50 000%** 50 0006**
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ' !
@rsted Polska OF SPV 9” sp. z ) Wytwarzanie energii elektrycznej -
0.0. (wczeéniej ,,Mawzorino 00-801 Warszawa morska energetyka wiatrowa 50,00%** 50,00%**
» ul. Chmielna 73
Investments” sp. z 0.0.)
@rsted Polska OF SPV 10” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 50 000%** 50 0006**

sp. z 0.0.

ul. Chmielna 73

morska energetyka wiatrowa
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GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(W tysigcach zlotych)

Opis zmian w strukturze Grupy
W pierwszym kwartale 2023 roku w strukturze Grupy zaszly nastgpujace zmiany:

e 25 stycznia 2023 roku Spotka nabyta 100% udziatdéw w spotce Horset sp. z 0.0., spotce prawa ukrainskiego z siedziba
w Kijowie — zmiana nie zostala jeszcze zarejestrowana w KRS.,

e W dniu 28 lutego 2023 roku nastapito potaczenie spotek ,,PAK KWB Konin” SA (spotka przejmujaca) i ,,PAK KWB
Adamow” SA (spotka przejmowana).

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 13 kwietnia 2023 roku PGE i ZE PAK podpisaly statut spotki PGE PAK
Energia Jadrowa SA, ktorej celem i zadaniem bedzie udziat w planowanej realizacji budowy elektrowni jadrowej w
Koninie/Patnowie w Wielkopolsce.

14 kwietnia 2023 roku PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki pod
firmg Eviva Drzezewo sp. z 0.0., ktorej zadaniem jest budowa i eksploatacja farmy wiatrowej.

Na dzien 31 marca 2023 roku udziat w ogdélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji sprawozdania wchodza:

—  Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,

—  Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,

— Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,

—  Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
— Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,,Srdédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2023 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych i innych instrumentéw finansowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

4.1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty
niniejszego sprawozdania finansowego.

5.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data wejscia w zycie:

e MSSF 14 ,Regulacyjne pozycje odroczone”
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GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(W tysigcach zlotych)

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostatecznej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia. Prace nad zatwierdzeniem zostaty odlozone bezterminowo.

e Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

Zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Zmiana obowigzuje
poczawszy od 1 stycznia 2024 r.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wpltywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupg
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikoéw finansowych.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade¢ ds. Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig¢ Europejska. Grupa
nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku.

7.  Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zakres istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostal przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 roku i w biezacym okresie nie ulegt zmianie, poza
pozycjami opisanymi ponizej.

7.1.  Wojna w Ukrainie

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wkroczyty na teren Ukrainy i tym samym doszto do konfliktu zbrojnego miedzy
tymi krajami. Konflikt zbrojny w bezposrednim sasiedztwie granic Polski mial w minionym roku bardzo duzy wptyw na
sytuacje¢ spoteczng, ekonomiczng i polityczng zardwno w Polsce, jak i calym regionie. Wpltyw tego konfliktu jest rowniez
istotny z punktu widzenia geopolitycznego uktadu sit na §wiecie.

Pomimo, ze Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ na rynku krajowym i nie wystepujg bezposrednie powigzania z Rosja
i Ukraing to wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ Spoétki jest odczuwalny poprzez kanaly posrednie. Z uwagi na
fakt, ze oba kraje odgrywaja istotng rolg jako producenci i eksporterzy szeregu towardw, jednym z pierwszych nastepstw
konfliktu byta znaczgco podwyzszona zmienno$¢ na rynkach towarowych i finansowych. Dotyczylo to zwtaszcza sektora
surowcow energetycznych oraz sektora rolnego. Niemozliwo$¢ przewidzenia wszystkich nastepstw konfliktu zbrojnego
na wschodzie Europy powodowal réwniez u inwestorow mniejsza chgé podejmowania ryzyka.

Duza zmiennoé¢ na rynkach towarowych (zwlaszcza na rynku energii i rynku uprawnien do emisji CO, oznacza dla
Spoiki ryzyko koniecznos$ci uzupetniania depozytow zabezpieczajacych otwarte pozycje na rynku terminowym.

W skrajnych sytuacjach duza zmienno$¢ na rynku terminowym i zwigzana z nig konieczno$¢ uzupehiania depozytow
moze prowadzi¢ do problemoéw z zapewnieniem odpowiedniej plynnosci. Z kolei mniejsza sktonnos¢ do ryzyka na
rynkach finansowych moze prowadzi¢ do gorszej wyceny aktywow i walut na rynkach takich krajow jak Polska, bedacych
w bezposrednim sasiedztwie terendw, na ktorych toczy si¢ wojna, co moze oznacza¢ gorsza wyceng aktywow Spotki i
podwyzszone koszty dziatalno$ci operacyjne;j.

Istotny z punktu widzenia dziatalno$ci Spoéiki jest rowniez zakres sankcji naktadanych na kraje takie jak Rosja czy
Biatoru$ z uwagi na wptyw tych sankcji na wymian¢ handlowg w odniesieniu do okreslonych towardéw, zwlaszcza
surowcOw energetycznych. Rosja jest jednym z najwigkszych dostawcoOw gazu i ropy naftowej do Europy. Zmniejszenie
podazy tych surowcow przektada si¢ w istotny sposob na poziom cen energii elektrycznej w Europie a takze w Polsce,
glownie z uwagi na wymiang transgraniczng energii elektrycznej. Z kolei Biatorus$ jest istotnym dostawca biomasy dla
sektora energetycznego w Polsce i pomimo, ze Spotka nigdy nie sprowadzata biomasy z Biatorusi do swoich instalacji to
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brak importu z tego kierunku wptywa na zwyzke cen biomasy na rynku krajowym co wpltywa tez na ceny biomasy w
dostawach do instalacji biomasowych Grupy.

Po uplywie ponad roku od momentu wybuchu konfliktu zbrojnego za wschodnig granica jego wpltyw na sytuacje
gospodarczg oraz ceny surowcow energetycznych wydaje si¢ znaczaco mniejszy niz w poczatkowej fazie. Wydaje sig, ze
poziom niepewnosci co do jego eskalacji si¢ zmniejsza. Szoki podazowe zwigzane z dostawami surowcow ze
wschodniego kierunku zostaty roztadowane poprzez dostawy z innych kierunkéw, natomiast podmioty gospodarcze
wykorzystaly czas, ktory uptynat na dostosowanie swoich modeli funkcjonowania do nowej sytuacji. Zmiennos¢
towarzyszaca cenom poszczegolnych towarow, walut i aktywow rowniez znaczaco spadta. Wydaje sie, ze obecna faza
konfliktu zbrojnego, jak réwniez zaangazowanie spotecznosci migdzynarodowej oraz zewngtrznych stron w postaci
gtéwnych mocarstw, krajow decydujacych o ksztalcie globalnej sytuacji geopolitycznej, zwigkszaja szans¢ na
zmniejszenie intensywnosci dziatan zbrojnych lub wypracowanie jakiego$§ porozumienia w dalszej przysztosci.

Jednak w obecnej sytuacji nie da si¢ precyzyjnie przewidzie¢ skali przyszlej intensywnosci toczacego si¢ konfliktu
zbrojnego ani okresu jego trwania, nie da si¢ rowniez przewidzie¢ wszystkich nastepstw tego konfliktu mogacych w
sposob bezposredni lub posredni wpltywaé na dziatalno$¢ Spodtki. Rozwdj sytuacji jest przez Spotke na biezaco
obserwowany, podjete zostaly rowniez dzialania mitygujace niekorzystne nastepstwa niestabilnej sytuacji. Spotka
zwigkszyta m.in. dostepnos¢ roznych form zabezpieczania swoich pozycji na terminowym rynku energii i uprawnien do
emisji CO», ustabilizowano rowniez sytuacj¢ zwigzang z dostawami biomasy. W obecnej sytuacji Spotka ocenia stopien
wplywu nastepstw konfliktu zbrojnego na swoja dziatalno$¢ jako niewielki. Natomiast wraz ze spadkiem intensywnosci
konfliktu oraz mozliwo$cig wzajemnego otwierania si¢ gospodarki Ukrainy i gospodarek panstw UE Spoétka dostrzega
mozliwo$ci nawigzania wspotpracy w segmencie szeroko rozumianej energetyki. W niniejszym sprawozdaniu nie
ujawniono dodatkowych korekt i rezerw z tytutu sytuacji w Ukrainie.

7.2. Pozostale istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytuhu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa rozpoznaje Swiadectwa
pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca,
w ktorym zostaly wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia $wiadectwa pochodzenia do wartosci netto
mozliwej do uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzien 31 marca 2023 do ceny 199,39 PLN/MWh. Dane na temat
cen pochodza z notowan na Towarowe] Gietdzie Energii SA. Odpis aktualizujacy warto$¢ $wiadectw tworzony jest
w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego
kosztu wytworzenia. Warto$¢ odpisu aktualizujacego zmniejsza warto$¢ zapasoéw z tytutu $wiadectw pochodzenia i
zwicksza koszt wlasny sprzedazy. Zrodlem niepewnosci sa regulacje prawne dotyczace rynku odnawialnych zrodet
energii.

Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych. Od 1 stycznia 2021 roku obowigzuje
kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢ 31 grudnia 2030 roku. Zatozeniem tego
okresu jest nieodptatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych z produkcji energii cieplnej jedynie na
podstawie art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE. Zrédtem niepewnosci sa znaczace wahania cen uprawnien do emisji CO»
oraz regulacje prawne zwigzane z polityka klimatyczna Unii Europejskie;j.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2022 roku wyniosta 3 427 588 ton CO..

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2021 roku wyniosta 4 870 451 ton CO..

W 2023 roku zostanie umorzone 3 427 588 EUA za 2022 rok.

8. Zmiany szacunkow

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu finansowym
nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby
wplyw na okres biezacy lub na okresy przyszle.

0. Sezonowos¢ dziatalnosci

Popyt na energie elektryczna oraz ciepto, zwlaszcza wsérod konsumentow, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszalo si¢ zima (gtdéwnie z powodu niskich temperatur
i krotszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami otoczenia
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i dluzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energi¢ elektryczna
latem, spowodowany w glownej mierze rosnacg liczba wykorzystywanych urzadzen chtodniczych i klimatyzacji.

Niezaleznie od czynnikow opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy staja si¢ warunki
meteorologiczne. Kiedy$ dziatalno$¢ Grupy nie podlegala w znaczacym stopniu sezonowosci popytu, ze wzgledu na
niskie koszty praca blokow prowadzona byta w sposob ciagly (w podstawie) przez niemal caly rok. Obecnie biorac pod
uwage rosngcy udzial oze w segmencie wytworcow energii, w tym przede wszystkim zrodet wiatrowych
oraz fotowoltaiki, przy szacowaniu wielkosci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe,
ze szczegblnym uwzglednieniem warunkow wietrznych w okresach I 1 IV kwartatlu oraz stonecznych w okresach II 1 111
kwartatu. Jednak ryzyko zwigzane z sezonowoscig i warunkami meteorologicznymi nie jest kluczowe w dziatalno$ci
Grupy.

10. Segmenty operacyjne
Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czes$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Wyodrgbniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zardwno w zrédtach konwencjonalnych (w
tym rowniez w kogeneracji) jak rdwniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspodtspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastgpujace jednostki:

o ZEPAKSA

PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0.
PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.
PAK — PCE Biogaz sp. z 0.0.

PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0.
PAK — PCE Wiatr sp. z 0.0.

PCE — OZE 1 sp. z 0.0.

PCE - OZE 2sp. zo.0.

PCE — OZE 3 sp. z 0.0.

PCE-OZE 4sp.zo.0.

PCE — OZE 5 sp. z 0.0.

PCE - OZE 6 sp. z 0.0.

PAK CCGT sp. z 0.0.

Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0.
Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi sp. z 0.0.
Elektrownia Wiatrowa Dobra sp. z 0.0.
Eviva Lgbork sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Przyrow sp. z o.0.
Great Wind sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Jastrowie sp. z 0.0.
Farma Wiatrowa Okonek sp. z 0.0.

0 0 o o o o o o o o o O OO0 O 0O o0 o o o

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach Grupy
Kapitalowej ZE PAK SA dzialaja:

o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA

e Segment Remontowy §wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalno$¢ spotki Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.

e Segment Sprzedaz §wiadczacy ustugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
»PAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaly ujete w kolumnie ,,Pozostate”. W | kwartale
2023 roku zawiera si¢ tam dziatalno$¢ pozostatych spotek.
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Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s3 ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak w transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony
z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane w procesie konsolidacji.

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad ZE PAK SA. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz
wynikow dzialalnoséci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej oraz
EBITDA. EBITDA nalezy postrzega¢ jako dodatek, a nie zastgpstwo dla wynikow dziatalno$ci przedstawionych zgodnie
z MSSF. EBITDA jest uzytecznym wskaznikiem zdolnos$ci zaciagania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA nie jest
zdefiniowana przez MSSF i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty. Ponizej przedstawiono uzgodnienie i
definicje, jakie stosuje Grupa ZE PAK SA przy ustalaniu tych miernikow.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk netto bez przychoddéw i kosztow finansowych, podatku dochodowego oraz
amortyzacji i odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych i aktywow goérniczych.

EBITDA tacznie dla Catej Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(Strata) netto (374 170) 103 482
Przychody finansowe -11856 -16 733
Koszty finansowe +34 179 +8328
Podatek dochodowy - 39475 +23153
Amortyzacja i odpisy aktualizujace +13 332 +10 769
EBITDA 377990 128 999

Ponizej przedstawiono wyniki segmentow dla okresow zakonczonych dnia 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku.
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(w tysigcach zlotych)
Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)
Korekty
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale konsolidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngetrznych 751 394 320 21726 375506 2 659 - 1151 605
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 151 019 196 402 32719 212 27 961 (408 313) -
Przychody ze sprzedazy 902 413 196 722 54 445 375718 30 620 (408 313) 1151 605
Koszt wlasny sprzedazy (741 513) (414 222) (55 401) (371 551) (29 819) 421 843 (1190 663)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 160 900 (217 500) (956) 4167 801 13530 (39 058)
Pozostate przychody operacyjne 696 4028 123 1 315 (7 5156
Koszty sprzedazy (1 026) - - (1819) (920) - (3765)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 235) (14 390) (3820) (1243) (5977) - (53 665)
Pozostate koszty operacyjne (9737) (289 905) (61) (243) (44) - (299 990)
Przychody finansowe 14 326 878 79 563 239 (4 229) 11 856
Koszty finansowe (26 960) (7 508) (204) (1516) (2 220) 4229 (34 179)
Zysk/(strata) brutto 109 964 (524 397) (4 839) (90) (7 806) 13523 (413 645)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (12 043) 49542 842 2 167 864 (1897) 39 475
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 97 921 (474 855) (3997) 2077 (6 942) 11 626 (374 170)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego 122598 (517 767) (4714) 863 (5825) 13523 (391 322)
Amortyzacja 10 650 1490 629 3 806 (246) 13 332
EBITDA 133 248 (516 277) (4 085) 866 (5019) 13 277 (377 990)
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(w tysigcach zlotych)
Okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Korekty Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientoéw zewnetrznych 677532 601 7129 310 296 728 - 996 286
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 40109 93974 29778 182 36034 (200 077) -
Przychody ze sprzedazy 717 641 94 575 36 907 310478 36 762 (200 077) 996 286
Koszt wiasny sprzedazy (565 766) (118 119) (31 020) (305 019) (33 484) 194 810 (858 598)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 151 875 (23 544) 5887 5459 3278 (5 267) 137 688
Pozostate przychody operacyjne 10 666 10 298 71 - 1208 - 22 243
Koszty sprzedazy (401) - - (2 403) (610) - (3414)
Koszty ogolnego zarzadu (15 064) (8474) (2 604) (867) (2 823) - (29 832)
Pozostate koszty operacyjne (7 798) (651) (32) (52) (19) 97 (8 455)
Przychody finansowe 18 125 1090 138 52 52 (2724) 16 733
Koszty finansowe (5 626) (3993) (125) (980) (328) 2724 (8 328)
Zysk/(strata) brutto 151777 (25 274) 3335 1209 758 (5 170) 126 635
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (23 652) - (770) 832 (564) 1001 (23 153)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 128 125 (25 274) 2 565 2041 194 (4 169) 103 482
Z_ysk/(strata)_z dzialalnosci operacyjnej, bez operacji 139 278 (22 371) 3322 2137 1034 (5 170) 118 230
finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja 7982 1189 616 3 1151 (172) 10 769
Odpis aktualizujacy - - - - - -
EBITDA 147 260 (21 182) 3938 2140 2185 (5342) 128 999
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11. Przychody i koszty

11.1. Przychody z umow z klientami

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy dobr i ustug, w tym:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wiasnej

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej

Przychody z rynku mocy

Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody z uméw o ustugi budowlane

Razem przychody ze sprzedazy doébr i ustug

Akcyza

Razem przychody ze sprzedazy dobr i ustug
z uwzglednieniem podatku akcyzowego

Prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia energii w tym:

Przychody z produkcji zielonych certyfikatow
Zysk (Strata) na sprzedazy swiadectw pochodzenia energii
Rekompensaty z tytutu rozwiazania KDT

Przychody ze sprzedazy ogétem

11.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowan

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci
Przychody z rozbiorki i sprzedazy ztomu

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Sprzedaz pozostatych materiatow

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogoétem

11.3. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerw

Koszty niedoboréw i szkod

Koszty likwidacji $rodkéw trwatych
Przekazane darowizny

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogotem

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

579 278 482 866
392 310 382 463
36 839 18 463
34 650 43592
33 899 27 268
19414 4497

1 096 390 959 149
(15) (1114)
1096 375 958 035
23481 20 436
23481 20 557

- (121)

31749 17815
1151 605 996 286

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

1 18

80 26

1334 11 940

684 7093

2305 2708

752 458

5156 22 243
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)

289 387 138

- 622

- 3678

9 457 1053

1146 2 964

299 990 8 455

W pozycji utworzenie rezerw zaprezentowana zostala aktualizacja rezerwy na rekultywacje odkrywek na ktorych
zakonczone zostalo wydobycie wegla brunatnego w kwocie 285 569 tysiecy zlotych.
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11.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Dodatnie roznice kursowe

Wycena instrumentow zabezpieczajacych kurs walutowy
(forward)

Inne

Przychody finansowe ogdtem

11.5. Koszty finansowe

Odsetki

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacj¢ blokéw energetycznych
Dyskonto rezerwy na rekultywacje

Inne

Koszty finansowe ogdtem

11.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Zuzycie materialow

Ushugi obce

Podatki i oplaty z wylaczeniem podatku akcyzowego
Koszty emisji CO2

Koszty $§wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw oraz sprzedanej

energii zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogotem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

10 542 3480
495 906

- 11045

819 1302
11 856 16 733

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

22278 5323
5158 69
- 65
4 938 2 365
1805 506
34179 8328
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy

Zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

13332 10 769
1392 3202
190 726 93472
32712 21087
114 986 32648
167 706 243 393
102 516 93176
267 501 9775
367 470 391 657
1258 341 899 179
1190 663 858 598
3765 3414

53 665 29 832
9891 7389
357 (54)

W pozycji pozostale koszty rodzajowe zaprezentowana zostata aktualizacja rezerwy na rekultywacje funkcjonujacych
odkrywek ,,Jozwin” i ,,Tomistawice” w kwocie 267 440 tysigcy ztotych.
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11.7. Umowy o ustuge budowlang

Grupa realizuje kontrakty, ktore rozlicza w trakcie realizacji prac — wystawiajac czeSciowe faktury adekwatnie do stopnia
zaawansowania robot oraz fakturg koncowa po zakonczeniu realizacji prac.

Wykonywane w ramach tych umoéow ustugi sa §wiadczeniami realizowanymi w czasie. Okres realizacji kontraktoéw waha
si¢ od 2 miesigcy do 6 lat, cho¢ czgsto sa to kontrakty 1-2 letnie. W czasie trwania kontraktow wystawiane sa faktury
czeSciowe, ktorych termin platnosci zazwyczaj wynosi 30 dni. W przypadku realizacji niektorych kontraktow
o duzej wartosci Grupa ma mozliwo$¢ uzyskania zaliczki. Zaliczki sg rozliczane fakturami cze$ciowymi oraz fakturg
koncowsa.

W przychodach I kwartatu 2023 roku nie zostata ujeta ta cze¢§¢ przychoddw, dla ktorych zobowigzanie do spehienia
$wiadczenia zostaly juz ujete w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Aktywa i zobowiqzania z tytutu zawartych uméw o ustugi budowlano-montazowe

Zmiana wyceny kontraktow dotyczy zardbwno zmian zwigzanych z podpisanymi aneksami do umow z kontrahentem oraz
zmian stopnia zaawansowania prac na kontrakcie.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania swiadczen

L kwot t kcyjnej 3 i dl bowigzan d
gczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowiqzan do 31 marca 2023 roku

(niebadane) 31 grudnia 2022 roku

wykonania swiadczenia, ktore pozostaly niespetnione (lub czgsciowo
niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego do zrealizowania:

- do 1 roku 79 091 130 801
Razem 79091 130 801
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)
Iu(r:gxy‘t-)rutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z 8815 1121
Ilj(r;v:\;[\';lyl?rutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z 3759 2972

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 4 864 1987
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic (41 865) 21 159
przejsciowych
Inne zmiany (2474) 7
Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie (39 475) 23153

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
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Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Podatek dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych (118) 41

Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w
innych calkowitych dochodach

(118) 4
12.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
31 marca 2023 roku

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

(niebadane)

31 grudnia 2022 roku

Rezerwy bilansowe 8978 8 476
Odsetki i réznice kursowe 2126 1709
Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane 4 367 3318
Strata podatkowa z lat ubieglych 1343 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 227 234
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 2169 2 464
Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwatego 3027
Ié{rgz?(lgjv };gt;:;dczhy bilansowa a podatkowg wartoscia 917 1805
Rozrachunki z pracownikami 25 670
Inne 66 381 7 036
Razem 86 533 28 739
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Ié{r((’;zr]l(i(;:‘j] ;;fvr;;igdczhy bilansowa a podatkowg wartoscia 12 769 19572
Naleznosci z tytutu KDT 13 109 7067
Certyfikaty energetyczne 7149 5469
Odsetki i r6znice kursowe 1550 2
Wycena niezakonczonych uméw o ushugi budowlane 4922 3081
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 2 267 -
Inne 9703 4015
Razem 51 469 39 206
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy

Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:

Aktywo: 71577 18 462
Rezerwa: 36513 28 929

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbg¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowana o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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(w tysigcach zlotych)
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)

Zys_k (str_ata) netto z dZ}alaln(.)sq kot}tynuowanej przypadajacy/a na (375 797) 103 670
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy/a na i i
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
ZyskK (strata) netto przypa}da]qcy/a na zwyklych akCanarluszy,. (375 797) 103 670
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych, zastosowana 50 823 547 50 823 547

do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedna akcje¢ w zlotych polskich za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023

roku i 31 marca 2022 roku zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2022 roku
(niebadane)

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy,

. . . . . R (7,39) 2,04
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnoéci
kontynuowanej, przypadajacego akcjonariuszom jednostki (7,39) 2,04
dominujacej

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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14. Rzeczowe aktywa trwale
Okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)
Grunty, w tym
prawo wieczystego Budynki i Urzgdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate Razem
uzytkowania budowle techniczne transportu trwate w budowie
gruntow*

:’(‘)’Eﬁ“’sc brutto na dzien 1 stycznia 2023 258 640 1980 028 4908 714 41 366 36 883 613 040 7838671
Zakup bezposredni 50 - 304 496 179 178 788 179 817
Remonty - - (72) - - - (72)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 2102 72 2 608 - 69 (4 851) -
Sprzedaz i likwidacja (71) (2172) (798) (180) (255) - (3 476)
Reklasyfikacja - - 96 6 153 (110) (25 654) (19 515)
Pozostate zmiany - 620 - - - - 620
:’gﬁﬁt‘)sc brutto na dziefi 31 marca 2023 260 721 1978 548 4910 852 47 835 36 766 761323 7 996 045
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 56 786 1768 407 4169 137 39 842 25038 52 597 6 111 807
1 stycznia 2023 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 1226 2916 7651 191 436 (61) 12 359
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - - 719 - - (719) -
Sprzedaz i likwidacja - (2172) (555) (180) (255) - (3 162)
Reklasyfikacja - - 96 - (110) - (14)
Pozostate zmiany - 620 - - - - 620
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 58 012 1769 771 4177048 39 853 25109 51817 6121 610
31 marca 2023 roku

:’gsﬂ“’sc netto na dzien 1 stycznia 2023 201 854 211 621 739 577 1524 11845 560 443 1726 864
Wartos¢ netto na dzief 31 marca 2023 202 709 208 777 733 804 7982 11 657 709 506 1874435

roku

*W tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowq
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roku

*Ww tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowg

(w tysigcach zlotych)
Okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)
Grunty, w tym
prawo wieczystego Budvnki i budowle Urzgdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate w Razem
uzytkowania Y techniczne transportu trwate budowie
gruntow*®

fgﬁﬁtosc brutto na dzie 1 stycznia 2022 247 822 2079 896 5027 263 54 855 34 901 314 069 7 758 806
Zakup bezposredni - - 240 14 265 54 441 54 960
Nabycie Spotki - - - - - 3685 3685
Remonty - - (72) - - - (72)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 5863 3018 487 - 377 (9 745) -
Sprzedaz i likwidacja (15) (6 375) (54 283) (2 494) (886) - (64 053)
Reklasyfikacja - - - - - 1637 1637
Pozostate zmiany - - - - - (21 470) (21 470)
wartose brutto na dziefi 31 marca 2022 253 670 2076 539 4973635 52375 34 657 342 617 7733493
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziet 53 041 1882107 4474 644 51 483 24933 90 340 6576 548
1 stycznia 2022 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 1133 2 045 6 162 345 287 (61) 9911
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - 3018 122 - - (3 141) )
Sprzedaz i likwidacja (12) (6 375) (51 561) (2 494) (885) - (61 327)
Pozostate zmiany - - - - - (21 470) (21 470)
Umorzenic i odpisy aktualizujace na dziet 54 162 1880795 4 429 367 49 334 24 335 65 668 6 503 661
31 marca 2022 roku

?Zli‘;tosc netto na dzieft 1 stycznia 2022 194 781 197 789 552 619 3372 9 968 223729 1182 258
Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2022 199 508 195 744 544 268 3041 10322 276 949 1229832
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14.1. Test na utrate wartosci aktywoéw Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Identyfikacja osrodkow wypracowujqcych srodki pieniezne (CGU)

Zgodnie z MSR 36 ,,08rodki wypracowujace $rodki pienigzne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wplywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki $wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogl utraci¢ cze¢$¢ swojej wartosci,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow (o$rodek wypracowujacy $rodki pienigzne danego sktadnika
aktywow).

Przy wyodr¢bnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezaleznosci generowania przeplywow pieni¢znych
w aspekcie funkcjonowania poszczegodlnych spoélek oraz uwzgledniono dodatkowe przestanki, w oparciu o ktore
dokonano aktualizacji projekcji finansowych.

W ramach ZE PAK SA wyodrebniono CGU:

e _CGU Elektrownia Patnow” dla energii opartej na weglu brunatnym (obejmujaca bloki 1, 2, 5
oraz blok 9);

e ., CGU Elektrownia Konin” dla energii zielonej opartej na biomasie.

Z dniem 1 lipca 2022 roku miata miejsce sprzedaz Elektrowni Konin w formie ZCP do spotki PAK PCE Biopaliwa i
Wodor sp. z 0.0. Transakcja sprzedazy ZCP Elektrowni Konin nastapila na podstawie nastgpujacych umow zawartych
pomigdzy ZE PAK SA jako ,,Sprzedajacym”, a PAK-PCE Biopaliwa i Wodoér Sp. z o0.0. jako ,,Kupujacym”:

1) Warunkowej Umowy Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa z dnia 16 maja 2022r. — Akt. Not.
Rep.A numer 4788/2022

2) Umowy Przeniesienia Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa z dnia 01 lipca 2022r. — Akt. Not. Rep.A
numer 6568/2022.

W zwigzku z powyzszym z dniem 1 lipca 2022 roku w strukturach ZE PAK SA pozostato ,,CGU Elektrownia Patnow”,
natomiast ,,CGU Elektrownia Konin” pozostalo w ramach Spotki PAK-PCE Biopaliwa i Wodér Sp. z o.0.

W I kwartale 2023 roku kopalnia wegla brunatnego PAK KWB Konin SA prowadzita dziatalnos¢ gospodarcza na
odkrywkach Jozwin i Tomistawice, natomiast Spotka PAK KWB Adaméw SA od 14 wrzesnia 2020 roku pozostata
spotka w likwidacji. Dnia 5 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAK KWB Adamow SA w
likwidacji podjeto Uchwate nr 1 o uchyleniu likwidacji Spotki i w konsekwencji postanowito o dalszym istnieniu Spotki
i jej funkcjonowaniu na zasadach ogdlnych. W dniu 19 pazdziernika 2022 roku Zarzagd PAK KWB Adamoéow SA podjat
uchwate w sprawie Polaczenia PAK KWB Adaméw SA (Spotka Przejmowana) z PAK KWB Konin SA (Spotka
Przejmujaca).

Z dniem 28 lutego 2023 roku nastgpito potaczenie PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin Spotka Akcyjna ze spotka
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw Spotka Akceyjna. Potaczenie nastapito na podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez przejecia Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca, tj. przez przeniesienie
catego majatku PAK KWB Adaméw SA — Spotki Przejmowanej na PAK KWB Konin SA — Spétke Przejmujaca, w
zamian za akcj¢ przyznang ZE PAK SA przez PAK KWB Konin SA.

Znaczaca czg$¢ wartoSci majatku trwatego spotek: PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adamoéw SA zostata dotychcezas
spisana, a wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym majatek trwaly to gtéwnie grunty, ktére sg
wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

W spotkach tych tj. PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA, jako osrodkach wypracowujacych zysk nie
zidentyfikowano mniejszych zespotéw aktywow generujgcych niezalezne wplywy pieniezne, gdyz z wielu wzgledow
generowane przez poszczeg6Olne zespoty aktywow wpltywy sa bardzo §cisle ze sobg powigzane. W efekcie bowiem
kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilo§¢ wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on
pochodzil. W rezultacie wegiel jest dostarczany do elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. Rowniez struktura
organizacyjna i systemy ewidencji sa podporzadkowane tak postawionemu celowi produkcyjnemu. Dodatkowym
czynnikiem decydujacym o wydzieleniu CGU byta aktualizacja strategii Grupy ZE PAK SA, ktora z jednej strony
zakladata przyspieszenie wygaszania dziatalnosci weglowej z drugiej strony rozwoj dziatalnosci OZE. Ponadto rok 2022
byl pierwszym pelnym rokiem, w ktorym miata miejsce produkcja energii elektrycznej z farmy fotowoltaicznej w
Brudzewie.
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Powyzsze argumenty przesadzily o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA nastepujacych osrodkow
wypracowujacych $rodki pieni¢zne:

e aktywa trwale (wytworcze) ZE PAK SA — Elektrownia Patnéw (,,CGU Elektrownia Patnéw” — energia czarna)
—uznano za jedno CGU bloki 1, 2, 5 (tzw. Elektrownia Patnéw I) oraz blok 9 (dawniej tzw. Elektrownia Patnow
1I) z uwagi na powigzania technologiczne i handlowe;

e aktywa trwalte (wytworcze) PAK-PCE Biopaliwa i Wodor Sp. z 0.0. — Elektrownia Konin (,,CGU Elektrownia
Konin” — energia zielona z biomasy);

e aktywa trwale (wytworcze) PAK PCE Fotowoltaika —farma fotowoltaiczna (,,CGU Fotowoltaika Brudzew”)

e aktywa trwate (wydobywcze) oraz aktywa gornicze PAK KWB Konin SA dotyczace odkrywek
w Jozwinie, Tomistawicach i Drzewcach (,,CGU PAK KWB Konin™),

Ponadto, dokonano wydzielenia pozostatych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostale.

Analiza przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci na dzien 31 marca 2023 roku

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku z powyzszym Grupa
kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate warto$ci ktoregokolwick ze sktadnikow
aktywow, oraz ustalenia osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Zarzad wziat pod uwagg nastgpujace przestanki :

e okresowe utrzymywanie si¢ w latach 2021 i 2022 i w I kwartale 2023 roku kapitalizacji gietdowej Jednostki
Dominujacej ponizej wartosci bilansowej aktywdw netto;

e Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.
Przeprowadzono analiz¢ poszczegolnych CGU:

e CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej tzw. czarnej, tj. ,,CGU Elektrownia Patnow” — bazowy
scenariusz eksploatacji przewiduje pracge wszystkich blokow Elektrowni Patnéw do konca 2024 roku.
Dotychczasowy scenariusz zaktadat eksploatacje blokow weglowych 1, 2 1 5 w elektrowni Patndéw do 2024 roku,
natomiast blok 0 mocy 474 MW (dawna Elektrownia Pgtnow II) miat funkcjonowa¢ nie dtuzej niz do 2030 roku.
Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz pracy wszystkich blokéw weglowych Grupy do konca 2024 roku, czyli
do czasu gdy aktywom tym przystuguje wsparcie w postaci mechanizmu rynku mocy. Spoétka postrzega obecna
sytuacje rynkowa w zakresie ksztaltowania si¢ relacji cen energii i uprawnien do emisji CO; jako wysoce
zmienng i ryzykowng, dynamika tych zmian w ostatnim roku przybrata jeszcze na sile. Weglowa dziatalnos¢
wydobywcza i wytworcza po 2024 roku bedzie musiata si¢ wigza¢ z podjeciem szeregu inwestycji m.in.
umozliwiajacymi dalsza eksploatacj¢ odkrywki Tomistawice oraz dostosowujacymi blok 474 MW do wymogow
srodowiskowych. Spotka widzi mozliwo§¢ poniesienia takich inwestycji i wydluzenia pracy aktywow
weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjecie takich dziatan od wprowadzenia mechanizmu
wsparcia po 2024 roku, ktory zmniejszatby ryzyko dziatalnosci przewidzianych do wygaszenia weglowych
aktywow wytworczych Grupy. Z uwagi na fakt, iz obecnie bloki weglowe Grupy nie mogg uczestniczy¢ w takim
mechanizmie po 2024 roku Spoétka kierujac si¢ zasada racjonalno$ci oczekiwan skrocita oczekiwany okres
eksploatacji weglowych aktywow wydobywezych i wytworczych. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza zmiany
oczekiwanego okresu eksploatacji aktywow weglowych w przypadku ustanowienia mechanizmu wsparcia po
2024 roku w satysfakcjonujacym ksztalcie. W oparciu o przeprowadzone testy na 31 grudnia 2021 roku,
uwzgledniajace powyzsze czynniki, stwierdzono, iz wystapila koniecznos¢ dokonania odpisu w segmencie
»CGU Elektrownia Patnéw” w wysokosci 654 661,9 tysiecy ztotych, tj. do wysokosci wartosci gruntow. W
zwiazku z publikacja w dniu 9 listopada Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 w sprawie
sposobu obliczania limitu ceny, Spotka prowadzita analizy regulacji zawartych w Rozporzadzeniu i jego
skutkow, w szczeg6lnosci, w odniesieniu do kosztéw ponoszonych przez Spétke oraz wplywu limitéw
maksymalnych cen sprzedazy energii ustanowionych w Rozporzadzeniu na rentownos$¢ dziatalnosci wytworczej
Spoétki w 2023 roku. Z uwagi na fakt, ze znaczaca czg$¢ majatku w ramach ,,CGU Elektrownia Patndéw” zostata
juz spisana, Grupa odstgpita od testowania tych aktywow na 31 marca 2023 roku.

e (CGU zwigzane z wydobyciem wegla — aktywa gérnicze zostaty spisane juz do wartosci godziwej gruntow, stad
Grupa nie widzi konieczno$ci testowania tych aktywow;

e CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej zielonej, tj. ,,CGU Elektrownia Konin” — energia
odnawialna z biomasy. Wytwarzanie energii z odnawialnego Zrodta wpisuje si¢ w polityke klimatyczng Unii
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Europejskiej zmierzajaca do radykalnej przebudowy gospodarki w kierunku coraz wigkszego wykorzystania
odnawialnych zrdédet energii. Ponadto obserwuje si¢ rosnace zapotrzebowanie na produkcje z jednostek
biomasowych z uwagi na kwalifikacje — jako OZE stabilizujacego produkcje niesterowalnych modutéw farm
wiatrowych oraz fotowoltaicznych. Spotka prowadzita takze analiz¢ regulacji zawartych w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny. Nalezy jednak podkreslic,
ze warto$¢ sprzedazy Elektrowni Konin w formie ZCP do PAK-PCE Biopaliwa i Wodor Sp. z o.0. przekracza
znacznie wartos$¢ ksiegowa aktywow. Stad Grupa odstgpita od testowania tych aktywow.

e CGU Fotowoltaika Brudzew - nalezy podkresli¢, ze sprzedaz energii pierwotnie zostata zabezpieczona na
podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 12 marca 2021 roku przez PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. ze
spotka Polkomtel sp. z 0.0. Natomiast dnia 30 marca 2023 roku podpisano Porozumienie Rozwigzujace mowe
Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w OZE z dnia 12 marca 2021 roku zawarta pomigdzy
PAK PCE-Fotowoltaika sp. z 0.0. a Polkomtel sp. z 0.0. Rozwigzanie umowy nastapito z dniem 31 marca 2023
roku i wynikalo ze zmiany modelu zarzadzania wytwarzaniem i obrotem energia elektryczng w ramach Grupy
Kapitatowej Grupy Polsat Plus skutkujace wskazaniem innego podmiotu z grupy kapitalowej odpowiedzialnego
za nabywanie energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zrodle energii eksploatowanym przez
wytworcow z grupy kapitatowej Grupy Polsat Plus lub powigzanych z grupg kapitatlowa Polsat Plus. Tego
samego dnia 30 marca 2023 roku zawarto Umowg sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym
zrédle energii pomigdzy PAK PCE-Fotowoltaika sp. z 0.0. a PAK VOLT SA. Umowa ma na celu stabilizacjg
relacji Stron poprzez dlugi czas jej trwania oraz trwalo$¢ stosunku prawnego sprzedazy, co ma zapewnic
okreslony wolumen dostaw po uzgodnionej cenie, tym samym zapewniajac m.in. Srodki na sptate zobowigzan
Sprzedawcy wobec Bankow, a odbiorcy gwarantujacy energie elektryczng pochodzaca z odnawialnego zrodta
energii co pozwoli mu osiggac¢ zamierzone cele zwigzane z transformacja energetyczna;

Z uwagi na zagwarantowanie odbioru energii po cenie zapewniajgcej rentowno$¢ na splate zobowigzan kredytowych,
odstgpiono od testowania tych aktywow.

15. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowala po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. Zgodnie z tym standardem
Grupa ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong uméw leasingu w zakresie bazowych sktadnikow aktywow takich jak:
e grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
e pojazdy samochodowe,

e maszyny.
Umowy leasingu gruntow sg zawarte na okres od 4 do 14 lat oraz na czas nieoznaczony, a prawa wieczystego uzytkowania
gruntdw zostaly otrzymane na okres od 40 do 100 lat. Optaty leasingowe sa waloryzowane zgodnie
Z ustawa o gospodarce gruntami.

Okres leasingu pojazdéw samochodowych wynosi od 2 do 5 lat.

Okres leasingu maszyn (pras wulkanizacyjnych) wynosi od 2 do 5 lat. Umowa zawiera opcje zakupu bazowego sktadnika
aktywow po zakonczeniu okresu leasingu.

Wszystkie umowy leasingu zostaty zawarte w walucie PLN.
Analiza wymagalno$ci zobowigzan z tytutlu leasingu:

31 marca 2023 roku

(niebadane) 31 grudnia 2022

Do jednego roku 6 793 7 366
Od 1 roku do 3 lat 16 012 15716
Od 3 lat do 5 lat 9497 13930
Powyzej 5 lat 147 547 139 658
Razem wedtug niezdyskontowanych ptatnosci 179 849 176 670
Warto$¢ ksiggowa 74917 63 637
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Kwoty ujete w rachunku przeplywdw pienieznych

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Catkowity wyplyw srodkéw pienieznych 4901

6314

Prawo do uzytkowania

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania obejmujg aktywa uzytkowane na podstawie umow dzierzawy gruntéw, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw oraz leasingu finansowego w PAK KWB Konin SA, PAK KWB Adaméw SA w

likwidacji oraz ZE PAK SA.
Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 86 726 67 296
Umorzenie na 1 stycznia (25301) (21 440)
Warto$¢ netto na 1 stycznia 61 425 45 856
Zwigkszenia 16 656 19 430
Amortyzacja za okres (761) (3861)
Stan na koniec okresu 77320 61425

Dodatkowe informacje jakosciowe i ilosciowe w zakresie czynnosci zwigzanych z leasingiem

W zwigzku z zawartymi umowami leasingu, Grupa jest potencjalnie narazona na przyszie wypltywy pieni¢zne, ktore nie

zostaty uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu. Obejmuje to narazenie wynikajace:

e ze zmiennych opfat leasingowych,
e 7z opcji przedtuzenia leasingu i opcji wypowiedzenia leasingu,
e 7z gwarantowanej warto$ci koncowej, oraz

e znierozpoczetych jeszcze leasingdw, do ktdrych zobligowany jest leasingobiorca.

Zmienne oplaty leasingowe
Obecne umowy leasingdéw nie zawieraja zmiennych optat leasingowych

Opcja przediuzenia

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie zawarla uméw leasingu, ktore zawierajg opcje przedtuzenia.
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16. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2022 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2022 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca
2022 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku

Warto$¢ netto na dzief 31 marca 2022 roku

Oprogramowanie

Patenty i licencje komputerowe Inne aktywa niematerialne Razem
21 344 7588 627 29 559
- (887) - (887)
- 409 12 353 12 762
21 344 7110 12980 41 434
18 775 1238 512 20525
179 32 1 212
- (478) - (478)
18 954 792 513 20 259
2569 6 350 115 9034
2390 6 318 12 467 21175
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)

Oprogramowanie

Patenty i licencje komputerowe Inne aktywa niematerialne Razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku 22 294 2134 609 25037
Zmniejszenia - - - -
Zwicgkszenia - - 74 74
Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2022 roku 22 294 2134 683 25111
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 20 144 2134 376 29 654
2022 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 194 - 2 196
Odpis aktualizujacy - - - -
Zmniejszenia - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 20338 2134 378 29 850
2022 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku 2150 - 233 2383
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2022 roku 1956 - 305 2261
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Prawa do emisji

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia

Zakup

Wartos$¢ brutto na dzien 31 marca

17. Pozostate aktywa

17.1. Pozostale aktywa finansowe

Lokaty i depozyty

Lokaty i depozyty FLZG*
Udziaty

Kaucje

Udzielone pozyczki

Warto$¢ firmy

Kwota wynikajaca z wstepnego rozliczenia
nabycia w tym:

Farma Wiatrowa Przyrow sp. z o.0.
Great Wind sp. z 0.0.

Elektrownie Wiatrowe Dobra sp. z 0.0.
Eviva Lebork sp. z o.o.

Inne

Pozostate aktywa finansowe ogotem

Krotkoterminowe

Dhugoterminowe

*FLZG - fundusz likwidacji zakfadu gorniczego

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

860 750

31 marca 2022 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej

redukcji emisji (EUA)

1161127

860 750

1161127

31 marca 2023 roku
(niebadane)

31 grudnia 2022 roku

4 572 4 646
4112 4112

- 1007

336 318
13778 13778
136 564 136 564
16 200 16 200
76 127 76 127
4713 4713
39524 39524
1740 20
161 102 160 445
161 102 160 445

Tworzenie funduszu likwidacji zaktadu gorniczego wynika z Ustawy Prawo Geologiczne i Gornicze.

17.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytulu VAT
Ubezpieczenia

Pozostate naleznosci budzetowe

31 marca 2023 roku
(niebadane)

183 947
2746
249

31 grudnia 2022 roku

96 491
3582
336
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Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 8 845 4723
Prace badawczo rozwojowe - 10916
Zaliczki na dostawy 9533 13 386
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 697 -
Inne 194 1181
Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem 206 211 130 615
krotkoterminowe 206 000 130112
dlugoterminowe 211 503

Najwickszymi sktadnikami pozycji ,,Pozostate rozliczenia migdzyokresowe” w pierwszym kwartale 2023 roku sa
rozliczenia dotyczace ogloszen i przetargéw w kwocie 1 075 tysiecy zlotych, rozliczenia dotyczace ZFSS w kwocie

2 581 tysigcy ztotych.

18. Zapasy

31 marca 2023 roku

(niebadane)

31 grudnia 2022 roku

Paliwo produkcyjne 35054 10997
Cze$ci zamienne i pozostate materiaty 53 789 55990
Swiadectwa pochodzenia energii 70198 53985
Towary 6 060 -
Zapasy ogotem wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej 165 101 120972

do uzyskania

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych wykazywane sa wedlug wartosci
godziwej na koniec miesiaca, w ktérym zostata wyprodukowana energia w zrodtach odnawialnych.

W | kwartale 2023 roku ZE PAK SA sprzedat 12 857 887, Biopaliwa i Wodor sp. z o0.0. sprzedata 62 724 932 zielone

certyfikaty.

Istotnym sktadnikiem pozycji pozostale materialy oraz niestrategiczne cze$ci zamienne sg materiaty, potprodukty oraz

narzedzia potrzebne do produkcji autobuséw wodorowych.

Czgsci zamienne stanowig zapas na potrzeby biezacych remontdw i serwisu.

19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 marca 2023 roku

(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug

Naleznosci z tytutu rekompensaty w zwigzku
z rozwigzaniem KDT

Naleznosci z tytutu zabezpieczenia zakupow energii na
rynku bilansujacym

Pozostate nalezno$ci

31 grudnia 2022 roku

Naleznosci netto

Odpis aktualizujacy naleznosci

Nalezno$ci brutto

271558 345762
68 997 37292
- 5785

440 558 426 567
781113 815 406
26 051 26 113
807 164 841519
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W linii pozostate naleznosci na dzien 31 marca 2023 roku Grupa prezentuje glownie naleznosci z tytulu depozytow
zabezpieczajacych transakcje na Towarowej Gieldzie Energii oraz zabezpieczajacych zakup jednostek uprawniajacych
do emisji CO, (EUA) w kwocie 302 985 tysigcy ztotych podatek VAT do odliczenia w nastgpnych okresach w kwocie
76 124 tysiace zlotych oraz kaucje zwiazang z przytaczeniem do sieci w kwocie 21 199 tysiecy zlotych,

Grupa analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkow pienigznych poprzez biezacy monitoring
ratingdw instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkéw pienigznych w jednej instytucji
finansowej, wykorzystujac do tego wewngtrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem. Cato$¢ odpisu aktualizujacego
naleznosci dotyczy nalezno$ci indywidualnych.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego
dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien
31 marca 2023 roku wynosi 836 216 tysigcy ztotych (na dzien 31 marca 2022 roku: 321 947 tysigcy ztotych).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

Struktura srodkow pienieznych

31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i kasie 836 216 1462 749
Lokaty krotkoterminowe - -
Razem saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 836 216 1 462 749

wykazane w bilansie:

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Grupa nie wyplacita ani nie deklarowata wyptaty dywidendy w I kwartale 2023 roku.

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 2023 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2022 roku

Dlugoterminowe Termin Sptaty
Kredyt inwestycyjny w Pekao SA w kwocie 160 000

tysiecy PLN, oprocentowany wedlug stopy WIBOR 31.12.2030 111539 115682
3M + marza banku (PAK PCE Biopaliwa i Wodor)

Kredyt inwestycyjny terminowy w konsorcjum bankow
PKO BP, Pekao SA oraz mBank SA w kwocie 138 000

tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR 31.12.2035 121200 112 060
IM + marza banku (PAK-PCE Fotowoltaika
sp. 2 0.0.)

Kredyt inwestycyjny w Banku Gospodarstwa
oprocentowany wedhig stopy WIBOR 3M + marza
banku (Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi)
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Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 60 000
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedlug stopy WIBOR 3M lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 15 000
tysiccy EUR Ilub jej rownowarto§¢ w PLN,
oprocentowana wedlug stopy WIBOR 1Y Ilub
EURIBOR 1Y+ marza (Exion Hydrogen Polskie
Elektrolizery sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 69 600
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 34 000
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 11 500
tysiccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
Sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 6 750
tysiccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 236 400
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
Sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 160 000
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
Sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 10 300
tysiccy EUR Iub jej rownowarto§¢ w PLN,
oprocentowana wedhug stopy EURIBOR 3M + marza
lub WIBOR 3M + marza (PAK - Polska Czysta
Energia sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 77 900
tysiccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 83 000
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 82 000
tysigccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedlug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

31.12.2025

31.12.2026

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

31.12.2025

53 464

31609

57 694

24 278

12691

7 406

138 775

29727

8 637

70 095

12 103

7030

52 356

30890

10963

18 785

12 393

7231

91 405

28 427

8670

53 164
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Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 60 000

tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedlug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 4940 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

sp. z0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 50 000
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 1632 -

EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

Sp. z0.0.)

RAZEM 796 114 619 551
Kroétkoterminowe Termin Sptaty 31 marca 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

(niebadane)
Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 86 000
tysigcy PLN, oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M 30.06.2023 - 63 961
+ marza banku (PAK — VoIt S.A)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 63 200

tysieccy PLN 1lub jej réwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedtug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2023 68 262 66 623
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

Sp. 2 0.0.)

Kredyt inwestycyjny w Pekao SA w kwocie 160 000
tysiecy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR 3M 31.12.2030 29121 29 482
+ marza banku (PAK PCE Biopaliwa i Wodo6r)

Kredyt inwestycyjny terminowy w konsorcjum bankow

PKO BP, Pekao SA oraz mBank SA w kwocie 138 000 31.12.2035 7 300 18 737
tysigcy PLN, oprocentowany wedhug stopy WIBOR 1M

+ marza banku (PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.)

Kredyt w EFG Bank AG Zurych w kwocie 360 000 )
tysiecy PLN, oprocentowany wedlug stopy WIBOR + na zadanie 314554 309 311
marza banku (PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0.)

Pozyczka w kwocie 58 tysiecy PLN od Galeon sp. z 0.0.,

oprocentowania wedlug stopy WIBOR 6M (PG 06.09.2023 62 62
Hydrogen sp.z 0.0.)
RAZEM 419 299 488 176

23. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

23.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 marca 2023 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2022 roku

Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 28 149 22 482
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 936 886
Badanie sprawozdania finansowego 300 420
Inne 11160 1430
Razem 40 545 25218
krotkoterminowe 40168 25218
dlugoterminowe 377 -

Rezerwy z tytulu $wiadczen emerytalnych oraz innych $§wiadczen po okresie zatrudnienia Grupa prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycji ,,$wiadczenia pracownicze” w podziale na dlugo i krotkoterminowe.
Gloéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” sa rozliczenia migdzyokresowe dotyczace gruntow w Eviva Lebork sp. z 0.0. w
kwocie 9 140 tysigcy ztotych, rezerwa na kare za przekroczenie ilo$ci pytu wprowadzonego do powietrza w 2015 roku w
kwocie 1 190 tysiecy ztotych.
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(w tysigcach zlotych)
23.2. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Umorzenie Rezerwy na
Rezerwa na zwrot koszty likwidacji rekultywacje wiadect rekultywacje Inne Razem
umorzenie EUA uprawnien do Srodkow sktadowisk swiagect terenow
L . pochodzenia A
emisji CO2 trwatych popiotow - gorniczych
energii

f;i’; na 1 stycznia 2023 1154 221 - 20 875 72225 25 868 358 691 30 165 1662 045
zwickszenia 167 539 - - 5635 668 236 129350 970760
zmniejszenia w tym: - - - - - (111 397) (27 539) (138 936)

wykorzystanie - - - - - (31 367) - (31 367)

rozwigzanie - - - - - (80 030) (27 539) (107 569)
Stan na 31 marca 2023 1321 760 - 20 875 72225 31503 915 530 131976 2 493 869
roku (niebadane)
Dhugoterminowe - - 20875 72225 31503 661 550 1684 787 837
Krotkoterminowe 1321760 - - - - 253980 130 292 1706 032
féiﬁ na 1 stycznia 2022 1233534 7097 20 614 74906 13 053 362 050 19757 1731011
zwickszenia 1154221 275 261 - 29670 26 251 42 541 1253219
zmniejszenia w tym: (1 233 534) (7 372) . (2 681) (16 855) (29 610) (32 133) (1322 185)

wykorzystanie (1 233 534) (7 372) (2 681) (996) (2 305) - (1 246 888)

rozwigzanie - - - - (15 859) (27 305) (32133) (75 297)
féf‘(ﬁ na 31 grudnia 2022 1154221 ; 20 875 72225 25 868 358 691 30165 1662 045
Diugoterminowe - - 20 875 72225 - 336 506 10 750 440 356
Krétkoterminowe 1154221 - . - 25 868 22185 19 415 1221689
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23.3. Opis istotnych tytuléw rezerw

23.3.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerwe¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych. Na dzien 31 marca 2023 roku kwota
rezerwy wynosi 1 321 760 tysiecy ztotych.

Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2021 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢ 31
grudnia 2030 roku. Zatozeniem tego okresu jest nieodplatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych z
produkcji energii cieplnej jedynie na podstawie art. 10a Dyrektywy 2009/29/WE. W 2022 roku Grupa otrzyma znikoma
ilo§¢ darmowych uprawnien do emisji COp, tj. 13 476 EUA, wynikajacych z przydziatu na produkcje¢ ciepta. Dlatego tez,
praktycznie cala ilo$¢ potrzebnych Grupie ZE PAK SA uprawnien do emisji musi zosta¢ zakupiona na rynku wtornym.
Stan jednostek EUA na 1 stycznia 2023 roku w ZE PAK SA wynosit 141 629 EUA z czego 2 016 EUA w KOBIZE
i 139 613 EUA w IRGIT. Jednostki EUA byly w posiadaniu IRGIT w KOBIZE jako zabezpieczenie handlu energia
elektryczng. W pierwszym kwartale 2023 roku ZE PAK SA dokonat wykupu zawartych kontraktow terminowych na
MAR23 w ilosci 2 502 000 EUA. Stan jednostek EUA na 31 marca 2023 roku wynosit 2 643 629 EUA z czego
2504 016 EUA na koncie w KOBIZE i 139 613 na koncie IRGIT.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy.

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku (niebadane)

GK ZE PAK SA
Emisja CO2 (w tonach)* 433034
ilosé(w tonach)
Saldo na poczatek okresu 2016
Nabyte 2 502 000
Saldo na koniec okresu 2504 016

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)

Zespdol Elektrowni Pgtnow-Adaméw-Konin SA

Emisja COz (w tonach)* 939 802

ilosé(w tonach)

Saldo na poczatek okresu -
EUA Nabyte 4 355 000

Saldo na koniec okresu 4 355 000

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

23.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszie koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowigzek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych”. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sa dane przygotowywane przez zewnetrznego eksperta.
Warto$¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie oszacowanych kosztéw do
poniesienia w przyszto$ci oraz dyskonta. Na dzien 31 marca 2023 roku utworzona rezerwa wynosita 72 225 tysigcy
ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkow trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerwe na przewidywane przyszte koszty, ktore beda niezbgdne do poniesienia dla wypetnienia tego obowiazku. Na
dzien 31 marca 2023 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 20 875 tysigcy ztotych. Rezerwa tworzona jest w korespondencji
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z kosztem wtasnym sprzedazy. Zmiana strategii i zwigzane z nig skrocenie produkcji energii elektrycznej w oparciu o
spalanie wegla brunatnego spowoduje wezesniejsze rozpoczecie procesu rekultywacji sktadowiska popiotow.

23.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w likwidacji sa zobowigzane na podstawie ustawy prawo gdornicze
i geologiczne do dokonania rekultywacji terenow, na ktorych prowadzone byty prace wydobywcze. W zwigzku z tym
Grupa tworzy rezerweg zarowno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w
poszczegolnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda dat¢ sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy
zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia.

PAK KWB Konin SA w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowiazane sg do przywrdcenia stanu pierwotnego lub
odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu goérniczego. W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe na
przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien. Szacunki dotyczace
przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu goérniczego aktualizowane s3 na kazda datg sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacje terenow gorniczych oraz z tytulu przygotowania terendw
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin SA na dzief 31 marca 2022 roku wyniosta 915 530 tysiecy ztotych i zwigkszyta
si¢ w poréwnaniu z rokiem zakoniczonym dnia 31 grudnia 2022 roku 0 556 839 tysiecy ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa
przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie 6,7%, $redni poziom inflacji na poziomie 3,3%.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy.

23.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowiazek umorzenia okreslonej liczby
certyfikatbw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, gazowych i  kogeneracji.
Na dzien 31 marca 2023 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 31 503 tysiace ztotych. Rezerwa tworzona jest
w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy.

23.3.5. Innerezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 marca 2023 roku sa w PAK VOLT SA przychody przyszlych okresow
w kwocie 99 785 tysiecy ztotych, w PAK KWB Konin SA: rezerwy na szkody gornicze w kwocie 329 tysiecy ztotych,
rezerwy na toczace si¢ postgpowania sgdowe w kwocie 2 047 tysiecy ztotych, rezerwa na optaty eksploatacyjne w kwocie
706 tysiecy ztotych, rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze w kwocie 211 tysigcy ztotych, rezerwa na
wywlaszczenia nabytych nieruchomosci w kwocie 9 486 tysigcy ztotych, rezerwy z tytutu trwatego wylaczenia z
produkcji lesnej gruntow pod koncowy zbiornik po odkrywce Adamow w kwocie 15 828 tysiecy ztotych, Rezerwy na
szkody gornicze i rezerwa z tytutu trwatego wylaczenia z produkcji sg tworzone w korespondencji z kosztem wlasnym
sprzedazy, a rezerwy na toczace si¢ postgpowania sagdowe w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi.

24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Zobowigazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
(krotkoterminowe)

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 247 426 222 025
Pozostate zobowigzania:

31 grudnia 2022 roku

Zobowigzania inwestycyjne 37 086 26511
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(w tysigcach zlotych)
f;})}i(;\g;gg;gllia wobec pracownikow z tytutu 15 145 16328
Zobowiazania z tytutu kaucji 5060 1849
Inne zobowiazania 5852 6723
Razem 310569 273 436

W linii inne zobowigzania na dzien 31 marca 2023 roku Grupa prezentuje gtéwnie zobowigzania dotyczace rozrachunkow
z pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 1 709 tysigce ztotych oraz rozrachunkéw z tytutu ZFSS w kwocie 820
tysigey ztotych.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.
Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych badz kwartalnych w ciggu catego roku
obrotowego.

24.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe
(dlugoterminowe)

31 marca 2023 roku

(niebadane) 31 grudnia 2022 roku

Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -powyzej 12

m-cy
Inne 262 258
Razem 262 258
24.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe
31 marca 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
(niebadane)
Zobowiazania z tytulu podatku VAT 4805 34576
Zobowiazania z tytutu optat srodowiskowych 4353 6 013
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 29 1053
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 17 308 21493
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 3523 4 507
Pozostate zobowigzania budzetowe 278 2185
Zaliczki na dostawy 1276 25607
Optata eksploatacyjna - 3079
Inne 1634 581
Razem 33206 99 094

Zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych dotyczg optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadéw oraz
pobor wod i odprowadzanie $ciekéw. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikajag z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

Glownym skladnikiem pozycji ,,Inne” jest nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS w kwocie 1 051 tysiecy ztotych.
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24.4. Pochodne instrumenty finansowe

31 marca 2023 roku

(niebadane) 31 grudnia 2022 roku

Instrumenty zabezpieczajace stopg procentowa (IRS

SWAP) (aktywa) 8 805 19 824
Instrumenty zabezpieczajace kurs walutowy (forward) ) )
(pasywa)

Razem 8 805 19 824
krotkoterminowe — aktywa 8 805 19 824

krotkoterminowe — pasywa -

24.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dlugoterminowe)

31 marca 2023 roku

(niebadane) 31 grudnia 2022 roku

Roznica wynikajaca z zakupu wierzytelnosci - 24 656
Dotacje dlugoterminowe - 224
Pozostate 5072 4 046
Razem 5072 28926

Gtownym sktadnikiem pozycji ,,Pozostate” sg otrzymane nicodptatnie od Starostwa Powiatowego oraz Gminy grunty
w kwocie 3 895 tysiecy ztotych.

25. Zobowiagzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w notach 26 i 27 Grupa na dzien 31 marca 2023 roku nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych, udzielonych gwarancji oraz porgczen.

25.1. Sprawy sadowe

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku woéjt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowg dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala zaskarzona przez
dziewig¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia przepisow
prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchylenia decyzji srodowiskowe;.
Powodowie zlozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu
sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny
ztozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu
orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktérej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza
Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
ztozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone
orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu
6 listopada 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji srodowiskowej
wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwiazanej z eksploatacja przez PAK KWB Konin
SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWB Konin SA zlozyta skarge
kasacyjng od opisywanego wyroku.

44



GRUPA KAPITALOWA ZE PAK SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w tysigcach zlotych)

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalil skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwiazanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji
srodowiskowej wrocita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 18 stycznia 2019 roku
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Koninie wydato decyzj¢ odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji
srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wdjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki
wegla brunatnego Tomistawice. Nastgpnie Kolegium utrzymato w mocy swoja decyzj¢, od ktorej zostata wniesiona
skarga do WSA w Poznaniu.

Decyzja Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie oznacza tym samym, ze decyzja srodowiskowa wydana
przez Woéjta Gminy Wierzbinek caty czas pozostaje w obrocie prawnym. Decyzja nie jest ostateczna. Zostat ztozony
whniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Koninie.

19 czerwca 2020 roku Spotka powzigta informacj¢ o wydaniu, na posiedzeniu niejawnym przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Poznaniu, wyroku oddalajgcego skarge na decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w
Koninie w przedmiocie odmowy stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku
przez Woéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu, datowany na 18 czerwca 2020 roku 0znacza tym samym,
ze decyzja srodowiskowa wydana w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek, caly czas pozostaje w
obrocie prawnym.

Od wyroku z dnia 18 czerwca 2020 roku WSA w Poznaniu Fundacja Greenpeace Polska z siedzibg w Warszawie
i Jozef Imbiorski zlozyli skarge kasacyjna do NSA. W dniu 26 pazdziernika 2020 roku PAK KWB Konin ztozyta
odpowiedz na skarge kasacyjna wnoszac o jej oddalenie. W tej sprawie nadal nie wyznaczono terminu rozprawy.

Wejscie w Zycie konkluzji BAT

Od 18 sierpnia 2021 roku obowigzuje Decyzja Wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z dnia 31 lipca 2017 roku
ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (Konkluzje BAT — Best Available Technology) w
odniesieniu do duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE. Pozwolenia zintegrowane dla wszystkich eksploatowanych aktualnie instalacji energetycznego spalania ZE
PAK SA zostaly dostosowane do wymagan Konkluzji BAT z uwzglednieniem indywidualnych odstepstw od granicznych
wielko$ci emisji. Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna w zgodno$ci z dopuszczalnymi limitami emisyjnymi
wynikajacymi z Dyrektywy IED jak réwniez Konkluzji BAT. Systemy ciagltego monitorowania emisji, rozbudowane
wedlug wymagan BAT 4, stanowig podstawe do weryfikacji dotrzymywania wymagan Decyzji Wykonawczej Komisji
(UE) 2017/1442 w zakresie emisji zanieczyszczen do powietrza w ZE PAK SA. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania nie trwajg sprawy sadowe zwigzane z BAT.

25.2. Zobowiagzania warunkowe zwigzane z likwidacjg elektrowni

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adamoéw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dziatalnosci cigzy obowigzek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepisow prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedtug ustalen dokonanych z organem samorzagdowym. W
szczegdlnosci nalezy sporzadzic projekt likwidacji obiektéw i urzadzen uwzgledniajagcy wymagania ochrony srodowiska,
gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

Elektrownia Adamow zakofczyta juz swoja dziatalno$¢ i obecnie przeprowadzany jest proces likwidacji zlokalizowanych
tam instalacji. Z uwagi na ogloszone w minionym roku kierunki strategii mozna rowniez okresli¢ termin zakonczenia
dziatalnosci instalacji zlokalizowanych w Patnowie. Okres zakonczenia eksploatacji starszych jednostek w Patnowie
mozna okresli¢ na koniec 2024 roku a nowsza jednostka o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw 11), przy zalozeniu
obowigzywania efektywnego systemu wsparcia, mogtaby by¢ eksploatowana maksymalnie do 2030 roku. Bazujac na
doswiadczeniach zwigzanych z likwidacja elektrowni Adamow, zainteresowania oraz wartosci ztozonych ofert nalezy
racjonalnie zalozy¢, ze warto$¢ zdemontowanych urzadzen, ztomu oraz kruszywa z likwidowanych instalacji jest w stanie
pokry¢ koszty likwidacji i rekultywacji jednostek.
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26. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza

hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzief 31 grudnia 2022 roku Grupa posiadata nast¢pujace zobowiazania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostate zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku

Umowa Rodzaj zabezpieczenia

31 marca 2023
(niebadane)
Kwota
zabezpieczenia

Waluta

31 grudnia 2022

Kwota
zabezpieczenia

Waluta

Pierwszorzedny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach
bankowych PAK PCE
Biopaliwa i Wodor w banku
Pekao SA

Do kwoty 192 000

PLN

Do kwoty 192 000

PLN

Pierwszorzedna hipoteka na
nieruchomosciach
Elektrowni Konin

Do kwoty 192 000

PLN

Do kwoty 192 000

PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego
terminowego w Pekao SA w
kwocie 160 000 tysiecy ztotych
dla PAK PCE Biopaliwa i Wodor
Sp. zo.0.

Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 160 000

PLN

Do kwoty 160 000

PLN

Przelew obecnych i
przysztych roszczen, praw
lub wierzytelnosci Cedenta z
tytutu umoéw ubezpieczenia i
umow na dostawe ciepla

Do kwoty 160 000

PLN

Do kwoty 160 000

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 192 000

PLN

Do kwoty 192 000

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 25 000 tysiecy ztotych

Do kwoty 37 500

PLN

Do kwoty 37 500

PLN

dla PAK PCE Biopaliwa i Wodor
Sp. zo.0.

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 25 000

PLN

Do kwoty 25 000

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 50 000 tysiecy ztotych

Do kwoty 75 000

PLN

Do kwoty 75 000

PLN

dla ZE PAK SA Pelnomocnictwo do

rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 50 000

PLN

Do kwoty 50 000

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie

Umowa o otwarcie linii aktu notarialnego

Do kwoty 120 000

PLN

Do kwoty 120 000

PLN

gwarancji w Pekao SA w kwocie
80 000 tysiecy ztotych dla ZE
PAK SA

Pelnomocnictwo do
rachunkow bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 80 000

PLN

Do kwoty 80 000

PLN
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Kaucja srodkow pieni¢znych
w Banku Pekao SA

Do kwoty 4 000

PLN

Do kwoty 4 000

PLN

Umowa o limit na gwarancj¢ w
Santander Bank Polska SA w
kwocie 100 000 tysiecy ztotych
dla ZE PAK SA

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 120 000

PLN

Do kwoty 120 000

PLN

Umowa o0 udzielenie gwarancji w

mBank SA w kwocie 1 650
tysigey ztotych dla Farmy
Wiatrowej Kazimierz Biskupi
Sp. z o0.0.

Kaucja $rodkéw pienigznych

Do kwoty 1 650

PLN

Do kwoty 1 650

PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego

w Banku Gospodarstwa
Krajowego w kwocie 165 000
tysigey ztotych dla Farmy
Wiatrowej Kazimierz Biskupi
Sp. zo.0.

zastaw finansowy i zastaw
rejestrowy na 100 %
udziatow w Farmie
Wiatrowej Kazimierz
Biskupi

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy i praw majatkowych
Farmie Wiatrowej Kazimierz
Biskupi

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

zastaw finansowy i zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosciach z Umowy
Rachunkéw Bankowych

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

przelew na
zabezpieczenie
wierzytelnosci
pieni¢znych z
okreslonych Dokumentow
Projektu, Gwarancji
Zaptaty Przekroczonych
Kosztow oraz umoéw
ubezpieczenia

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

petnomocnictwo do
rachunkow bankowych,
zgodnie z
Pelnomocnictwem do
Rachunkéw Bankowych

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc Farmy
Wiatrowej Kazimierz
Biskupi w formie aktu
notarialnego

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc Wspolnika
(PAK PCE) w formie aktu
notarialnego

Do kwoty 247 500

PLN

Do kwoty 247 500

PLN

gwarancja zaptaty
Przekroczonych Kosztow,
zgodnie z Gwarancja Zaplaty
Przekroczonych Kosztow

Do kwoty 13 500

PLN

Do kwoty 13 500

PLN

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 20 000 tysiecy ztotych
dla PR PAK SERWIS Sp. z o0.0.

Pelnomocnictwo do
rachunkow bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 20 000

PLN

Do kwoty 20 000

PLN
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Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 30 000

PLN

Do kwoty 30 000

PLN

Przelew wierzytelno$ci z
uméw handlowych na
minimum 50 % kwoty limitu

Do kwoty 79 711

PLN

Do kwoty 96 549

PLN

Umowa ramowa w mBank SA w
kwocie 3 300 tysiecy ztotych dla

PR PAK SERWIS Sp. z 0.0.

Os$wiadczenie o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PR
PAK SERWIS Sp. z 0.0.

Do kwoty 15 000

PLN

Do kwoty 15 000

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez ZE
PAK SA

Do kwoty 11 000

PLN

Do kwoty 11 000

PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego

terminowego i kredytu VAT w
PKO BP SA, Pekao SA oraz
mBank SA w kwocie 175 000
tysiecy ztotych dla PAK-PCE
Fotowoltaika Sp. z o0.0.

Pierwszorzedny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach
bankowych PAK-PCE
Fotowoltaika w bankach
PKO BP SA, Pekao SA i
mBank SA

Do kwoty 313 600

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Pierwszorzedna hipoteka
umowna laczna na
nieruchomos$ciach PAK-PCE
Fotowoltaika

Do kwoty 273 000

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Drugorzedna hipoteka na
nieruchomos$ciach PAK-PCE
Fotowoltaika na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umow
zabezpieczajacych IRS oraz
powigzanych z nig transakc;ji
w bankach PKO BP SA,
Pekao SA i mBank SA

Do kwoty 15 800
(PKO BP SA)

Do kwoty 15 800
(Pekao SA)

Do kwoty 9 000
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Do kwoty 12 000
(PKO BP SA)

Do kwoty 12 000
(Pekao SA)

Do kwoty 7 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Pierwszorzgdny zastaw
rejestrowy ustanowiony na
zbiorze rzeczy i praw PAK-
PCE Fotowoltaika w banku
PKO BP SA

Do kwoty 313 600

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Pierwszorzgdny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na wszystkich
udziatach w kapitale
zaktadowym PAK-PCE
Fotowoltaika w bankach
PKO BP SA, Pekao SA i
mBank SA

Do kwoty 313 600

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez ZE
PAK (jako poreczyciel) na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umowy kredytu
konsorcjalnego oraz umow
zabezpieczajacych IRS oraz
powigzanych z nig transakc;ji
na rzecz PKO BP SA

Do kwoty 10 000

PLN

Do kwoty 10 000

PLN

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PAK-
PCE Fotowoltaika na

Do kwoty 118 550
(PKO BP SA)

Do kwoty 118 550

PLN

PLN

Do kwoty 117 750
(PKO BP SA)

Do kwoty 117 750

PLN

PLN
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zabezpieczenie zobowigzan
z tytulu umowy kredytu
konsorcjalnego oraz uméw
zabezpieczajacych IRS oraz
powiazanych z nig transakcji
w bankach PKO BP SA,
Pekao SA i mBank SA

(Pekao SA)

Do kwoty 76 500
(mBank SA)

PLN

(Pekao SA)

Do kwoty 58 500
(mBank SA)

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PAK-
Polska Czysta Energia z
posiadanych udziatéw w
PAK-PCE Fotowoltaika na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umowy kredytu
konsorcjalnego oraz umow
zabezpieczajacych IRS oraz
powiazanych z nig transakcji
w bankach PKO BP SA,
Pekao SA i mBank SA

Do kwoty 118 550
(PKO BP SA)

Do kwoty 118 550
(Pekao SA)

Do kwoty 76 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Do kwoty 117 750
(PKO BP SA)

Do kwoty 117 750
(Pekao SA)

Do kwoty 58 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych PAK
PCE Fotowoltaika
prowadzonych w banku
Pekao SA, banku PKO BP
SA oraz mBanku SA

Do kwoty 219 000

PLN

Do kwoty 175 000

PLN

Cesja wierzytelnosci z
kazdej z polis
ubezpieczeniowych w
odniesieniu do Projektu oraz
cesja wierzytelno$ci
wynikajacych z Istotnych
Dokumentéw Projektu

Do kwoty 219 000

PLN

Do kwoty 175 000

PLN

Poreczenie ZE PAK SA do
kwoty 10,0 min PLN

Do kwoty 10 000

PLN

Do kwoty 10 000

PLN

Umowa o dofinansowanie w
formie preferencyjnej pozyczki
z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w kwocie 50

000 tysiecy ztotych dla PAK

PCE Polski Autobus Wodorowy

Sp. zo.o.

weksel wlasny in blanco,
porgczenie wekslowe ZE
PAK SA, hipoteka umowna
na nieruchomosci do 125%
kwoty pozyczki, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych, cesja praw z
umow ubezpieczenia.

Do kwoty 62 500

PLN

Do kwoty 50 000

PLN

Umowa o dofinansowanie w
formie dotacji z Narodowym

Funduszem Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w kwocie
20 000 tysigey ztotych dla PAK
PCE Stacje H2 Sp. z 0.0.

weksel whasny in blanco,
porgczenie wekslowe ZE
PAK SA

Do kwoty 20 000

Pozostate zabezpieczenia splaty zobowiqzan

Udzielone gwarancje

Rodzaj gwarancji

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Kwota zabezpieczenia

PLN

Waluta

31 grudnia 2022 roku

Kwota zabezpieczenia

Waluta

Gwarancje dobrego wykonania umowy

5683

PLN

6 120

PLN

Gwarancja zaptaty wadium

280

PLN

480

PLN

Gwarancje usunigcia wad i usterek

4871
694

PLN
EUR

4429
673

PLN
EUR
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Gwarancje platno$ci/zwrotu zaliczki (w tym gwarancje
zabezpieczajace transakcje na TGE / IRGIT)

24349 PLN
158596 EUR

174349 PLN
161878 EUR

Ponadto Grupa stosuje jako zabezpieczenia sptaty zobowigzan cesje z umoéw sprzedazy, cesje z polis ubezpieczeniowych,
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji.

Ponizsza tabela pokazuje sumg udzielonych porgczen.

31 marca 2023 roku

(niebadane) Waluta 31 grudnia 2022 Waluta
Porgczenia wewnatrzgrupowe - PLN - PLN
. . . 131762 PLN 111762
Porgczenia udzielone podmiotom spoza Grupy 4809 EUR 4 809 PLN
. . 131762 PLN 111762
Razem udzielone pore¢czenia 4809 EUR 4809 PLN
Ponizsza tabela pokazuje sume otrzymanych poreczen.
31 marca 2023 roku Waluta 31 grudnia 2022 Waluta
(niebadane)
Porgczenia wewnatrzgrupowe - PLN - PLN
Porgczenia otrzymane od podmiotéw spoza Grupy 14978 PLN 14978 PLN
Razem otrzymane poreczenia 14978 PLN 14978 PLN
27. Otrzymane gwarancje
31 marca 2023 .
(niebadane) 31 grudnia 2022
Waluta waluta
. . Kwota Kwota
Rodzaj gwarancji - . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umo 1268 PLN 235 PLN
) gowy wy 75405  EUR 85817 EUR
Gwaranci niecia wad i usterek 10570 PLN 8736 PLN
warancj€ usunigcia wa ustere _ EUR _ EUR
Gwarancje zwrotu zaliczki A PLN - PLN
) 2704 EUR 2704 EUR
. . - 100 PLN - PLN
Gwarancje platnosci / wadium ] EUR - EUR

28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31 marca 2023 roku oraz

31 marca 2022 roku.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Elektrim S.A. 2023 30 - -
2022 30 - -
Megadex Development sp. z 0.0. 2023 - 16 -
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2022 22 - 3 -
Megadex Serwis sp. z 0.0. 2023 - - - -
2022 - 25508 - -
Polkomtel sp. z 0.0. 2023 83 876 2 404 2 206 3829
2022 67 701 3724 18 145 3957
Laris Investments sp. z 0.0. 2023 177 - 102 -
2022 280 - 170 -
Laris Technologies sp. z 0.0. 2023 2297 - - -
2022 1762 - 870 -
CPE sp. z 0.0. 2023 - 138 - 161
2022 - 102 - 177
Plus Flota sp. z 0.0. 2023 - 724 - 290
2022 - 483 - 247
Cyfrowy Polsat 2023 4424 1692 - 441
2022 - - - -
Esoleo sp. z 0.0. 2023 15 9 000 - 1372
2022 - 390 - 160
Netia SA 2023 19733 - 302 -
2022 7270 5 4142 -
TK Telekom sp. z 0.0. 2023 1319 - 13 -
2022 824 - 498 -
Petrotel sp. z 0.0. 2023 199 - 53 -
2022 75 - 30 -
Razem 2023 112 074 13988 2692 5652
2022 77934 30 237 23 858 4 541

28.1. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Zarbwno w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku jak i w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia
31 marca 2022 roku Jednostka dominujgca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organdow zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze.

28.2. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Zaréwno w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku jak i w okresie 3 miesigcy zakoniczonym dnia
31 marca 2022 roku nie miaty miejsca transakcje z udzialem oséb wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych.

28.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

28.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Ofres 3 miesigcy Ofres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujace;j
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 5038 832
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Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 355 352
Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1426 957
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 607 -
Razem 7426 2141

28.3.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2023 roku 31 marca 2022 roku
(niebadane) (niebadane)
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 2915 2534
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 100 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 36 -

Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej
kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i 3051 2534
Rady Nadzorczej)

29. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od
jednostek powiazanych i innych instytucji, $rodki pieni¢zne oraz lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

W analizie wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
0 potencjalng mozliwa zmiang referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy
wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w
danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na podstawie zmiennos$ci implikowanych
ATMEF (,,At-the-Money-Forward” opcja na forwardy do ustalania zmienno$ci instrumentéw finansowych) opcji na stope
procentowa kwotowanych na rynku migdzybankowym dla walut, dla ktorych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop
procentowych z daty bilansowej.
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31 marca 2023 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2023 roku

WIBOR EURIBOR
K"’?.’ instrumentow WIBOR + 141pb WIBOR — 141pb EURIBOR + 95pb EURIBOR — 95pb
inansowych
wartosé wartosc Wynik Inne. Wynik Inne. Wynik Inne catkowite ~ Wynik  Inne catkowite
bilansowa farazona na finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy dochody finansowy dochody
ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 161 102 4571 64 ) (64) ) - - i -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 781113 - - ) - ) - - ) -
naleznosci
]I:ochodne instrumenty 8 805 8 805 124 (124) . ) )

inansowe - - -
Srodki pienigzne i ich 836 216 836 216 6832 (6 832) 3341 - (3341 -
ekwiwalenty - -
Oprocentowane kredyty i (1215413) (1215 413) (17 137) 17137 - - -
pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale (310 831) - - ) - . - - ) -
zobowigzania finansowe
%obowu;zama z tytuhu leasingu (74 917) (74 917) (1 056) 1056 ) ) )

inansowego - - -
Pochodne instrumenty ) ) ) ) . ) )
finansowe - - -
Razem 186 075 (440 738) (11 173) 11173 3341 - (3341) -

pb — punkty bazowe
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31 marca 2022 roku
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Analiza wrailiwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2022 roku

WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 20pb WIBOR - 20pb EURIBOR + 81,63pb EURIBOR - 81,63pb

wartosé wartosc Wynik Inne. Wynik Inne. Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa frarazona na finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy dochody finansowy dochody
ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 38 304 1 - - - - - - - -
Naleznosci z tytuiu.dos'ta.w i ushug 636 646 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
(aktywa) 17 698 17 698 35 (35)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 321947 321947 307 - (307) - 1377 - 1377) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (603 014) (603 014) (1 206) - 1206 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania (356 266) - - - - - - - - -
finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu (43 534) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (3 606) (3 606) o) 7
(pasywa)
Razem 8175 (266 974) (871) - 871 - 1377 - (1377) -

pb — punkty bazowe
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29.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Na dzien 31 marca 2023 roku zadna ze spotek Grupy nie miata aktywnych instrumentéow shuzacych
ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kursow walutowych (np. transakcje forward na walut¢ EUR/PLN).

Potencjalne mozliwe zmiany kursoéw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku migdzybankowym
dla danej pary walut z daty bilansowej.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktdre sa narazone na ryzyko zmiany kurséw
walutowych.

31 marca 2023 roku (niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 marca 2023 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 7,28% kurs EUR/PLN - 7,28%

5,0159 4,3351

Klasy instrumentow finansowych

wartos¢ narazona Inne catkowite Inne catkowite

wartosé bilansowa Wynik finansowy Wynik finansowy

na ryzyko dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 161 102 - - - - -
Nale.zno’sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 781 113 1380 100 ) (100) )
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 8 805 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 836 216 351 690 25 603 - (25 603) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1215 413) - - - - -
Zobow.lazzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (310 831) (6 288) (458) ) 458 )
zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu (74 917) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (pasywa) - - - - - -
Razem 186 075 346 782 25 245 - (25 245) -
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31 marca 2022 roku (niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 marca 2022 roku
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych kurs EUR/PLN + 8,95% kurs EUR/PLN - 8,95%
5,0689 4,2361
wartos¢ bilansowa wartos¢ narazona Wvnik finanso Inne catkowite Wvnik finanso Inne catkowite

na ryzyko y Wy dochody y Wy dochody
Pozostate aktywa finansowe 38 304 - - - - -
Nale.Zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 636 646 3894 349 ) (349) )
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 17 698
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 321947 168 654 15 095 - (15 095) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (603 014) - - - - -
Zobow_la,zama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (356 266) (27 233) (2 437) ) 2437 )
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (43534) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (pasywa) (3 606) (3 606) (323) 323
Razem 8175 141709 12 684 - (12 684) -
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29.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastgpujacych
czynnikoéw: niewyplacalnosci kontrahenta, czgSciowej splaty naleznosci, istotnego op6znienia w splacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkoéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wyltacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciaggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Glownym odbiorcg energii elektrycznej Grupy jest Towarowa Gielda Energii SA. Transakcje dokonywane na gietdzie
rozliczane sg w trybie dziennym co minimalizuje ryzyko kredytowe. Z tego wzgledu Grupa nie stosuje dodatkowych
zabezpieczen wynikajacych ze zjawiska koncentracji naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowe;j
tych instrumentow.

Grupa analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkow pieni¢znych poprzez biezacy monitoring
ratingow instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkoéw pieni¢znych w jednej instytucji
finansowej, wykorzystujac do tego wewngtrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem.

Dhugoterminowe ratingi przyznane bankom, w ktorych Grupa posiada $rodki pieni¢zne:

Rating przyznany przez Agencje Ratingowq
Nazwa banku
Fitch S&P Moody's
PEKAO SA BBB BBB+ A2
PKO BP - - A2
BGK A- - -
mBank BBB- BBB -
Bank Millennium - - Baa3
Santander Bank Polska BBB+ - A3
Alior Bank BB BB -
BNP Paribas Bank Polska - - A+

Srodki pienigzne GK PAK na dzief 31 marca 2023 roku w podziale na poszczegolne ratingi kredytowe bankow:

Poziom ratingu poszczegolnych agencji Kwota srodkéw pienigznych na
ratingowych dzien 31 marzec 2023 roku
(bez srodkow w kasie)
Moody'’s S&P Fitch (niebadane)
Aaa AAA AAA -
Aal AA+ AA+ -
Aa2 AA AA -
Aa3 AA- AA- -
Al A+ A+ -
A2 A A 9310
A3 A- A- 53 629
Baal BBB+ BBB+ 576 465
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Baa2 BBB BBB 110 310
Baa3 BBB- BBB- 86 253
Bal BB+ BB+ -
Ba2 BB BB 42
Ba3 BB- BB- 207
Bl B+ B+ -
B2 B B -
B3 B- B- -
Caal CCC+ -
Caa2 CcC -
Caa3 CCC- CCC -
CC -

Ca
C -
C DDD -
- D DD -
_ D -
SUMA 836 216

29.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnoéci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciaggloscia a elastycznosécig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane oraz umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31 marca 2023 roku (niebadane)

Ponizej 3 miesigcy

Od 3 do 12 miesigcy

QOd 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6071 402 040 621 866 186 138
Zobowiazania z t'ytu}u' dostaw i ushug oraz 264 592 33861 12 368 10
pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 27 6 776 40 467 27 647
Razem

31 marca 2022 roku (niebadane) Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5941 192 414 282 668 123 651
Zobowigzania z t.ytuiu. dostaw i ushug oraz 318 285 35308 2669 4
pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 303 6013 23 488 13730
Razem 324 529 233735 308 825 137 385

Razem

1216 115

310 831

74 917

Razem

604 674

356 266

43 534
1004 474

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢

rozliczone w wartos$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

31 marca 2023 roku (niebadane) Ponizej 3 miesigcy O:liis(jgciz Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Biezaca warto$¢ rynkowa netto (forwardy ) ) ) )

walutowe)

31 grudnia 2022 roku Ponizej 3 miesigcy or?ziis??ciz Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Biezaca warto$¢ rynkowa netto (forwardy
walutowe)
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30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa poszczegolnych klas instrumentow
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wykaz instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie
aktywow i1 zobowiazan zgodnie z MSSF 9.

Wartos¢ bilansowa

: Kategoria zgodnie 31 marca 2023 roku ;

Aktywa finansowe 31 grudnia 2022 roku

yw z MSSF 9 (niebadane) g
Pozostate aktywa finansowe AFwgZK 161 102 160 445
Naleznosci z tytuhl.dos,ta.w i ushug AFwgZK 781 113 815 406
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 8 805 19824
Srodki pienigzne i ich AFwgZK 836 216 1462 749
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
_Oprgcentqwane kredyty bankowe 1215 413 1107 727
i pozyczki, w tym:
Dlugoterminowe PZFwgzK 796 114 619 551
Krotkoterminowe PZFwgzK 419 299 488 176
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale PZFwgZK 310 831 273 694
zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu PZFwgzZK 74917 63 637

Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - -

Uzyte skroty:

WwWWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy / kapitaly
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

AFwgZK — Aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu
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Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2021 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

31 marca 2023 roku

(niebadane) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 8805 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -
31 grudnia 2022 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 19 824 -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 nie odbiegala istotnie od wartosci bilansowych,
z uwagi gtéwnie na fakt iz dla instrumentéw krotkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje sa zawierane na warunkach rynkowych;
z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw zostata zaprezentowana w wysokosci wartosci bilansowe;.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytow po poczatkowym ujeciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego kosztu, uwzglgdniajac umowne koszty zwigzane
z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane premie.

Na dzien 31 marca 2023 roku instrumenty pochodne, transakcje terminowe kupna waluty, zostaly wycenione do wartos$ci godziwej. Dla potrzeb wyceny kontraktow walutowych
obliczana jest roznica zdyskontowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych pomiedzy ceng terminowg na dzieh wyceny a ceng transakcyjng, wg notowan przygotowywanych przez
odpowiedni bank, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Wycena tych instrumentow zostata sklasyfikowana do poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci
godziwej.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostal przesunigty do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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30.2. Ryzyko stopy procentowej instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje lukg stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz
koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania.

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
stopy procentowej -PLN

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
stopy procentowej -Inne waluty

Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- PLN

Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty

Ekspozycja netto -PLN

Ekspozycja netto-Inne waluty

Rodzaj
oprocentowania

Stata
Zmienna

Stata
Zmienna

Stata
Zmienna

Stala

Zmienna
Stala

Zmienna
Stala
Zmienna

Wartos¢ bilansowa na dzien

31 marca 2022 roku

(niebadane)

Wartos¢ bilansowa na dzien

31 grudnia 2022 roku

489 097 541 688
351 690 925 709
1215413 1107726
(726 316) (566 038)
351 690 925 709

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

30.2.1. Zabezpieczenia

Na dzien 31 marca 2023 roku zadna ze spotek Grupy nie miata aktywnych instrumentéw stuzacych ograniczaniu ryzyka
wynikajacego ze zmian kurséw walutowych (np. transakcje forward na walut¢ EUR/PLN).

Grupa zabezpiecza ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na zakup uprawnien
na wlasne potrzeby. W ponizszych tabelach przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien 31 marca 2023 roku oraz
31 marca 2022 roku transakcji terminowych.

31 marca 2023(niebadane)

Rodzai zawartvch transakeii 1los¢ zakupionych Lgczny nominal Waluta Termin

! Y ! uprawnien transakcji w tys. EUR Transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 3077 000 249 281 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 12 932 EUR Powyzej 1 roku

31 marca 2022 (niebadane)

. .. llos¢ zakupionych Lgczny nominal Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR Transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 2 462 000 137 290 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 597 000 43 667 EUR Powyzej 1 roku
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31. Zarzadzanie kapitalem

Gloéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2023 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powickszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow
pienigznych. Kapital obejmuje kapitat wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

31 marca 2023 roku

(niehadane) 31 grudnia 2022 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1215413 1107 727
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) - -
Zobow_lqzan.la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 310 831 273 694
zobowigzania finansowe

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 836 216 1462 749
Zadluzenie netto 690 028 (81 328)
Kapitat wlasny 840 831 1214 499
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentow ) )
zabezpieczajgcych

Kapitat razem 840 831 1214 499
Kapital i zadluzenie netto 1530 859 1133171
Wskaznik dzwigni 45,07% (7,18%)

32. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej ZE PAK SA

W dniu 13 kwietnia 2023 roku Pan Maciej Stec ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ZE PAK SA. Jako przyczyng rezygnacji podal planowane powotanie do Zarzadu spotki PGE PAK Energia
Jadrowa SA z siedzibg w Koninie.

Nabycie projektu wiatrowego oraz zawarcie umowy pozyczki przez PAK - Polska Czysta Energia sp. z o.o.

14 kwietnia 2023 roku PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. nabyta od Polish Wind Holdings B.V., spotki utworzonej
i dzialajacej zgodnie z prawem Krolestwa Niderlandow 100% udzialow w kapitale zaktadowym spétki projektowej pod
firmg Eviva Drzezewo sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku.

PAK — PCE sp. z 0.0. nabyta udzialy spétki projektowej od sprzedajacego w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego,
polegajacego na realizacji instalacji OZE w obrgbie gminy Gldéwczyce, Damnica, Potegowo, powiat stupski,
wojewodztwo pomorskie.

Przedsigwzigcie inwestycyjne przewiduje budowe zespolu farm wiatrowych o mocy efektywnej 88 MW. Warunki
wietrzne w tym regionie pozwalaja szacowa¢ roczng produkcje farmy na okoto 240 GWh/rok. Projekt posiada komplet
pozwolen administracyjnoprawnych pozwalajacych na rozpoczgcie prac konstrukcyjnych przy turbinach wiatrowych.
Przewidywany termin uruchomienia przedsigwzigcia inwestycyjnego to czwarty kwartat 2025 roku. Laczne naklady
inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacja przedsigwzigcia inwestycyjnego wyniosa okoto 920 milionow PLN.

W zwiazku z nabyciem spotki projektowej, PAK — PCE sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki z Cyfrowy Polsat SA z
siedzibg w Warszawie, na podstawie ktorej PAK — PCE sp. z 0.0. zostata udostepniona pozyczka w kwocie do 99
milionéw ztotych, ktora bedzie mogta zosta¢ wyplacona w ztotych polskich lub euro na warunkach okre$lonych w
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umowie. Zgodnie z zapisami umowy, termin splaty pozyczki zostal ustalony do dnia 31 grudnia 2025 roku. Warunki
finansowe oraz pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

Zawarcie przez Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0. umowy kredytu z BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

20 kwietnia 2023 roku Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0. (Palczyn 1), zawarta umowe kredytu z BANKIEM POLSKA
KASA OPIEKI, zgodnie z ktora bank udzielit spotce Patczyn 1 kredytu inwestycyjnego do kwoty 95,5 miliondéw ztotych
oraz kredytu VAT do kwoty 5 milioné6w zlotych. Kredyty sa przeznaczone na finansowanie i refinansowanie kosztow
budowy farmy wiatrowej o lacznej mocy zainstalowanej 9,6 MW, zlokalizowanej w wojewddztwie wielkopolskim, w
gminie Mitostaw.

Zgodnie z treScig umowy, Park Wiatrowy Patczyn 1 jako kredytobiorca zobowigzata si¢ do wniesienia udziatu wlasnego
ze $rodkéw wilasnych, w wysokoSci nie mniejszej niz 23,9 miliona zlotych. Data ostatecznej sptaty kredytu
inwestycyjnego przypada na dzien 20 grudnia 2038 roku, podczas gdy data ostatecznej sptaty kredytu VAT to 31 grudnia
2023 roku. Stopa oprocentowania majgca zastosowanie do kazdego wykorzystania kredytu jest rowna stopie procentowej
w stosunku rocznym, bedacej suma marzy okreslonej w umowie oraz odpowiedniej stopy WIBOR. Z tytutu udzielenia
kredytow, bankowi przystuguja prowizje, ktorych wysoko$¢ zostata ustalona na poziomie niecodbiegajacym od stawek
rynkowych.

Pozostate zobowigzania kredytobiorcy, wynikajace z umowy, nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w podobnych
transakcjach kredytowych, w szczegolnosci w zakresie utrzymywania wybranych wskaznikéw finansowych na poziomie
okreslonym umowsa.

W zwiagzku z umowg ustanowione zostang zabezpieczenia w formie zastawu finansowego i rejestrowego na udziatach w
Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0., zastawu finansowego i rejestrowego na rachunkach bankowych oraz pelnomocnictwo
do kazdego z ww. rachunkéw bankowych, zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku przedsigbiorstwa, cesji z umow
stanowigcych istotng dokumentacj¢ projektu, cesji z polis ubezpieczeniowych oraz o§wiadczenia Park Wiatrowy Patczyn
1 sp. z 0.0. 0 poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 i 6 ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego.

Pozwolenie zintegrowane - uchylenie zaskarzonej decyzji Ministra Klimatu i Srodowiska

22 maja 2023 na posiedzeniu jawnym ogloszono wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA),
w ktorym WSA uchylit zaskarzong przez Fundacje¢ Greenpeace Polska decyzje Ministra Klimatu z 21 listopada 2022 roku
(DIS-111.415.63.2021) — sygn. akt IV SA/Wa 167/23. Jednoczesnie Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie -
nie uchylit i nie stwierdzit niewaznosci decyzji organu I instancji, tj. Decyzji Marszatka (z dnia 2 pazdziernika 2020 roku
w sprawie dostosowania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie Instalacji Spalania Paliw w Elektrowni Patnow i
Elektrowni Konin do wymagan konkluzji BAT, udzielajacej odstgpstwa od granicznych wielkosci emisji) oraz decyzji
Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego z dnia 30 grudnia 2021 roku znak DSK-111.7222.93.2021 i decyzji Marszatka
z dnia 30 grudnia 2021 roku znak DSK-111.7222.191.2021.

Powyzsze oznacza, ze Spotka nadal moze korzysta¢ z udzielonych odstepstw od granicznych wielkos$ci emisji i prowadzi¢
eksploatacje aktywow wytworczych w Elektrowni Patnéw i Elektrowni Konin.

Wyrok nie jest prawomocny. Spotka podejmie decyzje co do zlozenia skargi kasacyjnej w ustawowym terminie
przewidzianym na jej zlozenie. Obecnie spotka oczekuje na doreczenie jej przez WSA pisemnego uzasadnienia tego
wyroku.

Pozwolenie zintegrowane - oddalenie skargi Greenpeace Polska na decyzje Ministra Klimatu i Srodowiska

24 maja 2023 na posiedzeniu jawnym ogloszono wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA),
ktorym WSA oddalit skarge ztozona przez Fundacje Greenpeace Polska na decyzje Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia
21 listopada 2022 roku, znak: DIS-I11.435.12.2020.AZ.1. Sygn. akt: IV SA/Wa 166/23. Zaskarzona decyzja potwierdzita
mozliwos¢ zastosowania przez instalacj¢ bloku energetycznego 474 MW (dawna Elektrownia Patnow II Sp. z o.0., dzi$
nalezaca do ZE PAK SA) odstepstw od granicznych wielkosci emisyjnych okreslonych w konkluzjach BAT do 17
sierpnia 2024 roku. Odstgpstwa te zostaty wczesniej ustalone w decyzji Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego.

W ustnym uzasadnieniu wyroku WSA wskazal, ze:
- decyzja Ministra Klimatu wbrew podniesionym zarzutom nie narusza prawa w stopniu uzasadniajacym jej uchylenie,
- zarzuty prawa procesowego i materialnego nie zashugiwalty na uwzglednienie,

- zgromadzony w sprawie material pozwalat na podj¢cie przez Ministra Klimatu rozstrzygnigcia, a kwestionowane przez
Fundacje¢ Greenpeace Polska warunki zastosowania ww. odstepstw zostaty spetnione.
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Wyrok WSA oznacza, ze Spdtka moze prowadzi¢ eksploatacje bloku energetycznego 474 MW z zastosowaniem
wskazanych wyzej odstepstw.

Wyrok nie jest prawomocny, kazdej ze stron przystuguje ztozenie skargi kasacyjnej do NSA. Spotka ztozy wniosek o
sporzadzenie i doreczenie jej przez WSA uzasadnienia wydanego orzeczenia.

Konin, dnia 30 maja 2023 roku
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BILANS
Aktywa

31 marca 31 grudnia 31 marca

2023 roku 2022 roku 2021 roku

(niebadane) (niebadane)

A. Aktywa trwale 1619 746 779112 2 063 064

I.  WartoS$ci niematerialne i prawne 862 998 2420 1162 901

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -

2. Warto$¢ firmy - - -

3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 862 998 2 420 1162 901

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -

1. Rzeczowe aktywa trwale 48 662 37490 687 611

1. Srodki trwate 5873 5952 446 335

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1646 1647 1682

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1108 1119 106 902

C) urzadzenia techniczne i maszyny 2 296 2391 336 596

d) $rodki transportu 62 64 145

e) inne $rodki trwate 761 731 1010

2. Srodki trwate w budowie 15364 13870 216 236

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 27 425 17 668 25040

I11. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3. Od pozostatych jednostek - - -

IV. Inwestycje dlugoterminowe 704 895 732 081 208 283
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 704 895 732 081 208 283

a) w jednostkach powiagzanych 704 743 731929 198 635
— udzialy lub akcje 690 437 687 842 186 227
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki 11776 41557 9878
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 2530 2530 2530
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale - - -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach 152 152 9 648
— udzialy lub akcje 152 152 152
— inne papiery warto$ciowe - - -
udzielone pozyczki - - -

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - 9 496

4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3191 7121 4 269
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 3660 -

2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 3191 3461 4 269

B. Aktywa obrotowe 1462 392 2005531 1019 040
. Zapasy 21355 14 220 55 689
1. Materialty 21257 11841 28 189

2. Polprodukty i produkty w toku - - -

3. Produkty gotowe - - -

4. Prawa majatkowe 98 2378 27 500

5. Zaliczki na dostawy - 1 -
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1. NaleznoS$ci krétkoterminowe 610 396 487 932 693 206
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 52 395 23126 35 686
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 52 393 20499 35 296
— do 12 miesi¢cy 52 393 20 499 35296
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 2 2627 390

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
— do 12 miesiecy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 558 001 464 806 657 520
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 26 901 46514 159 008

— do 12 miesigcy 26 901 46514 159 008

— powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 174 767 7410 200 139
c) inne 356 333 410 882 298 373
d) dochodzone na drodze sadowej - - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 827 313 1499 496 268 237
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 827 313 1499 496 268 237
a) w jednostkach powiagzanych 236 455 281 499 33064
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki 236 455 281499 33064

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -
udzialy lub akcje - - -
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 590 858 1217997 235173

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 590 858 1217997 235173

— inne $rodki pienigzne - - -

— inne aktywa pieni¢zne - - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3328 3883 1908

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -

Aktywa razem 3082138 2784 643 3082104

Konin, dnia 30 maja 2023 roku
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Pasywa
31 marca 31 grudnia 31 marca
2023 roku 2022 roku 2022 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital wlasny 1496 457 1408 421 991 568
I.  Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
I1.  Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1 766 996 1766 996 1 665 340
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad warto$cig nominalna udzialow (akcji) 380 030 380 030 380 030
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 8 466 8 466 110 122
— z tytuhlu aktualizacji wartosci godziwej -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3472 3472 3472
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki - - -
— na udzialy (akcje) wlasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (472 160) (1 015 744) (1015 744)
VI. Zysk (strata) netto 88 036 543 584 126 731
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé -
ujemna) - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1585 681 1376 222 2090536
I.  Rezerwy na zobowiazania 1440 158 1268 605 1638 696
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4013 - 33615
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20095 20095 24 143
— dlugoterminowa 7774 7769 9757
- krétkoterminowa 12321 12 326 14 386
3. Pozostate rezerwy 1416 050 1248510 1580938
— dhugoterminowe 93 099 93099 95 585
— krétkoterminowe 1322951 1155411 1485 353
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe 129 129 114919
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka -
posiada zaangazowanie w kapitale - -
3. Wobec pozostalych jednostek 129 129 114919
a) kredyty i pozyczki - - 114 571
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - - -
C) inne zobowiazania finansowe - - -
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne 129 129 348
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 143 142 106 282 332999
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 33589 18141 21574
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 33586 15 066 19 551
— do 12 miesigcy 33586 15 066 19 551
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 3 3075 2023
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - -
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 103 809 84 199 304 630
a) kredyty i pozyczki - - 21 344
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - - -
C) inne zobowiazania finansowe - - 837
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 82923 41808 223433
— do 12 miesigcy 82923 41 808 223433
— powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - 7 497
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f) zobowigzania wekslowe - - -

g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 28 183
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 8524 8 838
h) z tytulu wynagrodzen 4082 4 666 4621
i) inne 8280 9535 45 060
4. Fundusze specjalne 5744 3942 6 795
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2252 1206 3922
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 2252 1206 3923
— dlugoterminowe 225 225 259
— krotkoterminowe 2027 981 3663
Pasywa razem 3082138 2784643 3082104

Konin, dnia 30 maja 2023 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

G@mmoOo

ozzgr

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym:

— od jednostek powigzanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym:
— jednostkom powigzanym
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatlow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—-E)
Pozostate przychody operacyjne
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H)
Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powiagzanych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym
— w jednostkach powiazanych
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
V. Inne
Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
— dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym
— w jednostkach powiazanych
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
IV. Inne
Zysk (strata) brutto (1+J-K)

. Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) netto (L—M-N)

Konin, dnia 30 maja 2023 roku

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2023 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2022 roku
(niebadane)

739 183 714 053
18 249 26 153
522 167 588 150
217016 125903
628 956 563 750
14 807 22724
495 700 452 329
133 256 111 421
110 227 150 303
449 438

17 050 11799
92728 138 066
1148 10 666

- 11

1148 10 655
5919 11 159

- 791

- 3202

5919 7166
87957 137 573
13136 12674
12 663 2224
7114 448
37 7560

436 2890
5384 520
212 369
5172 151
95 709 149 727
7673 22 996
88 036 126 731
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

A. Przepltywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

l.  Zys

k (strata) netto

Il. Korekty razem

NGk WDN R

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wp
1.

2.

3.

4.
. Wy
1.

2.
3.

4.

tywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne
datki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwaltych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywdw finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wp
1.

2.
3.
4,

. Wy
1.
2.
3.

4.

tywy

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych

Inne wplywy finansowe

datki

Nabycie akcji whasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia

31 marca 2023 roku
(niebadane)

88 036
(763 943)
506
1572
5938
171553
(7 134)
(158 644)

39 502

7333
(824 569)
(675 907)

121 418

121 418
121 418

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2022 roku
(niebadane)

126 731
(339 164)
4523
468
(350)
1244
267 508
1536
663 158

(39 955)
2 494

(1 239 880)
(212 433)

70914

70536

73



ZE PAK SA
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w tysiqcach ztotych)

5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych - -

6. Z tytutlu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - 67

8. Odsetki 211 247

9. Inne wydatki finansowe - -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (211) 15321

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IT[+B.ITI+C.III) (625 568) (176 304)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym (627 139) (176 772)
— zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych 1572 468

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1221175 411 906
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 595 607 235 602
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5573 4 260

Konin, dnia 30 maja 2023 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023

Okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2022

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2022

roku (niebadane) roku  roku (niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1408 421 864 837 864 836

— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty btgdow - - -

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1408 421 864 837 864 836

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647

1.1. Zmiany kapitalu podstawowego
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego
a) zwigkszenie
— emisji akcji
— z podziatu zysku
— likwidacja $rodk6éw trwatych
b) zmniejszenie
— umorzenia akcji
— pokrycia straty
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— likwidacja srodkéw trwatych
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— pokrycia straty
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci

— korekty btgdow
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— podziatlu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
— podziatu zysku na kapitat zapasowy
— wyptaty dywidendy
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty bledow
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
— pokrycie straty kapitalem zapasowym i
rezerwowym

101 647
1766 996

1766 996

8 466

3472
(472 160)

(472 160)

(472 160)

101 647
1 665 340
101 656
101 656

101 656

1766 996

110 122
(101 656)

(101 656)
(101 656)
8 466
3472

3472
(713 809)

(713 809)

(713 809)
(301 935)
(301 935)

101 647
1 665 340

1665 340

110 466

110 466
3472

3472
(1015 744)

(1015 744)

(1015 744)
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5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (472 160) (1015 744) (1015 744)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (472 160) (1015 744) (1015 744)
6. Wynik netto 88 036 543 584 126 731
a) zysk netto 88 036 543 584 -
b) strata netto - - 126 731
¢) odpisy z zysku - - -
1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1 496 457 1408 421 991 567
I1I. Kapital wlasny po uwzgle¢dnieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 1 496 457 1408 421 991 567

Konin, dnia 30 maja 2023 roku
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 3 MIESIACE

1. Informacje ogodlne o Spodltce

ZE PAK Spétka Akceyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ZE PAK SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, Grupa ZE PAK SA”).
Wedlug statutu przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdOw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757). Format, podstawa oraz zakres sporzadzonego
sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poro6wnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktoéra ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,,MSSF”). Spotka nie sporzadzala i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg gtdéwne potencjalne réznice migdzy MSSF roku a Ustawg o rachunkowosci (,,UOR”) przy
zalozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przej$cia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest
dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne rdznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przej$cia na MSSF jest dzien | stycznia
2009 roku, dotyczytyby w szczegdlnosei nastepujacych obszarow:

Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwalych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny srodkow trwatych do
warto$ci godziwej i uznac ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ date. Spotka ustalita zaktadany koszt wybranych
rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku,
czyli zatozony dzien przejécia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow trwatych
komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Komponenty sa
amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady
okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci planowanych do poniesienia kosztow remontow
oraz amortyzacji komponentéw w okresie pozostalym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej
korekty spowodowalo takze konieczno$¢ naliczenia podatku odroczonego.
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¢) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spoétka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowiazanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowiazek dokonywania
optat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spoétka ujeta w wartosci srodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi r6znicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych rdéznic kursowych od zobowiazan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych roznic kursowych do wartosci w jakiej
stanowig one korekte kosztéw odsetek.

Ponadto Spoétka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowigzan o charakterze
ogolnym wykorzystywanych dla finansowania srodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoélka skapitalizowalaby koszty finansowania
zewngtrznego w warto$ci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktore powstalyby, gdyby zobowigzania zostaty
zaciggniete w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.

e) Czesci zamienne

Zapasy uznane za czg¢$ci do strategicznych remontéw i awarii maszyn i urzadzen ujmowane s w pozycji rzeczowe aktywa
trwate. Gtéwnymi kryteriami ujecia materiatdw w pozycji rzeczowe aktywa trwate sa:

e  kluczowy element dla utrzymania ciggtosci produkcji, ktorych zakup jest utrudniony ze wzgledu na dtugi proces
oczekiwania zwigzany ze skomplikowanym procesem wytworzenia,

e clement bedacy zespotem lub podzespotem maszyny lub urzadzenia, ktérego zostanie wykorzystany w procesie
produkcji przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e czeSci zamienne moga by¢ wykorzystane wylacznie do prawidlowego dziatania poszczegélnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych.

Strategiczne czg¢éci zamienne s amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.

Opisane powyzej obszary r6znic pomiedzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydala nowe standardy. Wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sa przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedtug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie beda si¢ roznily od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujace;j
réznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywoéw pienieznych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajagce moze przedstawiaé peilny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej
dziatalnosci i przeptywow pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowo$ci i MSSF moze si¢ r6znié.
Roéznice w prezentacji nie bedg miaty wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.
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Ponizsza tabela prezentuje réznice na dziert 31 marca 2023 roku (dane niebadane):

Wartosé¢ bilansowa Wartosé¢ bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 48 662 42708 (5 954)
Kapitat wlasny 1496 457 1 486 058 (10 399)

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 marca 2023

(niebadane)

Zysk/strata netto UOR 88 036
Korekta rzeczowego majatku trwatego (19)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne (379)
Korekta MSSF16 - Leasing (792)
Zysk netto MSSF 86 847
31 marca 2023

(niebadane)

Kapitat UOR 1496 457
Korekta rzeczowego majatku trwatego 26 971
Korekta MSSF9 — Utrata warto$ci aktywow (41)
Korekta MSSF16 - Leasing (37 329)
Kapitat MSSF 1486 058

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoltki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadna inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217)
i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym ZE PAK SA za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2022 roku
opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2023 roku.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym nie miala obowigzku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

7. Korekta bltedu

W biezacym okresie nie dokonano korekt btedéw, ktore mogltyby mie¢ wplyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.
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8. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny,
wynik netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore byly nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czgstotliwosc.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisu aktualizujacego zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 31 marca
2022 roku 2023 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 73 307 - - - 73 307

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow
W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrécenia odpisow aktualizujgcych,
a w szczegolnosci:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 31 marca
2022 roku 2023 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1278 - - - 1278
Rzeczowe aktywa trwate 2991 668 - - 57 2991611
Aktywa finansowe 341168 - - - 341168
Naleznosci 19128 - - - 19128

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkow przysztych zobowigzan,
a w szczegolnosci:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 31 marca
2022 roku 2023 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 20095 2004 - 2004 20 095
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne i posmiertne 9 598 1124 - 2004 8718
— rezerwa na premi¢ roczna 6 681 - - - 6 681
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 3816 880 - - 4 696
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 1154 147 167 613 - - 1321760
Rezerwa na rekultywacje 72224 - - - 72224
Rezerwa na likwidacje 20 875 - - - 20875
Rezerwa na oplaty 1264 - - 74 1190
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytulow: 41 1210 164 - 1087
— optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska - 687 - - 687
— obowigzek umorzenia praw majatkowych -288 523 65 - 170
— rezerwa na koszty biezacego roku 329 - 99 - 230
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 1165 - - - 1165
Razem 1269 811 170 827 164 2078 1438 396
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12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku nastgpita zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, tj.:

— zmiana stanu aktywdw zwigkszajaca obcigzenia podatkowe w wysokosci 355 tysigey ztotych,

— zmiana stanu rezerw zwigkszajaca obcigzenie podatkowe w wysokosci 7 318 tysigey ztotych.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowiazaniu z tytultu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku Spotka nabyta lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwale
o warto$ci 256 tysiecy zlotych.

Na dzien 31 marca 2023 roku zobowigzania Spotki z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych wynosza
3166 tysiecy ztotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka na biezaco splacata wszystkie swoje zobowigzania finansowe z tytutu

kredytow lub pozyczek. Nie wystapity naruszenia istotnych postanowien umoéow kredytow lub pozyczek, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

ZE PAK SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie zawieraly w okresie 3 miesigcy 2023 roku

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoélki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpita zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwe;j.
17. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréow wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoéltka nie dokonala emisji, wykupu ani sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow warto$ciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 30 maja

2023 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca 2023 roku.
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20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2023 roku, to jest do dnia 30 maja 2023
roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Wojna w Ukrainie

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wkroczyly na teren Ukrainy i tym samym doszto do konfliktu zbrojnego miedzy
tymi krajami. Konflikt zbrojny w bezposrednim sasiedztwie granic Polski miat w minionym roku bardzo duzy wptyw na
sytuacje spoteczna, ekonomiczng i polityczng zardéwno w Polsce, jak i calym regionie. Wptyw tego konfliktu jest rowniez
istotny z punktu widzenia geopolitycznego uktadu sit na $wiecie.

Pomimo, ze Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku krajowym i nie wystgpuja bezposrednie powigzania z Rosja
i Ukraing to wplyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ Spotki jest odczuwalny poprzez kanaty posrednie. Z uwagi na
fakt, ze oba kraje odgrywaja istotna role jako producenci i eksporterzy szeregu towarow, jednym z pierwszych nastgpstw
konfliktu byta znaczaco podwyzszona zmienno$¢ na rynkach towarowych i finansowych. Dotyczyto to zwtaszcza sektora
surowcOw energetycznych oraz sektora rolnego. Niemozliwo$¢ przewidzenia wszystkich nastepstw konfliktu zbrojnego
na wschodzie Europy powodowala rowniez u inwestoréw mniejsza ch¢é podejmowania ryzyka.

Duza zmienno$¢ na rynkach towarowych (zwlaszcza na rynku energii i rynku uprawnien do emisji CO, 0znacza
dla Spoétki ryzyko koniecznosci uzupelniania depozytow zabezpieczajacych otwarte pozycje na rynku terminowym.
W skrajnych sytuacjach duza zmiennos$¢ na rynku terminowym i zwigzana z nig konieczno$¢ uzupehiania depozytéw
moze to prowadzi¢ do problemdéw z zapewnieniem odpowiedniej ptynno$ci. Z kolei mniejsza sktonnos¢ do ryzyka na
rynkach finansowych moze prowadzi¢ do gorszej wyceny aktywdow i walut na rynkach takich krajow jak Polska, bedacych
w bezposrednim sasiedztwie terenéw, na ktorych toczy si¢ wojna, co moze oznaczac gorsza wycen¢g aktywow Spotki
i podwyzszone koszty dziatalnosci operacyjne;.

Istotny z punktu widzenia dziatalnosci Spotki jest rowniez zakres sankcji naktadanych na kraje takie jak Rosja czy
Biatoru$ z uwagi na wplyw tych sankcji na wymiang¢ handlowa w odniesieniu do okreslonych towarow, zwtaszcza
surowcow energetycznych. Rosja jest jednym z najwigkszych dostawcow gazu i ropy naftowej do Europy. Zmniejszenie
podazy tych surowcow przektada si¢ w istotny sposéb na poziom cen energii elektrycznej w Europie a takze w Polsce,
gldwnie z uwagi na wymiang transgraniczng energii elektryczne;.

Po uptywie ponad roku od momentu wybuchu konfliktu zbrojnego za wschodnia granica jego wplyw na sytuacje
gospodarczg oraz ceny surowcOw energetycznych wydaje si¢ znaczaco mniejszy niz w poczatkowej fazie. Wydaje sie,
ze poziom niepewnosci co do jego eskalacji si¢ zmniejsza. Szoki podazowe zwigzane z dostawami Surowcow
ze wschodniego kierunku zostaly roztadowane poprzez dostawy z innych kierunkéw, natomiast podmioty gospodarcze
wykorzystaly czas, ktory uptyngt na dostosowanie swoich modeli funkcjonowania do nowej sytuacji. Zmienno$¢
towarzyszgca cenom poszczegdlnych towarow, walut i aktywow réwniez znaczgco spadta. Wydaje sie, ze obecna faza
konfliktu zbrojnego, jak réwniez zaangazowanie spotecznos$ci migdzynarodowej oraz zewnetrznych stron w postaci
gldéwnych mocarstw, krajow decydujacych o ksztalcie globalnej sytuacji geopolitycznej, zwigkszaja szansg
na zmniejszenie intensywnosci dziatan zbrojnych lub wypracowanie jakiego$ porozumienia w dalszej przyszto$ci.

Jednak w obecnej sytuacji nie da si¢ precyzyjnie przewidzie¢ skali przysztej intensywno$ci toczacego si¢ konfliktu
zbrojnego ani okresu jego trwania, nie da si¢ rowniez przewidzie¢ wszystkich nastepstw tego konfliktu mogacych
W sposob bezposredni lub posredni wptywaé na dziatalnos¢ Spotki. Rozwdj sytuacji jest przez Spotke na biezaco
obserwowany, podjete zostaly rowniez dziatania mitygujace niekorzystne nastgpstwa niestabilnej sytuacji. Spotka
zwigkszyta m.in. dostepnos¢ roznych form zabezpieczania swoich pozycji na terminowym rynku energii i uprawnien do
emisji COy, ustabilizowano rowniez sytuacje zwiazang z dostawami biomasy . W obecnej sytuacji Spotka ocenia stopien
wplywu nastepstw konfliktu zbrojnego na swoja dziatalnos¢ jako niewielki. Natomiast wraz ze spadkiem intensywnos$ci
konfliktu oraz mozliwoscig wzajemnego otwierania si¢ gospodarki Ukrainy i gospodarek panstw UE Spoétka dostrzega
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mozliwo§ci nawigzania wspOlpracy w segmencie szeroko rozumianej energetyki. W niniejszym sprawozdaniu
nie ujawniono dodatkowych korekt i rezerw z tytutu sytuacji w Ukrainie.

22. Pozostale informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, mogace w istotny sposdéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ZE PAK ($sssf) w tym:

— objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
(punkt 9 $sssf),

— informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych (punkt 25.1 §sssf),

— informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastapity od czasu
zakofczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 25.2, 26 i 27 §sssf),

— informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 21 §sssf),

— informacje o istotnych zdarzeniach nastepujacych po dniu bilansowym (punkt 32 §sssf).

Konin, dnia 30 maja 2023 roku

PODPISY:

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Wozny T Date / Data:
Prezes Zarzadu 2023:05:30.12:40. ..o

Signed by /
Podpisano przez:

/ Zygmunt Jan
C ZEPAK Artwik
Zygmunt Artwik Date / Data:

. 2023-05-30 12:38
Wiceprezes ZarzadU ettt nne e

Signed by /
Podpisano przez:

A . /- Andrzej Tadeusz
/7)) grrs20ocfl) Janiszowski

t/

A ) ) Date / Data:
Andrzej Janiszowski 2023-05-30 12:48
Wiceprezes ZarzadU e
Dokument

podpisany przez
\ L Maciej Roman
. ~ Nietopiel
L . Data: 2023.05.30
Maciej Nietopiel 12:56:59 CEST
Wiceprezes ZarzadU e
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ZE PAK SA
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
(w tysiqcach ztotych)

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Danuta
Sobierajska

Date / Data:

Katarzyna Sobierajska
2023-05-30 12:52

Wiceprezes Zarzadu e L

Signed by /
Podpisano przez:

Aneta Desecka Aneta Desecka

Glowny Ksiggowy . RNV ...

2023-05-30 10:07

84



	Strony od GK ZE PAK Sprawozdanie skonsolidowane 31032023
	GK ZE PAK Sprawozdanie skonsolidowane 31032023
	ZEPAK_2023-1Q_KWARTALNA_INFORMACJA_FINANSOWA wer 2
	BILANS
	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
	RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH (metoda pośrednia)
	ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM
	INFORMACJE DODATKOWE DO SKRÓCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 3 MIESIĄCE
	1. Informacje ogólne o Spółce
	2. Wskazanie i objaśnienie różnic ujawnionych danych oraz istotnych różnic dotyczących przyjętych zasad (polityki) rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem i danymi porównywalnymi, a sprawozdaniem i danymi porównywalnymi, które zostały sporządzone wg MSSF
	3. Założenie kontynuacji działalności gospodarczej
	4. Połączenie spółek handlowych
	5. Przyjęte zasady (polityka) rachunkowości
	6. Porównywalność danych finansowych za okres poprzedzający ze sprawozdaniem za okres bieżący
	7. Korekta błędu
	8. Kwota i rodzaj pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, kapitał własny, wynik netto lub przepływy pieniężne, które są nietypowe ze względu na ich rodzaj, wartość lub częstotliwość
	9. Informacje o odpisach aktualizujących wartość zapasów do wartości netto możliwej do uzyskania i odwróceniu odpisów z tego tytułu
	10. Informacje o odpisach aktualizujących z tytułu utraty wartości aktywów finansowych, rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych  i prawnych lub innych aktywów oraz odwróceniu takich odpisów
	11. Informacje o utworzeniu, zwiększeniu, wykorzystaniu i rozwiązaniu rezerw
	12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz o istotnym zobowiązaniu z tytułu dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych
	14. Informacje o niespłaceniu kredytu lub pożyczki lub naruszeniu istotnych postanowień umowy kredytu lub pożyczki, w odniesieniu do których nie podjęto żadnych działań naprawczych do końca okresu sprawozdawczego
	15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe
	16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej
	17. Informacja dotycząca zmiany w klasyfikacji aktywów finansowych
	18. Informacja dotycząca emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych  i kapitałowych papierów wartościowych
	19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzględnione w bilansie oraz rachunku zysków i strat
	20. Zdarzenia lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu finansowym
	21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności, które mają istotny wpływ na wartość godziwą aktywów finansowych i zobowiązań finansowych jednostki, niezależnie od tego,  czy te aktywa i zobowiązania są ujęte w wart...
	Wojna w Ukrainie

	22. Pozostałe informacje



		2023-05-30T10:07:58+0200


		2023-05-30T12:38:16+0200


		2023-05-30T12:40:38+0200


		2023-05-30T12:48:09+0200


		2023-05-30T12:52:55+0200


		2023-05-30T12:56:59+0200




